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Anotace

Diplomova prace se zabyva tematikou vyuiti maktozivych test pro strategie
nefinan nich podnik. V prvni asti jsou uvedeny hlavni charakteristiky zavych test a
popis obecného procesu testovani. Nasleduje olijagdkladnich nastrojpou ivanych
v makrozat ovych testech. Vysutleny jsou typy test, mo né pistupy k testovani, druhy
rizik a Sok a promnné pouivané v ramci test Analytickd &st obsahuje vysledky
makrozéat ovych test zpracovanych eskou narodni bankou v roce 2012. Rozboru je
podrobena situace nefinarich podnik a domacnosti, a to devSim z pohledu
av rového rizika. Tato analyza zkouma predikce zakilaglra zat ového scéng a tam,
kde je to mo né, je porovnava s hodnotami realnylProvedené vyhodnoceni tevého
rizika ukazuje na stabilitu finaniho trhu v eské republice. V zave né asti je
hodnocen vyznam makrozaivych test pro finanni a provozni planovani nefinawich
podnik , pi planovani odbytu zbo i, vyrobk nebo slueb, ale také ppersonalnim

planovani.

KIi ova slova

Domaéacnosti, finami stabilita, makrozatové testy, nefinanmni podniky, avrové riziko,

av ry v selhani.



Annotation

This thesis explains and evaluates the importaficeagro-stress testing to non-financial
corporations. The first part presents the mainattaristics of the stress tests and a general
description of the testing process. What followa ™arification of the basic tools used in
the macro-stress tests. This part also includesstgp tests, possible approaches to testing,
types of risks and shocks, and variables usedsitiinte The analytical part contains the
results of macro-stress tests released by CzeclorfdatBank in 2012. In this part,
non-financial corporations and households are stdgeto breakdown, especially in terms
of credit risk. This analysis deals with the préidic of the baseline and stress scenarios.
Where possible, it compares the predictions withh values. The assessment of credit risk
indicates the stability of the financial market tinle Czech Republic. The final part
discusses the importance of macro-stress testsrtdimancial corporations’ financial and

operational planning, and the planning of salesdpcts, services and human resources.
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Credit risk, financial stability, households, masteess tests, non-financial corporations,

non-performing loans.
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Uvod

Mezinarodni mnovy fond (MMF) ve spolupraci se Sevou bankou (WB) zavedly v roce
1999 program nazvankinancial Stability Assessment PrografdSAP), ve kterém byly
zpracovany prvni makrozabvé testy. Jde o program, ktery se zabyva komplexn
hloubkovou analyzou finani stability zemi. Zatove testovani se stalo sasti nastroj
pro testovani schopnosti finaiho systému odolavat nezkdvanym Sokm. Vyznam
testovani se projevil pdevsim s pchodem dluhové krize v roce 2008, jeliko je mo né

pomoci tchto test p edpovidat dopady negnivého vyvoje ekonomiky.

Cilem diplomové prace je analyza mo nosti vyu itiakmozat ovych test ve firemni
strategii. Z&kladnim vychodiskem je gopoklad zajiShi a udr eni ziskovosti firem
prostednictvim vyu iti vysledk makrozéat ovych test, a to pedevSim v obdobich

vnit ni p ipadn vn jSi ekonomické nestability.

Makrozat ové testy umo uji kvantifikaci odhadovanych ztrat, ke kterym bypStb
v d sledku realizace extrémnich, ale monych scéngaok do finanniho systému.
D leité je nastaveni makrozabvych test tak, aby zachycovaly realitu co
nejspolehliviSim zp sobem. FApadné odhaleni potencialzranitelnych mist finamiho
sektoru a jejich vazeb na ekonomicky vyvoj dava mest omezeni rizik a posileni

odolnosti finanniho sektoru v i vliv m nepiznivych Sok.

Zat oveé testy byly pvodn vyvinuty pro analyzu mo ného skrytého rizika obdndého
portfolia v d sledku extrémnich pohyltr nich cen. Dnes u jsou pou ivany i jako nastroj
izeni rizik ze strany finamich instituci. Makrozatové testy se vtSinou zam uji na
analyzovani vice rizik a mo nych nakaz systému.mia , Uv rové riziko z stava nadale
jednim z nejdle it jSich ukazatel ve finannim systému, a proto je mu novana
z&av re n4 ast prace. Zdravi bankovniho systému gmé z kvality uvrového portfolia
bank. Zda je awové portfolio bank v p&dku, se mi p edevS§im pomoci podilu Uv

v selhani na celkovych Urech.

eska narodni banka NB) ma za povinnost starat se o finahstabilitu podle zakona
. 6/1993 Sb., o eské narodni bance. Od prvnihwrtleti roku 2006 se NB zavazala

15



podle daného zakona k provad testovani stability finamiho sektoru a zabezpmi
jejiho fungovani a rozvoje. Podle tohoto zakona @ska narodni banka také povinna
jednou ron pedloit zpravu o finanni stabilit v Poslanecké smovn . Testovani

finan ni stability je v posledni dolpro NB jednou z nejdle it jSich innosti.

Prvni ast této prace se zabyva charakteristikou makrazdich test. Uvedena je
definice testovani a dody, pro se zat ove testy provadji, analyzovany jsou ukazatele
finan niho zdravi a makroobeztnostni indikatory. DalSim krokem je vysieni, kde
ziskat potebna data pro zpracovani zétych test s potebnou vypovidaci schopnosti.
Sou asti  teoretické asti je popis zakladniho konceptu a vlastniho postu
makrozat ovych test. Proces testovani se sestava koika krok , kterymi jsou
identifikace zranitelnych mist, sestaveni scéndmplementace rozvahy do testovani,
analyzovani sekundarnich dopad interpretace zjiShych vysledk. Tento postup je

V zav ru prvni asti také vyswulen.

Druha ast je vnovana metodickym postum. Vysv tleny jsou typy makrozatovych
test, které se rozduji z hlediska uité metody nebo rozsahu tesPro testovani
z hlediska uité metody se pou iva citlivostni aywed, analyza pomoci scénanebo
analyza nakazy. V fpad test podle rozsahu se rozliSuji z&tvé testy individualnich
instituci i celého finanniho sektoru. Nasleduje charakteristika zakladniéstroj
p istup Bottom-up ktery eSi Udaje o jednotlivych portfoliich, Bop-down hodnotici
dopady na zakladagregatnich Gdaj Objasnna jsou mo na rizika ovlivujici finan ni
stabilitu, typy ekonomickych Sok prom nné pou ivané pro makrozabveé testovani a
pojem kapitdlové pm enosti. Souasti je také objasni zptné vazby zatového

testovani.

Analyticka ast se zabyva makrozavymi testy, které zpracovavaeska narodni banka.
Nejd ive jsou hodnoceny vysledky tegiro rok 2012. V tomto roce byly vydany zpravy
vyhodnocujici zatové testovani, a to v unoru, kinu a listopadu. Nasleduje celkove
hodnoceni finami stability pro segment nefinamich podnik a doméacnosti. DalSi
sou asti je analyza nejdke it jSiho rizika. Timto rizikem je riziko Uvové. Porovnani

predikci a skuteného vyvoje byly podrobeny nefinari podniky, domacnosti a vyvoj

16



av rového trhu jako celku. Na z&vje shrnut vyznam makrozavvych test pro tvorbu
strategie nefinamich podnik.
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1 Charakteristika makrozat ovych test

V této kapitole je vysulen pojem makrozatovych test. Je zde uvedeno, co jsou
macro-stress test d vody, pro je pou ivat. V kapitole je také popisan zakladonhkept

a proces makrozabvého testovani.

1.1 Definice makrozéat ovych test

Podle slovniku eské narodni banky jde o kvantifikaci odhadovargitht, ke kterym by
doSlo v d sledku realizace extrémnich, ale mo nych scérsk do finanniho systému.
Finan ni sektor je zkouman jako celek (makrozéwé testy) nebo jako individualni
instituce (mikrozatové testy). Zat oveé testy se provadi za élem ohodnoceni stability
finan niho systému nebo individualni organizaceNB, 2013a)

Existence rizik se promita do fungovani ka dé spadesti. V minulosti se instituce sna ily
tato rizika eliminovat, dnes jsou chapéana jako delitélna soudst trhu. Organizace se
tedy snai tato rizikaidit a minimalizovat jejich dopady. Termin makrozavych test
popisuje adu technik pou ivanych pro meni a pochopeni citlivosti portfolia vi r znym
rizikovym Sok m. ZjednoduSen e eno, jsou zatové testy hrubym odhadem zmy
portfolia v d sledku zmny rizikovych faktor. Jde o analytickou metodu pro vyteai
iselnych odhad vyvoje. Testy odhaduji uty vyvoj, ale neuruji, s jakou
pravd podobnosti dany scéndastane. P pou iti makrozat ovych test se nejedna
pouze o vlo eni hodnot do tabulek a jejich analygnmoci vzorc a graf. Musi byt také
spravn nastaveny dpoklady a uUsudky, které mohou byt rozhodujici pestaveni
smysluplnych zaw . Pi Spatné definici tchto hypotéz se mohou objevit rozsahlé chyby
v celé analyze. Dobré by bylo zahrnuti celého fimdmo systému a zhodnoceni
nejd le it jSich rizik pi testovani. To je ale velmi obtiné vzhledem Kk agmosti
pot ebnych dat a idaj Proto se model zamuje na hlavni rizika. Negst jSi byva pou ito
av rové riziko. Pro realnou pdpov je nutné co nejlépe zhodnotit vzajemnou souvislost
mezi rizikovymi faktory. ( ihdk, 2007; Jones, Hilbers and Slack, 2004)
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Makrozéat ové testy mohou byt aplikovany v portfoliu jak s&ran aktiv, tak i na stran
pasiv. Mohou byt pou ity pro analyzu znych druh rizik, napiklad tr niho rizika (ztraty
ze zmn cen, vynos apod.), uvroveho rizika (ztraty z nedodr eni smlouvy atdiyika
likvidity. Mo né rizika jsou podrobnji rozebrana v druhé kapitole. Zaivé testy mohou
misto klasického oceni portfolia pou ivat souasné tr ni hodnoty urokovych sazeb,
m novych kurs, cen akcii. Je tedy mo né pou it jednu rozvahu zymi druhy tr nich
cen. Testy zahrnuijici rizikojsi scéng&e nebo zmny v makroekonomickém prostdi stale
vice vy aduji pecenni portfolia na jinou adu pedpoklad. Zat ové testy mohou
zahrnovat zrmy tém  vSech aspekt portfolia jako teba cen pou ivanych pro vypet

tr ni hodnoty, ale i dobu trvani testlikviditu, arokové sazby apod. Vystupem jsdselné
odhady zmn portfolia. Tyto zmny hodnot vyjaduji dopady na jisté asti kapitalu
pro pochopeni citlivostiistého jmni spolenosti na uva ovana rizika. (Jones, Hilbers and
Slack, 2004)

1.2 D vody zpracovani makrozéat ovych test

Makrozat ové testy finanniho systému poskytuji informace o vyvoji danéhstéymu
v pipad mimo adnych otes . Pomaha posoudit twc m strategii vyznam zranitelnosti
finan niho systému. Mezinarodni movy fond a Svtova banka uvagi hodnotu tchto
zat ovych test v integraci budouciho vyvoje makroekonomickychadtal . Vyhodou je
také pohled na ekonomiku jako celek, ale i mo npssuzovat rizikové situace v rdmci
jednotlivych instituci a mezi nimi. Zabve testy provadné pro celou ekonomiku mohou
doplnit informace jednotlivym podnikn a jejich testm. Vyznam maji i pro kontrolu a
ov ovani jinych druh analyz. Informace ziskané pomoci testohou pomoci odhalit
nedostatky p sb ru dat, pi provad ni reportingu nebo p izeni rizik.

Samotny proces me pomoci pi zlepSovani odborné znalosti v oblasti hodnocérik.r
Napomaha k podpeni spoluprace a pochopeni rizik orgdnzabyvajicim se znymi
regulacemi. Navic také me pispt klepSimu porozumni vazeb mezi finamim

sektorem a makroekonomikou. (Jones, Hilbers anckSg004)
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1.3 Ukazatele finan niho zdravi a makroobezetnostni indikatory

Vedle pou iti makroekonomickych souvislosti a sturélnich ukazatel (viz Kde ziskat
data), se aplikuji také ukazatele finafho zdravi Financial soundness indicatqrESls).
Byly vytvo eny hlavn za Gelem mezinarodniho srovnavani a podpory analyafimiao
trhu. Pomahaji lepé pochopit zranitelnosti fingiho systému vi Sok m a schopnosti
absorbovat vzniklé ztradty. Analyza ukazatelinan niho zdravi ziskava informace
z makroekonomickych zdroja strukturalnich ukazatelFSlis jsou zalo eny na bilanich
a mimobilannich udajich, informacich o struk&u vlastnictvi nebo na vzaemnych
vazbach mezi jednotlivymi organizacemi. Tyto ukalmtse pou ivaji vice na mikro
arovni, protoe jsou obvykle odvozeny z Udap jednotlivych spolenostech nebo
odv tvich. Finanni zdravi m e byt analyzovano p pohledu na Urovea trendy v FSls,
zkoumany jsou tyto ukazatele:

- kapitalova pim enost,

- kvalita aktiv,

- rentabilita,

- likvidita,

- vystaveni tr nim rizik m.

Mezinarodni mnovy fond vyvinul zakladni sadwcdre set ukazatel finan niho zdravi
bankovniho sektoru, co naznge ustedni roli tohoto sektoru v mnoha finarich
systéemech. Z&kladni sada FSIs se vztahujetikyychozim oblastem z hlediska rizik
bankovniho podnikani a je v souladu s tzv. CAMELS8tadologii pro hodnoceni zdravi
jednotlivych finannich instituci (C = kapital, A = kvalita aktiv, M mmanagement,
E = zisky, L = likvidita, S = citlivost na rizikéka da oblast je zpracovana, analyzovana,
vyhodnocena a oznamkovana na stupnici 1 — nejlepsd — nejhorSi). Takzvany
Encouraged set of FSlsada doporwenych indikator, zahrnuje dalSi ukazatele pro
bankovni systém, ale i nefinari podniky. Nedostatky v enych odvtvich jsou zdrojem
av rového rizika pro banky. Rizika a zranitelnost bankiho sektoru tak pomahajiide
odhalit tyto sady ukazatelfinan niho zdravi. Rehled ukazatel je uveden v ploze A.
(Jones, Hilbers and Slack, 2004IB, 2007)
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Provedeni vyvoje FSls edstavuje zvlastni vyzvy, jeliko sady statistikojs nové a
analytické zkuSenosti jsouasto omezené. P pouiti ukazatel finan niho zdravi
k identifikaci finan ni zranitelnosti by my byt brany v potaz i tyto Gvahy:

- ukazatele finamiho zdravi pro rzné skupiny by nly byt sledovany pro
zji§ ovani slabych mist a koncentraci rizik,

- idealn by mly sady FSlIs zahrnovat alespgeden obchodni cyklus zp pro
usnadnni interpretace soasnych ukazate)

- zakladni data FSIs pom (data v itateli i jmenovateli) by mla byt pezkoumana
pro vyhodnoceni gchodnych innosti v danych ponmech,

- zvlastni pozornost by na byt v novana definovani a 16 0 etnictvi a sluovani
podnikovych zale itosti (uvnitpodniku, ale i mimo obchodni skupiny), obecnou
spolehlivost dat pou itych pro konstrukci ukazatdinan niho zdravi je nutné
prov it. (Jones, Hilbers and Slack, 2004)

Ukazatele finamiho zdravi, které sestavil MMF, nejsou ovSem vigodro mezinarodni
srovnani vSech systém Proto Evropska centralni banka ve spolupraci redmmi
centralnimi bankami a institucemi bankovniho doblggpracovala vlastni ukazatele, tzv.
makroobezetnostni indikatory Macro-prudential indicators MPI), viz piloha B. Tyto
ukazatele jsou podrobji, tim umo uji ur ovat a m it v tSi mno stvi rizikovych
faktor , které maji vliv na finami zdravi. Pou iti indikator je podobné jako u ukazatel
finan niho zdravi. Jsou zde ale dva vyznamné rozdilyniPrezdil je poet ukazatel,
kterych je v MPI obsa eno vice. Za druhét8ina MPI, které se tykaji bank, je v rdmci
Evropského systému centralnich bank (ESCB)ejvevana na sjednocené bazi. Znamena
to, e indikatory za banky pro jednu zemi zahrnujdceiné spolenosti a poboky

v ostatnich zemich EU. Diky tomu je mo né konstratagregatni vysledky pro celou
Evropskou unii. V dsledku toho se ale ztraci mo nost analyzy jedngdivekonomik na
teritoridlnim principu. M e nastat také problém v identifikaci vazeb mezinaa
ekonomikou a vyvojem MPI proisty domaci bankovni sektor v zemich se silnoasti

zahraninich bank.

Pro zat ové testy a monitorovani finani stability je vhodné pou ivat ob sady

indikator , tedy jak FSls, tak i MPI. Pro vyhodnocenikterych ukazatel se pou ivaji

optimalni hodnoty (nap pro kapitalovou pm enost bank je minimalni hodnota 8 %).
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U ady indikator vSak tyto hodnoty neexistuji, proto se pou iva eyukazatel v ase

nebo srovnéni s jinymi zemi. ( NB, 2007)

1.4 Zdroje pro makrozat ové testovani

Jak uvadi dokument zpracovany Matthewem JonesemerRaHilbersem a Grahamem
Slackem (2004),Stress Testing Financial Systems: What to Do When Governor
Calls*, lze pro analyzu finami stability wvyuit uUdaj ziskanych z rznych
sektor ekonomiky:

- The real sector— realny sektor: deité jsou informace o rstové vykonnosti
ekonomiky vzhledem k potencialu, tempastu spoteby, investic a pjm . DalSi
pou ivané udaje jsou nezastnanost, inflani tlaky na spotbitele, velkoobchodni
prodej a ceny aktiv. Pro doméacnosti a podniky jgble ité informace jako
nap. rozsah zadlu enosti, pakovy efekt (pouiti mald@sti vlastniho kapitalu
dopln né vtsi asti ciziho kapitadlu pro financovani investic)str pijm nebo
schopnost dostat svym dlufn.

- The government secter vladni sektor: pou iti ukazatelo relativnim viadnim
dluhu, dluhovych akciich a souvisejici udr itelnosiuh . Potebné jsou takeé
informace o financovani statniho rozpo a zkouma se i velikost fiskalnich
podnt .

- The external sector vn jSi sektor: aplikace hodnot o velikosti deficitu iého
U tu, oficialnich rezervach, financovani deficitu. I1Bité informace jsou
i 0 velikosti, dob splatnosti a rmové struktue zahraniniho dluhu. Zkouma se
rozsah mnového kursu, jeho odchylky a zda existujijaké tlaky p sobici

na smnny kurs.

D leité informace poskytuji rzné strukturalni ukazatele finariho systému spolaosti
pro analyzu rizik:
- Vlastnictvi a podil na trhu — podle typu institus®u definovany vazby mezi
jednotlivymi slo kami finanniho systému. Pomaha identifikovat systémov

d leité instituce a sektory. Tato data zahrnuji imf@ce o celkovych aktivech
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nebo ziscich podle toho, zda se jedna o banky fiaBopodniky, nebo i podle
odv tvi p sobeni.

- Rozvaha — data pochazi z agregatnich finaahn vykaz. Ukazuje jednotlivé
slo ky aktiv a pasiv a zdroje pm . Tyto informace jsou analyzovany podle
konkrétni organizace (napbanky, pojiSovny, podniky). V prb hu asu ukazuji
koncentraci a hromadi rizik.

- Flow-of-funds accounts— neboli poadi, vnm jsou rozdlovany pijmy
spole nosti pro rzna oddleni nebo jednotky. Tyto @y mohou poskytnout nahled
hlavnich zmn ve struktue zprostedkovani a trendy v ziskavani finaich
prostedk zr znych odvtvi. Poskytuji informace, které mohou pomoci

identifikovat kli ové odvtvoveé zranitelnosti. (Jones, Hilbers and Slack,200

1.5 Z&kladni koncept makrozat ovych test

Pro makrozatové testy se pou ivaji data a Udaje o bilafch a mimobilannich pozicich
bank a spolenosti k vyhodnoceni vliv vyraznych zmn parametr na finanni zdravi
(zm ny udrokovych sazeb, mového kursu apod.). Uhky jsou vtSinou hodnoceny
pomoci kapitalové pm enosti (pomru kapitalu k rizikov va enym aktiv m). Pomoci
zat ovych test se zjiSuje, jak by mohla byt kapitdlovad i;m enost ovlivhna
nepiznivymi vn jSimi faktory. Porovnani a vyhodnoceni kapitdlovémp enosti je
z&kladem tohoto modelu. Testovani instituce sedubped Sokem (pdate ni kapitalova

p im enost) a po Socich (koncova kapitalovidrp enost).
Po ate ni kapitalovou pm enost pro makrozabvé testovani Ize vymezit takto:

1
CAR,.= —= *100 [%] 1)
RWA

kde CARyocje po ate ni kapitalova gm enost v procentech,
C je kapital instituce,
RWAjsou celkova rizikov va ené aktiva.
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(A+B) (2)
008

RWA=

kdeA je kapitalovy po adavek k uvovému riziku portfolia spolenosti v K ,
B je kapitalovy po adavek k uvovému riziku obchodniho portfolia a tr nim rizikn
obchodniho portfolia a portfolia spotesti v K .

Tento vypoet kapitdlové pm enosti je zjednoduSen ve srovnani s vyem, ktery

pou ivaji organizace podle noremNB o kapitalové gm enosti. Udaje pro vypet

po ate ni hodnoty kapitalu a rizikov va enych aktiv v (1) jsou pouity z hlaseni
o kapitalové pm enosti, které zahrnuje Urové a tr ni riziko. Rizikov va ena aktiva

(2), aplikovand pro vyp®t, maji podobu kapitalovych po adavk p evzatych

z individualnich propa instituci.

Koncova kapitalova [im enost je definovana jako:

C 3)

CAR e = = %100 [%
R(OT'IC RWAonc [ o]

kde CARoncje vysledna hodnota kapitdlovém enosti v procentech,

Ckonc e kapital po zapdeni negativnich ank Uv rového, urokového a mového Soku a
po pipadném zapdeni zisku ped zdannim,

RWAone jsou rizikov vaena aktiva po zapeeni negativnich Gnk Gv rového,

Urokového a mového Soku

Koncova kapitalova im enost je ponmrem koncového kapitalu ke koncovym rizikov
va enym aktiv m po Socich, kde:

Cionc = C + selection{ Ccr, Ci, Cj} + Cexo + selection{ Cirgap Cirau + (4)

+ Cgx + selection, Alokace Z}

+ selection{ Crgap Ciraut + Crx
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kde Ccr je agregovany po adavek na dodatg kapital k ivrovému riziku celkového
portfoliaavr ,

Ci je po adavek na dodatey kapital k Gvr m za odvtvi, i...odv tvi,

C; je po adavek na dodatey kapital k Gvr m za sektoryj...sektory,

Crxcr j& po adavek na dodatey kapital vyplyvajici z iwového dinku zm ny kurzu
m ny,

Cirgapj€ po adavek na dodatey kapital vyplyvajici z arokové zmy na zaklad gapové
metody,

Ciraur je po adavek na dodatey kapital vyplyvajici z irokové zmy na zaklad metody
durace,

Crx je po adavek na dodatry kapital vyplyvajici ze zmmy kursu mny.

Gapové metody a metody durace budou viysmy ve druhé kapitole v ramci Urokového

rizika.

Alokace Z, pou ita ve vzorci pro koncovy CAR, znamdeaplikaci zisku gd zdannim
proti sni eni kapitalové pm enosti. Jak uvadi ihak a Hemanek (2005, s. 4) ve své
publikaci: ,Alokace zisku vyjaduje fakt, e pokud spoleost bude moci, pouije zisk
(vytvoi-li n jaky) jako prvni linii obrany proti tink m Sok. Souasn zle pedpokladat,
e zisk bude v zatové situaci ni Si ne obvykle."Pro vypoet alokace Z se pou ivaji
pr m rné hodnoty zisku nebo ztraty za poslednich 5 Ratkud zisky nejsou brany

v Gvahu, jsou linky Sok ode teny pimo od kapitalu.

Koncovy kapitél je sumou kapitalu spatesti C a vybranych ink na kapital. Koncova
rizikov vaena aktiva jsou sotem RWA a vybranych dnk na kapital. Uinky
jednotlivych Sok by mly byt zahrnuty a brany v Gvahu podle velikosti atgniho
dopadu na kapital. To znamena ty, které nejviceijstiapital. Pak se da pdpokladat, e
sou asn sni uji i rizikov va ena aktiva. (ihak a Heméanek, 2005)

1.6 Proces makrozat ového testovani

P ed provedenim samotnych zatvych test je nutné vybrat gslusné instituce, kterych
se bude testovani tykat. Jel@ité si uv domit, zda jsou zahrnuty pouze mistni bankovni
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organy, nebo také zahrani banky, pojiSovny, penzijni fondy, nefinami organizace,
domécnosti apod. Pokud se provadi testovani v kbmkn podniku, rozhoduje se, zda

zahrnout pouze dany subjekt nebo i ostatni z karkafho prostedi. (Sorge, 2004)

Na makrozatové testy se pohli i jako na proces, ktery se dil& asti vySetujici, asti
diagnostické, asti iselné a asti interpretujici. Nejlepsi je, kdy tento procea ina
identifikaci konkrétnich zranitelnych mist nebo adil zajm. Nasleduje vypracovani a
sestaveni scéré v kontextu k danému ekonomickému ramci. DalSinokém je
zmapovani vystupscénée a jejich formulace, ktera je pou itelna pro arzalyrozvahy a
vykazu zisku a ztrat podnik Pokrauje se zpracovanim numerické analyzy s ohledem
na veSkeré sekundarni dopady. V zavse provede shrnuti a interpretace zjgth
vysledk . VSechny faze procesu jsouléité pro pochopeni citlivosti finamiho systému

na mo nou zranitelnost nebo konkrétni Sok ekonomiky

Proces makrozabvych test se sklada z nasledujicich krok

1.6.1 lIdentifikace zranitelnych mist

Prvni etapou zatovych test je identifika ni faze, kde se zji§iji hlavni zranitelna mista,
kterym je nutné porozurh Zuenim zam eni test je umonna pesnjSi analyza,
proto e je nemo né snait se zdaznit ka dy mo ny rizikovy faktor pro dané portiol
nebo systém. Pokud se analyza zama slabé stranky finaniho systému, umo ni se tim
proveést uinn jSi testovani. Diky tomu je i lepSi porozumh neoddlitelnych zranitelnych

mist a efektivnjSi vyu iti asu a zdroj.

Za len ni zranitelnych mist do testje opakujici se proces, na ktery se pohlii
z kvalitativni i kvantitativni strany. Pro testovge mo né vyu it celou Sk&lu numerickych
ukazatel, které pomohou izolovat potenciélni slabinyetn (daj na makro i mikro
arovni. Tyto hodnoty by my byt brany jako doplujici informace o potencialni

zranitelnosti.
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Proces je mo né usnadnit 2an nim pracovni skupiny a jejich znalosti. Skupinanbya
byt slo ena z pracovnikp islusnych zuastn nych utvar. Do pracovni skupiny je vhodné
zahrnout osoby s odbornymi znalostmi kieré z nasledujicich oblasti:
- sbrdat ajejich analyza — zaji$ti vstupnich dat pro analyzu slabych mist,
- vnit ni rizikové modely — pomé&hajiijmumerickych vypotech a jejich interpretaci,
- kontrola — podporuje identifikaci slabych mist alogtatk a poskytuje informace
ze stran finamich instituci,
- dohled konglomeratu — pokud jsouitpmné nesourodé finani celky, p sobi
na cely finanni systém,
- nebankovni dohled — pokud tyto organizace (n@pjisS ovny) hraji velkou roli

ve finan nim systému,

G etnictvi a analyza rozvahy.

Je dleité si uv domit potebu zalen ni pracovnik zr znych oddleni spolenosti,
ale i odliSnych pracovnich pozic. Je to zasadnizait ni dobrého pochopeni z&ivych
test, spravné zpracovani dat a vhodnou interpretacledits analyzy tak, aby byly
informace uitené a pou itelné. Zejména kontakt a diskuse s bamkawhou byt pro

makrozat ové testy velmi u ite né. (Jones, Hilbers and Slack, 2004)

1.6.2 Sestaveni scén&

DalSim krokem je sestaveni scémaktery bude zakladem pro makrozavé testovani.
Tato faze procesu zahrnuje posouzeni dostupnych @danodel k ur eni toho, co Ize
pou it k pochopeni chovani systému s ohledem nanlilaranitelnosti. Scéném e byt
budovan v souvislosti s celkovym makroekonomickyameem nebo modelem, zale i na

slo itosti systému a dostupnosti vhodného modelu.

Pou iti makro modelu

V idealnim pipad by m | makroekonomicky nebo simulai model tvoit zaklad scén&
makrozat ovych test. Je to proto, e jednim z cilsystému zameného na zatové
testovani je pochopit dopad hlavnich mmv ekonomickém prostdi na finanni systém.
Pou iti makro modelu nabizi perspektivni a vnit d slednou soustavu pro analyzu

kli ovych vazeb mezi finamim systémem a realnou ekonomikou.
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V navaznosti na hlavni makroekonomické chyby, zjgtv prvnim kroku procesu, by in
analytik dojit ke konsensu kbvych finannich a makro prormnych, které jsou nejvice
nestabilni, nevyrovhané nebo s prgwadobnosti nejusiho vlivu na finanni systém.
Tyto prom nné jsou nachylné k velkym es m nebo reorganizacim, proto mohou tvo
zaklad realistické simulace scéaaV zavislosti na strukte a vlastnostech makro modelu,
ktery je k dispozici, mohou simulace vytitocelou adu vystup v podob ekonomickych

a finan nich promnnych. Proveditelnost tohotoiptupu se mi v zavislosti na rozsahu
dosa itelnosti odborného modelovani stejjako na umisini pou itého druhu modelu.
(Jones, Hilbers and Slack, 2004)

Hypotetické piklady vytvaeni scéné:

P iklad 1: Pedpokladem je, e naklady na bydleni prudce vzyostt sledku rychlého

r stu zamstnanosti, rostoucich disponibilnichijm domaéacnosti a nizkym Grokovym
sazbam, co posililo rozmach hypotgho Uvrovani. Analyza rozvah a jpm bank
ukazuje silnou zavislost na hypotéch Gvrech ze strany aktiv i toku m bank. Mo né
scénéde zat ového testovani by mohly zahrnovat niglad Sok zamstnanosti (rst
nezamstnanosti), pokles disponibilnichijn , prudky narst arokovych sazeb, které se
tykaji schopnosti plnit zavazek v pododluhu ze strany domacnosti. Vystupy, které Ize
ziskat pou itim makro modelu, mohou poskytnoadu informaci o nezarstnanosti,
realnych pijmech, cenach a drokovych sazbach. Tato data mdiyduvyu ita pro

formulaci konkrétniho makrozabvého testovani pro rozvahy bank.

P iklad 2: Pou itim analyzy na makro arovni bylo zjiso nadhodnoceni smného kursu
zp sobené gdlivem zahraniniho kapitalu. V souvislosti s tim se projevil st v rového
financovani pro investice. Analyza Udajozvah a vykaz zisk a ztrat spolenosti
odhaduje prudky nast v pouiti cizi mny na financovani nemovitosti pomoci dv
Mo nym scéndem je tedy nahly zvrat kapitalovych tola rychla depreciace smného
kursu. Marko model v tomto scénén e vytvo it celou adu vystup, jako napiklad r st
realného HDP, cenové hladiny, Urokovych sazeb aansé&ho kursu. Tyto vystupy by pak

tvo ily zadklad makrozatovych test jednotlivych instituci a podnik

Ne vSechny organy maji k dispozici delvyvinuté makro modely zabvych test . | kdy

je model dobe umistn, mohou nastat poti e peho pou iti pro simulaci gslusnych Sok
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ekonomiky. Nkteré modely mohou byt nevhodné pro pouitiitych typ Sok, které
jsou v analyze cekavany. Jiné zase nemusi obsahovat fimarsektor nebo nemusi
umo nit zjistit reakci politickych organ na dané Soky. Neni tedy mo né vytitoscéna
pou itim obecného makro modelu. Proto je dobré ikdad model zjednodusSit a pou it
pouze zakladni data. DalSi mo nosti je vyu it maknodely, které jsou vyvinuty pro jiné

zem s velmi podobnou strukturou.

Cilem pouiti otevenych makro model je spojit konkrétni sadu Sokpro kli ové
makroekonomické a finani promnné ve vyhledovém ramci. Neni to vS8ak nutné p
zkoumani velké oblasti vyzkumu, je ale dobré vyddistupné znalosti a zkuSenosti, které
tyto modely poskytuji. Hlavnim dodem pro pouiti tohoto modelu je, abyimesl
disciplinu a soudr nost zakladnich empirickych mlodé&lodel se zamuje na vztah mezi
makroekonomickymi ukazateli a hlavnimi mo nostmaaitelnosti. (Jones, Hilbers and
Slack, 2004)

1.6.3 Implementace rozvahy

Jakmile je upraven scénanasleduje pevedeni rznych vystup do rozvahy a vykazu
zisku a ztrat dané instituce. Existuji dvaspupy k pekladani scéna do rozvahy a
vysledovky:
- bottom-up— odhady jsou zalo ené na udajich pro individugdoftfolia, které pak
mohou byt agregovany,
- top-down-— pistup, ktery pou iva souhrnné a makroekonomickéjeigao odhad
vliv .
O uvedenych pstupech bude pojednano podrofor druhé kapitole. Idealnby m ly byt
pou ity oba pistupy, to je ale v mnoha zemich omezeno schopnistat potebna data.

Nasleduje eSeni rznych krok zat ovych test. M ly by byt zodpovzeny nasledujici
otazky:

- Kdo by m | provést empirickou analyzu?

- Které instituce by nly byt zahrnuty?

- Jaka jsou omezeni dat?
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- Jak velké by mly byt Soky?

- Jak spojit makro scérés individualni rozvahou a vykazem zisku a ztrat?

P i implementaci systémovzam enych test je nutné vyeSit otdzku slru dat. Zda od
centrélni banky nebo v jednotlivych organizacichnéflepSim pipad by mly byt
individualni podniky zapojeny v co nepéi mie bez ohledu na to, jakyiptup je pou it.
Zaazeni instituci je tedy vhodné vipad bottom-upi top-down pojeti testovani.
Je to z dvodu, e podniky maji jednozna nejlepSi pistup k datm a maji pehled

o vlastnich portfoliich. Spole@osti s dmysin propracovanou strukturou managementu
rizik nebo s vyznamnymi mezinarodnimi operacemimou maji systém a postupy pro
makro at ové testy zahrnuty vasti vnitni kontroly rizik. Pro zem s finannimi
institucemi, které pou ivaji zdkladni modely a ngintalik znalosti v modelovani portfolia,
m e byt zapojeni do procesu testovani vyznamnyrimgsem informaci a zkuSenosti.
Zatchto okolnosti byva nepostradatelna podpora certrélanky pi zpracovani
empirické analyzy. | vtomto fpad je stale nezbytné zapojeni jednotlivych spotesti

do procesu v co nejtsi mie.

DalSi zéle itost, kterd musi byt wSena, je vyl instituci, které budou zahrnuty do
testovani. Pokryti by nto byt dostaten Siroké pi zachovani proveditelnosti testovani.
Do analyzy by mly byt zahrnuty banky i nebankovni organizace. dto ale pivodit
problémy, proto e ne vSechny spotmsti pou ivaji shodné postupy a vystupy z rozvah a
vykaz zisk a ztrat. V pipad, e se vzemi nachazi velky pet malych podnik, je

mo né situaci esSit spojenim hlavnich instituci a vytemim jedné spol@é rozvahy pro
testovani. DalSi mo nosti je vybvzorku, ktery bude reprezentovat cely sektor,ongb
dokonce mo né ignorovat neld ité spole nosti. (Johnes, Hilbers and Slack, 2004)

Nasleduje zva eni omezenosti dostupnych dat a udjstupnost a kvalita dat ne vést
k velkému omezeni testovani. Podle MMF a tBvé banky me dojit k omezeni
v nasledujicich formach:
- omezeni dostupnosti zakladnich dat, zejména v zenkde nejsou [stupné
rozvahy,
- obtinost izolace specifickych odhalenych faktor hlavnh ve sloitych

organizacich,
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nedostatek dat pojednavajicich o rizicich,
d v rnost Udaj nebo omezeni vtom, co jsou instituce schopnylhegéadilet

s ostatnimi ztastn nymi stranami.

Jak velké maji byt Soky? To je dalSi otazkeekeni. Zatové testy se zabyvaji reakci

ekonomiky a spolenosti na vyznamné, ale mhodné Soky. Scéré mohou byt zalo eny

na historickych datech (nappou iti nejv tSi pozorované zmmy nebo extrémnich hodnot

v ur ité dob) nebo hypotetickych datech, tedy zapojeni smy&lenyskutenitelnych

pohyb . Hypotetické scéné mohou byt realistt jSi, zejména pokud se vyznamm ni

finan ni struktura (nap deregulace, liberalizace nebo zm v provoznich postupech

monetarni politiky). U itenym voditkem pro spravné wmi velikosti Sok mohou byt

zkuSenosti ostatnich zemi s jejich zpracovanim.

Dle zapojeni scéna do rozvahy, Ize rozlisit fstupy:

Bottom-up p elo eni makroekonomického ramce do rozvahy konKrgpole nosti
vy aduje zmapovani makroekonomickych pramych v oblasti bnych
rizikovych faktor, které je mono vloit do individualni rozvahy. $fe nosti
pou ivaji r zné nastroje a postupy proepenni vlastniho portfolia, proto je nutné
znat velké mno stvi tr nich cen. Je tedy mo né ajedusit proces tim, e se vlo i
vSechny prvky portfolia do mensiho souborun§ch rizikovych faktor . Poté je
mo né pou it dva pistupy k testovani. Prvni mo nost je zmapovat végchasti
portfolia jednotliv pi pou iti obvyklych rizikovych faktor. Druhou mo nosti je
pou it portfolio pro testovani mo nych rizik jakcetek. Finanni prom nné mohou
byt testovany podrobmebo jen omezenzale i na pou itém makro modelu.
Top-down tento pistup poskytuje uitenou kontrolu vysledk zalo enych na
informacich z individualnich rozvah. které organizace ale nemusi byt schopny
zpracovat odhad Soka zapoijit je do individualniho portfolia. V tomfoipad je
mo né pou it tento pistup a aplikovat parametry ziskané pro cely systém
Nap iklad regresni model pro sazby z tawych ztrat pro cely bankovni model by
mohl poslouit jako odhad dopadu na makro scémividualni spolenosti
v oblasti ivrové kvality. Podniky tento pstup pou ivaji, aby se fli ily dopadu
ekonomickeho vyvoje na jednotliva portfolia nebodstaveni parametpou itych
Vv jejich zat ovém testovani. (Jones, Hilbers and Slack, 2004)
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1.6.4 Sekundarni dopady

V tSina pistup zat ovych test p edpoklada, e neni Sance znit reakce nebo strukturu
portfolia v dsledku zmn rizikovych faktor. Makrozat ové testy jsou obvykle
aplikovany do rozvahy v daném okamiku nebo ve e6pbjs prognézou v uitém
horizontu. Dopad je vypdtan, jako kdyby byl Sok oznan pro trh (harked-to-markét
nebo ocem v tr nich cenach. Tyto stupy lze uplatnit v ppad, e je asovy horizont
pom rn kratky nebo pokud jeas na realizaci znm v podkladovém portfoliu. Jakmile
asovy scénanebo 3ok pesahuje jeden rok, @dpoklad, e nenastane reakce, se stava
obti n ji od vodnitelnym. Podobn pokud se jedna o instituci nebo celkové testovani,
domn nka nepitomnosti zptné vazby je pouze zjednoduSenim. Politické peostm e

v del§im asovém horizontu zmit monetarni nebo kontrolni gdpisy v reakci na danou

sadu Sok.

Sekundarni linky se mohou projevit jako pkonani poruch fmych avr , zvySené
néklady na financovani oslabenych organizaci nefichj asti nebo jako znma portfolia
ovliv ujici agregatni poptavku (napep isn ni av rovych kritérii). Tyto Uinky se bhem
procesu testovani mohou objevit vSechny. Jedna most, kterd se asto pou iva pro
zva eni sekundarnich ink , je pouiti model nakazy. Modely se snai ut dopad
selhani kliovych spolenosti na ostatni organizace a na cely fimarsystém. Testy maji
obvykle dv faze, nejdive se zatové testy provadji na jednotlivych rozvahach a
vykazech zisk a ztrat. Druha etapa se tyka testovani Usymktistran na instituce, které
provadji nejvice zranitelné zabvé testy, nap. pomoci mezibankovnich pek,
akciovych podil, vklad nebo jinych nastroj Proto e se zkoumaji dopady poti i jedné
spole nosti na zdravi ostatnich spabesti, je mo né pemysSlet o sekundarnich igcich
relativn jednoduchym a intuitivnim zgobem. Vysledky tohoto typu analyzy mohou byt
také pouity ke konstrukci ukazatelsystémového rizika, na zakladlopad selhani
kli ového podniku. (Jones, Hilbers and Slack, 2004)

1.6.5 Interpretace

ZkuSenosti se zabvymi testy naznauji, e jsou uite nym nastrojem pro zji®vani
skrytych rizikovych udalosti a pravdodobnosti vyznamu ztrat systematickym
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a intuitivnim zp sobem. Stres testy mohou byt velmi u ité, pokud jsou provady
pravideln. Tim mohu byt ziskavany informace o amach rizik v portfoliu v prb hu
asu. Vysledky test jsou pinosné pro vyhodnoceni vlivvelkych zmn kli ovych
prom nnych. Hodnotam ziskanym zavym testovanim se nepazuje pravdpodobnost,

se kterou nastanou.

Pokud je zakladni model stresového testovani Spspecifikovan nebo odhadnut, pak
zjist né udaje mohou byt neplatné a nepravdivé. Tatpi@kmi chyba modelu zdaz uje
uite nost porovnani vysledkzéat ovych test s dalSimi doplujicimi m enimi rizik,
jako jsou ukazatele finaniho zdravi. Makrozatové testy nemaji mo nost zachytit
vSechna eventualni rizika (napprovozni riziko, pravni riziko) a mohou dat pouze
asteny obraz o skutaé povaze rizikovych problém Analyza a diskuse o vyslednych
hodnotach zatovych test mohou usnadnit a posilit vystupy jinych prezent&sehled
vysledk test m e byt seskupen do celkovych dopada testy podle typrizik a/nebo
podle scéna. Kompozice oekavanych ztrat (napjejich podil na zakladnim kapitalu,
p ijmech) mohou byt pou ity pro souhrn centréalnictslgdk . U bottom-upp istupu jsou
popisujici statistiky (jako pm r, median, snrodatnd odchylka, maximalni a minimalni
hodnoty) a analyzy pou ity k vyjaéni toho, jak je dopad testha agregatni uarovni

rozptylen mezi jednotlivé spoleosti.

Pokud jsou celkové vysledky, ziskané pomdmttom-up p istupu, zaloeny na
makrozat ovych testech portfolii jednotlivych podnik mohou byt poti e g srovnavani
hodnot, proto e ka da spol@ost m e pou ivat jiné modely a pedpoklady. Jestli e jsou
k dispozici vysledky zatovych test provadné instituci, ktera pouiva obvyklou
strukturu a metodologii test mohou byt pouity pro ugsnni a kontrolu vysledk

jednotlivych organizaci. (Jones, Hilbers and Sl&€K4)

Top-downp istup se zda byt vhodj§i vzhledem k obti im s porovnatelnostiznych
metodik a pedpoklad pro modelovani pou itych v jednotlivych spofeostech. Zatové
testovani pomoci tohoto igtupu m e byt pou ito pro jednotlivé organizace samostatn

nebo na pevné portfolio zastupujici cely systérard8, 2004)
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Ve ejné Sieni vysledk makrozat ového testovani me p edstavovat slo itosti p
interpretaci vysledk a dokazovani d/ ryhodnosti hodnot. Spolaosti, provadijici
testovani, nemusi byt ochotny Balat informace, které by mohly identifikovat kogkni
organizaci. Firmy maji obavu ze Spatné interpretaasinot na trhu nebo ze zneu iti Udaj
konkurenci. Zveejn ni n kterych souhrnnych informaci vSak ra byt pouné pro
finan ni trhy i jednotlivé instituce, které chit porovnat vysledky v i konkurentm.
Nemusi pi tom odhalovat identitu své spofesti. Odhaleni provadych scéna m e
zvysit pov domi o nkterych rizicich pro podniky. Mohou je pak zva ifpapadn za lenit

do svych vlastnich progranzat ového testovani. (Jones, Hilbers and Slack, 2004)
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2 Zakladni nastroje makrozat ovych test

V kapitole jsou vyswvtleny typy makrozatovych test. Jsou objasmy druhy rizik a
mo né ekonomické Soky dopadajici do ekonomiky. Rnoge dale vnovan promnnym,
pou ivanym pro zatové testovani, kapitdlové pn enosti a v zawu kapitoly je

vysv tlena zptné vazba test

2.1 Typy makrozat ovych test
Makrozat ové testy Ize rozdit podle r znych kritérii.

Z hlediska u ité metody se pou ivaji nasledujicitie

1. Citlivostni analyza
Analyza citlivosti se snai rozpoznat reakce pditfoa zm ny ur itych ekonomickych
prom nnych, jako jsou Urokové sazby nebo smé kursy. Analyzuji se Soky na jednotlivé
rizikové faktory. Citlivostni analyzy obvykle powdji takovy pistup, e vSechny ostatni
v ci, které nejsou testovany, jsou si rovayl-other-things-being-equalProto zidka kdy
berou v Uvahu rizika nefmych efekt a zmn. ( ihak, 2004; Swinburne, 2007; Jacobsen,
2007)

2. Analyza pomoci scéna

Tato analyza se zamuje na hodnoceni odolnosti finarich instituci a finamiho systému
vzhledem k mimacdnym udalostem. Udalosti musi byt proveditelné aohodné a
vyjad ené ve scéna Pi analyze se zpracovavaji hromadné rizikove faktdyistuje
n kolik mo nych pistup k projekci scéna:

opakovani stresovzati enych historickych obdobi, nappou iti obdobi recese

ekonomiky,

hypotetické scéng, nap. na zaklad krize v jinych zemich,

scénae zalo ené na pravgbodobnosti,

tzv. ,reverse engineeririg tj. zp tny vypo et drovn zati eni, kter4 zpsobuje

systémove Skody. (hak, 2004; Swinburne, 2007; Jacobsen, 2007)
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3. Analyza nakazy
Analyza bere v avahu enos nakazy jednotlivymi Soky z individuélnich argaci

na finan ni systém jako celek. {hak, 2004)

Z hlediska rozsahu tesse rozdluji nasledovn:

1. Zat ové testy individualnich instituci
Testy se vyvijely od roku 1990 jako nastroj managetm rizik a od nedavna se pou ivaji
jako prostedek pro stanoveni rizikowéa ené urovn kapitalu podle strukturaselll.
Tyto zét ové testy se wtSinou pouivaji pro doplmi internich model a systému
managementu, ktery pou ivaji finami instituce pro rozhodovaniigozd lovani kapitalu.
Testy vykonavaji uitenou roli pi dopl ovani statistickych model navratnosti
informacemi o prb hu portfolia v pipad vyjime nych situaci. Obvykle se pou ivaji pro
individualni instituce nebo jejich portfolia. Je mé zkoumat také pouze jednotlivé
komponenty portfolia. Nepst ji se m i a testuje tr ni riziko, ale je mo né zanit se i na
ostatni druhy rizik. VtSina zat ovych technik byla vyvinuta pro testovani individaiho
portfolia. Postupy je vS8ak moné pou it i pro agétgi makrozatové testy. Mo ny
postup pi rozhodovani a provadi zat ovych test jednotlivych instituci je uveden

v piloze C.

Z&t ove testy poskytuji informace o zdrojich rizik pimiia, které jsou relevantni pro tr ni
rozhodovani vSech Urovni managementu ve spokdi. Pro obchodni Uroveposkytuji
informace o potencialni zranitelnosti konkrétnimduktu nebo pozice na trhu.idici
arovni umo uje srovnani rizik u rznych tid aktiv nebo celkové vySe v a upozoruje

na poteby kontroly a stanoveni limitrizik. Pro exekutivni Grove davaji zat ové testy
informace o srovnatelnosti profilrizik s institucemi, které maji chuiskovat, a radi p
rozhodovani optimalniho umisti kapitalu v instituci. VSem Urovnim managementu
mohou zat ové testy pomoci @ ur ovani, zda jsou vysledky pro konkrétni produkt nebo

pozici um rné stupni rizika. (Kida, 2008; Blaschke et al.02pD

2. Zat oveé testy finanniho systému
Zat ové testy finanniho systému se zanuji na dopady Sokna stabilitu systému jako
celku nebo na jeho vyznamnoast, nap bankovniho sektoru. Testuje se cely findn

systém, neni vSak vhodné pou ivat souhrnné infoen&todnjsi je pou iti jednotlivych
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dat pro konkrétni instituce. Jinak by mohl nastatbpem s odhalenim rizik a zranitelnych
mist, které se objevuji pouze vkiterych organizacich. Organizatorem zatych test

finan niho systému byvaji centralni banky nebo institaeledu.

Zat ové testy finanniho systému se od tesindividualnich instituci liSi v rkolika
ohledech. Jednak maji agregatni testy rozdilnéagiteti testm individualnich instituci.
Cilem je pomoci identifikovat strukturu zraniteltioa celkovy rozsah rizik finamiho
systému, které mohou vést k naruSeni trhu finddreihym rozdilem je, e testy finaniho
systému umo uji zahrnout vice spoleosti do testovani, kde ka da organizace emmit
jiné portfolio. Rozdily v portfoliich maji vliv n&o, jaky bude vliv Sok na systém. eti
odliSnost je v asovém obdobi testovani. Celkové testy um@ zahrnout do testovani
vice ne jedno obdobi. Prodlou eni horizontu tegtoskytuje mo nost vybudovat a
analyzovat Soky v pb hu asu. Diky tomu je mo né ziskat lepSi porozumincelkového
dopadu daného Soku. DalSi diference se objevujanv eni na pedavani rizik mezi
bankami, spolenostmi a sektory ekonomiky. Tyto zaivé testy se orientuji na
identifikaci potencialnich zdrojexternalit, tj. posouzeni, jak se jednotlivé Sakphou
Siit celym systémem nebo seefit z finanniho sektoru do ostatnichasti ekonomiky
zem . V piloze D jsou uvedeny odliSnosti vghledné form. (Kida, 2008; Blaschke et al.,
2001)

2.2 Bottom-upa Top-downp istup

Existuji dva hlavni pstupy kpevadni makroekonomickych Sok a scéna
do promnnych finanniho systému.Bottom-up p istup, ktery odhaduje dopady Sok
pomoci udaj o jednotlivych portfoliich, aop-downp istup, ktery posuzuje dopady na
zaklad agregatnich udaj Idealn by ktestovani my byt pouity ob metody.
Tomu ale m e branit nedostupnost a nedostatek dat v mnohdctem

1. Bottom-upp istup
Podlebottom-upp istupu se zkoumaji reakce namé typy Sok na urovni individualnich
portfolii. Pouivaji se velmi lenité informace a data z jednotlivych finairch
i nefinan nich spolenosti. Jeliko organizace pou ivaji vlastni dataoptestovani a

vytvaeni model, je pro n snadnjSi optimalizovat toky informaci a zvySovat tim
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i samotnou kvalitu zatovych test. Vysledky pistupu mohou byt agregovany pro cely
sektor nebo uSi skupinu organizaciBottom-upp istup je vyhodny z dvodu lepSiho
pou iti dat z jednotlivych portfolii. Pokud ale itisice pou ivaji rozdilné metody pro
zat ove testovani, mohou byt vystupy zkresleny @agregaci udaj. Z tohoto dvodu je
d le ité, aby vSechny z(astnné organizace pou ivaly stejnou metodiku pro te&tov
Pou itim bottom-up p istupu je mo né zachytit koncentraci rizik aigadné nakazy,

a proto by ml obecnji vést k pesnjSim vysledk m.

P istup bottom-upma nkolik zava nych nevyhod. Prvni nevyhodou je pou #téna .
Tyto scén& museji byt nastaveny pro vSechny spuobsti nebo testovanéasti trhu

i spole nosti stejn. Zadruhé je nutna kontrola a srovnatelnost. | keBechny organizace
pou iji stejny scéng je d le ité, aby byly zajiStny stejné metody pro vyhodnoceni rizik
pou ivanych pi testovani, a tim zajistit porovnatelnost zjistch vysledk.
Tyto nevyhody vyaauji v dalSi. Proto e kada firma ma individualni gfolio a eli

r znym rizik m, je t ké zkonstruovat scén&a metody vyhovujici vS§em stranamigtup
navic nebere v potaz mo nou zavislost mezi jedwgilii spole nostmi. (Jones, Hilbers
and Slack, 2004; ihak 2007)

2. Top-downp istup
Top-downp istup se pou iva pro zabvé testovani skupiny organizaci nebo finaino
systému jako celku. Podle tohotoigtupu je spoleny parametr odvozeny z datové sady
vSech zuastn nych instituci a zkouma celkové dopadiop-downp istup je snadnsi pro
pou iti, proto e vy aduje pouze agregatni Udaje.idtup je stalou a jednotnou metodou,

ale je zalo en na souhrnnych historickych vztazitbré nemusi byt v budoucnu stejné.

Nevyhodou pistupu je pou iti agregatnich dat pro testovani.tale mo né pehlédnout
riziko ndkazy organizaci, které se m Si it z menSich spol@osti do celého finamiho
systému. Proto je nutné pro agregéatni testovaistitgjou iti stejnych tetnich smrnic a
vykaz . Je dleité, aby organy, které zabvé testovani provadi (v tSinou jde
o Centralni banky), nty dobry pistup ke zdrojm potebnych dat a aby testujici In
podrobné informace o jednotlivych zapojenych spubstech. Poté je mo né, aby se
testovani provado na zaklad udaj jednotlivych organizaci nebo bylo vytemo

portfolio p edstavujici cely systémTop-down pistup asto poskytuje ménp esné
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vysledky ne pedchozi pistup a to kvli pouivani agregatnich dat pro testovani,
je ale mo na lepSi srovnatelnost zjisych vysledk. (Jones, Hilbers and Slack, 2004;
ihak 2007)

Tabulka 1: Pehled bottom-up a top-downigtupu

Bottom-upp istup Top-downp istup
Popis -Sbr a pouiti individualnich| - Sbr a shroma ovani Udaj rozvahy
p istupu zat ovych test provadnych | z jednotlivych instituci,

jednotlivymi spolenostmi, - provadni zat ovych test na

- hodnoceni vysledk jednotlivych| agregatnich tdajich.

organizaci.
Typ Mikroobez etnostni testy. Makroobestnostni stress testy.
Nale itosti - Vy aduje, aby spolenosti samy - Agregace dat,
provad,Iy mak_r ozat ove tegtoy anl _ stalé a srovnatelné étni vykazy.
pomoci peddefinovanych scéna
Vyhody a

- Vytvo en vice na miru jednotlivym- Neni vytvoen na miru jednotlivyn
nevyhody organizacim, spole nostem, ale spi$ pro finam

. . P . systém jako celek
- bere viavahu vzajemné zavislogti Y J !

napi institucemi, - specificka rizika a vzajemné
propojeni me zmizet s pouitim
agregatni arovntestovani,

- soubory dat jsou bohatsi, tim jsou
vysledky pesnjSi a realistit jSi,

- srovnatelnost vysledk m e byt | agregace dat je zdrojem nepnosti,

ohro ena r znosti pou itych metod, | - p edpoklad pou iti stejného postupdy a

_ nakladné pro jednotlivé spoleosti,| P 'StUPY

nutnost odbornych dovednosti. - zat  kontrolniho Uadu (nejastji
Centralni banky).

Zdroj: Jones, Hilbers and Slack, 2004, zpracovéastri

2.3 Druhy rizik

Pro testovani vSech druhrizik je nejdive dleité wvybrat spravny model
makrozat ovych test, skupinu aplikovanych Soka typ scén&. Déle je nutné vybrat,
na které asti spolenosti nebo trhu a v jaké nei budou rizika pou ita. Podstatné je itir
asovy ramec, ke kterému se budou testy vztahovat.aBregatni testovani je také
nezbytné specifikovat instituce, které budou zatymio testovani, stanovit jak agregovat

data a jak prezentovat a interpretovat vysledky.
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Druh rizik je velké mno stvi, nejastji se testuje uwoveé riziko Credit Risl, urokové
riziko (Interest Rate Rigkkursové riziko Exchange-rate Rigkriziko likvidity (Liquidity
Risk, riziko ceny vlastniho kapitaluEQuity Price Risk riziko cen zbo i Commodity
Price Rish, tr ni riziko (Market Risk aValue-at-Riska dalSi. (Blaschke et al., 2001)

2.3.1 Uv rové riziko (Credit RisR

Pati mezi nejdle it jSi parametry makrozabvého testovani a ma velkou vypovidaci
schopnost p definici finan ni stability. Uvrovym rizikem je minno riziko, kdy
zavazuijici se strana nedodr i své smluvni zavazhkyse vztahuje k riziku, e pemi toky
plynouci z aktiv nemusi byt uhrazeny v plné vysilez na smluvnim ujednani. Hodn
instituci poskytujici Uwry nejsou oznaeny pro trh fnarked-to-market proto je k dispozici
malé mno stvi informaci o skryté hodnokonkrétnich nastroj Nedodr eni Uvrovych
zavazk je vzacné, a kdy nastane, je obvykle monitorovamegistrovano mérefektivn
ne jiné udalosti jako nagklad zmny tr nich cen. Navic ziskavani vynospojenych
s avrovym rizikem je v podstat asymetrické. Znamena to, e vysoka vynosnost je
spojena s malou pozitivni navratnosti a nizk& vgioes je spojena s velkou negativni
navratnosti. Kombinace nedostatgch dat, vzacnosti pozorovani a asymetrie ma
za pi inu, e modelovani uwového rizika je velmi narmé, a jde o analytické nebo
zkuSenostni modelovani. Nicmenobjevuje se obecna soustava pro eni Uvrového
rizika. Dva hlavni znaky tohoto ramce jsou:

- definice avrovych ztrat,

- vztah mezi kapitalem a Ukovym rizikem.

Pro avrové riziko je rozsah citlivostni analyzy owvan podle uwového portfolia
instituce. Analyza tohoto typu rizika je mnohem méwozvinuta ne u jinych rizik,
napiklad u trniho nebo drokového, hlavnkv li nedostatku pou itelnych dat. P
testovani uwvrového rizika je dobré roztit typy aktiv. OdliSeni umo ni specifikovat
Gpravu, m eni a finalni dopad Sok Je nkolik d vod , pro je rozliSeni aktiv poebné.
Zaprvé, konkrétni Soky mohou mit odliSné dopadyl@adhy aktiv. Zadruhé, citlivost
aktiv na kli ové promnné je rozdilna a intenzita dopadu se také rozcpéadie charakteru

ka deho pijemce pj ky. Nakonec také ukazuje rozdilnou urovbodnot rizikovych
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parametr pro r zna aktiva, proto je nezbytné rozlisit tato aktimhy mohlo byt mno stvi

Sok pesn ur eno pro tely m eni.

Kli ovymi parametry Gwoveho rizika jsou:
- pravd podobnost selhdnP¢obability of Default— PD) — tato pravgodobnost je
zavisla nadjemcip j kyam ise v procentech podle obdobi,
- ztrata pi selhani Loss Given Defauk LGD) — uruje konenou ztratu v gpad
av rového selhani, souvisi se zastavou aitpose pomoci miry névratnosti
pohledavek,
- vystaveni selhaniBxposure at Default- EAD) — neboli expozice p selhani
vyjad uje ztratu v pipad selhani dlu nika, riziko nezavisi naigmci p j ky, ale
na provedené transakci.
Zat ové testovani pravgodobnosti selhani ma za nasledek jegt pi p edem urené
vySce. Obvykly postup p pouiti LGD je p edpokladat rst procentniho podilu nebo
rozliSit rozsah zmmy a pou it jej pro vypoteni zmny uv rového rizika. Parametr
vystaveni selhani ukazuje znu zat e souasn sPD a LGD. M eni je zaloeno
na pozorovani maximalnich historickych zma na pravdpodobnosti gmych udalosti.
Proto je mno stvi zamyslenych zm determinovano v procentnim podilu i v absolutnich
hodnotach prormnych PD, LGD a EAD. Odolnost systému je hodnogeodie zisku a
solventnosti organizace. Dopady na zisk jsowwany pimo zm nami o ekavanych ztrat
odvozenych z odhadnutych zm pravdpodobnosti selhani a ztratovosti ze selhani.
Odezvy solventnosti jsou piddny podobn. Zm ny v pom ru kapitélu jsou determinovany

odhadem transformaceeakavanych ztrat. (Marcelo et al., 2008)

Literatura vtSinou rozdluje Uv rové ztraty na cekavané a neekavané. Oekavané
ztraty jsou ty, které jsou nejisté, ale vpr ru nastanou, a odkazuji na udalosti, které se
jest nestaly (tento pojem je rozdilny od pou ivanéhd etnictvi, kde se ekavané ztraty
hodnoti jako uvrové udalosti, které jsou jisté, ale zatim nejsdici@n uznany).
Spole nosti skryvaji oekavané ztraty pomoci vhodnych opravnych aceovacich
polo ek v jejich Gv rovych nastrojich. Ne@kavané ztraty jsou proporcionalnim rozptylem
funkce hustoty pravghodobnosti portfolia, ktery ukazuje praysdobnost ka dé arovn
ztraty. Pro jejich meni se obvykle pou iva standardni odchylka od ztr@bo pedem

definovana urove percentilu (percentil udava, jak se dana ztratastinv ramci v3ech
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ostatnich, nebo kolik procent ostatnich ztrét jBich a kolik menSich). Kapital inového
rizika p edstavuje vySi kapitalu, ktery spotest musi dr et pro ppad neoekavanych
ztrat. Tento kapital je obvykle definovan jako nma&ini ztrata v ramci znamého intervalu

jistoty (nap. 99 %).

3 L Kapital
b Obecné o
= e tvérového
zZajstént o
o ‘ nizika
o
> ¢ VL 99 procent
e g >
Z
@) /
[9)]
_|

Ocekavane ztraty Neocekavane ztraty

ZTRATA

Obrézek 1: Oekavana a ne@kavana ztrata a kapital

Zdroj: Blaschke et al, 2001; zpracovani viastni

Tento abstraktni ramec maldité dopady pro rizikovy management. Upozoje na
vyznam vhodnych tetnich praktik, srozumitelnych regufdch struktur, pou itého meni
a struktury dat shromaovanych v procesech. VSechny tyto komponenty muysinia
spravném mist pro pesné a vhodné hodnoceni twého rizika. Z tohoto pohledu je
velmi d leité zd raznit dvoji funkci makrozatovych test pro agregatni Urove
Na jedné stranjsou zat ové testy brany jako nastroj pro kontrolu platnastistujicich
model . Na druhé stranreprezentuji instrument pro oeni pitomnosti potebnych
p edpoklad pro efektivni pou iti model Gv rovych rizik. Modely Gvrovych rizik mohou
podniky upozornit na slabé stranky, které musi byteSeny, pokud je jejich signal
o hrozicim riziku nadnrny, nebo na ty, které nemohou byt zjist z d vodu nedostatku
pot ebnych pedpoklad. Podle tohoto stanoviska makrozavé testy nejsou uznavany
jen jako nastroj pro zji®vani slabych stranek rozvahy organizace, ale paé&efinovani
p eka ek pro hodnoceni dzeni Gvrového rizika.

M eni hrozby Gvrového rizika na portfolio instituce vy adujeiselny odhad rznych
parametr. Spolenost musi zmit pravd podobnost nedodr eni hkterych Uprav
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vprmru i vramci extrémnich okolnosti (frekvenceekavanych a neekavanych
nedostatk). Dale zjiSuji rozsah ztrat v dsledku selhdni (ztrata vipad selhani nebo
ztrata zpsobena selhanim) a praydobnost, e ostatni zavazujici se strany nedodr i
podminky ve stejnyas (tzn. souvzta nost nebo sparovanesi ztrat). (Blaschke et al.,
2001)

Pro eSeni Gvroveho rizika existuji 3 @stupy:

- zajiS ujici pistup — oekdvané uwrové ztraty: tvodni krok pro ocemi kapitalové
p im enosti je hodnoceni ekavanych ztrat a Grmosti ztrat z provizi v rdmci
pj ek, zvauje dopad rozdiln zajiStnych scéna na pomr kapitalovée
p im enosti a plan ghodnoceni g ek m e pomoci poskytnout redlijsi pomr
kapitalu,

- pistup nesplacenych Uv — neoekavané Uwové ztraty: citlivost neekévanych
av rovych ztrat na externi Soky ne byt provedena shroma diim zkuSenostnich
nazor nebo skupinou klovych faktor sledujicich frekvence selhani jako pam
nesplacenych av , tento pistup m e byt interpretovan jako meni frekvence
selhani,

- jednotny, neboli integrovany, istup: vypoet o ekavanych ztrat podle
zajis ujiciho pistupu a necekavanych ztrat podle igtupu nesplacenych Gv
p inasi mo nosti hodnoceni, zda je upraveny kapitalggomr ,p im enym
naraznikem* proti externim Sok.

Podrobnjsi informace o ftchto pistupech jsou k nalezeni v publikaci Winfrida
Blaschkeho a dalSich autof2001) s nazven$tress Testing of Financial Systems: An

Overview of Issues, Methodologies, and FSAP Expeeie

2.3.2 Urokové riziko (Interest Rate Risk

Urokové riziko vychazi z rozsahu selhani finainstruktury spolenosti pi nepiznivém
pohybu Urokovych sazeb. Struktura splatnosti aktpasiv a mo na pou it pojistka jsou
zékladem pro determinaci vyslediykonu (Marcelo et al., 2008). Urokové riziko rerss
v situaci, kdy se k sobnehodi Urokova citlivost aktiv a pasiv dané spadssti. Zm ny

arok ovliv uji urokové pijmy a vydaje organizaci a dalSi komponenty rozveitjve
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na uroky. Také mohou ovlivnit tr ni hodnotu aktiv @asiv podniku, pokud je dnesni
hodnota budouciho cash flow citlivA na tyto im Z&t Sok se zkoumd i v ramci
dopadu na kapital spoleosti. Urokové riziko me byt analyzovano pou itim rznych

metod. Zde jsou popsany dva obecriétppy a to gap model a model durace (viz dale).

V tSina pistup m eni Urokového rizika organizaci byva vramci soubglanu
splatnosti/pecenni pro vSechna aktiva a pasiva. Spalesti to po aduji pro rozdeni
jejich aktiv a pasiv podle citlivosti na Urokyas pece ovani instrument pro pohyblivou
arokovou sazbu, splatnost pro instrumenty fixnikdre@ sazby). Tato aktiva a pasiva se
rozd luji do n kolika kategorii nebo tzv.hucket$ — hromad. Tak zvangap (mezera),
je rozdilna v toku pgjm s kapitalovou Uasti pro aktiva a pasiva v ka dé katego@Giap

v ka dém asovém rozsahu nebo v ka dé splatnosti ukazujenjale byt ovlivnh n isty
arokovy pijem zm nami v trokovych sazbéach. (Blaschke et al., 2001)

P ece ovaci a splatnostni gap model

P eceovaci gap model répricing-gap modél Urokového rizika je zaloen na
rozdilnostech mezi tokem urokvyd lanych danou spol@osti v ramci aktiv a tokem
arok zaplacenych v ramci pasiv. Pro vSechny mo némynirokovych sazeb,R, m e
byt p ece ovaci mezerarépricing gap pou ita pro vypoet zmny v istych urokovych
p ijmech ve vSech kategoriicta pro celkové portfolio:

istych arokovych pgjm ;= GAR * R (6)
istych urokovych gjm = kumulativni GAP * R (7)

P ece ovaci model pedpoklada, e zmy v urokovych sazb&ch ovlivji pouze pozici
p ijm organizace a neovliwje tr ni hodnotu aktiv. Model efektivhoce uje aktiva a

pasiva podle (etni hodnotyljook valug¢ a pomiji kapitalové zisky a ztraty.

Druhym typem gap modelu, ktery se pouiva pro hadmd Urokovych sazeb,
je tzv. splatnostni gap modehéturity-gap mode¢l Tento model je zalo en na va enych
pr m rech splatnosti aktiv a pasiv instituce, kde smlatije definovana jakaas do dalSiho

p ece ovani. Tyto va ené pm ry jsou definovany jako:
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M A :_§LVViAMiA (8)

N
ML :_§LVViLMiL (9)

kdeM” je va eny prm r splatnosti aktiv,

M" je V& eny pr m r splatnosti pasiv,

Mi* je splatnost aktiv dana splatnasti

Mi" je splatnost pasiv dana splatnasti

w" je vaha aktivi v portfoliu, m ena podilem celkové tr ni hodnoty,

wi" je vaha pasiv v portfoliu, m ena podilem celkové tr ni hodnoty.

Instituce mohou byt zaujaty splatnostni mezerowréktje rozdilem mezi va enym

pr m rem splatnosti aktiv a va enym pn rem splatnosti pasiv:
GAP™W = M~ - M- (10)

Velkd neshoda splatnosti aktiv a pasiv odhalujekawvé riziko spolenosti. ZvySovani
arokovych sazeb sni uje tr ni hodnotu aktiv a pasRokud se Urokové sazby zvysuji a
organizace ma pozitivnimaturity gag (tj. M* > M"), bude dana organizacelit velkému
padu hodnot jejich aktiv spiS ne pasiv a sni ovasté hodnoty neboistého jmni firmy.
Vaeny pr m r splatnosti poskytuje uiteé informace o zmnach arokovych sazeb.
Spole nosti, které kombinuji splatnost aktiv se splathpasiv, mohou byt stale vystaveny
ztratam ze znm Urokovych sazeb. Tato situace mnastat, kdy je rozdilné nasovani
cash flow aktiv a pasiv. Aby se firmy vyhnuly toraytroblému, Ize pou it meni durace,

které poskytuje @snjSi m eni pro vystavovani urokovému riziku. (Blaschkalet2001)

Model durace

JednoduSee eno, se jedna o citlivost vnili hodnoty urokov citlivého aktiva na zrmu

arokové miry. Durace, neboli doba trvani, en byt definovana jako meni arokové
citlivosti aktiv, které bere v Gvahu splatnosthto aktiv stejn jako naasovani pennich

tok . Durace me byt vymezena také jako Urokova elasticita (edlt) ceny aktiv
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vzhledem k malym zmnam v zisku. Model durace je gtan jako va eny prm r doby

splatnosti, ktery pou iva soasnou hodnotu pemich tok jako vahu:

g Gt (11)
=11+ )

n Ct

Ser)

D=

kdeC; je cash flow plynouci z daného instrumentiaset,
r je vynos do doby splatnosti,
n je celkové doba splatnosti v letech,

tje as, ve kterém plyne cash flow.

Pokud je m eni durace odvozeno pro cenné papiry nebo psi aktiv v portfoliu,
instituce mohou pou itduration gap pro analyzu vystavovani urokovym rizik.

Jde o rozdil mezi duraci aktid{) a duraci pasivi{") spole nosti:
GAF;iuration - DA _ DL (12)

Vedouci pracovnici, zabyvajici se portfoliem, mohmmwu it duration gappro imunizaci
portfolia nebo pro ochranu proti zmam urokovych sazeb. ©h ni portfolia imunnim
vy aduje kombinaci zisk a ztrat hodnoty aktiv proti zmam urokovych sazeb se zisky a

ztratami hodnoty pasiv.

Slabou strankou tohoto igtupu je odhad durace pou ité pro jednoduchy diskibfaktor.
Specifikace jednoduché urokové sazby pro kalkuldiskontniho faktoru ukazuje,
e je k ivka zisku vodorovna. To znamenda, e am Urokovych sazeb vyjadji soub ny
posun kivky zisku. Alternativni m eni m e brat v dvahu mo nost zrmy formy kivky
zisku pou itim specifickych diskontnich faktofako navrh jiné hodnoty urokovych sazeb
v r znych bodechasové struktury. DalSi slabou strdnkou zm&ho modelu je spravna

pou itelnost pouze pro malé zmy Urokovych vynos. (Blaschke et al., 2001)
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Jestlie je vystaveni urokovému riziku v portfolindhadnuto, nasleduje dalSi krok
v provadni makrozatovych test. Jde o specifikaci charakteru pou itych Sok
Nejjednodussi formou Sokpro urokové riziko je soulny posun Kkivky zisku, zmna
sklonu dané kvky a zmna rozlo eni mezi rozdilnymi Urokovymi sazbami di@m
asovém horizontu. Tyto Soky jsou pou ivany pro we& miry, ale m e byt také pou ita
skrytd promnlivost a souvzta nost mezi Soky. Velikost Soku ezélna zkuSenostech
z minulosti nebo na hypotetickych scéch. (Blaschke et al., 2001)

2.3.3 Kursove riziko (Exchange-rate Risk

Kurzové riziko je rizikem, kde znmy smnného kursu mohou ovlivnit hodnotu aktiv,
pasiv a mimobilamich polo ek spolenosti. Kurzoveé riziko me byt bu p imé — pokud
instituce dr i pozici a obchoduje v cizi m , nebo nedmé — kdy je devizovy trh obsazen
jednou spolenosti vypj ovatel nebo pokud jeji projSky ztrati avruschopnost. Toto
riziko m e nastat v pipad dr by cizi m ny stejn, jako kdy spolenost dri domaci
m nu, kterd je zazena do smmnych kurs. To vznikne z dvodu poteby zahrnuti

kursového rizika do kalkulace.

B n jSi je pouiti m eni vystavenim smmnych kurs v ramci isté otevené devizové
pozice organizace. Pozice ra byt kalkulovana vzhledem k mezinarodmznavanym
metodam, které doporuje Basilejsky vybor pro bankovni dohleBasel Committee on
Banking Supervisign BCBS). Obvykle ob pozice smnnych kurs, bilan ni
i mimobilan ni, mohou byt zahrnuty do makrozévych test. Vylou it je moné
ty mimobilan ni slo ky, které jsou brany jako minimalni. Podleetody Basel je nutné
nejprve vypoitat istou otevenou pozici spolenosti pro ka dou mnu. Strun jde
0 nasledujici polo ky:
- ista okam ita pozice (tzn. celkova aktiva minuskoetd pasiva, udaje zahrnuji
p ijaty urok denominovany nmami),
- ista budouci pozice (to je celkova vySdjp minus celkova vySe vydajna
budouci transakce smného kursu, vetn budoucich mn a zékladnich kursovych

vym n, které nejsou zahrnuty v okam ité pozici),
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- zaruky (a podobné nastroje), které jsouitur vyuitelné a ty, které jsou
pravd podobn nedobytné,

- isté budouci pjmy/vydaje, které nebyly dosud dosaeny, ale jsppuplin
zajist ny (zahrnuji se podle uva eni spotmsti),

- jiné polo ky, které pedstavuji zisk nebo ztratu z cizichm zale i na konkrétnich
0 etnich zvyklostech v danych zemich.

Vysledky isté otevené pozice v ka dé nm mohou byt testovany es variace srmného
kursu v konkrétni rm (citlivostni analyza). Jestlie je velka t§ina devizového trhu
vystavena v jedné m , je mo né pou ivat ostatni volné pozice ny nebo se zamit na
agregatni istou otevenou pozici. Tento fstup m e byt nezbytny v pipad, kdy
analyza mn neni k dispozici. Pro organizace, které pou ivwajérni modely, by ma byt
isth otevenda pozice m dostupna d agregaci do celkové pozice. Navic by mterni
model byt schopny zpracovavat makrozaté testy pro rzné mny. Podniky, pou ivajici
interni modely, by mly mit mo nost stanovit vysledky zabvého testovani, které
provedly vlastni technikou meni. Interni modely by nly spole nostem také pomoci p
vytva eni analyzy scénd, ktery dava (etnictvi do souvzta nosti s mami. Tato korelace

ale nemusi vydr et v csledku krize. (Blaschke et al., 2001)

Pokud se vystaveni penimu trhu m e m nit ve velkém rozsahu asto, a obvykle se
tak dje, vysledky zatového testovani zastaravaji velmi rychle, obzvl@®kud jsou
zalo eny na kontrolnich reportech nebo namigh reportech instituci. Pro s@asny pohled
na kursove riziko je nepostradatelné mit aktua#a gpolenosti. Ta mohou byt doplna
historickymi daty z rznych zdroj a ze zkuSenosti s kontrolou. Spole mohou urit
typicky smr a piblinou velikost vystavovani spol@osti devizovému trhu v pb hu

asu.

Z&kladni typy Sok jsou pou ivany ve vSech makroz&ivych testech zamenych na
kursova rizika. Jeden nebo vice smych kurs jsou podrobeny Sokn, to zélei na
d leitosti pro danou organizaci. Analyza smje k danym Sokm oddlen (citlivostni
analyza) nebo soasn (analyza pomoci scérs. Kdy jsou spolenosti vyznamn
vystaveny rznym smnnym kursm, analyza pomoci scémaje uite n jSi ne pou iti

citlivostni analyzy, proto e wSina Sok na jeden smrmny kurs se promita i do dalSich
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sm nnych kurs. Typ pou itého scén& zale i na vyvoji smnnych kurs v minulosti.
Pokud smnny kurs dané zemproSel v minulosti silnou depreciaci, historickgesa

m e byt pou it pro vyhodnoceni dopadu na sasny tr ni pohyb a so@asné portfolio
spolenosti. V pipad, e zem neproSla mnovou krizi, mohou byt pou ita data mové
krize srovnatelnych ekonomik jako nitko nebo standard. Zmy v m novém re imu,
liberalizace kapitalovych @ , zm ny v regulaci a kontrole a dalSi zasahy do p&ho
trhu jsou nkteré faktory, které mohou ovlivnit, jak finam systém reaguje na movou
krizi. Je nezbytné kombinovat historické simulace zmymi hypotetickymi scéna
Tyto scéndée by nemly zahrnovat jen pravgbodobnostni medlohy, ale také situace
p ihli ejici k nejhorSim monym prb h m. Pokud se organizace rozhodne pou it
hypoteticky scénapro zat ové testovani, nema by byt data ziskavana pouze ze

spole nosti, ale mla by byt zajiStna i z externich zdroj alespo od dohli ejicich organ.

Velikost Sok aplikovanych na kurzova rizika, promlivosti a souvzta nosti zale i na
ekonomickém prosedi, ve kterém dana instituce operuje. Historick&goovani m e

p inést ukazatele pravgodobné velikosti kurzovych 3ok které mohu nastat hlavn
vdob m nové krize, ale i hypotetické scémamohou byt poebné pi testovani.
P edpokladem je, e potencialni Soky smmych kurs budou vtSi v nov vznikajicim

tr nim prostedi ne ve vice rozvinutych ekonomikach. kbliv neni vhodna velikost Sok
pro makrozatové testovani specifikovana, ktera minimalni kritéria mohou byt
odvozena ze standardvyhlaSenych regulaimi organy (nap Basel Committee on
Banking Supervisign(Blaschke et al., 2001)

2.3.4 Riziko likvidity ( Liquidity Risk)

Rizikem likvidity je minna monost, e se instituce nebo trh stane nelik¥id
(Komarkova, Gersl and Komarek, 2011). Spravny nawdikrozat ovych test rizika

likvidity je velmi t ké sestrojit kv li velké zavislosti na zakladnim scéna vystaveni
danym Sokm a na dostupnosti pebnych dat pro testovani. Kriziku likvidity Ize
p istupovat vice snry. Je mo né se zamit vyhradn na hodnoceni likvidity aktiv a brat

v Gvahu obecné parametry a data. Nebo je mo néwést obohatit o splatnostni gap
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model pozice aktiv a pasiv. Posledni mo nosti jpajh a zva it cash flow oekdvané pro
rozdilné obdobi (Marcelo et al., 2008). K disposcu 2 druhy rizika likvidity:

- Riziko likvidity aktiv — pojedndva o neschopnostropadt transakce p
sou asnych tr nich cenach kli velikosti transakci. Tento typ rizika likviditge
bere v potaz, pokud uta aktiva potebuji byt zpenena v kratké dob (,fire sale
— vyprodej za velmi nizké ceny).

- Riziko likvidity finan nich zdroj — odkazuje na neschopnost dostaého pistupu
k financim pro provedeni plateb zavazk as. Ve vtSin p ipad neuspchu, ztrata
likvidity nastava poté, co se spofmst stane insolventni. Nedostatekrp enych
likvidnich finan nich prostedk je pova ovan za ukazatel toho, e instituce je ve

va nych finan nich problémech.

Nej astji jsou likvidnim tlak m vystaveny banky, co vychézi z prcsti, ve kterém se
pohybuji. Banky financuji dlouhodobéjpky kratkodobymi pasivy a dr i neobvykle velké
asti pasiv ve formpo adovaného dluhu. Bankyeli likvidnim rizik m kv li nerovnovaze
mezi splatnosti aktiv a splatnosti pasiv. Msejji pouivané pistupy pro odhad

po adavk bankovni likvidity jsou:

- Pistup podle zdroj a pou iti financovani — tato metoda spoléha nadpoklad,
e likvidita bank se zvySuje v ramci zvysujicich sklad nebo dalSich zdroj
financovani nebo v jpad sniujicich se pj ek a dalSiho pouiti finamich
zdroj . Mezera v likvidit je rozdilem mezi zdroji a pou itim zdrojfinancovani.
Pokud pouiti pevysi finance, které jsou Kk dispozici, bankgli schodku
v likvidit , proto musi zvednout finance pro odstr@nmezery. V pistupu podle
zdroj a pou iti finan nich zdroj existuji dva kliové kroky:

- pou iti a zdroje financovani musi bytgapov zeny pro planované likvidni
obdobi,

- odhad zmny pou iti a zdroj financovani musi byt pdpov zen pro stejné
planované obdobi.

- Pistup struktury financovani — tato metoda hodnatidducnost po adavk
likvidity a vy aduje spln ni nasledujicich krok

- bankovni vklady a dalSi zdroje financovani musiroyd leny do kategorii

ur enych podle odhadu prayabdobnosti vybru,
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- banky potebuji identifikovat zdroje financovani, které se hoo stat

nelikvidnimi za uritych podminek.

Historick&d data jsou jednim zl itych m itek pro zéat ové testovani rizika likvidity
minimaln proto, e spolenosti jsou schopny odolat Sak v podobném rozsahu,
jako nastaly v minulosti. Pokud se jedna o rozvéj@em, autority mohou pou it jako
m itko pozorovany vylr vklad v dalSich skupinach zemi, které prochazeji kRedto e
Soky likvidity mohou byt vedlejSim produktem dal$i§ok p sobicich na ekonomiku,
je d leité brat v potaz souvzta nost mezi Soky likvigia ostatnimi Soky, které mohou

nepimo ovlivnit likviditu organizace.

Kone nym cilem testovani rizika likvidity je vypet pomru likvidity (likvidita p ijm a
vydaj pro urité obdobi), ktery umo ni gsné hodnoceni schopnosti instituce vggdat
se s definovanymi Soky. Skladba aleaditost odhadu cash flow, stejnjako finanni
situace spolenosti na konci testovani, musi byt analyzovana eddn k uvedenym
vlastnostem ponu likvidity. (Marcelo et al., 2008)

2.3.5 Riziko ceny vlastniho kapitalu Equity Price RisR

O riziku ceny vlastniho kapitalu se uva uje vgad, kdy zmny cen akcii ovlivuji
hodnotu aktiv, pasiv a mimobilanich polo ek spolenosti. Riziko se sklada ze dvoasti:
- specifické riziko vlastniho kapitalu pojednavajicfiziku, které souvisi s pohybem
cen individualnich akcii,
- obecné riziko vlastniho kapitalu, které je spojenmohybem na celém akciovém
trhu.

Vychozim bodem meni vystaveni tomuto riziku jeistad otevena pozice spol@osti.
Pro vypoet isté otevené pozice organizace by Iy byt pou ity mezinarodn uznavané
metody, jako jsou doporované Basel Committee on Banking Supervisidfrom
podnik s minimem mimobilamiho vlastniho kapitalu by ny byt ob pozice zahrnuty
v makrozéat ovém testovani, mysleno pozice vlastniho kapitdllan ni i mimobilan ni.

Podle metodologidBasel je prvnim krokem vypcet isté otevené pozice vSech druh
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vlastniho kapitalu spolaosti. Odvozeni pozice vlastniho kapitdlu musi pyvedeno

do hypotetické pozice.

Pro zat ové testovani specifickych tr nich rizik, jako jeorizika vlastniho kapitalu
souvisejici s individualnim emitentem, by lom byt pou iti otevené pozice do vlastniho
kapitadlu zahrnuto. Zatove testy jsou dle ité hlavn v pipad, kdy je instituce znama
dr enim vysoce koncentrovaného obchodniho portfolaa viastni kapital. astji jsou

makrozat ové testy provadny pro obecné tr ni riziko, jako najilad riziko souvisejici
s vyznamnou zmou na celkovém akciovém trhu. Obvykly je scépé@du trhu. Pro tento
U el by ista otevena pozice ve vSeclastech vlastniho kapitalu ma byt agregovana a

zat ove scénae by mly byt pou ity pro agregatni pozici organizace.

Spole nosti, které zahrnuji faktory rizika vlastniho Kafi do internich mode] by m ly
provadt vy erpavajici zatové testovani pomoci vlastnich nicich technik. Pro tyto
organizace by ma byt ista otevenda pozice vSech drulvlastniho kapitalu dostupnaea
agregaci do celkové pozice. Pou ity model byl byt schopen provad zat ové testovani

pro druhy vlastniho kapitalu odeén . (Blaschke et al., 2001)

Ohro eni vlastniho kapitalu v obchodnim portfoliu m zale et na pravidelnosti a
velikosti obrat, spolen srozvojem akciového trhu. Proto mohou vysledkskamne
makrozat ovym testovanim velmi rychle zastarat. Pokud jsow asna data nedostupna,
mohou pomoci znalosti o ngst jSim obchodovani s vlastnim kapitdlem a o obchodova

na burze p aktualizacich odhadotev ené pozice.

Zakladnim typem Soku ve vSech zévych testech rizika ceny vlastniho kapitalu jé& $@
hlavni tr ni index cen akcii. Ceny vlastniho kapiténohou byt zati eny zvIa(citlivostni
analyza) nebo soasn (analyza pomoci scér, zalei na dleitosti pro danou
spolenost. Soky na prommlivost ceny akcii mohou byt také zahrnuty do teto.
Pro instituce, které pou ivaji interni modely, jeohbou nedostateé testovani Soka
nestalost na trhu akcii. Interni modely z&visi oavgta nosti pedpoklad. V kritickych
situacich pozorovani souvzta nosésto selhiva. V tomtoipad cenné papiry a/nebo trh
s akciemi, které jsou v zasadesouvzta ne, se mohou dostat do vzajemného vzRioto

by makrozat ové testy mly brat v potaz mo nosti selhani vgdpokladanych korelacich.
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M ly by zahrnout souvzta nosti a promlivosti mezi cennymi papiry a/nebo akciovymi
indexy.

Vyb r vhodného scénd pro testovani zavisi na vyvoji cen akcii v mistiloMinimaln
by m ly makrozat ové testy zkoumat odolnost spotesti na Soky, které jsou srovnatelné
s pedchozimi pozorovanymi tr nimi selhanimi. Pokud thnzem v minulosti nebyla
posti ena, nap kv li nep itomnosti trhu s cennymi papiry nebo akciemi, jemagou it
historii srovnatelné ekonomiky jako vhodny ukazafe dle ité si uv domit, e budouci
rozvoj trhu akcii m e byt ovlivn n velkym mno stvim zmn, jako je teba r st likvidity
na trhu akcii, zrmy v regulacich a dohledech nad aktivitami tykajicise vlastniho
kapitalu, vstup zahramich instituci na trh akcii a kapitalovy trh apddombinace
historickych variaci s hypotetickymi scénén e byt velmi u ite na. Tyto scén& nemusi
zahrnovat jen sédn a vysoce pravgpodobnostni udalosti, ale také scé&n& nizkou
pravd podobnosti. Dohli ejici organ danésti trhu m e spole nosti poskytnout rjaka

vstupni data pro pou iti psestaveni (hypotetického) scéma

Velikosti Sok na cenu vlastniho kapitalu, prontivosti a souvzta nosti, které jsou
pou ity pro testovani, by my brat v dvahu ekonomické prosti, v nm spole nost
operuje. S ohledem na historicka pozorovanienfirma ziskat ukazatele o prayabdobné
velikosti tr nich Sok, které mohou nastat. Takét$i (hypotetické) Soky mohou byt
d leité pro testovani. Potenciélni trni Soky jsouapd podobn rozsahlejSi v nov
vznikajicich tr nich prosedich ne v rozvinutSich ekonomikach. Proto e riziko
vlastniho kapitalu se me znan [iSit mezi zemmi, ale i vramci jedné zem nelze
specifikovat velikost Sok kterd by byla vhodna pro zavé testovani vSech akciovych a
kapitalovych trh. (Blaschke et al., 2001)

2.3.6 Riziko cen zbo i (Commodity Price Risk

Riziko cen komodit pojednava o potencialnich ztlaf&teré mohou vzniknout v dledku
zm n tr nich cen aktiv, pasiv a mimobilanich polo ek organizace. | kdyby instituce
nezaujimala postaveni na trhu zbo iirpo, m e byt vystavena riziku cen nejno
prostednictvim vliv na jejich Gvrové portfolio. To nastava, kdy schopnost splacet

dluhy pijemc p j ky musi elit Sok m cen komodit. Uvedeny ndmy zdroj rizika m e
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byt d le ity hlavn pro spolenosti v rozvojovych zemich, kde sijpuji exportéi a/nebo

importéi komodit.

Podle metodiky navr endasel Committee on Banking Supervisienmo né vy islit
istou otevenou pozici podniku v nejrelevanjdim zbo i pomoci kompenzace dlouhé a
kratké pozice vyjadvané ve standardnich jednotkach emi stejného zbo i. ista pozice
by pak mla byt pevedena do narodni my v souasnych cenach volného trhu. Odvozeni
komodit by mlo byt pepo itano na hypotetickou pozici daného zbo i alanby byt

zahrnuto ve strukte spolenosti stejnou nrou.

Pi vyb ru makrozat ového scén& je mo né brat v Gvahu historické zny cen zbo i
nebo je moné vypracovat novy rohodny scéna Jeliko hodn cen zboi bylo

v minulosti nestalych, mohou historické scéndposkytnout dobré Udaje o potencialni
velikosti zmny cen v budoucnu. Krompimo sm ujicich rizik zboi je dleité
brat v Gvahu riziko likvidity, proto e hodntrh se zbo im ma sklon stavat se nelikvidnim
v pr b hu zat i. P edem stanovené ceny mohou byt vysSi nebo ni Sicemy volného
trhu. To zéale i na pohledu stavajiciho a budoudasobovani. Tyto pohledy sasto mni

v pr b hu stresovych situaci, proto je vhodné azani zakladniho rizika do

makrozéat ovych test . (Blaschke et al., 2001)

2.3.7 Trniriziko ( Market RisK a Value-at-Risk(VaR)

V tSina instituci pou iva pstupy s vice prommnymi pro m eni, analyzy aizeni rizik a
kombinuje rzna rizika podle instrukci tr niho rizika. Trniziko m e byt definovano
jako riziko ztraty v portfoliu, které nastane v rémohyb tr nich cen. Obecrjsi definice
tr niho rizika zahrnuje dalSi faktory, jako je tk zm ny likvidity nebo drovn jedné

i vice tr nich cen, sazby, ukazatele, pramivost, souvzta nost nebo dalSi tr ninitele,

které jsou vysledkem ztrat @wnych pozic nebo portfolia.

Tr ni riziko se v tSinou objevuje v obchodnim portfoliu spadesti. Zmny kli ovych
parametr portfolia determinuji typ pouité analyzy pro tesani. Identifikované
prom nné pro zkoumani stresovych situaci v portfoliystaveni Sokm jsou dlouhodobé
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a kratkodobé urokové sazby, ukazatele akciového drlzeny, rozsni avr a smnny

kurs.

Velikost Sok testovanych prommnych je obvykle determinovana pou itim historickyc
m eni. Dopad 3ok na instituce je negstji m en z hlediska zisku (uovanim zmn
ekonomické hodnoty portfolia vychazejici z Sak vyjadeni t chto zmn v souvislosti se
sjednocenim zisku). Meni Ize provést taky zohledmm solventnosti spol@osti (zm ny
a m eni procentudlniho podilu nebo kapitadlového podiuli zm ndm ekonomické
hodnoty portfolia prosednictvim dopadu na zisk jako vysledek Soku). (Mkrcet al.,
2008)

Jedna z metod, kterd byla vyvinuta proe8eni agregace a mneni hromadnych rizik, se
nazyvaValue-at-Risk VaR portfolia je statistickym menim, které sumarizuje nejpéi

o ekavanou ztratu, pokud je prayddobnost, e portfolio bude trpvice ve specifickém
asovém useku, ktery uije arove d v ry. Pro instituce, které pou ivaji tentoigtup pro
m eni rizika, m e byt ohroeni poitano v iselnych udajich (nap v korunovych
hodnotach), nebo mohou pou it jiné podobné druhy emi, nkterymi z nich jsou
ohro eni denniho vydku, ohro eni pen niho toku nebo riziko zastaveni navratnosti

kapitalu.

M eni VaR me poskytnout uitené informace pro rozhodovani ohledn
pravd podobnostniho vzoru udalosti, které mohou ovlitwaidnotu portfolia. Ale je mén
pou itelné pi ziskavani informaci o nepravabdobnych pgpadech. Hstup bere v Gvahu
aktualni rizika a Soky mi p esnji. Souvisi s mno stvim regulatorkapitalu a indikuje,
zda m e nebo nem e m eny Sok pro vybrané promné vyznamn ovlivnit podnikovou
solventnost (Marcelo et al., 2008)alue-at-Riske hranici ztraty, ktera budegvySena jen
s malou pravdpodobnosti. Navic monost, e je hranice ztraty dhé, zavisi na
specifikaci a odhadu z&kladniho statistického mogeb vynosnost skladby aktiv. Pokud
je zakladni technika odhadu nepna, m e model pedpovidat ztraty portfolia, hlavn

kdy je pohyb cen aktiv velky.
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Pou ivaji se dva pstupy k odhadu VaR:

- Metoda odhadu lokélni ceny — pou iva odhady citiitroportfolia (obvykle jde
o duraci urokov citlivych aktiv), které nasobi odhadem zmy cen, které nastanou
p i odhadovanych znmach hodnot. Tento {stup ukazuje sklon a zakeni k ivky
skladby aktiv celkov v souasné trni hodnot a pi itA nové hodnoty podle
m nicich se okolnosti.

- Metoda odhadu celkovych cen —igtup pepo itava hodnotu portfolia pou itim
nového vektoru (tj. nové velny charakterizované velikosti a sram) cen.
Pou ivaji se dv metody odhadu celkovych cen, a to metoda odhastoriikych
cen (historické ceny jsou pou ity pro formovéani t@ki novych cen) a metoda
zvana simulace Monte Carlo (kde jsou nové ceny dalpeny pou itim znameého

rozlo eni).

Pro pistup k tr nimu riziku zvany VaR me byt asovy horizont vybran podle struktury
portfolia (nap. o ekavana doba drby aktiv). @kavana délka asového horizontu
vy aduje likvidni pozici nebo mo nost napravnych@lp i ztratach. Interval jistoty me
byt zvolen podle pstupu k riziku vlastnik a mana er firmy nebo podle zapojenych
statistickych kompromis Data pouita pro kalkulaci VaR mohou byt zalo ema
historickych souvzta nostech a pronivostech nebo na némych pozorovanich. Typy
mapovani rznych rizikovych faktor portfolia mohou byt determinovany vypni zat i
specifickych samostatnych rizikovych rys pro jednotlivé polo ky portfolia.
(Blaschke et al., 2001)

Dale je mo né testovat naijlad tato rizika:

- riziko nemovitého majetkuReal Estate Rigk

- operani riziko (Operational Risk

- riziko ndkazy Contagion Risk

- riziko zm ny vyvozu informanich a poita ovych technologii Changes in
Information Computer Technology Exports

- riziko ztraty hodnoty zaruk_psses in Value of Collatenal

- riziko zm ny r stu hrubého domaciho produktdhanges in GDP growjh

- adalsi. (Balio, 2006; Calari and Ingves, 2003)
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2.4 Typy ekonomickych Sok

Pro makrozatoveé testovani je de ité spravn identifikovat ekonomické Soky, které
mohou negativh ovlivnit stabilitu finanniho systému testované instituce nebo
ekonomiky. Je eba brat ohled na spolehlivost a odolnost, kteeotiepa zkontrolovat a
testovat. Pou ivaji seitdruhy Sok:

- Soky na jednotlivé prormné trhu,

- Soky podkladovych pronmnych,

- korelace — vzdjemna souvzta nost Sok

Proces charakterizujici Soky, které jsou brany ahiy se sklada z kolika dil ich etap. Je
t eba, aby vybrané Soky byly @ny (identifikace a definice Sok nasleduje kalibrace
(m eni velikosti Sok a jejich specifikace) a proces zakaoje implementace (zavedeni do
systému a kvantifikace dopadu). Soky jsou vybraayzaklad rizik, kterd maji byt
m ena. Kalibrace je provedena podle vybraného typalyagy. Implementace je
realizovana pomoci hlavnich prommych (urené specifické kliové parametry), které
vzhledem ke své povaze a dostupnosti maji nejvymnidimp imy nebo nepmy dopad na

testovana rizika.

V zavislosti na pau zati enych promnnych jsou vybirany druhy pou itych analyz. Pokud
je pouita citlivostni analyza, pstupuje se ktestovani jednotlivych pramych.
Takto ziskany vysledek podléha podmince, e dalgsté&nové prommné zstaly
nezmn ny. Nadruhou stranu, jestlie je pouita analyzanpoci scén&, testuje se
rozsahla skupina promnych souasn, im se definuje stresovy scénana zaklad
kterého je provedeno makroza@ivé testovani. Je-li vybran druh analyzy, kteradéu
pou ita, nasleduje ueni velikosti aplikovanych Sok— kalibrace. Zana se urenim
obdobi, které bude testovano. Volba tohoto obdabk (souvisi s typem rizika, které je
testovano, a trnimi okolnostmi evladajicimi v daném obdobi. Doby testovani jsou
obecn mezi 20 a 30 lety, i kdy v ppad n kterych promnnych chybi historie ukazatel
proto m e byt interval zkracen na 10-15 let. Alternativnjristupem je rozdit ziskana
pozorovani podle nejtSich zmn a poté zvolit napklad pravd podobnost vyskytu znm.
Snahou je uit, jaka nastane hodnota pronmé v zat ové situaci. Dalsi mo nosti, je

vytvo it m eni hypoteticky. To znamena nastaveni hodnot Mo ené na hlavnich
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p edpokladech a domnkach, které nemusely byt pozorovany v minulo$tiarcelo et al.,
2008)

DalSim krokem p ur ovani Sok je konkrétni odhad dopadednotlivych Sok. V této fazi
je teba rozhodnout, jak maji byt definované a ené Soky zahrnuty do systému.
Jde o kvantitativni posouzeni uskuteného dopadu Sokna r zné okolnosti ve finamim
systému. Bez ohledu na typ analyzy a pou ité kalierm e byt dopad Sok odhadnut
dv ma zp soby:

- Pistup po astech Piecewise approagh— vybr spoiva vizolaci kliovych
prom nnych od ostatnich. Klové promnné pimo ovliv uji finan ni situaci
analyzovaného systému (vyraz pramé je bran v tomto fpad velice Siroce, jde
nap. o ur ité portfolio nebo nkteré z jeho polo ek) a odhaduiji, jak se budouwnin
v zavislosti na definovaném Soku. Makrozatvy test se sklada z ueni velikosti
jednotlivych zmn kli ovych promnnych a poté vyjadje tyto zmny, pokud
jde o promnné, které umji finan ni situaci testovaného systému (obecn
ziskovost a solventnost).

- Integrovany pistup (ntegrated approach-— dopad Sok je odhadovan podle
jednotného zakladu, ktery bere v ivahu vSechna éndzika nachylna k ovlivmi
aplikovanymi Soky. Pokud jsou k dispozici dostate Udaje a me byt proveden
p esny vypoet, souvztanost mezi enymi riziky, kterym spolenost eli
(zadkladem jsou tr ni, Urokové, Urové a likvidni riziko), m e byt agregovana a

p inést pesnjsi vysledky.

Jestli e je dostupnost dat zma omezena a psny vypoet souvzta nosti mezi znymi
druhy rizik je sloity, je pou it pistup po astech a rzna rizika jsou ovlivnna stejnymi
Soky. Rizika by pak ma byt seskupena zpobem postupného idavani. Pokud jsou
Zjist ny hlavni nedostatky a pokud je jejich naprava nioa, je nezbytné se zanit
na pehodnoceni, Upravu a posileni stavajicich daipastnich prvk, které jsou

pou ivany. (Marcelo et al., 2008)
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2.5

Prom nné pro makrozat ové testovani

Prom nné, které jsou pou ivany pro zave testovani, by nly spl ovat dv vlastnosti:

m lo by byt mo né interpretovat promné jako stupedobrého stavu financi dané
spole nosti,
mohou byt spolehlivspojeny s rizikovymi faktory.

Dosud pou ité promnné, které jsou uvady v literatue, maji vyhody i nevyhody, které

by m ly byt zndmé pro u ivatele makrozébvych test. B n pou ivané promnné jsou:

Kapital: pou iti kapitalu jako m itka dopadu ma jasnou motivaci. Pokud ma riziko
podstatny dopad na solventnost organizace, prgeuiento dopad i na kapitalu.
Nevyhodou pou iti této prornné je to, e jde pouze dslo v korunach. Ziskany
Gdaj je pro mo nost srovnavani peba upravit. Zale i na tom, zda je zkouman
dopad na zdravi spoleosti (kapital se di nap. rizikov va enymi aktivy), nebo
kdy je zjiS ovan celkovy makroekonomicky ramec (kapital sdi chrubym
domécim produktem - HDP).

Kapitalizace: vyhodou meni kapitalizace (kapitdl, istd hodnota aktiv nebo
rizikov vaena aktiva) je to, e kapitalova in enost je obecn uznavany
indikator finanniho zdravi. Ve srovnani s kapitdlem je toto emi rozsahle,
a proto umo uje nasledné srovnavani mezi spalestmi r znych velikosti. To je
d vod, pro je Kkapitalizace pouivana jako jeden z kiych ukazatel
Nevyhodou je, e zmna kapitalizace sama o0 sobenaznauje makroekonomicky
vyznam zjiStnych vypot . Proto je nutné meni doplovat ostatnimi
prom nnymi.

Potebna kapitalova injekce (napv podob procenta HDP): tento ukazatel
odkazuje pimo k makroekonomii. Poskytuje obraz horni mezeepatlnich
fiskalnich naklad v pipad selhani spolenosti v souvislosti s pdpokladanym
zat ovym scénéem.

Zisk: pi normalni situaci (tzvBaseline scenarie- zakladni scénfbez stresového
zati eni podniky obvykle tva zisk. Pi provadni makrozat ovych test je

d leité si uv domit, e jsou vyhodnocovany dopady oproti normasiiuaci.

Spole nosti obvykle pou ivaji zisk jako prvni krok @d zasahovanim do kapitalu.
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Vyjad eni Sok, nejen z hlediska kapitalu, ne mit za nasledek nadhodnoceni
skutenych dopad, pokud byly organizace ziskové v normalni situaci.
P i sestavovani zakladniho scémamusi mit spolenost na panti, e by m la mit

k dispozici ,ziskovou rezervu“. Tato rezerva je @aha na prm rnych ronich
ziscich za poslednich 10 let.

- Ziskovost (rentabilita vlastniho kapitalu, majetkabo rizikov va enych aktiv):
ve srovnani se ziskem, jsou tyto pramé upraveny podle velikosti instituce, co
umo uje srovnani mezi spoleostmi r nych velikosti.

- isty urokovy vynos a dalSi soésti zisk: n kdy m e byt uite né pou it
zat ové testy jednotliv pro rzné sloky zisku spolenosti. Napiklad isty
arokovy vynos ma pravgodobn pim jSi vztah k arokovym sazbam. Nicmén
tento pistup poskytuje pouzeasteny obraz o ekonomické hodnobrganizace a
jeji odolnosti proti nepznivym udalostem.

- Uv rové ztraty: tento fistup ma své vyhody (zejména je jednodudsplikaci pro
vypo ty v top-downp istupu ne poitani ztrat kapitalu), ale jeho nevyhodou je, e
neni bran v Gvahu v étnictvi a rezervach spoleosti proti ztratam. Me byt
podcenn celkovy dopad, pokud jsou ztraty koncentrovany skbych
spole nostech.

- Ukazatele likvidity: u zatového testovani likvidity instituce by ny byt dopady
m eny jinak ne pro testy solventnosti.

- Hodnoceni a pravgodobnost defaultu Rate and Probability of Defagit
hodnoceni a PD poskytuji uitay nastroj pro kombinaci rizika likvidity a
solventnosti. Podle definice se hodnoceni sna i liowvat r znou solventnost
s riziky likvidity v jednom m eni. Je mo né pou it systém weny pro hodnoceni
a zjistit, jak zmny r znych promnnych pelo it do zm n v hodnoceni. Pokud je
k dispozici model spojujici hodnoceni a prgwadobnost selhani, je mo né také
vy islit, jak makrozéat ovy scéné ovliv uje PD.

Vy et uvedenych pronmnych zdaleka neni kompletni. Je mo né provéadat ové
testovani a reprezentovat jeho dopady i pro jirdmpnné. Napiklad je mo né misto
t chto uvedenych prommnych pou it tr ni ukazatele. Jednou z vyhod tr hiokazatel je,

e jsou b n kdispozici a mnohemastji jsou zakladni, na rozdil od étnich dat.
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Nevyhodou tchto ukazatel ale je, e v nkterych zemich chybi dostatey trh, ze kterého
by bylo mo né udaje odvodit. (hak, 2007)

2.6 Basel Il a kapitalova p im enost

Nové pedpisy o kapitalové pn enosti, kterymi se musiidit p edevSim finami
instituce, vysSly v roce 2007 pod nazv@asel Il esky nazev je Basilej Il a jde o druhou
Basilejskou dohodu, ktera sekaly nazyva Nova basilejska kapitalova dohadaw Basel
Capital Accord. Sm rnice Basel Ilupravuji vypoet kapitdlové gm enosti podle bonity
p ijemce uvru, ktera se posuzuje stanovenim ratingedeh dcem této snrnice byl

p edpisBasel | ktery také upravoval kapitalovouim enost, ale nepdpokladal rozliSeni

p ijemc podle jejich bonity.

Sm rnice Basel Il je upravena tak, aby im la finan ni spolenosti dr et kapitalové
rezervy odpovidajici jejich individudlnimu rizikawé profilu. Banky by mly dr et
dostatené mno stvi vlastniho kapitélu, jeliko tak posilugpvou stabilitu v krizovych
situacich. im v tSi riziko na uvrovém trhu banky podstupuji, tim vice musi dr et
vlastnich prosedk pro pokryti pipadné ztraty. Kromkapitalové pim enosti eSi dana
sm rnice také povinnosti regulétorai fpankovnim dohledu a rozsah informaci, které by
m ly banky zveej ovat. Problémy, které jsougupisem eSeny, se di do ti pili . Prvni
pili , kterému je zde \novana pozornost, se zabyva minimalnimi kapitalayyonadavky.
Druhy pili eSi aktivity a proces bankovniho dohledu. Zéawy pili odpovida na otazky

tr ni discipliny.

Kapitalovy po adavek eSeny v prvnim pili sm rnice Basel Il zahrnuje Uvrové riziko,
tr ni riziko a operani riziko. Hlavnim faktorem je Uvové riziko, které zavisi na bonit
Klient . Tr ni rizika vznikaji se zmnou smnnych kurs, Urokovych sazeb a kursakcii
nebo komodit. Definice opemiho rizika v pedpiseBasel 1l ika, e je to riziko ztréat,
ke kterym dochazi v ¢ledku nepesnosti nebo selhani internich mechanisiidi a
systém nebo vlivem externich udalosti. Pro vypb kapitalové gm enosti se pou iva

sou et vSech f kategorii rizik. Obecny vzorec je nésledujici:
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CAR= kapital 3 008 (13)
KP,., + KPry + KPP,

kde CARje kapitalova gm enost,
KPyr jsou kapitalové po adavky k Gvovému riziku,
KPrrjsou kapitalové po adavky k tr nimu riziku,

KPor jsou kapitalové po adavky k opemaimu riziku.

Kapital dosazovany datatele zlomku se sklada ze dvou slo ek. Tyto siojgkou nazvany
Tier 1 a Tier 2. Tier 1 obsahuje vlastni kapitdkri je soutem splaceného akciového
kapitalu, & iovych fond ze splacenych akcii, zakonnych rezervnich fomderozdleného
zisku. Tier 2 zahrnuje tak zvany dodatkovy kapif&@dna se o sumu vSeobecnych rezerv
na kryti ztrat, rezerv z phodnoceni fixnich aktiv, hybridnich kapitalovychstroj a
terminovanych podzenych dluh. Pod pojmem hybridni kapitalové nastroje jsou rerygl
takové kapitalové instrumenty, které se podobagiiak a dluhopism, ale maji vysSi
vynos ne tyto dluhové nastroje. OvSem hlasovacavpr spojené s hybridnimi
kapitalovymi nastroji je nulové nebo zma omezené. Jedna se ni&tad o obligace nebo
prioritni akcie, které jsou k uitému datu v budoucnosti gvoditelné na kmenoveé akcie.
Kapitalova pim enost by mla byt vtSi nebo rovna 0,08. Hodnota 8% je toti
pova ovana za hranici regulatornihno minima kapw&lopim enosti. (Knotzer, 2004;
Sturc, 2006)

Podle slovniku eské narodni banky zni definice kapitalovémp enosti nasledovn
»Kapitalova pim enost vyjaduje vybavenost banky vlastnimi zdroji ve vztahizikavé
struktu e aktiv, vybranych mimobilanich aktiv banky a k tr nim rizikn. Je souhrnnym
ukazatelem, do kterého se promitaji veSkeré aktbainky (rozvahové a podrozvahové)
i potencidlni ztraty, které bance vyplyvaji ze ottoceni aktiv (proseédnictvim tvorby
opravnych polo ek a rezerv). Minimalni hodnota ukare podle vyhlasky a opahi NB

je 8 %“. ( NB, 2013a)
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2.7 Zp tnavazba

Vypo ty zat ovych test se zamuji na dopady 3ok vyplyvajicich
z makroekonomického prosetli a vlivy finanniho sektoru. Dle itou otdzkou je, zda
ot esy ve finannim systému mohou zm ovliv ovat makroekonomické prosti.
Praktickym problémem pmodelovani efekt zp tné vazby je to, e tthto efekt je velké
mno stvi. Jeden z pmych Gink , ktery m e byt snadno zden n do pou itého
finan niho rdmce, je dopad kapitalu na ostatsié polo ky v monetarnim Setni, jen ma
vliv i na jiné makroekonomické velny. Toto je jeden z mnoha mo nych dopad
V n kterych pipadech jsou unky zavislé na chovani organizaci v zavych situacich.
Nap iklad pokud se spoleosti pokouseji prodat které druhy aktiv (nemovitosti apod.)
p i stresovych podminkach, mohou tim sniit cenualginaslednymi tnky pro jina
odv tvi (nap. spoteba domacnosti). (hak, 2007)

Existuji nejmén tyi r zné typy zptné vazby, které jsou povaovany zalelité
v makrozat ovém testovani. Typy znych vazeb jsou:

- Mezibankovni nadkaza — ukazuje, jak se jednotlivétayeni rizikm m e Siit
v systému prosednictvim dvoustrannych mezibankovnictj ek na trhu. Urove
mezibankovniho ohro eni vede k tomu, e jinak saitrd banky jsou vystaveny
rizik m spojenym se ztratou nebo jinym selhanim dalSahk prostednictvim
dominoveého efektu. Jedba rozliSovat statické a dynamickénky zp tné vazby.

- Pizp sobujici mechanismus interakce mezi cenami akipordfoliem — ukazuje,
jak Soky na ceny aktiv mohou poskodit rozvahu spuiseti, nuti k hromadnému
prodeji aktiv, zat uji ceny aktiv apod.

- Penos Sok mezi finannim systémem a realnou ekonomikou (tzv. makro efekt
zp tné vazby) — znazouje, jak mohou Soky na jednotlivé spalesti a banky
ovlivnit agregatni nabidku a poptavku a celkovoorekimickou aktivitu. Co dale
oslabuje prosedi, kterému musi institucelit.

- Souvzta nost mezi uvovym a tr nim rizikem — napklad jde o to, jak oesy
arokovych sazeb zvySuji nedodr eni podminek dluyni to vede k vySSim
arokovym sazbam. (Kida, 2008; Chopra, 2010)
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3 Makrozat oveé testy provad né eskou narodni bankou a

jejich analyza

Makrozat oveé testy jsou pou ivany pro hodnoceni finaho systému a jeho stability a
analyzu reakci v jppad ur itych zm n. Ve Zprav o finan ni stabilit je uvedeno: , NB
definuje finanni stabilitu jako situaci, kdy finami systém pini své funkce bez zava nych
poruch a ne adoucich a&ledk pro souasny i budouci vyvoj ekonomiky jako celku a
zarove vykazuje vysokou miru odolnosti vSok m* ( NB, 2012a, s. 3). eska narodni
banka zpracovava zabvé testy od roku 2003. A do roku 2010 je zegovala v dy
jednou ron ve Zprav o finanni stabilit. Samostatny odbor finani stability eské
narodni banky zpracovava makrozaveé testy od roku 2010. Pro roky 2010 a 2011 byly
testy zpracovavanytvrtletn . Testovani probihalo v dy v Unoru, kwu, srpnu a listopadu.
Vysledky druhého tvrtleti byly zveej ovany ve Zprav o finan ni stabilit, pro ostatni
tvrtleti se uvady samostatn Od poloviny roku 2012 se frekvence zsjeovanych test
sni ila na pololeti. Nyni je zprava uvath v rdmci Zpravy o finami stabilit v kv tnu a

na pelomu listopadu a prosince pak formou kratké saatogtzpravy.

Pou ivané metody pro makrozabtvé testovani jsou pb n upravovany a uvaay

v danych Zpravach o finani stabilit. Pro metodu, kterou pou ivaNB, je zakladem
vytvo eni alternativnich makroekonomickych scéna eska narodni banka pro tentcel
pou iva oficialni predikni model, ten je doplm o odhady dalSich promnych, které
model nezahrnuje. Po objasi rizik, kterd& mohou ovlivnit ekonomiku v nejblir
obdobi, jsou sestaveny tzv. zawvé scénde. Pro mo nost srovnani vyvoje vystaveného
zat i a nejpravd podobnjSiho vyvoje ekonomiky je u ivabaselinescéna, jde o aktualni
oficialni  makroekonomické predikce NB. Testovani je realizovano u
makroekonomickych prommnych pro dvanact nasledujicickvrtleti. Predikce hlavnich
parametr Uv rového rizika je provada na zéklad modelu kreditniho rizika. Jedn& se
hlavn o hodnoty pravdoodobnosti selhani proty i hlavni Gvrové segmenty —
nefinanni podniky, Gvry obyvatelstva na bydleni, spebitelské Uvry obyvatelstvu a
ostatni Uvry. Nastrojem pro odhad stu bankovnich portfolii jsou modelystu Gvr .
Odhady se uskuteuji v zavislosti na makroekonomickém vyvoji, tytalaje jsou po

Gprav pou ity k odhadu vyvoje rizikov va enych aktiv (RWA).
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Testovani Uwrového rizika je nejvyznamisi oblasti makrozatovych test. Veli iny,
pou ivané eskou narodni bankou, jsou prapddobnost selhani, ztratai pelhani a
vystaveni selhani. Somem t chto ti parametr je mo né zjistit o ekdvané awoveé ztraty
pro kady uvrovy segment. Na zakladPD se také odhaduje objem hrubéhdivu
nesplacenych av — avr v selhani fon-performing loansNPL). Z pomru NPL a
celkovych Gvr Ize stanovit standardni indikator zdravi bankownsektoru ekonomiky.
Vypo et kapitalovych po adavk k v rovému riziku se provadi vramdsasel Il
V p ipad zkoumani mnoveého rizika se pou ivaji korunové nebo eurovéosmveé kivky.
Expozice mezi bankami jsou zékladem pro testovidikiar mezibankovni ndkazy. Wije
se pozice jednotlivych bank a v ramci toho také&@rpodobnost selhani.

Zat ové testovani pracuje s @dpokladem, e i ve stresovychipadech budou banky
produkovat zisk. Proto byla vytwena polo ka ,upraveny provozni zisk* (nebo takésté
vynosy"“). Jedn&a se o saet urokového zisku a zisku z poplatkilento souet je potom
sni en o spravni naklady a které dalSi nakladové polo ky. Objem takto upravemeisku

vyplyne ze zatového scéné a je zavisly na pdpokladech vyvoje ekonomiky.

Na zaklad vysledk test mohou spolenosti, ale i banky a stat, upravovat své strategick
plany. VSeobecna analyza vysledkakrozat ovych test je zpracovana na zakladprav
zveejn nych eskou narodni bankou vroce 2012. DalSi analyzdk jpaporovnani
predikci se skutenosti u uvroveho rizika. V tomto porovnéni je mo né vyhodmptida
NB p edpovida vyvoj situace jednotlivych ukazatéhan niho trhu spolehliv. Také je
mo né zjistit, jestli maji jeji zatové testy dostatenou pesnost a tim i schopnost pomoci

v rozhodovéani o budoucinnosti statu, bank, spoleosti, ale i jednotlivc.

3.1 Vysledky test pro rok 2012

V druhé polovin roku 2012 se NB rozhodla sni it etnost provadci makrozat ovych
test. Pro tento rok jsou tak zwgn ny pouze t vysledky zat ovych test. Zprava
vydana v anoru 2012 je podle starého rozvreni tedlésleduje zprava zven na
v kv thu 2012 jako sowast Zpravy o finami stabilit. DalSi vysledky testovani jsou
zp istupnny samostatn v druhém pololeti v listopadu. Horizont provagich test je

v délce ti let, aby bylo mo né zkoumat dlouhodobénky Sok na ekonomiku.
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3.1.1 Unor 2012

eska narodni banka zpracovala testy pro unor 281datech k 31. 12. 2011 a zepmila

je v publikaci o zatovych testech bankovniho sektortR ( NB, 2012b). Pro hodnoceni

stability finan niho sektoru byl vytven jeden zakladni a jeden zawvy scénd, které

zachycuji dopad budouciho ekonomického vyvoje. Tesfisou podrobeny vybrané

prom nné, podle kterych je mo né ut zdravi bankovniho sektoru.

Zakladni scénapro prvni dva roky ztletého horizontu odpovida oficialni
makroekonomické prognéze zegn né NB pro Gnor 2012. Udaje pro posledni
t eti rok jsou prodlou enim predikce smem k pedpokladanym dlouhodobym
rovnova nym hodnotam. Scén& ekava stagnaci ekonomiky s jejim mirnym
o0 ivovanim od druhé poloviny roku 2013. Zwbd zvySeni sazeb DPH se v roce
2012 inflace pohybuje $n nad hodnotou 3 %. Zatkem roku 2013 klesa a pod
stanoveny inflani cil, ktery je 2 %. Vyvoj mnového kursu se dostava ze slabsi
pozice k mirné apreciaci. Vipad kratkodobych urokovych sazeb jeexavana
stabilni Grove s naslednym mirnym poklesem.

Zat ovy scéna, nazvany Dluhova krize, bere v vahu prohloubdahalvé krize
eurozony. Redpokladem tedy je velké sni eni ekonomické akfivit to pedevsim

u hlavnich obchodnich partner R. Nasledoval by také znay propad aktivity
domaci ekonomiky. Celkova nejistota na finaich trzich by vedla k sni eni cen
vladnich dluhopis R, r stu averze kriziku a ztratd v ry investor. DalSim

p edpokladem scéné Dluhova krize je aste né znehodnoceni expozic v velmi
zadlu enym zemim EU. V dv jSich testech se pou ivala situace znehodnoceni
expozic nejzadlu erjdich zemi (Irsko, Italie, Portugalskogcko a Sparisko) na
nulovou hodnotu. Pro lepSi zachyceni mo nych riki¢ p edpoklad upraven na
astené znehodnoceni expozice vzemim EU, kde byl vliadni dluh ke konci roku
2010 vyssSi ne 60 % HDP. VySi znehodnoceniujg NB podle ratingu danych
zemi ke konci ledna 2012. Znehodnoceasti expozic nejuSich eskych bank
Vv i svym mateskym skupinam je dopujici p edpoklad zatového scéné&. M lo

by jit o znehodnoceni jednéetiny hrubych expozic u sedmi nefSich bank v R.
To by znamenalo dodateou ztratu ve vysSi 37 mld. K Zapojenim tohoto
p edpokladu do testovani se zatest pro bankovni sektor zvySi. Rozma

varianta scéné je znan nepravdpodobna a extrémrzat ova, nelze ji ale pin
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vylou it. Upadek nkteré z mateskych bankovnich skupin je mo ny vipad

dalSiho prohlubovani dluhové krize v EU.

Vyvoj r stu realného HDP pdpoklada nejdve pokles a nasledny st pro zakladni
i Zat ovy scéna.

- Vpipad zakladniho scéndé urove r stu HDP v prvni polovin roku 2012 dale
klesa, a do mirn zapornych hodnot. OvSem ji od druhé poloviny roR012
dochazi k narstu a ped koncem tohoto roku se vyvoj apdostava do kladnych

isel. Na konci testovaného horizontu jekavan mirny rst ve vysi 3%.

- Vpipad zat ového scén& se hodnoty istu redlného HDP dostavaji hluboko do
zapornych isel. Nejh e by se mla ekonomika vyvijet ke konci roku 2012, kdy se
propad blii -6,5%. Od zatku nasledujiciho roku je edpokladano o iveni
ekonomiky a rst HDP. Hodnoty by se rty dostat na nulu na plomu let 2013 a
2014. Na konci testovaného obdobi jekavan rst 3 %, stejn jako u zakladniho

Scénae.
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Obrazek 2: Alternativni scéng& vyvoj r stu realného HDP (v %)
Zdroj: NB, 2012b

Vyvoj inflace je velmi podobny pro zakladni i z&tvy scéna a do konce roku 2012.
V d sledku zvySeni DPH je ekavan nejdve r st nad 3 %. Zaatkem roku 2013 by nh
nastat pokles u obou scén&m rem k infla nimu cili 2 % a dale k ni Sim hodnotam.

- Zakladni scénap edpoklada, e se bude inflace v roce 2013 pohyboeattalé

arovni okolo 1,5%. V dalSim roce by tmastat rst smrem k 2% inflanimu cili.
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V p ipad Dluhové krize by ml byt pokles ni i ne u zakladniho scémaa mlo
by dochéazet k dalSimu mirnému klesani tohoto ukdzafA v zav ru testovaného

horizontu je oekavan mirny rst inflace.

inflaéni cil
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Obrazek 3: Alternativni scéné& vyvoj inflace (v %)

Zdroj:

NB, 2012b

Zpracovani makrozabvych test eSi mo na rizika a jejich vliv na ekonomiku. Vipad

bankovniho sektoru je nejvyznangim rizikem avrové riziko. Tento druh rizika je

zkouméan kvantifikaci vyvoje podil nesplacenych av , neboli avr v selhani, na

celkovych avrech zkoumaného finaniho trhu.

Z&kladni scénép edpoklada stabilni vyvoj podilu NPL pro nefinah podniky.
V druhé polovin roku 2012 je oekavan mirny rst, a to smrem k hodnot 9 %.
Ke konci testovaného obdobi by selm st zastavit a m by ho vystidat mirny
pokles hodnot.

Pro obyvatelstvo zakladni scénékazuje podobny pb h podilu NPL jako
u nefinannich podnik. Hodnoty podilu nesplacenych v by mly r st k 6%.
Na konci tiletého testovaného horizontu jeettdvan pokles podilu Uv v selhani.
Pokud jsou vysledky unorového testovani srovnamesty zveejn nymi ve zprav
z listopadu 2011, je vid, e v p edchozim roce esk& narodni bankagapovidala
p izniv jSi vyvoj podilu avr v selhani. Byly pedpokladany niSi drovn a
stabiln jSi vyvoj ukazatel. Revidovany nepznivy vyvoj podilu avr v selhani
byl zp soben hor§im ekonomickym vyvojemedpovdi testovaného horizontu,
ne byl o ekavan v roce 2011.
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- Vpipad zat ového scéné lze oekavat vtSi r st kreditniho rizika. V tomto
pipad by se podil nesplacenych dv na celkovych Gwech nefinannich
podnik i doméacnosti pohyboval na mnohem vySSi drovni, e tomu

u zakladniho scéna
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Obrazek 4: Vyvoj podilav r v selhani (v %): nefinami podniky (vlevo) a obyvatelstvo (vpravo)
Zdroj: NB, 2012b

Zat ovy scéna p edpoklada ponrn vysoké uvroveé i tr ni ztraty. V pipad av rovych
ztrat by se hodnoty pro zkoumany horizonieét pohybovaly v prm ru na arovni 60 mid.
K za rok, co je piblin trojnasobek oproti pm rnym hodnotdm z let 2009 a 2011.
Tr ni ztraty by v tomto scénavytva ely také pomrn znanou zat , pr m rné hodnoty
by se pohybovaly ve vysi 15 mid. Kpro rok 2012. Vysokeé tr ni ztraty by byly
zapi in ny pedevSim pedpokladanym poklesem cen dr enych viadnich diubiopiR.
V zat ovém scénd je uva ovano pecenni pohledavek za zadlu enymi zemi EU, co
by vedlo k dalSim ztratam. &enni bylo nastaveno pro jednotlivé zemodle ratingu a
v druhé polovin roku 2012 by ztraty inily piblin 20 mld. K. Tato hodnota je
srovnatelna s pouitou zaf pro p edchozi testovani, kde byl qupoklad pecenni
pohledavek na nulovou hodnotu v p ti nejzadlu enjSim zemim eurozoény (Irsko, Italie,

Portugalsko, ecko a Sparisko) a hodnota ztrat se pohybovala na trovni Bddi K .

Vytva eny provozni zisk bank je prvni mo nou obranou piést rovym a tr nim ztratam.
Pro zat ové testovani je pod pojmem provozni zisk bank lexyy&zv. upraveny provozni
zisk. Tento zisk je ast n o zisky, pipadn ztraty, z aktivity bank na trzich s financemi.
ZjednodusSen je mo no uvést jeho vyp@t jako sumu istého Urokového zisku astého

zisku z poplatk a provizi sni enou o0 administrativni néklady.

69



- Zakladni scénaukazuje na mirny pokles tvorby provozniho ziskakomeziron
piblin 06 %. To je zap in no rostouci konkurenci na trhu depozit a klesajicim
vynosy z poplatk a provizi, jeliko dochazi k poklesu objemu finauich transakci
pro klienty bank.

- Vpipad zat ového scéné je pedpokladano skokové sni eni provozniho zisku.
Pokles by byl a 0 40 % na konci roku 2013 opraidhotdm pro rok 2011. Scéna
Dluhova krize by tak p tomto dramatickém istu Uv rovych a tr nich ztrat mohl

vést a k celkovym ztratdm z hospodai u nkterych bank.

Bankovni sektor jako celek vykazuje vigad zakladniho i zatového scéng stabilitu
ipes znané uvrové a trni ztraty. Agregovana kapitalovaimp enost se v obou
scénaich pohybuje nad hranici regulatorniho minima 8 Stabilita sektoru je tedy
o ekavana i p velmi nepiznivém a nepravgodobném zatovém vyvoji ekonomiky.
Zakladni pi inou stability je vysokd vychozi Urovekapitalové pim enosti, ktera se
pohybovala nad hodnotou 15% na konci roku 2011ovsem plati pro sektor jako celek.
Pokud by se zatovy scéna aplikoval na jednotlivé banky, mohly by sekteré z nich
dostat do situace nedostaté kapitdlové pm enosti. Pro dosa eni regulatorniho minima
vSemi bankami se sidlem na Uzenit by musel byt kapital ke konci testovaného obdobi
navysen o 19 mid. K co ini 0,5 % HDP. S phlédnutim na velikost tuzemskéeho
bankovniho sektoru se nejedna o vyznamnou hodktéta by ohrozila stabilitu sektoru

jako celku.
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Obrézek 5: Vyvoj kapitalové i;n enosti (v %)
Zdroj: NB, 2012b
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RozSiena verze zatového scéné, ktera zahrnuje odpis jednétiny hrubych expozic
u sedmi nejvtSich bank v i svym mateskym skupinam, je pdpovdi velmi kritické
situace na trhu. Tento vyznamny Sok by vedl k pmkléapitalové pm enosti a
k hranici regulatorniho minima 8 %, kterého by bylosa eno ped koncem roku 2013.
Hodnota kapitalové pm enosti by se mohla dokonce dostat ma i tsn pod hranici
8%. V pr b hu roku 2014 by se vSak ta pohybovat nad Urovni této hranice. Bbh&
kapitadlova injekce by v fpad této zat ové varianty dosahovala hodnoty 33 mid. K
(0,9 % HDP). Pokud by nly banky ni Si kapitalovou pm enost, napklad z d vodu
vyplaty vy3Sich ne planovanych dividend, vysledkgraveného zatového scéng by
byly jeSt podstatn horsi.

3.1.2 Kv ten 2012

Makrozéat ové testy pro kvten 2012 byly solésti Zpravy o finami stabilit, kterou
zpracovava a vydava NB ( NB, 2012a). Testy byly provedeny na zakladat
k 31. 3. 2012. Pro zabve testovani byl sestaven jeden zakladni scéng@den zatovy
scénd, nazvany Evropa v depresi.

- Z&kladni scéndje pro prvni dva roky zalo en na oficialni makraslomické
prognéze NB. Pro posledni rok zkoumaného obdobi jsou pougtgdpoklady
sm ovani hodnot smtem k dlouhodobym rovnova nym hodnotam. V zakladnim
scénai je o ekavan v eské ekonomice pchod ke stagnaci pro rok 2012. Nasledn
v roce 2013 by se ekonomika Ia o ivovat. R st ekonomiky by ml sm ovat
k 2% hodnot. Vzhledem ke Spatné aktiviekonomiky v roce 2012 dochézi kstu
nezamstnanosti a k 7%, s o ivenim v nasledujicim rocoge Himdnoty mly mirn
klesat. Zmna nepimych dani se projevi v nastu inflace, v roce 2012 vysoko nad
infla ni cil. Jeliko je v souasnosti poptavka tlumena vyvojem na finaim trhu,

p edpokladany mirny a postupny st mezd povede k pozvolnému obnoveni
domacich inflanich tlak . Kratkodobé urokové sazby v roce 2012 klesaji a od
druhé poloviny roku 2013 je ekavan jejich mirny rst.

- Zat ovy scéna Evropa v depresi @kava i nadale nejznivy vyvoj ekonomické
aktivity v EU. Vyznamnou p inou je petrvavajici nejistota v gpad vhodného a

d v ryhodného eSeni otazky dluhové krize eurozéony. Dopad maji takva
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regulatorni pravidla, kterd upravuji a omezuji n@vou nabidku bankovniho
sektoru. Nejistota je dale zagn na r stem cen ropy, energii a spatitelskych
cen. Tento rst cen ma pvod i v rostouci poptavce zemi Asie, ktera nenirpiak
dostatenou reakci nabidky. Klesa investi poptavka po importech vin a
dalSich zemich BRIC (Brazilie, Rusko a Indie), &teiale sni uje ekonomickou
aktivitu evropskych zemi a tedy ieské republiky. Dsledkem tchto vliv je
znana a dlouhotrvajici recese. Trvaly Spatny vyvoptraninich zemich se vR
projevi poklesem HDP po celélété zkoumané obdobi. Pokles hrubého domaciho
produktu by nejvice zasahl sektor domacnosti, @ dovodu stagnace mezd a
zarove poklesu realnych fim . R st cen komodit by byl zgoben zahranhim
vyvojem, zvySovanim nepmych dani a znehodnocenim mového kursu. Tyto
tlaky na domacnosti by pak vyustily v problémy ptsenim zavazk Zhorsila by
se tak platebni schopnost domacnosti. Stim byeptkli platebni schopnost
spole nosti a to by zpsobilo znané ztraty bankovnimu sektoru.

Vyvoj r stu redlného HDP se v zakladnim i z&¢ém scéné Evropa v depresi velmi lisi.

V pipad zakladniho scénd je pro zbytek roku 2012 gdpokladana mirna
stagnace rstu readlného HDP. Hodnoty se v polovimhoto roku mohou dokonce
dostat do lehce zapornyclisel. V roce 2013 a 2014 je ekdvan postupny st

k 3%. Pro dalSi obdobi je gdpokladan stabilni st realného HDP kolem této
hodnoty.

V zat ovém scénda Evropa v depresi jsou ekdvany pouze zaporné hodnoty.
R st HDP by podle predikci rh asto mnit sv j vyvoj v pr b hu zkoumaného
obdobi. K nejni Sim hodnotam by se ekonomikalandostat zaatkem roku 2015.

V tomto obdobi m e dojit k propadu rstu realného HDP a na -4,5 %.
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Obrazek 6: Alternativni scéng& vyvoj r stu realného HDP (v %)
Zdroj: NB, 2012a
ZvySeni nedmych dani by podle pdpoklad scéna m lo mit za nasledek st inflace.
V p ipad zéakladniho i zatového scén& je pedpokladan pblin stejny prb h do
prvniho tvrtleti roku 2013. V prb hu roku 2012 by se hodnoty g pohybovat okolo
3,5%. V roce 2013 je ekavan pokles hodnot a podakavany inflani cil, a to na Urove
1,5 %. Zat ovy scéna o ekava vtsi pokles ne zakladni scéndNejni Sich hodnot ve
scénai Evropa v depresi by nio byt dosa eno na glomu roku 2013 a 2014, to by ta
byt inflace piblin 1 %. Od zaatku roku 2014 je v obou scéféh pedpokladan rst

inflace a pibli ovani hodnot smrem k 2% inflanimu cili.
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Obrazek 7: Alternativni scéné& vyvoj inflace (v %)
Zdroj: NB, 2012a

V ekonomice je cekdvano sni eni jeji aktivity, co me vést ke stagnaci nebo mirnému
r stu Uvrového rizika bhem roku 2012. V zéakladnim scéng u nefinannich podnik

i domacnosti cekavan mirny pokles av v selhani. To ukazuje na dilzlepSeni miry
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av rového rizika. K vyraznému stu nesplacenych Uv dochézi v zdtovém scéné
Evropa v depresi. Uvové riziko by v roce 2012 prudce vzrostlo. Mirngkfes by nastal
a v druhé polovin roku 2013, kdy by zanalo o iveni ekonomiky.

- U nefinannich podnik se v pipad zakladniho scéné@ pohybuje podil
nesplacenych av kolem 8% a je mdpokladana klesajici tendence. Zaty
scénd o ekava velmi negativni vyvoj, a smem k podilu 12%.

- Zakladni scénapro domacnosti gdpoklada pohyb podilu Uv v selhani na
p iblin stejné arovni pro cely zkoumany horizont. Hodnoyyse mly pohybovat
okolo 5%. V pipad zéat oveého scéné je opt p edpokladdan znay r st. Podil
av r vselhani by se mohl dostat a nad hranici 9%, ¢y ji m lo na

hospodaeni bank nezanedbatelny vliv.
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Obrazek 8: Vyvoj podilav r v selhani (v %): nefinami podniky (vlevo) a obyvatelstvo (vpravo)
Zdroj: NB, 2012a
Vyvoj kapitalové pim enosti se znan rozchazi v zakladnim a zatvém scéna.

- Vzhledem Kk nejisttmu ekonomickému vyvoji se ippd zakladniho scéna

projevuje petrvavajici uvrové riziko. Charakteristikou Uvového rizika je hlavn
o ekavana mira defaultu, ktera se udr uje na shodimpeimotach jako v roce 2011.
V roce 2012 jsou eekavané uwové ztraty lehce nad hodnotou 22 mid. Ktraty
by v nasledujicim roce ny r st a vroce 2014 by opm ly klesat smrem k této
hodnot . Zakladni scén&aké oekava znany pokles upraveného provozniho zisku
bank, proto e je bran v Gvahu zvySujici se konkurérilak zp sobujici sni ovani
arokového zisku. | s nepiznivy vyvoj bankovniho sektoru se v zakladnim
scéna banky pohybuji vysoko nad hranici regulatornihmima pro kapitalovou

p im enost v celéem testovaném horizontu. V roce 201Q18 dy se ma hodnota
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udr et okolo 14,5%. V dalSim roce je ekavan pokles mirnpod 14 %. Podle
tohoto scéné& je tedy sektor stabilni a nepattuje 4dnou kapitalovou injekci.
Pokud by nastal scénaat ovy, doSlo by k rstu Uvroveho rizika a uwovych
ztrat a poklesu ziskovosti bankovniho sektoru. Meng provozni zisk by poklesl
a o0 30 %. Oekéavané uwové ztraty by se pro rok 2012 pohybovaly ve vysi
36,5 mld. K. V néasledujicich dvou letech, ktera jsou smmii testovani, je
0 ekavan dalSi znay nar st, a o 30 mld. K. Kapitalova pim enost se po cely
zkoumany horizont pohybuje nad 10%. Pod hraniailagrniho minima by se ale
dostalo asi 12 bank. V tomtoipad by byla potebn& kapitalova injekce necelych
15 mid. K. To je piblin 0,4 % HDP, co neni nijak vyznamna hodnota pro
bankovni sektor. Stabilita finaniho trhu by tedy nebyla ohro ena ani v tomto

p ipad.

4

03/08 0310 03/11 0312 0313 0314 0315

—— Z3kladni scénar

— Evropa v depresi

= Eyropa v depresi a ztrata divéry

= + 7trata 50 % upravenych expozic na rnatefské skupiny

Obrazek 9: Vyvoj kapitalové ipn  enosti (v %)

Zdroj:

NB, 2012a

eska narodni banka roafje testovani o citlivostni analyzy, které stup dopady

zat ového scénée.

~s 7

Jednou z variant roz&nhého scéné, nazvaného Evropa v depresi a ztrata oy,

je o ekavani eskalace dluhové krize &tu vynos vladnich dluhopis zemi EU.

Tento vyvoj by se projevil stem averze kriziku vi zadlu enym zemim EU,

aleiv i R, a ztratou dv ry investor. DoSlo by k znehodnoceni dr enych

expozic za zadluenymi zemmi EU piblin o 3 %. Tato verze zabvého

scéenae by vedla k dodateym ztratam ve vysSi a 20 mld. KO ekavané uwové
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ztraty by se vyvijely podobrjako v pipad zat ového scéné bez rozSeni. Dale
by se mohla vroce 2013 objevit i mezibankovni mékaVyvoj kapitalové
p im enosti by ml také podobny ptb h jako v pipad scénée Evropa v depresi.

- NB zatiila rozSieny scéna dale o znehodnoceni 50% vSech expoziti p
nejv tSich domacich bank vi svym mateskym skupindm. Expozice jsou pou ity
v tak zvané upravené formco je rozdil oproti testm z Gnora 2012. Upravené
expozice jsou celkové hrubé expozice sni ené o Zéguvaanky ve form p ijatych
avr a vklad od mateské banky. Situace by vedla k dodatm ztratam
z mateskych expozic ve vysi necelych 37 mld..kO ekavané uwoveé ztraty by se
op t vyvijely podobn jako ve vychozim zatovém scénd. P i této variant by se
objevovalo riziko mezibankovni nakazy v prhu celého testovaného horizontu,
bankovni sektor by na tom byl nejle vroce 2014. Kapitalova im enost by
sm ovala k hranici regulatorniho minima 8 %. Pod thtwdnotu by se dostalo
p iblin 15 bank. Kapitadlova injekce by musela byt ve \8&j 5 mid. K, co je
necelé jedno procento HDP. Dodatg Sok ekonomice je chapan jakoepos
extremniho Soku z matkych bankovnich skupin naesky sektor, nikoliv jako

o ekavani bankrotu uvedenychtipmate skych bank.

3.1.3 Listopad 2012

Makrozat ové testy zpracovany pro listopad 2012 byly vywmoy na zaklad dat

k 30.9. 2012 a uvedeny ve zprde zat ovych testech eského bankovniho systému
( NB, 2012c). Testovani ekonomického vyvoje bylo maeno pro jeden zakladni a jeden
zat ovy scéna. Scéna zat ovy ukazuje dopad mo ného prohloubeni finain krize

Vv eurozon. To by nepizniv ovlivnilo i vykon ekonomiky a finamiho sektoru v R.

- Zakladni scénaje obrazem listopadové makroekonomické progndNB pro
horizont prvnich dvou testovanych let. Poslednitoiemny rok je zaloen na
prodlou eni vyvoje smrem k pedpokladanym rovnova nym hodnotam
z dlouhodobého hlediska. Pro nejbli Si testovan@rtleti je pedpokladem
pokra ovani mirné ekonomické recese. V druhé polovoku 2013 by mlo nastat
lehké o iveni ekonomiky. ZvySeni sazeb DPH Zapi, e se inflace v roce 2013

bude pohybovat nad Urovni 2%, v nasledujicim radektesne pod dvouprocentni
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infla ni cil. Smnny kurs koruna-euro bude od atku roku 2013 po zbytek
testovaného horizontuiplin stabilni. V pipad kratkodobych drokovych sazeb
je o ekavan nejdve pokles, rst by m| nastat v roce 2014.

Zat ovy scéna, nazvany Evropa v recesi, eakava vyraznsi a dlouhodolsi
pokles ekonomické aktivity pro celé obdobi provdcth test. D vodem je

p edevSim nepznivy vyvoj eurozony a zfsn ni fiskalnimi Upravami v Evrop
iv R. Vzhledem k nejisté budoucnosti vyvoje domacinekoiky by se mohla
objevit ztrata dv ry investor a posilovani averze k riziku. Projevem uva ovaného
vyvoje by byla depreciace mového kursu. DalSim edpokladem je kratkodoba
strnulost mezibankovniho trhu a vyrazny rsdrsazby PRIBOR neboli pra ské
mezibankovni nabidkové sazby, za kterou si bankskyiqji Gvry na eském
bankovnim trhu. DalSim Sokem pro ekonomiku jek@&vané znehodnoceni expozic
eského bankovniho sektoru k evropskym zemim, jejtédni dluh pevySuje
60 % HDP.

Vyvoj r stu redlného HDP se v alternativnich scétznan isi.

V zakladnim scénase ekonomika do nejtsiho propadu dostane na konci roku
2012. Od nasledujiciho roku je eglpokladan rst s mirnym zpomalenim na
p elomu roku 2014 a 2015. V roce 2015 by pak mohlodmga eno a 4% rstu
realného HDP.

V p ipad zat ového scéné vyvoj ukazuje znany propad rstu realného HDP.
Nejhorsi arovn by m lo byt dosa eno ve etim tvrtleti roku 2013, a to blin
pokles o 3,5 %. Od tohoto okam iku by selmkazatel zlepSovat, po celou dobu
testovani vSak =ztava v zapornych islech. V poslednim roce testovaného

horizontu by se rst realného HDP nh pohybovat piblin  na drovni -1%.
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Obrazek 10: Alternativni scéngt vyvoj r stu redlného HDP (v %)
Zdroj: NB, 2012c

Vyvoj inflace naznauje velmi podobny pib h pro oba alternativni scéma Scéné&
p edpokladaji, e vliv zvySeni DPH bude ke konci rd@12 upadat a inflace z@e klesat.

- Vpipad z&kladniho scéné by se mla inflace pibliit 2% infla nimu cili na
za atku roku 2013. Pod tuto hodnotu by selandostat zaatkem nasledujiciho
roku a vyvijet se stabilnpo zbytek testovaného horizontu.

- Zat ovy scéna p edpoklada pblin stejny vyvoj a do konce roku 2012. DalSi
rok a pl o ekava rst inflace k 3%. Kinflanimu cili by se ekonomika ra
p ibli it teprve v polovin roku 2014 a v nasledujicimtvrtleti by inflace mla
klesat pod hranici po adovaného cile. V roce 20¥5sb mla inflace pohybovat
stabiln okolo 1,5%.
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Obrazek 11: Alternativni scérg vyvoj inflace (v %)
Zdroj: NB, 2012c
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Uv ry vselhani se v zakladnim scénayvijeji shodn u nefinannich podnik

i doméacnosti. Je ekavan stabilni pb h s mirnym postupnym poklesem. Sektor
nefinan nich podnik by se ml pohybovat okolo 7%, sektor domacnosti o gwocenta
nie. Vpipad zat ového scén& Evropa v recesi by v kombinaci propadu ekonomické
aktivity s r stem drokovych sazeb, stem nezanstnanosti a poklesem realnych mezd
doslo k vyraznému stu Uv rového rizika v sektorech nefinarich podnik i domacnosti.
Podil nesplacenych uv by dosahoval znatelnvysSich hodnot ne v jijpad zakladniho
scenae. O ekavan by byl rst a do konce roku 2014. V této doby podil NPL dosahovat
pes 12,5 % u nefinanich podnik a tém 10% u sektoru domacnosti. A teprve rok
2015 by ml pinést mirny pokles hodnot. Vliv na tento vyvoj by len samozejm
nejistota v mo némeseni dluhové krize v eurozanv zat ovém testu je pedpokladem
znehodnoceni expozieskych bank v i velmi zadlu enym zemim EU. | v tomto ipad

je mira znehodnoceni expozic k jednotlivym zemimvoaéna od ratingu vladnich
dluhopis dané zem Jednou z hlavnich cest, jaklit av rovym a tr nim ztratam, je
tvorba provozniho zisku bank. V zakladnim scéné pedpokladan mirny pokles
provozniho zisku, mezirm piblin o5 %. Dvodem je hlavn pokles urokovych mar i

s rostouci konkurenci, ipli eni sazeb k nulové hranici a pokles tempsatu Uvr . Scéna

Evropa v recesi ®kavéa vyrazny pokles tvorby provozniho zisku, a t80 %.
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Obrézek 12: Prb h podilu tvr v selhani (v %): nefinami podniky (vlevo) a doméacnosti
(vpravo)
Zdroj: NB, 2012c
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Stabilni vyvoj kapitalové fim enosti v zakladnim scénge velmi odliSny od zatového
scénée, ve kterém je ekavan velky pokles.

-V zakladnim scéné by se mly hodnoty po cely ilety testovany horizont
pohybovat v rozmezi 15 a 16 procent.

- Z&t ovy scéna o ekavd pomrn stabilni bankovni sektor jako celek,epto e
jsou v nm odhadovany znaé Uvrové ztraty a oslabeni tvorby provozniho zisku.
Kapitalova pim enost by se pohybovala nad regulatornim minimem kolzci
testovaného obdobi by se la pibli ovat k 11%. Stabilitu bankovniho sektoru
v celém testovaném horizontu je mo néekévat hlavn diky vysoké vychozi
hodnot kapitdlové pm enosti, ktera se vedtim tvrtleti roku 2012 pohybovala
nad 16%. Zatovy scéna ukazal, e by se rkolik bank dostalo do situace
nedostatené kapitalové pm enosti. V tomto gpad by musela pjit kapitalova
injekce ve vySi 18,7 mid. K co je asi pl procenta HDP. Pokud je brana v potaz
velikost bankovniho sektoru VR, je zejmé, e se nejedna o hodnotu, ktera by

mohla ohrozit jeho stabilitu.
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Evropa v recesi

= = = Fyropa v recesi s mimoradnou dividendou
Obrézek 13: Vyvoj kapitdlovéim enosti (v %)
Zdroj: NB, 2012c
Z&at ovy scéna byl dale rozSen o variantu s vyplatou mimednych dividend. Tento
scénd je nazvany Evropa v recesi s mirddnou dividendou. Dividendy by ty byt
vyplaceny v prvni polovinroku 2013. Redpokladem scéné je vyplata dividend v takove

vySi, aby se kapitalova im enost bank dostala na hodnotu 90% kapitalow@ penosti
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t etiho tvrtleti roku 2012. Banky by tak vyplatily dividepde vysi piblin 47 mid. K.
Tim je scénapodroben vyznamnvyssi zat i a kapitalovd pim enost se dostava mirn
pod hodnotu 10 %. VySe pebné kapitadlové injekce by tak vzrostlaibin na
24 mld. K .

3.1.4 Nefinan ni podniky

P esto, e se ve druhé polovimoku 2011 projevilo zpomaleni ekonomiky, bylo desa
obdobnych finamich vysledk jako vroce pedchozim. S stem rizik a nejistotou
budouci poptavky se omezovaly a odkladaly investprojekty, co také psobilo na chod
ekonomiky. Spolenosti, které uspokojovaly domaci poptavku, musedfit horSim
ekonomickym podminkam oproti organizacim, kter&alyvaji exportem. Pro podniky,
které byly zavislé na financich z egného rozpau, se objevilo riziko omezeni
poskytovanych dotaci. Odivi, kde byla vykonnost uovana pijmovou situaci
obyvatelstva nebo kde byla cenoslasticka poptavka, muselo talaSit stagnaci. Jeliko
je pro eskou republiku velmi de ity vyvoz spotebniho zbo i, nejvtSim rizikovym
faktorem je vtchto letech mo nost dalSiho zhorSeni ekonomickd&iasi v zemich
eurozony. Pokud by nastala situace sawani dluhové krize, zhorSeni ekonomické
aktivity nebo propad na uvrovém trhu, doSlo by k zhorSeni finamch ukazatel a ke
znanému narstu avrového rizika. Tento nefznivy vyvoj by také psp | k rozSi ovani

druhotné platebni neschopnosti.

ZlepSovani ekonomické aktivity se a0 vroce 2011 zpomalovat a vysledky u
nefinan nich podnik se v druhé polovintohoto roku zhorSovaly. Klovymi rizikovymi
faktory, které ovlivnily investini rozhodovani vSech podnikbyly nejistota budouciho
vyvoje u poptavky a nizka navratnost investic. @togl p edpokladan pokles investiich
vydaj a moné sniovani potu pracovnich mist. DalSim ekavanim bylo trvani
stagnujiciho rstu mezd. V gpad zadlu enosti podnik a erpani bankovnich v
nebyla pozorovana velka zma oproti pedchozim rokm. V porovnani s mezinarodni
arovni byla tuzemsk& zadlu enost spiSe ni Sii Bou bylo napiklad sni eni pj ek od
zahraninich podnik ve skupin nebo pokles Gv mezi podniky. Hlavnimi dvody

tohoto vyvoje ovSem byly nejistota ohleddalSiho vyvoje, slaba agregatni poptavka a
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nizka investini poptavka. Ke zlepseni likvidni pozice podnitak pisp | rozdil mezi
hrubymi Usporami a hrubymi investicemi, ktery biddny. To sniilo také likvidni riziko
spolenosti. NiSi naklady spojené s dluhem se projeviliky klesajicim Grokovym
sazbam. (NB, 2012a)

Nejv tSi podil na udr eni rstu pidané hodnoty nl export zpracovatelského pmyslu,
hlavn vyrobci automobil, nahradnich dil a autopisluSenstvi. Oproti tomu, dalSim
propad m musel elit sektor stavebnictvi. ZhorSeni situace vedlozkanému Ubytku
pracovnich mist. S nizkou poptavkou musely bojdvapole nosti poskytujici slu by.
Nejv tSi pokles zaznamenaly sluby spojené prase stavebnictvim, a to sluby
architektonické a in enyrské. Odwi zabyvajici se nemovitostmi bylo na posledninstmi
v pipad vynosnosti. Rentabilita kapitalu tohoto segmenidabnejhorsi za posledni
t i roky.

Uv rové riziko u nefinamich podnik zatim spide klesa, v nejbli §i budoucnosti aleen
dojit k obratu vyvoje. Dvanactirsi ni mira defaultu bankovnich Gv klesla a bhem
roku 2011 se pohybovala na urovni 3 %. Jeliko bglekavano zpomaleni ekonomické
aktivity, hrozilo, e dojde ke stagnacii dokonce narstu uvroveho rizika. V pipad
naplin ni scéné Evropa v depresi by doslo k vyraznému sfr Gv rového rizika. Riziko
by prudce vzrostlo a k mirnému poklesu by doSleedruhé polovin roku 2013, kdy je
o ekavano o iveni ekonomiky. O rizikovosti vSech diych expozic podnik vSak mira
av rového rizika nepodava piné informace. Négdt jSi formou financovani jsou pro
nefinanni podniky tzv. ostatni zavazky. Podilclito zavazk na celkovych pasivech
meziron roste, co ovliv uje hlavn r st zavazk z obchodniho styku a ifaté zélohy.
Do nepiznivého vyvoje Uvrového rizika se zapojuje také druhotna platebstinepnost.
To ukéazal i narst podanych insolvemich navrh a vyhlaSenych konkurz | p es jeji vliv
nebyla eskou narodni bankou uvedena druhotna platebnihopsost jako zava né
riziko. Z hlediska v itel a doby splatnosti se struktura diutda udr itelna. Dluhy by tak
nem ly vést k vyraznému vzniku systémovych rizik. \igad splatnosti dluh je vyvoj

p iznivy a sm uje k dlouhodob stabilnimu financovani.

Pro nefinanni podniky je dostupnost Uv velmi dobréa a urokové sazby se pohybuji na

historickém minimu. V mezirmim srovnani tak doSlo k lehkémustu poskytnutych
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av r spolenostem, ale u neni @kavan dalSi nast a to ani v dpad dalSiho poklesu
arokovych sazeb. Dochazi k #gn ni Gv rovych podminek a diky tomu klesa podil div
v selhani na celkovych Urech. V budoucnu vSak nehrozést irokovych sazeb ani dalSich

naklad spojenych s awovym financovanim.

Problémem je mtrvavajici a zvySujici se zavislost na vyvoji vaadn. Podniky
zabyvajici se exportem dosahuji nadprrnych vysledk ve srovnani s ostatnimi
nefinan nimi podniky. Diky jejich vykonnosti se udr ela dé@ei ekonomika v kladnych
islech. Stim ale dochazi kstu zavislosti eské ekonomiky na situaci na evropskych
trzich a hospodékych vysledcich vyznamnych zahrarich obchodnich partnerVazba
na zahrani m e byt zdrojem va nych rizik, proto e vyvoj v eurdn je ve velkych

nejistotach. A pravdo eurozény smuje vice ne 80 % eského exportu. (NB, 2012a)

3.1.5 Domécnosti

Z&t oveé testovani sektoru doméacnosti se provadi ph »j schopnosti splacet zavazky.
Prov uje se pedlu enost domacnosti a jejich potencialni nesclispndostat svym
zavazkm. Urove p edlu enosti je m ena pomrem mezi vy$i splatek domacnosti a jejich
p ijmem. Pijem, ktery je v testovani aplikovan, je néyeg poni en o nezbytné vydaje,
tedy vydaje na potraviny, bydleni, energie, zdravilopravu. Pokud vySe zkoumaného
ukazatele sahne hodnotu 50 %, je domacnost pova ovanaetipenou.

P ijmova situace domacnosti sdlig nezlepsSila, i kdy doslo k ekonomickému o iviea
sni eni miry nezanmstnanosti v roce 2011. To bylo zapn no velmi pomalym rstem
realnych mezd. U Gv spotebitelskych i na bydleni bylo pozorovano ustalenirdvého
rizika, a to diky velmi nizkym arokovym sazbam. Tjako i v pedchozich letech doslo
k mirnému rstu zadlu enosti domacnosti. Jeliko byloekavano sni eni hospodkého
r stu, vroce 2012 nbo dojit knarstu pedluenosti hlavn u nizkopijmovych
domécnosti. Nast pedlu enosti by byl vyznamnsi v pipad naplnni zat ového

scénée.

V roce 2011 domacnosti muselglit nepiznivému vyvoji jejich pijm . V nominalnim

vyjad eni bylo mo né sledovat st mezd ve vysi 2,2 %, v realnych hodnotach vsaitado
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k nar stu pouze o 0,3 %. Dale bylogapokladano, e pokud se bude nezatmanost
vyvijet podle oekavani, nominélni a realné mzdy se v roce 201Rpgz To se také stalo
a realné mzdy naopak poklesly. Proto je mo né pozai r st zadlu enosti domacnosti.
Hodnota avr od finannich instituci vzrostla mezira o 4,9 %. V porovnani s stem

p ed krizi v ekonomice v roce 2008 jde o pomaly srPokud je situace VR srovnavana
se zbytkem Evropy, je podil doméacnosti, které majir, spiSe nizky. Dosahuje hodnot
pod 40 %. VySSi zadlu enost Ize pozorovat spiSennd@cnosti s vySSimi pmy. Jeliko
VYVOj p ijm neni piznivy, dochazi k rstu rizika, e domacnosti nebudou schopny své
zavazky splacet. DalSim rizikem je mo nost zvySémdkovych sazeb v budoucnosti.

Ke stabilizaci Gvrového rizika zatim pspivaji prav nizké arokové sazby. B, 2012a)

erpani ivr od nebankovnich instituci zaznamenalo mygokles, za t roky se dostalo
piblin na polovinu stavu roku 2008. Sniovani objemwhto Gvr m e byt
pova ovano za pozitivni vyvoj domaci situace. Znad¢o toti, e se sni il objem Owr
pro nizkopijmové domacnosti, které mivaji t8i problémy dostat svym zavazk.
NejvySSi rst avr byl zaznamenan v oblasti v na bydleni. V oblib byly p edevsim
hypotéky, jeliko nabizeji vyhodné podminky. Nét byl pozorovan také v ipad
refinancovani aw . U této mo nosti banky Iépe znaji situaci klientee kdy sjednavaji
av r s upln novym zgemcem. Tim je mo né gsnji hodnotit avrové riziko. DalSi
oblast, ve které byl pozorovanst, jsou hypoteni Gv ry s variabilni arokovou sazbou.
Pro domacnosti s vysokymiipmy je tato mo nost vyhodnd, proto e Urokové saziyyvaji
ni Si ne p i fixaci jejich hodnot, a jsou bez problému schomsplacet i vysSi sumy.
U domacnosti s nizkym fmem je tato varianta zna rizikova, protoe nemivaji
dostatené rezervy na pokryti fpadnych vy3sich splatek. Uhové riziko se zvysuje i diky
tomu, e se hodnoty fixnich a variabilnich Grokotaysazeb pbli uji. Na druhé stran je
pro redukci tohoto rizika mo né pstoupit z variabilni Grokové sazby na fixni. Pokyd
nastaly podminky uvedené v z@lvém scénd, fixni sazba by mohla byt niSi ne
variabilni. DalSi mo nosti pro snieni Uroveého rizika, nejen u hypoték s variabilni
arokovou sazbou, je pojisti proti ztrat zam stnani, trvalé invalidit nebo smrti. Pcet
domacnosti, které vyu ivaji toto pojisti, stale roste. V dneSnich dnech dosahuje a 40%.
R st je zapi in n hlavn tim, e s pojistkou se sniuji urokovée sazby dikgpSimu
zajist ni av ru. Pokud je zkoumano uroveé riziko jako celek, Ize konstatovat, e sénbm

roku 2011 pro sektor domacnosti ustalilo. Viphu roku 2012 byl cekavan narst tohoto
84



rizika. Tento narst byl nakonec pouze mirny a bezSich vliv na bilance bank. Kdyby
se situace vyvinula podle z&ivého scénég, kde je odhadovany st rizikovych avr

znatelny, vliv na hospodani bank by rozhodrnzanedbatelny nebyl.

Jeliko jsou znané rozdily v arovni gjm domacnosti, byly pro testovani rofehy do

p ijmovych skupin, pro lepSi vypovidaci schopnost.at#o se, e nizkogmove
domacnosti jsou zna citlivé na zat ovy scéna. Na zaklad vysledk testovani podle
zat ového scén& bylo mo né konstatovat, e nizkdpmové domacnosti byly vice
p edlu ené a jejich pedlu enost mla stoupajici tendenci. Pro banky by negativni dopa
p edlu enosti nizkopjmovych domacnosti nerhbyt tak velky, jeliko ve srovnani se
vSemi poskytnutymi Gwy je vySe uvr pro nizkopijmové domacnosti nizka.
U zat ového scéné vzrostla prm rna pedlu enost mezi roky 2010 a 2012 o vice ne
4% na hodnotu 14,9 %. &llu enost v3ak neni zavisla pouze ndjrpové situaci
domacnosti, zale i také na demografickych charadtikdch. Nejvice citlivé na nejznivy
ekonomicky vyvoj jsou mladé rodiny. | u osob, ktetésahly pouze stdosSkolského
vzd lani bez maturity, dochazi k vyraznémstu pedlu enosti. Nepiznivé situaci musi
elit také rodiny, ve kterych je jeji hlavni ivitehezamstnany. V pipad zét ového
scénae by se do problému dostaly také osoby samostafid le n  inné, které
zam stnavaji mnoho pracovniks nizkou kvalifikaci. R zkoumani rozdeni splatek
domacnosti podle pm byla znatelnda velkd nerovnomost tohoto rozdeni. Jedna
p tina nizkopijmovych domacnosti splacela pouze 3,5 % z celkg@e splatek sektoru.
U 50% domécnosti s nejni Simiipmy to bylo ji 21,3 %. V tomto pipad je vSak dle ité
nastavit hranici gedlu eni domacnosti. V fpad NB je hranice 50 %. Pokud by tato
hranice byla posunuta na 60 %eg@lu enost u domacnosti s nejni Simiijony by poklesla
tém o 6 p. b. Bez ohledu na nastavenou vysi hraniedlp enosti se jedna o vyznamné
riziko, které vy aduje trvalé hodnoceni a pozorovdnNB, 2012a)

3.2 Analyza av rového rizika

Analyza avrového rizika je dle ita pro bankovni sektor a edevsim velmi Uzce souvisi
se stavem a vyvojem sektoru nefinaith podnik a domacnosti. Proto e je na finamim

trhu sektor bankovnictvi deity, je zat ové testovani tohoto segmentu jednim
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z nejvyznamnjSich nastroj. Hodnoti se pedevsim potencialni rizika, ktera ohro uji
stabilitu sektoru jako celku. A prdjednim z nejpodstatiSich rizik, které tuto stabilitu
ohro uje a ovliv uje, je Gvrové riziko. Uvrovym rizikem se rozumi stav, kdy zavazujici
se strana nedodr i své smluvni zavazky. Pro makrané testy je hodnoceni Uvového
rizika ze strany podnikpou ivano jako nastroj pro hodnoceni a zjigani slabych strdnek
rozvahy dané organizace a pro definovaekp ek k hodnoceni dzeni Uvrového rizika.
Krom zkoumani uvrového rizika v ramci zatovych test zpracovava eska narodni
banka takéSeteni o vyvoji Gwrovych podminelpro nefinanni podniky a domacnosti.
Tento nastroj je pou ivan od roku 2012, jedna siy/te pomrn novou analyzu. Sedni
pojedndva o vnimani bank vipad (v rovych standard poptavky po Uwrech
nefinan nich podnik a doméacnosti a podminek pchvalovani aw . Zpracovani Se¢ni

0 vyvoji uv rovych podminek se provadi za darertleti a obsahuje i pdpov pro
tvrtleti nasledujici. Se¢ni pro tvrté tvrtleti 2012 se ziastnilo celkem 18 bank, které
hospoda s vice ne 90% podilem bankovniho @evého trhu. Udaje z této zpravy tedy

mohou byt také pnosné p hodnoceni Uvwrového rizika finanniho trhu.

Pro analyzu Uwového rizika v rAmci zatovych test jsou pou ity hlavn hodnoty pro
rok 2012. Pro celkovy obraz bankovniho sektoru @moalyzovany i starSi udaje, aby bylo
mo né pozorovat vyvoj najklad ped a vprb hu dluhové krize, ktera zala
v roce 2008. Tam, kde je to mone€, jsou porovnamgroty obsa ené v zakladnim a
zat ovém scénd z kv tna 2012 s hodnotami skute dosaenymi. Diky tomuto
pozorovani je moné ohodnotit kvalitu gdpovdi zakladniho scénd, ktery byl
prognézou nejpravghodobnjsiho budouciho vyvoje. Dale se da konstatovat, gda
ekonomika njakym zp sobem pbli uje k zat ovému scénd, nebo se vyviji podle

predikci pou itych pro zakladni scéna

Analyza eSi situaci na finamim trhu pro nefinami podniky a domacnosti. Sektor
domécnosti zahrnuje mimo jiné i ivnostniky. Osatgmostatnvyd le n  inné jsou do
tohoto segmentu zazeny, jeliko podminky pro poskytnuti (v jsou velmi podobné,
n kdy i shodné, s podminkami pro obyvatelstvo. ivtrasi také stejn jako domacnosti
ru i celym svym majetkem. To jsou hlavniwbdy, pro tento sektor neni hodnocen
zvlas . Pi zkouméni vyvoje awového trhu jako celku je sektor doméacnosti réexl na
obyvatelstvo a ivnostniky pro lepSi vypovidaci sphost.
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3.2.1 Nefinan ni podniky

Jednim z hlavnich ukazateliv rového rizika jsou Uvy v selhani. Nasledujici graf

zobrazuje prb h avr vselhdni, ke kterému skute v minulych letech doSlo, a

porovnava jej s hodnotami pouitymi pro makrozévé testovani v zakladnim a

zat ovém scéna.

[
o
|

OFRP NWhMOUODON OO
T S S R R R

Predikce zékladniho scéeép edpokladala pomn stabilni vyvoj. Uvry v selhani
se podle tohoto scémapohybovaly okolo 8% a od poloviny roku 2013 jekavan
mirny pokles.

V p ipad scéna Evropa v depresi je ekavan narst uvr v selhani po cely
testovany horizont.

Skute né hodnoty se v3ak lisi od zakladniho scémasamozjm i od zat ového.
Skute nosti, které byly aplikovany pro zabvy scéna, nenastaly, proto
k p edpokladanému stu nedoslo. Pro prvnitvrtleti roku 2012 se hodnoty
zakladniho scéné a skutenosti liSi pouze o 0,2 %. DalSi fr h je ale rozdilny.
Zatimco ve skutenosti Uv ry v selhéni klesaly, smem k hodnot 7,36 % dosa ené
na konci daného roku, zékladni scémpéedpokladal mirny nast. V zakladnim
scéna byla ke konci roku 2012 pdpokladana hodnota 8,22 %. Je mo né, e tato
situace nastala diky mezimimu poklesu erpani avr nebo také klesajicimi
arokovymi sazbami. DalSi vliv mohlo mit Zpn ni Uv rovych standard pro
nefinanni podniky. Hodnoty se od sebe v3ak neliSi tak,bye byla naruSena

vypovidaci schopnost zabvého testovani.

FFFF LS SL PSS &SP

—e— Skute nost —m— Zakladni scéna —a— Ewvropa v depresi

Obrézek 14: Podil bankovnich v v selh&ni nefinamich podnik (v %)
Zdroj: data — NB, 2012a; NB, 2013c, zpracovani vlastni
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Podil avr v selhani se zna liSi podle odvtvi, ve kterém podnik pobi. Nejen e se
liSi to, zda doSlo kistu nebo pokles podilu Gvr v selhani v daném odiwi,

ale i velikost podilu nesplacenych v je rozdilna. NejlepSi vyvoj zaznamenalo oav
dopravy a zend Istvi, kde byl pokles nejvysSi. K poklesu podilusplacenych aw
doSlo také v odwvi zpracovatelského pmyslu a obchodu. Naopak ba a dobyvani a
sektor stavebnictvi musielit nejvySSimu narstu t chto avr . Segment stavebnictvi se
musi vypoadat s vbec nejhorsi pozici, zde je podil nesplacenychr ima velmi vysoké
arovni a dale roste. V tomto sektoru je teditgmnost avrového rizika nejvtSi a hrozi
zde i druhotna platebni neschopnost vice ne wjingektorech. U ostatnich segmentu se
da ici, e se hodnoty nezmmily. Pokud jsou brany hodnoty pro nefinah podniky

celkem, doslo k mirnému poklesu v roce 2011 opodii 2010.
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Obrazek 15: Podil av v selhani ve vybranych odvich (v %)
Zdroj: data — NB, 2012a, zpracovani vilastni

Indikatory finanniho zdravi souvisejici s Urovym rizikem jsou ztelné z dalSiho
uvedeného grafu.
Celkova zadlu enost nefinanich podnik v pomru k celkovym pasivm ma od
roku 2008 pouze stoupajici tendenci. V roce 2011zgdlu enost dosahovala
tém 50%.
Celkova uvrova zadluenost vroce 2008 také stoupla, téno 3 %.
V nasledujicich letech bylo mo né pozorovat mirngkies smrem k hodnotam
dosahovanym d rokem 2008. Zvyvoje ukazatele towé zadlu enosti je

znatelny nastup ekonomické krize v roce 2008 aupost zklid ovani situace
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v nasledujicich letech a to hlavma ukazateli awové zadlu enosti vyjadkné
procentueln k HDP.

Viditelny je pokles erpani ostatnich Uy , to jsou nagklad Gv ry poskytované ze
zahranii, zatimco podil uw erpanych od bank gobicich na domécim trhu
lehce stoupal. U v zprostedkovanych nebankovnimi institucemi nergtelny
velky pohyb. Tyto Gvry se po cely zmimy asovy horizont vyvijeji stabilnna

urovni 5%.

60,0 - —e— Zadlu enost (v % celkowch

pasiv)

%007 ‘__‘_/—0—0——0‘/—‘
—m— Uv rova zadlu enost (v %

Gv ryod bankv R (v% HDP)

30,0
20,0 - Gv ry od nebankovnich
zprost edkovatel v R (V%
HDP)
10,0 ostatni (v etn financovani ze
zahrani i, v% HDP)
0,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Obrézek 16: Zadlu enost a iova zadlu enost nefinamich podnik (v %)
Zdroj: data — NB, 2012a, zpracovani viastni

Uv ry erpané nefinamimi podniky prochazeji dalsim Zp ovanim Gvrovych standard

i v poslednim tvrtleti roku 2012. Chovani bank na @evém trhu se vyjadje v istém
procentnim podilu (PP). Pokud ma PP kladnou hodnotu, indikuje souhrnnéigp ni
standard a podminek nebo souhrnnyst poptavky po Uwech a naopak zaporna hodnota
indikuje uvolnni. Poitdno v istém procentnim podilu doSlo ke konci roku 2012
k zpisn ni uv rovych standard v rozsahu 37% avového trhu. Hsn jSim podminkam
musi elit jak velké podniky, tak i stdni a mensSi organizace. Mgad splatnosti Uvr

zm ny dopadly spiSe na dlouhodobé i ne na ty kratkodobé. K radikalni zm
standard doSlo hlavn diky vnimani rizik, ktera se objevuji vkterych odvtvich,
zejména ve stavebnictvi. DalSim faktorem byla cedk@konomicka situace. Zmou
proSel pedevsim po adavek na lepSi zajigt Uv r . Banky se rozhodly pév ji sledovat
velikosti a doby splatnosti av . Zvedla se mar e bank za poskytovani iy nar st byl
ale nepatrny. | gs pisn jSi nastaveni standarch podminek a @kavani bank, e dojde
k poklesu, doSlo v druhé polovirroku 2012 k lehkému néstu poptavky po Uwvech.
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ZvySend poptavka byla zaznamenana hlaundlouhodobych Uv . Podniky nejvice
erpaly uvry pro financovani flzi a akvizic. Situaci na tngak negativn ovliv uje to,

e podniky v posledni dobnepotebuji prostedky pro financovani fixnich investic. Pro
za atek roku 2013 je ®kavano dalSi zfsn ni Gv rovych standard kterému bude
vystaveno 22 % PP Gvrového trhu. To by mo zasdhnout hlavnvelké podniky a tykat
se spiSe dlouhodobych v. Vzhledem ktomuto dalSimu 4p ovani banky
p edpokladaji, e dojde k poklesu poptavky po iech, a -21 % PP avroveho trhu.
Sni ené poptavce by se mohly vyhnout pouze kratkédav ry. ( NB, 2013b)

Finan ni situace nefinamich podnik byla v roce 2012 jblin shodna s rokem
p edchozim. Hznivy vyvoj nastal hlavn diky vykonnému sektoru zpracovatelského
pr myslu, ktery se zamuje na export. Posileni pozice export&Sak zvySuje zavislost
doméci ekonomiky na vyvoji hlavrv eurozon. 4sti trhu, které se orientuji na poptavku
v tuzemsku, se musely vyrovnat s ni Si poptavkdwt=inanni vysledky tchto podnik

se zhorsily, a to pdevsim v oblasti stavebnictvi, nemovitosti a dlu i Si poptavka ve
stavebnictvi a na trhu s nemovitostmi se projetlgen u velkych in enyrskych staveb a
u vystavby byt. Tlaku v podob vysSich mytnych tarif rozSieni zpoplatnnych mist a
hlavn r stu cen pohonnych hmot musglit sektor dopravy. | @s tento nefznivy vyvoj
mirn klesl a dale se pohyboval stabilpodil Gvr v selhéani v sektoru nefinamich
podnik jako celku. ( NB, 2012a)

3.2.2 Domécnosti

P i testovani sektoru domacnosti je u owého rizika jednim z nejde it jSich ukazatel
podil nesplacenych Gw . Z grafu je zetelné porovnani skuteosti se zakladnim
i zat ovym scénéem.
Zakladni scénap edpokladal mirny pokles ukazatele pod hodnotu 524 atkem
roku 2013 navrat zp ktéto udrovni. Pro dalSi obdobi je vtomto scéna
p edpokladan stabilni vyvoj s celkovym mirnym pokhageo roce 2013.

Zat ovy scéna o ekaval znany nar st podilu nesplacenych Gv. P edpoklady

scéenae Evropa v depresi byly velmi zabvé a o ekavany vyvoj ekonomiky v m
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byl dosti nepiznivy. Proto byl pro sektor domécnostiegpokladan staly st

podilu v r v selhani, v budoucnosti a nad Urové%.

Ve skutenosti nesplacené Umy ani neklesaly, ani nerostly. Pouze v prvnim
pololeti roku 2012 se skutey vyvoj ukazatele velmi blioval o ekdvanému
vyvoji zat ového scén&. V druhém pololeti se ovSem skutg mirny r st
zastavil, zatimco ve scémdvropa v depresi byl pdpokladan dalSi st hodnot.
Skute ny vyvoj ukazatele byl vroce 2012 velmi stabilnipahyboval se lehce
nad 5%. Za takto stabilnim vyvojem ra byt napiklad postupny mirny nast
mezd a pozvolné obnovovani domacich infigh tlak. Mohl pisp t i mirny
pokles uUrokovych sazeb pro domacnosti. Rozdilndsitesnosti a progndzy
zakladniho scéné vSak neni nijak velka, co jeetelné z grafu. Proto lzéci, e

zat ove testy maji dobrou vypovidaci schopnost a jen@®e podle nichidit.

o o o o N N N y NN NZ NZ >

LN

& & J &K & Y& & Vv S v F
—e— Skute nost —a— Zakladni scéna —a— Ewopa v depresi

Obrazek 17: Podil bankovnich v v selhani doméacnosti (v %)
Zdroj: data — NB, 2012a; NB, 2013c, zpracovani vlastni

Celkové mno stvi erpanych awr je velmi vysoké a mezi domécnostmi jsou i velké
rozdily v pijmech. Aby mly analyzy lepSi vypovidaci hodnotu, jsou domadnost
rozd leny do pti kvintil podle vySe gjm . V ka dém kvintilu je stejny pcet, tedy 20 %
z celkového testovaného objemu. V prvnim Kkvintilsoy zastoupeny domacnosti
s nejni Simi  pijmy, naproti tomu v patém jsou domacnosti iy nejvySSimi.
Pro instituce, které poskytuji vy, je z grafu zetelné, e by se my zam ovat na
skupiny obyvatel s vySSimi jjmy. S pijmem roste zajem o Uwy, a to hlavn o Gv ry na
bydleni. LepSi gjmova situace umo uje také vySSierpani spoebitelskych nebo jinych

av r . Otyto Gvry maji zajem hlavn domacnosti zetvrtého pijmového kvintilu. U
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prvniho kvintilu je podil na celkové vySi av kvintilu pouze 18,1 %. Zatimco pro
domécnosti s nejvysSimi ipmy je tento podil 54,4 %. To vypovida i o velkéoedilu
mezi pijmy domacnosti. VySe Uy se s ka dym kvintilem znan stup uje, pouze tvrty

a paty kvintil vykazuji hodnoty v rozmezi 3%.

60,0~

50,0+
40,0+ m Uv ry celkem
30,0+

10,0+
1. kvintil 2. kvintil 3. kvintil 4. kvintil 5. kvintil

m Uv ry na bydleni

20,0 B Spot ebitelské nebo jiné

av ry

0,0

Obrazek 18: Podil domacnosti s tem podle pijmovych kvintil (v %)

Zdroj: data — NB, 2012a, zpracovani vlastni

Dobrou vypovidaci schopnost o situaci v domacnbsteg& podil pedlu enych domacnosti
na celkovém pdu zadlu enych domacnosti. Domacnosti jsoutapzd leny do stejnych
p ijmovych kvintil . Z grafu je zejmé, e v nejhorsi situaci se podleekavani nachazeji
nizkopijmové domacnosti. Od roku 2009 se jejich situaééeszhorsuje. V roce 2012 je
podle zakladniho scéré celych 33 % zadlu enych domacnosti s nejni Simijnpy

ji p edlu enych. Zat ovy scéna Evropa v depresi pdpoklada tuto hodnotu jed 10 %
vySSi. tvrty a paty kvintil vykazuji nejstabilij§i a piblin shodné hodnoty. V fpad
napln ni zat ového scéng je u vSech kvintil o ekavan rst podilu pedlu enosti

na celkovém zadlu eni.
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Obrazek 19: Podil dlu enych domacnosti na celkovémtpazadlu enych domacnosti, rozeni
podle pijmovych kvintil (v %)

Zdroj: data — NB, 2012a, zpracovani vlastni

Pozn. Udaje pro rok 2011 a 2012 vychéazeji z makranéého testovani

Velikost dluhu je ukazatelem finami stability pro doméacnosti. Zachycen je dluh
k hrubym disponibilnim pjm m a k vySi HDP. Dluh roste po celé obdobi, ktere ggafu
zachyceno. V ppad domécnosti neni taketelny nastup ekonomické krize v roce 2008.
V tomto segmentu doSlo k nefgimu skokovému nastu u rok pedtim.

Dluh k hrubym disponibilnim @gm m znateln vzrostl. V roce 2006 dosahoval
hodnoty 37,1 % a o p let pozdji se ji pohyboval na darovni 56,6 %, co je
opravdu vyznamny st tohoto ukazatele. K nejiimu narstu doslo mezi roky

2006 a 2008. Bhem tchto dvou let vzrostl dluh k hrubym disponibilninijp m

0 12,9 %. Tento velky st je zapi in n celkovym narstem dluh domacnosti,

ale také mezirmim poklesem jejich disponibilnichipm .

V p ipad dluhu vzta eného k HDP byl st hodnot o nco ni §i, v rozmezi let 2006
a 2011 011,4 %. V roce 2011 dosahoval hodnoty 31 %

Pokles je mo né pozorovat pouze u dlukkteré vznikly z Gvr poskytnutych
nebankovnimi zprostdkovateli na naSem Uzemi. Takterpané Uwry klesly na
polovinu. islo ale nebylo nijak velké ani v roce 2006, kdwegkost t chto dluh

pohybovala na darovni 3% HDP. Pokles nastal hlawkv li nevyhodnosti

nabizenych Uw a uvoln ni standard, za kterych poskytuji Uvy banky.
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Uv ry, které poskytuji banky na uzemiR, zaznamenaly st. Vroce 2011
dosahovaly hodnoty 26,5 %.

U ostatnich uw dochazelo pouze k mirnémustu hodnot. Z lehce zapornych

hodnot se ukazatel dostal nad nulu v roce 2009@mae 1,2 % v roce 2011.

60,0 - —&— Dluh k hrubym disponibilnim
pijm m (v %)
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—&— Dluh k HDP (v %)
40,0 +

30,0 - Gv ryod bankv R obyvatelstwu
(v% HDP)
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Gv ry od nebankownich
10,0 4 zprost edkovatel v R
' obyvatelstwu (v % HDP)

0,0 ostatni (v etn financovani ze
2006 2007 2008 2009 2010 2011 zahrani i, v% HDP)

-10,0 -

Obrazek 20: Dluh k hrubym disponibilnimijm m a k HDP pro domacnosti (v %)
Zdroj: data — NB, 2012a, zpracovani vlastni

Pro doméacnosti doslo k uvolmi Gv rovych standard pro Gv ry na bydleni, nebose na
trhu zvysila konkurence nabizenych tdv V poslednim tvrtleti roku 2012 doslo
k uvoln ni 28% istého procentniho podilu wvého trhu. Mirny rst mari byl
zaznamenan u rizikoysich avr , u ostatnich uwv dochéazelo spiSe k poklesu. DalSim
uvoln nim podminek bylo zmirmi po adavk na zastavu uvu a poklesly i nearokové
poplatky. Banky zaznamenalyst poptavky po Uwech na bydleni v rozsahu 21 %P
av rového trhu. Zmiovanymi vlivy na rst poptavky byly probihajici reklamni kampan
p esun klient z jinych bank a vliv cekavaného rstu a nasledni zvySeného DPH.
Zamyslené zvySeni darz pidané hodnoty se projevovalo zejména ke konci 2812,
kdy se diky tomu zvySil prodej nemovitosti a mneistizavenych avr na bydleni. Na
druhé stran musela poptavkaelit negativnim vlivm. Jednalo se hlavno zvySeni
pot eby vydaj na spotebu, ktera nesouvisi s bydlenim. Ze strany klidrank poklesla
i spotebitelska dv ra. Banky pedpokladaji, e zaatkem roku dojde k dalSimu,
ale mirnjSimu, uvolnni Gv rovych standard pro uvry na bydleni, které by no
zahrnout 7 % PP avrového trhu. U poptavky po ¢hto Uvrech je oekdvan znany
pokles, a -19 % PP. ( NB, 2013b)
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V p ipad spotebitelskych Uvr banky neshledaly &adné faktory, které by mohly
pozitivn nebo negativn ovlivnit situaci na trhu. U thto Uuvr se tedy standardy a
podminky nezmily. Zm na, kter4 nastala, byla pouze u mirného star mare
rizikov jSich avr . Poptavka po spabitelskych Uvrech zaznamenala koncem roku 2012
nér st o 51 % istého procentniho podilu mového trhu. Nejwtsi vliv na r st poptavky

m la vySSi poteba vydaj na zbo i dlouhodobé spatby a pesun zakaznik od jinych
bank. Na druhé stranproti r stu poptavky psobi stale trvajici snienad d ra
spotebitel . V prvnim tvrtleti roku 2013 banky @kavaji, e uvrové standardy pro
spotebitelské Uvry se opt m nit nebudou. Rst poptavky po danych Ukech je

p edpokladan, ale pouze v rozsahu 9% Gvrového trhu. (NB, 2013b)

Mirny pokles nezanstnanosti nepomohl ke zlepSenijmové situace sektoru domacnosti.
Naopak, vyvoj se zhorsil a disponibilniijmy meziron klesaly. V pipad r stu reélnych
mezd byl prb h nejhorsi, co novodoba historie pamatuje. Tenfineivy vyvoj pijm
je hlavnim rizikem pro domécnosti. Vzhledem Kmpové situaci se zna projevi
zvySovani nepmych dani, hlavn DPH, a rostouci ceny energii. DalSim faktoremrykte
ovliv uje tuto negativni situaci, je vyvoj na trhu pradéy na av rové riziko domacnosti
se zatim projevil jen mirn a to hlavn diky urokovym sazbam z av na velmi nizké
arovni. Negativni Uinek pijmové situace se objevuje hlave nemo nosti domacnosti
splacet dive pijaté uv ry. Po et pedlu enych domacnosti se zvysil. Nejhorsi situaasim
elit doméacnosti s nejni Simi jmy. Tento segment vSak nehvyznamny vliv na situaci
bank, jeliko podil Gvr domacnosti z prvniho kvintilu na celkovych éech je nizky.
( NB, 2012a)

3.2.3 Vyvoj av roveého trhu

Nejv tSi podil v erpanych uwech od bank psobicich na UzemiR zastupuji klientské
av ry. Do roku 2008 dochéazelo kstu jejich podilu, od tohoto roku je vyvoj stabilni
Klientské Gvry p edstavuji polovinu vSech poskytnutych tiv Pro banky se jedna
o velmi vyznamné odwvi. M ly by tedy v novat zvySenou pozornost mo nym dgvym
rizik m spojenym s klientskymi Gvwy. Také u Uvr od centralni banky, mezibankovnich

avr a dluhopis se projevila dluhova krize vroce 2008 poklesemdrio.
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Nasledny vyvoj je relativn stabilni. Pouze mo nost ostatniho financovani aazenala
v dob krize mirny narst. Ten ale hned v dalSim roce vigal pokles. Po klientskych

av rech je druhou nejvyznamjsi asti aktiv bank dr ba dluhopis
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—a— Mezibankowni Gv ry
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Dr ené dluhopisy

20 1 Ostatni
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Obrazek 21: Struktura aktiv finanich instituci (v %, stav ke konci obdobi)
Zdroj: data — NB, 2012a, zpracovani vlastni

DalSi graf zobrazuje sektorové rozloeni évv R na uvrech celkem. Sektory jsou

rozd leny na nefinami podniky, obyvatelstvo, ivnostniky a ostatni.

Nefinan ni podniky zaznamenaly v celém zkoumaném horizqrakles podilu
erpanych awr na avrech celkem. Pokles byl znay, v roce 2006 dosahoval
ukazatel hodnoty tém 45 %, kde to v beznu roku 2012 ji jen 36 %.

Vyvoj v v rech pro obyvatelstvo zaznamenal apatrend. V tomto sektoru se
v roce 2006 podil v pohyboval na urovni 35 %, zatimco \ebnu roku 2012 se

dostal tém na hodnotu 44%.

Nejni Si podil tvoi Uv ry ivnostnik a je po celé sledované obdobi stabilni. Tento

podil je vSak zanedbatelny, pouze okolo 2%.

Stabilni vyvoj se projevil také pro sektor ostatkdm jsou zaazeni mimo jiné
I nerezidenti.
Z grafu je zetelné, e pro banky jsou neji it jSi segmenty nefinamich podnik a
obyvatelstva. Mly by tedy v novat zvySenou pozornost mo nym rizik trhu a zaadit

zkouméni do makrozébvych test .
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Obrazek 22: Sektorové rozlo eni @v na uvrech celkem (v %)
Zdroj: data — NB, 2012a, zpracovani vlastni

Z nasledujiciho grafu je velmi etelny nastup ekonomické krize v roce 2008. VSechny

uvedené segmenty (v v selhani prodaly nahly r st v tomto obdobi.

Nesplacenym uv m musi nejvice elit osoby pracujici na zakladivnostenského
opravnni. V beznu roku 2012 byl podil v v selhani na celkovych Urech

tohoto segmentu 12,6 %.

Pro domécnosti jsou rizikojdi spotebitelské avry ne Gv ry na bydleni.
V pipad Gv r na bydleni se hodnoty pohybuji nejni e, v poslediotd na arovni
3%. Vtomto smru si tedy domacnosti stoji dab HorSi situace je
u spotebitelskych Gvr , kde hodnoty dosahuji a 11,7 %. Pro banky je tohd

nejrizikov jSi oblast u 4w v selhani.

Nefinan ni podniky zaznamenaly nejvysSi nstr nesplacenych v . Nejni Sich
hodnot bylo dosa eno rok ed nastupem krize, kdy v tomto sektoru bylo pouze
3,1 % nesplacenych v z celkového padu uv r . Nejnov jSi hodnoty pro kezen
2012 se vysplhaly a na 8,1 %.

Pro avrovy trh jako celek je dosahovano hodnot necely#h réa zaatku roku
2012. S ohledem na velikost twvého trhu neni totoislo tak velké, aby mohlo
ohrozit jeho stabilitu. Uwovy trh, i pes znany narst Gvr v selhani, zstava

stabilni.
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Obrazek 23: Podil uy v selhani na Gvech celkem (v %)
Zdroj: data — NB, 2012a, zpracovani vlastni

Meziro ni r st Gvr , které zprosedkovavaji bankovni instituce, je dalSim ukazatelem
hodnoticim stabilitu na trhu Uv . | zde je zetelny prb h ekonomické krize. V obdobi
p ed krizi byl rst Gvr dosti vysoky a m tendenci dale se zvySovat. S nastupem krize

doSlo k zabrzadni r stu a prudkému propadu, a to i do zapornych hodnot.

Nejv tSi rozdil hodnot se objevil u doméacnosti a jefptebitelskych Gvr . R st
av r vroce 2006 ve vysi 26,5 % byl vyistan poklesem -1,7 % véznu roku
2012.

Do zapornych hodnot se v fir hu poslednich pi let dostaly také nefinami
podniky a ivnostnici. Nefinami podniky se ale v roce 2010 apratily nad nulu.
V b eznu roku 2012 st Gv r zprostedkovanych bankami pro nefinar podniky

dosahuje pblin drovn 5 %.

R st uvr celkem se do minusovych hodnot nedostablfl se jim v roce 2009,
kdy byl r st nepatrny, pouze 1,3 %. Nejngsi udaje uvedené v grafu ukazuji, e se
mirn obnovuje mezironir st avr . V b eznu roku 2012 je pro cely trh ekavan

r st 56 %. Je moné konstatovat, e ekonomika se gamvzpamatovava
z dluhové krize. Zale i ale na néasledujicim vyvgga bude dochazet k dalSimu

r stu nebo budou hodnoty diklesat.
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Obrazek 24: Rst avr zprostedkovanych bankami (v %), (stav ke konci obdobdjrmei r st)
Zdroj: data — NB, 2012a, zpracovani vlastni

V oblasti nebankovnich instituci je firh r stu 4vr pro zkoumané obdobi podobny

VyVvoji u bankovnich instituci, pouze rozmezi hodjetznan vysSi. Od roku 2007 se

projevuje pokles hodnot, ktery néidad u Gvr pro obyvatelstvo trva a do roku 2010.

U av r pro obyvatelstvo doSlo k nejigimu sni eni ukazatele. V roce 2007 bylo
dosahovano tém 30% r stu. Na druhé stranv roce 2010, kdy bylo dosa eno

nejni Sich hodnot, nastal pokles v a -36,8 %.

| nefinan ni podniky pestaly erpat Uvry od nebankovnich instituci. Zde se ale
pokles zastavil ji v roce 2009, kdy st dosahoval jeStzapornych hodnot. V tomto

roce byl propad -15,5 %.

Pro celkovy rst uvr zprostedkovanych nebankovnimi institucemi je mo né
pozorovat nestaly vyvoj. Vroce 2011 se vSechnynbbd pohybovaly lehce v
minusu, na uarovni -2 %.
Podle prb hu v uvedeném grafu Ize konstatovat, e eplehké zlepSeni situaceeptava
byt zdjem o Uwové slu by poskytované nebankovnimi institucemiotB by se tyto

instituce mly zam it na poskytovani jinych slu eb.
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Obrézek 25: Rst ivr zprostedkovanych nebankovnimi institucemi k financovétiv §v %)
Zdroj: data — NB, 2012a, zpracovani viastni

Z vySe uvedenych analyz vyplyva, e finam sektor eské republiky prodal v roce 2011
p iznivy vyvoj. Uv rové riziko proslo vroce 2011 i 2012 mirnym zlepige. Celkovy
podil vr v selhani je vtomto obdobi na stabilni Grovni ghybuje se kolem 6%.
Uv rové riziko je kryto hlavn pomoci opravnych polo ek. Pro udr eni (revého rizika
na urovni, ktera je fjatelnd, je dle ité zachovani realné Urokové sazby z ivna nizké
arovni, jeliko realné pijmy nefinannich podnik a domacnosti rostou velmi pomalu.
Nizké urokové sazby @ply ktomu, e jsou erpany nové hypotéky a je zma
vyu ivano refinancovani v . Diky refinancovani nebo refixaci Urokovych sanetthou
Klienti p estoupit k ni Si Urokové sazhka to ma pozitivni vliv na arovelv rového rizika.
AvSak realna ekonomika prochazi nigpivym vyvojem, a proto je stale hlavnim rizikem
domaciho bankovniho sektoru potencialrsétrav rovych ztrat. Vyvojem prochazi také
podminky, za kterych jsou Ury poskytovany, nagklad u nejvtSich avr se sni uje mira
zajist ni. S tim souvisi dalSi riziko, a to mo ny pad néprch dlu nik bank prav proto,
e Uv ry asto nejsou dostate zajiStné. V porovnani s dalSimi zemi je bankovni
sektor R v dobrém stavu a jeho ziskovost je nadprna. Vyvoj domaci ekonomiky
naznauje, e se R dostava do faze lehkého pokrizovéhordvého o iveni. To je mo né
zjistit diky ukazatelm cyklické slo ky systémového rizika, jakymi jsowamiklad ceny
nemovitosti, Gvrové podminky, rst Gvr a mare avr , které se dostaly na urove
historického minima. eska narodni bankaigtoupila k novelizaci pravidel ptestovani
av rového rizika a jeho sledovani pro ni bude na prvniist zajm i v dalSich obdobich.
NB k tomu vede pmedevSim slaby hospodky r st a mo ny navrat recese ekonomiky.
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Pozornost bude wovana hlavn dostatené tvorb opravnych polo ek, kategorizaci
pohledavek a spravnému hodnoceni zajiStiv r . V souvislosti s Gwovym rizikem
NB také pistupuje k regulatornim opa&nim. Zpisn ni kvalitativnich po adavk na
av ry bylo schvéaleno vdubnu 2012. Novelizovana vykdashovoi o pravidlech
obezetného podnikéani bank, sjtelnich a Uvrovych dru stev a obchodniks cennymi
papiry. Tato novela a dalSiaani sdleni NB dale zpis uji povinnosti poskytovatel

av r a hodnoceni uvového rizika. ( NB, 2012a)

3.3 Vyznam makrozat ovych test pro strategie nefinan nich podnik

Strategii podniku je mySlen jednotny a integrovamén, ktery dava do souladu silné a
slabé stranky s hrozbami ailp itostmi. Strategie vymezi cesty, pomoci nichude
dosa eno stanovenych strategickych ciPodnikové strategie jsou trojiho typu — strategie
Gtlumu, stability a expanze. iPvolb vhodné strategie mohou spatestem pomaoci
makrozat ové testy. Pro podniky mohou byt u itaé vSechny oblasti testovani. Vlastni
silné a slabé stranky mohou nefinah podniky vyhodnotit z mikrozabovych test
provedenych konkrétn pro danou firmu. Rle itosti a hrozby makroekonomického
charakteru potom mohou pomoci odhalit makrop&e testy zpracovavané pro cely
finan ni trh. Obzvlast velkym pinosem jsou vysledky testovani nefinaith podnik,
jeliko se firmy na trhu mohou dozd t, v jaké pozici se nachazeji jejich dodavatelé,
odb ratelé nebo konkurenti. Dozvi se také, jak si sfginotliva odvtvi nefinannich
podnik . Z testovani domacnosti firmy zajima, jaka je aitl mezi obyvateli zem

D leité jsou napiklad informace o vySi pm rnych mezd, nezamstnanosti nebo
zadlu enosti domacnosti. Zahto informaci mohou spoleosti zjistit, na které obyvatele
se zam it nebo kde hledat zarstnance. Z testovani bankovniho sektoru se nefirian
podniky mohou dozwd t d le ité informace o bankach, kde maji ulo ené svén pei
prostedky a se kterymi spolupracuji. Celkové hodnoceaknozat ovych test dava
souhrnny obraz o ekonomické situaci @ské republice. Podniky tak ziskajiepled

o celkové finanni stabilit a pedpoklady jejiho vyvoje mohou zahrnout do planovani

Analyza finanni stability je pro spoleosti d le ita p i finan nim a provoznim planovani,

jeliko je tak mo né sni it rizika, kterd se na fam nim trhu objevuji. Finami planovani
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se zam uje na rozhodovani o zpobu ziskani kapitalu, uiti finamich zdroj a o
pen nim hospodaeni. Finanni plan je integrovanou soésti podnikového planu, ktery
zahrnuje celou strategii spofeosti. Zakladem finamiho planovani je dlouhodoby plan,
jeho zamry se promitaji do planu kratkodobéhoe@evsim @ dlouhodobém planovani
hraji makrozatové testy vyznamnou ulohu. Planovani sanegmm zaina u dat a
informaci o daném podniku. Z&bvé testy ovSem mohou poskytnout dalSiledité
poznatky o vyvoji finanniho trhu a ekonomické stability. Je jisté, e ligika neni mo né
podnikat, a proto je ¢ba zvolit takovou miru rizika, ktera jeijptelnd pro majitele

i management organizace. A v tom mohou makrozéé testy pomoci.

Zpravy o makrozatovém testovani mohou byt firmam u iteé pi p edpovidani vyvoje
v budoucnu. Z&kladni scéna testovani ukazuje nejprayubdobnjsi vyvoj ekonomiky,
kterym se podniky mohouidit pi sestavovani vlastniho strategického planu. @&y
scéna m e pomoci pi planovani v pipad vyskytu negativnich vliv. NB do
zat ovych scéna zapojuje nepravgbodobny, ale gsto mo ny ekonomicky vyvoj.
A za dneSniho velmi khkého stavueské i evropskych ekonomik neni mo né vyl e
tyto situace nastanou, nddad v nkterych zat ovych scénédich uva ované &stené
znehodnoceni expozieského bankovniho sektoru v evropskym zemim s uitou vySi
vladniho dluhu. Rozhodnuti o tomto kroku e nastat prakticky kdykoliv, a proto je

dobré, aby firmy tato rizika akceptovaly a zapojédydo sveho planovani.

Zprav o finan ni stabilit, kterou jednou ran vydava eska narodni banka, obsahuje
zakladni ukazatele hospodikého vyvoje ve sy, vysplych zemich, rozvojovych a
rozvijejicich se ekonomik. Uvedena je edpov vyvoje t chto ukazatel pro nasledujici
dva roky. Pro vybrané zenje zveejn n i vyvoj nominalniho HDP. Ukazatele mohou byt
p inosné hlavn pro podniky, které se zabyvaji exportem. Spuotesti tak mohou zapojit
o ekavani vyvoje ekonomiky zemi, kde sidli jejich lobdni partne, do svych
strategickych plan a to pedevSim v gpad p edpokladaného poklesu umaije se na

negativni situaci ppravit.

102



Mt

74
svet  VYSPEIE Eyrozena US 1P DE cz
ekonomiky
. 2009 mmm 2011110 2012f
s 2010 . 2011 2013f

Obrazek 26: Hospoda&ky r st ve svt a vysplych zemich (mezirai r st v %, skutenost a
prognoézy z podzimu 2010 a jara 2012)

Zdroj: NB, 2012a

Poznamka: 2011f10 je progndza pro rok 201ffrm 2010, resp. listopadu 2010.
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Obrazek 27: Hospodaky r st v rozvojovych a rozvijejicich se zemich (meairo st v %,
skute nost a prognézy Zjna 2010 a dubna 2012)

Zdroj: NB, 2012a

Poznadmka: 2011f10 je progndza pro rok 201fra 2010, resp. listopadu 2010.
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Obrazek 28: Nominalni HDP a progndza jeho vyvoje\prbrané zem(pr m rna mezironi
tempa r stu v %)
Zdroj: NB, 2012a

Vyvoj zakladnich ekonomickych promnych je uveden pro zékladni a zévy scéna.
Podniky mohou zohlednit velké rozdily i ve vyvokamomiky tak, jak je pedpovidan
v zakladnim scénénebo v pipad rizikové situace. Hlavnimi ukazateli jsou vyvojstu
realného HDP, vyvoj inflace, vyvoj Ukové sazby 3M PRIBOR a vyvoj mového kursu
koruna-euro. VSechny tyto ukazatele mohou nefinarpodniky zahrnout do svého
planovani. Vyvoj HDP podniky zajiméa progalpov vykonnosti ekonomiky. Jak se bude
vyvijet cenova hladina, spoleosti zajima pedevSim g planovani naklad vynos a
pen nich tok . Mohou se toti mnit ceny zboi a to je také nutné zahrnout do
strategickych plan Uv rové sazby, za které si poskytuji banky nyv na eském
mezibankovnim trhu, mohou firmam ilgii it vyvoj drokovych sazeb, které budou
poskytovany prav nefinannim podnik m. Vyvoj m nového kurzu bude zajimat hlavn
podniky, které obchoduji v m eurozény. V ppad velkych zmn kurs mohou nastat
d leité zm ny v pijmech z obchodu nebo v ndkladech na dany obchiado e dobré

znat vyvoj tohoto ukazatele vipad zat ového scéné&, kdy mohu nastat velké ztraty.

Vysledky zat ovych test pro nefinanni podniky mohou spol@osti vyu it v n kolika
r znych oblastech planovani:
- Pokud jde o gpravné faze podnikani a rozhoduje se o oblasg, ade podnik
p sobit, ukazuji makrozabvé testy vyvoj ve vybranych odwich podle rznych
ukazatel. Vyvoj rentability vlastniho kapitdlu po zdari ukazuje velké rozdily

v navratnosti kapitalu v znych odvtvich.
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V pipad tvorby provozniho planu zajimé spalesti pozice jejich dodavatel
Pokud jsou dodavatelé zanych odvtvi, mé& pro firmy vypovidaci schopnost podil
av r v selhani ve vybranych odvich (Obrazek 15 — Podil v v selhani ve
vybranych odvtvich). Tyto Udaje ukazuji, ktery segment muslit zhorSovani
situace a naopak, kde se stav zlepSuje. Pokuddsdavatelé ze stejného sektoru,
ale nejen vtomto fpad, mue byt pinosny vyvoj uvr v selhani v sektoru
nefinan nich podnik jako celku (Obrazek 14 — Podil bankovnichiw selhani
nefinan nich podnik). Objevuje se zde toti i zatovy scénda, a tak mohou firmy
vzit v potaz i rizikovy vyvoj.

Pi planovani odbytu zboi, vyrobk nebo slueb potbuji spolenosti znat
platebni moralku svych odtatel. NB také uvadi druhotnou platebni
neschopnost z pohledu dodavateDrganizace tak vidi nejproblémgsi sektory
podnikani. Pokud podnik gobi v sektoru, ktery si nestoji deb mohou zapojit

riziko druhotné platebni neschopnosti do svéhoquani.

Zpracovatelsky
pramysl
Automobilovy

Stavebnictvi
Nernovitosti
Doprava bez
Ceskych drah
pramysl

Elektfina

. 2009 . 2010 . 2011

Obrazek 29: Vyvoj rentability viastniho kapitaluof® po zdami ve vybranych odwich (v %)

Zdroj:

NB, 2012a
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Tabulka 2: Platebni morélka a druhotna platebniaiegpnost z pohledu dodavatel

‘ 03/11  06/11  09/11 12/11 03112
Obchodni zavazky splacené do 10 dni po splatnosti (v %)
Viechna odvétvi ‘ 52% 50% 49% 49% 46%

Omezujici faktory firmy — druhotna plat. neschopnost (1-5)

Vsechna odvétvi 2 2 2 2,1 2,2
Stavebnictvi 2 2,7 2,3 2,6 2,7
Zpracovatelsky 2.1 2 5 2.1 23
pramysl

\yroba a rozvod

EPTKV 1,3 1,8 1,6 2.1 2,1
Tézba a dobyvani 1,6 1,9 1,9 1,5 1,5
Doprava 2,3 1,9 2,2 2,2 1,9
a skladovani

Zdroj: NB, 2012a
Poznamka: E, P, T, KV jsou elekia, plyn, teplo a kanalizai vody. V hodnoceni vyznamu omezujicich
faktor p edstavuje 1 minimalni znamku, 5 maximalni.

Makrozéat ové testovani sektoru domacnosti mé pro firmy eifita data p planovani
odbytu koncovému spabiteli, ale také p personalnim planovani.

- Zat ové testy davaji informace o vyvoji nominalnichraalnych mezd, miry
nezamstnanosti a pdu uchaze na jedno pracovni misto. Ukazuji také
p edpokladany vyvoj na rok dogdu. Z tchto ukazatel mohou firmy odvodit
Mo nosti zam stnavani osob a naklady s tim spojené.

- Pi planovani odbytu koncovému speliteli se firmy zajimaji o zadlu enost
domacnosti (Obrazek 20 — Dluh k hrubym disponibilm ijm m a k HDP pro
domacnosti), pofpad o jejich pedlu enost (Obrazek 19 — Podilealu enych
domacnosti na celkovém pga zadlu enych doméacnosti). Oba tyto ukazatele flava
p ehled firm o tom, zda budou mit doméacnosti volné pehprost edky na Utratu.
Pokud firma pracuje v oboru, kde se poskytuji naémbystatky, nemusi iladat
a takovou vahu tmto udajm o zadlu enosti, proto e domacnosti budou jejich
produkty kupovat v ka dém fpad. AvSak firmy, které nabizeji statky luxusni
nebo slu by, musi pdtat s Ubytkem zakaznik/ p ipad r stu pedlu enosti.

- Mezironi r st avr domacnostem je dalSi uitey ukazatel pro nefinani
podniky. Pro firmy z oblasti stavebnictvi je ldity vyvoj Gv r na bydleni.
Podle toho mohou odhadovat budouci poptavku pehjeslu bach. Pro ostatni
podniky jsou dle it jSi spotebitelské uvry, které mohou domacnosti pou it
na spotebni zbo i. Z vyvoje je z2jmy celkovy pokleserpanych Uuw , co m e
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sni it poptavku po nkterych statcich nebo slu bach ze strany doméacnBstito by
tento fakt mly spole nosti také promitnout do svych strategickych plan

- Také podil uvr v selhani domacnosti (Obrazek 17 — Podil bankbvidic r
v selhani domacnosti) nme n kterym firmam poukdzat na moné snieni
poptavky. V pipad nesplaceného Uw domacnosti vynakladaji peni
prostedky pouze na nezbytné vydaje. Ostatni spamlsti tak nemohou ekat

poptavku po dalSim zbo i od¢hto domacnosti.

Obrazek 30: Vyvoj nominalnich a realnych mezd, mézamstnanosti a pau uchaze na

pracovni misto (v % na levé ose, pbosob na praveé ose)

Zdroj: NB, 2012a

Poznamka: Mira nezarstnanosti a pet uchaze na pracovni misto jsou sezérmist ny. P eruSované
ary ukazuji predikci NB. Po et uchaze na pracovni misto v roce 2012 je jeibp ny.
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Obrazek 31: Ukazatele zadlu enosti domécnosti (v %)
Zdroj: NB, 2012a
Poznamka: Udaje dstych urokovych platbach nezohlagi nebankovni instituce.
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Obrazek 32: Mezirai r st avr doméacnostem (v %)

Zdroj:

NB, 2012a

Pro finanni i provozni planovani jednotlivych podnikna vyznam testovani bankovniho

sektoru v zemi. Podle vysledk chto test mohou firmy rozhodnout, jak zajistit finance

pro svou innost nebo jak efektivninvestovat své zisky.

Pi financovani projekt podniky hledaji, kde ziskat peni prostedky.
Spolenosti eSi pj ky a avry, a proto pokbuji znat stabilitu jednotlivych bank.
Situace matekych spolenosti eskych bank je zajimava z ohledu mezibankovni
ndkazy. Podle thto udaj se firmy mohou Iépe rozhodnout, se kterou bankou
budou spolupracovat.

Ve chvili, kdy se nefinami podniky rozhoduji, kde ulo it pemi prost edky, je
zajimaji shodné udaje, jako kdy finance pdituji. Banka, kterou si firma vybere,
by m la byt spolehliva a nena by se dostat do problému, ani pokud by nastal
zat ovy scénd. Pak se spoleost m e na banku spolehnout. U iteym
ukazatelem je v tomto fpad kapitalova pm enost. Pokud je dostatea, mohou
mit podniky jistotu, e je banka spolehliva. Jestlise kapitalova pm enost
pohybuje nad hranici regulatorniho minima i ippd zat ového scéné&, nemusi
mit spolenost adné obavy ze spoluprace s danou bankou.

Z porovnani rstu erpanych uwr u bankovnich a nebankovnich instituci vyplyva
(Obrazek 24 a 25 — Bt avr zprostedkovanych bankami, st avr
zprostedkovanych nebankovnimi institucemi k financovéktivd, e je stéle vtSi
zdjem o sluby bank. To signalizuje, e podminky sggtovanych uw
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nebankovnimi institucemi stavaji mén vyhodné, a proto by ny podniky
vyu ivat av ry od bank.

Z podilu tvr v selhani na celkovém objemu (Obrazek 23 — Podil v selhani
na uvrech celkem) mohou nefinami podniky sledovat, e u spoleosti je tento
podil v poslednich dvou letech relativnstabilni kolem 8%. V porovnani
s celkovymi Gvry v selhani, které se pohybuji na drovni do 6%ujsha tom

nefinan ni podniky h e. Proto by mly toto riziko také zahrnout do své strategie.

Tabulka 3: Situace matskych spolenosti eskych bank. (data k 31. 12. 2011, konsolidované

adaje)

Zdroj:

NB, 2012a

Poznamka: Naklady na riziko jsou obeatefinovany jako podil opravnych polo ek na celkaky
poskytnutych Gwech. Nejednotna metodologie vypo vSak znemo uje bli i srovnani mezi bankami;
Portugalsko, Irsko, Italie,ecko a Sparsko.
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Zav r

Cilem diplomové prace bylo konkretizovat mo nostuvti makrozat ovych test pro

rozbor finanni stability a tvorbu strategickych planefinan nich podnik.

Zvyseny zajem o vysledky makroza&tvého testovani stability finamich trh se projeuvil

s nastupem dluhové krize v roce 2008. Makrop&e testy finanniho systému poskytuji
informace o parametrech finariho systému v jppad mimo adnych otes a umo uji
predikovat jejich vyvoj. Nastroje makrozaivého testovani a makroobeznostni politiky
se dostavaji do popdi zajmu nejen centralnich bank, ale také bankekarfth, viastnik
firem i jejich rizikovych mana er. Makrozat ove testy jsou neocenitelnym zdrojem
informaci pro podniky a zarovelopl kem jejich interniho testovani. Informace, ktewdujs
testovanim ziskany, mohou pomoci odhalit nedostgikysb ru dat, pi provad ni

reportingu nebo p izeni rizik.

V uvodnich kapitolach byly charakterizovdny maktozi#/é testy z teoretického hlediska,
byl popsan koncept a proces makrozatého testovani. Analyze byly podrobeny zakladni
typy makrozat ovych test a druhy testovanych rizik. Zabvé testovani se zanmuje na

r zné druhy rizik spojenych se stabilitou ekonomikigjd le it jSim testovanym rizikem
je bezpochyby riziko Uvové. | pes jeho dle itost je podle nkolika mezinarodnich studii
metodika pro jeho meni a zat ové testovani ménvyvinuta ne pro jiné typy rizik jako
napiklad pro riziko urokové, kursove, riziko likviditgpod. To vede k horSi dostupnosti
pot ebnych dat pro testovani. Je to také podpro zlepSovani postupspojenych

s testovanim tohoto rizika. Nasledhyly v praci identifikovany ekonomické Soky, které
mohou negativnovlivnit stabilitu finan niho systému testované instituce nebo ekonomiky
a promnné pro makrozatové testovani. Na thto zakladech byla definovana kapitalova

p im enost dle pedpis Basel Il

V praktické asti byly pomoci komparace se skuiesti analyzovany vysledky
makrozat ovych test provedenych eskou narodni bankou v roce 2012NB
vypracovava zatové testy od roku 2003. Pou ivané metody pro ma@toové testovani
jsou prb n upravovany a uvaay ve Zpravach o finami stabilit. Mimo Zprav

o finan ni stabilit vypracovava eska narodni banka také $efi o vyvoji Gvrovych
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podminek. Ve zpravo finan ni stabilit je uvedeno; NB definuje finamni stabilitu jako
situaci, kdy finanni systém plini své funkce bez zava nych poruch&aoecich dsledk
pro souasny i budouci vyvoj ekonomiky jako celku a zarowgkazuje vysokou miru
odolnosti v i Sok m*“ ( NB, 2012a, s. 3). eskd narodni banka v makrozavém
testovani kombinuje pouiti scénaa citlivostni analyzy. Pro testovani je vyten
zakladni scéna ktery by ml byt obrazem nejpravgpodobnjSiho vyvoje. Scéna
sestavuje NB v daném roce testovani. Progndzy pro budoucioyge v jednotlivych
letech upravuji podle dosavadniho vyvoje ukazatBlale je sestaven jeden nebo vice
mén pravd podobnych a nepravghodobnych zatovych scéna , které pedpokladaji
negativni dopady ekonomickych Soka finanni trh. V pr b hu testovani jsou k into
scéna m pidavany prvky citlivostni analyzy, které zvysujitzeni scénae. Tim se

prohlubuje testovani mo nych rizik.

Zpravy o finanni stabilit NB z roku 2012 byly v diplomové praci pou ity proayzu
situace nefinamich podnik a domacnosti. | ps zpomaleni ekonomiky v polovimoku
2011 dosahly nefinani podniky obdobnych finamich vysledk jako v roce pedchozim.

Z Seteni eské narodni banky vyplynulo, e spat®sti zam ené na doméaci poptavku, se
musely vypoadat s horSimi podminkami ne ty spabesti, které se zabyvaji exportem.
S tim souvisi i nejusi rizikovy faktor, kterému musi domaci ekonomilait. Jedna se
o dalSi mo né zhorSeni situace v zemich eurozéngtope prav tam sm uje a 80 %
eského exportu. V fpad zadlu enosti podnik a erpani bankovnich Uy byl vyvoj
obdobny jako v pedchozich letech. V porovnani s mezinarodni sitbgta zadlu enost
nefinannich podnik spiSe niSi. Také se ukazalo, e wwvé riziko u nefinamich
podnik spiSe klesa, v nejbli Si budoucnosti vSak endojit k obratu vyvoje. ZlepSujici se
arove v rového rizika byla vysledkem mimo jinéign jSich Gvrovych podminek a
arokovych sazeb, které se pohybuji na historickémmimu. Pi testovani sektoru
domacnosti byla zkouméana niégad schopnost splacet zavazky nebediu enost
domacnosti. Z dvodu velmi pomalého stu realnych mezd nedochazelo ke zlepSovani
p ijmové situace domacnosti. Proto bylo mo né pozatamar st zadlu enosti domacnosti.
Za pozitivni vyvoj Ize pova ovat sni ovanierpanych Uw od nebankovnich instituci.
Znamena to toti, e se sniil objem Uy pro nizkopijmové domacnosti. Bdlu enost
domacnosti vSak neni zavisla pouze na jejiéimpvé situaci, ale také na demografickych

charakteristikach. Na negnivy vyvoj ekonomiky reaguji nejcitliyi mladé rodiny, osoby
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se stedoSkolskym vzdanim bez maturity a rodiny, ve kterych je hlavnvitel
nezamstnany. Pokud je hodnoceno celkovénavé riziko domécnosti, Ize konstatovat, e
se bhem roku 2011 ustalilo. Nasledny rozbor owého rizika nefinamich podnik,
domacnosti a uvového trhu obsahuje porovnani predikci pou ityclzakladnim a
zat ovém scénd se skutenosti. Tam, kde nejsou skuté data k dispozici, hodnoti se
stav ukazatela pedpov di.

Vyznamnym pinosem makrozatového testovani je jeho vyu iti pro nefinami podniky
p i tvorb firemni strategie. Strategie podnikiedstavuje jednotny integrovany plan, ktery
dava do souladu silné a slabé stranky s hrozbamila@itostmi. Informace o finami
stabilit jsou pro spolenosti vyu itelné pedevsSim pro finami a provozni planovani
v kradtkém obdobi, jeliko je tak mo né sni it riz& ktera se na finanim trhu objevuiji.
Makrozéat ové testy lze zérove vyu it p i dlouhodobém planovéani. Zprava o finah
stabilit obsahuje zakladni ukazatele hospekiého vyvoje ve st , vysp lych zemich,
rozvojovych a rozvijejicich se ekonomikach. Uvedgeai pedpov vyvoje tchto
ukazatel pro nasledujici dva roky. Vysledky z&vych test mohou nefinami podniky
vyuit vn kolika r znych oblastech planovani (podrobna analyza je halvsa
kapitoly 3.3):
- pokud jde o ppravné faze podnikani (napukazatel Vyvoje rentability vlastniho
kapitalu po zdami),
- vpipad tvorby provozniho planu (napukazatel Podilu Uv v selhdni ve
vybranych odvtvich, Podilu bankovnich aw v selh&ni nefinamich podnik),
- pi planovani dodavatelsko-odiatelskych vztah (nap. ukazatel Druhotné
platebni neschopnosti),
- pi planovani odbytu koncovému spabiteli (nap. ukazatel Dluhu k hrubym
disponibilnim pijm m a k HDP pro domécnosti, Podiluedlu enych domacnosti

na celkovém pdu zadlu enych domacnosti).

Z uvedenych analyz Ize vyvodit zay e eska republika dosahuje stability na finaim

trhu. Ani v pipad zat ovych scéna nebylo zjiStno ohro eni celkové stability domaci

ekonomiky. Dobry prb h vykazuje i kapitalova pm enost, ktera se nachazi vysoko nad

hranici regulatorniho minima. V sasnosti tedy neni nutné se obavat fimamestability

bank ani v pipad p sobeni nepznivych vliv na ekonomiku. Zatové scénae dokazuiji,
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e by p ipadné negativni situaci muselelit jen n kolik bank, stabilita finamiho sektoru
jako celku by ohro ena nebyla. Jestlie podniky pgumakrozét ové testy pi tvorb
strategie, mohou jim pomoci ipvyb ru vhodnych obchodnich partnerdodavatel,
odb ratel a finan nich instituci, jejich finanni stabilita by nebyla ani v jpad p sobeni
negativnich Sok ohro ena.

Je jisté, e makrozatove testovani a makroobegtnostni politika budou prochazet dalSimi
Gpravami, jeliko se jednd o relativmové postupy. Lze pdpokladat, e bude dochazet
ke zlepSovani aplikovanych zakladnich nastrojostupnosti dat a vypovidaci schopnosti
zat ovych test . Vysledky testovani finami stability jsou dle itym zdrojem informaci

nejen pro vlady a banky, ale také pro nefimarpodniky a domacnosti.
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P iloha A — Ukazatele finanniho zdravi (MMF)

Zakladni ukazatele finan niho zdravi

Kategorie Indikatory \ Komenta
Banky

Kapitalova Regulatorni kapital Siroka mira kapitdlu ‘etn polo ek

pim enost K rizikov va enym| s mensSi ochranou proti ztratjako je
aktiv m vedlejSi dluh, pedplacena da z pijmu

nebo nerealizované kapitalové zisky

Regulator Tier 1 kapital NejvysSi kvalita kapitalu, jako je vlasthi
K rizikov va enym | kapital nebo nerozdené zisky, vzhledem
aktiv m k rizikov va enym aktivm
Ohro ené avry  (po| Ukazatele potencialni velikogti
odpo tu opravnych dodatenych rezerv, které mohou byt
polo ek) ke kapitalu pot ebné vzhledem ke kapitalu

Kvalita aktiv Ohro ené avry na| Oznauje Gvrovou kvalitu bankovnich
celkovych hrubych awech| p j ek
Sektorové rozlo eni uw | Identifikuje koncentraci expozice na
na uv rech celkem konkrétni odvtvi

Vynosy a Rentabilita aktiv Hodnoti prostor pro fgimy k dhrad ztrat

rizikovost Rentabilita kapitalu ve vztahu ke kapitalu nebo jpce a

portfolio aktiv

Urokova mar e na hrubychOznauje vyznam istého Grokového
vynosech vynosu a rozsahu vsbaneé ztraty
Neurokové vydaje naUkazuje, do jaké miry oslabuji zisk
hrubych vynosech neurokové vydaje

Likvidita Likvidni aktiva na| Hodnoti zranitelnost sektoru ip ztrat
celkovych aktivech p istupu k tr nim zdrojm financovani
Likvidni  aktiva v i
kratkodobym zavazkn

Expozice istd otevena pozice v cizj Stupe nesouladu cizich nm

v cizich mnéch

m n ke kapitalu

Zdroj:

NB, 2007; Jones, Holbers and Slack, 2004; zpradoxastni

Doporu ené ukazatele

finanniho zdravi

Kategorie Indikatory \ Komenta
Banky
Kapitalova Kapital na aktivech Sirokd mira kapitalové inp enosti,
pim enost ktera tlumi ztraty
Kvalita aktiv Velké expozice Identifikuje Gvovou expozici velkych

dlu nik
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Geografické lenni avr
na celkovych Gwech

Identifikuje koncentraci awové
expozice pro jednotlivé zempomoci
bankovniho systému

Expozice v Hruba aktivni pozice vePoskytuje pbli né ukazatele expozice v
derivatech finan nich derivatech keéderivatech
kapitalu
Hruba pasivni pozice ve
finan nich derivatech ke
kapitalu
Vynosy a P ijmy z obchodovani naOznauje zavislost na obchodnim zisku
ziskovost celkovych vynosech
Personalni  néklady naJkazuje, do jaké miry nedrokové vydaje
neurokovych vydajich sni uji zisk
Urokovy rozdil mezi P edstavuje arove konkurence
vyhlaSovanymi sazbamiv bankovnim sektoru a zavislost vkl
zuvr avklad na rozSieni arokové miry
Likvidita Urokovy rozdil mezi Trni  ukazatele rizika  smluvn
nejvyssi a nejni S| protistrany na mezibankovnim trhu

mezibankovni sazbou

Klientské vklady ng Hodnoti zranitelnost p ztrat p istupu
celkovych avrech| ke klientskym vkladm
nebankovnim klientm

M novériziko |[Uvry vcizi mn na|lM enirizika portfolia Gvr v d sledku

celkovych Gvrech

pohybu smnnych kurs

Pasiva vcizi mn
celkovych pasivech

na

M eni rozsahu dolarizace

Tr ni riziko istd  otevend  pozice Rozmr expozice pohybu cen vlastnil
vlastniho v akciich na kapitalu kapitalu
kapitalu

Ostatni finan ni instituce (OFI)

Velikost

Aktiva OFIl na celkovych
aktivech finanniho
systému

Oznauje velikost a vyznam vram
finan niho sektoru

Aktiva OFI na HDP

Nefinan ni podniky

no

LA

Vyuitiav r Celkové zadlueni naPoskytuje uUdaje o Uvovém riziku,
vlastnim kapitalu proto e podnikovy sektor je nachylsi
k Sok m pi velkém vyu iti Gv r
Vynosy a Rentabilita vlastniho Ur uje  rozsah, ve kterém jsou
ziskovost kapitalu k dispozici pijmy ke kryti ztrat

Kapacita dluh

Zisk k vydajm na splatky
jistiny a arok

Oznauje, do jaké miry pjmy zahrnuji
kryté ztraty, které jsou sni eny o Uroky
splatky jistin

M nové riziko

istd otevena pozice v ciz

i Odhaduje zranitelnost ip zm néach

m n Kk vlastnimu kapitalu

m nového kursu
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Bankrot

Poet podani na ochran
p edv iteli

WJr uje nebezpd v podnikovém sektoru

Domacnosti

Vyuitiav r

Zadlueni domAcnosti naPoskytuje Udaje o

HDP

avovém riziku:
vysoce zadluené domécnosti jsou

nachylnjsi k Sok m

Kapacita dluh

Obsluha dluh a platby

Oznauje schopnost doméacnosti splatit

jistin na pijmech| dluhy
domacnosti
Likvidita trhu
Likvidita Pr m rny bid-ask spread naUkazuje likviditu na trhu s cennymi

trhu cennych papir a
jinych trzich

papiry

Prmrny denni obra
k tr ni kapitalizaci na trhu
cennych papir a jinych
trzich

Trh nemovitosti

Ceny Ceny rezidentnich aPom uje trendy na trhu s nemovitostn
nemovitosti komer nich nemovitost
(ro nir stv %)
Expozice Uv ry na rezidenni | Publicita opateni bank v sektoru uv
nemovitosti nemovitosti k celkovym na rezidenni nemovitosti
avr m
Uv ry na komerni | Zve ejn ni bankovnich opagni
nemovitosti k celkovym v sektoru Gvr na komerni nemovitosti
avr m
Zdroj: NB, 2007; Jones, Holbers and Slack, 2004; zpradoxastni
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P iloha B — Makroobez etnostni indikatory sledované v ECB

Kategorie

| Oblasti a po et indikator

[. Interni faktory

1. ziskovost, kvalita
bilance a kapitalova
pim enost

skladba vynos a naklad, vynosy a naklady jako procen
aktiv)

38 indikator (vyvoj vynos a naklad, efektivnost, ziskovost,

to

18 indikator (bilance — pokryti jako podil na bankovn
sektoru, skladba aktiv a pasiv, podrozvahoveé paolp k

m

18 indikator (kapitdlova pim enost, kvalita aktiv, opravn
polo ky)

[N

2. podminky poptavky 3
nabidky (konkurence)

7 indikator (aroky pijaté a uroky placené, pm rna a
celkova mar e)

3. riziko koncentrace

25 indikator (r st uvr a sektorova koncentrace — celka
av ry, celkové nové uvy, Gv ry nefinannim soukromym
sektor m, odv tvové expozice)

vé

18 identifikator (skladba ostatnich aktiv — dr ené dluhopis
akcie, celkova bilami suma, struktura mm a splatnost
domacich uwr , thrnné Gvroveé expozice)

\

14 indikator (likvidni riziko, expozice v i rozvijejicim se g
rozvinutym zemim, expozice EU-15 v novym lenskym
zemim, expozice tr niho rizika)

4. tr ni ohodnoceni rizik

8 indikator (akciovy index bank, urokové spready, rat

bank, indikatory mo nosti defaultu hlavnich EU bank

ng

[I. Externi faktory

5. finan ni zranitelnost

15 indikétor (zadlu eni podnik a domacnosti, medi§
etnosti oekavaného selhani pro kbiva odvtvi)

n

6. vyvoj cen aktiv

5 indikator(akciové indexy, ceny nemovitosti)

7. cyklické a mnoveé
podminky

nezamstnanosti, urokovych sazeb, kursm n, index
spotebitelskych cen)

10 indikdtor (rst HDP a jeho poloek, vyvqj

[ll. Faktory nakazy

8. mezibankovni trhy

3 indikatory (mezibankovni ipas podil 3 a 5 ban

S nejv tSimi mezibankovnimi expozicemi)

Zdroj: NB, 2007; zpracovani

vlastni
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P iloha C — Kroky rozhodovani p i provad ni makrozat ovych

test konkretniho portfolia

Typy rizikového modelu

/V\

Tr ni riziko (Grokové Uv rové riziko Ostatni druhy rizik
riziko, riziko (riziko likvidity apod.)
sm nného kurst

Typy makrozat ovych test

/v\

Citlivostni analyza Scénée (hromadné Dalsi (extrémni

(jednotlivé faktory) faktory souasn) hodnoty, maximalni
ztrata
Typy Sok
/‘7\

Jednotlivé promnné Podkladové promné Korelace — vzajemna

trhu (ceny, uroky souvzta nost

apod)

Typy scénae

/v\

Historicky Hypoteticky Simulace Monte Carlo

Hlavni a vedlejSi aktiva zati ena Soky, velikost 30 a asovy
horizont

Agregace (produktovych ad, asti podniku) a p ece ovani portfolia
(marked-to-market), srovnani se souasnym portfoliem, Uprava
prezentovaného portfolia a techniky izeni rizik

Zdroj: Blaschke et al., 2001; zpracovani viastni
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P iloha D

Zat ové setovani

finan niho systému

individualnich

instituci a

Zat ove testovani individualni | Zat ové testovani finan niho
instituce systému
U el nastroje managementu rikk vyhodnoceni zranitelnosti
pou ivané pro vyhodnocerji  finan niho systému nebo
potenciadlniho dopadu na firmly vybranych podskupin instituci,
v rdmci zmn specifickych rizikovych . . . “
faktor a/nebo souboru finanich| " celk(?vysystem (vyznamnast
prom nnych, syst,em_u),Je pgdlohpu pro
nepiznivé udalosti.
poskytuje znalosti o skrytych rizicigh
v obchodnim portfoliu p extrémnich
zm nach,
zat ové testovani pouiva jakq
dopink  k metodam  rizikovéh¢
managementu.
U ivatel individualni banky, firmy, rizikovil - kontrolni  autority  (Centralny
mana ei apod. banky), instituce.
Riziko tr ni riziko, urokové riziko, Gvrové| - r zné typy rizik: trni riziko,
riziko, operani riziko. av rové riziko, riziko likvidity,
riziko smnného kursu, uUrokovg
riziko apod.
Znaky uiti obvykle pro obchodni portfolig - vice z&kladnich
firem jako prodejnich nastrgj které makroekonomickych vilastnosti,
jsou jednoduse oznané pro trh, s -
- pispivA klepSim znalostem Ve
zat ové testovani pgdstup asto| spojeni finanniho sektoru 4§
pouivd jako doplnk technik ekonomiky.
statistického rizikového testovani.

Zdroj: Blaschke et al., 2001; zpracovani vlastni
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