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Resumé

Cilem této diplomové prace je popsat mo¥nosti zhodnoceni uspor domacnosti v Ceské
republice a zvolit nejvhodnéjsi zpisob uloZeni penéz u konkrétni domacnosti.

Teoreticka ast se obecné zabyva vyznamem aspor v ekonomice. Dale je pak zaméfena na
uspory domacnosti, kdy je popsana tvorba Uspor a divody vedouci ke spofeni domacnosti.
V dalsi kapitole jsou uvedeny jednotlivé moznosti zhodnoceni Uspor, jejich pfednost,
nevyhody a vyuziti v konkrétnich pfipadech.

Podrobnéji jsou pak v této praci analyzovany: stavebni spofeni, penzijni pfipojidténi,
kapitalové Zivotni pojisténi a terminovany vklad. Tyto produkty se fadi mezi méné
rizikové a patii k oblibenym zplisobim uloZeni penéz v Ceské republice. U t&chto
produkti zjistuji na modelovém piikladé vy8i vynosu a na zakladé téchto vysledkid

vyhodnotim nejvhodné) i zplsob spofeni pro mnou zvolenou domacnost.



Summary

The aim of this diploma thesis is to describe the possibilities of saving valuation in the
Czech households and to choose the best way of pouring money in concrete household.
The theoretical part deals with the importance of saving in economy in general. Next, it 1s
focused on the household saving. The creation of the saving and the reasons for household
saving are described there.

In the next chapter, the individual possibilities of saving valuation are mentioned their
advantages, disadvantages and utilization in the particular cases.

In the thesis are in detail interpreted: the building saving, the pension insurance, the capital
life insurance and the time deposit. These products rang among the less hazard and belong
among the most favourite ways to save money in the Czech Republic. I make the inquiries
of the gain amount with a model examples of these products. On the basis of the results I

analyse the best way of saving for the chosen household.
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Uvod

Jako téma své diplomové prace jsem zvolila moznosti zhodnoceni Gspor v Ceské republice.

Diavodem mého vybéru byl nejen teoreticky zajem a moznost vyuziti poznatki mé prace
v praxi, ale také fakt, ze jiz n&jaky Cas pracuji v poradenské firmeé, kam pfichazi ¢asto

klienti s dotazem - jak ulozZit vvhodn¢ volné penézni prostiedky (uspory).

Uspory domacnosti jsou velmi diileXitym zdrojem financovani investic pro kazdou zemi.
V zajmu kazdého statu by mélo tedy byt zvySeni miry spofivosti domacnosti. Pro tvorbu
uspor je velmi dilezitd predev§im ekonomicka situace zemé. Domacnosti by mély byt
motivované ke spofeni pfedeviim pfiznivymi podminkami — dostate¢nym dispombilnim
diichodem, inflaci, podminkami bank atd. V Ceské republice jsou navic nékteré zpiisoby
spofeni (stavebni spofeni, penzijni piipojisténi) podporovany statem, coz také zvyduje

zajem obyvatelstva o tyto produkty spofeni.

Atkoliv obyvatelé Ceské republiky patii k Setrn&j§{ &asti svétové populace, je pro né vak
typické, Ze srostoucimi pfiijmy nedochazi ke zvySeni spofivosti. Naopak téméef cely
piirtistek jejich hrubého disponibilniho dichodu smétuje do jejich individualni spotieby,
proto je nutné zvy$ovat atraktivitu jednotlivych spoficich produkti a zlepsovat podminky

v Ceské republice, coz by piesvédéilo lidi k ob&tovani spotieby ve prospéch uspor.

Tato prace se piedeviim zabyva analyzou moznosti zhodnocovani uspor v podminkach
Ceské republiky. Myslim si, Ze toto téma je velmi zajimavé, protoze kazdy obgan, ktery
disponuje volnymi penéznimi prostiedky, si pieje zvysit jejich hodnotu (dosahnout co

nejvyssiho vynosu jejich prostfednictvim) a nenechat je bezucelné lezet ,,pod matraci®.

Prace je rozdélena do nckolika Casti. V prvni Casti jsou definovany zakladni pojmy
souvisejici s usporami a zhodnocen vyznam narodnich tspor v ekonomice. V zaveru této
kapitoly je uvedeno srovnani miry narodnich uspor Ceské republiky s ostatnimi zemémi

Evropské unie.
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Dalsi ¢ast predkladané diplomové prace je veénovana usporam domacnosti, které jsou
vyznamnou slozkou narodnich aspor. Zabyvala jsem se pfedevsim tvorbou uspor véetné
zhodnoceni duvodi vedoucich lidi ke spofeni. Nasledné podkapitoly uvadéji moznosti
zhodnoceni volnych penéznich prostiedkl a na zakladé jakych faktord by se méli hodnotit
investi¢ni pfilezitosti. Vzhledem k velkému potu moZnosti investovani nebylo mozné
rozebrat detailné viechny tyto moznosti. Pro podrobnou analyzu jsem zvolila pouze

nékteré zplisoby zhodnoceni penéz, které budou zpracovany v dalsi kapitole.

V nasledujici kapitole jsou popsany podminky na tzemi Ceské republiky u &tyf mnou
zvolenych produktl, a to u stavebniho spofeni, penzijniho pfipojisténi, terminovanych
vkladi a kapitalového Zivotniho pojidténi. K vybéru téchto produktl mé vedlo nékolik
divodii. Hlavnim divodem pro tuto volbu je jejich popularita u domacnosti v Ceské
republice, coZ vyplyva ze Setfeni Ceského statistického uradu. Dalim divodem jsou
samoziejmé také vyhody, které piinasi. Spoleénym znakem téchto vybranych produkti je
navic to, ze patii k méné riskantnim zplsoblim uloZeni penéz. Pro Ceské domacnosti je

totiz typické, Ze davaji piednost méné riskantnim moznostem investovani.

Na zavér je uveden vypoet vySe zhodnoceni u zminénych produkti na konkrétnim
piikladé modelové rodiny. Na zakladé téchto vypoétd jsem navrhla nejlepsi feSeni, jak
zhodnotit penize dle pozadavkia této rodiny. Pii volbé nejvhodnéjdiho produktu jsem
musela viak brat v potaz vedle vynosu také predeviim dobu, po kterou cht&i spofit, a

riziko, jez jsou ochotny podstoupit.
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1. Vyznam dspor v ekonomice

1.1 Zakladni pojmy

V systému narodnich ¢t jsou #spory chapany jako narodni Gspory a jsou definovany jako
ta Cast hrubého narodniho disponibilniho dichodu, ktera neni pouzita na vydaje na
konegnou spotiebu. Uspory jsou tokovou veli¢inou. Protoze jejich vy&isleni je obtizné,

v narodnich uétech se poditaji nepfimo jako zbytkova veli¢ina.

Hrubé narodni uspory vyjadiuji tu ¢ast hrubého narodniho disponibilniho diichodu, ktera
neni pouzita na koneCnou spotiebu. Toto vyjadfeni hrubych narodnich uspor plati pro
institucionalni sektory, které realizuji koneCnou spotfebu. Mezi tyto sektory patfi
domacnosti, vladni instituce a soukromé neziskové investice slouzici obyvatelstvu. U
sektori nefinanénich a finanénich podniki, které nerealizuji koneénou spotfebu, se

hodnota jejich dispombilniho dichodu rovna asporam. [18]

Mira uspor je pomér hrubych narodnich uspor k hrubému narodnimu disponibilnimu
dichodu. Miru uspor lze také vypoditat jako pomér hrubych narodnich uspor k hrubému

narodnimu produktu. [1]

Je nutné dale rozlidit soukromé a verejné uspory. Do Uspor soukromého sektoru patfi
nefinancni podniky, financni instituce, domacnosti a soukromé neziskové instituce slouzici

domacnostem. Do vefeynych uspor se zahrnuji Gspory vladnich instituci.

Uspory nabyvaji riznych forem finangnich aktiv a promé&iiuji se pak v nefinanéni aktiva
prostiednictvim investic. Uspory a kapitalové transfery pak predstavuji zakladni zdroj
riistu ¢istého kapitalu jednotlivych sektorti a celého narodniho hospodaistvi. Zemé, sektory

a jednotlivé subjekty bohatnou jen diky tvorbe Uspor, ktera zvysuje jejich Cisty kapital.
Je také nezbytné rozlisovat hrubé a Cisté ndrodni uspory. Hrubé uspory obsahuji hodnotu

spotieby fixniho kapitalu a jsou tedy dulezité z hlediska jejich vazby na celkové investice.

Cisté uspory jsou zase uréujici pro rist ¢istého yméni.
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Hruby narodni disponibilni dichod predstavuje koneény dichod viech institucionalnich
sektori ekonomiky, ktery se vytvaii v procesech prvotniho rozdéleni narodniho dichodu
{duchody z prace a kapitalu) a v procesech druhotného rozdéleni (dané, davky socialniho

pojisténi atd.). [18]

1.2 Vyznam narodnich aspor

Tvorba uspor a jejich pfeména na investice je svym zpusobem hnacim motorem kazdé
ekonomiky a soudasné jednim z nejvyznamnéjSich ukazatelii rovnovaznosti hospodaiského
ristu. Hospodaisky riist zemé a zvySovani Zivotni urovné obyvatel je totiz do zna¢né miry
zavisly na rstu investic. Uspory zvySuji narodni bohatstvi jak ve form& finan¢nich aktiv,

tak i v podobé& nefinanénich aktiv.

Vztah narodnich Uspor a domacich investic bezprostfedné souvisi s platebni bilanci zemé,
jelikoz jeji bézny ucet je jednou z komponent meéfeni, a zprostredkované také s vladni
rozpoftovou bilanci a s monetarni situaci (Orokovymi sazbami, sménnymi kurzy mény,

piilivem zahraniénich investic atd.).

Od veli¢iny narodnich Uspor se odviji vzajemn¢ provazany soubor vSech zakladnich
segmentli makroekonomického vyvoje. Usporadanost a vyvazenost uspor ovliviiuje
hospodaiska politika vlad a ménova politika centralnich bank, zejména pokud jde o
pravidla udrzovani makroekonomické stability a tim 1 zplsobilosti &elit stavim
nerovnovahy ekonomiky. NaruSovani rovnovahy mezi narodnimi usporami, investicemi a
bé€znym uétem privadi obvykle kazdou ekonomiku k piizpisobovani, které <Casto
zanechava vazné nasledky na finanénich trzich, vede k nahlym a prudkym kurzovym

zménam a je také doprovazeno negativnimi efekty na celkovou produkci i na trh prace.[18]
Vzhledem k vyse uvedenym dilvodiim se stava mira narodnich tspor jednim z piednich

indikatori makroekonomického vyvoje zemé a zaujima vyznamné postaveni ve viech

empirickych a politicko-hospodarskych analyzach, pravidelné uvadénych mezinarodnimi
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ekonomickymi organizacemi jako je OECD, Mezinarodni ménovy fond a Evropska

komise,

1.3 Mezinarodni srovnani

Mira narodnich aspor se v pavodnich ¢lenskych zemich EU pohybuje kolem 20 % HDP a
rozdily mezi jednotlivymi zemémi nejsou velké, Mezi zemé s vy3$§i mirou uspor patii
Lucembursko, Nizozemsko, Irsko, Rakousko a skandinavské zemé. Naopak zemé s mzsi
mirou tspor jsou Recko, Portugalsko a Velka Britanie. Zminila bych jestd zemé mimo EU
a to USA, které maji velmi nizkou miru Uspor a na druhé strané Japonsko, které ma naopak
velmi vysokou miru uspor. V ramci novych &lenskych zemi EU patli Ceska republika,
Slovensko a Slovinsko mezi zemé s nadprimérnou mirou uspor a Polsko, Mad'arsko a
Litva k zemim s podprimérnou mirou Gspor. [18]

Mira narodnich uspor Ceské republiky je v mezinarodnim srovnani relativné vysokd.
Dosahuje hodnot vys$Sich nez ve vétdiné vyspélych ekonomikach. Piesto diky znacnym
investicnim potfebam Ceské ekonomiky, které vyplyvaji z procesu transformace a ze
zaostalosti infrastruktury, jsou tyto aspory nedostatecné. V dlouhodobém vyvoji ma viak
mira spor v Ceské republice klesajici tendenci. Tento pokles je dan piedeviim silnym
poklesem miry tspor domacnosti a klesajicimi Uusporami sektoru vladnich instituci, které
jsou zavislé na rozpodétové politice.

Nedostate¢né narodni Uspory zplsobuji, Ze Ceska ekonomika je stile vice zavisla na

zahrani¢nich usporach (tedy na piilivu zahramiéniho kapitalu).

Tab. ¢. 1 Mira Gspor (v % HDP)

1995 1996  |1997 | 19981999 (2000 |2001 (2002 |2003 | 2004
EU -25 20,6 203 207 |210)205 (203 |20,0 (19,7 [194 |198
EU - 15 206 20,3 207 12101205 (204 (200 (197 |194 (199
Belgie 254 24,5 259 (256 (26,3 |26 246 (242 (236 (235
¢R 287 26,2 242 1265|245 (239 |235 (222 20,9 |224
Dansko 204 20,5 214 (20,7 [21,7 [226 23,5 |226 |228 |222
Estonsko 20,4 17,8 185 20,8 |19,9 (211 [21,2 (194 [181 |20,0
Finsko 22,0 21,0 243 (256 (25,56 (27,7 27,3 |266 |231 |243
Francie 19,1 18,8 200 (211 (21,7 |216 21,3 |198 [192 |191
Irsko 20,4 22.0 239 256|246 (251 |232 (219 |233 |236
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italie 216 21,9 216 |21,2]20,7 (200 |200 (19,7 [186 |194
Kypr 19,6 16,5 14,5 (22,3 (153 [131 13,2 |143 [148 |150
Litva 12,8 11,8 146 |13,9 |114 (139 (157 (166 (16,0 [161
Loty$sko 13,9 12,3 139 (14,3 (143 |18,7 |189 |196 |20 |205
Lucembursko | 35,3 344 341 (331 (334 |372 |328 [329 |293 |25)5
Madarsko 16,1 18,7 196 (19,3 (19,1 |224 20,7 |181 [163 |154

Malta 20,2 15,9 191 17,8 116,56 (131 |[156 (14,7 [131 |113
Némecko 21,0 20,5 207 (20,9 (20,3 (202 |195 |194 [193 |209
Nizozemi 274 26,7 279 (252 (266 (271 266 |257 |249 |256
Polsko 19,9 19,4 196 |20,7 |19,7 (187 [17,9 (16,2 |[16,7 |158

Portugalsko |20,5 19,7 196 (201 (19,1 |16,9 |16,7 |17,1 [168 [|150
Rakousko 20,6 206 200 |20,7 201 (208 |206 (211 [213 |219
Recko 18,0 17.4 179 (178 (168 |157 |166 |159 [169 |17.2
Slovensko 278 257 258 250|241 (236 |226 (221 [|246 |233
Slovinsko 22,5 229 241 (24,56 (242 (240 24,3 |248 |244 |244
Spanglsko 221 217 222 121 223 (225 |21,8 (22,7 |233 |224

Svédsko 20,7 202 205 213 |121,7 (226 |223 (221 [221 |239
Velka
Britanie 15,7 15,8 16,8 17,7 |152 (150 |151 (152 |148 |148

Zdroy: Statistical Annex of European Economy, Autumn 20035, s, 118 -119
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2. Uspory domécnosti

Uspory domacnosti jsou velmi vyznamnou slozkou narodnich (respektive soukromych)
uspor predevsim proto, Ze jsou jednim z nejdilezitéjSich zdroji financovani investic. Je
tedy pro nadi ekonomiku Zadouci zvysit miru spofivosti tuzemskych subjektd
{domacnosti). Z tohoto diivodu se chei ve své praci dale zabyvat nsporami domacnosti a

piedevsim moznostmi jejich zhodnoceni.

Ceské domacnosti jsou, nebo spise dlouho byly, nadprimémé spofivé v mezinarodnim
srovnani, jak jsem jiz uvedla v pfedchozim textu diplomové prace. Jesté v 90. letech 20,
stoleti se mira Gspor' pohybovala kolem 15 %. Zatimco v roce 1995 &inila 14,4 % a v roce
2004 to bylo jiz jen 7,6 %. Tento pokles dale pokraduje. Zajimavym faktem je, zZe sklon ke
spofeni se nezvysuje s rostoucimi pfijmy. ZvySuje se tedy pouze spotieba domacnosti.
V koneéném dusledku by tento trend preferovani spotieby pied usporami mohl zpusobit

pokles ekonomického ristu zemé. [21]

2.1 Tvorba uspor

Domacnosti se rozhoduji, zda daji pednost Usporam pied spotiebou, na zakladé velkého
mnozstvi faktort. Jednou z nejdalezit€jSich podminek je samoziejmé dostateéné velky
disponibilni dichod. Jestlize vyse jejich disponibilniho dichodu pokryje pouze jejich
zakladni potieby, je nemozné, aby ¢ast svého dichodu uspofili. Proto domécnosti s piijmy
na urovni Zivotniho minima, kdy jejich ptijmy pokryji jejich bézné vydaje, nejsou schopny
realizovat Uspory. Jestlize naopak vyse disponibilniho dichodu domacnosti prevyiuje
jejich be&zné vydaje, pak se zvyduje i sklon k Usporam, ktery je vyjadien jako podil uspor
na disponibilnim dfichodé. S rostoucim disponibilnim dichodem se zvySuje sklon
k usporam.

Pro tvorbu uspor je tedy velmi diileZita ekonomicka situace zemé&. Domacnosti by mély byt

motivované ke spofeni, a to pfedevsim pifznivymi podminkami — dostateény disponibilni

" mira uspor — je pomér hrubych narodnich aspor k hrubému ndrodnimu disponibilninm dichodu
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diuchod, inflace, podminky bank atd. Témito podminkami se budu podrobngji zabyvat
v dalsim textu. Lidé jsou vétsinou ochotni vzdat se soulasné spotieby ve prospéch aspor
(respektive budouci spotieby) jenom v tom piipadé, ze v budoucnu dojde ke zvyseni

hodnoty této obétované &asti jejich dachodu.

2.2 Diavody vedouci ke sporeni

Piiyjmy domacnosti snizené o bézné vydaje a vydaje na individualni spotiebu predstavuji
volné penézni prostfedky. Tyto volné penézni prostiedky by mély efektivné hospodafici

domacnosti pouzit k dosazeni vynosu prostfednictvim investovani.

Nejjednodussi ale souc¢asn€ i nejnakladn€j$i moznosti je ponechani penéz bez dalsiho
pouziti — to znamena pouze odlozeni souasné spotieby do budoucna. Této moznosti
vyuziva v dne$ni dobé piekvapivé mnoho domacnosti a prichazeji tak o vynos, ktery by
ziskaly investovanim. Naklady na drzbu penéz jsou pak rovny ztraté€ ve vysi irokové sazby
¢1 jiné formy vynosu, plynouci ze zhodnoceni kapitdlu v pfipadé investovani. Velkou
hrozbou je vSak také inflace. Inflace totiz znamena snizeni realné hodnoty penéz. Jednim
z ukazatell, ktery charakterizuje inflaci, je ro¢ni tempo ristu cen. To ukazuje, jakym
tempem rostou v priiméru viechny ceny (tzv. cenovou hladinu). S ristem cenové hladiny
je spojen pokles kupni sily pen¢zni jednotky. Pokud zname, o kolik procent hodla centralni
banka zvysit objem pen¢z za rok a jestlize toto zvySeni objemu pen¢z neodpovida zvyseni
objemu produkce v celé ekonomice, je to také signalem inflace. Tyto Gdaje jsou bézné
zvefegiiovany a majitelé penéz by je méli sledovat a dle toho se rozhodovat o pouziti svych
penéz. Rostouci inflace vede lidi k vy3Si spotiebé, aby se tak ubranili znehodnoceni
penéznich prostfedki. Dalsi moznosti v inflaénim prostiedi je volba investic, které

minimalizuji ztraty — napi. investice do nemovitosti ¢i pozemka.

Racionalné jednajici jedinec (hospodaisky subjekt) vsak usiluyje o maximalizaci zisku.
Hleda zpiisob, jak nejlépe pouZit své volné finané¢ni prostredky tak, aby mu piinasely co
nejvyssi uzitek. Pi1 svém rozhodovani zvazuje hranici pfijatelného a rozumného rizika a

samozigymé viechny moznosti, kam nejlépe investovat. Voli mezi realnymi ¢i finanénimi
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investicemi. Zvazuje také likviditu investic a pfedpokladana rizika v souvislosti
s davodem, ktery ho vede kinvestovani. Nejéastéjsi piicinou spofeni penéz je potieba
vétsiho vydani penéz v budoucnu — nejéastéji na bydleni, na koupi automobilu, na studia
déti, na zajisténi ve staii apod.

Vyse vynosu a rizika zavisi hlavn€ na volbé zptisobu zhodnoceni do¢asné ¢i trvale volnych

penéznich prostiedki.

V dnes$ni dobé se jiz rozviji sluzby poradenstvi vjednotlivych bankach, ale 1 ve
specializovanych poradenskych firmach, které mohou diky svym odbornym znalostem a
neustalym piehledem o bankovnich produktech lidem ulehéit praci pii  volbé
nejoptimalngjsiho zplsobu investovani. V Ceské republice viak vyuzivani sluzeb poraded
neni tak obvyklé, 1 kdyz je prokazano, ze klienti, ktefi vyuzili sluzeb poradce, byli mnohem
Uspéingjsi pfi rozmistovani svych volnych penéZnich prostredkii. Nedivéru ke sluzbé

poradcl jsem si sama ovéfila, protoze v jedné poradenské firmé pracuji.

2.3 Faktory ovliviujici tvorbu uspor

Na tvorbu uspor ma vliv velké mnoZstvi faktori. Rozlifujeme piimé a nepiimé faktory.
Mezi neptimé faktory patii politické a ekonomické udalosti, zmény v bankovnim sektoru
a kvalita bankovnich produktl, vladni opatieni, systém socialniho zabezpedeni apod.

V Ceské republice je v soutasné dob& takovy systém socialniho zabezpeteni, ktery lidi
motivuje a podporuyje ke spofeni na penzi. Lidem totiz nejsou zaruceny do budoucna
vysoké starobni dachody, proto mnoho znich ma jiz uzaviené penzijni piipojisténi &

zivotni pojisténi.
Primé — vycislitelné faktory maji pfimy vliv na vyvoj] uspor. Za zméfitelné faktory jsou

povaZzovany: disponibilni diichod, dafiové sazby — piedevsim se jedna o dai z piijmu,

inflace, irokové sazby, nezaméstnanost a dalsi.
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3. Moznosti zhodnoceni uspor v Ceské republice

3.1 Rozhodovani o investici

Jakékoliv rozhodnuti o investici — nejprve zvazeni zda viibec investovat & nikoliv, dale
pak kam a kolik investovat - je zavislé na ¢tyfech zakladnich veli¢inach: na soucasné

hodnoté investic, budouci hodnoté investic, vynosnosti a riziku.

Vynos piedstavuje vSechny pfijmy, které nam plynou z investice od okamziku, kdy do ni
vlozime prostiedky, po celou dobu zivotnosti investice.

Riziko je stupen nejistoty tykajici se ofekavanych vynosi z investice.

Stupenr likvidity znamena rychlost s jakou dochazi k pfeméné investice zpét v hotové

prostiedky.

Investice znamena, Ze dnes se Clovek néfeho vzda, aby ziskal néco v budoucnosti. Obétuje
tedy néjakou dneSni hodnotu za hodnotu budouci. Zatimco dnesni hodnota je jista, je

budouci hodnota vzdy nejista. S investovanim je proto spojen vzdy faktor Easu a rizika.

Budouct hodnotu (future value) dnedni investice lze odhadnout, jestlize je znamo, jaké
piijmy nam v budoucnosti z investice poplynou (Groky, najem atd. dle typu investice). Pro
zZjisteéni, ktera investice je vyhodnéjsi, je nutné srovnat jejich budouci hodnoty k jednomu
datu a zvolena je pak samoziejm¢ investice s vy§si budouci hodnotou za piedpokladu

podobné vyse rizika atd.

Soucasna hodnota (present value) se zjistuje z budoucich pfijmi. Vyjadiye sumu, ktera
by méla byt dnes obétovana na investici. Soucasna hodnota je zédkladni voditko pii
investiénim rozhodovani. Je-li soucasna hodnota vy$si nez cena, za kterou je dnes ve
skutecnosti mozné danou investici pofidit, pak je vyhodné investovat. V opaném piipadé

se nevyplati investovat.

Vriteni vynosové procento vyjadiuje vztah mezi dnedni hodnotou a budoucimi vynosy. Pro
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zjisténi vnitfniho vynosového procenta musime znat penézni Castku, kterou je tieba
skute¢né dnes vynalozit na pofizeni investice a budouci vynosy zni plynouci. Toto
procento muze byt bud’ ofekavané {(vypoctené piedem a plyne z odhadu toho, co se stane)
nebo skutecné (vypoltené po skonfeni zivota investice — vyplyva z toho, co se skutecné
stalo). Cim vy je vynosové procento, tim je vyhodn&jsi investitni piileZitost.

[12]

3.2 Moznosti investovani

Existuji dva typy investic, a to realné a finan¢ni investice.

Do redinych investic patii predev8im investice do nemovitosti, drahych kovi, sbirek,
umeéleckych predméti a podnikani.

Finanéni investice tvoil penézni terminované vklady, cenné papiry, akcie, dluhopisy,
podilové u¢asti atd. [7]

Relativné nejbezpecngj§i investici (ve smyslu ztraty hodnoty) jsou samozieymé
nemovitosti, zlato a podobné instrumenty, ale obtiznéji se prodavaji. Za nejméne bezpetné
se povazuji akcie a podnikatelské projekty, ale ty zase lze pomé&rné snadno prodat a rychle

je pfeménit na hotové penize.

V své praci se budu zabyvat pfedeviim finanénimi investicemi.
Zeyména pak:
e vkladovymi produkty - do této skupiny jsem zafadila vklady na vidénou,
terminované vklady a spofici vklady (stavebni spofeni);
e cennymi papiry, a to majetkovymi a dluhovymi;
¢ kolektivnim investovanim,

¢ pojisténim — predevsim Zivotnim pojisténim a penzijnim pfipojisténim.

Lidé vétsinou vyuzivaji k ulozeni svych uspor rozmanitych bankovnich produkti, které
nabizeji banky v Ceské republice. Piedevsim t&mito produkty se chci ve své diplomové
praci zabyvat. Mezi hlavni produkty spofeni patfi spofici a terminované vklady, dale

penzijni pifipojisténi a stavebni spofeni. Je mozné sem zafadit i dva typy bankovnich
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dluhopist — vkladové listy a hypoteéni zastavni listy pro jejich minimalni riziko a soucasné

podilové fondy penézniho trhu.

3.2.1 Vkladové produkty

Oblast vkladli predstavuje pomémé Sirokou Skalu produkti. Jedna se o rizné typy vkladi.
Patii sem piedevsim vklady na uctech penéznich astavii — bézny Gget, sporozirovy ucet,
terminovany uéet ¢&i devizovy ulet. Standardni typy vkladid se od sebe lisi vys$i arokovych
sazeb, zpisobem urofeni, podminkami likvidity, vazanosti na uréité ukony a dalsimi
podminkami. Penézni vklady jsou relativné bezpecnou investici. Nevyhodou vsak je nizky

vynos z nich plynouci ve srovnani s jinymi investicemi.

Vkladové produkty lze ¢lenit na vklady na vidénou, terminované vklady a usporné vklady

(stavebni spofeni a spofeni na studium).

3.2.1.1 Vklady na vidénou (vklady na poZadaini)

U vkladt na vidénou neexistuji lhiity pro vybér vlozenych prostredki ¢i manipulaci s nimi.
Bézné ucty predstavuji jednu z forem vkladi na vidénou. [8]

Bézné vklady jsou vedeny na vkladovych udtech, z nichZ lze realizovat bézné platby a
majitel 0¢tu s nimi mize libovolné disponovat. Jedna se zpravidla o vklady spofici. Lze na
né kdykoli ukladat libovolné Castky. Fyzické osoby vyuzivaji tohoto uctu predevsim ke
kratkodobému spofeni nebo k tvorbé operativni finan¢ni rezervy. Béznych vkladd
vyuzivaji pfedev§im lidé, ktefi preferuji moznost okamzité likvidity pred vy$sim drokovym
vynosem. Finanéni prostiedky mohou totiz z téchto vkladi erpat kdykoliv. Tyto vklady
jsou viak uro€eny nizkou Urokovou sazbou, proto patii k neggméné vynosnym zpusoblim,

jak ulozit volné penézni prostiedky.
V Ceské republice je k ulozeni volnych pen&nich prostiedki stale s prevahou vyuZivano

béZnych 0éth a terminovanych vkladl, které se objevovaly v nabidce bank jiZ pied rokem

1989,
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3.2.1.2 Terminované vklady

Terminovany vklad pfedstavuje vklad na pevné stanovenou dobu. Pii¢emz tato pevné
stanovena doba maZze byt sjednana bud bez moznosti predéasné vypovédi vkladu klientem,
nebo s moznosti predcasné vypovédi terminovaného vkladu. Terminované vklady mohou
mit charakter spoficich vkladii, na které mohou klienti ukladat pravidelné ¢i nepravidelné
penézni prostfedky po dobu platnosti smlouvy o vkladovém uétu. Terminované vklady
uziva vétSina klientl k ukladani vétSich ¢astek slouZicich k zajisténi trvalejsiho piijmu
z pravidelnych urokovych vynosu ¢i k soustiedéni finan¢nich prostfedkd na kryti finanéné
naroénéjsich projekti. Vedle dlouhodobych terminovanych vkladi nabizi banky také

kratkodobé, velmi nizko Grofené terminované vklady. [6]

Dle délky trvani vkladového vztahu rozlisujeme kratkodobé vklady (do jednoho roku),
sttednedobé (od jednoho do cca tii let) a dlouhodobé (od tfi let).

Z hlediska zpiisobu uroceni existuji vklady s pevnou urokovou sazbou po celou dobu
vkladového vztahu a vklady s pohyblivou trokovou sazbou. Vyskytuji se také dalsi rozdily
v urodeni, které jsou spojeny s frekvenci piipisovani troki. U terminovanych vkladi lze

piipisovat Uroky vicekrat béhem roku (pololetné, {tvrtletn€, mésiéne). [6]

Terminované vklady jsou sjednavany i jako vklady revolvingové, opakyjici se automaticky
opétovné po skonceni lhuty za sjednanych podminek. Majitel vkladu ma moznost tento
vklad zru$it tim, ze v predem dohodnuté vypovédni 1hité oznami své rozhodnuti bance
zpravidla pisemnou formou. Zvlastnim druhem terminovanych vkladi jsou téz vklady
s vypovédni lhitou, kdy vklad mulzZe byt vybran az po uplynuti ur¢ité doby po jeho

vypovedi. [6]

Uroky z terminového vkladu podléhaji 15% srazkové dané Terminované vklady jsou
uro€eny zpravidla vy$si Urokovou sazbou nez bézné aéty. Maji proto vyznam predevsim
pro kratkodobé ulozeni penéz. Pro dlouhodobé&jsi zhodnocovani uspor nejsou vhodné,
protoze na Ceském trhu se vyskytyi mnohem vynosn&si produkty (stavebni spofeni,

penzijni pfipojisténi apod.).

Vétsina typl vkladovych produktl je nabizena rovnéz v béznych cizich mé&nach.
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Do roku 1990 predstavovaly vklady na vidénou nejvétsi pocet vkladl a také nejvetsi objem
depozit. Jedinym finan¢nim ustavem, ktery poskytoval vkladové sluzby fyzickym osobam
byla Ceska statni spofitelna. Pfevazna &ast vkladh byla uloZena na béznych cestovnich &
vyhernich vkladnich knizkach a pouze ¢&ast byla ulozena na vkladnich knizkach
s vypovédni lhitou. Po roce 1990 vzniklo mnoho novych bank, které piisly s pestrou
Skalou depozitnich produkti. Od pocatku roku 1999 doslo k poklesu stavli uloZzek na
terminovanych a uspornych vkladech, coz bylo zpisobeno piedeviim zvySenim objemu
neterminovanych vkladi a vkladd u stavebnich spofitelen. Tento piesun penéz
obyvatelstva na neterminované vklady souvisi predevsim s urovni urokovych sazeb, ktera
pievysuje urokové sazby u terminovanych a Uspornych vkladi. Dal§im duvodem je vyssi

likvidita u neterminovanych vkladi oproti likvidit€ u vkladi terminovanych.

3.2.1.3 Usporné vklady (spovici)

Jedna se o pravidelné vklady, které jsou urCeny ke konkrétnimu specifickému ucelu, kdy
jejich majitelé vytvareji uspory na budouci ofekavané &i predpokladané vyssi vydaje, které
nemohou jednorazové uskuteCnit ze svych béznych piijmi. Vklady mohou byt terminové
anebo jen na pozadani. [6]

Vnadi zemi je zvlastnim druhem uspornych vkladi stavebni spofeni a sporeni na

studium, coz je pfiklad dlouhodobého spoficiho terminovaného vkladu,

Stavebni spoieni

Nejrozifendj§im typem vkladii se specifickym urenim je stavebni sporeni. Stavebni
spofeni patii mezi nejvynosné&jsi zplsoby zhodnoceni penéz pri velmi nizkém riziku.
Predstavuje systém spofeni, na jehoz vynosy pfispiva stat. Podminky stavebniho spofeni
jsou v Ceské republice upravené zakonem &.96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni

podpofe stavebniho spofeni.

Stavebni spofeni pfedstavuje vétsinou pravidelné mési¢ni spofeni pevné stanovené Castky
{od 100 K& mésicné) po dobu minimalné Sesti let. Vyse pravidelné mési¢ni Ulozky vyplyva
z vySe cilové Castky, kterou klient chce obdrzet od spofitelny na konci etapy spofeni.
Cilova &astka zahrnuje vlastni vklady stfadatele, ¢astku statni podpory a uroky z téchto

Castek a pfipadné poskytnuty Uvér. Z této ¢astky se pak urci vy$e mésicni ulozky v etape
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spofeni a soucasné vySe mésicnich splatek v etapé€ splaceni uvéru. Jestlize klient nepozada
o poskytnuti uvéru, mize naSetiené prostiedky vCetné statniho piispévku a uroki pouzit

libovolnym zplsobem.

Ze stavebniho spofeni plyne vynos v podobé statniho piispévku a urokil z uspor, které jsou
uroceny relativné vysokou urokovou sazbou. Dalsi vvhodou stavebniho spofeni je, Ze
urokovy vynos z uspofenych &astek i ze statniho piispévku jsou osvobozeny od dané.
Jedinou nevyhodou stavebniho spoieni je, ze v piipadé nedodrZeni Sestileté lhiity pro
spofeni uCastnik piichazi o statni piispévky a musi uhradit sankci za pred€asnou vypoved
smlouvy. Z toho divodu je stavebni spofeni vhodné predevsim pro stiednédobé financni

cile.

Ve struktufe Uspor ¢eskych domacnosti je stavebni spofeni fenoménem hlavné diky jiz
zminéné vysoké vynosnosti plynouci nejen z poskytovaného statniho pfispévku, ale také
prostym Urokovym zhodnocenim penéz u stavebnich spofitelen. Hlavnim divodem
zvysené popularity stavebniho spofeni zeyména po roce 2001 viak byl predevsim pokles
urokovych sazeb u terminovanych vkladia. K vystfednimu riastu vkladi klientd stavebnich
spofitelen viak doslo v roce 2003. Tento rist byl zplisoben novou zprisiujici legislativou
upravujici systém stavebniho spofeni platnou od roku 2004, ktera zahrnovala predeviim
snizeni maximalni vy$e statniho piispévku a prodlouzeni minimalni doby spofeni. Tempo
ristu stavebniho spofeni od roku 2004 sice pokleslo, ale pfesto dochazi k posilovani podilu

stavebniho spofeni na celkovém objemu uspor ¢eskych domacnosti.

Stavebni spofeni bude, dle mého nazoru, velmi oblibenou formou zhodnoceni pen¢z
predevsim pro konzervativni stiadatele 1 v budoucnu diky vysoké efektivni urokové sazbe,
ktera je vyssi nez u klasickych zplsobii spofeni, k nimz patfi terminované vklady, spofici
Ucty, vkladni knizky. Klient miize navic po splnéni podminek danych stavebni spofitelnou
¢erpat Uvér na financovani bytovych potieb. Myslim si, ze v dnedni dobé€ je mnoho ¢eskych
domacnosti, které fesi otazku financovani bydleni a stale budou, a to je dalsim divodem,

pro¢ bude stavebni spofeni oblibenou formou tspor i v budoucnu.
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Nase banky v dne$ni dobé nabizi ur¢ité kumulované produkty soustied'ujici vice sluzeb
vramci jedné smlouvy sklientem. Zakladem téchto bankovnich produkti je ziizeni
bézného uctu, na které navazwyi daldi produkty, jez 1ze uzivat za vyhodnéjsich podminek,

nez kdyby jich bylo vyuzivano na zakladé samostatné smlouvy.

3.2.2 Cenné papiry

Cenné papiry piedstavuji penézni pohledavky nebo majetkové naroky vlastnika vaéi

emitentovi cenného papiru.

Dle druhu ztélesnéného prava se déli cenné papiry na majetkové cenné papiry, na dluhové
cenné papiry, na cenné papiry poskytujici zajisténi pohledavky a na dispozi¢ni cenné
papiry.

Dle doby trvani zavazku rozlisujeme kratkodobé (do jednoho roku) a dlouhodobé cenné
papiry.

Dle emitenta délime cenné papiry na statni cenné papiry, cenné papiry verejno-pravnich
instituci {mést, obci) a soukromé cenné papiry.

Emitentem statnich cennych papird je stat v zastoupeni ministerstva financi nebo Ceské
narodni banky. Do této skupiny lze také zafadit napf. cenné papiry vydané Fondem
narodniho majetku.

Soukromé cenné papiry vydavaji soukromé spole¢nosti. Vyznamnou skupinu pfedstavuji
cenné papiry vydané bankami. Patfi sem piedeviim depozitni sménky, pokladniéni
poukazky Ceské narodni banky, depozitni certifikaty, bankovni dluhopisy a vkladové listy.
Za bezpeény zpasob uloZzeni volnych penéznich prostiedkd klienta je povazovano

investovani do statnich cennych papira nebo do komunalnich cennych papini. [8]

3.2.2.1 Dluhopisy

Dluhopisy jsou zastupitelné cenné papiry, s nimiZ je spojeno pravo majitele pozadovat
splaceni dluzné Castky a povinnost emitenta toto pravo uspokojit. Obecné mohou byt
vystaveny na jméno, na fad a na majitele (doruditele). [14]

V Ceské republice jsou dluhopisy upraveny v zakoné & 190/2004 Sb., o dluhopisech.
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Dluhové cenné papiry se z hlediska doby splatnosti déli na kratkodobé (se splatnosti do
jednoho roku) a dlouhodobé (se splatnosti delsi nez jeden rok). Kratkodobymi dluhovymi
cennymi papiry jsou statni pokladniéni poukazky, poukazky centralnich bank, depozitni
certifikaty, komeréni papiry apod. Dlouhodobé dluhové cenné papiry jsou oznaCovany jako
dluhopisy.

Dle emitenta se dluhopisy déli na dluhopisy vefejného sektoru, bankovni dluhopisy a

podnikové dluhopisy. [5]

U dluhopist se rozliduje nominalni hodnota a emisni kurz. Nominalni hodnota vkladovych
listh vétsinou Cini jeden, pét, deset a padesat tisic korun. Vynos je u nich vyssi nez u
terminovych vkladl. V pripadé, Ze je dluhopis drzen déle nez 6 mésicl, vynos z ného
plynouci je od dané z pfijmu osvobozen.

Ve srovnani s akciemi pfinasi dluhopisy relativné niz8i zhodnoceni, ale na druhé stran¢

jsou méne€ rizikové, protoze dochazi k nizs§im vykyviim kurzu dluhopist nez u akcii.

Hypoteéni zastavni listy

Hypoteéni zastavni listy plestavuji specialni pfipad cennych papirt (dluhopisi), které
emityji hypoteéni banky. Vynos ziskany z prodeje téchto dluhopisi mohou banky pouzit
pouze na poskytovani hypoteCnich uavéri. Kryti hypotednich zastavnich listi je
zabezpeeno pohledavkou z hypoteCnich avérd. Tyto dluhopisy jsou pevné uroleny.
Velkou vyhodou hypote¢nich zastavnich listil je, Ze nepodléhaji dani z piijmu. Vydavany
jsou zpravidla na pét, ale i vice let. Kryti t&chto dluhopisti sleduje Ceska narodni banka,
coz zvySuje bezpecnost tohoto investi¢niho instrumentu. Patfi tedy mezi nejméné rizikové
cenné papiry, ale maji nizdi realny urokovy vynos nez ostatni cenné papiry i pfesto, Ze

vynosy jsou osvobozeny od dané z pfijmu.

Hypoteéni zastavni listy jsou vhodné pro konzervativni investory, ktefi nemaji zkusenosti
s investovanim na kapitalovych trzich a necht€ji podstupovat vyznamnési nziko.
Hypote&ni zastavni listy bych ale také doporuCovala investoriim, ktefi uvazuji o investici
do dluhopist, protoZe patii k nejbezpeéné&j$im cennym papirim a je u nich vétSinou

. . . . o2
dosahovano zajimavych vynosi”.

% Napf. uroky z Hypotednich zastavnich listi Komeréni banky, a.s., 2004/2008 &ini 4.50 % p.a.
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3.2.2.2 Akcie

Akcie je obchodovatelnym cennym papirem, z néhoz plyne akcionairim pravo podilet se na
zisku (v podobé€ dividend), na fizeni spoleCnosti a na likvidaénim zlstatku pfi zaniku
spolecnosti. Tato prava jsou dana v obchodnim zakoniku a také ve stanovach akciové
spole¢nosti. Existuje nékolik druhii akcii, s nimiZ jsou spojena odlidna prava. Vedle
béznych - kmenovych akcii mohou byt vydavany akciovou spoleCnosti také zaméstnanecké

a prioritni akcie. [7]

Akcie nepatii mezi kratkodobé investi¢ni instrumenty. Optimalni doba investice do akcie
je minimalné deset let dle doporu€eni odborniki na akciovém trhu, ktefi pfi tomto odhadu
vychazi ze statistik z fady zemi svéta, v nichz funguji rozvinuté akciové trhy. Z jejich
zkusenosti vyplyva, ze ¢im déle bude akcie drzena, tim je pravdépodobnéjsi, ze vynosy

z ni budou vyssi nez z jakékoli jiné investice.

Vyhody investice do akcie:
¢ vynos z pohybu kurzu,
¢ dividenda,
¢ podil na vyznamnych spoleénostech v tuzemsku 1 zahraniéi,
¢ nulové zdanéni vynosu z pohybu kurzu pii drzbé akcie po dobu delsi nez 6 mésici,

o prodej akcii je snazsi nez u dluhopisi.

Nevyhody investice do akcie:
¢ zdanéni dividendy,
e nepravidelnd vyplata dividendy zeyména u kmenovych akecii (na rozdil od
dluhopisii),
e stanoveni minimalni investice,

o relativné vysoké riziko akciového trhu. [23]

Poplatky si strhavaji obchodnici s cennymi papiry za kazdy obchod. Jejich vySe je dana
urditym procentem z objemu investice. Dal§im negativem je dvoji zdanéni dividend 15 %

sazbou dané z piymu. Vynos z pohybu kurzu akcie na burze cennych papirt je stejné
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zdanéna v piipadé, Ze doba drzeni akcie nepfesahne 6 mésich. S investici do akeie je také

spojeno riziko, ze pohyb kurzu bude pro investora nepiiznivy.

Investovat do akcii je vhodné predevsim pro investory, ktefi se neboji riskovat a maji
potfebné znalosti a zkuSenosti sinvestovanim do tohoto typu cenného papim. Riziko
spojené s touto investici je relativné vysoké. Investorim, ktefi nemaji zkuSenosti s timto
zpiisobem investovani a chybi jim potiebné odborné informace, bych doporucovala obratit
se na finan¢ni poradce nebo radéji o této investici viibec neuvazovat. Rozhodné bych také
nedoporudila investici do akcii pouze jedné spolenosti, ale rozlozila bych prostiedky do
akeii firem z riiznych odvétvi, z odlinych zemi apod. Myslim si, Ze mnochem vhodnéj$im
zpisobem pro laiky (bez znalosti o kapitalovych trzich) je investovat prostfednictvim

podilového fondu, kde se o vyhodné rozlozeni portfolia postaraji odbornici.

Obecné pfimé investice do cennych papiril jako zplisob zhodnoceni penéz stale nejsou
atraktivni pro Ceské drobné investory, 1 kdyZz vynosy u akcii obchodovanych na prazské
burze piesahovaly v letech 2001-2005 kazdoro¢n€ v praméru 40 %. Tato neoblibenost
investovani do cennych papiri je zpusobena poklesem divéry obyvatelstva v nékteré
privatizaéni fondy z pfedeslych let. Dle mého nazoru je dal§im divodem strach ze ztraty
svych penéz v pfipadé 3patné volby a mala informovanost o moznostech investic do
cennych papiri. Myslim si, Ze jestlize Elovék v tomto oboru nepracuje nebo nema piisluiné
vzdélani, je obtizné se orientovat v nabidce cennych papiri. Jsou zde samoziejmé
poradenské firmy, které jsou ve svété investory bézn¢ vyuzivany, ale u nas je situace jina.
Vétsina lidi o této moznosti bud’ nevi, nebo nema zajem o rady ohledné investovani, které

by mohli od poradce zdarma ziskat.

3.2.3 Kolektivai investovdant

Podilovy fond je prostiedek kolektivniho investovani’. Podilovy fond neni pravnickou

osobou a je zpravidla zakladan investi¢ni spole¢nosti. Investi¢ni spole¢nost obhospodatuje

*V (R dle zikona &. 18972004 Sb., o kolektivnim investovani se kolektivimim investovanim rozumi
podnikim jehoZ pfedmétem je shromazd'ovim penéZmich prostfedkii od vefejnosti upisovinim akcii
investiémho fondu nebo podilovych listi podilového fondu, investovani na principu rozlozZem rizika a dalsi
obhospodafovani tohoto majetku.
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majetek v podilovém fondu svym jménem. Investor se nestavd akcionafem investiéni
spolecnosti, nybrz je podilnikem na majetku fondu. Za vlozeny kapital dostava investor

podilovy list®, jehoz prostiednictvim se podili na viech investicich fondu.

Kazdy podilovy fond ma ze zakona sviij statut, ktery obsahuje udaje o investi¢ni politice
fondu, o zplisobu nakladani s vynosy z majetku fondu, udaje o verejné obchodovatelnosti
akcii uzavieného fondu nebo podilovych listi otevieného fondu, tidaje o vy8i odmény za

obhospodaiovani fondu, o zpiisobu vyplaty vynosu atd.

Fondy kolektivniho investovani se dle pravni normy déli na investiéni fondy a podilové
fondy. Investitni fondy maji pravni formu akciové spoleénosti a penézni prostiedky
shromazd'uji emisi akcii. Podilové fondy nemaji pravni subjektivitu a jsou zaloZeny a

spravovany investi¢nim fondem. PenéZni prostiedky shromazd'uji emisi podilovych listi.

Existuje nékolik ¢lenéni podilovych fondii. Podilové fondy lze rozlisit dle toho, zda lze do
nich libovolné vstoupit a libovolné z nich vystoupit. Podilovy fond mize byt tedy zaloZen
jako otevieny, ktery nelimitwyje pocet vydavanych podilovych listh ani pocet svych
podilniki, takze investor muze kdykoliv ziskat od fondu nové podilové listy a kdykoliv je
vratit fondu k proplaceni. Vedle toho existuji fondy uzaviené, které vydavaji omezeny
pofet akcii a omezuji tak 1 pofet podilniki. Akcie uzavieného fondu je mozné ziskat a

prodat pouze prostednictvim kapitalového trhu.

Druhou moZnosti je ¢lenéni podilovych fondi z hlediska druhu aktiv, do kterych fondy
investuji. Jedna se o finanéni fondy a fondy realnych aktiv, které investuji predeviim do
nemovitosti a majetkovych hodnot.

Finan¢ni fondy se ¢leni na fondy penéiniho trhu, jejichz portfolio tvofi predevsim
bankovni terminované vklady, statni pokladniéni poukazky a dluhopisy se splatnosti do
jednoho roku, vkladové listy a hypoteéni zastavni listy, a fondy kapitilového triu. Mezi
fondy kapitalového fondu patii fordy akciové, které pievaznou Cast majetku investyi do

akcii, fondy diuhopisové, které investuji vétsinu prostiedki do statnich, komunalnich nebo

podnikovych dluhopisii véetn€ dluhopist spekulativnich, fordy smisené, jejichz portfolio je

* Podilovy list je cenmy papir, ktery piedstavuje podil podiluika na majetku v podilovém fondu
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tvofeno akciemi, dluhopisy, ale 1 nastroji penézniho trhu, indexové fondy, které investwji
svil) majetek do akcii zahrnutych ve sledovaném akciovém indexu, fondy zajisténé, které
investuji prevaznou ¢ast majetku do dluhopisu a zbytek do opénich kontrakti, fondy fondii,

jejichz portfolio tvofi podilové listy jinych podilovych fondi. [29]

Vyhody podilovych listii

Investovat do podilovych fondil je velmi vyhodné. Diky podilovym fondiim lze dosahnout
vys8ich vynosi nez na vkladovych tétech u bank. Jsou dostupné i drobnym investortim.
Investovat lze totiz 1 malé astky prostfednictvim podilovych fondi. Minimalni astky
k investovani ¢ini u vétdiny fondd 5000 K¢&. Velkou vyhodou podilovych fondu je, ze
investor nemusi provadét analyzu vyvoje akciového &i dluhopisového trhu, protoze to
provadi profesionalni analytici. Ti maji k dispozici mnohem vétsi objem informaci, nez
jaky miZe nashromazdit individualni investor. Dale lze diky velkym objemim vkladh
diverzifikovat portfolio fondu, coZ snizuje jeho riziko. Profesionalné spravované portfolio
se sklada z desitek a stovek riznych, nejlépe na sobé nezavislych investi¢nich instrumenti,
¢im% se omezuji rizika spojena s investicemi do jednotlivych titulG. Ztrata na akciich &
dluhopisech jednoho problémového podniku se rozmélni ve vynosech ostatnich investic.
Navic v piipadé prodeje podilového listu po dobé delsi nez 6 mésicich jsou vynosy
z prodeje osvobozeny od dané z pfijmu. Fondy maji také vysokou likviditu ve srovnani
napriklad s terminovanymi vklady v bance, u nichz lze vybrat Gspory az po uplynuti
dohodnuté doby (pii pred€asném vybéru zaplati klient vysokou smluvni pokutu). Oteviené
podilové fondy jsou totiz povinny na pozadani odkoupit a ve stanoveném terminu
(véts§inou do né&kolika dnl) proplatit své podilové listy. Cena piitom odpovida aktualni

hodnoté majetku fondu ptipadajici na jeden podilovy list. [23]

Nevyhody podilovych listit

Fondy pfinasi 1 uréité nevyhody. Nevyhodou podilovych fondi napf. oproti penziynimu
piipojisténi €1 stavebnimu spofeni je jejich vyssi rizikovost a nestalost vynosu. Tyto fondy
totiz nepatii do skupiny pojisténych finanénich produkti. U investovani do podilovych
fondd neni Zadna zaruka toho, Ze se vloZené prostiedky vrati zpét. V piipadé poklesu
hodnot aktiv nakoupenych fondem nebo $patného hospodaieni fondu miiZe dojit ke sniZeni

hodnoty investice. Investice do fondd dale neni vhodna pro kratkodobé sporeni vzhledem
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k Castym vychylkam kurzi na kapitalovych trzich. V piipadé spofeni na dobu mensi nez 6
mésich musi byt vynosy z fondd navic zdanény. S investicemi do fondi jsou také spojeny
¢tyfi druhy poplatkl: vstupni, vystupni, spravcovsky a poplatek za prestup, které mohou

vyrazné snizovat vynos.

Ceské domacnosti stile vice investuji do podilovych fondd. Dle dynamiky ristu se
podilové fondy staly v poloviné roku 2005 nejatraktivnéjsi formou uspor Ceskych
domacnosti dle Ceského statistického uiadu. K ristu majetku v podilovych fondech vak
zatalo dochazet jiz od roku 1998, V piedeslém obdobi podilové fondy nebyly piilis
atraktivni investici, protoze Spatné zkuenosti s fondy z poloviny 90. let a ztraty drobnych
investor zpusobily jejich nedivéru k jakymkoliv fondim. [21]

Polovina penéz investovanych domacnostmi do podilovych fondu lezi ve fondech
penézniho trhu, které jsou neyméne rizikové a dlouhodobé mén€ vynosné typy podilovych
fondd. Fondy penézniho trhu jsou stale preferovany pied vynosnéj§imi akciovymi fondy,
které t&zily v poslednich letech z pozitivniho vyvoje burzovnich indexii zejména ve
sttedoevropském regionu.To je dano tradiCnim konzervatismem charakteristickym pro

nékteré ceské domacnosti.

Ja bych doporudila investovat do podilovych listd podilovych fonda piedevsim jedineim,
ktefi jsou ochotni podstoupit uréitou miru rizika (zavisi na volbé fondu) a mohou uloZit své
penize na dobu delsi nez 6 mésici. Nespornou vyhodou podilovych fondi je totiz mnohem
vys8i zhodnoceni nez pfinadeji klasické spofici instrumenty (terminované vklady, spofici
uc¢ty, vkladni knizky). Investice do nich jsou spojené sice v principu s vy$§im rizikem (ne
viechny a ne vzdy), ale to Ize snizit diverzifikaci.

Pro investory, ktefi maji zajem o investici do jednoho roku, jsou vhodné fondy penézniho
trhu, Podilové listy téchto fonda piinasi vynos kolem 2-3 % a riziko je velice nizké.
Jestlize investor uvazuje o investici na dobu kolem tii let, doporucila bych podilové listy
tonda dluhopisovych. Ty nabizi vynos kolem 3-5 %, ale jsou spojeny s vétsim rizikem nez
u penéznich fondil. Investorim, ktefi pocitaji s dobou investice mezi tfemi a péti lety, bych
doporuéila podilové listy smisenych fondd, u nichZ se piedpokladany vynos pohybuje

kolem 7% a nziko je stiedn¢ vysoké. Vynosu vetsiho nez 10 % je mozZné dosahnout
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z podilovych listd akciovych fondi. Tyto podilové listy jsou viak uréeny pro ty, ktefi jsou

ochotni akceptovat vy§si riziko a jsou ochotni takto investovat nejméné 5 let.

3.2.4 Pojisténi

V dnedni dobé nabizi pojistovny mnoho druhii riznych pojisténi. Podrobnéji se budu
vénovat piedeviim penzijnimu piipojisténi a Zivotnimu pojidténi, které povazuji za vhodné

produkty pro ulozeni penéz na stafi.

3.2.4.1 Penzijni pripojisteni

Penzijni pfipojisténi je vvhodna forma spofeni na zabezpeCeni finan¢nich potieb
v diichodovém véku. Uspory udastnika spoledng se statnim piispévkem jsou investovany
penzijnim fondem a pribézné se zhodnocuji. Primémy vynos se v soucasnosti pohybuje
kolem 4 % rocné. Penzijni piipojisténi je také spojeno se statnim pfispévkem. Statni
piispévek mlize Cinit az sto padesat korun, jestlize je spofeno mési¢n€é minimalné 500 K&,
coz znamena zhodnoceni Gspor v prvnim roce o tiicet procent. Minimalni doba penzijniho
piipojidténi se statni podporou &ini pét let. Na konci penzijniho piipojisténi ziska 0€astnik
dozivotni rentu nebo jednorazové vyrovnani. V pfipadé piedasného vypovézeni
pfipojisténi dostane UiCastnik codbytné5 a ztraci narok na veskeré statni pfispévky. Vynosy

budou navic zatiZzeny dani z piijmi ve vy&i 25 %. [11]

Vyhody penzijniho pFipojisténi

Vyhodou penzijniho pripojisténi je statni piispévek, ktery ziska klient od statu. Vyse
statniho piispévku je odvozend od vyse pravidelnych ulozek. Dalsi vyvhodou je moznost
odpo¢tu mésicnich prispévki od zakladu dané z pfiymu a na penzijni pfipojisténi vétsinou
piispivaji také zaméstnavatelé. Ugastnik penzijniho piipojisténi se navic podili pouze na
zisku penzijniho fondu, ale nepodili se na piipadnych ztratach penzijniho fondu, proto se

jedna o bezpetny zplisob spofeni.

* odbytné je &astka vyplacend pojistovnou klientovi pfi predéasném ukonéeni pojistné smlowvy o penzijnim
piipojisténi z jeho strany
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Nevyhody penzijniho pfipojisténi

Za relativni nevyhodu penzijniho piipojisténi lze povazovat jeho dlouhy €asovy horizont.
Potfebuje-li u€astnik penzijniho piipojisténi z néjakého vazného divodu urychleng dostat
své penize a nespliiyje zakonné podminky pro pfiznani statniho piispévku, pak o tento

piispévek ptijde. Zhodnoceni jeho GloZzek pak bude podstatné nizsi.

Vytvaret uspory na dichod je dnes nutnosti, jestlize si lidé cht&ji zachovat sviij Zivotni
standard na slu$né urovni. Nelze spoléhat pouze na stat, respektive na starobni diichod.
Vyse starobniho diichodu vyplaceného v soucasné dob¢ je samoziejmé mnohem niz§i nez
byvala mzda a je tedy mozné, Ze tento piijem nebude stait na pokryti béznych Zzivotnich
nakladi. Navic jestlize nedojde k restrukturalizaci systému dichodového zabezpeleni,
muze se v budoucnu stat, ze stat nebude mit dostatek prostiedki na vyplatu dichodu v plné
vy§i. Navic Ceska republika je zemi, kde neustale klesa pocet pracujicich na jednoho
dichodce. Proto si myslim, Ze by lidé méli uvaZovat jiz v mladi o né&jaké formé spofeni na
stafi. Jednou z mozZnosti je pravé penzijni piipojisténi, které je podporovano statem jiz
zminénou statni podporou. Ani vynos plynouci z tohoto spofeni neni zanedbatelny. Obecné
plati, ¢&im déle je spofeno prostiednictvim penzijniho pfipojisténi, tim vyssich dosahne
klient vynost. Doporucovala bych i velmi mladym lidem (ve véku 18 let), aby mysleli uz
na stafi a uzavieli smlouvu o penzijnim piipojisténi. Protoze 1 velmi nizké ¢astky spofeni —
napi. 200 K¢, které nezatizi vétsinu vydélavajicich lidi, pfinasi po skonceni penziyniho

piipojisténi vysoky vynos.

3.2.4.2 Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi kryje rizika smrti a riziko doZiti. Jeho zakladni u&elem je tedy finan&n&
zabezpecit rodinu nebo blizké v pfipad€ umrti Zivitele. S timto ufelem souvisi vyuZivani
zivotniho pojisténi pii dluhovém financovani, kdy pojisténi slouzi jako zaruka za Uvér,
hypotéku atd. Prestoze zivotni pojisténi pfedevsim zajistuje finanéni kryti celé fady rizik
jako je umrti, Uraz, vaznad nemoc ¢i invalidita, mize rovnéz predstavovat {isté spofici
produkt, kterym neni kryto zadné riziko. Z tohoto pohledu muze byt Zivotni pojisténi
obdobou penzijniho plipojisténi. Zivotni pojisténi tak mize slouZit ke kryti vybranych

Zivotnich rizik nebo k dlouhodobé tvorbé tspor. Z tohoto pohledu také vychazi nej¢asté;si
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klasifikace Zivotniho pojisténi na: rizikové zivotni pojisténi, kapitalové Zivotni pojisténi a

investiéni Zivotni pojisténi. [22]

Kapitdlové Zivotni pojisténi

Kapitalové Zivotni poji§téni v sob& zahmuje pojisténi pro piipad smrti a spofeni. Cast
z placen¢ho pojistného je tedy urena na pokryti rizika smrti a Cast je pfipisovana ve
prospéch klienta (tzv. kapitalova hodnota). Tuto kapitalovou hodnotu pak pojistovna
investuje a zhodnocuje. V pfipadé smrti je pojistovnou vyplacena kapitilova hodnota
pojisténi a pojistna Castka pro piipad smrti. Kdyz se klient dozije konce pojisténi, bude mu
vyplacena pouze kapitalova hodnota pojisténi. Cilem tohoto pojisténi je zajistit finanéné
osoby blizké v piipad€ smrti udastnika pojidténi. Kapitalové zivotni pojidténi piinadi nizsi
vynosy, protoze slouzi pfedev§im k zajisténi proti riziku. [4]

Jednou z variant kapitalového Zivotniho pojisténi je dichodové Zivotni pojidténi, které

Casto nekryje zadné riziko a slouzi predeviim ke spofeni na stafi.

Vyhodou kapitalového Zivotniho pojisténi je garance vyplaty urcité ¢astky na konci doby
pojisténi. Pojisfovna vyplaci rovnéz uréité podily z vynosl. Zhodnoceni plynouci ze
zivotniho pojisténi je zpravidla vy3si nez b€zné uroky spoficich uétl & terminovanych
vkladi u bank Kapitalové zivotni pojisténi dale piedstavuje odeditatelnou polozku od
zakladu dané.

Nevyhodou kapitalového Zivotniho pojisténi je, Ze zplisoby investovani pojistného jsou
velmi pfisn¢ regulovany pravnimi predpisy. Pojistovny proto investuji penize z pojistného
nejvice do terminovanych vkladi a dluhopist, které poskytuji relativné nizké vynosy

oproti vynosum ze stavebniho spofeni ¢i penzijniho piipojisténi.

Investicni Zivoini pojisténi

Charakter investiéniho zivotniho pojisténi se od kapitalového pojisténi naprosto lisi. U
investicniho pojisténi se pojistnik zavaze platit pravidelné pojistné, které pojistovna pouze
zdanlivé eviduje na UCtu a strhava si eventuelni rizikové pojistné - pokud je pojisténi

sjiednano 1 na smrt a ostatni naklady. Pojistovna tak zdanliveé vede klientovi ucet, Cerpa z
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né poplatky a rizikové pojistné, ale neni zavazana k vyplaté pevné stanovené Castky na

konci pojistné doby. [22]

Vyhodou investiéniho pojisténi je predevsim jeho vynosnost, ktera je vyssi nez v piipadé
pojisténi kapitalového. V piipadé, Ze si pojistény nesjedna investiCni pojisténi pro piipad
smrti, nestrhava si poji§tovna z jeho Uc¢tu "rizikové pojistné” - pojisténi pak slouzi pouze

jako spofeni, oviem s pravnim statutem pojisteni.

Nevyhodou investicniho pojisténi je, ze pojistovna negarantyje zadny minimalni vynos a

investicni riziko nese v plné vysi pojistnik.

Rizikové Zivotni pojisténi

Rizikové Zivotni pojidténi je klasické pojisténi pro piipad umrti bez jakéhokoli spofeni.
Nevyhodou tohoto pojisténi je skute¢nost, Ze veSkeré zaplacené pojistné propada
pojistovné, jestlize se pojistény dozije konce doby pojisténi. Nevyhodou je i to, Ze si
vlozené prostiedky do pojisténi nemiZe pojistény odelist ze zakladu dané Naopak
vyhodou je nizka cena pojiSténi, protoze rnzikové Zzivotni pojisténi je nejlevngjsim

pojisténim na smrt.[22]

Volba typu zivotniho pojisténi zavisi na povaze lidi a pfedevsim na Ucelu pojisténi. Jestlize
hlavnim divodem uzavieni zivotniho pojisténi bude védomi odpovédnosti vici roding,
ktera by se v pripadé smrti Zivitele mohla dostat do existen¢nich problémd, nejvhodnéjsi
by bylo uzavieni rizikového Zivotniho pojisteéni, pripadné kapitalového Zivotniho spofeni
s minimalni spofici slozkou. Rizikové Zivotni pojisténi se také ¢asto uzavira v souvislosti
se zajisténim doCasnych finan¢nich zavazki.

Klientim, ktefi si chtéji vedle pojisténi vytvolit rezervu na dichod a soufasné pozaduyi
minimalni riziko pro své vlozené penize, bych doporudila zvolit kapitilové Zivotni
pojisténi. Naopak investiéni zivotni pojisténi bych doporuéila klientim, ktefi chtéji sami
rozhodovat o investovani svych finanénich prostiedkid a jsou ochotni podstoupit vyssiho
rizika s tim, Ze mohou nasledné oCekavat i vy38i vynos, ale také mohou prod¢lat — jako u

kazdé investice. V piipadé, Ze pro klienta neni dileZité pojisténi, ale hleda vhodny zplisob
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spofeni i investovani pené€z, zvolila bych jiny investi¢ni produkt napf. podilové listy,

penzijni pfipojiSténi nebo stavebni spofeni.

Zalezi tedy jen na klientovi, aby si zjistil vynosnost zminénych zptsobu investovani ¢i
spofeni a porovnal ji s ostatnimi moznostmi zhodnoceni svych Gspor. A na zakladé toho
vybral tu moznost, ktera pro ného bude nejvynosné€jsi a bude nejvice vyhovovat jeho

pozadavkim.

3.3 Zmény ve strukture uspor ¢eskych domacnosti v obdobi 1995-2005

V této casti mé diplomové prace bych pro shrnuti jesté uvedla, k jakym zménam ve
strukture uspor Ceskych domécnosti doslo v obdobi 1995-2005. Tyto zmeény jsou
znazornény v grafu ¢.1. Pro toto obdobi je typicky odklon od tradi¢nich forem uspor
k jejich alternativam. Ceské domacnosti toti stale vice sméfuji své Gspory predevsim do
investic v podilovych fondech a do spoficich produkti se statni podporou (ve formé
pfimych prispévka ¢i dafiovych ulev), coz zpisobuje pokles objemu vkladii na
terminovanych vkladech. Pokles v§ak zaznamenaly vedle terminovanych vkladu také tyto
formy spofeni: vklady v cizich ménach a pfimé investice do cennych papird. V roce 2005

je zaznamenan nepatrny pokles i u zivotniho pojisténi, jak je vidét z grafu €.1.

Obr. ¢.1 Vyvoj uspor ¢eskych domacnosti (v mld. korun)
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Druhy graf znazornuje procentualné vyjadifenou strukturu domacnosti vroce 2005.
Z tohoto grafu lze vycist, ze ve struktufe uspor v roce 2005 jsou nejvice zastoupeny
neterminované vklady - 229 %. Vklady ve stavebnich spofitelnach jsou po
neterminovanych vkladech nejcastéj§im zpusobem spofeni - piedstavuji 20,6 %
z celkovych Gspor domacnosti. Vyznamné zastoupeni maji prekvapiveé také terminované
vklady, které jsou stale Castym zpusobem ukladani penéz i pies jejich nizké zhodnoceni
oproti sporicim produktim se statni podporou. Podilové fondy, penzijni pfipojisténi a
zivotni pojisténi predstavuji cca 26 % zcelkovych uspor domacnosti. K nejméné
oblibenym zpusobum ulozeni penéz patii vklady v cizi méné, penize drzené doma a piimé

investice. [21]

Obr. ¢. 2 Struktura uspor ¢eskych domacnosti (rok 2005 v %)
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3.4 Porovnani vybranych druhi finanénich produktii v Ceské republice

Pro kazdou investici jsou urCujici zejména tfi parametry: zhodnoceni vynosu, riziko a
likvidita. Tyto tfi podminky ve spojeni s Casovym hlediskem jsou urcujici pii vybéru toho
nejvyhodnéjsiho investi¢niho instrumentu. Vyhodnost produkti muze byt také ovlivnéna
dafiovym zvyhodnénim, nebo statni podporou. Dulezitym faktorem pii posuzovani
jednotlivych zpusobul investovani je pak i zptsob a rozsah kontroly a stim spojené

zabezpeceni investice.
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1) Riziko

Jednim z kritérii je bezpednost investice. V&tSinou investice s nizkou mirou rizika jsou

soucasné nejméné vynosné.

Témeér bezrizikové investice jsou obecné investice do nemovitosti, drahych kovi,
starozitnosti a sbirek, protoze tyto investice neztraci svou hodnotu vlivem inflace.
Z finanénich produktd, které jsou spojené s nizkou mirou rizika, bych uvedla terminované

vklady u renomovanych bank, stavebni spofeni a fondy penézniho trhu.

Velmi malé riziko predstavuji investice do statnich dluhopish, pokladniénich poukazek,
hypote€nich zastavnich listd, podilovych listi dluhopisovych fondl, podilovych listh
penzijnich fondii, zastavnich listd, maly podil podilovych listi smiSenych fondd
v portfoliu.

v

Mezi rizikovéjst investice patii pramyslové dluhopisy, podilové listy smiSenych fondi a
akciovych fondl a za rizikové investice jsou povazovany akcie, sménky, financni

spolutiCasti a podnikatelské projekty.

2) Casovy horizont, ve kterém Ize prevést investici zpét na finanéni hotovost (likvidita)

DileZitou soucasti investice je jeji likvidita, ktera vyjadiuje, jak rychle je moZné
z investiéniho instrumentu ziskat hotovost. V nékterych piipadech je presné stanovena
smluvnimi podminkami. U vkladni knizky je dana vypovédni lhitou, u terminovaného
vkladu dobou ulozeni, u stavebniho spofeni smluvnimi podminkami a u pojidténi
sjednanou dobou pojisténi. Likvidita u nemovitosti, staroZitnosti apod. v§ak zavisi na trhu.

JestliZe totiz o nasi nemovitost nema nikdo zajem, pak je jeji likvidita nulova.

Za rychle likvidni jsou povaZovany predevsim kratkodobé vklady, kratkodobé statni cenné
papiry, na burze koétované akcie apod. Relativné likvidni jsou terminované bankovni
vklady. Mez1 méné likvidni investice patii nekétované akcie, dluhopisy a podilové listy,
akcie s omezenou obchodovatelnosti, stavebni spofeni.

Malo a tézko likvidni jsou nemovitosti, sbirky, staroZitnosti, nepienosné cenné papiry.[24]
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Tab. &2 Casovy investi¢ni horizont u vybranych produkti

Casovy investi¢ni horizont Vhodné investice a finan¢ni produkty

6 mésicu Terminovany nebo bézny tcet

6 mésicu az 2 roky Penézni fondy,

Od2do5let Podilové listy smiSenych fondl, dluhopisovych fonda a

akciovych fondl, hypote¢ni zastavni listy, nékteré

umeélecké sbirky, archivni vino

vice nez 5 let Penzijni fondy, stavebni spofeni, akcie, akciové fondy,

sbirky, starozitnosti

15 a vice let Nemovitosti, starozitnosti, obrazy, sbirky, vinice, penzijni

pripojisténi, kapitalové zivotni pojisténi

Zdroj: vlastni zpracovani - www.mesec.cz

Toto rozdéleni investic a finan¢nich produkti do jednotlivych ¢asovych horizonta je pouze
orientacni. Nékteré produkty jako je terminovany vklad, penzijni pfipojisténi, stavebni
spofeni apod. totiz nelze striktné zaradit pouze do jednoho ¢asového horizontu.

Pro docasné ulozeni penéz se pouzivaji bézné nebo terminované ucty. Zde jsou penize
okamzité k dispozici. V piipadé ulozeni penéz na dobu do jednoho roku bych doporucila
investici do otevienych podilovych fondu penézniho trhu, u kterych investor dosahne
vy$siho zhodnoceni nez u terminovaného vkladu. Navic u investice na dobu delsi nez Sest
mésich dochazi k osvobozeni od placeni dané z piijmu pii prodeji podilovych lista.

Mezi investice na dobu od dvou do péti let jsou predevsim fazeny hypotecni zastavni listy,
podilové listy podilovych fondd. Tyto investice jsou spojeny s vy$§im vynosem nez
kratkodobé investice, protoze investované penize nejsou po stanovenou dobu k dispozici.
Nejvyhodnéjsimi moznostmi spofeni na dobu delsi nez pét let jsou kapitalové zivotni

pojisténi, penzijni piipojisténi, dichodové pojisténi. [26]

3) Vynosnost

Tab. ¢. 3 Komparace vybranych moznosti zhodnoceni volnych penéznich prostiedku

Urientalus Investi¢ni
Investice ro¢ni vynos Mira rizika : Vyhody
*) horizont
.. i g min. 5 let max. statni
penzijni pripojisténi 4 % nizka 3 5ok AL, Bl

42 let podpora,daniové
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Orientaéni

Investice ro¢ni vynosMira rizika Inv?stlcnl Vyhody
) horizont
zvyhodnéni
kombinace
Ka.l.].,lti'lqve zivotni -4 9, nizka Poj I,Stef“ o a
pojisténi spofeni, dafiové
zvyhodnéni
p e s . statni odpora,
stavebni spoieni 2% nizka min. 6 let - pocpor
pojisténi vklada
lepsi vynos nez u
vy < iy . ‘s o rminovanych
fondy penézniho trhu 2-3 % nizka min. 6 mésicl te Jovanyel
vkladl, danove
zvyhodnéni
dlubhopisové fondy  3-5% nizka az stfedni min. 2 roky niz8i riziko
smiSené fondy 7-8 % stiedni min. 2 roky rozlozeni rizika
. . stfedni az . N
akciové fondy 10 % a vice . min. 5 let vy§si vynos
vysoka
obligace 3% nizka az stfedni min. niz$i riziko
v 4 L4 r niigi Iizik.o’
hypoteéni zastavni _ . ..
lis 3% nizka min. vhodné 1 pro
ty mensi investory
akcie — dlouhodobi jednotky az , . moznost vyssiho
. . A vysoka min. 5 let )
investice desitky %o zisku

*) uvadéné tidaje jsou pouze orienta¢ni a u konkrétnich produkt se mohou dosti ligit!

Zdroj: vlastni zpracovani: www.mesec.cz

V této tabulce jsou piehledné shruty zakladni parametry hodnoceni investic, které jsou

podrobnéji charakterizovany v predeslém textu.

Navic je zde uvedena vynosnost jednotlivych finan¢nich produkt. Z tabulky je patmé, ze
nejvynosnéjsi jsou investice do akcii, které jsou soufasn¢ z vyjmenovanych investic
nejrizikovéj§im zplsobem uloZeni penéz. Vys§iho vynosu lze také dosahnout
prostiednictvim podilovych listi akciovych fondd, které jsou viak z podilovych listd
fondd uvedenych v tabulce nejrizikovéjsi. Podilové listy smisenych fondd jsou méné
rizikové, ale piinasi miz3i vynos v porovnani s podilovymi listy akciovych fondd. Pro
konzervativni investory, ktefi uvazwyi o koupi podilovych fondi, jsou nejvhodnéjsi
podilové listy dluhopisovych fonda & fondy penézniho trhu. Pii¢emz podilové listy fondu
penézniho trhu jsou nejméné riskantni a samoziejmé nejméné vynosné ze viech zminénych

fondd. Podobného zhodnoceni jako u podilovych listd penéZniho trhu lze dosahnout u
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kapitalového Zivotniho pojisténi a u stavebniho spofeni. U stavebniho spofeni vSak klient
ziska navic statni podporu, jestlize bude spofit alespori po dobu Sesti let. Dalsim finanénim
produktem, ktery je podporovana statem v podobé statni podpory, je penzyni piipojisténi.
Diky této statni podpofe patii penzyni pfipojisténi a stavebni spofeni mezi velmi oblibené

produkty ¢eskych domacnosti. Jejich nevyhodou viak je nutnost dlouhodobého spofeni.

Uvedena zakladni kritéria pro rozhodovani se o druhu investice nelze posuzovat oddélené,
protoze spolu izce souviseji. Pii osobnim investovani se vétsinou vyplati rozlozit penézni
prostiedky, nevkladat vSechny penize pouze do jedné investice. Dobré je, dle mého nazoru,
rozlozit prostiedky tak, abychom ¢&ast uspor méli ulozenych pohotové - likvidné na
kratkodobém terminovaném vkladu nebo v otevienych podilovych fondech penézniho trhu
pro piipad rychlé potfeby penéz, Cast investovat ve stiednédobém horizontu (stavebni
spofeni, hypotecni zastavni listy, otevieny podilovy fond obligaci nebo smiseny) a zbytek
ulozit na del§i dobu bud sniz$im rizikem, to miZe byt Zivotni pojisténi, piipadné
nemovitost, nebo s vy$§im rizikem lze nakoupit akcie nebo podilové listy akciovych
fonda.[24]
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4, Komparace vybranych finan¢nich produktu

4.1 Charakteristika zvolenych moZnosti zhodnoceni tispor

Pro podrobngdi analyzu jsem zvolila tyto moznosti zhodnoceni volnych penéznich
prostiedkil. stavebni spofeni, penzijni piipojisténi, kapitalové Zivotni pojisténi a

terminované vklady.

Stavebni sporeni

Stavebni spofeni jsem vybrala, protoze patfi mezi nejcast)i vyuzivané zpusoby
zhodnoceni Gspor v &eskych domacnostech. A&koliv je dnes mozno v Ceské republice
zhodnocovat uspory riznym zplsobem, bezkonkurenéni formou investovani — zeyména
z hlediska vy§e vynosu a bezpefnosti - piedstavuje jednoznacné stavebni spofeni, které
nabizi nejen vyhodné zhodnoceni vkladd, ale také datiové ulevy a moznost uvéru. Vklady
jsou totiz uroleny vy3si Urokovou sazbou nez nabizi n€které spofici produkty a Urokové
vynosy jsou osvobozeny od dané z pfijmu fyzickych osob. Vyhodnou formou ulozeni
uspor je predevsim diky statni podpore. BezpeCnost tohoto produktu je pak dana zeyména
tim, ze Uspory jsou pojistény. Vyhodou je také, ze po Sesti letech muze spofitel své uspory

vyuzit k libovolnému tcelu.

Penzifni ptipojisténi

Penzijni pfipojisténi jsem zafadila do dalsi analyzy, protoze ho povaZuji za jednu
z nejvyhodnéjdich alternativ, jak si bezpeéné a efektivné spofit na stafi. Je fazeno mezi
produkty dlouhodobého spotfeni. Statni pfispévek, danové uspory a piipadné piispévky od
zaméstnavatele €ini z penzijniho piipojisténi vyhodnou formu spotfeni. Hlavnim divodem
vyuziti penziyniho pfipojisténi je viak riziko nizkého duchodu vyplaceného v budoucnosti.
Jiz dnes je totiz jasné, ze stavajicimu dichodovému systému budou v budoucnosti chybét

zdroje predevsim diky nepfiznivému demografickému vyvoji.

Kapitilové Zivotni pojisténi

Kapitalové ¥ivotni pojiténi jsem zvolila, jelikoZ je dle statistik (napt. Ceské pojistovny)

45



nejCasté)i uzavirané zivotni pojisténi. Predstavuje kombinaci pojisténi pro pfipad smrti
{nebo doziti) a spofeni. Je vhodné pro konzervativné$i a opatrné€jsi klienty, protoze
pojistovna zaruéuje pojistnou ochranu po celou dobu pojisténi a vyplatu dohodnuté vyse
¢astky na konci pojisténi. Navic pojistné placené na kapitalové Zivotni pojisténi je za
predpokladu splnéni urCitych zékonnych poclminel{6 danové odcitatelnou polozkou od

danového zakladu az do vyse 12 000 K& roéne.

Terminovany vklad

Terminovany vklad jsem vybrala, protoze patii mezi tradi¢ni formy spofeni. Vyuziva se
piedevsim pro kratkodobé uloZeni penéz, jelikoz urok u terminovanych vkladi je vys$si nez
na béznych ucétech. (Pro dlouhodobé ulozeni penéz neni terminovany vklad vhodny,
protoze na Geském trhu jsou jiné mnohem vynosnési moznosti dlouhodobého spofeni )
Vklady v bance jsou pojistény, proto se jedna také o bezpetny zptsob uloZeni penéz.
Vyhodou je také snadnad dostupnost ulozenych penéz a bezplatné vedeni terminovaného
u¢tu. Terminované vklady jsou snadno dostupné, protoze v nabidce je maji az na vyjimky

viechny banky na ¢eském trhu.

4.2 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je diky statni podpore jednim z nejvyhodnéjSich spoficich produkti

v Ceské republice.

Stat ma zajem pomahat svym ob¢anim s feSenim bytovych potieb. Poskytuje jim statni
podporu ke stavebnimu spofeni a navic uroky z vkladi ze stavebniho spofeni vetné Groki
ze statni podpory jsou osvobozeny od zdanéni.

Stavebni spofeni je upraveno v zakoné ¢ 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni

podpofte stavebniho spofeni v platném znéni.

¢ zakonnymi podminkami jsou: smlouva musi byt sjedndna minimalng na 5 let a mimmaln® do roku, kdy
pojistény dosahne véku 60 let, minimalni vy3e pevné astlky na doziti v piipadé jejiho sjednimi je 40 000 K&
u pojistek na 3-13 let a 70 000 K& u pojistek nad 135 let.
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Vymezeni pojmu stavebni sporeni
Podle zakona o stavebnim spofeni se stavebnim spofenim rozumi ucelové spofeni
spocivajici:

e v piijimani vklad( od G¢astniki stavebniho spofeni,

¢ v poskytovani véra Gastnikim stavebniho spofeni,

e v poskytovani piispévku fyzickym osobam (tj. statni podpora) ucastnikiim

stavebniho spofeni. [17]

Provozovatelem stavebniho spofeni — tj. stavebni spofitelnou — je banka, kterda milize
vykonavat pouze Cinnosti, které jsou povolené vji ud¢lené bankovni licenci. Mezi tyto
Cinnosti patfi stavebni spoifeni a dalsi dle zakona ¢ 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a
statni podpore stavebniho spofeni (§ 9). Pfi své &innosti podléha stavebni spofitelna

bankovnimu dohledu dle zvlastniho zakona’ pokud tento zakon nestanovi jinak. [17]

Utastnikem stavebniho spoi-eni miize byt fyzicka nebo pravnicka osoba.
Statni podporu mize ziskat:
o obgan Ceské republiky,
e oban Evropské unie, kterému bylo vydano povoleni k pobytu na uzemi Ceské
republiky a pfidéleno rodné &islo piislu§nym organtim Ceské republiky,
o fyzickd osoba strvalym pobytem na uzemi Ceské republiky a rodnym &slem

pidélenym piislusnym organem Ceské republiky. [17]

Smlouva o stavebnim spoFeni

Kazda osoba, ktera se chce stat castnikem stavebniho spofeni musi uzaviit se stavebni
spofitelnou pisemnou smlouvu o stavebnim spofeni, v niZ se zavaze ukladat u stavebni
spofitelny penézni ¢astky ve smluvené vysi. Stavebni spofeni tedy za¢ina pravé dnem

uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni.

Zajemce o stavebni spofeni nejprve vyplni navrh na uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni

(viz ptiloha ¢.1). Navrh na uzavieni smlouvy obsahuje vysi cilové ¢astky, vysi uhrady za

* Zakon & 21/1992 Sb., o bankach ve znéni zikona & 264/1992 Sb. Zakon CNR &. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance.
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uzavieni smlouvy, variantu spofeni, vysi mésicniho vkladu a 0daj o tom, zda Géastnik bude
uplatiiovat narok na statni podporu. Smlouva je pak uzaviena zaslanim potvrzeni o piijeti

tohoto navrhu stavebni spofitelnou. [9]

Zajemce také obdrzi vieobecné obchodni podminky stavebniho spotfeni (viz pfiloha &.2),

které jsou zadvazné pro Ucastnika stavebniho spofeni i pro pfisludnou stavebni spofitelnu.[9]

Cilovd castka

Cilovou ¢astku si uréi klient sam dle svych moznosti a potieb. Vyjadiuyje tedy budouci
potiebu financnich prostredki. Cilova Castka zahrnuje uspofenou Eastku, statni podporu a
piipadnou vysi uvéru. PfiCemz uspofena Castka je tvofena sou¢tem vkladiy, uroki z nich a
uroku z piipsané zalohy statni podpory. Stavebni spofitelny si samy uréuji minimalni vysi
cilové Castky, na kterou lze smlouvu o stavebnim spofeni uvzavtit. Maximalni vyse cilové
Castky nebyva omezena. Z cilové &astky je pak urCena vyse minimalniho meési¢niho
vkladu. Dle vyse cilové Castky je také stanovena uhrada za uzavieni smlouvy o stavebnim

spofeni.

Cilovou ¢astku spofeni v pripadé neCerpani Gvéru ze stavebniho spofeni v budoucnu je
vhodné stanovit dle mého navrhu v této vysi :

20 000 K¢ jako vklad roéné + 3 000 K¢ statni pfispévek + Groky = piiblizné 25 000 K& *
pocet predpokladanych rokl spofeni. Je vhodné spofit minimalné po dobu $esti let u smluv

uzavienych od 1.1.2004, aby klient ziskal statni podporu.

Varianty sporeni
Pii uzavirani smlouvy o stavebnim spofeni si musi 0¢astnik také zvolit tarifni variantu na

zakladé svych moznosti a potieb.

Kazda stavebni spofitelna nabizi nékolik variant spofeni, které se od sebe lisi vysi
minimalniho mésiéniho vkladu a stanovenym hodnoticim koeficientem. Ten ovliviigje vysi
minimalni mési¢ni splatky uveéru, dobu splatnosti a délku ¢ekaci doby na ziskani avéru.

Nejcastéji vyskytujici se varianty spoieni jsou rychla, standardni a pomala (resp.

dlouhodoba). Rychla varianta je vhodna zeyména pro klienty, ktefi chté&ji ziskat co
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nejrychleji avér, ktery ale musi i rychleji splacet Dlouhodoba varianta se vyplati
piedeviim klientim, ktefi chtéji stavebni spofeni vyuzit pfedevsim jako vyhodny zplsob

spofeni. Mnoho spofitelen navic nabizi zvyhodnéné tarify pro déti a mladez [9]

Vidady
Utastnik si sam zvoli formu spofeni. MiiZe spofit m&sién&, &tvrtletnd, pololetnd nebo
jednou rotné. Vedle pravidelnych vkladi ma a¢astnik mozZnost kdykoliv b&hem doby

spofeni uskute¢nit mimoradny vklad.

U€astnik mize ukladat finanéni prostiedky na Ucet stavebniho spofeni nékolika zpasoby.
Nejéastéji se pouziva prevod z Uétu u jinych finanénich Gstavii. Mezi dalsi moznosti patii:

uhrada postovni poukazkou typu A, prostiednictvim SIPA nebo srazkami ze mzdy.

Uroceni vhladi

Vklady na 0¢tu stavebniho spofeni jsou v soucasné dob& urofeny 1 az 2,5 %, nejcasteji
viak 2 %. Vy3e urokové sazby je vétsinou vy3§i nez u terminovanych vkladil, vkladnich
knizek ¢ ostatnich spoficich Uéti. VySe Grokové sazby na vkladovém aétu stavebniho
spofeni je neménna po celou dobu spofeni, coz znamena nezavislost uroCeni vkladia na

vyvoji penézniho trhu.

Vklady jsou urofeny ode dne jejich pripsani na ucet vletné piipisovanych iroki.
V prubéhu spofeni v8ak nejsou ziskané uroky vyplaceny, ale jsou piipsany na ucet vidy

k 31.12. daného roku nebo ke dni ukonceni smlouvy o stavebnim spofeni.

Velkou vyhodou stavebniho spofeni spatiuji také v osvobozeni Urokli ze stavebniho

spofeni od dané z piijmi fyzickych osob.

Stani podpora
Ke zvyseni atraktivnosti stavebniho spofeni i pro klienty, ktefi o Uvér nemaji zajem, zaved!
zakon o stavebnim spofeni institut statni podpory stavebniho spofieni. Diky tomuto institutu

jsou vynosy z vkladi stavebniho spofeni vyrazné vyssi. [9]
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Narok na statni podporu ma fyzicka osoba (G€astnik stavebniho spofeni), jestlize splni
zakonné podminky. Statni podpora je vyplacena ze statniho rozpottu Ceské republiky
formou roénich zaloh. Podle zdkona o stavebnim spofeni ¢ini zaloha statni podpory 15% z
¢astky nasporené za rok. Maximalni vyse statni podpory za rok je 3 000 K&, coz odpovida
15% z ro¢né naspofené ¢astky ve vysi 20 000 K¢ (snizené o thrady za vedeni U¢tu, za

uzavieni smlouvy atd ).

Statni podpora nemusi byt pouZita ulelové (v pfipadé neCerpani iveru). Po jeji vyplaté ji
muze ucastnik pouzit jakymkoliv zpasobem. Narok na vyplatu zaloh statni podpory vznika

Ucastnikovi aZ po Sesti letech spofeni, coz je zakonem stanovena minimalni doba spofeni.

Pribéh vztahu mezi stavebni spofitelnou a ucastnikem stavebniho spofeni lze rozdélit na
dvé& faze. A to na fazi spofeni a fazi uvérovou. Uv&rovou fazi nebudu analyzovat, protoze
zde posuzuji stavebni spofeni jako vyhodny zpisob sporeni a v nasledujicim textu

predpokladam, ze klient nema zajem o Uvéer.

Vseobecné obchodni podminky

Vseobecné obchodni podminky stavebniho spofeni jsou vydavany jednotlivymi stavebnimi
spofitelnami a musi byt v souladu se zakonem & 96/1993 Sb, o stavebnim spofeni a statni
podpofe stavebniho spofeni. Jsou schvalovany Ministerstvem financi. Smlouvy o
stavebnim spofeni se musi témito podminkami fidit a jsou pro smlouvy o stavebnim

spofeni zavazné.

Zmény ve stavebnim spoieni od 1.1,2004
Novela zakona ¢ 96/1993 Sb, o stavebnim spofeni a statni podpofe stavebniho spofeni
piinesla od 1.1.2004 zasadni zmény v systému stavebniho spofeni. V tabulce uvadim

hlavni zmény tykajici se této novely zakona.

Tab. ¢. 4 Hlavni zmény v stavebnim sporeni od 1.1.2004

Stav do 31.12.2003 Stav od 1.1.2004
25% 15%

max. 4.500 K¢ max. 3.000 K¢
Vyse vkladu pro ziskani 100% st. podpory 18.000 K¢&/rok 20.000 K¢&/rok
Vékové omezeni pro statni podporu ne ne

Statni podpora
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Min. doba spofeni 5 let 6 let

Statni podpora na vice smlouvach ne ano**
Moznost snizeni urokll ze strany spofitelny ne ano
Osvobozeni vkladu od dané z piijmu ano ano
Bonifikace klientl, ktefi investuji i¢elové ne ne
Utastnici spofeni CR CR a EU**

* viz § 4 (1) zakona ¢. 586/1992 Sb..o danich z piijmu
**Ugastnici spofeni z EU od 1.5.2004 (po vstupu CR do EU)
Zdroj:www.finance.paysoft.cz/sporeni/stavebni-sporeni/novela-zakona-o-stavebnim-

sporeni.php

Novelizovany zakon pfinesl predev§im zménu v poklesu vySe statni podpory (max. 3 000
K¢ ro¢né) a v minimalni délce spofeni pro pfiznani statni podpory (6 let). Dale pak muze
ucastnik dle novely zakona pozadat o podporu ke kazdé smlouvé, kterou uzavre, ale soucet
vSech statnich podpor nesmi vjednom roce pfesahnout celkovou limitni ¢astku na
ucastnika. Dfive nebylo mozné, aby jeden ucastnik pobiral statni podporu na vice
smlouvach najednou. Novelizovany zakon také umoziuje stavebnim spofitelnam zmeénu
urokové sazby po uplynuti Sesti let spofeni. Smlouvu o stavebnim spofeni mohou od
1.1.2004 uzavfit také ob¢ané EU, ktefi pracuji nebo maji povoleni k pobytu na uzemi
Ceské republiky. Zakon také upravil pravidla pro ugelové pouziti uvéru ze stavebniho
spofeni. Uziti uvéru se rozsifilo i na bytové potieby osob blizkych, nejen na bytové potieby

samotného ucastnika.
Stavebni spofitelny v Ceské republice
Na Ceském trhu stavebniho spofeni se v soucasné dobé nachazi Sest stavebnich spofitelen.

Jejich prehled uvadim v nasledujici tabulce.

Tab. & 5 Piehled stavebnich spo¥itelen piasobicich v Ceské republice

Stavebni sporitelna Datum  zah4jeni | Klientské vklady | Uvéry klientim
¢innosti k31.12.2004 k31.12. 2004
(v mld. K¢) (v mld. K¢)
Ceskomoravska 8.9.1993 103,560 46,119

stavebni spofitelna, a.s.

Stavebni spofitelna | 1. 7. 1994 70,905 15,342

k]
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Ceské spofitelny, a.s.

Modra pyramida
stavebni spofitelna®
{diive Vseobecna
stavebni spofitelna

Komer¢ni banky, a.s.)

16.12.1993

48,513

15,393

Raiffeisen stavebni

spofitelna, a.s.

7.9.1993

31,800

7,384

Wustenrot — stavebni

spofitelna, a.s.

11. 11. 1993

21,298

8,081

Hypo stavebni

spofitelna, a.s.

1. 10. 1994

21,435

7,166

Zdroj: vlastni zpracovini

Zakladni podminky podnikani stavebnich spofitelen jsou dany zakonem o stavebnim

spofeni, proto jsou 1 jejich produkty do znacné miry podobné.

Vsechny tyto stavebni spofitelny jsou ¢leny Asociace Ceskych stavebnich spofitelen, ktera

byla zaloZena za uelem podpory spoleénych zajml stavebnich spofitelen pUsobicich

v Ceské republice. Sougasné jsou stavebni spofitelny &leny Bankovni asociace CR. [9]

Na zavér bych jesté shrnula vyhody a nevyhody stavebniho spofeni, jestlize je pouzivano

jen ke spofeni bez zajmu o uvér.

Vyhody stavebniho spofeni:

¢ statni podpora 15 % z ro¢nich Ospor az do vyse 3000 K& (u smluv uzavienych do

31.12. 2003 je statni podpora 25 % z roCnich uspor az do vyse 4500 K¢&),

¢ (roceni vkladi 1-2,5 % p.a. po celou dobu spofeni,

¢ Uspory jsou ze zakona o bankach pcojiétény,9

¢ spofeni neni omezeno vékem,

+ po Sesti letech spofeni lze pouzit uspofenou ¢astku na cokoliv.

¥ Stavebni spofitelna Modrd pyramida se umistila na prvnim misté v kategorii Stavebni spofitelna roku 2005
prestizni soutéZe nazvané MasterCard Banka roku 2005,
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Nevyhody stavebniho spofeni:
¢ omezeni roni vyse statni podpory ¢astkou 3000 K¢ u ro€nich vkladi nad 20 000
K¢,
+ minimalni doba spofeni 6 let, pokud ucastnik pouze spoii a nasporené prostifedky
chce pouzit na cokoliv,
¢ pii ukonéeni stavebniho spofeni bez ¢erpani uvéru do Sesti let od uzavieni smlouvy

ztrata zaloh statni podpory a sankce (zpravidla 0,5 % z cilové Castky).

I pies tyto nevyhody povazuji stavebni spofeni za nejvyhodné)si zpusob dlouhodobéjsiho
spofeni, proto se v dalsi kapitole mé diplomové prace budu zabyvat analyzou skute¢ného

vynosu ze stavebniho spofeni u vybrané stavebni spofitelny.

4.3 Penzijni pripojiSténi

Penzijni pfipojisténi patii mezi specialni depozitni produkty. Jako u stavebniho spofeni
hraje vyznamnou roli statni podpora, kterou ucastnik dostava od statu a jejiz velikost je
progresivné odstupfiovana podle Castky, kterou ucastnik spofi. Statni podpora se vsak v
soucasnosti vztahuje pouze na penzijni pfipojisténi, které je ukonéeno nejdiive ve véku 60

let Ucastnika v piipadé starobni penze. [10]

Jedna se tedy o vyvhodnou formu dlouhodobého spotfeni. Penzijni pfipojidténi se statnim
piispévkem je upraveno zakonem & 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim
piispévkem a o zménach nékterych zakond souvisejicich sjeho zavedenim. Posledni
novely tohoto zakona jsou — zakon & 36/2004 Sb., ktery zohlediiuje vstup Ceské republiky

do Evropské unie, zakon ¢. 237/2004 Sb. a 257/2004 Sb.

Vymezeni pojmu penzijni pfipojiSténi
Penzijni pfipojisténi je ucelové spofeni, pii kterém ucastnikovi spofeni vznikd narok na

vyplatu sjednané penze, jestlize jsou splnény smluvni podminky. Penze miiZe byt

? viz § 41 zakona & 21/1992 Sb., o bankach.
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vyplacena bud jednorazoveé, nebo postupné pravidelnym vyplacenim sjednanych
plateb.[11]

Utastnikem penzijniho pripojiiténi miZe byt fyzicka osoba starsi 18 let s trvalym
pobytem na tizemi Ceské republiky. Utastnikem také miize byt fyzick4 osoba starsi 18 let
s bydlidtém na vzemi jiného c¢lenského statu Evropské unie, pokud je ucastnikem
dichodového pojisténi nebo vefejného zdravotniho pojisténi v Ceské republice. Uéast na

penziynim piipojisténi je dobrovolna. [16]

Provozovatelem penzijniho pripojisténi je penzijni fond. Penzijni fond je akciovou
spoleCnosti, ktera svéfené penize zhodnocuje a o zisk se déli s ucastniky piipojisténi.
Hodnota zakladniho kapitalu penzijniho fondu musi byt nejméné 50 000 000 K¢ a musi byt

tvofena pouze penézitymi vklady. [16]

K 1. lednu 2006 pusobilo v Ceské republice 11 penzijnich fondii poskytujicich penzijni
piipojisténi se statnim piispévkem, které byly povoleny Ministerstvem financi, a to Allianz
penzijni fond, CSOB Penzijni fond Progres, CSOB Penzijni fond Stabilita, Generali
penzijni fond, Hornicky penzijni fond Ostrava, ING Penzijni fond, Winterthur penzijni
fond, Penzijni fond Ceské pojistovny, Penzijni fond Ceské spofitelny, PF Komeréni

banky, Zemsky penzijni fond. [19]

Kazdy penzijni fond musi mit statut a penzijni plan. Ty musi byt kazdému pfistupné a
jejich obsah je dan zakonem o penzijnim piipojisténi se statnim piispévkem a o zménach

nékterych zakoni souvisejicich s jeho zavedenim (dale Zakon o penzijnim pfipojisténi).

Statut musi obsahovat dle tohoto zakona rozsah &innosti penzijniho fondu, zaméfeni a cile
investiéni politiky penzijniho fondu, zasady hospodaieni penzijniho fondu, zplsob pouziti
zisku, nazev obchodni firmy, sidlo depozitara a zpasob zvefejiiovani zprav o hospodaieni
s majetkem penzijniho fondu.

Penzijni plan musi stanovit jednotlivé druhy penzi a ostatnich davek a podminky naroku na

jejich vyplatu. Penzijni plan je sestavovan jako pfispévkové definovany penzijni plan,
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vnémz je vySe penze zavisla na uhrnu piispévka ucastnika, jeho podilu na vynosech

hospodareni penzijniho fondu a véku, od kterého se poskytuje penze. [16]

Cinnost penzijniho fondu dle zdkona o penzijnim piipojisténi podléha statnimu dozoru,
ktery vykonava Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka. Kromé& &innosti organt
dozoru zajistuji bezpefnost systému i1 jiné mechanismy. Patii sem napfiklad pfisna
pravidla investovani majetku penzijnich fondd, tvorba povinného rezervniho fondu ve vysi
5 % dosazeného zisku, povinnost obezietného konani zaméstnancli penzijniho fondu, které

nesmi byt v rozporu se zajmy ucastniku atd.

Smlouva o penzijnim pFipojisténi

Penzijni pfipojisténi vznika na zakladé smlouvy mezi fyzickou osobou a penzijnim
fondem. Smlouvou se penzijni fond zavazuje poskytovat tcastniku davky penzijniho
plipojisténi ve vydi a zplsobem stanovenym penzijnim planem a touto smlouvou a
Ucastnik se zavazuje platit penzijnimu fondu piispévky za podminek uvedenych v

o . « 10
penzijnim planu a ve smlouvé.

Souéasti smlouvy je tedy penzijni plan. Ugastnik miZe také ve smlouvé uvést osobu, které

vznikne narok na odbytné v piipadé smrti Gi€astnika.

Statni podpora

Stat ma zajem na tom, aby dlouhodoba investice do penzijniho pfipojisténi byla pro
Ucastnika vyhodna a bezpecnd. Ze zajmu statu o tuto formu pfipojisténi vyplyva jeho
podpora ve formé penéznich prispévki, které kazdy mésic poskytuje na tiet ucastnika u
penzijniho fondu. Vyse statni podpory se stanovi dle vyse Castky, kterou klient mé&si¢ne

uklada, zpisobem uvedenym v tabulce.

Tab. &. 6 Vy3se statniho prispévku

VySe mésicniho pisp&vku ucastnika v K& VySe statniho mési¢niho piispévku v K&

100 az 199 50 + 40 % z ¢astky nad 100 K¢

198 14 zakona & 42/1994 Sb., o penzijuim pfipojisténi se stitnim piispévkem a o zmeénach nekterych zikomii
souvisejicich s jeho zavedenim a ve znémi jeho pozdéjich novel.
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200 az 299 90 + 30 % z Castky nad 200 K&
300 az 399 120 + 20 % z ¢astky nad 300 K&
400 az 499 140 + 10 % z ¢astky nad 400 K&
500 a vice 150 K¢

Zdroj: § 29 zakona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim pfispévkem a o

zménach nékterych zakont souvisejicich s jeho zavedenim, jeho pozdé&jsi novely.

P¥ispévKky na penzijni pFipojisténi

Vyse piispévku na penzijni piipojisténi se stanovuje za kalendaini mésic. Ugastnik ma
pravo vysi svého piispévku meénit dle aktualni finanéni situace. Tuto zménu musi, ale
oznamit pisemné penzinimu fondu. Aby klient maximalné vyuzl vech vyhod, ktera
penzijni fondy nabizi, je optimalni pfispivat 1.500 K& mé&si¢n¢. Dostane tak maximalni
statni pispévek a navic si ze zakladu dan€ z piijmu muzZe ode€ist 12.000 K& za rok.
Vyhodou penzijniho pfipojisténi je také fakt, Ze néktefi zaméstnavatelé poskytuji svym

zaméstnancim piispévek na penzijni piipojisténi.

Davky penzijniho piipojisténi
Vétsina penzijnich fondl poskytuje ob&anim, ktefi uzavieli penzijniho pfipojisténi tyto
davky: penze, jednorazoveé vyrovnani a odbytné (viz dale v textu). Davky jsou vyplaceny

na zakladé zadosti uCastnika.

Narok na penzi vznik4, jestlize ucastnik plati pfispévky na penzijni pfipojisténi po dobu
uvedenou v penzijnim planu. Ta musi obecné Cinit neymén¢ 3 roky. VySe penze zavisi na
celkovém objemu pfispévka zaplacenych ve prospéch UCastnika, na vynosech

z hospodateni penzijniho fondu a na véku, od kterého se davka poskytuje.

Z penzijniho pfipojidténi lze poskytovat tyto penze: starobni penzi, invalidni penzi,

vysluhovou penzi a pozistalostni penzi.
Starobni penze

Starobni penze je vyplacena doZivotn¢ ¢astnikovi, nejdiive vSak pifi dosazeni véku 60 let.

Podminkou je také délka doby pojisténi, kterd je minimalné 5 let.
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Invalidni penze
Tato penze je vyplacena po piiznani plného invalidniho dichodu ze zakonného

dichodového pojisténi. Doba nutna k ziskani naroku se pohybuje mezi 3-5 lety.

Pozistalostni penze
Pozlstalostni penze je vyplacena fyzické osob€, kterou urcil udastnik ve smlouvé o
penzijnim pfipoji§téni. Narok na davku vznika pouze v pfipadé, Ze ucastnik platil

ptispévky po dobu 3-5 let.

Pyisluhova pernize
Penzijni fond mize, ale nemusi, tento typ penze zahrnout do svého penzijnim planu. Musi
byt sjednana diive nez vznikne narok na starobni penzi. Navic u€astnik je povinen naspofit

na tuto davku ¢ast svého pfispevku a ta nesmi prevysovat podil uréeny na starobni penzi.

Jednorazové vyrovnani nalezi Ulastnikovi za podminek stanovenych penzijnim planem

. 11
misto penze.

Odbytné nalezi Gcastnikovi, jestlize zaplatil piispévky na 12 kalendainich mésica a jehoz
penzijni pfipojidténi zaniklo vypoveédi nebo dohodou a nebyla mu vyplacena jina davka.
Dale je uréeno pro osoby uvedené ve smlouvé, pokud dojde ke smrti G€astnika a nebyla mu
vyplacena penze ani jednorazové vyrovnani a nevznikl mu narok na pozistalostni

penzi.[16]

Vynosy uastniki podléhaji dani z piijmu. Sazba ve vy$i 15 % je uvalovana na piipsané
zhodnoceni majetku na ucastnickém 0étu. Diky penzijnimu piipojisténi si miZe ucastnik
odedist ¢ast zaplacenych piispévka na penzijni pfipojisténi v daném roce. Pii¢emz narok
na dafovou ulevu vznika, jestlize je naspofeno vice nez 6 000 K& za zdafiovaci obdobi.
0Od zakladu dané z pfijmu fyzickych osob 1ze odeéist pouze Castka presahujici 6 000 K& a

%12
c .

nejvyssi dafiovy odpoet &ini 12 000 K Optimalni vySe piispévku, ktera zajisti

1§22 zikona & 42/1994 Sb., o penzijuim pfipojisténi se stitnim piispévkem a o zménach nekterych zikomii
souvisejicich s jeho zavedenim a ve znémi jeho pozdéjich novel.
viz § 15 zdkona &. 586/1992 Sb., o danich z pfjnmi.
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maximalni vy§i dafiového odpoétu a piipsani maximalniho statniho pfispévku, je platba
1 500 K& mésiéné (18 000 K& rocné).

Hlavnim divodem wuzavieni penzijniho piipojisténi je riziko nizkého dichodu
poskytovaného ze statniho dichodového systému, u kterého existuji obavy, Ze ani
nepokryje zakladni potfeby obcana. Jedna se viak také o vyhodné spoieni, které bych

doporudila uzaviit i mladsim lidem pied tficatym rokem Zivota.

4.4 Kapitalové Zivotni pojiSténi

Kapitalové Zivotni pojisténi je uzavirano na zakladé smlouvy mezi pojistnikem (klientem)
a pojistovnou (pojistitelem). Pojistovna se zavazyje vyplatit sjednanou pojistnou &astku
v piipadé pojistné udalosti (smrt nebo doziti) a pojistnik se zavazuje za tuto sluzbu
pravidelné platit uhradu. U vétdiny produktu jsou definovany jesté dalsi ujednani. Mezi
nejcasté)si patii pravo pojistnika na odbytné, podil na zisku, navyseni pojistné ochrany bez
zkoumani zdravotniho stavu. Dale pak pravo pojistitele na tdaje o zdravotnim stavu
pojisténého, pravo neplnit (respektive kratit plnéni) v ur€itych piipadech.

Kapitalové zivotni pojisténi v sobé kombinuje pojistnou ochranu a stfedné az dlouhodobé
vyhodné investovani finan¢nich prostfedkil. Zahmuje pojisténi pro piipad smrti a pojisténi
pro piipad doziti. V piipadé smrti pojisténého je dédicim nebo opravnénym osobam
vyplacena sjednand pojistna ¢astka. V piipadé doziti pfedem dohodnutého véku vyplati
pojistovna garantovanou pojistnou ¢astku pojisténému. Toto pojisténi je vhodné uzaviit
béhem ekonomicky aktivniho Zzivota, kdy poskytwe pojistnou ochranu. Pojistna ¢astka

muZe byt vyuZita pro zabezpeceni financi v diichodovém véku.

Pojistné podminky

Vieobecné pojistné podminky jsou velice dilezité, protoZze obsahuji udaje o vysi
pojistného, vymezeni pojistné udalosti, vyluky z pojisténi, rozsah a splatnost pojistného
plnéni, dale stanovuji povinnosti pojisténého a pojednavaji o dusledcich jejich neplnéni.
Rovnéz vysvétluji nékteré zakladni poymy a principy, podle kterych se budou pojisténi

podilet na pripadnych pfebytcich pojistného. Dale existuji konkrétni pojistné podminky pro
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dany druh pojisténi, které specifikuji vieobecné pojistné podminky, zejména formou

riznych zmén nebo vyluk v konkrétnim pojisténi.

Bezpecnost kapitalového Zivotniho pojisténi

Pojistovnictvi patii k regulovanym oborlim zejména na zaklad€ zakona & 363/1999 Sb., o
pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich zakonli, ve znéni pozdéjsich piedpisi.
Tento zakon upravuje &innost v pojistovnictvi, podminky provozovani pojistovaci a
zajistovaci Cinnosti, zprostiedkovatelské Einnosti v pojistovnictvi a statni dozor nad
provozovanim téchto &innosti“ Statnim dozorem je kontrolovano finanéni zdravi a
solventnost pojistoven.

Dalsim dulezitym piedpisem je vyhlaSka Ministerstva financi & 75/2000 Sb., kterou se
provadi zakon €. 63/1999 Sb., o pojistovnictvi a 0 zméné nékterych souvisejicich zakoni,
ve znéni pozdéjSich piedpisti. Ve vyhlaice je upravena maximalni vyse technické urokové

, 14 . .. . . . .. v .
miry a jsou stanoveny limity investovani do jednotlivych finanénich instrument.

Zhodnoceni vloZenych prostiedka

Pojistovny jsou nuceny vyhlaskou Ministerstva financi investovat pfevazné do bezpeénych
instrumentt (statni  dluhopisy, pokladniéni poukézky, depozitni certifikaty a jinych
pievazné bezpeénych finanénich instrumentl). Nositelem investi¢niho rizika je pak
pojistovna, ktera garantuje urdité minimalni zhodnoceni v podobé technické urokové miry.
Tento zpusob investovani vede k hodnoceni Zivotniho pojisténi jako investice s niz$im

rizikem a konzervativnim vynosem.

Vynos ze Zivotniho pojidténi se sklada z technické urokové miry a podilu na vynosech.
Technicka urokova mira je stanovena zakonem o pojistovnictvi (v soucasnosti max. 2.4 %
z vklada) a predstavuje smluvné zarucené UroCeni finanénich prostfedki vkladanych do
pojisténi. Podil na vynosech je vyplacen z rezerv zivotnich pojisténi, nebo z usetienych
nakladi na pojistna plnéni. V pojistné smlouvé je uvedeno zda se rozdéluji prebytky

pojistného a jakym zpusobem Vyse podilu na vynosech je zavisla na hospodafeni a

¥ Kol. autori z Ceské asociace pojistoven. Zivotni pojiéténi. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, 2002, s.14.
" technicka arokova mira je dle § 2 zikona & 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, zaruteny podil na vynosech
z fimanéniho umisténi v Zivotnim pojisténi.

59



investiéni strategii  piisluSné pojistovny, pii¢emz celkové piipsané vynosy nemohou

klesnout pod technickou urokovou miru. [5]

Vynosy ze zivotniho pojisténi podléhaji dami z pfiymu. Dafiovym zakladem je Castka
vyplaceného plnéni, ktera je sniZzena o zaplacené pojistné. Uplatiiovana je zvlastni sazba
dan& 15 %. Pfi pred¢asném vypovézeni smlouvy Cini sazba dané 25 %. V obou pripadech
se jedna o sraZkovou dar. Srazka dan€ se provadi az v okamziku Cerpani naspofenych

prostiedkii.

Druhy Kkapitialového Zivotniho pojisténi

Existwyyi dva druhy kapitalového pojisténi: pojisténi pro piipad smrti nebo doziti (tzv.
smiSené zivotni pojisténi) a pojisténi pro piipad doziti (dichodové pojisténi). Pojisténi pro
pfipad smrti nebo doziti predstavuje kombinaci pojistné ochrany a spofeni. Naopak
pojisténi pro piipad doziti Casto nekryje Zadné riziko a slouzi vyhradné ke spofeni. Pro oba
typy rezervotvornych Zivotnich pojisténi je charakteristické, Ze v pribéhu trvani pojisténi

dochazi k tvorbé aspor. [22]

Vvyhody kapitilového Zivotniho pojisténi

Primérné zhodnoceni prostfedki Zivotniho pojisténi (4 a vice %) prevySuje zhodnoceni
penéz na spoficich u&tech & terminovanych vkladech v bance. Penize se v pojistovné
zhodnocuyi podobné jako v bance, ale jsou zde ve vét§im bezpedi, protoze pojistovny maji
pedepsané Ministerstvem financi do jakych finan¢nich instrumenti mohou investovat.
Vyhodou je také zarueny minimalni vynos (max. 2,4 %) Kromé& toho ma kapitalové

Zivotni pojisténi 1 nasledujici vyhody.

Pojistovny nabizi flexibilni kapitalové Zzivotni pojistky, u nichz lze v prib&hu pojisténi
upravovat pomér mezi spofici a rizikovou slozkou, vkladat mimoradné vklady a vybirat
mimofadné vynosy az do zistatku nezbytného pro piiznani dafiovych odpoéti, prerusit
placeni pojistného a sjednat si celou fadu pfipojisténi, které jsou obvykle poskytovany za
nizdi pojistné. Je mozné se pfipojistit rovnéz pro pfipad Urazu, vazné choroby, ale také

invalidity.
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Vyhodou je také moznost snizeni zakladu dané z piijmu o zaplacené pojistné na zdanovaci
obdobi. Maximalni &astka, kterou 1ze odecist na zdanovaci obdobi, ¢ni v ahrmu 12 000 K¢,
a to 1 v piipadé, ze poplatnik ma uzavieno vice smluv s vice pojistovnami. Smlouva musi
byt ale sjednana minimalné na 5 let a sjednéna minimalné do roku, kdy pojistény dosahne
60 let. V pfipadé, Ze je sjednana pevna ¢astka na doziti, jeji minimalni vy3e je 40 000 K& u
pojistek na 5-15 let a 70 000 K¢ u pojistek nad 15 let.”’ Dafiové vyhody jsou poskytované i

zaméstnavateli na pojistné zaplacené za zam¢stnance.

Zivotni pojisténi samoziejmé neni typicky zplsob spofeni. Pojisténi m4 viak oproti spofeni
a jinym formam investovani velkou pfednost v tom, Ze dochazi k zabezpefeni rodiny nebo
blizkych osob v pfipadé pojistné udalosti ihned ve vysi pojistné Castky. U spofeni je

k dispozici pouze naspofena ¢astka.

Nevyhody kapitalového Zivotniho pojiSténi

Vzhledem k bezpeCnosti investic pojistoven a kvili zabezpeteni schopnosti pojistoven
hradit v&as své zavazky ke klientiim, jsou zplsoby investovani pojistného velmi pfisné
regulovany pravnimi pfedpisy, coZ ma za nasledek relativné nizké vynosy v porovnani
s investiénim Zivotnim pojidténi. Pojistovny totiz investuji penize z pojistného nejvice do

terminovanych vkladi a dluhopist, aby byly finanéné stabilni.

Kapitalové zivotni pojisténi povazwi za vhodné pojisténi piedev§im pro konzervativni a
opatrné klienty, kterym pojistovna zarucuje pojistnou ochranu po celou dobu pojisténi a
vyplatu dohodnuté vyse Castky veetné vynosu na konci pojisténi. Vynos garantovaného
zhodnoceni se vsak pohybuje na relativné nizké Grovni. VySe garantovaného vynosu je po
celou dobu pojisténi nemeénna bez ohledu na vyvoy ekonomické situace, coz je nevyhodné
piedeviim v dobé, kdy trh bézné nabizi mnohem vy$si zhodnoceni. V tomto piipadé ale
mohou pojistovny nabizet dalsi podily na zisku. Tato jistota vynosu je proto velmi sporna.
Vyhodou kapitalového Zivotniho pojisténi je, Ze kombinuje formu pojisténi a spofeni.
Nejvice se kapitalové zivotni pojisténi vyplati zaméstnanym lidem v pfeddichodovém

veéku, ktefi jiz Eerpaji vyhody z penzijniho pfipojisténi.

¥ viz § 15 zdkona €.586/1992 Sb. o dani z pfijmi.
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4.5 Terminované (terminové) vklady

“Terminované vklady patii mezi klasické zplisoby zhodnocovani penéz. Jsou to vklady
znéjici na pevnou ¢astku, vétsinou v fadech tisicd, u kterych se klient za u¢elem vétsiho
, . . " . \, . . . v 16
urokového vynosu dobrovolné vzdava moZznosti manipulovat s nimi na uréitou dobu *

Terminované vklady nejsou uréeny pro bézny platebni styk.

eroky

Urokova sazba byva stanovena jako pevna nebo pohybliva. Pevna sazba je shodna po celou
dobu trvani vkladu. Vyse této sazby je stanovena v zavislosti na mené, délce trvani vkladu
a vy8i vkladu. Vys§im ¢astkam vkladu a delsi dobé Glozky je pfifazovana vyssi urokova
mira. Pohybliva sazba se méni v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim
trhu (pfedeviim dle sazeb Pribor a zakladnich urokovych sazeb vyhla¥ovanych CNB).
Banka piipiswe urok v den splatnosti (u kratkodobych vkladi) nebo v uréitém intervalu

napiiklad kazdé 3 mésice (u stfedné a dlouhodobych vkladi).

V souasnosti jsou Urokové sazby oproti stavebnimu spofeni, penziynimu piipojisténi apod.
relativné nizké. Z Grokovych vynosi je navic placena 15 % srazkova dan z pfijma. Jestlize
se piipoCita jesté plisobeni inflace, vynos je zanedbatelny. Vyplati se tedy vyuZit spiSe
terminovanych vkladt pro kratkodobé uloZeni penéz, nebot’ urok je zde piece jenom vyssi
nez na béznych uctech. Pro dlouhodobé ulozeni penéz bych volila jiné formy spofeni, které
pfinasi mnohem vyssi vynos. Mezi tyto vynosnéj$i moznosti spofeni bych zaradila stavebni
spofeni, penzijni piipojisténi, kapitalové Zivotni poji§téni a dalsi.

Pro piiklad uvadim uroceni terminovaného vkladu u Komeréni banky. Z nize uvedené
tabulky vyplyva, ze vyse urokové sazby je zavisla na dobé splatnosti a vydi vkladu.
Neyvyssdiho uroku dosahne klient pii investovani minimalné 1 000 000 K& na dobu 5 let,
coz predstavuje urok ve vysi 2,45 %. Na zakladé této tabulky lze fict, ze zhodnoceni u
terminovanych vkladii je opravdu velmi nizké v porovnani sjiz zminénym stavebnim

spofenim ¢i penzijnim piipojisténim.
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Tab. ¢. 7 Terminované uéty s pevnou urokovou sazbou

splatnost | pasma 2. pasmo 3 pasmo 4 pasmo 5. pasmo
do 49 959,99 Ki od 50 000.00 K& od 250 000,00 K2 od 500 000,00 K& od 1 000 000,00 K&
7 dni 0,19 035 0,61 0,78 0,85
14 dnl 019 035 0,61 078 0,85
1 mésic 022 0,39 0,64 0 Bl 0,88
2 mésice *p 0,24 041 066 0.B3 1,00
3 mésice 0,26 043 068 0,86 1,02
4 mesice *) 0,30 0,47 072 0,65 1,06
5 mesict *) 0,33 0,50 075 002 1,09
6 mésicu 037 054 0,79 0,96 1,13
7 mésicl *) 0,41 0,58 0,83 1,00 1AL
8 mésicl ') 0,44 0,61 0,86 1,03 1,20
9 mésich ') 0,48 0,65 0,90 1,07 1,24
10 mésicd®) 052 0,69 094 1,11 1,28
11 mésici®) 055 0,72 097 1,14 1.31
1 rok 0,64 0 81 1,06 1,23 1,40
2 roky 1,15 1,32 1,57 1,74 1,91
3 roky 1,40 1.5 1,82 1,99 2,16
4 roky 1,57 1,74 1,99 2,16 2,33
5 let 1,69 1,86 211 228 245

Pozn.: udaje platné k 6.4.2006

Zdroj: www.kb.cz
Minimalni vklad
Veétsina bank ma stanovenou minimalni ¢astku pro ziizeni terminovaného vkladu, ktera se

pohybuje od 1 000 do 100 000 K¢&. Kazda banka si uruje sama tuto vysi.

Druhy terminovanych vkladu

Dle doby trvani vkladu se terminované vklady déli na kratkodobé (od 24 hodin do 12
mésich), sttednédobé s trvanim od jednoho do cca tii let a dlouhodobégjsi, které jsou
vétsinou splatné od 3 do S5 let. Nejobvyklejsi doba spofeni se pocitd v mésicich.
Dlouhodobé terminy se pfili§ nevyskytuji diky nizké urokové sazbé. Za predCasny vybér

penéz z uctu si banky uctuji sankce, napf. snizené uroceni vkladu apod. [6]

Banky také nabizeji terminované vklady v zahrani¢nich ménach (nejcastéji v americkych

dolarech, eurech ¢i britskych librach).

Bezpecnost terminovanych vklada
Terminovany vklad je ze zakona €.21/1992 Sb., o bankach pojistén pro piipad upadku ¢i
platebnich problému banky. Banky pravidelné plati piispévky do Fondu pojisténi vkladu.

1© SIMIKOVA, 1. Finance a bankovnictvi. 1. vyd. Liberec: Technické univerzita v Liberci, 2004, s. 110.
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V piipadé neschopnosti banky dostat zavazkim viéi opravnénym osobam se z tohoto
Fondu poskytuje nahrada opravnéné osobé ve vysi 90 % vkladu, nejvice vsak Castka

odpovidajici 25 000 eur pro jednu opravnénou osobu u jedné banky.

Vyhody terminovaného vkladu
¢ zhodnoceni volnych penéznich prostiedku je vvhodné)si nez u béznych uéta,
e ziizeni, vedeni a zruSeni terminovaného U¢tu je u vétsiny bank bez poplatk,
e je bezpeény, protoze je pojistén dle zakona o bankach,

e téméf viechny banky tento produkt nabizi.

Nevyhody terminovaného vkladu

V souasné dobé nejsou terminované vklady pfili§ vyhodné, protoZe vyse trokil jsou
znehodnocovany inflaci. Uroky z vkladu navic podléhaji dani ve vy§i 15 %. Banky si také
stanovuji minimalni ¢astku pro uzavieni terminovaného vkladu. Za vybé&r pted uplynutim

dohodnuté doby splatnosti si banky U¢tuji sank¢ni poplatky.

Banky 1 jiné finan¢ni instituce maji ve své nabidce produkty (penzijni piipoji§téni, stavebni
spofeni atd ), které v dlouhodobém spoficim horizontu pfinasi i nékolikanasobné vyssi a
navic nezdanéné zhodnoceni. Piesto nemaly objem rodinnych uspor v CR stile leZi na
terminovanych vkladech, protoZze se jedna o bezpetné uloZeni pen¢z v porovnani

s investicemi do cennych papirti jako jsou akcie ¢i podilové listy.

4.6 Shrnuti

Na zakladé rozboru zvolenych moznosti zhodnoceni Uispor povazuji za nejvhodng)si
varianty spofeni domacnosti s niz§im rizikem stavebni spofeni a penzijni pfipojisténi.
Nespornou vyhodou spole¢nou pro tyto dvé formy spofeni je podpora ze strany statu,

kterou ziska ob&an po splnéni uréitych podminek.

Stavebni spofeni patfi stale k hojn& vyuzivanym zpiisobim zhodnocovani Gspor v Ceské

republice, coz doklada pocet 430 233 uzavienych novych smluv o stavebnim spofeni za
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rok 2005. Vroce 2004 bylo uzavieno 314 tis. smluv Doslo tedy k nardstu poétu
uzavienych smluv oproti roku 2004. Pofet nové uzavienych smluv vsak zdaleka
nedosahuje hodnot z obdobi do roku 2003, kdy pocet novych smluv presahl dva miliény.
Toto enormni mnozstvi uzavienych smluv bylo zpisobeno novou zpiisfiwici legislativou
platnou od roku 2004. V roce 2004 byl tedy zaznamenan vyrazny pokles zajmu o stavebni
spofeni, ale vroce 2005 opét zajem vzrostl a da se prfedpokladat, ze se poCty nové
uzavienych smluv budou nejpozdéji béhem dvou let stabilizovat dle mé prognézy. Oproti
roku 2004 doslo také k posileni podilu stavebniho spofeni na celkovém objemu uUspor
¢eskych domacnosti, ktery v Servnu roku 2005 dosahl 20,6 %.

Vyhodou stavebniho spofeni je velmi pfiznivy pomér rizika a vynosu. Riziko je podobné
jako v bance, jelikoz vklady jsou pojistény stejnym zpusobem. Navic stavebni spofitelny
maji pfisnéji stanovenou investicni politiku, &imz si stat chrani vlastni prostiedky, které
vklada formou statni podpory. Vynosy jsou v porovnani s ostatnimi bankovnimi produkty
vyrazné vy§si, coZ je dano statni podporou, ktera z tohoto typu spofeni plyne. Vedle statni
podpory klient ziska jesté arokovy vynos, ktery je v soucasnosti ve vy§i pramémé dvou

procent roné.

Stavebni spofeni v porovnani s penzijnim piipojisténi piinasi srovnatelné vynosy, ale
stavebni spofeni je méneé rizikové. Likvidita je jako u penzijniho piipojisténi znevyhodnéna
tiimésicéni vypovédni lhitou. Vyhodou oproti penzijnimu pfipojisténi je nulové dafiové
zatizeni vynosu a dale také skuteénost, ze po prekrofeni doby 6 let uz penézni prostiedky
nejsou vazany a klient ma narok na statni podporu. Naopak u penzijniho pfipojisténi, které
je vhodnou formou spofeni na stafi, je moZné ziskat naspofené penize a vynos aZ po
dosazeni véku 60 let. Proto penzijni pfipojisténi neni vhodné pro oblany, ktefi cht¢ji ziskat
zpét své zhodnocené penize diive nez ve véku 60 let a vyuzit je k jinému ucelu nez je
zajisténi ve staii.

Penzijni pfipojisténi bych ale rozhodné nevyradila z finanéniho rozhodovani a planovani,
protoze je pravdépodobné, Zze stavajicimu statnimu dichodovému systému budou
v budoucnosti chybét zdroje na vyplatu starobnich dichodi. Statem podporované penzijni
piipojisténi povazuji za jednu z nejvvhodnéjSich alternativ, jak si bezpetné a efektivné
spofit na stafi. S uzavienim smlouvy o penzijnim pfipojisténi se nevyplati otalet, protoZze

rozhodwjici vliv na vynosnost penzijniho pfipojisténi ma pravé dlouhodobost spofeni.
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Pocateéni Ulozka muze byt pouhych 100 K& mésicné, coz je dle mého nazoru Gnosné pro
kazdého vydéletné ¢inného obfana. Zvysit mésicni vklad lze v budoucnu kdykoliv bez

poplatkl zvysit.

Dle udajii Ceského statistického ufadu zasahlo penzijni piipoji§téni vyznamngji do
struktury spor domacnosti az po roce 2000. Tempo riistu penzijniho pripojisténi bylo
v letech 2004 a 2005 druhé nejvyssi hned za podilovymi fondy. Lidé si v3ak stale

neuvédomuji vyznam penzijniho pfipojisténi pro jejich budoucnost.

Kapitalové zivotni pojisténi se vyplati tém klientim, ktefi uvazyi o zajisténi rodiny
v piipadé neCekanych udalosti (imrti) a souasné chtéji spofit. Domnivam se, Zze
vyhodnégjsi je kombinace rizikové pojisténi bez spofici slozky a investovani do otevienych
podilovych fond. Tato varianta totiz plni stejnou funkci jako kapitalové Zivotni pojisténi,
ale je levn&jsi, vynosngjsi a likvidn&jsi. Samoziejmée, Ze na eském trhu je mnoho dalsich
vynosné€jfich zpisobi uloZeni penéz neZ je kapitalové Zivotni pojisténi, z nichz mize

klient volit.

Terminované vklady rozhodné nejsou piilis vynosné, ale stale je tato tradicni forma
spofeni lidmi pouzivana. Diky nizkému uroCeni nejsou terminované vklady schopny
konkurovat spoficim produktim se statni podporou. Terminované vklady jsou vhodnym
nastrojem pouze pro velmi kratkodobé — n€kolikatydenni az mési¢ni ulozeni penéz. Vklady
tak pfinesou alespofi maly vynos, coZ je zajimave€jdi nez jejich uloZzeni doma ,,pod
politafem*. Pro kratkodobé uloZeni penéz nejméné viak na Sest mésicli, kdy vynosy
nepodléhaji dani z piijmu, jsou vhodnéjsi investice do podilovych listi fondu penézniho
trhu, protoze vynos znich je vét§inou vyss§i nez u terminovanych vkladi a riziko je
minimalni. Penize 1ze vybrat kdykoliv bez sankci na rozdil od terminovanych vkladu.

Dle mého nazoru lze v budoucnu ofekavat podobny vyvoj obliby téchto produkth u
¢eskych domacnosti jako byl v roce 2005. Myslim si, Ze se budou nadale snizovat vklady
na terminovanych vkladech, coz vyplyva z ristu atraktivnosti investic do podilovych listi
penézniho fondu, ktera byla zaznamenana v roce 2005 Tyto podilové listy jsou totiz
velkym konkurentem terminovanych vkladii uzaviranych na dobu do 1 roku a lidé ¢asem

ziskaji jesté vetdi povédomi o pfednostech tohoto investovani. Myslim si, Ze v soudasné
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dob€ nejsou totiz viichni obfané dostateéné informovani o tomto zpusobu investovani.
Obliba kapitalového zivotniho pojisténi dle mého nazoru bude nadale klesat, protoze lidé
za¢inaji davat pfednost investiCnimu zivotnimu pojisténi, které je mnohem vynosnéjsi. Co
se tyCe stavebniho spofeni a penziyniho piipojisténi lze ocekévat, ze budou nadale patiit
k velmi oblibenym zphisoblim spofeni piedeviim diky statni podpore a nizkému riziku.
V nasi zemi totiz stale prevaZuji konzervativni jedinci, ktefi nejsou ochotni podstupovat

nziku.
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5. Vypocet vySe zhodnoceni dspor v modelové domacnosti

V této Casti vypocitam vysi zhodnoceni u jednotlivych variant spofeni, které klient obdrzi
pil spofeni urcité Castky po dobu Sesti let. Na zavér vyhodnotim jednotlivé vananty na
zakladé tohoto kritéria a doporuéim ten nejvyhodnéj$i zpisob zhodnocovani volnych
penéznich prostiedki. Vypofty jsou zjednodusené tim, ze v nich neuvazuji vliv Casu.
Navic u nékterych produktl jsou vétsinou odli$né urokové sazby a poplatky, které tiétuji
banky nebo stavebni spofitelny v Ceské republice. Budu tedy pouzivat sazby a poplatky,
které uctuje Komeréni banka, as. a Modra pyramida stavebni spofitelna, as. u
jednotlivych produktii, u nichz budu zjistovat vynos. Pro tuto banku a spofitelnu jsem se
rozhodla, protoze nabizi mnou zvolené produkty a navic jsem se zde setkala s velmi

ochotnymi pracovniky, ktefi mé poskytli vSechny potrebné informace.

Specifikace zvolené domdacnosti

Pro tento vypodet jsem zvolila fiktivni &tyf¢lennou rodinu. Manzelé Novakovi maji 2 déti
(2 roky a 5 let). Panu Novakovi je 30 let a pracuje jako ufednik v bance. Nejedna se o
riskantni povolani, pfesto ma pan Novak uzaviené kapitalové zivotni pojisténi, aby zajistil
svou rodinu v pfipad¢ jeho umrti. Pani Novakové je také 30 let a v souCasné dobé je se

svym mlad8im synem na matefské dovolené. Starsi syn chodi do matefské skoly.

Kromé smlouvy o kapitdlovém Zivotnim pojisténi Dynamik u Ceské pojisfovny tato
domacnost nema doposud uzavienou zadnou jinou smlouvu o spofeni (smlouvu o
stavebnim spofeni ani smlouvu o penzijnim piipojisténi). Tato rodina je schopna usetiit
kazdy mésic 2 000 K& a nechce tyto penize nechat znehodnocovat doma ,,pod polstafem*.
Naopak by Novakovi chtéli spofit zplisobem, ktery jim pifinese co moZna nejvyssi vynos,
ale jsou to spiSe konzervativni lidé, ktefi se boji riskovat. Déle jsou ochotni po dobu Sesti
let s témito penézi nedisponovat a po uplynuti této doby by je chtéli pouzit dle aktualni

potieby. Nemaji tedy zadné konkrétni piedstavy, jak by naspofené penize vyuzili.
Z tohoto piikladu plyne, ze budou volit z méné riskantnich variant spofeni, které sice

nejsou spojeny s nejvyssim vynosem, ale za to s vynosem jistym. Tyto naspofené penize

nebudou v budoucnu ucelové pouzity (na bydleni, automobil, na stafi, na vzdélani atd),
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proto mohu volit zrozmanitych zplsobl spofeni. Za téméf bezrizikové moznosti
zhodnocovani penéz povazuji stavebni spofeni, penziyni pfipojisténi, terminovany vklad a
kapitalové Zivotni pojiSténi, které ma v3ak jeden Clen rodiny jiz uzaviené. V pfipadg, ze by
byla rodina ochotna podstoupit vyssi riziko, zvolila bych investici do podilovych fondd,
které v dnesni dob¢ patfi mezi nejvynosnéjsi produkty a zainaji byt velmi popularni mezi
lidmi. Dalsi vynosnou moznosti by bylo investi¢ni Zivotni pojisténi ¢i investice do akcii.

Tyto varianty jsou viak fazeny mezi rizikovéjsi zptisoby zhodnocovani uspor.

5.1 Vynos ze stavebniho sporeni

Pii vypoltu vySe vynosu ze stavebniho spofeni vychdzim z informaci ziskanych ve
stavebni spofiteln¢ Modra pyramida, a.s. (v pfiloze ¢. 3 uvadim porovnani uhrad Modré
pyramidy se Stavebni spofitelnou Ceské spofitelny). Urokova sazba z vkladu je 2 % p.a.,
za uzavieni smlouvy je aétovan poplatek 1 % z cilové astky a za vedeni uctu zaplati klient

300 K& rocné. Tyto udaje jsou st€Zejni pro vypocet vynosu.

Pii vypoctu vychazim z pozadavkd zminéné rodiny, ktera chce spofit 2 000 K& mésiéné po

dobu Sesti let. Tato rodina chce pouze spofit. Neuvazuje tedy o Cerpani tuvéru.

Modra pyramida doporucuje stanovit vy§i pravidelného vkladu ve vysi 0,5 % cilové ¢astky
mésicné. Jestlize tedy 2 000 K¢ bude ptedstavovat minimalni vklad - 0,5 % cilové Castky,
dle jednoduchého vypoétu lze stanovit ¢ilovou ¢astku ve vysi 400 000 K& (2000 / 0,5 *
100 = 400 000,-). V piipadé Novakovych, ktefi nemaji v budoucnu zajem o Cerpani uvéru,
bych viak doporucila uzaviit smlouvu na nizsi cilovou &astku - 250 000 K¢, &imz zaplati

niz$i poplatek za uzavieni smlouvy.

Konkrétni vipolet vinosu:
Predpokladam, ze rodina uzaviela smlouvu o stavebnim spofeni 12. dubna 2006. Cilova
Castka byla stanovena 250 000 K¢ ve smlouvé na zakladé vyse pravidelného vkladu.

Rodina bude mési¢né ukladat 2 000 K& na Ucet stavebniho spofeni prevodem z Gctu, ktery
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ma vedeny u Komeréni banky. Spofit bude 6 let, aby byla splnéna podminka pro ziskani

statni podpory, ktera pfedstavuje hlavni vynos ze stavebniho spofeni.

V tabulce uvadim pfesny piehled vsech transakei, které budou provedeny na Uétu
stavebniho spofeni po celou dobu spofeni. Predpokladam, Ze klient nebude vyzadovat

mimotadny vypis z u¢tu, nebude ménit smlouvu v prilbéhu spofeni a ani smlouvu neukon¢i

pied uplynutim Sestileté lhity.

Pii vypoctu uroki z vkladii jsem pouzila tento vzorec :

_(K-pp
(100 360) (1)

kde:  u=1rok (K<),

K = penézni {astka,

p = ro¢ni urokova mira v %,

t = doba vyjadiena ve dnech.
Tab. ¢ 8 Vysledky vypocitu
Datum Popis transakce Zistatek Obrat

(v K¢) (v K¢&)
12.4.2006 ZaloZeni smlouvy 0,00 0,00
12.4.2006 Poplatek za zalozeni smlouvy - 2 500,00 - 2 500,00
12.4.2006 Pocatek statni podpory -2 500,00 0,00
12.4.2006 Poplatek za vedeni uctu — 1. rok -2 700,00 - 200,00
(pouze 8 mésichi: 300/12*8)

13.4 2006 Pravidelny vklad - 700,00 2 000,00
30.4.2000 Pripsani statni podpory za rok 2005 - 700,00 0,00
1.5 2006 Pravidelny vklad 1 300,00 2 000,00
1.6 2006 Pravidelny vklad 3 300,00 2 000,00
1.7 2006 Pravidelny vklad 5 300,00 2 000,00
1.8.2006 Pravidelny vklad 7 300,00 2 000,00
1.9.2006 Pravidelny vklad 9 300,00 2 000,00
1.10.2006 Pravidelny vklad 11 300,00 2 000,00
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1.11.2006 Pravidelny vklad 13 300,00 2 000,00
1.12.2006 Pravidelny vklad 15 300,00 2 000,00
31.12.2006 Pipsani troki 15 409,82 109,82
31.12.2006 Uzavieni statni podpory za rok 2006 |15 409,82 0,00
1.1.2007 Poplatek za vedeni uctu 15,109.82 - 300,00
1.1.2007 Pravidelny vklad 17 109,82 2 000,00
1.2 2007 Pravidelny vklad 19 109,82 2 000,00
1.3 2007 Pravidelny vklad 21 109,82 2 000,00
1.4 2007 Pravidelny vklad 23 109,82 2 000,00
30.4.2007 Pripsani statni podpory za rok 2006 24 274,23 2 686,00
(18000-200+109,82/100*15=2686)

1.5.2007 Pravidelny vklad 27 795,82 2 000,00
1.6.2007 Pravidelny vklad 29 795,82 2 000,00
1.7 2007 Pravidelny vklad 3179582 2 000,00
1.8 2007 Pravidelny vklad 33 795,82 2 000,00
1.9 2007 Pravidelny vklad 35 795,82 2 000,00
1.10.2007 Pravidelny vklad 37 795,82 2 000,00
1.11.2007 Pravidelny vklad 39 795,82 2 000,00
1.12.2007 Pravidelny vklad 41 795,82 2 000,00
31.12.2007 Pipsani troki 42 392,51 596,69
31.12.2007 Uzavfeni statni podpory za rok 2007 |42 392,51 0,00
1.1.2008 Poplatek za vedeni uétu 42 092,51 - 300,00
1.1.2008 Pravidelny vklad 44 092,51 2 000,00
1.2.2008 Pravidelny vklad 46 092,51 2 000,00
1.3.2008 Pravidelny vklad 48 092,51 2 000,00
1.4 2008 Pravidelny vklad 50 092,51 2 000,00
30.4.2008 Piipsani statni podpory za rok 2007 53 092,51 3 000,00
1.5.2008 Pravidelny vklad 55 092,51 2 000,00
1.6.2008 Pravidelny vklad 57 092,51 2 000,00
1.7.2008 Pravidelny vklad 59 092,51 2 000,00
1.8.2008 Pravidelny vklad 61 092,51 2 000,00
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1.9.2008 Pravidelny vklad 63 092,51 2 000,00
1.10.2008 Pravidelny vklad 65 092,51 2 000,00
1.11.2008 Pravidelny vklad 67 092,51 2 000,00
1.12.2008 Pravidelny vklad 69 092,51 2 000,00
31.12.2008 Piipsani uroku 70 233,05 1 140,53
31.12.2008 Uzavieni statni podpory za rok 2008 70 233,05 0,00

1.1.2009 Poplatek za vedeni uétu 69 933,05 - 300,00
1.1.2009 Pravidelny vklad 71 933,05 2 000,00
1.2 2009 Pravidelny vklad 73 933,05 2 000,00
1.3.2009 Pravidelny vklad 75 933,05 2 000,00
1.4.2009 Pravidelny vklad 77 933,05 2 000,00
30.4.2009 Ptipsani statni podpory za rok 2008 80 933,05 3 000,00
1.5.2009 Pravidelny vklad 82 933,05 2 000,00
1.6 2009 Pravidelny vklad 34 933,05 2 000,00
1.7 2009 Pravidelny vklad 86 933,05 2 000,00
1.8.2009 Pravidelny vklad 88 933,05 2 000,00
1.9.2009 Pravidelny vklad 90 933,05 2 000,00
1.10.2009 Pravidelny vklad 92 933,05 2 000,00
1.11.2009 Pravidelny vklad 94 933,05 2 000,00
1.12.2009 Pravidelny vklad 96 933,05 2 000,00
31.12.2009 Pipsani troki 98 630,39 1 697,34
31.12.2009 Uzavfeni statni podpory za rok 2009 |98 630,39 0,00

1.1.2010 Poplatek za vedeni uctu 98 330,39 - 300,00
1.1.2010 Pravidelny vklad 100 330,40 2 000,00
1.2.2010 Pravidelny vklad 102 330,40 2 000,00
1.3 2010 Pravidelny vklad 104 330,40 2 000,00
1.4 2010 Pravidelny vklad 106 330,40 2 000,00
30.4.2010 Piipsani statni podpory za rok 2009 109 330,40 3 000,00
1.5.2010 Pravidelny vklad 111 330,40 2 000,00
1.6.2010 Pravidelny vklad 113 330,40 2 000,00
1.7.2010 Pravidelny vklad 115 330,40 2 000,00
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1.8 2010 Pravidelny vklad 117 330,40 2 000,00
1.92010 Pravidelny vklad 119 330,40 2 000,00
1.10.2010 Pravidelny vklad 121 330,40 2 000,00
1.11.2010 Pravidelny vklad 123 330,40 2 000,00
1.12.2010 Pravidelny vklad 125 330,40 2 000,00
31.12.2010 Piipsani uroku 127 595,70 2265,29
31.12.2010 Uzavfeni statni podpory za rok 2010 | 127 595,70 0,00
1.12011 Poplatek za vedeni uétu 127 295,70 - 300,00
1.12011 Pravidelny vklad 129 295,70 2 000,00
1.2.2011 Pravidelny vklad 131 295,70 2 000,00
1.3.2011 Pravidelny vklad 133 295,70 2 000,00
1.4.2011 Pravidelny vklad 135 295,70 2 000,00
30.4.2011 Piipsani statni podpory za rok 2010 138 295,70 3 000,00
1.52011 Pravidelny vklad 140 295,70 2 000,00
1.6 2011 Pravidelny vklad 142 295,70 2 000,00
1.7.2011 Pravidelny vklad 144 295,70 2 000,00
1.8.2011 Pravidelny vklad 146 295,70 2 000,00
1.9.2011 Pravidelny vklad 148 295,70 2 000,00
1.10.2011 Pravidelny vklad 150 295,70 2 000,00
1.11.2011 Pravidelny vklad 152 295,70 2 000,00
1.12.2011 Pravidelny vklad 154 295,70 2 000,00
31.12.2011 Pipsani troki 157 140,30 2 844,60
31.12.2011 Uzavieni statni podpory za rok 2011 [ 157 140,30 0,00
1.1.2012 Poplatek za vedeni uctu 156 840,30 - 300,00
1.1.2012 Pravidelny vklad 158 840,30 2 000,00
1.22012 Pravidelny vklad 160 840,30 2 000,00
1.32012 Pravidelny vklad 162 840,30 2 000,00
1.42012 Pravidelny vklad 164 840,30 2 000,00
13.4.2012 Piipsani uroku 165 763,10 92282
13.4.2012 6 let spofeni 165 763,10 0,00
13.4.2012 Konec statni podpory 165 763,10 0,00
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13.4.2012 Ukonceni smlouvy 165 763,10 0,00
30.4.2012 Pripsani statni podpory za rok 2011 168 763,10 3 000,00
30.6.2012 Uzavfeni statni podpory za 1. pololeti | 168 763,10 0,00
1592012 Pripsani statni podpory za 1. pololeti [ 171 763,10 3 000,00
Kone¢ny zlstatek na Gc¢tu 171 763,10 K&

Celkova vyse pfipsané statni podpory 20 686,00 K¢

Celkova vyse pripsanych uroku 9 577,10 K¢

Celkova ¢astka naspofena za Sest let 141 500 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Z uvedeného vypoctu je vidét, ze koneCny zustatek na uctu po Sesti letech spofeni by Cinil
171 763,10 K&. Za Sest let by rodina uspotila 144 000 K¢&'7. Z této Eastky by museli uhradit
2 500 K¢ za uzavteni smlouvy. Celkové zhodnoceni plynouci z tohoto zpusobu spofeni by
bylo 30 263,10 K¢&. Tato ¢astka je tvorena pfipsanou statni podporou ve vysi 20 686 K¢ a
pripsanymi uroky ve vysi 9 577,10 K¢. Tyto slozky vynosu ze stavebniho spofeni jsem
také pro prehlednost vyjadrila procentualné. Statni podpora tvori z celkové Castky ziskané
ze sporeni 12,04 % a uroky 5,58 %. Statni podpora tedy predstavuje vyznamnou slozku u

stavebniho spofeni

Maximalni vySe statni podpory je 3 000 K¢ ro¢né, proto bych doporucila této roding, aby
zaplatila mimofadny vklad ve vysi 2 100 K& v roce 2006. Tim by totiz ziskala narok na
statni podporu za rok 2006 v plné vysi. Celkova vyse statni podpory by pak €inila 21 000
K¢. Vyse piipsanych aroku by se zvysila na 9 873,80 K¢ a kone¢ny zustatek na uétu by byl
174 473,80 K¢. Tento vklad (2 100 K¢) by zvysil celkovou vysi penéz na uctu o0 610,70 K&
(174 473,80— 171 763,10 = 2 710,70). K tomuto vypoctu jsem vyuzila kalkula¢ku spofeni

Stavebni spofitelny Modra pyramida, a.s.

Dal$i moznosti by bylo uzavfit stavebni sporeni svym détem. Kdyby svym synim manzelé
ukladali kazdy mésic 1 000 K¢ na ucet stavebniho sporeni, dostali by u stavebni sporitelny

Modréa pyramida ke kazdé smlouvé prémii 1 000 K¢. Tato nabidka totiz plati v pfipadé

7 tj. roén& 24 000 K& (2 000 K& mésién&) po dobu 6 let.
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uzavieni smlouvy ditéti ve ve€ku 0 — 18 let s cilovou €astkou nejméné 180 000 K&, coz by
spliiovali. Nevyhodou by ale v tomto piipadé€ bylo, Ze by neméli narok na maximalni statni

podporu a dvojnasobné poplatky, proto bych tuto moznost nedoporu¢ovala.

5.2 Vynos z penzijniho pripojiSténi

Pii vypoétu vychazim z predpokladu, Ze zhodnoceni penzijniho fondu je ve vysi 4 %",
Vsechny sluzby penzijnich fondi od sjednani smlouvy, servisu, poradenstvi az po vyplatu
davky jsou zdarma. Pro vypoCet jsem vyuZila kalkulaCky, kterd se nachazi na
internetovych strankach penzijniho fondu Komer¢ni banky. Technicka urokova mira

pouzita pfi vypoctu penzi je 2 % p.a.

Jedna se o dlouhodobé spofeni. Optimalni délka stfadani pro dosazeni nejvétsiho efektu je
20 let a vySe. Mimimalni doba spofeni je pét let, coz je vhodna doba pro lidi
v pfeddichodovém véku. To vSak neni piiklad mnou zvolené rodiny. Této rodiné bych
doporucila, jestlize by se rozhodli pouze pro penzijni piipojisténi, aby ¢astku naspofenou
za 6 let postupné ukladali v mendich ¢astkach po dobu 30 let na penzijni piipojisténi.
Starobni penzi mohou totiZ ¢erpat az po dosaZeni véku 60 let. Za Sest let pti ukladani 2 000
K& mésitné naspofti ¢astku 144 000 K¢&. Jestlize tuto ¢astku rozpoditam na 360 mésicil, coz
je 30 let, ziskdm mésic¢ni ¢astku spofeni, ktera ¢ini 400 K&. Efekt bude pfi dlouhodob¢jsim
spofeni mensi ¢astky vyssi nez kdyby spofili 2 000 K& mési¢né pouze 6 let. Protoze se
jedna o mladou rodinu doporuéila bych jim sjednat si zaroveii vyluhovou penzi, kterou

mohou erpat po 15 letech placeni prispévku.
Piedpokladam tedy, Ze smlouva o penzijnim piipojisténi bude uzaviena na pana Novaka.
Ten zalne spofit ve tiiceti letech a spofeni ukon¢i v §edesati — celkem tedy 30 let. Mé&si¢ni

vklad bude ve vysi 400 K¢ Zaméstnavatel mu nepiispiva na penzijni pfipojisténi.

Vysledky vypoctu:
Roéni vySe piispévku ii€astnika - 4 800 K& (12*400).
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Roéni vy3e statniho pfispevku ulastnika — 1 680 K¢.
Celkovy prispévek U€astnika — 144 000 K¢&.

Vynos z piispévku ii€astnika — 127 791,04 K&.
Statni pfispévek — 50 400 K¢.

Vynos ze statniho prispévku — 43 663,80 K<,

Stav na uctu po 30 letech — 365 854,83 K¢.

Jednorazova vyrovnani po zdanéni — 340 137 K¢,

Celkova vy$e zhodnoceni plynouci z penzijniho piipojisténi po 30 letech spofeni je
196 137 K& (340 137 — 144 000).

Vynos z penzijniho piipojisténi nelze srovnavat s vynosem ze stavebniho spofeni v piipadé
této mladé rodiny, protoZe penzijni pfipojisténi pfedstavuje dlouhodobé spofeni a vynos by
mohli ¢erpat az ve véku 60 let osoby, na niZz byla smlouva uzaviend. Srovnavat tyto
varianty spofeni by bylo mozné pouze, jestlize by pan Novak byl ve véku 54 let a po 6
letech by mu vznikl narok na vyplatu penze. Pak by doba spoieni byla shodna s dobou

stavebniho spofeni a bylo by mozné vynos z téchto variant porovnat.

Kdyby rodina spofila 2 000 K¢ mési¢né na dichod po dobu Sesti let, na konci spofeni by
jednorazové vyrovnani &inilo pouze 171279 K&", coz piedstavuje zhodnoceni uspor ve
vysi 27 279 K& Navic maji kazdy rok narok na snizeni zakladu dané€ z prijmi ve vysi
12000 K¢ Stavebni spofeni ale po Sesti letech spofeni pfindsi zhodnoceni ve vysi
30263,10 K&, coz prevysuje vynos z penzijniho piipojisténi o 2 984,10 K& V tomto

ptipadé by se vyplatilo spife uzaviit smlouvu o stavebnim spofeni, ktera je vynosnéjsi.

Kdyby se mnou zvolena rodina pfesto rozhodla ulozit celkové nasporenou &astku za 6 let
(144 000 K¢&) pouze na penzijni pfipojisténi, bylo by vyhodné uzaviit smlouvu o penzijnim
piipojidténi pii spofeni 400 K& mési¢né po dobu 30 let. Vynos by pak &inil 196 137 K&.
Nevyhodou tohoto zpisobu spofeni je samotny ufel, coz je spofeni na dichod. Nasporené

prostfedky mohou byt Cerpany az v 60 letech, coz pro mladou rodinu neni uréité atraktivni.

'8 tato vyée odpovida primérnému zhodnoceni penzijnich fondi v roce 2005.
¥ y¥podet zjisten pomoci kalkulatky na internetovych strankach penzijniho fondu Komeréni banky.a.s.
Dostupné z: <http://www ptkb cz/kalk. php>.
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V dnesni dobeé, kdy nikdo nevi, jakou &astku mize v dachodovém véku ocekavat od statu,
bych tento produkt nezavrhla a doporuéila bych této rodiné, aby spofili alespoit minimalni
¢astku timto zpusobem. Myslim si, ze 100 K& nebo 200 K& mésicné vyrazn€ nezatizi témér
zadny rodinny rozpocet. Jak je vidét z predeslého vypoctu, zhodnoceni takto naspofenych

penéz neni viibec zanedbatelné.

JestliZze si uzaviou oba manzelé smlouvu o penzijnim pfipojisténi na dobu 30 let a budou
spofit me&sicné minimalni moznou ¢astku 100 K¢ Uspofi na kazdé smlouvé 36 000 K& za
30 let a jednorazové vyrovnani bude €init po této dobé 94 411 K¢, coz predstavuje vynos
58 411 K¢ u jedné smlouvy. Celkové ziskaji po 30 letech ze 2 smluv ¢astku 188 822 K¢
(z toho naspofeno pouze 72 000 K¢&).

5.3 Vynos z terminovaného vkladu

Terminované vklady obecné nejsou piili§ vynosné. Zhodnoceni terminovanych vkladu je
velmi mizivé a Casto nesta¢i k pokryti vlivu inflace. Pfesto uvadim vypocet vynosu
z terminovaného vkladu v Komercéni bance na konkrétnich pfipadech, protoze i pfes nizké
zhodnoceni uspor stale lezi nemaly objem rodinnych tspor v CR v podob& tohoto
produktu. Pozitivem tohoto tradi¢niho spoficiho produktu je, Ze zfizeni, vedeni a zruSeni
uétu  je u Komeréni banky, a.s bez poplatki. Terminovany et je veden bud pro
jednorazovy vklad nebo pro vklad s automatickym obnovovanim (to lze sjednat jen pro
vklady na 7 a 14 dni ¢ 1, 3, 6 a 12 mésici). Diky maximalni mozné dobé ulozeni vkladu
nelze jednoznaéné porovnat vynos z terminovaného vkladu s vynosy z piedeslych zpisobli
spofeni. Jako rozumnou dobou pro zhodnoceni vkladi se jevi maximalné 12 mésicli. Pro

dlouhodob¢jdi investice je vhodné vyuzit jiné spofici produkty (napf. stavebni spofenti).

Spofeni na terminovaném vkladu po dobu deldi nez jeden rok je malo vynosné, presto
Zjistim vynos zterminovaného vkladu, jestlize rodina uloZi za rok naspofenou sumu
24 000 K¢ na dobu 5 let na terminovany Ucet. U Komeréni banky, a. s. je totiz 5 let
nejdelsi mozna doba ulozeni vkladu. Zalozeni, vedeni a zruSeni uétu je u Komeréni banky,

a.s. zdarma. Pouze za pied&asny vybér z terminovaného uctu v K& zaplati klient 250 K¢ a
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za ziizeni vinkulace na vkladech 500 K¢&. Predcasny vybér ami zfizeni vinkulace ve svém
vypoctu nebudu predpokladat.

Uroky z tohoto vkladu by &inily 1,69 % p.a. (viz sazebnik KB, a.s. platny k 15.4.2006),
protoze vklad do 49 999,99 K¢ patii do 1. pasma. Pan Novak ma ale u Komeréni banky
uzavieny ucet, na ktery je mu pfipisovana vyplata od zamgéstnavatele, proto splfiuje
podminku pro narok na bonifikaci ve vysi 0,2 % p.a. Terminovany vklad by byl v jeho
ptipadé uroCen urokovou sazbou s bonifikaci - 1,89 % p.a. I bez vypoltu je zieymé, Ze
vynos z terminovaného vkladu, ktery je je§té zdanén 15 % sazbou dané z piijmi, bude

niz$i nez samotny urok z vkladu ze stavebniho spofeni (2 %).

Vypocet vynosu

Pro vypocet Grokl z terminovaného vkladu pouziji tento vzorec :
Il
un=C-(1+1p -C ()

kde: C =vlozena Castka
u = urok z vkladu,
i = urokova sazba,

n = pocet let.

Pii vypottu dané z aroki vychazim z toho, Ze ke zdanéni trokd dochazi az pfi jejich

pripsani.

Urok z vkladu = 24 000 * (1+ 0,0189)5 - 24 000.

Urok z vkladu = 2 355 37 K&.

Dari z troku (15 %) = 353,31 K&.

Urok po zdan&ni = 2 002,06 K&.

Vyplacena ¢astka =26 002,06 K& ( 24 000 + 2 355,37 — 353,31).

Zhodnoceni plynouci z ulozenych 24 000 K& na dobu 5 let je 2 002,06 K¢, coz nedosahuje

ani maximalni ro¢ni vyse statni podpory plynouci ze stavebniho spofeni.
Terminovany vklad se vétdinou pouZiva pro kratkodobé ulozeni penéz. Pro srovnani jeste

vypocitam vynos z terminovaného vkladu, jestlize by mnou zvolena rodina ulozila za rok

uspoienou ¢astku — 24 000 K& a naspofenou ¢astku za 6 let — 144 000 K¢ na jeden rok na
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terminovany vklad. Urokova sazba véetné bonifikace je v piipadé ulozeni 24 000 K& na
jeden rok 0,84 % p.a. a v piipadé uloZeni 144 000 K& na jeden rok 2,06 % p.a. V druhém
piipadé je urokova sazba vyssi, protoze vklad 144 000 K¢ patfi jiz do druhého pasma
sazebniku Komeréni banky.,

Pro vypocet troki z vklad pouziji stejny vzorec jako v prededlém piikladé.

1, vklad 24 000 K¢ na jeden rok:

Urok z vkladu : 24 000 * (1 + 0,0084)" — 24 000 = 201,60 K&
Dari z uroku : 15 % z 201,60 = 30,24 K¢

Urok po zdanéni : 201,60 - 30,24 = 171,36 K&

Vyplacena ¢astka =24 000 + 171,36 =24 171,36 K¢,

2, viklad 144 000 K¢ na jeden rok:

Urok z vkladu: 144 000 * (1+0,0206)" — 144 000 = 2 966,40 K&
Darn z Groku: 15 % z 2 966,40 = 444 96

Urok po zdanéni: 2 521,44 K¢&

Vyplacena ¢astka: 144 000 + 2 521,44 = 146 521,44 K¢

Z téchto prikladd je ziejmé, Ze vynos z terminovaného vkladu na 1 rok je opravdu velmi
nizky. Neékdy nemusi pokryt ami vy$i inflace. Vyplati se tedy vyuzit jiny zpusob

zhodnocovani aspor.

5.4 Zavéreéné zhodnoceni

Tato rodina je schopna naspofit mési¢né 2 000 K¢, Na zakladé piedeslych vypoétd bych
jim doporudila uzaviit jak smlouvu o stavebnim spofeni, tak i smlouvu o penzijnim
pfipojisténi. U stavebniho spofeni by bylo nejvhodnéjsi spofit mési¢né 1 800 K¢, ¢imz by
rodina ziskala narok na maximalni statni podporu 3000 K¢ ro¢né€ a samozieymé i uroky.

Kdyby uzavieli smlouvu 12.4.2006 za Sest let by ziskali 155 949,10 K&

Dy¥podet zji&tén pomoci kalkuladky spofeni na internetové strince Modré pyramidy. Dostupné z:
<http://www.mpss.cz/spocitejte-si/kalkulacka-sporeni/>,
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Z toho statni podpora by ¢inila 20 414 K¢, piipsané aroky 8 635,10 K& a vloZzena Castka je
129 600 K¢ (ta je snizena o poplatek za uzavieni smlouvy — 2 500 K¢&). Zbylych 200 K¢
mésiéné by bylo vhodné spofit prostiednictvim penzijniho piipojisténi. Pricemz by si méli
uzaviit manzelé Novakovi smlouvu o penzijnim pfipojisténi kazdy zvlast, to znamena na

spofeni 100 K& mesicné, coZ je vynosnéjsi neZ spofeni 200 K¢ mesi¢né na jedné smlouvé.
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ZAvér

Piedlozena diplomova prace se zabyvad mozZnostmi zhodnoceni volnych penéznich
prostiedkd v Ceské republice. V zajmu kazdého obgana, ktery je schopen uspofit n&jakou

sumu penéz, by mélo byt jejich efektivni ulozeni.

V Ceské republice se naskytd mnoho riiznych zplsobl investovani penéz. Investice se
obecné déli na finan¢ni investice, kterymi se vice zabyvam v této praci, a realné investice.
Mezi realné investice patii predeviim investice do nemovitosti, drahych kovi, uméleckych
predméth ¢i podnikani. Atraktivita téchto investic stoupa piedevsim v obdobi hospodaiské

a politické nejistoty a pii existenci, nebo oekavani vysoké miry inflace. [12]

Finanéni investice maji nejéast€ji podobu penéznich vkladi, cennych papira a pojisténi.
V této praci jsem popsala jednotlivé finanéni investice s tim, Ze jsem u kazdé z nich uvedla
jeji vyhody, nevyhody a v jakych situacich by méli byt pouzity. Vybér vhodného zpisobu
investovani totiz zavisi na mnoha faktorech. Za nejdileZit&jsi povazuji dobu sporeni, vysi
rizika, kterou je obCan ochoten podstoupit, pozadovanou likviditu, pozadovanou vynosnost
a ucel spofeni. Vyhodnost produkti miize byt také ovlivnéna datiovym zvyhodnénim, nebo
statni podporou. DileZitym faktorem pii posuzovani jednotlivych zpisobl investovani je
pak 1 zpusob a rozsah kontroly a s tim spojené zabezpeeni investice. Dle téchto faktori
jsem porovnavala vyhodnost jednotlivych finanénich investici. Uvedena kritéria pro
rozhodovani se o druhu investice vSak nelze posuzovat oddélené, protoze spolu uzce
souviseji. Pfi osobnim investovani se vétSinou vyplati rozlozit pen&zni prostiedky,

nevkladat vSechny penize pouze do jedné investice.

Mezi nejéast&jsi zplsoby ukladani penéz eskou populaci jiz po mnoho let patii b&zny
ucet, stavebni spofeni, terminované vklady, Zivotni pojisténi, penzijni pfipojisténi, spofeni
doma a vkladni knizky. V posledni dobé se navic zvySuje také atraktivita investovani do
podilovych fond.

Ceskou populaci nejvice vyuzivanym zplsobem ukladani penéz jsou v soudasné dobé
neterminované vklady (bézny ucet), které predéily vklady terminované. Terminované

vklady a vkladni knizky ptestaly byt synonymem uspor ¢eskych domacnosti. Naopak ¢eské
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domacnosti vice nez zdvojnasobili své ulozky v systému stavebniho spofeni a investice
v podilovych fondech. Stavebni spofeni je jiz po mnoho let na 3$pici nejoblibenésich
zpasobt ukladani penéz a jeho obliba stale pietrvava. Kolektivni investovani ziskava své
pevné misto, coZ dokazuje fakt, Ze investice do podilovych lista predstavuji piiblizné 11%
celkovych uspor domacnosti. Zivotni pojisténi i penzijni piipojisténi je také stale
oblibenym zpiisobem uloZeni penéz. U zivotniho pojisténi vak doslo k mimému poklesu
v roce 2005, Sporeni, ukladani pen¢z doma tzv. , do slamniku* vyuZivaji v sou¢asné dobé
vice nez dvé pétiny Cecht. U dalsi z forem ukladani volnych finanénich prostiedki -
vkladnich kniZek — lze konstatovat, Ze se za posledni tii roky prakticky neméni pofet jejich
drzitell. [21]

Z téchto nejCastéji vyuzivanych zpisobd ukladani dspor jsem vybrala stavebni spofeni,
terminované vklady, penzijni pfipojisténi a kapitalové Zivotni pojisténi pro detailni
analyzu. U t&chto produktd jsem popsala predeviim podminky platné v Ceské republice,
dale pak jejich vyhody, nevyhody a situace, kdy je vhodné jejich uzavieni. Na zakladé této
analyzy jsem pak tyto produkty porovnala a vyhodnotila. Za nejvyhodnéjsi zpisoby
spofeni  ztéchto &ty jmenovanych vanant povazuji stavebni spofeni a penzini
piipojisténi, které piinadi mnohem vy3§i vynosy nez kapitdlové zivotni pojisténi a
terminované vklady.

Stavebni spofeni je vhodné uzavfit v piipad€, ze je klient ochoten spofit své volné penézni
prostiedky nejméné po dobu Sesti let. Po této dob€ mu totiz vznikne narok na statni
podporu, ktera predstavuje velmi vyznamnou slozku vynosu ze stavebniho spoieni, a
penézni prostiedky jiZz nejsou vazany. Klient je mizZe tedy pouZit na cokoliv. Vyhodou
stavebniho sporeni je také nulové dafové zatiZeni vynosi.

Statem podporované penzijni pfipojisténi povazuji za jednu z nejvyhodnéjdich alternativ,
jak si bezpe¢né a efektivné spoifit na staii. Naspofené penize a vynos ziska klient totiz az
po dosazeni véku 60 let. Proto penzini piipojisténi neni vhodné pro ob¢any, ktefi chté)i
ziskat zpét své zhodnocené penize dfive nez ve véku 60 let a vyuzZit je k jinému Gelu nez
je zajisténi ve stafi. O uzavieni penzijniho piipojisténi by ale méli uvazovat i mladi lidé,
protoze je pravdépodobné, Ze stavajicimu dichodovému systému budou v budoucnosti

chybét zdroje na vyplatu starobnich diichodli. A rozhodujici vliv na vynosnost penzijniho
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piipojisténi ma pravé dlouhodobost spofeni. Po¢atecni ulozka mize byt pouhych 100 K¢

mésiéne, ¢oz je dle mého nazoru Gnosné pro kazdého vydéleéné ¢inného obcéana.

V posledni kapitole této diplomové prace jsem provedla pfipadovou studii. Pro ni jsem si
zvolila modelovou rodinu, ktera chce mésiéné spoiit 2 000 K& po dobu Sesti let. Na
zaklad€ vypolti jsem zjistila, Ze nejniz§iho vynosu by rodina dosahla pii vyuziti
terminovaného vkladu, proto bych tento zptisob spofeni pro danou domacnost zavrhla.
Této rodiné bych doporudila uzavfit urcité smlouvu o stavebnim spofeni na dobu Sesti let,
ktera plné odpovida jejich pozadavkim. Timto zplsobem ulozené penize by jim navic
vynesly nejvyssi vynos z porovnavanych zpasobi ulozeni penéz. Vedle stavebniho spofeni
by vSak také méli uvazovat o zajiSténi ve stafi, coz jev dnedni dobé€ stale aktualnim
tématem. Rozhodné by méli ¢ast svych Uspor sméfovat do penzijniho piipojisténi. V jejich
piipadé by bylo vhodné uzaviit smlouvu o penzijnim piipojisténi obéma manzelim, a to na
minimalni ¢astku 100 K¢. Zbylou ¢ast uspor 1800 K¢ bych doporucila pouzit na stavebni

spofeni, ¢imz by ziskali maximalni statni podporu.

Tento zpusob rozlozeni uspor je vhodny pouze pro mnou zvolenou modelovou rodinu,
jelikoz rozhodnuti zavisi na individualnich potiebach konkrétni domacnosti. Neplati tedy
obecné pro viechny domacnosti, které chtéji spofit 2000 K& mési¢né. Pii rozhodovani o
nejvhodnéjsi investici je nutné vedle mésicéni ¢astky spofeni a doby, po kterou chtéji sporit,
také zvazit ucel spofeni, jaké smlouvy ma jiz uzaviené, jak velké riziko je ochoten
podstoupit, zda ma klient zajistény né&akym zphsobem piijem, zda uvaZuje o zajisténi
rodiny v piipadé ne¢ekanych udalosti apod. Z tohoto dilvodu nelze jednozna¢né navrhnout

piesny zpusob spofeni, ktery by byl nejvhodnéjsi pro kazdou domacnost.
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