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ANOTACE

Cilem diplomové prace je posouzeni vypovidaci schopnosti €etnich vykazii. V teoretické
Casti jsou charakterizovany zakladni ucetni vykazy — rozvaha, vykaz zisku a ztraty, cash
flow, vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu a pfiloha k Gcetni zavéree, jejich vzajemna
provazanost a problematika informaéni spolehlivosti téchto vykazii. Dale je zde vymezeno
pojeti finanéni analyzy, jsou popsany nékteré metody a ukazatele technické analyzy.
V praktické ¢asti jsou dané metody technické analyzy aplikovany ve spole¢nosti JUTA a.s.
Jsou zde klasifikovany ucetni vykazy spolecnosti z hlediska externiho uzivatele, vypocteny
jednotlivé ukazatele technické analyzy spolecné s jejich vyhodnocenim vcetné posouzeni
jejich vypovidaci schopnosti. V zavére¢né casti prace jsou shrnuty dosazené vysledky,
spole¢né¢ s navrhovanym doporucenim vedoucim k piipadnému zlepSeni vypovidaci

schopnosti ucetnich vykazl v podniku.

Klicova slova: Gcetni vykazy, vypovidaci schopnost, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, finan¢ni

analyza, ukazatele, rentabilita, zadluzenost, aktivita, likvidita, Cisty pracovni kapital.



ABSTRACT

The aim of the thesis is to assess the explanatory ability of the financial statements. In the
theoretical part they are characterized by the basic financial statements - balance sheet,
income statement, statements of cash flow, statement on changes in equity and notes to the
financial statements, their interdependence and the issue of information reliability of these
statements. Then the concept of financial analysis is defined and some of the methods and
indicators of technical analysis are described. In the practical the methods of technical
analysis are applied in the company JUTA. There are classified financial statements of the
company in terms of external user, calculated the individual indicators of technical analysis
along with their assessment, including an assessment of their explanatory power. In the final
part of the work are summarized the results achieved, together with the proposed
recommendation leading to the possible improvement of the presentation of the financial

statements in the company.

Keywords: financial statements, explanatory ability, balance sheet, income statement,

financial analysis, indicators, profitability, debt ratio, activity, liquidity, net working capital.
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’
Uvod

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty jsou hlavnimi ucetnimi vykazy, jsou soucasti ucetni zaveérky
vSech podnikatelskych subjektli a data v nich obsazend jsou podkladem pro zpracovani
technické analyzy ucetnich vykazl v podniku. Kromé téchto vykazl je dalezitou soucasti
ucetni zavérky take jeji priloha, kterd vysvétluje a dopliiuje informace obsazené v rozvaze a
vykazu zisku a ztraty, ptipadné u nékterych podnikt také cash flow a ptehled o zménach ve
vlastnim kapitalu. Hlavnim tikolem ucetni zdvérky je poskytovat jejim uzivateliim informace
o stavu a pohybu majetku, zdvazki a vlastniho kapitalu, o ndkladech a vynosech a o vysledku

hospodareni za urcité obdobi.

Cilem této prace je vyhodnotit z pohledu externiho uzivatele ucetniho vykaznictvi
vypovidaci schopnost ti€etnich vykazl a finan¢ni analyzy v konkrétni spolecnosti s vyuzitim
udaji ze dvou hlavnich ucetnich vykazi — rozvahy a vykazu zisku a ztraty. K dosazeni
stanovené¢ho cile bude proveden rozbor jednotlivych polozek vyse uvedenych vykazl
pomoci horizontdlni a vertikdlni analyzy a dale bude provedena technickd analyza
hospodarské c¢innosti podniku pomoci pomérovych ukazateld. Hlavnim cilem je poté
navrhnout metodiku evidence vybranych ucetnich polozek s cilem zvysit vypovidaci

schopnost ucetniho vykaznictvi a vysledkil jeho technické analyzy.

Diplomova préace bude rozdélena do dvou zékladnich ¢asti. Teoretickd ¢ast bude zamétena
na vymezeni zakladnich pojmil z oblasti i€etnictvi, na vS§eobecné uznavané ucetni zasady,
uzivatele Gi¢etnich dat a legislativni upravu téetnictvi v Ceské republice. Druha kapitola se
bude zabyvat definovanim jednotlivych vykazi se zohlednénim problémovych oblasti
z hlediska vypovidaci schopnosti jednotlivych dat ziskanych z téchto vykazl. V ramci tieti
kapitoly bude popsana finan¢ni analyza a jeji metody, které budou nasledné aplikovany
v praktické ¢asti prace. Zaroven budou uvedeny nékteré slabé stranky, které financni analyza

ma.
Prakticka ¢ast bude obsahovat charakteristiku analyzované spole¢nosti s popisem ucetnich

pravidel a metod, které jsou ve spolecnosti pouzivany. Nasledné¢ bude provedena

horizontalni a vertikdIni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty spolu s vyhodnocenim
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ziskanych daji, bude analyzovan zpiisob vykazovani Gcetnich polozek a jejich vliv na
vypovidaci schopnost téchto vykazl. Dale bude aplikovana analyza pomérovych ukazatel
a analyza Cistého pracovniho kapitalu, interpretace ziskanych dat a zhodnoceni vlivu t€etni

metodiky na vybrané ukazatele a jejich vypovidaci schopnost.

Pata kapitola bude zamétena na shrnuti a ohodnoceni ziskanych informaci z provedené
analyzy a bude navrzeno doporuceni pro vykazovani vybranych ucetnich polozek s cilem
zvysit vypovidaci schopnost jednotlivych ukazatelti finanéni analyzy a spravné interpretovat

vysledné hodnoty.

Pro zpracovani teoretické Casti prace bude vyuzita odbornd literatura, bude provedena
reSerSe jednotlivych literarnich zdroja s cilem ptfedstavit aktualni stav ucetniho vykaznictvi
a finan¢ni analyzy, na jejim zdklad¢ bude nésledovat deskripce vypovidaci schopnosti
ucetnich vykazli a financni analyzy a budou vysvétleny pouzivané pojmy a vymezena
konstrukce a interpretace jednotlivych ukazatelil technické analyzy dle vybranych autort,

ktefi se zabyvaji problematikou finan¢niho tc€etnictvi a finan¢niho fizeni podniku.

Pro ¢ast praktickou bude cerpadno z materidli poskytnutych spolecnosti JUTA a.s.,
pfedevSim z rozvahy, vykazu zisku a ztraty a pfilohy k tc€etni zavérce, na jejichz zakladé
bude vzhledem k ziskanym teoretickym poznatklim zpracovana technicka analyza za pét po
sob¢ nasledujicich ucetnich obdobi a s ohledem na metodiku ucetniho vykazovani ve
spole¢nosti bude provedeno vyhodnoceni vyslednych udajt a jejich syntéza spolu s ndvrhem
vhodného doporuceni pro evidovani Ucetnich polozek za ucelem zvySeni vypovidaci

schopnosti ucetnich zaznamt.
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1 Vyznam ucetnictvi a jeho uprava

v legislativnich podminkach CR

1.1 Vyznam a funkce tcetnictvi

Ugetnictvi vzniklo a postupné se rozvijelo v priibéhu hospodaiského vyvoje spole¢nosti.
Ugetnictvi je uspofadanym systémem evidence, hodnotové sleduje a zobrazuje stavy, toky a
vysledky podnikatelské ¢innosti. Pfedmét ucetnictvi je dle § 2 zakona ¢. 563/1991 Sb.,
o Gdetnictvi, definovan takto: ,, Ucetni jednotky iictuji o stavu a pohybu majetku a jinych

aktiv, zavazkuit a jinych pasiv, dale o nakladech a vynosech a o vysledku hospodareni. *

Mira pozadavki, které jsou na ucetnictvi kladeny, se stale rozsituje, ovSem jeho zakladni
funkci je poskytnuti informaci o finan¢ni situaci podniku, o jeho vysledku hospodateni a
informace dtilezité pro finan¢ni fizeni a rozhodovani. Z této funkce vyplyva také hlavni cil,
a to vedeni Ucetnictvi tak, ,,aby ucetni zaverka sestavena na jeho zaklade podavala veérny a
poctivy obraz predmétu ucetnictvi a financni situace ucetni jednotky* (§ 7 odst. 1 zakona

¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi).

Obecné Ize funkce ucetnictvi dle Landy (2011, s. 11) shrnout na tyto zakladni:
1. Informacni funkce.
2. Registracni funkce — vedeni soustavnych zapist o ucetnich ptipadech.
3. Diukazni funkce - je prostiedkem pti vedeni riznych sporti.
4. Kontrolni funkce — tato funkce umoziuje piedev§im kontrolu stavu majetku a
hospodareni.

5. Slouzi k vyméteni danové povinnosti.

Jednou ze zakladnich myslenek, které ovliviiuji vyvoj ucetnictvi ve dvacatém stoleti, je
poznani, ze informacni potfeby uzivatelii ic¢etnich informaci jsou riznorodé¢ a je tedy potieba
zpusob zobrazeni podnikatelského procesu diferencovat podle toho, kdo je uzivatelem
ucetnich informaci a jaké rozhodovaci ulohy fesi (Kral, 2003, s. 20). Diky této skutecnosti

rozdé¢lujeme ucetnictvi na i€etnictvi financni a manazerské.
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Finan¢ni G€etnictvi poskytuje informace hlavné externim uzivatelim. Jedna se o informace
o podniku jako celku, podava piehled o pasivech a aktivech podniku, o jeho nékladech a
vynosech a o vysledku hospodateni za obdobi 12 po sob€ nésledujicich mésicii. Vzhledem
k tomu, Ze financni ucetnictvi ma velky vyznam pro vypovidaci schopnost celého
hospodafstvi, je fizeno zdkony a nafizenim ministerstva financi. Tim je zajiSténa vé&tsi
spolehlivost vSech informaci, a zaroven je moznd jejich mezipodnikova ¢i mezioborova

srovnatelnost.

Naopak manaZzerské ucetnictvi je dlilezité pro efektivni fizeni podniku, pro fizeni vnitinich
podnikovych procest. Je tedy uréeno hlavné pro interni potfebu hospodaiské jednotky,
vedeni podniku vyuziva informace z manazerského tcetnictvi pro rozhodovani, kontrolu
ekonomického vyvoje a efektivni fizeni. Je ovlivnéno pottebami fidicich pracovnikd, ktefi
pozaduji pro fizeni vykonnosti firmy kritické informace, které umoznuji nejen analyzovat
minuly vyvoj, ale zejména ovliviiovat jeho skute¢ny pribeh. Tyto informace pomahaji

predvidat také budouci vyvoj a zaroven hodnotit diive ptijata rozhodnuti (Landa, 2011).

Manazerské ucetnictvi je zcela dobrovolné a neni regulovano zadnymi zékony ¢i ptedpisy,
o jeho struktufe si podnikovy management rozhoduje sam dle svych potieb. Vyuziva udaje
z finanéniho Uc¢etnictvi, operativni evidence, statistiky a kalkulaci, pouziva rizné statistické
a matematické postupy a metody. Pro finanéni ucetnictvi zajistuje podklady pro ucely
ocenéni dlouhodobého majetku a o stavu a zméné zasob vytvotrenych vlastni ¢innosti, a to
pro vyjadieni aktivace vlastni vyroby a pro ocenéni zasob a ostatnich vykonil vytvofenych

vlastni ¢innosti.

1.2 VSeobecné uznavané ucetni zasady

vvvvvv

v

zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, povinnost vést ucetnictvi tak, aby ucetni zavérka
sestavena na jeho zaklad¢ podavala vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi a financni
situace ucetni jednotky. Dale § 8 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, udava povinnost vést
ucetnictvi spravné, Uplné, prikazné, srozumitelné, piehledné a zpisobem zarucujicim

trvalost ucetnich zdznamu.
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Tyto zakonem dané zasady jsou nadifazené obecné uznavanym principiim, se kterymi je
mozné se v odborné literature setkat. Sedlacek (2005) a Kovanicova (2012) uvadéji

nasledujici zasady:

Zasada ocenovani v historickych cendch
Tato zdsada znamenad, Ze se ocenéni majetku v G€etnictvi provede v okamziku jeho potizeni
a budouci dopad cenovych zmén nebo pokles kupni sily penéz se nebere v tvahu. Avsak

existuji vyjimky, jako je napt. pfecefiovani nékterych finan¢nich aktiv readlnou hodnotou.

Zasada vymezeni okamziku realizace
Jde o urceni data, kdy se z hlediska ti¢etniho pfipadu uctovana udalost stala. Je tteba vymezit

okamzik, ve kterém lze uctovat na ucty nakladi, vynost a na rozvahové ucty.

Zasada verného zobrazeni skutecnosti
Ucetni zdznamy musi odpovidat skutecnému stavu, musi byt dolozeny a formalné i vécné
zkontrolovany, G¢etnictvi musi obsahovat vSechny t€etni pfipady a ty je tieba spravné ocenit

podle danych pravidel.

Zasada vymezeni ucetni jednotky

V ucetnictvi se ekonomické jevy vyjadiuji vzdy za urCity ekonomicky celek — za ucetni
jednotku, a musi byt vymezeno, co do uéetni jednotky patii. Ugetni jednotkou jsou viechny
pravnické osoby, zahraniéni osoby podnikajici na tizemi Ceské republiky, fyzické osoby
zapsané v OR jako podnikatelé, podnikatelé s obratem vétSim nez 25 mil. K¢, ucastnici
sdruzeni bez pravni subjektivity, pokud jeden z nich je ucetni jednotkou a podnikatelé¢ nebo

ostatni fyzické osoby, pokud se rozhodli dobrovolné€ vést ucetnictvi.

Zasada neomezené doby trvani ucetni jednotky

Tato zasada piedpokladd neomezené trvani podniku, tzn., Ze nenastava zadna skutecnost,
kterd by podnik omezovala nebo mu branila v jeho ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti. Nema-li byt kontinuita trvani podniku zajisténa, je nutno pouzit i¢etni metody
tomu odpovidajicim zpiisobem a uvést v priloze k ucetni zavérce informaci o pouzitém

zpusobu.

Zasada periodicity zjistovani HV a financni situace
Hospodaisky vysledek je v podniku sledovan pravidelné, v casovych intervalech zvanych

ucetni obdobi, a to nejméné kazdych 12 mésica.
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Zasada bilancni kontinuity
Tato zésada tika, ze zahajovaci bilance pro dané ucetni obdobi musi souhlasit se zavérecnou

bilanci pfedchézejiciho ucetniho obdobi.

Zasada opatrnosti

Pfi ocenovani majetku a zadvazkl nesmi byt majetek a vynosy nadhodnocovany, zavazky a
naklady naopak podhodnocovany, tzn., Ze se zachyti vynosy pouze jisté, ale naklady, ztraty
arizika i ty, které nenastaly, ale redIn¢ hrozi. Opatrnost je rozumny odhad jevi, vylucujicich
riziko pfenosu stavajicich nejistot do budoucnosti, které by mohly zatizit majetek, zhorsit
finan¢éni situaci ¢i vysledek hospodaieni podniku. Uplatnéni principu opatrnosti se
v ucetnictvi projevuje napt. volbou zpusobu odepisovani, volbou metody ocenéni,

uctovanim opravnych polozek apod.

Zasada nezavislosti ucetnich obdobi
Jedné se o tzv. akrudlni princip, vyzaduje uctovani hospodarskych ptipadi do obdobi, se
kterym Casové a vécné souviseji a nikoli do obdobi, kdy doSlo k pohybu penéznich

prostiedkl. Uplatnéni této zésady vede k ¢asovému rozliSovani ndklada a vynosi.

Zasada materialnosti
Tato zasada pozaduje, aby ucetni vykazy obsahovaly takové kvantitativné vymezené

informace, které jsou pro uzivatele vyznamné z hlediska jeho ptipadnych rozhodnuti.

Zasada konzistence

Zplisoby ocenovani, postupy odpisovani, postupy uctovani, uspoiadani a obsah polozek
ucetni zaveérky a postupy pro provedeni konsolidace ucetni zavérky maji ziistavat stejné
nejenom uvnitt obdobi, ale i mezi nimi, aby byla zajiSténa srovnatelnost, kontinuita. Kazda
vyjimka z této zasady, kterou lze uplatnit az po skonceni obdobi, musi byt odiivodnéna

snahou o nalezeni lepsiho zplisobu vyjadieni reality.

1.3 Uzivatelé Gcetnich dat a finan¢ni analyzy

Uzivatelim jsou informace, které se tykaji finan¢niho stavu podniku, pfedkladany formou
ucetnich vykazi. Od téchto informaci se pozaduje predevsim hodnovérnost, srozumitelnost,
srovnatelnost a spravnost. Jsou pfedmétem zdjmu nejen manazerd, ale i mnoha dalSich

subjekti prichazejicich do kontaktu s danym podnikem. Uzivatelé téchto dat jsou jednak
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externi a jednak interni. Mezi externi patii investofi, banky a jini véfitelé, stat a jeho organy,
obchodni partneti (zadkaznici a dodavatelé¢), manazefi, konkurence apod. K internim

uzivateliim patii manazefi, vlastnici, zaméstnanci.

Dlvody zajmu o finan¢ni situaci podniku jsou u jednotlivych kategorii uzivatelll rizné

(Kovanicova, 1995, 2012):

Investori pottebuji dostatecné mnozstvi informaci proto, aby se mohli rozhodnout o
ptipadnych investicich v daném podniku. Zamétuji se hlavné na miru rizika a vynosu, ktery
je spojen s vlozenym kapitalem. Zaroven sleduji, jak podnik naklada s jiz poskytnutym
kapitalem, zajimaji se o stabilitu a likviditu podniku a o zajisténi rozvoje podniku, a to
obzvlast’ ve spolecnostech, kde je vlastnictvi oddéleno od fizeni, ¢imz miize dochazet

k rozdilnym zajmim mezi investory a manazery.

Manazeri maji hlavni zodpovédnost za finan¢ni fizeni podniku a za dosahovani stanovenych
cilt, fesi optiméalni majetkovou strukturu v souladu s vhodnymi zptisoby jejiho financovani,
rozdélovani disponibilniho zisku, alokaci volnych penéznich prostfedkii. Potiebné
informace proto Cerpaji nejen z finanéniho Gcetnictvi, ale i manazerského, coz jim umoziiuje

ptipravit spravny finanéni plan pro dalsi obdobi.

Obchodni dodavatelé sleduji zejména solventnost, likviditu a zadluZenost. Jejich pozornost
sméfuje hlavné ke schopnosti podniku hradit své zdvazky a k zajisténi svého odbytu do

budoucna.

Ostatni veritele zajimé finan¢ni stav podniku vzhledem k rozhodnuti, zda poskytnou nebo
neposkytnou uvér, jestli je podnik schopen uspokojovat jejich finan¢ni naroky.
Zameéstnanci podniku posuzuji jistotu zaméstnani, schopnost podniku platit mzdové a dalsi

naroky a i budouci mzdovou a socialni perspektivu.

Odbeératelé hodnoti podnik z hlediska dlouhodobych vyhlidek, zda je podnik schopen i

nadéale dodavat své vyrobky a sluzby a byt tak stalym obchodnim partnerem.

Stat a jeho organy pottebuji informace pro rozhodovani o finan¢ni a danové politice statu,
pro stanoveni danovych zékladi a kontrolu plnéni danovych povinnosti, pro vypocet

ukazatelt statistickymi organy apod.
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Verejnost zajimaji informace o zaméstnanecké politice v podniku, o vztahu k Zivotnimu
prostiedi a také zdméry podniku pro rozvoj mistni ekonomiky, jelikoz na tom zavisi ptijmy

do mistnich rozpocti.

Konkurence miize mit zajem o ucetni udaje z divodu snahy pfevzit podnik nebo nad nim
ziskat kontrolu, pro zjisténi nédkladl vyroby, aby konkurenta vytlacili z trhu, ptipadné pro

porovnani vysledkd hospodateni.

1.4 Zdroje vstupnich informaci

Kazdy podnik musi vénovat pozornost svému finan¢nimu stavu a k tomu je zapotiebi velké
mnozstvi dat, ze kterych ziskava potifebné informace. Tato data, jak uvadi Kovanicova a
Kovanic (1995, s. 5), pochézeji z riiznych zdroji a mizeme je rozdélit takto:
e Financni informace
- ucetni vykazy financniho Gcetnictvi a vyro¢ni zpravy,
- vnitropodnikové ucetni vykazy,
- ptedpovéedi financnich analytikl a vrcholového vedeni podniku,
- burzovni zpravodajstvi,
- zpravy o vyvoji ménovych relaci a irokovych mér,
- hospodarské zpravy informaénich medii.
o Kvantifikovatelné nefinancni informace
- firemni statistika produkce, poptavky, zaméstnanosti, odbytu aj.,
- prospekty, interni smérnice aj.,
- oficidlni ekonomick4 statistika.
e Nekvantifikovatelné informace
- zpravy vedoucich pracovnikil jednotlivych Gtvari firmy, fediteli a auditort,
- komentafe manazeru,
- komentafe odborného tisku,
- osobni kontakty,
- nezavisla hodnoceni a prognozy apod.

o  Odhady analytiku riznych instituci.
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Informace skryté v ucetnich vykazech tvoti zadsadni informacni zdroj v ucetnictvi a pii
zpracovani finan¢ni analyzy, proto se bude tato prace dale zabyvat pfedevsim Gcetnimi

vykazy.

1.5 Ugetni vykaznictvi v legislativnich podminkach CR

Pti vedeni Ucetnictvi a sestavovani ucetnich vykazi je tteba dodrzovat urcita pravidla, aby
informace, které ucetnictvi podava, splnily pozadavky jeho uzivatelli. Proto je tieba
ucetnictvi a postupy uctovani regulovat, a to jak na narodni, tak i na mezindrodni Urovni.
Regulace finan¢niho ucetnictvi neni v rukou tcetni jednotky, nybrz je zajistovéana ze strany
statu, ¢imz je dana moznost jednak stejnorodého pohledu na hospodateni ucetni jednotky a

jednak je mozné porovnavat ucetnictvi jednotlivych podnikli mezi sebou.

Pravni uprava ucetnictvi v Ceské republice rozlisuje:
e Ucetnictvi, které nahradilo dfive pouzivané tzv. podvojné ucetnictvi.
e Vnitropodnikové ucetnictvi.

o Danovou evidenci, kterd nahradila diive pouZzivané tzv. jednoduché ucetnictvi.

ZruSenim jednoduchého Ucetnictvi byl zaveden pojem ,,ucetnictvi®, kterym je mySleno
pouze ucetnictvi podvojné, a vedou ho ucetni jednotky stanovené zdkonem. Ostatni vedou
danovou evidenci, kterd nesplituje naroky vSeobecné kladené na ucetnictvi, nebo mohou
dobrovolné ptistoupit k vedeni Gcetnictvi. Vnitropodnikové ti€etnictvi je pln¢ v pravomoci

ucetni jednotky a neni regulovano zadnymi zdkony a predpisy.

Regulace se provadi zejména na Grovni zakont, natizeni vlady, vyhlaSek a dalSich pravnich
aktii. Soucasny ¢esky ucetni legislativni rimec (nejen podnikatel) tvoti (Kovanicova, 2012,
s. 171):
1. Zadkon o ucetnictvi ¢. 563/2001 Sb. ve znéni pozdejsich predpisii (ddle jen ,,zakon “),
ktery zakotvuje radu prvkii tvoricich zaklad moderniho ucetnictvi v trznim prostiedi,
2. soubor vyhlasek pro jednotlivé typy ucetnich jednotek,
3. Ceské ucetni standardy pro jednotlivé typy uicetnich jednotek.
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Landa (2011, s. 23) uvadi ¢lenéni ucetnich ptedpist v nasledujicim schématu (obrazek ¢.
1.1), které rozd€luje predpisy na ty, které se zabyvaji ¢isté ucetnictvim a na dalsi predpisy,

v nichZ Ize nalézt Gpravu Gcetnictvi dle konkrétniho oboru.

Pravni Gprava tcetnictvi

Utetni predpisy Ostatni piedpisy
Zéakon o tcetnictvi Obcansky zakonik
Provadéci vyhlasky Obchodni ptedpisy

Ceské tcetni
standardy

Danové predpisy

Ostatni UcCetni
predpisy

... dalsi predpisy

Obr. 1.1 Schéma pravni upravy ucetnictvi (Landa, 2011, s. 23)

Cesky t&etni systém lze klasifikovat jako kontinentalni model udetnictvi, pro ktery je
typicky blizky vztah s pravnimi normami, ¢imz je dana mensi flexibilita. Tyto modely jsou
Casto podfizeny datiovym zdkoniim (pozadavkiim zdkona o danich z pfijml) a ucetni
zavérka vetsiny subjektil tak nepodéva vérny a poctivy obraz a neni uznavana na svétovych

kapitalovych trzich (volny pteklad dle ValliSova a Dvotdkova, 2010).

V duisledku potieby harmonizace a standardizace ucetnich systému existuji ve svété rizné
ptistupy ke sjednocovani ucetnich pravidel. Zaroven Ucetni systémy jsou vykladany rizné
dle jednotlivych autort. Dle vykladu Nobese a Parkera je ucetni systém sadou praktik
finanéniho vykaznictvi pouzivanych v daném podniku pfi sestavovani ro¢nich ucetnich
vykazi (volny preklad dle Nobes a Parker, 2010, s. 29). Pro Ceskou republiku je

vvvvvv

celosvétovou harmonizaci, napt. v podob&é Mezinarodnich tcetnich standardi — IFRS, nebo
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americkych vSeobecné uznavanych ucetnich zasad — US GAAP (Brabec, 2011). Témito

trendy se vSak tato prace nezabyva a dale bude brat v ivahu zejména ceskou legislativu.
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2 Charakteristika ucetnich vykazu

Podkladem pro tfadu rozhodnuti podnikovych manazerd, ale i dalSich uzivateld, jsou ucetni
data obsazend v ucetnich vykazech. Tato data informuji o majetkové situaci podniku, o
kapitalu, kterym byl majetek financovan, o penéznich tocich, o vykonnosti podniku a
vypovidaji o tom, jak je podnik uspésny. Souhrnné tvoii icetni vykazy celek, ktery se nazyva
ucetni zavérka, a dle zdkona o cetnictvi ho tvofi tyto vykazy:

a) rozvaha (bilance),

b) vykaz zisku a ztraty,

c) priloha, kterd vysvétluje a dopliuje informace obsazené v Castech uvedenych pod

pismeny a) a b).

Ucetni zavérka miize zahrnovat i piehled o penéznich tocich, ktery udava rozdil mezi
pocatecnim a kone¢nym stavem penéznich prostiedkil a penéznich ekvivalentt, a ptehled o
zménach vlastniho kapitalu, ktery vysvétluje zvySeni nebo snizeni, ke kterému doSlo u

jednotlivych slozek vlastniho kapitdlu mezi dvéma rozvahovymi dny.

2.1 Rozvaha

Rozvaha neboli bilance je zakladnim ucetnim vykazem, v némz je majetek podniku
uspofadan k ur¢itému okamziku, tj. k rozvahovému dni podle druht (aktiva) a podle zdroji

financovani (pasiva).
V rozvaze je uplatnén zékladni bilancni princip: aktiva (netto) = pasiva.

Jak uvadi Sedlacek (2005), rozvaha poskytuje uzivatelim vérny obraz o:

a) majetkoveé situaci podniku — druhy aktiv dle likvidnosti, jejich ocenéni a opotiebenti,
jak rychle se obraci, zda je jejich struktura vhodna vzhledem k aktivitim podniku
apod.,

b) kapitalu, z néhoz byla aktiva hrazena — o struktuie a vysi vlastniho a ciziho kapitalu,
o dlouhodobych a kratkodobych zavazcich, velikost zadluzenosti, zda je podnik

opatrny a vytvari si rezervy na ptipadna budouci rizika a ztraty apod.,
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¢) financni situaci podniku — velikost zisku a jeho rozdéleni, popft. vySe ztraty a zptisob
jeji uhrady, schopnost podniku hradit své dluhy vcas, zpiisob tizeni své platebni

politiky, vynosnost vlozeného kapitalu apod.

Vychodiskem pro sestaveni rozvahy je hlavni kniha, ze které se pfevezmou ziistatky
rozvahovych uctl, a tyto Gcty se rozdéli na Gcty aktiv a pasiv. V aktivech je majetek rozdélen
podle jednotlivych druhti v fazeni od nejméné likvidnich po nejlikvidngjsi. Pasiva zobrazuji
majetek podle ptivodu zdroji pouzitych k jeho financovani (vlastni a cizi) v potadi vlastni

kapital, dlouhodobé a kratkodobé zavazky.

Uspoiadani a vymezeni polozek rozvahy je feseno v Ceské republice vyhlaskou &. 500/2002
Sb. Aktiva jsou uvedena ve stavu brutto, korekci (vySe opravnych polozek a opravek) a netto
(stav brutto snizeny o korekce), a zaroven se udava stav netto z piredchazejiciho obdobi. U
pasiv je zobrazen stav za bézné i€etni obdobi a za pfedchozi ucetni obdobi. Podle ceské
ucetni legislativy jsou podniky povinny sestavovat rozvahu v plném nebo zkriceném
rozsahu, v plném rozsahu ji sestavuji podniky, které podle zdkona o tcetnictvi podléhaji

auditu. Zjednodusenou formu rozvahy (Sedlacek, 2005, s. 24) zobrazuje obr. 2.1.

ROZVAHA
AKTIVA PASIVA

1. Vlastni kapital
1. Dlouhodoby majetek

- zékladni kapital
- dlouhodoby nehmotny majetek )

- kapitalové fondy
- dlouhodoby hmotny majetek )

- fondy ze zisku

- dlouhodoby finan¢ni majetek )
- vysledek hospodateni (zisk)
2. Obézny majetek . )
2. Cizi zdroje

- zasoby

- rezervy
- kratkodobé pohledavky

- kratkodobé zavazky
- dlouhodobé pohledavky

- dlouhodobé zavazky

- finan¢ni majetek
- bankovni tvéry
3. Ostatni aktiva )
3. Ostatni pasiva

Celkem aktiva Celkem pasiva

Obr. 2.1 Zjednodusena struktura rozvahy (Sedlacek, 2005, s. 34)
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Aktiva

Aktiva se déli do dvou skupin, a to na aktiva stila a aktiva obézna. Stald aktiva jsou
v podniku déle nez jeden rok a nejcastéji mezi né patii budovy, stroje, zafizeni apod., coz je
dlouhodoby hmotny majetek; dale software, licence apod., tento majetek se nazyva
dlouhodoby nehmotny majetek; a posledni ¢asti stalych aktiv jsou finanéni investice. Obézna
aktiva jsou charakteristickd zménou své formy béhem tcetniho obdobi, ¢asto se jednorazove
spotfebovavaji a v podniku tak zlistavaji po dobu kratsi nez jeden rok. Mezi ob€zné aktiva

patii zasoby, pohleddvky a finan¢ni majetek.

Pasiva

Pasiva predstavuji zdroje kryti majetku, neboli zptisob jeho financovéni. Primarné se déli na
vlastni kapital a cizi kapital. Vlastni kapital tvofi prosttedky vloZené do podnikéni majiteli
nebo spolecniky, a dale také slozky vytvotfené pti ¢innosti podniku. Cizi kapital reprezentu;ji
zavazky podniku, jeho dluhy, které je tfeba splatit véfitellim, a rezervy. Zavazky lze rozd¢lit
na kratkodobé a dlouhodobé, pticemz ty dlouhodobé ma firma k dispozici po dobu delsi nez

jeden rok (Jindtichovska a Blaha, 2001).

2.1.1 Nedostatky rozvahy

Rozvaha nevyjadfuje pfesné¢ soucasnou hodnotu majetku, hodnota napt. dlouhodobého
majetku, tj. historickd cena, je pravidelné snizovana o odpisy. Ty snizuji hodnotu majetku
nepiesné vzhledem k opotfebeni — starnuti (navic existuje vice zptisobti odpisovani majetku).
Rozvaha také nezachycuje to, Ze n¢ktery dlouhodoby majetek nesnizuje, ale zachovava, ¢i

zvySuje svou hodnotu v ¢ase (orna puda, lesy, umélecka dila, sbirky a dalsi).

Zasoby také nejsou ocenény aktudlnimi cenami, ale piivodnimi pofizovacimi (historickymi)
cenami, coz zkresluje udaje o jejich prodejnosti a tim i celkovou aktualni hodnotu podniku

(i1 zde existuje nékolik zpiisobil oceniovani zasob).
Rozvaha nezachycuje nékterd aktiva, ktera maji na fungovani podniku podstatny vliv

(pracovnici podniku, jejich kvalifikace, znalosti a zkuSenosti, aktiva nehmotné povahy).

Problémem je jejich spravné ocenéni (Zivélova, 1998).
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2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty podava piehled o efektivnosti hospodafeni podniku a informuje o
vynosech podniku dosazenych za urcité obdobi a o nakladech, které za toto obdobi podnik
vydal. Podle zdkona o ucetnictvi je povinnou soucasti ucetni zavérky. Kislingerova (2010,
s. 51) uvadi, ze ,,podle principu akrualniho ucetnictvi se za vynosy povazuji penézni castky,
které podnik ziskal z veskerych svych cinnosti za dané ucetni obdobi bez ohledu na to, zda
v tomto obdobi doslo k jejich inkasu.“ U vyrobnich podnikii tvofi nejvétsi vynosy trzba za
prodej vyrobkt, poptipadé sluzeb. U obchodnich firem je hlavnim vynosem marze, coz je
rozdil mezi prodejni a nakupni cenou. ,, Naklady pak predstavuji penézni castky, které podnik
v daném ucetnim obdobi ucelné vynalozil na ziskani vynosu, i kdyz k jejich skutecnému
zaplaceni nemuselo ve stejném obdobi dojit. “ 7 vyse uvedeného vyplyva, ze nadkladové a
vynosové operace nepiedstavuji skutecné hotovostni toky (pfijmy a vydaje), a proto ani
zjistény hospodarsky vysledek neni skute¢nou hotovosti ziskanou hospodatenim podniku

(Kislingerova, 2010, s. 51).

Rozdil mezi ndklady a vynosy tvofi zisk, resp. ztratu za bézné obdobi a vykaz zisku a ztraty
je konstruovan tak, aby tento vysledek hospodafeni byl vyjadfen z provozni Cinnosti,

finanéni ¢innosti a mimotadné ¢innosti, za béznou ¢innost, celkovy, a to v hrubé i Cisté vysi.

Jednotlivé polozky vykazu zisku a ztraty jsou dany vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpisti. Vyhlaska umoziuje sestavit vykaz zisku a ztraty bud’ v druhovém, nebo
v ucelovém c¢lenéni nakladd. Druhové clenéni ukazuje, jaké ndklady byly v podniku
vynaloZeny. Nakladovymi druhy jsou spotfeba materidlu, ndklady na prodané vyrobky,
mzdové naklady, odpisy, sluzby, atd. Uéelové ¢lenéni nakladd popisuje, v jakém utvaru
podniku byly naklady vynalozeny. Z toho divodu ucelova vysledovka obsahuje naklady na
prodané vyrobky, naklady na odbyt a ndklady na spravu (administrativu).

Firmy, které nemaji zdkonem nafizeno ovéfovani zavérky auditorem, mohou vykazat

vysledovku ve zjednoduseném rozsahu. Sedlacek (2005, s. 42) uvadi primarni skladbu

vykazu dle nasledujiciho obrazku ¢. 2.2.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Trzby z prodeje zbozi

Néklady vynaloZené na prodané zbozi

Obchodni marze

Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb

Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
Aktivace

Vykonova spotfeba

Piidana hodnota
Osobni naklady, dan¢ a poplatky, odpisy a jiné provozni néklady

Jiné provozni vynosy

Provozni vysledek hospodai‘eni
Finan¢ni vynosy

Financ¢ni naklady

Finan¢ni vysledek hospodareni

Dan z ptijmil za béZnou ¢innost

Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost
Mimoradné vynosy
Mimoradné naklady

Dan z pfijmil z mimoradné ¢innosti

Mimoi‘adny vysledek hospodai‘eni

Vysledek hospodareni za icetni obdobi

Vysledek hospodateni pted zdanénim

Obr. 2.2 Zakladni struktura vykazu zisku a ztraty (Sedlacek, 2005, s. 42)

Ve vykazu je rozliSovana &ast provozni, finanéni a mimofadnid. Cast provozniho
hospodarského vysledku vznika jako rozdil provoznich vynost a provoznich nékladt. Tento
provozni vysledek hospodatfeni ukazuje, jak se podniku dafilo v jeho hlavni vydéle¢né
¢innosti a je proto pro podnik pomérné dilezitou polozkou. Dalsi ¢asti vysledovky je
finan¢ni vysledek, jehoz vysi vypocteme odectenim nakladt od vynost finan¢nich ¢innosti.
Pokud se secte provozni a financni vysledek hospodateni snizeny o dan z piijmu, je ziskdna
dalsi polozka vysledovky — vysledek hospodateni za béznou ¢innost. Ve vysledovce jsou

uvedeny 1 mimofadné polozky vynost a néakladd, jejichz rozdil snizeny o dan z piijml
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z mimofadné Cinnosti tvofi mimofadny vysledek hospodafeni. Sectenim vysledku
hospodateni za béznou Cinnost a mimotadného vysledku hospodatreni vznikne vysledek
hospodareni za ucetni obdobi. Jde o U€etni zisk, ktery je ve finan¢ni analyze ¢asto pouzivan

jako cisty zisk (Knapkova a Pavelkova, 2010).

K casovému rozliSeni naklada a vynost, které ¢asové nesouvisi s icetnim obdobim, slouzi
ucty ¢asového rozliSeni. Aktivni tcet Casového rozliSeni zahrnuje rozliSeni nakladi, pasivni

ucet slouzi k ¢asovému rozliSeni vynost.

2.2.1 Nedostatky vykazu zisku a ztraty

Vykaz vycisluje zisk jako rozdil mezi vynosy a ndklady podniku. Zisk tedy neni roven
hotovosti vytvofené firmou (nejednd se o skutecny pifijem). Vykaz zahrnuje do trzeb za
prodané vyrobky a sluzby také trzby z prodeje odbératelim na uvér. Naopak do nich
nezahrnuje inkaso plateb z prodeje, ktery byl realizovan na uvér v predchozich obdobich.
Podobné také ndklady zahrnuji polozky, které nebyly skutecné uhrazeny v daném tcetnim
obdobi, 1 kdyz s béZznym ucetnim obdobim souviseji. Navic n€které nakladové polozky

nejsou hotovostnim vydajem (odpisy, tvorba rezerv apod.).

Mimotadné polozky nejsou soucasti vysledkli bézného obdobi. Mohou zjisténé vyvojové
trendy, uzivané pro dal$i rozhodovani, zkreslit. Proto by pii provadéni finan¢ni analyzy

nemély byt brany v tivahu.

Uroveti nékladi a vynosti je vyznamné ovlivnéna tim, jak byl majetek ocenén, do jaké miry
byly danové pozadavky (zejména dle Zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmil) pfijaty a
implementovany do Gcetnich pravidel, schopnosti managementu stanovit spravnou troven

vlastnich nékladii apod.

2.3 Piiloha ugetni zavérky
Soucasti ucetni zavérky je jeji priloha, jejiz povinny obsah rozvadi provadéci vyhlaska

v

ministerstva financi ¢. 500/2002 Sb., § 39, a kterd je ve smyslu zdkona o ucetnictvi

formulovana tak, aby blize charakterizovala ekonomickou a finan¢ni situaci podniku. Jejim
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smyslem je upfesnit a rozvést Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty a tim pfiblizit urcité
skutec¢nosti diilezité z hlediska fizeni podniku a pro posouzeni finan¢ni a majetkové situace
z hlediska externich uzivateli. Pfiloha téZ informuje o aplikovanych obecnych tcetnich
zasadach, pouzitych ucetnich metodach, o zpiisobech oceniovani a odpisovani. Ptiloha
obsahuje také udaje o penéznich tocich a o0 zménach vlastniho kapitalu, nejsou-li zpracovany

formou samostatnych vykazi (Sedlacek, 2005).

2.4 Ptehled o penéznich tocich (cash flow)

Vykaz cash flow sleduje hotovostni toky v podniku, neboli ptirtstky a ubytky penéznich
prosttedkt a penéznich ekvivalentl. Zabyva se pifijmy a vydaji podniku, které nastaly
v urcitém obdobi, pfiCemz vydaje nemusi byt pokazdé shodné s naklady a piijmy nemusi
finan¢niho fizeni a jeho smyslem je informovat uZivatele o schopnosti podniku vytvaret
penézni prosttedky a o tom, na co jsou tyto prosttedky pouzity. Vykaz se odvozuje z ucetnich
dat a sestavuje se bud’ ptimou, nebo neptimou metodou, a to ve tiech urovnich ¢innosti —

cash flow z provozni ¢innosti, z investi¢ni ¢innosti a z finan¢ni ¢innosti.

Pro pouziti ptimé metody staci znat penézni piijmy a vydaje a poCatecni stav penéz a
penéznich ekvivalentli z rozvahy. U nepiimé metody se hospodaisky vysledek pred
zdanénim upravuje o nepenézni operace, o zmeny €istého pracovniho kapitélu, o samostatné
vykazované polozky a o polozky zahrnuté¢ do finan¢ni a investi¢ni ¢innosti (Kovanicova,

2012).

2.5 Vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu

Piehled o zménach vlastniho kapitdlu podava informace o zvySeni ¢i snizeni jednotlivych

slozek vlastniho kapitalu za ucetni obdobi. Poc¢atecni a kone¢né stavy vlastniho kapitalu 1
jednotlivych slozek vlastniho kapitdlu musi navazovat na rozvahu. Format neni stanoven,
ucetni jednotka miize volit horizontalni nebo vertikalni formu vykazu. Vyhlaska ¢. 410/2009
Sb. v ust. § 7 odst. 1 uvadi, ze ,, prehled o zméndach vlastniho kapitalu je rozpisem polozky

rozvahy s nazvem ,vlastni kapital”“ a podava informaci o usporadani polozek, které
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vyjadiuji jejich zménu za ucetni obdobi . V souladu s § 44 odst. 1 vyhlasky ¢. 410/2009 Sb.
se prehled o zménach vlastniho kapitalu sestavuje tak, aby jednotlivé polozky piesné
odrazely stav k rozvahovému dni minulého ucetniho obdobi, jeho zvySeni nebo snizeni
v prub¢hu tcetniho obdobi a stav k okamziku sestaveni mezitimni ucetni zavérky nebo

k rozvahovému dni ucéetniho obdobi.

2.6 Vzajemna provazanost mezi vykazy
Rozvaha porovnava aktiva a pasiva, vykaz zisku a ztraty srovnava naklady a vynosy a vykaz
o penéznich tocich informuje o pfijmech a vydajich podniku. Néasledujici obrazek ¢. 2.3

ukazuje jejich vzajemnou provazanost.

Rozvaha
Aktiva Pasiva
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital
Obézny majetek - zakladni kapital
- zasoby - zisk/ztrata «
- pohledavky Cizi kapital
» - penézni prostiedky

Prechodna aktiva

Ptechodna pasiva

Aktiva celkem

Pasiva celkem

Ptehled o penéznich tocich

Pocatecni stav
+ ptijmy

- vydaje

Konecény stav

Vykaz zisku a ztraty
Naklady Vynosy
|, Zisk

Obr. 2.3 Provazanost mezi rozvahou, vysledovkou a cash flow (viastni zpracovani)
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2.7 Vypovidaci schopnost u¢etnich vykazl

Ugetni vykazy maji i své slabé stranky, jelikoZ jejich vypovidaci schopnost je ovlivnéna

mnoha faktory, které snizuji spolehlivost poskytovanych informaci a zabraiiuji srovnani

ucetnich vykazii u jednoho podniku mezi jednotlivymi ucetnimi obdobimi, i mezi

jednotlivymi podniky. Existuje fada skute¢nosti omezujicich vypovidaci schopnost vykazii,

z nichz lze jmenovat dva zakladni problémy — ucetni vykazy nedokumentuji vzdy piesné

ekonomickou realitu hospodatfeni podnikd a druhym problémem je nejednotnost pravidel a

vykaznictvi v riznych zemich (Knapkova a Pavelkova, 2010).

Mezi okolnosti omezujici vypovidaci schopnost Gcetnich vykazl lze zatadit (upraveno dle

Kovanicova a Kovanic, 1995; Malikova a Horak, 2009):

princip historickych cen — nebere v potaz zmény cen aktiv a plisobeni inflace, ktera
zpiisobuje odliSnosti mezi historickou hodnotou majetku a jeji skutecnou, redlnou
hodnotou,

zmény v legislativé — Gpravy tcetnich norem, obchodniho préva, zdravotniho a
socialniho pojisténi, zmény ve fiskalni politice, atd.,

zmény ekonomického prostiedi — zmény urokovych sazeb, mzdové politiky, vyvoj
ménovych kurza atd.,

sezonni, ptipadné konjunkturdlni vykyvy v pribehu roku, jejichz pficinou stavové
veli¢iny v rozvaze nezobrazuji primérné celoro¢ni podminky,

chybéjici srovnavaci udaje — idaje za minuld obdobi nejsou k dispozici nebo
probéhly zmény v danovych a pravnich predpisech a srovnatelnost tak neni mozna,
rozdily v aplikaci obecné uznavanych ucetnich zasad,

rozdily zptsobené odlisnou narodni legislativou,

vnitropodnikové faktory — nejsou ve vykazech zachyceny, ale jejich polozky
ovliviiyji, napt. zmény v technologii, kvalita pracovnich sil, ochrana zivotniho
prostfedi, vyzkum a vyvoj, uroven fizeni podniku,

Casova srovnatelnost v rdmci jednoho podniku ¢i mezi vice podniky.

Posledni bod uvadi Kovanicova (2004) jako hlavni Cinitel ovliviiujici vypovidaci schopnost

ucetnich vykazii. Uvadi, ze problém srovnatelnosti se projevuje v né¢kolika ¢astech, a to
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srovnatelnost z ¢asového hlediska v jednom podniku, srovnatelnost s tuzemskymi podniky

v zemi, ve které se ucetnictvi fidi ndrodnimi pfedpisy a srovnatelnost mezinarodni.

Srovnatelnost z casového hlediska v jednom podniku
Abychom viibec mohli srovnavat vysledky jednoho podniku v Casové tad¢, musime
dodrzovat zasadu konzistence. To znamend, Ze musime dodrzovat stalost metod, jako je

postup uctovani operaci, zptisoby ocefiovani a odepisovani aktiv.

Tuzemska srovnatelnost

Podnik se srovnava nejen z Casového hlediska sam se sebou, ale také s podniky jemu
podobnymi. Nékteré polozky ucetnich vykazti mohou byt skryté pod ucetni politikou
podniku. Jedna se o pouziti pravidel, zasad a postupii. Zatimco v nékterych ptipadech jsou
pravidla pfesné dana, v nékterych piipadech si podnik mize vybrat z né€kolika variant. A
praveé tyto rozdily mezi metodami, které jednotlivé podniky uplatiiuji, vedou ke zhorSeni
srovnatelnosti. Rozdilna ti¢etni politika se miize projevit u ucetnich odpist (rizné¢ metody
odepisovani), zplisobu ocenovani, tvorby rezerv, zptisobu vykazovani drobného hmotného

a nehmotného majetku, apod.

Mezindarodni srovnatelnost
Cim jsou vykazy spolehlivéjsi, tim vice jsou dostupn&jsi Gvéry poskytované do zahrani¢i a
obchodovani mezi podniky. Mezindrodni srovnatelnost je jednou z vyhod pro investora.
Muze se tak podle ucetnich vykazl 1épe rozhodovat. OvSem i tak mize pifi analyzovani
narazit na urcité problémy, Nobes a Parker (2010, s. 490) uvadéji napt. jazykové bariéry,
odli$nou ménu, odlisné socialni, finan¢ni, daflovy ¢i pravni systém apod. Blize Ize problémy
pfi mezinarodnim srovnavani podnikd charakterizovat takto:
e pfistup k datim - kazda zem& podava rtizné informace, pouziva odlisny jazyk, jinak
Casto vykazuje data, ma jiny pocet podnikl zvetejnujicich vykazy atd.,
e vcasnost informaci - doba, do které ma byt ti€etni zavérka zvefejnéna,
e jazykové a terminologické bariéry - podnik vykazuje polozky pod jinymi terminy,
které mohou v jiné zemi znamenat néco jiného,

e cizi ména - vétSina podnikli pouZziva pro vykazovani svou doméci ménu,
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o formaty vykazli - n€které podniky vykazuji v horizontdlni form¢ a nékteré ve
vertikalni,

e rozdily v klasifikaci aktiv a pasiv - zakony jednotlivych zemi interpretuji pojmy, jako
jsou aktiva a pasiva a jejich rozdéleni odlisné,

e rozsah zvefejilovanych udajlii - jednd se o problém s mnozstvim zvefejiilovanych
udaji v odliSnych statech, to, co se v jednom stitu povazuje za béZzny rozsah,
v druhém statu to mize byt jinak,

e odliSnosti v u€etnich principech.

Princip historickych cen

Pii ocenéni aktiv a pasiv na zakladé historickych cen se vychéazi z cen platnych v dobé
pofizeni majetku. Vyhodami tohoto zplisobu ocenéni je vySs$i objektivnost, dodatecna
ovétitelnost informaci, vy$$i mira ochrany majetku svéfeného podniku jeho vlastniky ¢i
véfiteli 1 zajiSténi vyssi miry priikaznosti z hlediska potfeb dafiovych organti. OvSem tento
princip je i vyznamnym zdrojem problému v Ceské ucetni legislativ€é. Ocenovani majetku
v historickych cenach nebere v tvahu zmény cen konkrétnich polozek aktiv, tj. ,zmeny
trznich cen majetku, ignoruje zmeny kupni sily penézni jednotky, a tim v konecném diisledku
zkresluje vysledek hospodareni bézného roku* (Knapkova a Pavelkové, 2010, s. 140).
Aplikace zasady historickych cen tedy zplisobuje zadvazné obtiZe pfi interpretaci ucetnich
vykazl a za takové situace nemohou byt vykazy spolehlivou zakladnou pro analyzu finan¢ni

situace a efektivnosti podnikové ¢innosti, ani pro progndézovani budouciho vyvoje.

Plsobeni inflace zptsobuje zkresleni vérného a poctivého obrazu vykonnosti podniku a
problémy pii porovnani v jednotlivych casovych obdobich. Inflace je vzdy spojena s riistem
cenové hladiny a tim i s poklesem kupni sily penéz. Dotyka se tak v riizné miie vSech aktiv
a pasiv, nakladl i vynost, ¢imz ovliviiuje i velikost vysledku hospodaieni. Ovlivnéni hodnot
vykazovanych v Gi€etnictvi zavisi na podob¢ inflace, ktera mize byt mirnd, padiva, ¢i mize
mit formu hyperinflace. Disledky mirné inflace jsou pomérné zanedbatelné, avSak vyssi

mira inflace jiz znacné ovliviiuje vypovidaci schopnost Gcetnich vykazl (Brabec, 2011).
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Pfi neznalosti této problematiky hrozi nebezpeci v chybné interpretaci G€etnich dat, jehoz
nasledkem mize dojit k chybnému finanénimu rozhodnuti a nespravné tvorb¢ strategie

(Malikova a Horak, 2009).

Vliv inflace na vybrané polozky ucetnich vykazu

Jak udéva Brabec (2011), v nejvetsi mife plisobi inflace na dlouhodoby majetek, coz se
projevi zejména v dobé, kdy je potieba urcitou slozku majetku obnovit. Podnik obvykle
potfebuje na obnovu vice penéz, nez kolik jich ziskal v podob¢ odpist. Chybé&jici penize tak
ziska bud’ ze zisku po zdanéni, nebo provede pouze uzsi rozsah obnovy, ¢imz sniZuje svou
majetkovou podstatu. Externi uZivatel¢ ucetnich vykazi tak nemohou objektivné posoudit
budouci finan¢ni pozici podniku a téz podniky s podcenénymi aktivy piedstavuji vyhodnou

koupi s cilem kapitalového ovladnuti.

U penéZnich prostfedkti a pohleddvek zpisobuje inflace ubytek kupni sily, coz zhorSuje
likviditu podniku. U penéznich prostfedki ulozenych na bankovnim uctu je vliv inflace
¢astecné eliminovan prostfednictvim urokovych vynost, které z nich plynou. Naopak tomu
je u zéavazkl, jelikoz ty podnik hradi v piivodni nomindlni hodnoté a inflace je v tomto

ptipadé¢ pro podnik uzitecna.

Také odpisy dlouhodobého majetku se s riistem inflace stale vice odliSuji od jejich redlné
vySe pottebné na obnovu tohoto majetku. Podhodnocena vyse odpist zpisobuje, ze rozdil
mezi jejich redlnou a vykazanou vysi zvySuje hospodarsky vysledek, diky ¢emuz hradi

podnik vyssi dané ze zisku (Kovanicova a Kovanic, 1995).

Inflace dopada taktéz napf. na sluzby. Opravy provedené letos budou v pfiStim obdobi
drazsi, ceny energie rostou apod. Dusledkem je opét vykazovany vyssi zisk. Manazeti
mohou celit takovym disledkiim zejména vytvarenim rezerv. Ve vykazu zisku a ztraty se
navic michaji naklady odvozené z historickych cen s vynosy odpovidajicimi pievazné

béZznym cenam, platnym v momentu realizace.
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Inflace piisobi i na vysi hospodaiského vysledku. Jak uvadi Malikovad a Hordk (2009),
jednotlivé polozky vykazu ziskl a ztraty mohou byt ovlivnény dvojim zplisobem:
- s casovou prodlevou — puisobeni inflace nepfimo ptes rozvahové operace, které
zpiisobuji tvorbu nakladii a vynosi,
- bez casove prodlevy — dochazi k ptimému ovlivnéni hospodatského vysledku

v podobé bezprostiedni tvorby nékladii a vynost.

Redeni pro zlepSeni vypovidaci schopnosti uéetnich vykazii ovlivnénych inflaci existuje
vice, v pfipadé Ceské ucetni legislativy je mozné pfedevS§im precenéni vybranych polozek
zrozvahy v zavislosti na zménach cen, tedy na redlnou hodnotu. Lze pouzit vSeobecny index
ristu ceny, jimz se prepoctou vSechny slozky majetku, nebo se prepocitavaji jednotlivé
polozky majetku podle jejich individudlniho cenového pohybu, tj. podle b&éznych cen.
Piepoctené ucetni vykazy pak mohou byt fadnou zakladnou pro progndézovani financni

situace a efektivnosti hospodatské ¢innosti (Kovanicova a Kovanic, 1995).

Rozdilna ucetni politika v podniku

Riiznorodost pfijaté ucetni politiky je dal§im faktorem, ktery ovliviiuje hospodarsky
vysledek a polozky v rozvaze. Vykazované vysledky hospodateni odrazi zvoleny zpisob
odepisovani, tvorbu a Cerpani rezerv apod. Odpisova politika v podniku zalezi na jeho
rozhodnuti, velikost ucetnich odpisti miZe byt napf. nizsi a tim padem neodpovida redlnému
opotfebeni majetku. Dusledkem takového rozhodnuti je vy$si ucetni provozni vysledek

hospodareni a pfi porovndni s realnym stavem je zfejmé jeho nadhodnoceni.

Také tvorba rezerv a jejich Cerpani se promita do hospodéiského vysledku. Tvorba rezerv
zvySuje naklady, ¢imz se snizuje zisk, naopak Cerpani rezerv zisk zvysuje. Podle ¢eské ucetni
legislativy lze tvofit rezervy nejen k soucasnym zévazkiim z minulych udalosti, ale i napf.
na budouci opravy dlouhodobého hmotného majetku. Tim se snizuje zédklad dané a datiova
povinnost se projevi az v budoucich obdobich. Zaroven v rozpousténi rezerv mohou nékteré
podniky hledat vychodisko pii niz§i vykonosti v nékterém roce. Tim zvySuji svij zisk a
rentabilita vykazuje vyssi hodnoty. Zasadni zpfisnéni pro tvorbu rezerv na opravy hmotného

majetku pfinesla novela zdkona o rezervach ¢. 2/2009 Sb. (Knapkova a Pavelkova, 2010).
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Pfi srovnavani vysledkl podniku v riiznych ¢asovych obdobich vedou zmény v ucetni
politice také k jejich zkresleni. Ceska tcetni legislativa udava moznost zménit ii¢etni metody
z divodu dosazeni vérného a poctivého obrazu a vliv této zmény se zahrnuje do

mimotadnych vynosii nebo nakladi bézného obdobi.

Probléemy souvisejici s vvmezenim majetku

Podle ¢eské ucetni legislativy se v aktivech nevykazuje majetek tvofici ekonomické uzitky,
napf. majetek vyuzivany na zakladé smlouvy o finan¢nim leasingu. Z tohoto diivodu nejsou
v cizich zdrojich podniku vykazany platby leasingovych splatek a ukazatele z provedené
finanéni analyzy nemusi odpovidat realné situaci podniku. Pokud vyuzivéni leasingové
formy financovani je v podniku ¢asto vyuzivano, bylo by vhodné objem leasingovych
zavazkl pricist k objemu zavazka, ¢imz by vysledky finanéni analyzy vykazovaly realn¢jsi
hodnoty. Zarovenl i majetek financovany leasingem by se mél pii vypoctech zohlednit

v majetkové struktufe podniku (Knépkova a Pavelkova, 2010).

Dle soucasného legislativniho ramce si ndjemce zahrnuje pouze splatky leasingu do néklada
a dany pfedmét leasingu si zahrne do rozvahovych aktiv az na konci leasingu. Pfedmét
leasingu je vykdzan v aktivech pronajimatele, ktery ho i odepisuje a splatky leasingu od
najemce si pronajimatel zahrne do vynost. Tyto podminky podstatné ovlivituji vypovidaci
schopnost ucetnich vykazl, maji vliv na zadluzenost a efektivnost dlouhodobych aktiv
podniku a rozdéleni zisku a ztraty ve vysledovce mezi provozni a financni oblasti

(Dvorakova, 2011).

Dalsi problém piedstavuji nehmotna aktiva, jejichz ptinos je obtizné kvantifikovatelny, tudiz
nejsou zahrnuta do majetku podniku. Patii sem napt. vybudované dodavatelsko-odbératelské
vztahy ¢i kvalifikovand pracovni sila. Jako aktivum existuji pouze v podobé goodwillu
(rozdil mezi ndkupni cenou podniku a jeho ti¢etni hodnotou), ktery se podle ¢eské legislativy

odepisuje, tzn., ze ztraci v ¢ase svou hodnotu. To nemusi ovSem v praxi odpovidat realité.
Vliv mimoradnych udalosti a sezonnich faktoru

Jak uvadi Knapkovéa a Pavelkovéa (2010), vysledek hospodatfeni mize byt ovlivnén také

mimofadnymi uddlostmi, diky nimz dochdzi ke zkresleni porovnatelnosti za riizna ¢asova
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obdobi. V ¢eském vykaznictvi jsou tyto udalosti zachyceny v podobé mimotadnych vynost
a mimotradnych nakladi, tudiz je mozné a vhodné vyloudit je z analyzy a nebrat je v Givahu.
Okolnostmi znesnadiiujicimi porovnani v ¢ase jsou téz sezdnni faktory, diky nimz muize

podnik v riznych obdobich roku vykazovat rizné kvalitni vysledky.
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3 Financ¢ni analyza

SFinancni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni financni situace podniku *“. (Knapkova
a Pavelkova, 2010, s. 15). Jedna se o soubor ¢innosti, kazdodenni soucast prace financ¢niho
manazera, kterd slouzi ke stanoveni finan¢ni vykonnosti a finan¢ni pozice podniku. Zdravy
podnik by mél byt schopen naplnit své poslani, dostavat svym zavazkim a také dosahovat
zisku. Tyto skutecnosti a fadu dalSich pomahd odkryt pravé financni analyza, ktera je

nedilnou soucasti finan¢niho fizeni.

3.1 Vyznam a cil finan¢ni analyzy

Pomoci finan¢ni analyzy lze klasifikovat nejen souc¢asné komplexni finan¢ni zdravi firmy,
ale jeji poznatky slouZzi pro dalsi taktickd a strategickd rozhodovani v podniku. Nejedna se
tedy jen o rozbor soucasného stavu, ale o hlavni vyvojové tendence v case, stabilitu

vyslednych hodnot a o srovnani tidajii s konkurenci ¢i v odvétvi (Kislingerova, 2010).

Rozbor ekonomické ¢innosti odhali perspektivu firmy, identifikuje jeji slabé stranky, které
by v budoucnu mohly zptsobit firmé problémy, a naopak hleda také jeji silné stranky, o
které je mozné se v budoucnu opfit. Pomoci aparatu finan¢ni analyzy je mozné zhodnotit
disledky jednotlivych strategickych variant a urcit tu, kterd je pro podnik ekonomicky

nejvyhodnéjsi.

Ptehled o financni situaci je dilezity zejména pro odhad a prognézovani budouciho vyvoje
s cilem udrZet si €i zlepSit soucasnou financni pozici podniku. Kvalitni manazer by mél
zajistit pomoci spravnych soucasnych i budoucich rozhodnuti naplnéni hlavniho cile
podniku, ¢imz je zpravidla maximalizace zisku, ptipadné rist trzni hodnoty podniku a dalsi.
Pro tato rozhodnuti se vyuzivaji udaje z Gcetnictvi, jejichz vypovidaci schopnost je prave
diky finan¢ni analyze zvysena a je mozné dospét k ur¢itym zavérim o celkovém hospodareni
podniku, identifikovat aktudlni stav s moznymi piilezitostmi a hrozbami, posoudit kvalitu
dosavadniho fizeni. ,Jednotliva c¢isla z ucetnich vykazu dostavaji prakticky smysl a vyznam
pravé az pri porovnani s ostatnimi ciselnymi udaji. V porovnani jednotlivych ukazatelu
v case a v prostoru spociva hlavni prinos a vyznam financni analyzy pro podnikové

rozhodovani manazeri** (Kislingerova, 2010, s. 32).
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3.2 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Kvalitni zpracovani finan¢ni analyzy a ziskani podstatnych vysledkli vyzaduje ziskani
pottebnych dat. Jednim z klicovych a nepostradatelnych podkladt pouzivanych pro financni
analyzu jsou data poskytovand ucetnictvim, a to ucetni vykazy podniku — rozvaha, vykaz
zisku a ztraty, vykaz cash flow a ptiloha k Gcetni zdvérce. Nutnou podminkou je, aby tyto
vykazy vérné odrazely skute¢nou situaci podniku. Kromé téchto vykazu, které jsou soucasti
ucetni zavérky, slouzi jako vyznamny zdroj dat také vyrocni zprava, ekonomické statistiky,
firemni statistiky odbytu, poptavky, zaméstnanosti, burzovni zpravodajstvi, udaje
z odborného tisku, nezavisla hodnoceni a progndzy ekonomickych poradcti, zpravy o vyvoji

ménovych relaci a trokovych mér a dalsi (Knapkova a Pavelkova, 2010).

Kvalita ziskanych informaci je zasadni pro ptfesnost ziskanych hodnost a pro vypovidaci
schopnost vysledkii finanéni analyzy. Informace lze nalézt na webovych strankach
jednotlivych spole¢nosti, v Obchodnim véstniku, je mozné vyuzit analyzy Ministerstva
primyslu a obchodu CR, které firmam umozni porovnat finanéni pozici v ramci odvétvi.
Analytik, ktery ma pfistup k datiim pouze extern€ a neni ve spojeni s podnikem, obvykle
nema dostatek tidajii pro zpracovani kvalitni finan¢ni analyzy. Zaméstnanec podniku, ktery
ma jednodussi pristup i k podrobnym tdajim a nechybi mu ani vlastni znalost podniku, ma
lep$i moznost zpracovat finanéni analyzu s vysokou vypovidaci schopnosti (Knapkova a

Pavelkova, 2010).

3.3 Metody finan¢ni analyzy

Volba ptimétené metody je pfi zpracovani financni analyzy velmi dilezita. Zvolena metoda
musi odpovidat vyty¢enému cili finan¢ni analyzy, je tfeba brat zietel na Casovou a finan¢ni
narocnost a také na spolehlivost ziskanych dat, na dostatecnou vypovidaci schopnost

finan¢ni analyzy.

V odborné literatufe je uvedeno mnoho metod a piistupll pouzitych pfi zpracovani finanéni
analyzy, nejCastéji se uvadi ¢lenéni vychazejici z druhu vstupnich dat a metod, které jsou ke
zpracovani téchto dat nejvice vyuzivany. Jak uvadi Brabec (2011, s. 20), jedna se o rozdéleni

finan¢ni analyzy na fundamentalni finanéni analyzu a technickou finan¢ni analyzu.
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Fundamentalni financni analyza hodnoti zejména kvalitativni udaje, ptiCemz zakladni
metodou analyzy je odborny odhad zalozeny na hlubokych zkuSenostech analytika. Vychézi
ze vzéjemnych souvislosti mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy, ze zkuSenosti
odbornikli, ¢i nazorti samotnych ucastnikli ekonomickych procesti. Podle zjiSténych
informaci je subjektivné posouzena aktudlni finan¢ni pozice podniku a je proveden odhad

mozného budouciho vyvoje.

Technicka financni analyza vychazi predevsim z kvantitativnich dat, k jejichz zpracovani
jsou pouzité matematické, statistické a jiné algoritmizované metody. Pro kvalitné
provedenou technickou analyzu je tfeba vypoctené hodnoty spravné interpretovat a brat
zfetel na ekonomickou podstatu ziskanych dat. V praktické Casti se tato prace bude vénovat

praveé hodnotam, které budou ziskany pomoci technické analyzy.

Knéapkova a Pavelkova (2010, s. 59) uvad¢ji nasledujici metody, které jsou pii financni
analyze aplikovany nejcastéji:
o Analyza stavovych (absolutnich) ukazatelii —jedna se o analyzu majetkové a finan¢ni
struktury.
o Analyza tokovych ukazatelii — pouziva se pro analyzu vynosi, nakladi, zisku a cash
flow.
o Analyza rozdilovych ukazatelii — hlavnim ukazatelem je Cisty pracovni kapital.
o Analyza pomeérovych ukazatelii — jedna se o ukazatele likvidity, rentability, aktivity,
zadluzenosti, produktivity a dalSich.
o Analyza soustav ukazatelu.

o Souhrnné ukazatele hospodareni.

Dale se tato prace bude v teoretické roviné podrobnéji zabyvat témi metodami, které budou

pouzity v ¢asti praktické pro hodnoceni vypovidaci schopnosti ucetnich zdznamii.
3.3.1 Analyza absolutnich ukazatelli

Udaje pro vypocet absolutnich ukazatelii se piejimaji pfimo z uéetnich vykazi a pouzivaji

se hlavné pro analyzu vyvojovych trendli, jinak feceno pro horizontdlni analyzu, nebo
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mohou mit podobu procentniho rozboru, neboli vertikalni analyzy. N&kdy je tato analyza

oznacovana jako analyza stavovych ukazateld, jeji mérnou jednotkou jsou penize.

Horizontalni analyza porovnava polozky jednotlivych vykazl v Case, pficemZ je tfeba mit
k dispozici dostate¢né dlouhou ¢asovou fadu udaji pro dosazeni piijatelné vypovidaci
schopnosti této analyzy. Zmény jednotlivych polozek vykazli se sleduji po fadcich,
horizontalné, proto je tato metoda nazyvana horizontdlni analyzou. Ukazatelé se
vypocitavaji bud’ v absolutni vysi (vzorec 1), nebo ve forme¢ procentniho vyjadieni

k vychozimu roku (vzorec 2). Vypocet je poté nasledujici (Mrkvicka a Kolar, 2006, s. 55):

Absolutni zména = Ukazatel, - Ukazatel;_, (1)

, v Absolutni zména x100
Procentni zména = (2)

Ukazately_q

Vertikalni analyza, oznacovana i jako strukturdlni analyza, se zabyva podilem jednotlivych
polozek k jedné zvolené zakladné u vykazl za jedno ucetni obdobi. U rozboru rozvahy se
jako zakladna pouziva hlavné celkova vySe aktiv, pfi rozboru vykazu zisku a ztraty se jako

zaklad bere obvykle velikost trzeb (Sedlacek, 2011).

Nevyhodu u vertikalni analyzy pfedstavuje rozdilna absolutni zékladna v jednotlivych letech
a také to, Ze neodhaluje pii¢iny zmén, pouze je konstatuje (Zivélova, 1998). Naopak jako
vyhodu lze uvést skutecnost, Ze nezavisi na meziro¢ni inflaci a pouzivd se tudiz ke

srovnavani v ¢ase i v prostoru (Sedlacek, 2011).

3.3.2 Analyza pomérovych ukazatelii

Analyza pomérovych ukazatelll je jadrem metodiky finanéni analyzy, je jeji nejrozsirené;si
metodou, nebot’ davd moznost zjistit rychle a bez velkych nakladt zakladni finan¢ni situaci
podniku. Pomérové ukazatele predstavuji vzajemny vztah mezi dvéma a vice absolutnimi

ukazateli, neboli vznikaji jako pomér absolutnich ukazatelt.

Sedlacek (2011) uvadi ¢lenéni pomerovych ukazatell takto:

e ukazatele rentability,
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e ukazatele aktivity,

e ukazatele zadluzenosti,

o ukazatele likvidity,

e ukazatele trzni hodnoty,

e provozni (vyrobni) ukazatele,

e ukazatele na bazi finan¢nich fonda a cash flow.

Ukazatele rentability

Rentabilita, neboli vynosnost vlozené¢ho kapitalu, nds informuje o schopnosti podniku
dosahovat zisku za pouziti vloZzeného kapitalu. V praxi patii Casto k nejsledovangj$im
ukazatelim, jelikoZz je formou vyjadieni miry zisku, coz je pro investory hlavnim métitkem

pti alokaci kapitalu.

Konstrukce téchto ukazateli se 1i§i v tom, jaky vloZeny kapital je dosazen do jmenovatele a
jaky zisk do Citatele zlomku. Je tieba, aby obé veli¢iny byly konsistentni a aby vypocet
slouzil pozadovanému ucelu. U zisku je mozné jeho dosazeni ve formé zisku po zdanéni
(EAT), zisku pted odectenim nakladu na tirok a dané z piijmt (EBIT) nebo napf. zisku pied

odectenim nékladu na urok, dan€ z piijmt a odpisit (EBITDA).

Udaje pro vypoc&et ukazatelil jsou Eerpany jednak z rozvahy, odkud vyuZivame informace o
objemu kapitalu a aktiv, a dale z vykazu zisku a ztraty, z n¢hoz piebirame vysi zisku.
Vypocet jednotlivych ukazatelli, jak uvadi Kislingerovd a Hnilica (2005, s. 33), je

nasledujict:

EBIT

aktiva

rentabilita celkovych aktiv (ROA) =

3)

Rentabilita celkovych aktiv (nebo také rentabilita celkového vlozeného kapitalu) odrazi
celkovou efektivnost podnikani, proto Citatel by mél obsahovat velikost celkového vynosu.
Tak, jako aktiva zahrnuji kapital vlastni i cizi, tak vynos v ¢itateli obsahuje vynos pro

vlastniky i vétitele, ¢imZ je zisk ve formé EBIT.
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iy v Cisty zisk
rentabilita trieb = —2X22°

4

triby

Rentabilita trzeb méti podil Cistého zisku, ktery ptipadé na 1 K¢ trzeb. Trzby ve jmenovateli
predstavuji trzni ohodnoceni vykont firmy, u kterého hraje roli nejen skute¢nd hodnota
vyrobkl ¢i sluzeb, ale také cenova politika, reklama a marketing. Pokud bychom chtéli
zajistit srovnatelnost riiznych firem, je vhodnéjsi dosadit do Citatele zisk v podobé EBIT,
¢imz bychom odstranili zkresleni diky rozdilné skladbé kapitalu.

, . 7b
obrat celkovych aktiv = Ty

aktiva (5)
Obrat aktiv oznacuje efektivnost vyuzivani celkovych aktiv a udava nam, kolikrat se celkova
aktiva obrati za jeden rok. Jeho minimalni hodnota by méla byt 1, ovSem neni to zcela
smérodatné. Pokud spole¢nost stale investuje a jeji aktiva rostou, miize hodnota obratkovosti
klesat, ovSem spolecnost si tvoti budouci riistovy potencial (Kislingerova a Hnilica, 2005).

Cisty zisk

rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) =

(6)

vlastni kapital

Rentabilita vlastniho kapitalu oznacovana téz vynos na vlastni jméni, vyjadiuje vynosnost
kapitalu vlozeného vlastniky podniku. Pro vlastniky podniku je tento ukazatel klicovym
métitkem toho, jak byly prostfedky, které do podniku vlozili, zhodnoceny. Ukazatel udava,
kolik K¢ cistého zisku ptipadd na 1 K¢ investovanou do podniku jeho vlastniky. Slouzi pro
jejich rozhodovani o tom, zda vysoce rizikova investice, kterou bezesporu vklad do podniku
predstavuje, je vynosngjsi nez jiné investicni piilezitosti, nebot’ rizikovéjsi investice by méla
pfinaset vyssi vynos.

. v sz aktiva
financni paka =

(7

vlastni kapital

Finan¢ni paka pfedstavuje efekt zvySovani rentability vlastniho kapitalu pouzitim ciziho
kapitalu v kapitalové struktufe podniku. Je-li trokova mira niz8i nez vynosnost aktiv, potom
pouziti ciziho kapitalu zvySuje vynosnost vlastniho kapitdlu. Kdyby byla Grokova mira vyssi

nez vynosnost aktiv, pak by naopak pouziti ciziho kapitdlu snizovalo vynosnost vlastniho
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kapitalu. Obvykle pouziti ciziho kapitalu zvySuje rentabilitu vlastniho kapitalu, pokud je
komplexni u¢inek finan¢ni paky vyssi nez 1.

;s v v mzdové naklad
mzdova narocnost trzep = TZoPEnaTAdy

®)

triby
Mzdova naroc¢nost trzeb piedstavuje podil mezd na trzbach a ukazuje nam, pokud budeme

investovat do mezd s cilem zvySeni trzeb, zda je efekt této investice ptiznivy v podobé

snizeni nakladovosti trzeb a zvyseni ,,rentability mezd*.

Ukazatele aktivity
Ukazatele aktivity méfi, jak efektivné firma hospodafti se svymi aktivy. Pokud by jich méla
vice, nez pottebuje, vznikaly by ji zbytecné naklady, naopak u nedostatku aktiv by ptichazela

o vynosy, které¢ by mohla ziskat z potencialnich podnikatelskych ptilezitosti.

Jednotlivé ukazatele a jejich vypocty vypadaji nasledovné (Kislingerova a Hnilica, 2005,

s. 34):

obrat aktiv = m 9)
aktiva
doba obratu aktiv —=e_ (10)
trzby /360
obraz zasob = m (11)
zasoby
doba obratu zasob = M (12)
trzby /360
doba inkasa pohledavek = M (13)
trzby /360
doba Ghrady kratkodobych zavazki = Xatkedobe zavazky (14)

trzby /360

Obrat celkovych aktiv ndm udava pocet obratek za urcity Casovy interval (nejcastéji rok) a
ukazuje, jak se zhodnocuji stala i obézna aktiva bez ohledu na zdroje kryti. Méfi efektivnost
vyuziti vSech aktiv v podniku. Pokud by pocet obratek byl v porovnani s primérem v odvétvi
niz§i, plati doporuceni na zvyseni trzeb ¢i odprodani casti aktiv (Sedlacek, 2001). S timto

ukazatelem souvisi i doba obratu aktiv, kterd udava primérny pocet dnil, po ktery jedna
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obratka trvala. Analogicky lze vysvétlit i obrat zasob a dobu obratu zasob. Obrat zasob
udava, kolikrat je v pribéhu roku kazdéa polozka zasob firmy prodana a znovu uskladnéna.
Nevyhodou tohoto ukazatele je skutecnost, ze trzby odrazeji trzni hodnotu, ovSem zasoby
jsou uvedeny v pofizovacich cendch a zéaroven trzby jsou veli¢inou tokovou a zasoby
stavovou. Tato skutecnost bude blize specifikovana pti hodnoceni vypovidaci schopnosti

finan¢ni analyzy.

Doba inkasa pohleddvek udava primérnou dobu, po kterou musi firma ¢ekat na inkaso plateb
za své jiz provedené trzby. Pfi jejim porovnani s béznou dobou splatnosti je patrné, zda
odbératelé plati své ucty vcas. Také doba uhrady kratkodobych zdvazki nam poskytuje
odpovéd’ na platebni moralku, ovSem z druhé strany, platebni moralku firmy vici jejim
dodavatelim. Doba obratu zévazkd nam ukazuje primérnou dobu odkladu plateb faktur

(Sedlagek, 2001).

Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti méfi rozsah, v jakém podnik uziva ke svému financovani dluh,
sleduji vztah mezi zdroji cizimi a vlastnimi. Management v podniku se vzdy snazi nalézt
spravnou miru zadluzenosti, diky které¢ vyuzije vyhody dodate¢nych cizich zdrojt, ale
zaroven nebude ohroZen pii své hospodarské ¢innosti. Pfi analyze zadluZenosti je mozné

vyuzit mnoho ukazatelii (Sedlacek, 2001), napt.:

, . . i kapitl
celkova zadluZenost (debt ratio) = P2 (15)
aktiva
, , s . . lastni kapital

kvéta vliastniho kapitalu (equity ratio) = % (16)

) , . EBIT

Urokové kryti = oy (17)

) . dlouhodoby cizi kapital

dlouhodoba zadluZenost = 2ourodoby izl kapita (18)
aktiva

vy o y kratkodoby cizi kapital

bé&ina zadluZenost = L2HoI0DY clzl kapia (19)

aktiva

Celkova zadluzenost (vzorec 15) se pocita jako podil ciziho kapitdlu k aktivim. Malo
zadluzené podniky maji hodnotou celkové zadluzenosti nizkou a maji i vétsi Sanci ziskat

v ptipad¢ potfeby cizi zdroje na financovani budoucich projekti. Optimalni mira
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zadluzenosti je v§ak velmi téZko definovatelna a zalezi vzdy na manaZerskych schopnostech.
Dopliikkem k tomuto ukazateli je kvota vlastniho kapitalu (vybavenost vlastnim kapitalem,

vzorec 16), kterd vyjadiuje finan¢ni nezavislost firmy.

Ukazatel trokového kryti (vzorec 17) vyjadiuje, kolikrat prevySuje zisk placené Uroky a
v literatufe se uvadi jako dostacujici hodnota, pokud jsou uroky kryty ziskem 3-6 krat.
Financovani aktiv dlouhodobymi dluhy fesi ukazatel dlouhodobé zadluZenosti (vzorec 18) a
podporuje snazeni o nalezeni optimalni kombinace dlouhodobych a kratkodobych cizich
zdrojii. Analogicky k tomuto ukazateli existuje ukazatel bézné zadluZenosti (vzorec 19),

v jehoz Citateli je obsazen kratkodoby cizi kapital.

Ukazatele likvidity
Pomérové ukazatele likvidity se zabyvaji tim, zda je firma likvidni, neboli jestli ma
dostatecné mnozstvi prostfedkil, aby byla schopna dostat svym zavazkim. V ukazatelich je
pométovano to, ¢im je mozné platit, s tim, co je potieba zaplatit, a podle likvidnosti polozek
dosazenych do Citatele se dle Kislingerové a Hnilici (2005, s. 36) déli likvidita na celkovou
(vzorec 20), béznou (vzorec 21) a penézni. Vypocty prvnich dvou vypadaji takto:

ob&ina aktiva

celkova likvidita = — - (20)
kratkodobé dluhy

Celkova likvidita ukazuje, kolikrat pokryvaji ob&ézna aktiva kratkodobé dluhy a je citliva na
strukturu zdsob a jejich spravné ocenéni a také na strukturu pohledavek. Pfi nevhodné
struktufe ob&znych aktiv, jako jsou nadmérné zasoby ¢i nedobytné pohledavky, by firma
mohla zacit mit problémy se svou likviditou a solventnosti. Tento ukazatel je vyznamny
zejména pro kratkodobé vétitele, kteti pfi své investici podstupuji riziko nesplaceni svych

pohledéavek (Valach, 1999).

kratkodobé pohledavky + finantni majetek
kratkodobé dluhy

béina likvidita = (21)

U bézné likvidity je od pfedchozim nevyhod abstrahovano diky tomu, ze z obéznych aktiv

jsou vylouceny zéasoby a kratkodobé pohledavky jsou ocisténé od tézko vymahatelnych.
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3.3.3 Analyza Ciste¢ho pracovniho kapitalu

Cisty pracovni kapital patii k nejvyznamngj$im rozdilovym ukazatelim a lze jej vyjadiit
jako rozdil mezi obéZznymi aktivy celkem a kratkodobymi pasivy, ale téz jako rozdil
dlouhodobych zdrojii a stalych aktiv. Je to ta ¢ast obézného majetku, ktera je financovana

vlastnim a dlouhodobym cizim kapitalem.

Cisty pracovni kapital = Obézna aktiva — Kratkodobd pasiva (22)

Cisty pracovni kapital = Dlouhodobé zdroje — Stild aktiva (23)

Vyse tohoto ukazatele vyznamné naznacuje platebni schopnost podniku, jelikoz aby byl
podnik likvidni, musi mit potfebnou vysi relativné volného kapitalu. OvSem je tieba pii jeho
vypo¢tu brat v tivahu moznost zkresleni ukazatele diky méné likvidnim nebo zcela

nelikvidnim polozkdm a o tyto polozky ob&zna aktiva ocistit (Mrkvicka a Kolat, 2006).

Kislingerova a Hnilica (2005, s. 42) znazoriuji Cisty pracovni kapitdl na nasledujicim

obrazku ¢. 3.1.

VK m VK
SA 2 SA
.
2 o CK

- CKa _8 g - a

CPK [N CPK
OA

OA CKir CKir

Obr. 3.1 Cisty pracovni kapitdl (Kislingerova a Hnilica, 2005, s. 42)

Kladny rozdil ¢istého pracovniho kapitdlu mezi ob&éznymi aktivy a kratkodobymi pasivy
znamena, ze spole¢nost ma k dispozici urcity finanéni polstar, ktery ji v ptipadé potieby
umozni splatit kratkodobé zavazky a neohrozi svou hospodarskou cinnost v situaci
mimofadného financniho vykyvu. Velikost tohoto polStafe zdvisi na mnoha okolnostech,
jednak na vnitinich, jako je obrat kratkodobych aktiv ve firmé&, a ddle na externich vlivech,

coz mize byt stabilita na trhu, konkurence, danova legislativa a dalsi (Sedlacek, 2001).
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Urcitym ukazatelem bezpe€nosti firmy jako solventniho obchodniho partnera mize byt
pomér Cistého pracovniho kapitalu k celkovym aktiviim a jeho vypocet vypadéd nasledovné

(Kislingerova a Hnilica, 2005, s. 36):

obézna aktiva — kratkodobé dluhy

pracovni kapital na aktiva = (24)

aktiva

Je tfeba dat vSak pozor, i u tohoto ukazatele miize dojit ke zkresleni napt. diky neprodejnym
¢inadhodnocenym aktiviim, je proto vhodné védét, co se pod jednotlivymi polozkami skryva

a tyto polozky ptipadné upravit (Sedlacek, 2005).

3.4 Uprava tidetnich vykazil pro poteby finanéni analyzy

Jak uvadi Mrkvicka a Kolar (2006), pro potieby financni analyzy je zpravidla potfeba ti¢etni
vykazy pro jednodussi dosazeni vstupti do jednotlivych ukazatelii reklasifikovat. U rozvahy
se to tyka sefazeni polozek aktiv podle jejich likvidnosti od nejlikvidnéjSich polozek po
nejméné likvidni. Na strané pasiv se fadi zavazky dle jejich splatnosti od téch s nejkratsi
dobou splatnosti. Déle je tieba rozliSovat na stran€ aktiv naklady ptistich obdobi a piijmy
ptistich obdobi, na strané pasiv vynosy pfistich obdobi a vydaje ptiStich obdobi. Piijmy
ptistich obdobi Ize ptifadit k obéznym aktiviim, jelikoZ maji charakter budouci pohledavky,
naopak vydaje ptistich obdobi maji charakter zdvazki a je mozné je ptiradit ke kratkodobym
zavazkim. U ndkladd pfistich obdobi a vynosi pfistich obdobi je toto zatazeni trochu
problematické, jelikoZ napft. ne vSechny néklady ptiStich obdobi maji charakter pohledavky,
ovSem pro zjednoduSeni se i tyto ndklady zahrnuji do obéznych aktiv. Na strané pasiv jsou
také zobrazeny rezervy, které jsou pro potieby finan¢ni analyzy brany jako cizi dlouhodobé

zdroje. Rozvahu zpracovanou dle zminénych tprav ukazuje obrazek ¢. 3.2.

Je mozné se téz setkat s ptistupem, ze pfi zpracovani finan¢ni analyzy, konkrétné pii vypoctu
ukazateld zadluzenosti, se rezervy zcela vypoustéji. Stejné tak jiz zminéné ¢asové rozliSeni
mize byt zahrnuto pouze do celkovych souctli aktiv a pasiv a v ostatnich ukazatelich jiz neni

brano v potaz (Mrkvicka a Kolat, 2006).
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AKTIVA PASIVA

AKTIVA CELKEM PASIVA CELKEM

Kratkodoba — obézna aktiva: Cizi zdroje:
Finan¢ni majetek Kratkodobé zavazky
Kratkodobé pohledavky Dlouhodobé zavazky
Casové rozlideni na strané aktiv Rezervy
Zasoby Casové rozlideni na strané pasiv
Dlouhodobé pohledavky Cizi zdroje celkem
Kratkodoba — obézna aktiva celkem Vlastni kapital:

Fixni — stala aktiva: Zakladni kapital
Dlouhodoby nehmotny majetek Kapitalové fondy

Dlouhodoby hmotny majetek

fondy ze zisku

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Vysledek hospodateni minulych let

obdobi

Fixni — stala aktiva celkem

Vlastni kapital celkem

Obr. 3.2 Rozvaha upravend pro financni analyzu (Mrkvicka a Kolar, 2006, s. 46)

Analogicky je mozné uspotadat pro cil finan¢ni analyzy také vykaz zisku a ztraty v ¢lenéni
vynosl a nékladl do tii skupin — na provozni, finanéni a mimotadné, tak jak je pouzivané
dle ¢eské metodiky. K tomuto rozdéleni ovSem je dillezité znat jesté dalsi informace, jako
je zpusob rozdéleni Cistého zisku. Zaroven je tieba definovat i danové veliCiny, které se

vyuzivaji pfi stanoveni Cistych vysledkti hospodafeni po zdanéni. Upravené vynosy a

naklady demonstruje nasledujici obrazek €. 3.3.

finan¢niho majetku

PROVOZNI VYNOSY: PROVOZNI NAKLADY:
Obchodni a vyrobni trzby Vyrobni a prodejni néklady
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a |  Osobni naklady
materialu
Ostatni provozni vynosy Dané a poplatky
PROVOZNI VYNOSY CELKEM Odpisy
FINANCNI VYNOSY: Zustatkova cena prodaného dlouhodobého
majetku a materialu
Trzby a vynosy z dlouhodobého | Ostatni provozni naklady

Vynosové uroky

PROVOZNI NAKLADY CELKEM

Ostatni finanéni vynosy FINANCNI NAKLADY:
FINANCNI VYNOSY CELKEM Nékladové tiroky
MIMORADNE VYNOSY Ostatni financni naklady

FINANCNI NAKLADY CELKEM

MIMORADNE NAKLADY

Obr. 3.3 Vynosy a naklady upravené pro financni analyzu (Mrkvicka a Kolar, 2006, s. 48)

51

Rezervni fond, nedé¢litelny fond a ostatni

Vysledek hospodateni bézného tucetniho




3.5 Slabé¢ stranky financni analyzy

Vypovidaci schopnost finan¢ni analyzy miize byt ovlivnéna fadou faktort, proto je nutné pti
jejim zpracovani brat v uvahu mnohé pozadavky — tcel financni analyzy, neboli potieby
uzivatel, volba odpovidajici metody, spravné zvolené zdroje dat, pozadavky na
srovnatelnost ziskanych udaji a zdroven také je dilezité dbat na spravnou interpretaci

dosazenych vysledkt (Brabec, 2011).

Vypovidaci schopnost ucetnich vykazii

Vypovidaci schopnost finan¢ni analyzy je negativné ovlivnéna napiiklad nedostate¢nym
mnozstvim ¢i neptiznivou kvalitou dat, ze kterych finan¢ni analyza €erpa. U udaji ziskanych
z ucetnich vykazl je nutné brat ohled na urcita specifika, kterd jsou s ucetnimi vykazy spjata.
V nekterych piipadech mlze pouziti neupravenych udajli z ucetnich vykazl vést
k nespravnym zaverim, chybné interpretaci a tim i k mylnym rozhodnutim o dalsi strategii
podniku. S ucetnimi vykazy souvisi i rozdilnosti v ucetni politice v jednotlivych podnicich,

¢imz dochazi ke zkresleni mezipodnikové srovnatelnosti dat.

Zavislost tradicnich ukazatelii financni analyzy na ucetnich udajich

Finan¢ni analyza pracuje predevsim s ucetnimi vykazy, které jsou béZnou soucasti kazdého
podniku. Ov§em k ziskanym datiim je potfeba doplnit mnoho informaci, které nelze méftit
tradicnimi ukazateli, jako je napt. kvalita pracovni sily. Kvalitné zpracovana analyza se proto
musi zabyvat 1 témito udaji, aby spravn¢ ohodnotila vykonnost firmy a dospéla k nalezitym

zavéram (Knépkova a Pavelkova, 2010).

Srovnani tradicnich ukazatelil financni analyzy s jinymi subjekty

Problém srovnatelnosti vypoctenych ukazatel finanéni analyzy s jinymi subjekty tkvi
v mnoha skutecnostech. Dvé firmy jednak nejsou nikdy totozné, maji rozdilnou velikost,
kapitalovou strukturu, mohou disponovat piijmy v podob¢ dotaci apod. Zarovenh mohou byt
udaje o druhé firmé zkreslené pouzitim jinych tcetnich metod, rozdilnou tGcetni legislativou
v jednotlivych zemich. A v neposledni fad¢ je slozité data podobnych podniki ziskat, jsou

velmi struénd, netplnd ¢i uplné nedostupné (Knapkova a Pavelkova, 2010).
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Zanedbavani rizika, ndakladii obétované prilezitosti a budoucich prinosi podnikatelskych
aktivit

Ukazatele ziskané z dat v Gi€etnich vykazech nas informuji o stavu minulého a soucasného
obdobi, ov§em toto hodnoceni v sobé nezahrnuje veskeré informace, které jsou potiebné pro
urceni uspesnosti podniku. Ve vypoctenych hodnotach se neodrdzi napt. riziko podnikant,
ptipadné riziko vyplyvajici z pouzivani ciziho kapitalu, coz souvisi s likviditou podniku a
jeho platebni schopnosti. Také mozné budouci pfinosy podnikatelskych aktivit neni mozné
z jednotlivych ukazatell vyc¢ist, vyznamna nehmotna aktiva, mezi néZ je mozné zafadit napf.
zkusené zaméstnance a vysoce kvalitni vyrobky, taktéz nejsou soucdsti ucetniho
vykaznictvi, coz odporuje ucetnim zasadam. Tato omezeni je proto tieba brat v tivahu, aby
bylo mozné predpovédét a ovlivnit budouci vyvoj podniku, ne pouze konstatovat jeho

soucasny stav (Knapkova a Pavelkova, 2010).
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4 Prakticka cast

4.1 Charakteristika vybraného podnikatelského subjektu

JUTA a. s. je vedoucim Ceskym vyrobcem Sirokého sortimentu polypropylenovych a
polyetylenovych tkanin, velkoobjemovych vaki, podstiesnich f6lii, hydroizola¢nich f6lii,
ra§lovych pytli a netkanych textilii. Reditelstvi spole¢nosti je situovdno ve vychodnich
Cechach, ve Dvoie Kralové nad Labem. Spole¢nost ma 14 vyrobnich zavodii a zaméstnava
2000 pracovnikil; Juta a. s. tedy predstavuje predniho zaméstnavatele v regionu. Neméné
vyznamny je i pocet ¢eskych subdodavateli podniku JUTA a. s., ktery tak zajistuje dilezité
objemy zakédzek a tim pfiznivé ovliviiuje i existenci dal§ich pracovnich mist. Firma se
zna¢nou merou podili na celkovém exportu Ceského primyslu a vyvazi 82 % z celkového
objemu prodeje — v hodnotovém vyjadreni predstavuje 4,1 mld. K¢ v exportnim objemu.
JUTA je proto povazovana za velmi GspéSnou ceskou spolecnost se silnym a dynamickym
vrcholovym managementem, s bezchybnou platebni mordlkou a klientelou zakaznikii

zejména z vyspélych statt EU.

4.1.1 Predmét ¢innosti a organizacni struktura podniku

JUTA a.s., je akciovou spolecnosti zapsanou do obchodniho rejstiiku, vedeného Krajskym
soudem v Hradci Kralové, oddil B, vlozka 571, den zapisu 1. kvétna 1992. Sidlo spolecnosti
se nachazi ve Dvofe Kralové nad Labem. Hodnota zdkladniho kapitalu ¢ini 343 589 000,-
K¢ a je rozdélen do 343 589 kusti akcii zn€jicich na majitele. Jmenovita hodnota kazdé akcie
je 1 000,- K¢. Spolecnost vlastni pfedseda predstavenstva a generalni feditel Ing. Jiti Hlavaty

jako jediny akcionat.

Akciova spole¢nost je opravnéna vyrabét a prodavat:
e velkoobjemové vaky,
e tkaniny,
e izolacni folie proti spodnim tlakovym vodam, vlhkosti a s pouzitim i pii vystavbé
skladek primyslového a komunalniho odpadu,
e podstfesni folie pro izolaci a vétrani ptidnich prostort,
e tkané a netkané geotextilie pro zpeviiovani silnic, dalnic a pro konstrukci zelenich

stiech,

54



e podkladové tkaniny pod koberce v§eho druhu,
e motouzy,

e sité na baleni slamy, sildZe a sena,

e tkané a pletené pytle a

e synteticky travnik.

Organizac¢ni struktura spole¢nosti je zobrazena na obrazku ¢. 4.1.

Valna hromada

@edstavenstvo \

» Generalni feditel

e Zavod: 01 Dvir Kralové n. Labem
+ 02 Upice

e 03 Dvir Kralové n. L.

¢ 04 Jaromér

¢ 05 Bernartice

» 06 Visnova

— + 07 Zire¢ u Dvora Kralové n. L.

* 08 Turnov

* 09 Prerov

* 10 Olomouc

e 11 Dvur Kralové n. L.

e 12 Adamov

« 14 Zire¢ - HIF

« 15 Zire¢ - syntetické travniky
K 20 Dvir Kralové n. L. - feditelstvi spolecnosti a obchodni zavod /

~[ Dozorc¢i rada ]

Obr. 4.1 Organizacni struktura spolecnosti (Priloha k ucetni zavérce)
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4.1.2 Ugetni pravidla, metody a zasady

Ugetni zavérka spoleénosti je zpracovana v souladu s pozadavky zakona &. 563/1991 Sb.,
o ucetnictvi (ve znéni pozd¢jsich predpist) a vyhlasky €. 500/2002 Sb. (ve znéni pozd¢€jsich
ptedpistt), kterou se provadéji nékterd ustanoveni vyse uvedeného zakona, Ceskych tcetnich

standardii pro podnikatele a jejich interpretaci.

V téch castech ucetni zavérky, které umoziuji spolecnosti vymezit, ocenit ¢i vykazat

polozky tcetni zavérky variantng, postupuje spolecnost nasledujicim zptisobem:

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén v potizovacich cenach, které zahrnuji
cenu pofizeni, clo, ndklady na dopravu a ptipadné dalsi ndklady s pofizenim souvisejici.
Aktivovany dlouhodoby hmotny majetek, ktery byl vytvotfen ve vlastni rezii spolecnosti, je
ocenén vlastnimi naklady, které zahrnuji pfimé materialové a osobni nédklady a vyrobni rezii,
vztahujici se k vyrobé tohoto majetku. Finan¢ni ndklady se aktivuji do ocenéni pfislusné
majetkoveé slozky beéhem jejiho vytvareni, tj. do doby jejiho uvedeni do pouzivani. Poté jsou

soucasti finan¢nich naklada.

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek ziskany bezlplatné je ocenén reprodukéni
pofizovaci cenou a jeho potizeni se uctuje ve prospéch uctu ostatnich kapitalovych fondu.
Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
v poftizovaci cen¢ vyssi nez 40 tisic K¢ zvySuji potizovaci cenu zhodnocované majetkoveé

slozky. Opravy a udrzba téchto majetkovych slozek se ti€tuji do nékladd.

Jednotlivé slozky dlouhodobého drobného nehmotného majetku, jejichz potizovaci cena je
niz§i nez 60 tisic K¢, se odepisuji jednorazové do ndklada pfi jejich zarazeni do uzivani.
Jednotlivé slozky dlouhodobého drobného hmotného majetku, jejichz potizovaci cena, resp.
vlastni ndklady jsou v intervalu od 2 tisic do 40 tisic K¢, se odepisuji jednorazové do nakladii
pfi jejich zatazeni do pouzivani. Drobny hmotny majetek do 2 tisic K¢ se uctuje ptimo do
spotfeby. Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan ucetné do nakladi rovnomérné dle

jednotlivych slozek, shodné s daiiovymi odpisy.
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Ugetni odpisy dlouhodobého hmotného majetku se kalkuluji jako podil pofizovaci ceny a
pfedpokladané doby zivotnosti ptislusnych majetkovych slozek. Pfedpokladana Zivotnost
majetku je ve spolecnosti stanovena dle ndsledujici tabulky €. 4.1. Pozemky a nedokoncené

investice se neodepisuji.

Tab. 4.1 — Predpokladana Zivotnost majetku

Druh majetkové slozky Pocet let — rok 2012 Pocet let — rok 2011
Budovy, haly a stavby 45 45
Energetické a hnaci stroje a zafizeni 15 15
Dopravni prostiedky, vyrobni zatizeni 4al2 4a8
Inventar 8 8

Software 3 3

Zdroj: Vyrocni zprava akciové spolec¢nosti JUTA a.s. za rok 2012

Ocenovaci rozdil k nabytéemu majetku

Oceinovaci rozdil k nabytému majetku vznikl pii slouceni akciovych spolecnosti JUTA a.s.
a JUTAPLAST a.s. v roce 1999, a to na zékladé rozdilli mezi ucetni hodnotou majetku
slucovanych spole¢nosti a jeho znaleckym ocenénim. Odepisuje se do nakladu 15 let, a to
bez vlivu na zaklad dané z pfijmu pravnickych osob. Tento odpis je vykazan ve vykazu zisku

a ztraty na fadku E — Odpisy nehmotného a hmotného dlouhodobého majetku.

Financni leasing
Spolecnost v soucasné dobé nevyuziva zadné majetkové slozky potizené formou finan¢niho

leasingu.

Zasoby

Nakupované zdsoby jsou ocenény skuteCnymi pofizovacimi cenami, jejich vydej do
spotfeby se ocefiuje s pouzitim metody vazeného aritmetického priiméru. Pofizovaci cena
zasob zahrnuje cenu jejich pofizeni zvySenou o vedlejsi pofizovaci néklady jako napf.
néklady na pfepravu, provize, balné atd. Vyrobky a nedokoncena vyroba se oceiiuji piedem
stanovenymi vlastnimi variabilnimi vyrobnimi naklady. Vlastni variabilni vyrobni ndklady
zahrnuji pfimé materidlové a osobni naklady a ostatni variabilni ndklady, které zahrnuji

spotiebu energie a ndklady na opravy a udrzbu stroji a zatizeni.
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Pohledavky

Pohledavky se ocefiuji v nominalni hodnoté, pohledavky ziskané postoupenim v pofizovaci
cené. K datu sestaveni ucetni zavérky se hodnota pochybnych pohledavek snizuje pomoci
opravnych poloZek ti€¢tovanych na vrub nakladu, které jsou v rozvaze vykazovany ve sloupci
korekce. Zpusob, jakym postupuje spolecnost pri kalkulaci opravnych polozek, uvadi

tabulka ¢. 4.2.

Tab. 4.2 — Zpusob kalkulace opravnych polozek

Charakter pohledavky Vyse opravné polozky
Pohledavky nad 30 tisic K¢ po splatnosti 6-12 mésict 20 %
Pohledavky nad 30 tisic K¢ po splatnosti 12-18 mésict 33 %
Pohledavky nad 30 tisic K¢ po splatnosti vice nez 18 mésict 100 %
Pohledavky po splatnosti do 30 tisic K¢ 100 %
Pohledavky za odbérateli v konkursnim fizeni 100 %

Zdroj: Vyrocni zprava spolecnosti JUTA a.s. za rok 2012

Prijaté uvery

Kratkodobé i dlouhodobé uvéry se pii pfijeti oceniuji a poté 1 vykazuji v nominalni hodnoté.

Devizové operace

Spoleénost pouziva pro piepoéet majetku a zavazkd v cizi méné na K¢& aktualni kursy CNB
platné v okamziku poftizeni majetku ¢i vzniku zdvazku. Veskeré kursové zisky a ztraty,
vznikajici z rozdilli mezi vznikem pohledavky a zavazku a jejich thradou, jakoz i pfepocty
pohledavek, zavazkt a kratkodobého finan¢niho majetku k datu sestaveni ucetni zavérky, se

uctuji do vynost nebo nakladl bézného roku.

Ndaklady a vynosy

Néklady a vynosy se uctuji a vykazuji ¢asové rozliSené, tj. v obdobi a ve vztahu k objemu
vykond, s nimz ¢asové i vécné souviseji. V souladu s principem opatrnosti spole¢nost uctuje
na vrub ndkladii tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vSech rizik, ztrat a

znehodnoceni, které jsou ke dni sestaveni ucetni zavérky znamy.
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Dotace
V roce 2012 byla poskytnuta dotace na vyrobni zatizeni, v roce 2011 se jednalo o dotaci na
nemovitosti a na vyrobni zafizeni a v roce 2010 byla poskytnuta dotace na projekt

,»Vzdélavejte se!. Predchozi roky 2009 a 2008 byly bez poskytnutych dotaci.

Vyzkum a vyvoj

Vyzkum a vyvoj ve spole¢nosti probiha jako permanentni ¢innost fadu let. Spole¢nost ma
stabilizovanou zdkladnu vysokoskolsky vzdélanych, zkuSenych odborniki, ktefi pravidelné
ziskavaji poznatky ze zahranici, a ktefi spolupracuji s renomovanymi pracovisti zakladniho
a aplikovaného vyzkumu v CR véetné vysokych skol. Naklady na vyzkum a vyvoj se uétuji

a vykazuji na piislusnych nakladovych tctech.

4.2 Analyza absolutnich ukazateli

Vychozim zdrojem dat pro technickou analyzu ucetnich vykazli a zhodnoceni zpiisobu
vykazovani vybranych ucetnich polozek je vyrocni zprava spoleCnosti, zejména pak
rozvaha, vykaz zisku a ztraty a ptiloha k i€etni zdvérce. Vykazy v plném znéni jsou soucasti
ptilohy diplomové prace, dale v textu jsou formou tabulek uvedeny zkracené formy vykazii

nebo jen nékteré vybrané polozky podstatné pro cil prace.

4.2.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

Horizontalni a vertikdlni analyza by méla umoznit 1épe porozumét tdajim uvedenym
v rozvaze a je vhodné mit alesponi zkraceny vykaz s absolutnimi ¢isly pro lepsi pfedstavu o
tom, k jakym zménam doslo v Gplném rozméru, jelikoz jak je vidét v nasledujici tabulce

¢. 4.3, jedna se o miliardy K¢, tudiz zmény celkovym sum nejsou zanedbatelné.
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Tab. 4.3 — Zkracena forma rozvahy

Rozvaha 2012 2011 2010 2009 2008
Aktiva k 31.12. (tis. K¢) Netto Netto Netto Netto Netto
AKTIVA CELKEM 4764 656| 4848 942| 4871666 4702280 4851 138
B. Dlouhodoby majetek 2274 868| 2495674 2518054| 2602688 2839 920
B.I. Dlouhodoby nehmotny 197 152 333 480 1372
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek | 2 257 005| 2477 484 2 501 828| 2 587 665| 2 823 757
B.I1I. Dlouhodoby finan¢ni 17 666 18 039 15 893 14 543 14 791
majetek
C. Obézna aktiva 2471401 2337584 2337892| 2084499 1995959
C.1. Zasoby 1201015 1043614 977151 816290, 867958
C.1I. Dlouhodobé pohledavky 0 9675 9398 8733 2154
C.III. Kratkodobé pohledavky 1091612| 1114783] 962806/ 790031 1049 731
C.IV. Finan¢ni majetek 178 774 169 512| 388 537| 469 445 76 116
D. Ostatni aktiva — pfechodné 18 387 15 683 15720 15093 15259
ucty aktiv
D.I. Casové rozliseni 18 387 15 683 15720 15093 15259
Pasiva k 31.12. (tis. K<) 2012 2011 2010 2009 2008
PASIVA CELKEM 4764 656| 4848 942| 4871666 4702280 4851 138
A. Vlastni kapital 3694 031| 3639395 3684935 3651939 3557614
A.l. Zakladni kapital 343 589| 343589 343589 343589 343 589
A.Il. Kapitalové fondy 1705793| 1706163 1705536/ 1706459 1706709
AL.III. Rezervni fondy a ostatni 93 040 92 663 93 818 94 898 94 552
fondy ze zisku
A.IV. Hospodarsky vysledek 1441 819| 1488498 1441393 1347321 1171138
minulych let
A.V. Vysledek hospodateni 109 790 8482 100599 159672 241 626
bézného tcetniho obdobi
B. Cizi zdroje 1056967 1194730] 1177 141] 1048 724| 1291 982
B.I. Rezervy 542 3697 4931 32543 88 026
B.II. Dlouhodobé zavazky 204 952 227669 237068 248993] 283 822
B.III. Kratkodobé zavazky 787 604| 742 005 805757 695957 586 188
B.IV. Bankovni uvéry a 63 869 221359 129385 71231 333946
C. Ostatni pasiva — prechodné 13 658 14 817 9590 1617 1542
ucty pasiv
C.1. Casové rozliseni 13 658 14 817 9590 1617 1542

Zdroj: Rozvaha spolec¢nosti JUTA a.s. za roky 2009 - 2012

Analyza by méla byt spiSe jen takovym pomocnikem pfii praci s vykazy, které by jejich
uzivatel jiz mé&l mit prostudované a mit o nich dobry piehled. V nésledujici tabulce ¢. 4.4
horizontéalniho rozboru rozvahy se nejdiive podivime na jednotlivé sumarni polozky, tedy
na aktiva celkem, dlouhodoby majetek, obézny majetek a ostatni aktiva, na strané pasiv to

bude vlastni kapital, cizi zdroje a ostatni pasiva.
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Tab. 4.4 — Horizontalni rozbor rozvahy (v tis. K¢)

2012/2011 2011/2010 2010/2009 2009/2008
Rozvaha Rel. Abs. Rel. Abs. Rel. Abs. Rel. Abs.
(%) (%) (%) (%)
AKTIVA CELKEM -1,74| -84 286| -0,47| -22 724 3,60| 169 386/ -3,07|-148 858
B. Dlouhodoby majetek -8,85(-220 807| -0,89| -22 379 -3,25| -84 634 -8,35/-237 323
B.I. Dlouhodoby nehmotny | 29,61 45| -54,35 -181| -30,62 -147| -65,01 -892
majetek
B.I1. Dlouhodoby hmotny -8,90(-220 479| -0,97| -24 344 -3,32| -85 837 -8,36/-236 092
majetek
B.III. Dlouhodoby finanéni | -2,07 -373| 13,50 2146| 9,28 1350| -1,68 -248
majetek
C. Obézn4 aktiva 5,72| 133 817 -0,01 -308| 12,16| 253 393| 4,44 88 540
C.1. Zasoby 15,08/ 157 401| 6,80 66 463| 19,71| 160 861| -5,95| -51 668
C.II. Dlouhodobé -100{ -9675| 2,95 277! 7,61 665| 305,43 6579
pohledavky
C.III. Kratkodobé -2,08| -23 171| 15,78| 151 977 21,87 172775| -24,74|-259 700
pohledavky
C.IV. Finan¢ni majetek 5,46| 9262| -56,37(-219 025| -17,23| -80 908| 516,75| 393 329
D. Ostatni aktiva — 17,24 2704 -0,24 37 4,15 627 -1,09 -166
prechodné ucty aktiv
D.I. Casové rozligeni 17,24 2704| -0,24 37 4,15 627 -1,09 -166
2012/2011 2011/2010 2010/2009 2009/2008
PASIVA CELKEM -1,74| -84 286| -0,47| -22 724 3,60| 169 386/ -3,07|-148 858
A. Vlastni kapital 1,5 54 636 -1,24| 45540/ 0,90 32996| 2,65/ 94325
A.l. Zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0
ATl Kapitalové fondy -0,02 -370 0,04 627 -0,05 -923| -0,01 -250
A.III. Rezervni fondy a 0,41 377, -1,23| -1155| -1,14 -1080f 0,37 346
ostatni fondy ze zisku
A.IV. Hospodaisky -3,14| -46 679 3,27) 47105 6,98 94 072 15,04| 176 183
vysledek minulych let
A.V. Vysledek hospodateni | 1 194,| 101 308| -19,97| -2 117| -93,36(-149 073| -33,92| -81 954
béZzného ucetniho obdobi 39
B. Cizi zdroje -11,53(-137 763| 1,49| 17 589| 12,25| 128 417| -18,83|-243 258
B.I. Rezervy - 85,34 -3155| -25,03] -1234| -84,85| -27 612| -63,03| -55483
B.II. Dlouhodobé zavazky -9,98| -22 717| -3,96| -9399| -4,79| -11925| -12,27| -34 829
B.III. Kratkodobé zavazky 6,15 45599 -7,91| -63 752| 15,78 109 800| 18,73| 109 769
B.IV. Bankovni uvéry a -71,15]-157 490| 71,09| 91974| 81,64 58154| -78,67|-262 715
vypomoci
C. Ostatni pasiva — -7,82] -1159] 4,86 751 493,07| 7973| 45,50 5227
prechodné ity pasiv
C.I. Casové rozliseni -7,82] -1159] 4,86 751 493,07| 7973| 45,50 5227

Zdroj: vlastni zpracovani
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Je vidét, Ze celkova suma aktiv a pasiv meziro¢né spisSe klesala, pouze ve srovnani mezi roky
2009 a 2010 doslo k jejich navySeni, v absolutni hodnot¢ za sledovanych 5 let tvoii pokles
hodnoty aktiv a pasiv zhruba 85 mil. K¢. Pfi bliz§im pohledu je zfejmé, Ze k tomuto poklesu
doSlo na strané¢ aktiv diky sniZzeni hodnoty dlouhodobého majetku, ktery b&hem
analyzovaného obdobi vykazoval staly pokles, a na stran¢ pasiv se snizily cizi zdroje a
bankovni Gvéry. Pokud se zaméfime na dlouhodoby majetek, zjistime, ze k propadu doslo
zejména u dlouhodobého hmotného majetku, a to nejvice v prvnim a poslednim meziro¢nim
srovnani o vice nez 8 %. V prilohach k ucetni zavérce je mozné se docist o vyznamnych
ptirtstcich dlouhodobého hmotného majetku, jako je napft. ptistavba vyrobni haly, ndkup
kasirovaciho stroje, tkalcovskych stavii, osobnich aut apod., proto diivod poklesu v hodnoté
tohoto majetku je tfeba hledat jinde. V rozvaze je vidét vyrazné sniZzeni samostatnych
movitych véci v roce 2008 a 2009, a také velmi vyznamna castka ocenovaciho rozdilu
k nabytému majetku pfi slouceni spolecnosti JUTA a.s. a JUTAPLAST a.s., ktery vznikl
jako rozdil mezi Gcetni hodnotou majetku a jeho znaleckym ocenénim. Jedna se o aktivni
ocenovaci rozdil, jehoz kazdoro¢ni odpis €inil 147 800 tis. K¢ a stejnou ¢astkou byl v roce
2013 jiz cely odepsan. U dlouhodobého nehmotného majetku Ize sledovat také spise pokles,
naopak dlouhodoby finan¢ni majetek za sledovanych pét ucetnich obdobi vykazoval ve vétsi

mite rist, poklesy byly pouze nepatrné.

Naopak obézny majetek zaznamenal téméf kazdoro¢ni riist kromé jednoho nevyznamného
poklesu v roce 2010, a to pouze o 308 tis. K¢. Jednak se na riistu obéZzného majetku podilely
svym postupnym zvySovanim zasoby, CasteCné se na ristu podilel v prvnim meziro¢nim
srovnani i stav finanéniho majetku a v dalSich letech to byla rovnéz hodnota pohledavek
z obchodnich vztaht. Hodnota dlouhodobych pohledavek vykézala v prvnim roce razantni
narust, a to o 303 %, dalsi roky se tato hodnota déle zvySovala, ovSem posledni rok doslo ke
snizeni, a to dokonce o 100 %. Pti zjiStovani pti¢in poklesu hodnoty pohledavek se lze ve
vyroéni zpraveé docist, ze dlouhodobé pohledavky jsou tvoieny pijckou spole¢nosti JUTA
Beheer a z divodu rizika nesplaceni této pohledavky byla v roce 2012 vytvotena 100%
opravna polozka. U kratkodobych pohledavek je vyrazné sniZzeni v prvnim roce zptisobené
poklesem pohledavek z obchodnich vztahtl, v dalSich letech maji hodnoty téchto pohledavek
spiSe tendence k rastu a ve spolecnosti je jejich doba splatnosti stanovena na 30 az 180 dnti.

I zde byly tvofeny opravné polozky, z ¢ehoz lze usoudit, ze u nékterych zékaznikl je
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problém s platebni mordlkou a z ptiloh k ucetni zavérce se docteme, ze zahrani¢ni
pohledavky po lhiité splatnosti vice nez 360 dnti ¢inily na konci roku 2012 vice nez 41 mil.

K¢, na konci roku 2011 pfiblizn€ 51 mil. K¢ a na konci roku 2010 zhruba 40 mil. K¢.

Hodnota kratkodobého finan¢niho majetku zaznamenala v jednotlivych letech vyrazné
zmény, v roce 2008 to bylo razantni zvyseni o vice jak 500 %, které bylo zplisobené nartistem
polozky , Kratkodobé cenné papiry a podily”. V dal§im roce 2009 ovsem tato polozka
zaznamenala 100% sniZeni a 1 hodnota finan¢niho majetku v tomto i dal$im roce zase zna¢né

klesla.

U jednotlivych zmén je vidét, Ze je tfeba vnimat zmény jak relativng, tak 1 v absolutnich
Cislech. Neékteré zmény procentudlné vyznamné jsou v absolutni hodnoté tfeba i
zanedbatelné, stejné tak naopak, a vypovidaci schopnost pouze procentuélni by tak mohla

zkreslit nasi pfedstavu o tom, k jak vyznamné zméné doslo.

Na stran€ pasiv je patrny v meziro¢nim srovnani spiSe pokles hodnoty analogicky k aktivim.
Vlastni kapital vykazoval kromé jednoho roku mirny procentni rust, ale pravé zde lze
konstatovat, ze absolutni zména je vyznamna, a to konkrétné navyseni o ¢astku ptiblizné
137 mil. K¢. Na tomto ristu se znacné podilela polozka ,,Vysledek hospodafeni minulych
let*, ackoliv hospodarsky vysledek bézné¢ho ucetniho obdobi vykazoval meziro¢né pomérné
velké snizeni kromé posledniho roku, kdy naopak doslo k vyraznému ptirastku o 1 194,39 %,
tedy o 101 308 tis. K¢. K poklesu u hospodatského vysledku minulych let doslo az v roce
2012 (-3,14 %, - 46 679 tis. K<), a to diky ptidélu do socialniho fondu a dale byl pouzit na

vyplatu dividend a podili na zisku.

V polozce ,,Cizi zdroje* dochazelo za sledovanych pét ucetnich obdobi spiSe ke snizovani
jejich hodnoty, zejména dlouhodobé zdvazky zaznamenavaly staly pokles. K postupnému
snizovani hodnoty dochézelo také u dlouhodobych bankovnich avért, k 31.12.2012 firma
zcela splatila dlouhodoby bankovni avér v EUR a od 20. biezna 2013 spole¢nost necerpa
zadny Gvér a vSe financuje z vlastnich zdroji. A ackoliv se vyrazné procentudlné snizovala
hodnota také u rezerv, opét v absolutnim vyjadfeni nejde v nékterych letech o zménu

nikterak zésadni a je tfeba vnimat 1 jejich skute¢nou vysi.
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U zéavazkG doSlo k naristu spiSe u téch kratkodobych, zato dlouhodobé zavazky
zaznamenaly pokles. Hlavni ¢ast kratkodobych zavazka tvoti zdvazky z obchodniho styku a
jejich obvykla doba splatnosti ¢ini podle smluv pievazné 30 az 75 dnl. Soucdsti
vykazovanych kratkodobych zavazki jsou také zavazky po datu splatnosti, které jsou za rok
2012 ve vysi necelych 11 mil. K¢ a nejsou uhrazeny zejména z diivodu reklamaci ¢i
nesplnéni podminek sjednanych ve smlouvach. Zadné zavazky star§i nez 36 mésicii po
splatnosti spolecnost nevykazuje. Nejvyznamnéjsi polozku dlouhodobych zdvazkl tvofi
odlozeny danovy zavazek, ktery se meziro¢né postupné snizuje. Ostatni pasiva jsou tvofeny
pouze polozkou casového rozliSeni, konkrétné vydaji pfistich obdobi, u kterych je vidét

kromé roku 2012 tendence k jejich navySovani.

Nasledujici vertikalni rozbor rozvahy v tabulkach ¢. 4.5 a 4.6 zkouma podil jednotlivych

polozek na celkové sumé aktiv ¢i pasiv.

Tab. 4.5 - Vertikalni rozbor rozvahy - aktiva

Rozvaha Podil na bilanéni sumé (%)

Aktiva k 31.12. (tis. K¢) 2012 2011 2010 2009 2008
AKTIVA CELKEM 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
B. Dlouhodoby majetek 47,74 51,47 51,69 55,35 58,54
B.1. Dlouhodoby nehmotny 0,00 0,00 0,01 0,01 0,03
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 47,37 51,09 51,35 55,03 58,21
B.III. Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,37 0,37 0,33 0,31 0,30
C. Obézna aktiva 51,87 48,21 47,99 4433 41,14
C.1. Zasoby 25,21 21,52 20,06 17,36 17,89
C.IL Dlouhodobé pohledavky 0,00 0,20 0,19 0,19 0,04
C.III. Kratkodobé pohledavky 2291 22,99 19,76 16,80 21,64
C.IV. Finan¢ni majetek 3,75 3,50 7,98 9,98 1,57
D. Ostatni aktiva — pfechodné ucty 0,39 0,32 0,32 0,32 0,31
aktivv

D.I. Casové rozliSeni 0,39 0,32 0,32 0,32 0,31

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pii pohledu na strukturu jednotlivych slozek je patrné, Zze k velkym zméndm meziro¢né
v podilu na celkové hodnoté nedochazelo, ovSem je vidét postupné snizovani hodnoty
stalych aktiv ve prospéch obéznych, u stalych aktiv klesal zejména stav dlouhodobého
majetku, a naopak rist u obézného majetku byl zplisoben zvySovanim hodnoty zasob.

Kratkodobé i dlouhodobé pohledavky pftili§ sviij podil na aktivech neménily, podil
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finanéniho majetku se vyznamné zvysil mezi roky 2008 a 2009, poté opét pokles a posledni

dva roky udrzoval pfiblizné stejnou hodnotu.

Tab. 4.6 - Vertikalni rozbor rozvahy - pasiva

Rozvaha Podil na bilan¢ni sume (%)

Pasiva k 31.12. (tis. K¢&) 2012 2011 2010 2009 2008
PASIVA CELKEM 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
A. Vlastni kapital 77,53 75,06 75,64 77,66 73,34
A.l. Zakladni kapital 7,21 7,09 7,05 7,31 7,08
A.T1. Kapitalové fondy 35,80 35,19 35,01 36,29 35,18
A.III. Rezervni fondy a ostatni 1,95 1,91 1,93 2,02 1,95
fondy ze zisku

A.IV. Hospodaisky vysledek 30,26 30,70 29,59 28,65 24,14
minulych let

A.V. Vysledek hospodateni 2,30 0,17 0,22 3,40 4,98
bézného ucetniho obdobi

B. Cizi zdroje 22,18 24,64 24,16 22,30 26,63
B.I. Rezervy 0,01 0,08 0,10 0,69 1,81
B.II. Dlouhodobé zavazky 4,30 4,70 4,87 5,30 5,85
B.III. Kratkodobé zavazky 16,53 15,30 16,54 14,80 12,08
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 1,34 4,57 2,66 1,51 6,88
C. Ostatni pasiva — prechodné ucty 0,29 0,31 0,20 0,03 0,03
pasiv

C.I. Casové rozliseni 0,29 0,31 0,20 0,03 0,03

Zdroj: Vlastni zpracovani

U pasiv je opét znatelny trend postupného zvySovani vlastniho kapitdlu a naopak snizovani
cizich zdroji. Nejvyraznéj§i zmény podilu na pasivech vykazuje zejména vysledek
hospodateni bézného ucetniho obdobi, ktery postupné dosti klesal, az v poslednim roce 2012
je vidét opctovné zvySeni v poméru k celkovym pasivim. Vyznamné vykyvy jsou ziejmé
také u bankovnich uvérd, ovSem v poslednim roce je jejich hodnota na pomérné nizké

arovni.

Z této analyzy je patrné, Ze spolecnost je financovéana ptevazné vlastnim kapitalem, z cizich
zdrojii se o financovani staraji prioritné kratkodobé zavazky. Zlaté pravidlo financovani
obsahuje obecné doporuceni, aby byl dlouhodoby majetek financovan piedevs§im vlastnim
kapitalem. V piipad€ pouziti cizich zdroji podnik podstupuje riziko finan¢nich problémt.
Vzdy je vSak potieba posuzovat dle okolnosti, zalezi na vysSi urokovych mér z avéru a

rentabilité vlastniho kapitdlu. Je-1i irokova mira niz8i neZ vynosnost aktiv, potom pouziti
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ciziho kapitdlu zvySuje vynosnost vlastniho kapitdlu a tomuto efektu se fika finan¢ni paka.

Ta bude hodnocena dale pti analyze pomérovych ukazatelii.

4.2.2 Vypovidaci schopnost rozvahy na zakladé jeji analyzy

Pro to, abychom mohli spravné vyhodnotit a interpretovat data, které nam horizontalni a
vertikaIni analyza rozvahy poskytla, je tteba pomérné podrobné sezndmeni se s rozvahou
v Uplném rozsahu, je dilezité prostudovat ptilohu k ucetni zavérce a dalsi informace, které
k dalSim internim zdrojim informaci, které externi uzivatel b&zné¢ neziska. Jelikoz
zpracovani této diplomové prace bylo provedeno z pohledu externiho uzivatele a byla
pouzita data pouze z vykazl z ucetnich zavérek, lze se domnivat, Ze to samo o sob¢ jiz mohlo
ovlivnit provedenou analyzu s naslednym vyhodnocenim a vypovidaci schopnost tak mohla

byt zkreslena.

U dlouhodobého nehmotného majetku miize dojit ke zkresleni a v rozvaze tak nemusi byt
vykdzana jeho skute¢nd uzitna hodnota, jelikoZ firma pouZziva u tohoto majetku tcetni odpisy
ve vysi odpist danovych. Jeho vyse je vSak v absolutni hodnoté v poméru k celkovym
aktivim pomérné zanedbatelna, tudiz toto zjednoduSeni nemé na analyzu této polozky

rozvahy téméf zadny vliv.

Dlouhodoby hmotny majetek je jiz i¢etné odepisovan s ptihlédnutim k jeho predpokladané
zivotnosti, firma ma stanovenou zivotnost majetku dle druhu majetkové slozky, v tomto
ptipad¢ je tedy mozné vyvodit zavér, ze hodnota majetku uvedend v rozvaze odpovida
pfesnéji jeho skutecné uzitné hodnoté a analyza tak poskytuje spolehlivé informace. Pro
zvySeni vypovidaci schopnosti by bylo dobré alesponi posoudit, zda rozdéleni majetku dle
druhti je dostateén¢ podrobné a stanovend zivotnost skuteén¢ odpovidd té redlné. Jako
spravny postup lze zhodnotit odepisovani ocefiovaciho rozdilu k nabytému majetku, ktery je

ro¢né odepisovan castkou 147 800 tis. K¢.

Zasoby spolecnost pii ndkupu ocefiuje pofizovacimi cenami, do nichZ jsou zahrnuty také

vedlej$i pofizovaci naklady (napf. naklady na pfepravu, provize, celni poplatky atd.).
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V ptipadé, Ze by tyto zasoby lezely delsi dobu na skladé¢ a dochdzelo by k jejich zastaravani,
potom by toto ocenéni nevyjadiovalo skutecnou hodnotu majetku a vypovidaci schopnost
této polozky v rozvaze by byla ovlivnéna. Proto pro zachovani zasady vérného a poctivého
obrazu a zasady opatrnosti vytvari spolecnost opravné polozky k zdsobam, v roce 2012 byly
vytvoteny opravné polozky k zadsobam v celkové vysi 20 656 tis. K¢, v roce 2011 to byla
Castka 24 088 tis. K¢., pro rok 2010 ¢inily 23 829 tis. K&., a v roce 2009 Slo o sumu 26 911
tis. K¢.

Podle ceské legislativy jsou pohledavky a s nimi spojené vynosy ocenény v nominalni
hodnoté¢ k datu transakce. V ptipadé odlozené splatnosti pohleddvky (dle vyro¢ni zpravy
byva doba splatnosti stanovena az na 180 dni) nevyjadiuje hodnota pohledavky jeji
skute¢nou soucasnou hodnotu v dobé sestaveni ucetni zavérky a je vhodné zvazit, zda pro
zvySeni vypovidaci schopnosti neni lepsi prevést hodnotu pohledavky na hodnotu redlnou.
Spole¢nost rovnéz u pohledavek stejné jako v pifipadé zasob tvofi opravné polozky
v situacich, kdy se jedna o pochybné pohledavky a je vhodné pro zvySeni vypovidaci

schopnosti jejich hodnotu snizit.

Také u dlouhodobych zavazkia by bylo vhodné, kdyby bylo mozné provést jejich precenéni
na realnou hodnotu a tim zvysit vypovidaci schopnost ohledné jejich skutecné hodnoty.
Nejvyznamngj$i polozku dlouhodobych zavazkii predstavuje odlozeny danovy zavazek
vznikly jako rozdil mezi Gcetni a danovou ziistatkovou cenou dlouhodobého hmotného
majetku a také z titulu rozdilu mezi Gc€etni a dafovou hodnotou ocetiovaciho rozdilu
k nabytému majetku. Timto podfizenim ceského ucetniho vykaznictvi danovym hlediskiim
je rovnéz Casto snizena vypovidaci schopnost rozvahy ¢i jinych tcetnich vykazii a podani

vérného a poctivého obrazu o finanéni pozici podniku je naruseno.

Pro spravné zobrazeni polozek v rozvaze je tieba také peclivé Casove rozliSovat, ¢ehoz si je
spole¢nost védoma a Casové rozliSovani dodrzuje, na aktivnim ¢asovém rozliSeni se podili
predev§im pojisténi majetku, Casové rozliSeni pasivni obsahuje pouze vydaje priStich

obdobi, které nejsou ve vyro¢ni zprave blize specifikovany.
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4.2.3 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Nejdiive se pomoci horizontalni analyzy zamétime na zakladni polozky vykazu zisku a

ztraty, a to jednotlivé vysledky hospodateni a ptidanou hodnotu, které ukazuje tabulka ¢. 4.7.

Tab. 4.7 - Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty véetné horizontalni analyzy (v tis. KC)

PoloZka 2012 2011 2010 2009 2008
Pfidana hodnota 1 244 980 1 154 038 1030106/ 1043810 1033109
Provozni vysledek 174 742 141 463 -9 463 93612 36 079
Finan¢ni vysledek -43 752 -136 763 135 766 86 844 247 941
Vysledek hospodateni 109 790 8482 100 599 159 672 241 626
za ucetni obdobi
Vysledek hospodateni 130 990 4700 126 303 180 456 284 020
pred zdanénim

2012/2011 2011/2010 2010/2009 2009/2008

Polozka Rel. (%) Rel. (%) Rel. (%) Rel. (%)

Abs. Abs. Abs. Abs.

Pfidana hodnota 7,88 12,03 -1,31 1,04

90 942 123 932 -13 704 10701
Provozni vysledek 23,52 1 594,91 -110,11 159,46
hospodateni 33279 150 926 -103 075 57533
Finan¢ni vysledek 68,01 -200,73 56,33 -64,97
hospodateni 93011 -272 529 48 922 -161 097
Vysledek hospodateni 1194,39 -91,57 -37,00 -33,92
za ucetni obdobi 101 308 -92 117 -59 073 -81 954
Vysledek hospodateni 2687,02 -96,28 -30,01 -36,46
pred zdanénim 126 290 -121 603 -54 153 -103 564

Zdroj: vlastni zpracovani

Pfidand hodnota vykazuje pozitivni trend vyvoje, sice mezi lety 2009 a 2010 doslo
k mirnému poklesu, ovSem v dalSich letech se jiz tato hodnota vyznamné zvySila. U
provozniho vysledku hospodateni je vidét v roce 2010 jeho zaporna hodnota a jeho blizsi
rozbor bude nasledovat v dalsi tabulce ¢. 4.8. Finan¢ni vysledek hospodatfeni vykazuje
pomérné znacné vykyvy mezi jednotlivymi lety, coz je zfejmé zpiisobeno vyvojem
ménovych kurzl a tato problematika bude vice rozebrana déle. Vysledky hospodateni pred
a po zdanéni vykazuji v prvnich tfech meziro€nich srovnanich pokles, coz je dano jednak ve
dvou letech praveé vykyvy ve finan¢ni oblasti, jeden rok je to ovlivnéno i oblastni provozni.
Az vroce 2012, kdy doslo ke zlepseni hospodarského vysledku z provozni i finanéni oblasti,

zaznamenaly vysledky hospodateni pfed a po zdanéni razantni zvyseni.
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Nyni se blize zamétime na provozni vysledek hospodateni a na to, jak je tvofen (tabulka
¢. 4.8 a tabulka ¢. 4.9). Nejdfive rozebereme pfidanou hodnotu, jelikoz ta je jednou
ocenitelné usili, které ptidal podnikatel v radmci svych vlastnich podnikovych moZnosti
k externé nakoupenym vstuptim od dodavatelti (tj. k zasobam, sluzbam, subdodavkam aj.).
Pfidana hodnota tak tedy znazoriiuje vztah mezi trzbami za vykony a néklady na potizeni
jednotlivych vstupti od externich dodavateld, tj. naptiklad ndklady na potizeni zasob, sluzeb,

energii, paliv apod.

Tab. 4.8 - Pridana hodnota a jeji tvorba v ramci horizontalni analyzy (v tis. K¢)

2012/2011 2011/2010 2010/2009 2009/2008
Polozka Rel. Abs. Rel. Abs. Rel. Abs. Rel. Abs.
(%) (%) (%) (%)
1. Trzby za prodej zbozi 11,90, 31764 46,90 85257 58,53 67116 -19,74 -28210
IA. Naklady vynalozené na 12,51 29161 52,35 80080 56,79 55401 -17,88 -21247
prodané zbozi
+ OBCHODNI MARZE 7,66 2603 17,960 5177 68,48 11715 -28,93 -6 963
[1-A]
1. Vykony 13,04 617921 12,03] 508 570 23,61] 807 686| -17,08 -704 930
e Trzby za prodej vlastnich 11,58 543 501| 13,83 570 191] 20,28 695 132| -16,30 -667 450
vyrobki a sluzeb
e Zména stavu zasob 8092,34| 64 415/-101,400 -57 746/ 207,36| 109 995 -8,00 3928
vlastni ¢innosti
e Aktivace 22,251 10005 -7,93] -3875 5,531 2559 -42,02 33552
B. Vykonova spotieba 14,64| 529 582 12,08 389 815 34,79 833 105 -23,18 -722 594
o Spotieba materialu a 15,03| 486 748 13,72 390 685 37,35 774 471 -25,86 -723 260
energie
o Sluzby 11,32 42834 -0,23 -870) 18,28 58634 0,21 666
+ PRIDANA HODNOTA 7,88 90942 12,03 123932 -1,31} -13704 1,04 10701
[[-A+1I-B]

Zdroj: vlastni zpracovani

V roce 2009 doslo u trzeb za prodej zboZi i u trzeb za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb
k poklesu, v dalsich letech jiz hodnota trzeb vzdy vzrostla a firma od roku 2010 zaznamenava
kazdorocné nejlepsi trzby ve své historii. Analogicky k trzbam doslo mezi prvnimi dvéma
roky k poklesu nakladii vynaloZenych na prodané zbozi a zaroven ke sniZzeni vykonové
spotteby, dalsi vyvoj ukazuje rovnéz postupné meziro¢ni zvysovani. Pokud zhodnotime
dosazené vysledky v absolutnich ¢islech, tak mezi roky 2008 a 2009 poklesly trzby za prode;j

zboZi vice, nez o kolik se snizily naklady vynalozené na prodané zbozi, ¢imz doslo také
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k poklesu obchodni marze. Pozitivni vyvoj v dalsim obdobi jiz naznacuje rychlejsi riist trzeb
za prodej zbozi oproti vynalozenym ndkladim a obchodni marze se tak postupné zvysuje.
Co se tykéa trzeb za prodej vlastnich vyrobkil a sluzeb, jejich pokles v roce 2009 byl nizsi
nez pokles vykonové spotieby, tudiz ptidana hodnota vykazala mirny narist, pfiblizné o 1%.
Dalsi rok jiz trzby za prodej vyrobki sice vzrostly, ov§em diky ristu vykonové spotieby,
ktera se zvysSila mnohem vice, doslo u pfidané hodnoty k jejimu snizeni ptiblizn€ o 1,3 %.
Teprve posledni dva roky rostly trzby za prodej vyrobkil rychleji nez vykonova spotieba a

ptidana hodnota se tak opét postupné navysovala nejdiive o 12 %, nésledné¢ o necelych 8 %.

V tabulce ¢. 4.9 (s. 70) pokracuje horizontdlni analyza polozek, které jsou soucdsti

provozniho vysledku hospodafteni.

Na kone¢nou hodnotu vysledku hospodafeni z provozni ¢innosti mély vliv nasledujici
polozky, k jejichz hodnoceni je vhodné se podivat i do piivodniho vykazu s absolutnimi
¢isly. Osobni naklady kopiruji vyvoj polozek z ptedchozi tabulky €. 4.8, v roce 2009 u nich
doslo nejdiive k poklesu, v dalsich letech jiz vykazuji postupny rist, a to zejména rist
mzdovych nakladi a ndkladti na socialni a zdravotni pojisténi. Odpisy vykazuji riist v prvnim
meziro¢nim srovnani, poté 2 roky klesaly, pfedevsim v roce 2011 doslo ke znaénému snizeni
a v poslednim sledovaném obdobi opét mirné vzrostly. Dal$i ndkladovéa polozka dané a
poplatky vykazuje nepravidelny vyvoj a jeji absolutni vySe neni nijak vyznamna. Trzby
z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu také zaznamenaly velké procentudlni zmény,
ovSem skutecna vySe opét nema velky vliv na hospodaisky vysledek. Polozky ostatnich
provoznich nakladii a vynosi také nevykazuji vyrazné absolutni zmény a krom¢e roku 2008

vzdy pievazovaly ostatni provozni vynosy nad ostatnimi provoznimi néklady.

Vysledek hospodateni z provozni oblasti m¢l za sledovand ucetni obdobi tendenci k ristu
kromé jiz zminéného roku 2010, kdy se firma dostala v této oblasti do ztraty. Tato ztratovost
byla zplsobena jednak tim, Ze vykonova spotfeba vzrostla mnohem vice nez trzby z prodeje
vyrobki, také vétSina dalSich ndkladl se mezirocné zvysila a v neposledni fad¢ je vidét, ze
firmé meziro¢n¢ znacné¢ vzrostla polozka ,,Zména stavu zasob vlastni ¢innosti®, tudiz tvorba

produkce v daném obdobi byla vyS$i nez jeji uZziti a tato kladna zména stavu zéasob

70



pfedstavuje potencidlni trzbu, je to ta ¢ast produkce, kterd mize byt kdykoli v budoucnu

prodana a mize byt nositelem zisku.

Tab. 4.9 — Dalsi cast provozniho vysledku hospodarent a faktory jeho zmény (v tis. Kc)

2012/2011 2011/2010 2010/2009 2009/2008
Polozka Rel. | Abs. Rel. Abs. Rel. Abs. Rel. Abs.
(%) (%) (%) (%)
C. Osobni naklady 5,45 37 277 5,18 33673 12,60 72798 -5,18| -31 546
o Mzdové naklady 5,61| 28 240 5,04 24152 11,49| 49423 -3,16| -14 041
e Odmény ¢lendim organii 13,39 30 0 0| -31,08 -101] 22,64 60
spol. a druzstva
o Naklady na soc. 4,98 8705 5,58 9241 16,27 23188 -10,49| -16 696
zabezpeceni a zdr.
pojisténi
o Socialni naklady 6,02 302 5,91 280 6,47 288 -16,33 -869
D. Dan¢ a poplatky -26,96| -1 729 2,67 167| 82,02 2815 -42,01] -2486
E. Odpisy dl. nehmotného a 4,5/ 15233] -18,95| -79 181 -1,23| -5209 6,36/ 25306
hmotného majetku
I11. TrZzby z prodeje -0,88| -250, 71,62| 11851 60,34 6227 -52,81] 11550
dlouhodobého majetku a
materialu
o Trzby z prodeje -94,59| -2761{1 031,40 2661| -74,02 =735 -90,37 -9319
dlouhodobého majetku
e Tr7by z prodeje materialu| 9,86] 2511| 56,42 9190| 74,64] 6962| -19,30| -2231
F. Zustatkova cena 9,61 2046 141,37 12467 113,07 4680 -53,29| -4723
prodaného dl. majetku a
materialu
o Prodany material 22,46| 4279 117,87) 10308 123,26] 4828 -51,15| 4101
G. Zména stavu rezerv a | -26,12| -2 799| 203,44| 21074| 72,87 27 827| -487,39| -31 685
opravnych polozek
IV. Ostatni provozni 6,83 2432 -7,37] -2835 0,61 2341 105,15 19587
Vynosy
H. Ostatni provozni 63,61| 9817 -28,59| -6178| -24,67 -7079| 28,36 6339
naklady
PROVOZNI VYSLEDEK | 23,52(33279|1594,91| 150 926| -110,11|-103 075 159,46 57 533
HOSPODARENI

Zdroj: vlastni zpracovani

Pfi hodnoceni financniho vysledku hospodafeni budeme vychazet pouze ze zdrojového

vykazu. DuleZzitou polozku tvoii,,Nékladové uroky*, které hraji roli pfi analyze vlivu ciziho

kapitalu na vykonnost firmy. Ve vykazu je vidét, ze kromé roku 2008 jsou pomérné nizké,

coz znac¢i velmi nizké zadluzeni firmy ve smyslu uro¢enych cizich zdroji. Ke konci roku

2012 spolecnost zcela splatila dlouhodoby bankovni Givér a tento trend pokracoval i v roce

2013 splacenim kratkodobych bankovnich avért.
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cvwvr

,Ostatni finan¢ni naklady*, jejichz hodnota je pomérné vysoka. Je vidét, Ze v prvnich tfech
sledovanych ucetnich obdobich vykazala firma kladny hospodarsky vysledek z finan¢ni
oblasti, ovSem v roce 2011 doslo k vyraznému propadu, firma se v této oblasti stala ztratovou
a ztratu zaznamenala i v roce 2012, i kdyz jiz ne tak vysokou. JelikoZ spole¢nost JUTA a.s.
je z vetsi ¢asti exportni spolecnosti, tudiz obchoduje se zahrani¢nimi partnery, inkasuje cizi
ménu za vyvezené vyrobky ¢i zbozi nebo naopak cizi ménou plati za suroviny, material ¢i
zbozi dovezené, je zpravidla vystavena riziku ztraty v souvislosti s pohybem kurzi cizich
mén. Zmeéna kurzi miize v kone¢ném disledku znamenat pro firmu vyraznou nebo dokonce
uplnou ztratu provozniho zisku, kdy ztrata z finan¢ni oblasti prevysi zisk vykazany v oblasti
provozni, tedy vysledek hospodateni za Gcetni obdobi bude zaporny. Lze tedy predpokladat,
ze ztratovost ve finanéni oblasti je zplisobena pravé pohybem ménovych kurzii. Kurzové
riziko spolec¢nost eliminuje pomoci nastroji kurzového zajisténi, a to pomoci obchodovani
s financnimi derivaty, konkrétné ndkupem a prodejem opci. Dle interni informace ze
spole¢nosti doslo pravé v roce 2011 k nevhodnému kurzovému zajisténi, spole¢nost méla
zajistén pro ni nepiiznivy kurz a nasledkem toho doSlo k vyrazné finan¢ni ztraté. Vyvoj
kurzu EUR/CZK za poslednich 5 let ukazuje nasledujici obrazek ¢. 4.2.

EUR/CZK 11.04.2014
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Obr. 4.2 Staticky graf kurzu euro/Ceska koruna (www.kurzy.cz)

Z grafu je patrné, ze rok 2011 nastartovala ¢eskd koruna pomérné rychlym posilovanim,

ovsem pokles kurzu se zahy zastavil a od zaii byl vyvoj jiz zcela opacny. Za posledni Ctyii
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mésice roku 2011 oslabila ¢eska koruna vici euru o 7 %. Za oslabovanim stalo o¢ekavani
hospodaiské recese v Evropé a nediivéra zahrani¢nich investorti diky omezovani financovani
podnikatelskych projektli ve stiedni a vychodni Evropé zahrani¢nimi bankami. Je tedy velmi
pravdépodobné, Ze tento vyvoj kurzu a jeho nevhodné zajisténi na finanénim trhu je hlavnim

diivodem, pro¢ doslo k vyrazné ztraté u financniho vysledku hospodaieni.

U vertikdlni analyzy vykazu zisku a ztraty je vice moZnosti v tom, jakou pouZijeme
vztahovou veli¢inu. Mizeme vyuzit bud’ celkové trzby, celkové vynosy nebo i rizné
podpolozky podobné jako u rozvahy. V nasledujici tabulce ¢. 4.10 byly jako vztahova
veli¢ina pouzity celkové vynosy, coz je soucet vSech polozek, které jsou ve vykazu oznaceny

Ffimskou ¢islici.

Tab. 4.10 - Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty (v %) — vztahova velicina ,, Celkové vynosy

Polozka 2012 2011 2010 2009 2008
I. Trzby za prodej zbozi 4,89 4,52 3,53 2,74 2,38
A. Néklady vynalozené na prodané zbozi 4,29 3,94 2,97 2,33 1,98
+ Obchodni marze 0,60 0,58 0,56 0,41 0,40
1L Vykony 87,62 | 80,18 | 82,21 81,72 | 68,73
II.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a | 85,68 | 79,43 | 80,15| 81,88 | 68,21
sluzeb
B. Vykonova spotieba 67,85 61,22 62,74 | 57,20 | 51,92
B.1. Spotieba materialu a energie 60,95 54,82 55,37 | 49,54 | 46,59
B.2. | Sluzby 6,89 6,41 7,37 7,66 5,33
++ Ptidana hodnota 20,37 19,53 | 20,02 | 24,93 17,21
C. Osobni naklady 11,80 11,58 12,64 | 13,80 | 10,15
C.1. | Mzdové naklady 8,70 8,53 9,32 | 10,28 7,40

E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a 5,79 5,73 8,12 10,11 6,63
hmotného majetku

* Provozni vysledek hospodateni 2,86 2,39 -0,18 2,24 0,60

* Finan¢ni vysledek hospodateni -0,72 -2,31 2,64 2,07 4,13

Q. Dan z ptijmi za béZnou ¢innost 0,35 -0,06 0,50 0,50 0,71

*x Vysledek hospodateni za béznou 1,80 0,14 1,96 3,81 4,03
¢innost

*H% Vysledek hospodateni za ucetni obdobi 1,80 0,14 1,96 3,81 4,02

**x% | Vysledek hospodateni pired zdanénim 2,14 0,08 2,46 4,31 4,73

Zdroj: vlastni zpracovani

Tato tabulka uvadi, jak velka je kazda polozka ve vztahu k vynosim. Je vidét, Ze nejvyssi
podil na vynosech maji vykony, a to konkrétné trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb,

a také vykonova spotfeba méd znacny podil. Meziro¢né dochdzi u téchto polozek ke
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zvySovani podilu na vynosech a tento rust byl v letech 2009 a 2012 u vykont vétsi nez u
vykonové spotteby, z ¢ehoz Ize usoudit, Ze ndkladovost trzeb se v téchto letech mirné snizila.
Tato skute¢nost ma vliv na rentabilitu trzeb méfenou ptidanou hodnotou, kterd ve zminénych
obdobich o néco vzrostla. U osobnich nakladi je rovnéZ v roce 2009 ziejmé zvyseni podilu,
a to zejména diky navyseni mzdovych ndkladt, ov§em déle se podil na vynosech jiz snizoval,

vynosy ve spolecnosti tedy rostly rychleji nez osobni, resp. mzdové naklady.

Provozni vysledek hospodafeni mél nejvyssi podil na vynosech v poslednim sledovaném
ucetnim obdobi, coz je pozitivni smér vyvoje, podil hospodarského vysledku pied i po
zdanéni nejdiive klesal diky ztratdm z provozni a finan¢ni oblasti, v roce 2012 vSak jiz opét

vzrostl.

4.2.4 Vypovidaci schopnost vykazu zisku a ztraty dle jeho analyzy

Pokud budeme analyzovat vypovidaci schopnost vykazu zisku a ztraty, pfi prvnim pohledu
na vysledky analyzy je ziejmé, Ze meziro¢né vykazuje podnik stale se zvySujici trzby a az
na rok 2010 vykazuje zlepSujici se vysledky z provozni oblasti. Provozni ¢innost podniku je
hlavni aktivitou, kterou podnik vyviji, je proto vhodné znat informace pouze za tuto oblast
a to je diivod, proc€ je vykaz ¢lenén do tii zdkladnich ¢asti — provozni, finan¢ni a mimofadné.
Je vidét, ze meziro¢né spolecnost vykazuje pozitivni trend vyvoje kromé jednoho roku, ve
kterém byla tato oblast ztratova, v roce 2012 doséhla rekordnich trzeb v historii spole¢nosti
zejména diky vySsimu exportnimu prodeji a provozni vysledek hospodafeni dosahl zvySeni

0 23,52 % oproti predchozimu roku.

Oblast finan¢ni byla v prvnich letech také ziskova, ovSem poté se dostala do ztraty a tato
ztrata byla vykazana i v poslednim analyzovaném ucetnim obdobi, i kdyZ jiz o 68 % nizsi
oproti pfedchozimu roku. Jak jiz bylo zminéno, vyro¢ni zprdva neobsahuje informace o
diivodech, pro¢ k této ztraté doslo, mira interpretace vysledki je tedy sniZena a lze se pouze
domnivat, ze finan¢ni ztrata za posledni dvé ucetni obdobi byla zplisobena nespravnym
zajiSténim ménového kurzu, jelikoz kurzové rozdily a ndklady a vynosy z derivatovych

operaci jsou soucasti finan¢nich vynost a nékladu.
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Obecné je mozné fici, Zze kurzové rozdily ovliviluji financni vysledek hospodafeni a
v ptipadé ocekavané kurzové ztraty v dal$im roce je mozné vytvofit rezervu na kurzové
ztraty a tim rozlozit jeji nepiiznivy disledek na vysledek hospodafeni do dvou let. Timto

zpiisobem se uplatituje zasada opatrnosti jako jedno z pravidel ucetniho vykaznictvi.

Spole¢nost JUTA v souladu se zminénym principem opatrnosti uctuje na vrub nakladi
tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vSech rizik, ztrat a znehodnoceni, které jsou ke
dni sestaveni ucetni zavérky znamy. Zaroven ndklady a vynosy jsou G¢tovany a vykazovany
Casove rozliSené, to znamena v obdobi a ve vztahu k objemu vykontl, s nimz ¢asové a vécné

souviseji.

Na vypovidaci schopnost vykazu zisku a ztrdty ma vliv také zvoleny zptsob odepisovani
dlouhodobého majetku. Pro zvySeni spolehlivosti vypovidaci schopnosti je tfeba zvolit
ucetni odpisy takové, aby co nejvice odpovidaly ptedpoklddané dobé zivotnosti. Timto
zpusobem postupuje spolecnost u dlouhodobého hmotného majetku, ovSem dlouhodoby
majetek nehmotny je odepisovan dle odpisti danovych a zde tedy miize dojit ke zkresleni

jeho uzitné hodnoty a zaroven k nepiesné vykdzanym nékladim.

4.3 Analyza pomérovych ukazateli

Do dalsich souvislosti ohledné finan¢niho zdravi podniku se dostaneme za pomoci poméroveé
analyzy. Nejdfive vSak budou néasledovat jednotlivé vypoctené ukazatele 1 s jejich
vysvétlenim, a to ukazatele rentability, aktivity, zadluzenosti a likvidity, a nasledné¢ bude

rozebrana jejich vypovidaci schopnost s ohledem na metodiku vykazovani G€etnich polozek.

4.3.1 Ukazatele rentability

Pii vypoctu téchto ukazatelii se Casto pouziva v Citateli hospodarsky vysledek, a to s ohledem
na druh ukazatele se miZe jednat o vysledek hospodateni za Gcetni obdobi (EAT), zisk pied
nakladovymi uroky a zdanénim (EBIT), nebo tfeba zisk pied ndkladovymi troky, zdanénim
a odpisy (EBITDA). Jednotlivé trovné zisku ukazuje nasledujici tabulka ¢. 4.11, ze které
budou Cerpany potiebné hodnoty v dalich vypoctech.
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Tab. 4.11 — Urovné zisku (v tis. K¢)

2012 2011 2010 2009 2008

Hospodarsky vysledek za Gcetni 109 790 8482 | 100599 | 159672 | 241 626

obdobi (EAT)

+ dan z piijmu za béZnou ¢innost 21200 3782 | 25704 | 20784 | 42394
splatna 43 905 5604 | 37772 | 55613 | 60993
odlozena -22 705 -9386 | -12068 | -34829 | -18599

= Zisk pred zdanénim (EBT) 130 990 4700 | 126303 | 180456 | 284 020

+ nakladové uroky 2533 5669 2219 3477 | 24439

= Zisk pred uroky a zdanénim (EBIT) 133 523 10369 | 128522 | 183933 | 308 459

+ odpisy 353942 | 338709 | 417890 | 423099 | 397 793

= Zisk pred uroky, zdanénim, odpisy 487 465 | 349078 | 546412 | 607032 | 706 252

Zdroj: Kislingerova a Hnilica (2005, str. 105), vypocty vlastni

Nyni budou nasledovat jednotlivé vypoctené ukazatele (tabulka ¢. 4.12), prvnim z nich je

rentabilita celkovych aktiv— ROA (vzorec 3). V tomto vypoctu je pouzit zisk ve formé EBIT.

Tab. 4.12 — Ukazatele rentability

Ukazatel 2012 2011 2010 2009 2008

ROA (3) 2,80 % 0,21 % 2,64 % 3,91 % 6,36 %
Rentabilita trzeb (4) 1,98 % 0,17 % 2,34 % 4,51 % 5,70 %
Obrat celkovych aktiv (5) 1,16 1,02 0,88 0,75 0,87
ROE (6) 2,97 % 0,23 % 2,73 % 4,37 % 6,79 %
Finan¢ni paka (7) 1,29 1,33 1,32 1,29 1,36
Mzdova naro¢nost trzeb (8) 9,61 % 10,16 % 11,14 % 12,14 % 10,48 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Vidime, Ze se rentabilita celkovych aktiv, rentabilita trzeb i rentabilita vlastniho kapitalu
kopiruje vysledky predchozi analyzy, kdy od roku 2008 az do roku 2011 dochazelo ke
snizovani hospodatského vysledku, ¢imz dochazelo ke snizovani rentability u zminénych
ukazateld, a az v roce 2012 se tyto hodnoty meziro¢né zvysily a ukazatele rentability
zaznamenaly pozitivni smér vyvoje. Kladné€ na rentabilitu celkovych aktiv pasobila od roku
2009 jejich obratkovost, kterd se meziro¢né¢ mirné zvySovala. Do ukazatele rentability
vlastniho kapitalu vstupoval vliv finan¢ni paky, jejiz hodnota mirné¢ kolisala, v piipadé

snizeni jeji hodnoty dochazi ke zpomaleni riistu ROE a naopak.
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K vysSe zminénym ukazatelim lze zaradit také ukazatel mzdové narocnosti trzeb, neboli
podil mezd na trzbach. Na vypoctu (vzorec 8) je vidét, ze od roku 2009 dochazelo postupné
k poklesu, coz znaci, Ze trzby se stavaly oproti pfedchozim roklim méné nakladné, podil

mezd na trzbéach se snizil (trzby rostly rychleji nez mzdové néklady).

4.3.2 Ukazatele aktivity

Tyto ukazatele poméfuji veli¢inu tokovou k velic¢iné stavové, tudiz je mozné vypocitat
ukazatele dvéma zpisoby, jednak obratkovost (rychlost obratu), kterd vyjadiuje pocet
obratek aktiv za urCit¢ obdobi, béhem které¢ho spole¢nost doséhla danych trzeb, nebo

pocitame dobu obratu, coz je pocet dni, po které trvé jedna obratka.

V nasledujici tabulce €. 4.13 si ukazeme jednotlivé vypocitané hodnoty.

Tab. 4.13 — Ukazatele aktivity

Ukazatel 2012 2011 2010 2009 2008
Obrat aktiv (9) 1,16 krat | 1,02 krat | 0,88 krat 0,75 krat | 0,87 krat
Doba obratu aktiv (10) 310 352 407 478 412
Obrat zasob (11) 4,61 krat | 4,75 krat | 4,41 krat 4,40 krat | 4,88 krat
Doba obratu zasob (12) 78,11 75,74 81,71 82,95 73,72
Doba inkasa pohledavek (13) 71,00 81,60 81,30 81,17 89,35
Doba splatnosti kratkodobych 51,22 53,85 67,38 70,72 49,79
zavazka (14)

Zdroj: vlastni zpracovani

Je vidét, ze od roku 2009 dochazelo meziro¢né k nepatrnému zvysSeni obratu celkovych
aktiv, tudiz doba obratu aktiv se postupné snizovala, a to celkem o 102 dni za sledované
pétileté obdobi. Snizeni obratkovosti zdsob za celé analyzované obdobi naopak vedlo

k mirnému zvyseni doby jejich obratu o zhruba 5 dnt.

Ukazatel doby obratu pohleddvek znaci, jaky je primérny pocet dni, po ktery firmé
odbératelé¢ dluzi, a je ziejmé, Ze v tomto sméru vykazuje firma pozitivni tidaje, doslo ke
zkraceni této doby o cca 18 dni. Stejné tak doba splatnosti zavazku znaci primérny pocet

dni, ktery uplyne od pfijeti zbozi po jeho tthradu dodavatelim. Doba splatnosti kratkodobych
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zavazkl se za pét let mirn€ zvysila o zhruba 1,5 dne, ovSem od roku 2009 dochézi k jejimu

stalému snizovani.

4.3.3 Ukazatele zadluZenosti

Tyto ukazatele méfi, v jakém rozsahu spolecnost vyuziva ke svému financovani dluhy. Pti
analyze zadluZenosti je potfeba zkontrolovat vyro¢ni zpravu spolecnosti, zda ma néjaky
majetek pofizeny formou leasingu, jelikoZ tento majetek neni zobrazen v rozvaze. Firma
JUTA vsak leasing nevyuzivd, tudiz veSkery hmotny majetek, ktery firma vlastni, je

v rozvaze obsazen. Jednotlivé vypocitané ukazatele zndzoriuje tabulka ¢. 4.14.

Tab. 4.14 — Ukazatele zadluzenosti

Ukazatel 2012 2011 2010 2009 2008
Debt ratio (15) 22,18% | 24,64% | 2416% | 2230% | 26,63 %
Equity ratio (16) 77,53% | 7510% | 75.64% | 77,66 % 73,34
Urokové kryti (17) 52,71 1,83 57,92 52,90 12,62
Dlouhodobé zadluzenost (18) 430% | 510%| 575%| 750% | 9,80 %
Bé&zna zadluzenost (19) 17.87% |  195%| 1841% | 1480% | 16,83 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkova zadluzenost (vzorec 15) v prvnim meziro¢nim srovnani klesla o 4%, dalsi dva roky
mirné stoupla, ale posledni rok opét zaznamenal pokles, coz je pozitivni informace pro
véfitele, kteti davaji prednost spiSe nizké hodnoté tohoto ukazatele, jelikoZz to je pro né¢ méné
rizikové. Dal§im ukazatelem je vybavenost vlastnim kapitadlem (equity ratio). Tento ukazatel
(vzorec 16) nam udédva finanéni nezdvislost firmy a je vidét analogicky k pfedchozimu

ukazateli, Ze se vybavenost vlastnim kapitdlem mirné zvysila.

Zadluzenost miizeme méfit také jinym zpusobem, a to tak, ze vyjdeme z vysledovky a
budeme pocitat trokové kryti, neboli kryti ndkladl na cizi kapital ziskem pted Groky a

zdanénim (EBIT). Zjistény udaj pak tika, kolikrat zisk pfevysuje zaplacené uroky.

Pokud by byl ukazatel roven 1, na zaplaceni Grokt by firma vynalozila veskery sviij zisk.
Tato hodnota je prahova a literatura uvadi jako minimalni hodnotu 6 krat. Rok 2011 byl
z tohoto hlediska pomérné napjaty, uroky byly pokryty ziskem pouze 1,83 krat, coz
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predstavuje pomérné vysoké finan¢ni riziko, ovSem v ostatnich letech byla vySe urokového

kryti dostatecna.

Jednim z dalSich ukazatell je dlouhodoba zadluZenost firmy, ktera vyjadiuje, jaka cast aktiv
je financovana dlouhodobymi zavazky, do kterych patii dlouhodobé obchodni zavazky,
uvery a rezervy. Naopak béznd zadluzenost pométuje kratkodoby cizi kapital s celkovymi
aktivy. Dlouhodoba zadluzenost vykazuje neustaly pokles, coz ukazala jiz analyza rozvahy,

bézna zadluzenost zaznamendva jen mirné vykyvy a nijak vyrazné se nemeéni.

4.3.4 Ukazatele likvidity
Likvidita je definovana jako souhrn vSech potencialné likvidnich prostfedk, které ma firma
k dispozici pro thradu svych splatnych zavazkt. Pfipravenost firmy hradit své dluhy je

definovana jako solventnost, existuje tedy vzajemna podminénost likvidity a solventnosti.

Celkova likvidita vyjadiuje, kolikrat obéZzna aktiva pokryvaji kratkodobé zavazky. U bézné
likvidity jsou zahrnuty likvidnéj$i ¢asti aktiv, a to kratkodobé pohleddvky a financni
majetek. Vypocitané hodnoty obou likvidit ukazuje tabulka ¢. 4.15.

Tab. 4.15 — Ukazatele likvidity

Ukazatel 2012 2011 2010 2009 2008
Celkova likvidita (20) 2,9krat | 2,47 krat | 2,61 krat | 3,00 krat | 2,44 krat
Bézna likvidita (21) 1,49 krat | 1,36 krat | 1,51 krat | 1,81 krat | 1,38 krat

Zdroj: vlastni zpracovani

U likvidity celkové se udava ptijatelnd hodnota vyssi nez 1,5, s rostouci hodnotou se snizuje
riziko platebni neschopnosti, ovSem zase pfili§ vysokéd hodnota obéznych aktiv by snizovala
vynosnost podniku. Pro béznou likviditu je optimalni interval 1 — 1,5. Na zjiSténych
hodnotéch je zfejmé, ze ve vSech ucetnich obdobich byla likvidita ptijatelnd a dochazelo

pouze k mirnym vykyvam.
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4.3.5 Vypovidaci schopnost vykazli na zdkladé pomérové analyzy

Pii hodnoceni vysledkli pomérové analyzy je pomérné zietelné vidét, Ze vétsina vypoctenych
ukazatelid vykazuje pozitivni trend vyvoje, kromé ukazatelii rentability, u kterych doslo ke
zlepSeni az v poslednim roce 2012. Prioritné se tato prace nezabyva hodnocenim finan¢ni
vykonnosti firmy, ale vlivem metodiky evidence ucetnich poloZzek na finan¢ni analyzu,
ptesto pokud budeme hodnotit finan¢ni zdravi spole¢nosti, Ize konstatovat, ze srovnani dat
za pét po sobé jdoucich ucetnich obdobi poskytuje dostate¢né tidaje pro ziskani kvalitni
vypovidaci schopnosti finan¢ni analyzy a spolehlivé vyhodnoceni vypocitanych hodnot
z hlediska externiho uzivatele s ohledem na pouzité ucetni metody a postupy v analyzované

spole¢nosti.

Pokud jde o hodnoceni dat, kterd do pomérové analyzy vstupuji z ucetnich vykazl, n€ktera
omezeni vypovidaci schopnosti byla jiz hodnocena v pododdilech o vypovidaci schopnosti
rozvahy a vykazu zisku a ztrdty. U pomérové analyzy Casto vstupuje do ukazatell
hospodaisky vysledek, jez miize mit vice podob, at’ uz to bude zisk pred zdanénim a
nakladovymi uroky nebo Cisty zisk zvySeny o zdanéné vyplacené tiroky ¢i jind forma zisku.
Zde plati, Ze je tfeba vzit v uvahu ucel analyzy a dobfe porozumét konstrukci ukazatele,
abychom dosadili spravny tvar zisku (dle nami zvolené¢ho autora ukazatele) a vysledna
hodnota ndm poskytla potfebnou informaci, jinak by i z tohoto diivodu mohlo dojit ke
zkresleni vypovidaci schopnosti a i napf. porovnatelnost podnikli mezi sebou by byla

omezena, coz ¢asto byva.

Na vysledné hodnoty, a to zejména u ukazateli likvidity, maji vliv také skutecnosti
z vnéj$iho ekonomického prostiedi, které v ptipadé proménlivosti a Castych zmén vytvari
tlak na jistou miru opatrnosti a tim zvysuji likviditu spolecnosti. Také zde piisobi to, v jakém
odvétvi se spole¢nost nachazi, jaka je struktura odvétvi a jeho specifika. Ve vyroéni zprave
se docteme, ze téméf polovinu trzeb spolecnost vykazuje ve stavebnictvi, na dalSich dvou
mistech to je zem&délstvi a technicky materidl. U stavebnictvi i zemédélstvi se projevuji
nékteré faktory (sezénni vykyvy, klimatické podminky apod.), které maji vliv na nekteré
ucetni polozky a nasledné na vypovidaci schopnost t¢etnich vykazi, a i tyto skutecnosti tedy

mohou pfenesené plisobit na zjisténé ukazatele.
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U ukazatele bézné likvidity, ktery zahrnuje v Citateli kratkodobé pohledavky a finanéni
majetek, je vhodné upravit pohledavky o ty nedobytné ¢i pochybné, aby opravdu dle
pozadavku tohoto ukazatele byla odstranéna ta nejméné likvidni aktiva. Spole¢nost hodnotu
téchto pohledavek snizuje pomoci opravnych polozek uctovanych na vrub nékladd, jejichz
vyse je vykazana v rozvaze ve sloupci korekce. Z porovnani polozek v rozvaze a informaci
z prilohy k ucetni zavérce vyplyva, ze opravné polozky nebyly vytvofeny pro vSechny
pohledavky, jejichz doba splatnosti presahuje 360 dni, a u kterych je tedy mozné usuzovat o
jejich nedobytnosti. Pro rok 2012 jsou opravné polozky pro kratkodobé pohledavky
z obchodniho styku v rozvaze vykazany ve vysi 37 255 tis. K¢, ale hodnota téch, které jsou
po lhité splatnosti vice nez 360 dnt, je dle ptilohy k ucetni zavérce celkem 41 870 tis. K¢.
Stejné je mozné porovnat piedchozi roky a je vidét, Zze hodnota pohledavek, které jsou jiz
dlouhou dobu po splatnosti, je vyssi nez velikost vytvofenych opravnych polozek k témto
pohleddvkdm. Zde tedy s nejvétsi pravdépodobnosti vypoctend hodnota bézné likvidity

udava pozitivnéjsi vysledek nez tomu tak je ve skutecnosti.

Obecné lze fici, Zze ani vysoka likvidita nemusi znamenat, Ze podnik méa dobrou platebni
schopnost. Pokud nemame dostatek informaci, abychom ocistili citatel ukazatele o
neprodejné zasoby a vyrobky na skladé¢ a o pochybné pohleddvky, vychdzi nam urcita
hodnota likvidity, kterd nemusi mit s tou redlnou mnoho spole¢ného. Nedostatkem ukazatelt
likvidity je také jejich statickd povaha, jelikoz data pro vypocet jsou piebirdna z rozvahy

k ur¢itému ¢asovému okamziku a mtze tak dojit k jejich ovlivnéni.

U ukazatelii aktivity, které se pouzivaji pro fizeni aktiv a které maji vliv také na ukazatele
rentability, je vhodné pouzivat mezipodnikové srovnavani vysledki analyzy. OvSem i zde
pusobi nékteré faktory na vypovidaci schopnost ukazatelii, patifi mezi né¢ mira odepsanosti
aktiv, pouzivané metody odepisovani, zpisob ocenéni jednotlivych druhii majetku, vliv
inflace apod. Diky témto faktoriim mohou byt jednotlivé slozky majetku podhodnoceny a
ukazatele pak poskytuji lepsi vysledky. Zde je tedy dilezité peclivé procist ptilohu k ti¢etni
zavérce a ucetni metody a postupy, které spole¢nost pouziva, brat v tivahu, zejména pak pti

porovnavani s jinym podnikem.
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Slabinou u obratu zasob je nepomér mezi trzbami a zasobami, jelikoz trzby odraZeji trzni
prodejni cenu a zasoby jsou uvedeny v pofizovacich cendch, coz mize mit za nasledek, ze
ukazatel nadhodnocuje skute¢nou obratku. Zaroven trzby jsou veli¢inou tokovou, ovsem
zasoby veli¢inou stavovou odrazejici stav k jednomu okamziku. Pro zvySeni vypovidaci
schopnosti ukazatele a odstranéni téchto slabych stranek je vhodnéjsi dosadit do Citatele
naklady na prodané zboZi a u zasob spocitat jejich ro¢ni primér z kone¢nych mésicnich
stavil. Tyto Gpravy se ovSem obvykle nepouzivaji vzhledem k tomu, Ze by jejich nasledkem

bylo omezeno prostorové srovnani s jinym podnikem.

4.4 Analyza ¢istého pracovniho kapitalu

Cisty pracovni kapital piedstavuje &ast dlouhodobych zdrojii majetku, ktera kryje ob&zna
aktiva a v ptipad¢ kladné hodnoty tvoii ur€ity polstat pro ptipadné finanéni vykyvy. Jedna
se tedy o relativné¢ volny kapitdl, ktery je mozné pouzit k financovani bézné¢ho chodu

podniku pfi jeho hospodarské ¢innosti.

Vypoctené hodnoty Cistého pracovniho kapitdlu a pracovniho kapitdlu na aktiva jsou

v nasledujici tabulce €. 4.16.

Tab. 4.16 — Ukazatel cisteho pracovniho kapitalu (v tis. K¢)

Ukazatel 2012 2011 2010 2009 2008
CPK (22) 1619928 | 1382190 | 1431394 | 1379809 | 1177441
CPK na aktiva (23) 34 % 287% | 2938% | 2934% | 2427 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Na vyslednych vypoctech vidime, Ze spole¢nost dosahuje kladnych vysledkl cistého
pracovniho kapitalu a meziro¢n¢ dochazelo vétSinou k jeho navysSeni. Kladné hodnoty
poskytuji firm¢ urcité financni zajiSténi, pokud by neméla po urcitou dobu dostatek

kratkodobych zdroji ke svému financovani.
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5 Shrnuti a navrh metodiky evidence ucetnich

polozek

Na zéklad¢ provedené technické analyzy rozvahy a vykazu zisku a ztraty miiZzeme fici, Ze
spolecnost JUTA a.s. je finan¢né stabilni spole¢nosti, v roce 2012 dokazala prodat vyrobky
v celkové hodnoté 5,5 miliardy korun a dosédhnout rekordnich trzeb v historii spole¢nosti.
Vliv na to mélo ptredevs§im zvySeni exportniho prodeje a diky vy$$imu objemu trzeb bylo
dosazeno vyssi rentability prodeje, ktery ¢astecné pomohl pokryt nartst vstupnich cen
materidlu a surovin. Také provozni hospodaisky vysledek vykazal zlepSeni na uroven 179
trzeb doslo k navySeni vazanosti ob&ézného kapitalu, byla spole¢nost finan¢né stabilizovana
a veskeré zavazky plnila ve stanovenych objemech i terminech. Cerpani bankovnich avért
bylo vyrazné snizeno na pouhych 64 mil. K¢, primérna mzda byla navySena o 3 % na 21 997

K¢.

Pii hodnoceni horizontalni a vertikdlni analyzy rozvahy a vykazu zisku a ztraty byla
rozpoznana nckterd negativa, kterd hraji roli pfi feSeni spravné vypovidaci schopnosti
ucetnich vykazii. U aktiv zalezi na jejich mife odepsanosti, na metodach odepisovani, které
firma pouziva, na zpusobu ocenéni jednotlivych slozek majetku, vliv ma také ptisobeni
inflace, vyvoj ménovych kurzii ¢i chybéjici data, kterd bud’ neexistuji, nebo nejsou pro
externi analyzu k dispozici. Metody odepisovani spole¢nost popisuje v pfiloze k ucetni
zavérce, dlouhodoby hmotny majetek je odepisovan na zakladé piredpokladané Zivotnosti
rovnomérné po celou dobu odepisovani tak, aby byl zobrazen skute¢ny stav majetku a jeho
opottebeni, u dlouhodobého nehmotného majetku jsou pouzity odpisy danové. Pouziti
danovych odpisti neni idealni zptsob, jelikoz neodpovida jeho skutecnému opotiebeni,
ovSem vzhledem k poméru dlouhodobého nehmotného majetku k dlouhodobému majetku
celkem nema tento zplsob odepisovani vliv na snizeni vypovidaci schopnosti o redlné
hodnoté majetku. Obecné lze fici, Ze podfizeni ucetniho vykaznictvi dafovym zakonim
negativné ovliviiuje hlavni zadsadu ucetnictvi, a to podani vérného a poctivého obrazu o
hospodareni ti¢etni jednotky. Proto 1ze doporucit u majetkovych slozek podniku pouzivat
takovy zpusob odepisovani, aby jeho hodnoty vykazané v rozvaze co nejvice odpovidaly

realné hodnoté majetku a mira odepsanosti jeho skute¢nému opotiebeni.
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Velikost zasob uvedenych v rozvaze odpovida jejich ocenéni v potfizovacich cenach a zde
by mohl nastat problém v situaci, kdy by zasoby lezely del$i dobu na sklad¢ a zacaly by
zastaravat, nasledkem ¢ehoz by jejich hodnota neodpovidala skutecné realné hodnoté.
Vypoctené ukazatele a jejich analyza by byla zkreslena diky nadhodnoceni zasob. Proto
firma v téchto pfipadech vytvaii opravné polozky k zisobam, aby zachovala zdsadu
opatrnosti a timto pfechodnym sniZzenim hodnoty zasob lépe podala vérny a poctivy obraz o
stavu svého majetku. Zaroven pti vypoctech, ve kterych figuruji zasoby, se obvykle pouziva
jejich hodnota na konci ucetniho obdobi. JelikoZ tato veli¢ina je stavovad a nemusi odrazet
pfesnou vysi zasob v pribéhu celého roku, bylo by vhodné dosazovat do pomérovych
ukazateld primér z mésicnich stavli zasob. Tato primérna hodnota by podavala piesnéjsi
informaci o jejich velikosti a jednotlivé vypocCty by ptesnéji zobrazovaly vykonnost podniku.
V provedené analyze vSak byl pro vypocet ukazateli pouzit stav zasob vykazany v rozvaze,
jelikoz informace o mési¢nich stavech zasob nejsou externimu hodnotiteli k dispozici. Pokud
by vSak byla analyza uskutecnéna internim pracovnikem spole€nosti s pfistupem ke vSem
udajim, je vhodné dosazovat do ukazatelii hodnotu zasob v jejich skute¢né realné vysi a
zaroven v pruméru ze zjisténych mésicnich stavi. Zjisténé vysledky by Iépe poslouzily pro

dalsi finan¢ni rozhodovani v podniku.

U vysledkt horizontalni i vertikdIni analyzy bylo také ziejmé, Ze je tieba hodnotit nastalé
zmény nejen relativng, ale také v absolutnich ¢islech. Zména uvedend v procentech se mtize
zdat nevyznamnd, piitom absolutni hodnota udavd pomérné vyrazny rozdil, a naopak.
Zaroven je tfeba pro spravné hodnoceni diikladné procist ptilohu k ucetni zdvérce a vyrocni
zpravu, ve kterych jsou uvedena dilezitd fakta, bez kterych by vypovidaci schopnost
rozvahy a vykazu zisku a ztraty byla na velmi malé trovni. K této problematice lze také
konstatovat, Ze ke zvySeni vypovidaci schopnosti vykazii a potazmo finan¢ni analyzy by
doslo v ptipadé, Ze by hodnotitel vykazl byl internim pracovnikem spole¢nosti s pfistupem
k dal§im internim tdajim. Tim by byla zarucena vyssi kvalita zpracovani analyzy s ohledem

na spravné stanoveni financ¢ni vykonnosti i pro prognézovani budouciho vyvoje spole¢nosti.
Vyrazny rust, ktery byl v poslednim roce vykazan u hospodaiského vysledku po zdanéni,

byl zptisoben zejména zna¢nym poklesem ztraty z finan¢ni oblasti, zdroven predchozi roky

hrala finan¢ni oblast ve vySi hospodaiského vysledku velkou roli, jelikoz dochazelo
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k velkym vykyvim zplisobenym ziejmé kurzovymi rozdily. Zde by bylo ptfinosné pro
finan¢ni fizeni v podniku vyhodnotit pouze provozni oblast, kterd tvoifi hlavni ¢innost
podniku a je tou, ktera pfinasi firmé& trzby. Zaroven pii hodnoceni finan¢ni oblasti lze
povazovat za nedostatek, ze z ptilohy k ucetni zdvérce se nelze docist o struktufe financnich
nakladl a vynostl, a je na misté doporuceni, aby v tomto sméru firma poskytovala i tyto
informace, které pomohou zvysit interpretaci vypovidaci schopnosti tcetnich dat a potazmo

1z nich provedené analyzy.

Pti hodnoceni Cistého pracovniho kapitélu, u kterého firma vykazuje ptebytek kratkodobych
aktiv nad kratkodobymi dluhy, miizeme usoudit, Ze spole¢nost ma vhodné finan¢ni zazemi
a dobrou likviditu. Piesto je zde urcité omezeni, které na vypovidaci schopnost mize mit
vliv, a to jednak sloZeni obéZznych aktiv, kterd mohou obsahovat i malo likvidni polozky
(nedobytné pohledavky, nedokonéena vyroby, neprodejné zasoby), a dale je ukazatel znacné
ovlivnén zpiisobem ocenéni jednotlivych slozek majetku. Proto v piipadé¢ hodnoceni
likvidity 1ze doporucit ipravu obéznych aktiv tak, aby obsahovala pouze dostate¢n¢ likvidni
polozky a aby zasoby byly spravné ocenény vzhledem k jejich uzitné hodnoté. Spole¢nost
zaznamenala dle provedené analyzy piiznivé vysledky v ukazatelich likvidity, u pochybnych
pohledéavek snizuje jejich hodnotu tvorbou opravnych polozek a zaroven tvoii i opravné

polozky k zadsobam pro vykazani jejich skutecné uzitné hodnoty.

Spolecnost JUTA a. s. si také pomérné zaklada na faktu, Ze pro své financovani nevyuziva
bankovnich Gvérii a vSe financuje vlastnimi prostiedky. Oblast vyvoje a investic je hrazena
vétSinou z vlastnich zdroji spole¢nosti s prispénim dotaci na n¢které z investicnich projekti.
JUTA a.s. v soucasné dob¢ pracuje na 9 vyvojovych a vyzkumnych projektech tykajicich se
jejich vyrobki a vSechny vyzkumné a vyvojové prace na téchto projektech jsou hrazeny z
vlastnich zdroji spolecnosti. Bankovni Givéry dlouhodobé byly ke konci roku 2012 zcela
zaplaceny, u kratkodobych bankovnich tivért doslo k poklesu o téméi 69 %, a dle aktualnich
informaci byly tyto uvéry v pribéhu roku 2013 doplaceny v plné vySi a momentalné
spole¢nost neCerpa zadny bankovni Gvér, ani nevyuziva zadny majetek potizeny formou
leasingu. Zde se nabizi otazka optimalni kapitalové struktury. Z teoretického hlediska se za
optimalni kapitdlovou a majetkovou strukturu povazuje takova, kdy rozlozeni kapitalu je

spojeno s minimalizaci veSkerych nékladl na jeho pofizeni, a které je zaroveni v souladu s
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pfedpokladanym vyvojem trzeb a zisku a v souladu s majetkovou strukturou podniku. Tuto
otazku tesi fada podnikii, pomer mezi cizim a vlastnim kapitdlem zavisi na fadé¢ faktort, z
nichz nejdulezitéjsi je odvetvi, ve kterém spolecnost podnika. Zavisi ale také na struktute
majetku, na subjektivnim postoji podnikatele nebo manaZeri, na vykonnosti podniku,
urokové mife a dalSich. U spolecnosti JUTA a.s. je vidét zejména vliv zminéného
subjektivniho postoje majitele firmy jakozto jediného akcionafe, ktery nechce vyuzivat
uroceny cizi kapital, vétSinu penéz ze zisku vraci do investic, a ktery byl diky své uspé$nosti

zvolen vitézem leto$niho ro¢niku soutéze EY Podnikatel roku.

S podnikénim je také spjata urCita mira nejistoty a potencialnich rizik, proto pro dodrzeni
ucetni zésady opatrnosti berou firmy v uvahu pfi ocenovani na konci ucetniho obdobi
v Uvahu vSechna pfedvidatelna rizika a mozné ztraty, které se tykaji majetku a zdvazki a
vytvaiirezervy, které pfedstavuji zdroj pro kryti budoucich zavazkt nebo vydaji. Spole¢nost
JUTA a.s. vytvorila v roce 2012 rezervy ve vysi 542 tis. K¢, coz tvoti pouze 0,01 %
celkovych pasiv a tato hodnota je tedy zanedbatelna a nijak vyznamné neovlivituje vysledky

provedené technické analyzy.

Na vykazané hodnoty plsobi nejen metody a postupy uctovani, u nichz lze pouzit vice
zplisobt a které si firma stanovila, a je tfteba dodrzovat stalost téchto metod, ale také vlivy
z vnéjsiho prostiedi, které mohou predstavovat pro spolecnost urcité riziko. Z ekonomickych
rizik ptisobicich na spole¢nost 1ze jmenovat rizika spojend se zahrani¢né obchodni ¢innosti,
do nichz patti vyvoj kurzi a navratnost pohledavek. Neptiznivy vyvoj kurzi spolecnost
snizovala hlavné uhradami zékladnich surovin dodavatelim v cizi méné a zajiStovacimi
operacemi. Riziko s ndvratnosti zahrani¢nich pohledavek spole¢nost snizovala jejich
pojisténim. Obecné podnikatelské riziko je mozné snizovat horizontdlni diverzifikaci a
dal$im rozSifovanim vyrobniho programu, zlepSovanim kvality a také komunikaci se

zakazniky.

Trend, ktery byl ve spole¢nosti JUTA a.s. nastolen v poslednich letech, se ptiliS neméni,
vyrobni program zlstava stejny i1 financni stabilita je velmi dobra. Vyvoj v nckolika
budoucich letech neni tfeba povazovat za ohroZeny. Lze doporucit zvySovani objemu

prodeje jak v ramci soucasnych prodejnich kapacit, tak hledanim novych tuzemskych i
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zahrani¢nich prilezitosti, dbat dikladn€¢ na kvalitu vyrabénych vyrobkli v ramci boje
s konkurenci a zaroven soustavné vzdélavat své zaméstnance s cilem zvySovani produktivity
prace. S tim souvisi princip spole¢enské odpovédnosti firem, coz znamena zahrnuti zdsad
ohledné socidlnich a environmentalnich hledisek do strategie firmy. Ve spole¢nosti JUTA
a.s. je zaveden integrovany systém fizeni ISO 14001, v jehoZ rdmci je prokazovan piistup a
chovani k Zivotnimu prostiedi. V oblasti pracovné-pravnich vztahi je vénovana péce o
BOZP, jsou identifikovana, hodnocena a minimalizovéna rizika jednotlivych pracovnich
¢innosti spolu se zavadénim preventivnich opatieni a je realizovan integrovany systém fizeni

OHSAS 18001. Zaroven je zajistovano odborné vzdélavani pracovnikl spolecnosti.
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Zavér

Cilem ptedkladané diplomové prace bylo zhodnoceni vypovidaci schopnosti ucetnich
vykazii ve spolecnosti JUTA a.s., jejimz hlavnim pfedmétem ¢innosti je vyroba Sirokého
sortimentu produktii z polypropylenu a polyethylenu, které jsou umistény do oblasti
stavebnictvi a zemé&d¢lstvi, a vyroba technickych materiali z téchto surovin. Vypovidaci
schopnost ucetnich vykazi byla hodnocena na zdklad¢ ucetnich metod a postupt, které
spolecnost JUTA a.s. ve svém ucetnim vykaznictvi dodrzuje, a nasledné byla provedena
technicka analyza za pomoci poskytnutych vykazl z ucetnich zavérek spole€nosti - rozvahy
a vykazu zisku a ztraty. Pro tuto praci bylo zvoleno hodnoceni poloZzek za pét po sobé
jdoucich ucetnich obdobi, a to za roky 2008 az 2012, jelikoz pro dosazeni hlavniho cile
poskytuji tato data dostate¢né informace. Vyhodnoceni finan¢ni vykonnosti spolecnosti na

zakladé technické analyzy bylo cilem dil¢im, kterého bylo dosazeno.

Analyza vypovidaci schopnosti ti€etnich vykazii a finan¢niho hospodateni podniku byla
provedena ve dvou krocich, nejdiive byla realizovana horizontalni a vertikalni analyza
absolutnich ukazateld, ve druhém kroku pak byla uskutecnéna analyza pomérovych
ukazateld a analyza Cistého pracovniho kapitalu. Na zéklad¢ zjisténych vysledki lze
konstatovat, Ze spole¢nost JUTA je velmi uspeSnou ¢eskou spolecnosti s pozitivnim smeérem
vyvoje a stdle se zvySujicimi trzbami. Metodika vykazovani ucetnich polozek odpovida
pozadavkiim cCeské legislativy, ptfesto lze konstatovat nc¢kolik nedostatkill, které maji na
vypovidaci schopnost ucetnich zdznamu vliv. Jedna se o zpiisob odepisovani dlouhodobého
nehmotného majetku, u které¢ho jsou tcetni odpisy stanoveny shodné s odpisy danovymi.
Dale vySe vytvofenych opravnych polozek u pohledavek pln€é nekoresponduje s hodnotou
pohledéavek, které jsou vice jak 360 dni po splatnosti. U zasob lze predpokladat, ze tvorba
opravnych polozek odpovidd takovému snizeni jejich hodnoty, aby byla vykazéana jejich

realna uzitna hodnota.

Z jednotlivych doporuceni pro zvySeni vypovidaci schopnosti Ucetnich vykazl lze
formulovat nékolik zasad, které by mély byt dodrzovéany. Je tieba brat v uvahu jednotlivé
zpusoby ocenovani majetkovych polozek a faktory, které maji vliv na vykadzanou hodnotu

majetku. Jedna se o vliv inflace, kterd miize zplisobit rozdil mezi historickou cenou majetku,
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popt. ziistatkovou cenou a uzitnou hodnotou tohoto majetku k danému okamziku, déle je
potfeba u polozek, které se odepisuji, spravné stanovit jejich zivotnost a tomu ptizplsobit
zpiisob odepisovani, a jelikoz spole¢nost JUTA je zejména exportni spolecnosti, tak je nutné
brat v potaz i vyvoj ménovych kurzi a jejich pisobeni na jednotlivé vykazované polozky.
V ptipadé¢ stavovych veli¢in by bylo vhodné pouzivat do jednotlivych ukazateli praméry
z jednotlivych mési¢nich stavil, které 1épe vystihuji celorocni priomér a nehrozi tak ovlivnéni

jednotlivych vypoctl z davodu vykyvi, které mohou v prubehu roku nastat.

Spolecnost JUTA a.s. je nejlepsi textilni firmou v republice, jeji dlouhodoba koncepce je
zalozena mimo jiné na stavajici majetkové a organizacni struktufe, na reinvestovani témet
veskerych ziskii zpét do spolecnosti, na udrzeni stavajiciho trhu a postupny nartst podila
vlivem novych a inovovanych vyrobkt a také na podobné rentabilité vyrobki jako doposud.
Rentabilita zcela odpovida trhu, neni vysoka a pfi zdrazeni hlavni vstupni suroviny je
zdrazen i koneény vyrobek. Skutecnosti je, ze spolecnost JUTA a.s. vzdy splnila svoje

zaméry, dostala svym zadvazklim a vzdy zrealizovala svoje vyvojové a investi¢ni projekty.
Zpracovani této diplomové prace poskytlo piinosné informace a doporuceni ohledné

evidence vybranych tcetnich polozek a faktort, které na tyto polozky maji vliv. Lze véfit,

ze ziskané poznatky budou mit piinos i pro spolecnost JUTA a. s. a praxi obecné.
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k ucetni zavérce).

Vyro¢ni zprava spolec¢nosti JUTA, a.s. za roky 2009 — 2011.
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Seznam priloh

Ptiloha A1 — Rozvaha spole¢nosti JUTA a.s. za rok 2012
Ptiloha A2 — Rozvaha spole¢nosti JUTA a.s. za rok 2011
Ptiloha A3 — Rozvaha spole¢nosti JUTA a.s. za rok 2010
Ptiloha A4 — Rozvaha spole¢nosti JUTA a.s. za rok 2009
Ptriloha B1 — Vykaz zisku a ztraty spolecnosti JUTA a.s. za rok 2012
Ptiloha B2 — Vykaz zisku a ztraty spolecnosti JUTA a.s. za rok 2011
Ptiloha B3 — Vykaz zisku a ztraty spolecnosti JUTA a.s. za rok 2010
Ptriloha B4 — Vykaz zisku a ztraty spolecnosti JUTA a.s. za rok 2009
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Rozvaha (aktiva)

Piiloha Al v piném rozsahu Nazev 3 sidlo utetni jeanatky
kedm 31122012 i,
v celych tisicich K& Duklsks 417
Ic Owir Kealove nad Labem
544 15
45534187
© 2&2-Sofy
Oznaceni AKTIVA [Cisto Ba2né udetni ohdab Minuld 66 sbachi
. AKTIVA CELKEM 001 10.386 154 5.621.498 4 T84 655 4848842
B Diouhodoby rrajetok 603 7822 909 -5 548 041 7.274.888 24858676
Bl Diouhedody neénmalny majesek 004 12 448 ! 2.251 o7 152
B13. Saftware 007 12.428 -12.231 197 152
Bl6 Jiny diouhodaby nehmotny majetek 010 20 -20
8.l Olounadesy hmetny mamtek | 013 7792705 -5.535.790 2257005 2477 434
Bli1. | Pazemky 014 69.075 62.075 82075
BIL2. | Stawby 015 1.383 558 473875 904 623 791.703
8113, | Ssmostatné movie vizi a soudory movitych vee 016 4011624 -2 985202 1.026.422 §78.724
BIL6. | Jin dlovhodoly hmotng majetek 019 3.403 2508 895 1.083
BIL7. | Nadokandeny diouhedsby hotny majetes 020 100 459 100,459 27758
BI18. | Poskylnuté zélony na dicuticdoby hmotny majetek | 021 7671 761 65.385
B9 | Ocefovaci rozeil k nabylému majetku 022 2.217.005 -2.059,205 147.800 205600
BilL Dlouhzdosy finanéni majetek 023 17.666 17.666 13.059
'BU11. | Podily - oviddana sseba 024 13815 13.815 14.178
B.11.3. Ostatni dlouhcaode ceané papiry a padily 026 3.851 3851 3.881
c Obazna aktiva a1 2544 858 | 73457 2471 .40 2337584
cl Zasoy 032 1221671 20656 1.201.018 1.043 14
Cci Mazerial 033 574156 €510 564 645 467 126
cl2 Nedakencanra vyrsha a3 poletzvary 034 255.880 2428 253.452 237333
| €13, Virotky 035 337197 -5538 331 550 278,593
Cis Zooti 037 54,439 -308) 51359 80.462
CiL Disunedoba pohiedavky 238 9423 -0.423 3575
C.U3, Pohiedivky za dtelnim) jedactcany pod.. 042 5428 -0.428 3875
o Kratkedote pohiesiviy 047 1 134 985 -43373 1081612 1 116783
CULY | Pokisddviy z obehoanich vatary 043 1040.825 -37.255 1.003.570 938 319
CIB | Stal. dafové pehiedaviy 953 85.082 85 082 163 093
CUi8. | Dohacnd uéty akiwni 055 1298 | 1209 | 2.104
CINg | Jiré pahledavy 056 7789 6118 1661 11087
cIV Kraskodoby Fasninl majsek 057 178.774 178.774 166 512
CIV1 | Penize . 58 885 885 1212
CIv.2. | Uttyvbankash 050 177 889 177.889 164 300
DI Cascus 102igen 62 18387 18.387 15663
| D11 Nakiacy pligties chdot: o6 | 4 263 9.263 | 7483




[ Gznacen| AKTIVA Cisla Bé2ne Getni oboobi T INenuia 66, oo0obi|
= Korekee Netto Netto
a b c | 2 3 B
D02 | Komlexni nakiady plishich oadobe 064 7332 7332 7843
DA3 Pliyny pristiel: obdobi 065 1792 1.792 377
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= Z&RESoh

Oznaden| PASIVA Cislo|  Stavvbaznem | Sty v mnaiem |
fadku|  ugetnim obdobi uCetnim obdobi
a b e 5 &

. PASIVA CELKEM 001 4 764 855 4.348 942
A Viastnl xapual 002 2.694.031 3639385
Al 2akisuni nepeal 003 343 53¢ 343 580
Al Zakiadni kepitsl 004 343589 343 589
Al Kapealoue fondy 007 1.705.793 1.706.163
Al2. Ostatm kapralows fendy 009 1.705.332 1.706.331 |
AllL3 Ocefavaci razdly z plecenéni majpta a 2avazki 010 451 832 |
Alll. Rezaewni fordy nodéltaing fond a astatn’ fondy ze zisky 012 83.040 | 92.662
AL | Zakonng tezerni fandiNagsitatng fond 013 P14 %0714
A2, Statutami a ostani feady 014 2323 1.640
Adv. Vysiadek hospoda‘ani minulyeh let o158 1441818 1.488 498
AIV.1. | Nerezddlony 2igk minubych let c15 1441819 1488 408
AN Visledex hospoda’eni bé2aéha uéatniho cacobi (+i-| c1a 709.792 6482
8 Cizi zaroje 019 1 056.967 1,184 730
Bl Rezarvy 020 542 3697 |
B..4. Ostatnl rezarvy 024 542 3687
a3 Diounodabe zgvazky 025 204,952 | 227 659
aig JnE Zévazky 034 118 130
81110 | Ocloteny dafiovy zavazek 035 204.834 227 539
B Kratkooobe zavazcy 035 767.604 742.005
B Ziveazky T ovchedrich vziang 037 685 868 554 042

- BIILS. Zavazky k zamastnancam 0a1t 36.85¢ 32114
316 Zavazky ze socianine zabezpeson a 2dravoinika gojistan| 042 20.654 16.8922
BUIL7, | Stat-dadove zavazxy a dotace 043 4.530 3.944
B8, | Kratkodcbe sijaté zalahy 044 2881 313
B.I.10. | Donadne 02ty pasiuni 048 11,742 8.742
BAY. | Jind zdvazky 047 25077 25.027
B.IV Bankovn| uvery & vypomoc 048 63,865 221350
BAV.1 | Bakown Uvery dioahodobe 049 17.848
BIV2 | Kralkcdode bankeuri dubry 050 53,860 | 203 714
c Casona ro2hisen 052 13.658 | 14817
Cl7 | Vydawpligticn cbidabi 053 13658 | 14817 |
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Seataveno dne: 1908 2013
Pravni forma uéatni |ednotky:  Ing Jifi Hlavaty

Predmdt podnikani ucetni jeanotky  ing Marie Cermakova

Podpisovy zaznam  Hana Vobomikova /[‘Jﬁ{
J )
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Rozvaha (aktiva)

Priloha A2 v pIném rozsahu Nazev a sidlo Getni jednotky
Jutaa.s.
ke dni 31.12.2011
(v celych tisicich K¢&) Dukelska 417
16 Dvir Kralové nad Labem
544 15
45534187
© Z&Z-Soft
Oznageni AKTIVA Cislo B&2né ucetni obdobi Minulé U¢. cbdobi
L Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
* AKTIVA CELKEM 001 10.133.374 -5.284.432 4.848.942 4.871.666
B. Dlouhodoby majetek 003 7.710.644 -5.214.969 2.495.675 2.518.054
B.l Dlouhodoby nehmotny majetek 004 12.671 -12.519 152 333
B.l.3. Software 007 12.287 -12.135 162 333
B.l.4. Ocenitelna prava 008 364 -3684
B.1.6, Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 20 -20
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 013 7.679.934 -5.202.450 2.477.484 2.501.828
B.II.1. Pozemky 014 69.075 69.075 59.376
B.Il.2. Stavby 015 1.246.322 -454 619 791.703 823.605
B.1i.3. Samostatné movité véci a soubory movitych vaci 016 3.800.872 -2.824.148 976.724 964.840
B.IL8. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 3.341 -2.278 1.063 487
B.I.7. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020 277.634 277.634 50.169
B.I1.8. Poskytnuté zélohy na diouhodoby hmotny majetek 021 65.685 65.685 159.950
B.11.8. Ocenovacf rozdil k nabytému majetku 022 2.217.005 -1.921.405 295.600 443,401
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 023 18.039 18.039 15.893
B.IIL1. Podily - ovladana osoba 024 14.178 14.178 13.771
B.II.3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 3.861 3.861 A DD
c. Obézna aktiva 031 2.407.047 -69.463 2.337.584 2.337.892
Cl Zasoby 032 1.067.703 -24.089 1.043.614 977.151
C.1. Material 033 477.240 -10.114 467.126 416.674
612 Nedokoncena vyroba a polotovary 034 241.587 -4.254 237.333 212,675
G138 Vyrobky 035 288.414 -9.721 278.693 307.913
C.l.5. Zbozi 037 60.462 60.462 39.889
C.II. Dlouhodobé pohledavky 039 9.675 9.675 9.398
C.I.3. Pohledavky za (&etnimi jednotkami pod... 042 8.675 9675 9.398
C.HL. Kratcodobé pohledavky 047 1.160.157 -45.374 1.114.783 962.806
C.L.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 048 983.893 -45.374 938.519 848.472
C.li.e. Stat - dafové pohledavky 053 163.093 163.093 103.637
C.l11.8. Dohadné acty aktivni 055 2.104 2.104 2.801
C.1.9. Jiné pohledavky 056 11.067 11.067 7.896
C.Iv. Kratkodoby finanéni majetek 057 169.512 169.512 388.537
iV, Penize 058 1.212 1.212 1.010
C.V.2, Ugty v bankach 058 168.300 168.300 387.527
DI Casove roziiseni 062 15.683 15.683 16.720
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Oznaceni AKTIVA Cislo BézZné ucetni obdobi Minulé (€. obdobi
e Brutto Korekce Netto Netto
a ] g 1 2 3 4
D.I.1. Naklady pistich obdobi 083 7.463 7.483 7.550
D.):2: Komlexni naklady pfistich obdobi 064 7.843 7.843 7.460
D.1.3. Prijmy pfistich obdobi 065 377 377 710

99



© Z82Z-Soft

Oznaceni PASIVA Cislo Stav v bézném Stav v minulém
fadku| Uc&etnim obdobi Ucetnim obdobi
a b c 5 6

* PASIVA CELKEM 001 4.848.942 4.871.666
A. Vlastni kapital 002 3.639.395 3.684.935
Al Zakladni kapital 003 343.589 343.589
Al Zakladni kapital 004 343.589 343.589
Al Kapitalové fondy 007 1.706.163 1.705.536
A.ll.2. Ostatni kapitalové fondy 009 1.705.331 1.705.332
ALll3, Ocefiovaci rozdlly z pfecenéni majetku a zavazkd 010 832 204
ALl Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 012 92.663 93.818
AlllLA. Zakonny rezervni fand/Nedéliteiny fond 013 90.714 90.714
Alll.2. Statutarni a ostatni fondy 014 1.949 3.104 |
AlV. Vysledek hospodareni minulych let 015 1.488.498 1.441.393
AV Nerozdéleny zisk minulych let 016 1.488.498 1.441.393
AV. Vysledek hospodateni bézného Uéetniho obdebi (+/-) 018 8.482 100.599
B. Cizi zdroje 019 1.194.730 1.177.141
B.I. Rezervy 020 3.697 4.931
B.l.4, Ostatni rezervy 024 3.697 4931
Bl Dlcuhodobé zavazky 025 227.669 237.068
B.11.9. Jiné zavazky 034 130 143
B.I1.10. Odlozeny darnovy zavazek 035 227.539 236.925
B.II. Kratkodobé zavazky 036 742.005 805.757
B.IIL1, Zavazky z obchodnich vztahl 037 654,943 689.838
B.Il.4. Zavazky ke spolec¢nikiim, ¢lentim druzstva a k uc¢ast.sdruzeni 040 1.659
B.IlI.5. Zavazky k zaméstnancim 041 32.114 31.819
B.111.6. Zavazky ze socidlniho zabezpeteni a zdravotniho pojisténi 042 18.922 18.306
B.IIL.7. Stét - dafové zavazky a dotace 043 3.944 3693
B.II1.8. Kratkodobé pfijaté zalohy 044 313 3.768
B.I11.10. Dchadné uéty pasivni 046 6.742 14.406
B.AII.11. | Jiné zavazky 047 25.027 42,268
B.IV. Bankowvni Gvéry a vypomaci 048 221.359 129.385
B.IV.1. Bankovni tvery dicuhodobé 049 17.645 38.042
B.IV.2. Kratkodobé bankovni uvéry 050 203.714 91.343
cl. Casové rozliseni 052 14.817 9.590
G, Vydaje pfistich obdobi 053 14.817 9.590
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Sestaveno dne: 11.06.2012

Pravni forma Ucetni jednotky: akciova spoleénost

Predmét podnikani Gcetni jednotky: vyroba izoladnich a podstresnich folii, geotextilii, atd

Podpisovy zaznam:

ing.Jifi Hlavaty, pfedseda predstavenstva
ing. Marie Cermakova, ekonomicka reditelka

Hana Vobornikova, hlavni tdetni
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Rozvaha (aktiva})

Priloha A3 v plném rozsahu Nazev a sidlv 42etni Jednatiy
ke dni 31.12.2010 uaa e
- (v celych tislcich K&) Dukelsks 417
e Dwilir Krdlove nad Labem
544 15
45534187
© Z&Z-Soft
Oznadeni AKTIVA Clslo B&Zné iZetnt obdobi Minulé 18 obdubl
a ’ ﬁi-:lku Ergﬁu Knrghce N%tto Niﬂo

. AKTIVA CELKEM 001 0.853.224 -4.881,558 4.871,666 4.702,280
E. Dlouhedoby majetek 003 7.436.266 4.918.212 2.518.054 2,802,688
a.d. Dlouhadoby nehmolng mefetek 004 12.671 -12.338 333 480
B.i.3. Software 007 12.287 -11.554 333 350
B.l.4. Ocanitelng prava 008 354 -364
B.f[.G. Jing glathodaby nehmotng majetek 010 20 =30
B.lT. Nedokondany diouhodoby nahmotng majatek 011 130
B.IL Dlsubadaby hrmotny majetel 013 7.407.702 -4.905.874 2.601.828 2.587.685
Bi1. | Pozemy 014 59.378 59.378 57.278
BJLZ. | Stavby 015 1.254.742 -431.137 823.605 708,686
B.IL.3. Sarmostatng movite véi a soubary movitych vt 018 2.663.884 -2.800 044 864,840 1.065.120
B.M.B. | Jinydlorhedoby hmotny majetek 018 2.576 -2.089 487 500
B.H.7. | Medokonzeny diouhodoby hmotng majetek 020 50.160 50.169 44.889
B.Il.8. Poskytnute zalohy na diouhodoby hmotny majetek | 021 159,950 159,950 20,891
B8, Credoved rozdil K nabytémir majetiu 022 2217 005 ~1.773.604 443 401 a3 201
B.IIL Diouhedoby inandnl majatek 023 15.693 15.593 14,543
BN Podily v oviadanych a fzangch osobéch 024 13.771 15.771 14 543
BAL3. | Ostatnf diouhodobé cenné papiry a podiiy 026 2122 2122
C. ObE2na aktiva 031 2.401.238 -63.348 2.337.802 2.084.480
ClL Zasoby 03z 1.000.880 -23.828 877.151 816.200-
Cl1. Materiai 033 429492 -12.818 418.674 321.458
C.l2, Nedokon@end wjroba a polatovary 034 | 215,678 -2.003 212,675 167.178
cl3. Vrobly 035 315.126 7.213 307.913 205.242
Ci5. Zboz! 037 40,684 795 39.880 32.414
C.In Dlouhodobé pohleddviy 038 9,308 9.398 8.733
CUILE, Pohleddvky za G&atniml jednotkami pod... 042 9.308 0.308 8.¥33
Cl. Krdthodobé pohledavky 047 1.002.323 | -39.517 962,808 740.031
C.Il1. | Pohledévky z obchodnich vztaha = | 048 B87.989 -38.517 848.472 686.868
C.ING. | Sét- dafiové pohledéviky S, @ o083 103.837 103.637 68.176
Clil.8. | Dahadné Géty aktivn! 7 o B | 055 2,801 2.801 2.501
CJILG. | Jiné pohledavicy & Joss 7.698 7.896 31,486
C.v. Kratlonoby Ananénl majetek W 057 386.537 388.537 480445
CIVA. | Penize 058 1.010 1.010 813
C.vz2. | Gety v bankdch 059 387.527 387.527 138.624
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Cznaden( ARTIVA Cislo B&Zné 0&etnl obdobi Minurié G5, obdobl
. " féu:::u Er.Llrttu Knrg}:cs N%ﬁo Niﬂﬂ
Cv.A Kratkodobe canné papiry a podily 080 325.708
DL, Casove rozigen| 082 15.720 15.720 15.003
D1, Maklady pistich abdob 083 7550 7.550 7.223
0.z Komlexn' ndklady pilétich ahdob( 054 T80 7.480 5.303
013 Pilimy pilEtich obdobi 0&s 710 710 2.567
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& 28-St

Stav v m]nulém—|

Oznadeni PASIVA, Cislo |  Stavv b&zném
fddku| OEetnim obdobi uetnim ohdobi
a b o 5 G

* PASIVA CELKEM {01 4.871.666 4.702.280
A, Viastnl kapital 002 3.664.935 3.651.929
Al Zékdadn] kapits| 03 348.580 343.585
A Zgkdadn| kapits) 04 243.580 343.585
Al Kapitsiové fondy 007 1.708.536 1.706.459
& L2, Ustatnl kapitalove fondy 009 1.705.332 1.705.331
AlL3. Oeefiovac! rozdlly z plecendn! mzjotku a zavazki 010 204 1.128
Al Rezerwn[ fundy, nedélitelng ford a ostatnf fondy za zisku 01z 83.318 94,203
AN Zakonng rezeryni fond/Nedaliteing fond o135 80714 a0. 714
ARLZ Statutdml a ostatn! fondy 014 3.104 4184
AV, Visledek hospadafent minulych |st 015 1.441.393 1.347.321
A ML Nerozdblany zisk minuljeh st 018 1.441.393 1.347.324
AV, V¥sledak hospodaien! béznsaha Eatnfhic chdabl {+/-) 018 100,588 188672
B. Gzl ziroje a10 1177441 1.048.724
B Rezervy 020 4931 32,543
B.1.1. Rezervy podle zvs&thich pravaich pledpisd 021 32543
B4 -Rstatn| rezervy 024 4.931

B.iL Plouhodobe zavazky 025 237.068 248 063
BALS. | Jiné zavaziy 034 143

BALTD. | Qdiozeny dafiovi zavazelk 035 236.925 248 063
B.IM. Kréflodobe zavarky 038 B05.757 685,957
B.INA. Zévazky z obchodnich vztahi 037 689.835 573,169
E.IN4. Zavazky ke spolednikiim, dandm dugstva a k udast sdrygent Q40 1.659 1.659
RS, Zavazky k zamEsmancim 041 31.818 20.576
BINL&. Zévarky 2e socléintho 2aberpaent a zdrayoinihn pojiEfan! 04z 18.3208 18.453
BIN.7. Stal - daiiové zévazky a dotace 043 3683 A.342
B.AHLS. Krdtkodoba pifabs zdlohy 044 3.7¢8 424
BINL10. | Dohadns a&ty pasini 046 14.406 25.576
BAMLI4. | Jiné zdvazky 047 42 268 45,858
BV Bankovnl véry a vipomoci 048 129.385 71.231
BiV.1. Bantowni (vary diouhodobe 040 38,042 71.231
B.vZ, Kratkodobe bankavn! (véry Q50 91,343

el Casové rozlien; 052 2.500 1.617
Cli. V¥daje pfstich ohdobl D53 0.530 1.617
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Bestaveno dne:  01.06.2011
Pravnt forma Getni jednotky:  ing. Jiki Hlavaty | rl
Pledmét podnikan! déetn] jednotky:  ing.Marie Cermakaba

Podpisovy zaznam: Hana Vobormikovs

.
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Rozvaha {akfiva)

Wazev a sidio 0c=tnl jednotky

Ptiloha A4 ¥ plném rozsahu
ke dni 31.12.2009 e
{v celpeh tisicich KE) Dukelska 417
[ Dyl Kralové nad Labem
544 15
45534187
0 Z32-Soft
Dznadeni AKTIVA Cislo B&Zné (Setni obdobi Minulg 0. abdobl
s " t"a:ku Brliltto Kurgkce N%ﬁn Hiﬂo
* AKTIVA CELKEM Q01 8.253.370 -4.581.080 4.702.280 4881138
E. Diouhedoby majetek 0o3 7.133.524 -4.530.845 2.602.688 2.839.020
B.I Disuhadaby nehmatng majetek 004 12.579 -12.059 430 1.272
BL3. Software 0oz 12.085 -11.715 350 1.211
B.l4. Ocenitelna prava oos 364 -364
B.IL&. Jing dlouhodaby nehrmotng majetak o o0 -20
B.L.T. Nadokonéeny dieuhodeby nahmatny majetek 012 130 130 181
Bl Olouhedaby hmotng majatek 014 7106412 -4.518.747 2.587.666 2823 787
EIL1. Pozamky 015 §7.276 §7.278 | &8 712
BIl.2. i Stavby 018 1.205.007 -406.321 798.686 702618
S BALE. Samostatné movite vial a saubory mavibjch vécl 017 3.549.811 -2.454.621 1.0658.120 1.108.928
| B Jing diouhotoby hmatng majetek 020 2.531 -1.931 8600 632
. |BILT. Madokondeny diochodoeby heotny majetek gz1 44.888 44.589 103.591
) El.8. Poskytrutd zalohy na diouhetoly hmotny mafetek 22 25,5881 28,51 24277
: &.1.8. Coafiovacl rezdil k nabytému maletku 023 2.217.005 -1.625.804 581.201 739.001
_E]r_ _ Dlouhodaby finandni majelek 024 14.543 14.543 14.791
_EtI[I.T_ Padlly v aviadanych a flzanych osobach 025 14.543 14,543 14.791
T:,_ ObEZné akilva 032 2134743 -50.244 2.084.484 1.995,550
_D;, Zasoby 033 843,201 -26.911 816280 BET7.O58
CILT. Materigl 0324 335.439 -13.933 321.456 300.540
|Glz. Nedokonfand vitoba a polotovary 03 168.486 -1.288 167.178 186.667
Cla. Wirobly 036 306.529 -11.287 285.242 326.479
Cl5. Zbosi 038 32.767 -353 32414 44,262
c. Dlouiodobé pohledavky Q440 5733 8.733 2.154
L3, Pohledaviy za aéetnimi jednplkami pod podskatnim 043 8,733 - 8rickc) 2 154
CIL Fraikodobé pohladiavky 048 813364 -23.233 790.031 1.049.731
L. Pohledévky 2 obehodnich vatahl 048 710.201 -23.333 GBE.B68 B23.949
C LG, Stat - danave pohledavky 054 68.176 69175 60450
Cl.A. | Dehadné GEy akinl D5& 2.501 m\ 2.501 2210
CILo,  |Jiné pohlediviy 057 st4se| [ By B S\ 31486 163.122
CW. | Krétkodoby finantai majetek 058 a69.445| | —BETmd | apv.aas 76.118
CVA.  |Penize 05% e8| \&, 1Y 813 989
CW2 | Uslyvbanksch 080 138.824| e 138.924 75.127
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Oznadeni AKTIVA Gislo B&#ng dtetni obdobi Minuig &, obdobi
] . fé:k” B Karekos Nefio et

CIV.3. | Kritkodohé cenné paplry a podily 081 329.708 329.708

Chi. Casové rozlisent 063 15.083 15.093 15.268

D.I.1. Néklady piigfich vbdobf 064 7.223 7.223 7.172

D..2. Komlexnl néklady pfigtich obdobi 065 5.303 5.303 68.870

0.3 Pifimy pfigtich obdobf o]575] 2.567 2867 1.217
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G 787 -Soft

Ornadeni PASIVA Cislo | Stav v béznem Stay v minulém
Fadku | (Setnim obdobi acetnim obdobl
a b o 5 8
. PASIVA CELKEM 001 4,702,280 4.851.138
A, Wastnl kapital ooz 3.651.939 3.6057.614
Al Zékladn! kapitl Q03 343.589 343.589
AL Z&kdadn! kapital 004 343 589 343,680
Al Kapitdlovs fondy oo07. 1.708.450 1.708.708
AllLZ Ostatnl kapltdlove fondy ooo 1,708,331 1.705.332
AL, Qeefivvact rozdily z piecenéni mefetiu 3 2avazki 010 1.128 1.376
Al Fezerml fondy, nedalitsing fond a ostatn! fundy za zisky 012 94, 898 94,652
AL, 2akonny razervol fond/NedElieing fond o013 a0.714 o074
Adl2. | Statutémf e ostatni fondy 014 4184 3.838
AV, Vyslaclek hospodafen! minulych Jat 015 1.347.321 1.171.138
AN, | Nerozdgleny zisk minubch let 018 1.347.321 1.171.128
AN, Vysledek hospodafen| bézneho tdatnlho obdobl (+) 018 154.672 241.626
B. Gizl zdroje 018 1.048.724 1.291.882
B.L Rezervy 020 32,543 88.028
B.l1. -Rezervy podle aviddinfch pravrich pladplsd 021 32543 838.026
B.Il. ‘Dlouhedobé 2dvaziy 025 248,083 233822
8.1.10.  |-OdloZeny dafiovy zdvazek 035 242,903 283.822
BN - | Kratkodobé zévazky 036 805,957 566.188 |
BAIL1. | Zavazky z obchodnich vataht 037 573.158 305.985
B.ll4. . | Zavazky ke spolefnkim, &lenim druistva a k udast sdruzen] 046 1.6589 1.882
B.I1L.&. Zavazky Kk zamEsmancim 041 29,378 30,401
B8, Zavazky ze socialnho zabezpelenl & zdravolnlhe pojistén 042 16.483 18.263
B.IL7. Sitdt - danove zavazky a dotaca 043 3.342 3380
B.IIL.5. Krétkadobé pfijate zlohy 044 424 8.526
B.AIl.10. | Dohadné oty pasivnl 045 25,576 29,285
=0 O T o 047" 45,958 194296
BV Bankeva ivéry a wpamoci 048 71.231 333.948
BUv.1. | Bankovnf dvery dicuhodobs 048 71.231 103.770
B.IV.2. | Kntkdobe bankount dvary 050 280.176
Lilel Casove YozliEeni 052 1617 1.542
CLT. Widaje pilslich obxobl 053 1.617 1.542
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Sestavenc dne: 28.05.2010

Pravni forma adetni jednatky:  ing_Jifi Hlavaby

FPredmét podnikani déetnl Jednotky:  ing MarieCermakovs

Podpisovy 2eznam;  Hana Vobomikova
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Zisky a ztraty

Piiloha B1 v plném rozsahu

ke dmv 31 12.2012
(v celych nsicich K3)

Nazev 5 2100 uieini @dnesay
Julaa s

Cugelsxd 417
ic Dvirr Kralove nad Labem
456534187 Gad
@ 28Z-50n
Oznacen TEXT Cislo Skuteenast v utetnim obdobi
Fhd bézneém { minulém
3 b c 1 | 2

) Tedhy 2a proce hak 001 | 298 800 267.035
A Naxlady vynalolensd na prodans 200 0oz ' 262 197 233.088
+ Obchodt| maize 003 36.603 34 000
I Vykany 004 5355 449 4 737.528
[N B Traby 2a prode| viastnich virobki 2 sluzed 005 5235.851 4.¢93.350
n2 Zména stavu zasab viastni Gnnoel) 008 63519 -798
1.3, Aktivace 007 54979 44.974
a8 Vykonovd spotioba 0cs 4.147 072 3.617 480
81 Sootfeba matenalu a anergie o0s 3.725.715 3238967
B2. Siuzby 010 421357 378.523
§ . Pidana nodnota oM 1.244.980 1.154.038
C Osobni nikiady 012 721.307 634.030
c1 Madows dkiady 013 532.057 503.817
C2. Ocmeény tenum organd sazlosnosti a drudstva 014 254 224
C3. Nakiacy ra sedilni zabazpedani 3 zdravatni pojistan 0186 183674 174,059
Ca4, Socidini nakiady 016 5322 5.020
D Dané a pepiatky 017 4685 5.414
3 Oopisy diouhogab.nesmoindho a hrmotneha majetky 018 353 042 333 709
. Treby 2 pradeje dioutcdobeho majatiu a materialy 024 28.148 28.398
m. Trzby z peodeje douhodobéhg magatki 025 158 2018
2. Trzoy z prodeje matendiy 026 27500 25473
i Zistat 0ana prodaneho Blauhodab Majetku a matendly 027 23332 21285
F.1 Zustatkova cena prodaneho dishozobshe mageik u 028 2233
F2 Prodany matend! 028 23332 19.053
G, Zména slavy rezery 3 opiav.polozek v prov. ohigst Q3¢ 7916 10715
IV Ostatal provozni vynosy 031 36.045 35613
H Qstaini provozn’ naxlagy 032 25249 15432
. Provozni wysiedek hossodaren| 035 | 174.742 | 141 483
X. ¥4nos0vé draky : ;% | 047 | 1850 2 934
NaKiagaws croky e AR 2533 5 669
X1 Ostaini finanén vinosy : / 049 217 158 698,504
0 . Ostetni linaneni naklady v Q50 260 027 832532
ae Finan2nl vyslegek haspoasren: 053 43.752 -136.763
'Q Da 2 pymu za bédnou éinnos! 054 21.200 -3.782
L - M 110 eS| 43808 5 604




Oznager TEXT Cislo Skute&nost v acetnim obeobi

(aku bezném ——y

a b ¢ 1 2
Q2 | - odickena 038 -22.705 -8.388
we Vysledek hospodaren za bnou minnost 080 108 790 8482
Vysiadek hospocaiani za Gtelni obdob) 068 108.790 8.48z
spinee Vysledek hospodaieni piod 2eandnim 069 4 130,982 4700
Sestavena dne.  19.08.2013 /
Pravni forma utetni jednory: Ing Jifi Hlavaty J
Pledmst podnikani Otetni jadnotky:  ing Marie Carmakova
Podpisovy zaznam: Hana vobomikov&/j
Y \'4
~ LR dgN
’ 1 Py

111



Zisky

a ztraty

Piiloha B2 v pIném rozsahu Nazev a sidlo ugetni jednotky
ke dni 31.12.2011 e
(v celych tisicich K&) Dukelska 417
IC Dvlr Kralové nad Labem
4556341817 ke
© Z&2Z-Soft
Oznaceni TEXT Cislo Skutecnost v igetnim obdobi
otk bezném minulem
a b c 1
I, Trzby za prodej zbozi 001 267.036 181.779
A. Néklady vynaioZené na prodané zboz 002 233.036 152.956
+ Cbchodni marze 003 34.000 28.823
I Vykony 004 4.737.528 4.228.958
11.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 005 4.693.350 4.123.159
1.9 Zména stavu zasob vlastni &innosti 006 -796 56.850
1.3, Aktivace 007 44.974 48.849
B. Vykonova spotieba 008 3.617.450 3.227.675
B.1. Spotfeba materialu a energie 009 3.238.967 2.848.282
B.2. Sluzby 010 378.523 379.393
+ Pfidana hodnota 011 1.154.038 1.030.106
c: Osobni naklady 012 684.030 650.357
c3 Mzdové naklady 013 503.817 479.665
€. Odmeény ¢lenlim organl spolesnosti a druZstva 014 224 224
G.3. Naklady na socialni zabezpeéeni a zdravotni pajisténi 015 174,969 165.728
C.4. Socialni naklady 016 5.020 4.740
D. Dané a poplatky 017 6.414 6.247
E. Odpisy dicuhodob.nehmotného a hmotného majetku 019 338.709 417,890
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 024 28.398 16.547
lilA. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 025 2919 258
i.2. Trzby z prodeje materialu 026 25.479 16.289
F, Zistat.cena prodaného dicuhodob.majetku a materialu 027 21.286 8.819
FA. Zustatkové cena prodaného diohodobgho majetku 028 2.233 74
F.2. Prodany material 029 18.053 8.745
G. Zména stavu rezerv a oprav.polozek v prov. oblasti 030 10.715 -10.359
\YA Ostatni provozni vynosy 031 35613 38.448
H. Ostatni provozni naklady 032 15.432 21.610
» Provozn| vysledek hospodaieni .0 035 141.463 -9.463
X Vynosové (roky /2 1 “f&. 047 2.934 4613
N. Néakladové Uroky } B 048 5.669 2219
¥. Ostatni finanéni vynosy - 049 698.504 688.078
0. Ostatni finanéni naklady 050 832.532 554.706
o Finanéni vysledek hospodafeni 053 -136.763 135.766
Q. Dan z pfijm{ za béznou &innost 054 -3.782 25704
Q.1. - splatna 055 5.604 3T FT2
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Oznageni TEXT Cislo Skutecnost v Ucetnim obdobi
radiis bézném minulém
a b c 1 2
Q.2. - odlozena 056 -9.386 -12.068
A Vysiedek hospodareni za b2znou &innost 060 8.482 100.589
kph Vysledek hospodateni za Gdetni obdobf 068 8.482 100.599
L E Vysledek hospodareni pfed zdanénim 069 4.700 126.303

Sestaveno dne: 11.06.2012

Pravni forma Gcetni jednotky: akciova spoleénost

Predmét podnikani G&etni jednotky:  vyroba izclaénich a podstfesnich folii, geotextilii, atd.

Podpisovy zaznam:

ing. Marie Cermakova, ekonomicka teditelka

Ing.Jifi Hlavaty, pfedseda predstavenstva

Hana Vobornikova, hlavni ugetni
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Zisky a ztrity

v plném rozsahu

Nézew a sidlo lietni jednothy

prioha B3 ke dni 31.12.2010 ass
(v selpeh tisleich k) Dukelska 417
ic Dviir Krdlovs nad Labem
45534187 a5
Q ZEZ-Soft
Oznatent TEXT Gislo Skutetnost v udetnim obdob! ]
el b&zném minuEm
& b c 1 2
L Trzby za prodef zbosi oo 181.770 114,663
A Méldady vynaloZené na prodans zhp#! 002 152,958 97.555
+ Cbchodn! marss L0 28.823 17.108
. Wifkony 004 4.228.958 3421272
1. Triby za prodef viasinich wirobkd a sluZab 005 4,123,150 3.428.027
in.2. £ména stavu zéseb vastnl Sinnost oce 56.950 -53.045
1.3, Aldlvace 007 48 849 46.280
B. Vikonova spotfabs 008 3.227.675 2.384.570
B.1, Hpotfaba materialy a ensrgie oo 2.848.282 2.073.811
B2 Sluzhy 010 372.303 320.759
ot ‘Phidand hadnoka 014 1.030,106 1.{}43.86._
-G Csebnl ndklady !z 650,357 S77.558
c.1. Madové néklady 3 479.865 430,242
<2 Odmény Lenlim orgénii spoletnosti & dryZsva 014 224 325
C.a, Néklady na sociding 2ahezpetani a zdravolni pojistan| 015 185,728 142 840
4. Socdalnf ndklady 18 4,740 4. 452
D. Cang a poplatiy 07 6.247 3432
E. Odpisy dlovhodoh.nehmolnéhg 3 hmotného majethy 019 £17.890 423 oG
ih. TrEby z prode)e disuhadobéhs rmajalkir 3 matefslo 024 16.547 A0.320
i1, Triby z prodele dlouhodobéhe majatiu 025 258 503
In.2. Tizhy z prodeje materisiy 025 16.285 0327
F. Zistal.cena pradanshe dlavhodab. msjetky a matarlsts 027 8.519 4.138
F.1. Zhstalkevs cena prodangho diehodobého majeliy 028 74 279
F.2. Prodany materjal 0z 8,745 3.817
. Zména skavy rezerv a oprav.palofek v pray, oblast 030 -10.358 -38.185
I, Ustaln{ provozal vinosy 031 - 3B.448 35214
H. Ostatrl provoen naklady - 032 21.810 28.588
v Provazn| waledek hospodafent é\i ‘* } 035 G453 83612
X Vinosové lraky 047 4.613 2011
Nakladovs Groky ’ 048 2218 3.477
X, Ostatn! finanénl vimosy %E A, 2 049 688.078 508,355
0. Ostain finandn! naklady 050 554,706 420.045
B Finanénf visledek haspodaran] 053 135.766 84.844
a. Dadl z plijm0 za b&2nou tinnest 054 25.704 20.784
Q1. « gplatng 055 b P 55613
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Oznateni TEXT Clslo Skufetnast v déetnim abdobi

] X ’"“é:k“ wEEnen ingiém |
2.2, - edlnZens D56 -12.068 -34.829
ik Wialedek hospodafen! za b&Zno Snnost 080 100,589 159,5??.
ik Wisledek hospodafen| za OSsini obdab 058 100.588 169,572
iaal Visledek hospodaien| pied zdangnim 08g 126,303 180,456

Sestavena dne: 01.08.2011

Pravni forma GZetni jednatky: ing.Jdiff Hlavaty

Predmét podnikani iéetni jednotky:  ing. Marie Germakovs

Pedpisavy zéznam: Hana Voborn(
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CISKY & Zrraty
¥ plném rozsahu

Méazev g sfdio Otetni jacnotiy

Priloha B4 ‘ Jdaa s
ke dni 31.12.2000
{v celych tizlclch KE) Dukelsks 417
IG Dviir Krdlové nad |_abem
45534187 54418
& Z5Z-50R
Ozna&eni TEXT Cislo Skutetnost v detnim obdobi
] . Fag""" bézrém iggem
1. Trsby 2a prode] zbo oo 114,863 142.873
A, Naldady vynaioZens na prodans zhoz! 002 O7.555 118.802
+ Obchodnl marZs 03 17.108 24,071
iL. Vyhomy 004 3421272 4,128,202
IL1 Ty za prodej viastnich wobkl a sludeb 005 d.428.027 4 095477
[i.2. 2rdna stavu zésoh viastnl dnnost L3 -53.045 -49.117
1L.3. Aklivace Qg7 48,280 70842
B. Vikonowa spotfoha nos 2.3084 570 2117184
BA. Spoifeba matenidu 2 energls r:) 207381 2.7/7.07
B.2. Sluzby 10 320758 320.083
++ Fiidané hodnota a1 1.043.510 1.033.109
C. Ozobni naklady 12 &77.554 BOS 105
C.1. Mzdovd niklady 013 430,242 444,283
c2 Odmbny Eandm oraand spolesnosti a drudstve ) 325 286
c.a. Méklady na soctiint zehezpelonl a zdravotn! pojitant 015 142,540 158,236
o4, Soclalnl naklady ols 4452 5321
E}. Dané a poplatky o017 3.432 5218
E. Oopisy diovhodobnesmeinght a hmotného majstke 010 423,004 397.793
HEL Tr3by 2 prodels divuhodobshe majathu a materalu. 024 100320 21.870
i1, Triby z prodeje diauhbdobéhe majeti 025 8483 10312
1.2 Triby z prodeje mataralu 026 32T . 11.558 -.
T zactavesna prodasns dicuheach meski e matensis — )V ozr | aaag| -~ ssez|
F.1. Zlstatkeva cena pradanéhe dishodobehe majethu 028 222 44
F.2 Progang material (24 37 8.018
;. Zména stavy rezery a oprav.poloZak v prov. oblash - 030 -38.186 -8.501
Iv. Cstatni provozni vinosy 031 38214 18.627
H. Ostatnl proveenl naklady a3z 28.580 22.350
» Provoznl vifsledek hospodatent 035 93,612 36.079
W Winosavé droky a7 2.011 2632
M. Wékladovs Groky 48 3477 24430
AR Oatatnf finanéni vinosy 048 508.355 1.858.218
0. Oetatnl finandnl naklady S . 030 420.045 1.388.470
ek Finanéni vislzdek hospodafani \*:‘?;3.; s y 053 BE.B44 247 941
ey
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ek 1EXI Cislo Skutecnost v GSetnim obdabi

ety baZném minuem
a b ¥ 1 2

(n} Paf z pfijmd za bE2nou dinnos! 054 20,784 42,384

Q1. - splatna 058 55813 60,093

0.2, - odleZena 056 =34.828 ~-18.589

o Wisledek hospodafen! za b&fnou dinnoe! G50 150.6872 241.828

seeen Wistedek hospodafeni za déet! abdobl 058 159,872 241 526

oL 06e 180.456 284.020

Viisledal: hospodarent pled zdan&nim

Sestaveno dne: 28.05.2010
Fravrd foria Gietni fednotky: ing.JiiT Hlavaty
Predmt podnikant (éetni jednotky:  ing.Maris Cerma

Fodpisovy zdznam: MHana Vobom ko
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