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Anotace

Bakalarské prace se zabyva moznostmi vyuziti ¢asovych fad podnikovych ekonomickych
ukazateli. Cilem této prace je vyuziti Casovych fad vybranych ukazateli s naslednym
zhodnocenim ekonomické situace spolecnosti Johnson Controls Autobaterie spol. s r.0.
V praci jsou pouzity elementarni i vys$s$i metody finan¢ni analyzy, zejména analyza
stavovych ukazatelti, pfiméd analyza intenzitnich ukazatelii a regresni analyza vybranych
ukazatelli Casovych fad. Uvedené metody jsou aplikovany na podnikové ekonomické
ukazatele spole¢nosti Johnson Controls Autobaterie spol. s r.0. Zjist€né skutecnosti jsou

analyzovany v souhrnném hodnoceni spole¢nosti s predikci vyhledu v ndsledujicim obdobi.

Kli¢ova slova: analyza, regrese, Casove¢ fady, ukazatelé, predikce



Annotation

The Bachelor thesis is focused on possibilities of use time series of corporate economic
indicators. The aim of'this Bachelor thesis is use time series of chosen indicators with follow-
up analysis of economic situation of the company Johnson Controls Autobaterie spol. s r.o.
There are used both elementary and higher methods of financial analysis, especially state
indicator analysis, straight analysis of intensity indicators and regression analysis of chosen
time series indicators. The mentioned methods are applied to corporate economic indicators
of the company Johnson Controls Autobaterie spol. s r.o. The ascertained facts are analyzed

in summary evaluation of society with the prospect prediction in following time period.

Keywords: analysis, regression, time series, indicators, prediction
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Seznam zkratek

EBIT — Earning Before Interest and Taxes — Zisk pfed zdanénim a roky
JCA — Johnson Controls Autobaterie spol. s r.o.

PMOS (profit margin on sales)

ROA — return on assets

ROE (return on common equity)

ROI (return on investment)

ROS (return on sales)

RSS - Residual sum of squares
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Uvod

V soucasném konkuren¢nim prostiedi je velmi tézké uspét. Podniky hledaji riizné moznosti,
resp. vyhody, které mohou pouzit nejen v konkurenénim boji. Usp&$ny manaZer zna svoji
spole¢nost, jeji prednosti, ale i nedostatky. Zna rezervy a moznosti, které mohou pfinést
spole¢nosti prospéch. K témto informacim vedou rizné analyzy, pficemz k tém podstatnym
patii 1 analyza c¢asovych tad podnikovych ukazateli. Vysledkem jsou nejen tudaje
o historickém vyvoji a sou€asné situaci, ale zjisténad data mohou byt pouzita pro predikci

budouciho vyvoje. K piedpovédi dalsiho vyvoje miize byt pouzita napt. regresni analyza.

Tato préace je rozdélena do dvou zékladnich ¢asti. Prvni ¢ést tvofi teoreticka vychodiska,
ktera charakterizuji zdkladni zdroje informaci. Dale jsou popsany metody finan¢ni analyzy,
primarni rozdéleni metod a jejich definice v¢etné vzorcu. Jsou popsany Casoveé fady a jejich
vyznam z hlediska vyvoje. Kapitolu uzavird zakladni definice regresni analyzy s popsanym

modelem, ktery je pouzivan v praktické casti.

Druhé ¢ast zaCind predstavenim a charakteristikou spoleCnost. Nasledujici dilci ¢ast se
vénuje samotné analyze, kterd byla teoreticky popsana v prvni Casti bakalarské prace.
Pouzitd analyza stavovych a pomeérovych ukazateli je doplnéna regresni analyzou
vybranych ukazatelli s hodnocenim vhodnosti vybéru modelu. Zavér druhé ¢asti je vénovan
souhrnnému zhodnoceni situace podniku na zéklad¢ zjisténych skuteCnosti z analyz

podnikovych ukazatelt.

Cilem bakalafské prace je analyza ekonomickych ukazateli spoleCnosti za pomoci
statisticko-matematickych metod, pomoci kterych je hodnocen historicky vyvoj

a u vybranych ukazateli predikovan budouci vyvoj.
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1. Teoreticka vychodiska

Teoretickd ¢ast prace je Clenéna do podkapitol, které se zabyvaji finan¢ni analyzou,
metodami finan¢ni analyzy, ¢asovymi fadami a regresni analyzou. Teoretickd vychodiska

jsou dale vyuzita v praktické ¢asti prace.

1.1  Financni analyza

Podstatou finan¢ni analyzy je zjistit finan¢ni zdravi podniku a zpracovat finan¢ni plan.
K této analyze slouzi zejména ucetni vykazy, rozvaha, vykaz ziski a ztrat, vykaz cash flow.

(Rickova, 2015, s. 21)

zdrojim, ptidava ptehled o zménach vlastniho kapitalu a ptilohu k ucetni zavérce. Dale
zminuje dilezitost vyro¢nich zprav a dalSich zprav vytvofenych v ramci manazerského

ucetnictvi. (Kndpkova a spol., 2013, s. 17)

Podle Riickové (2015, s. 16 — 17) Ize financni analyzu provadét formou ¢asového srovnani
v pripadé, Zze analyzujeme pouze jednu spoleCnost. Soucasné je zapotiebi sledovat, zda
nedoslo k podstatnym zménam, které by tuto analyzu mohly ovlivnit. Analyzu lze provadét
kvalitativni (zaméfena na image spolecnosti, management, strukturu vlastnictvi apod.)

1 kvantitativni (podkladem jsou ucetni vykazy dané spoleCnosti).

Ucetni vykazy, které se primarné vyuZivaji pro finan¢ni analyzu, jsou standardizované
a volné pristupné, nebot’ spole¢nosti maji povinnost tyto listiny zvefejiiovat. Podklady
z manazerského ucetnictvi jsou neveiejné a slouzi k doplnéni informaci k finan¢ni analyze.

(Rackovd, 2015, s. 20, 21)

Knépkova a spol. (2013, s. 23) charakterizuje jako primarni Gcetni vykaz rozvahu, ktera
ilustruje majetek podniku a piehled zdroji, kterymi byl majetek podniku financovan.

Rozvaha se sestavuje k urcitému terminu. V rozvaze plati tzv. bilan¢ni rovnice:

z aktiv = z pasiv
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Aktiva v rozvaze se Cleni do n¢kolika skupin:

A. Pohledavky za upsany zékladni kapital

B. Dlouhodoby majetek

C. Obézna aktiva
D. Casové rozliSeni

Pasiva se v rozvaze ¢leni do tfech skupin:

A. Vlastni kapital
B. Cizi zdroje
C. Casové rozliseni

Knapkova a spol. (2013, s. 37) popisuje dalsi ucetni vykaz — Vykaz zisku a ztrat, ktery se

sklada z vynost a nakladi spole¢nosti. Vynos predstavuje vSechny ziskané penézni Castky

za podnikové ¢innosti bez ohledu na to, zda byly finan¢ni prostfedky inkasovany. Naklad

pfedstavuji vSechny vynaloZené finan¢ni prostfedky k ziskani vynost bez ohledu, zda doslo

k jejich thrad€. Vysledek hospodateni se zjisti odec¢tenim vSech nakladl od vSech vynost,

pficemz kladny vysledek znamena zisk a zaporny ztratu.

Cash flow ptedstavuje penézni toky spoleCnosti a informaci o likvidité. Vykaz cash flow

popisuje prirtistky a ubytky finan¢nich prostfedkti. Obr. 1 ilustruje provazanost ucetnich

vykazl (Knépkova a spol., 2013, s. 47, 48, 58)

Pfehled o zmé&nach

Prehled o penéinich tocich Rozvaha i - Vykaz zisku a ztraty
vlastniho kapitalu
Potatedni stav A e .
e Dlouhodoby A . Zvyieni a sniZeni
penéinich . Vlastni kapital | +—= i .
. . L majetek vlastniho kapitalu i
prostfedkd Vydaje Maklady
Ob&ina Vysledek .
) L. Vynosy
aktiva hospodareni
Pfijm Koneény stav
my VS pengini | _ . vysledek
penéinich |¢—pm . Cizi kapital L.
. prostfedky hospodareni
prostfedkd

Obr. 1 Provdzanost ucetnich vykazii
Zdroj: Knapkova a spol. (2013, s. 58)

1.2

Metody finan¢ni analyzy

Knépkova a spol. (2013, str. 61) uvadi n€kolik zékladnich metod finan¢ni analyzy, mezi

které patfi:
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Analyza stavovych ukazateli — absolutni ukazatel napt. z rozvahy.

Analyza tokovych ukazatelli — ukazatel, ktery je ovlivnén délkou obdobi.

Analyza rozdilovych ukazatelti — ukazatel, ktery je rozdilem absolutnich ukazatelt.
Analyza pomérovych ukazateli — ukazatel, ktery je podilem dvou absolutnich
ukazateld.

Analyza soustav ukazateli — pyramidové rozklady, matematicko-statistické metody.
e Souhrnné ukazatele hospodareni.

Rickova (2015, str. 41) predstavuje dva pristupy, které se vyuzivaji v souc¢asné dobg. Jednim
z téchto pristuptl je fundamentalni analyza, kterd je zaloZena na znalostech o vnitinich
a vnéjsich procesech a jejich vztazich. Druhy pfistup je vice matematicko-statisticky a jedna
se o technickou analyzu. Existuji dvé skupiny metod, které slouzi k aplikaci finan¢ni
analyzy, a to metoda vys§i a metoda elementarni. Metodou vys$i se zabyvaji
specializované spolecnosti, které jsou k aplikaci této metody softwarové i hardwarove
vybaveny. Patii sem napt. bodové odhady, analyza rozptylu aj. Metoda elementarni obsahuje

nekolik dil¢ich metod, které jsou vyobrazeny na Obr. 2.

Elementdarni metody

L ] L |
¢ ¢ g Analyza rozdilovych a P¥ima analyza intenzitnich ) o
Al e e O et el tokovych ukazatell ukazatell Analyza soustav ukazateld
horizontalni analyza analyza fonda md Ukazatele rentability Du PontGv rozklad
vertikalni analyza analyza cash flow md Ukazatele aktivity pyramidové rozklady

madUkazatele zadluZenosti

= Ukazatele likvidity

ol Ukazatele kapitalového trhu

=l ukazatele cash flow

Obr. 2 Elementarni metody
Zdroj: vlastni zpracovani (Rickova, 2015)

Kislingerova a Hnilica (2008) zjednoduSuji metody finan¢ni analyzy na vertikdlni
a horizontalni analyzu, kterd spocivd v analyze ucetnich vykazl. Horizontalni analyza
zkoumd zmény v Case a vertikalni analyza sleduje vztahy mezi veli¢inami v jednom obdobi.
Dale nabizeji moZnost vyuziti pomérové analyzy, kterd spociva ve vytvafeni urcitych

pomerd mezi velicinami (ukazateli).

15



Autofti Kislingerova a Hnilica (2008) rozd¢€luji pomérové ukazatele na:

1.2.1

Ukazatele rentability — ukazuji vynosnost vlozeného kapitdlu, napt. pti vypoctu
rentability celkovych aktiv.

Ukazatele aktivity — hodnoti vyuzitelnost aktiv, pfi¢emz tento ukazatel lze vyjadrit
napf. jako obratkovost nebo dobu obratu.

Ukazatele zadluZenosti — pom¢cfuji vztahy mezi zdroji spolecnosti (vlastnimi
a cizimi).

Ukazatele likvidity — zohlediuji miru likvidity.

Ukazatele produktivity prace — sleduji efektivnost podniku v souvislosti s naklady
na zaméstnance.

Ukazatele kapitalového trhu — souviseji s obchodovanim na kapitdlovém trhu.
Hodnotové ukazatele vykonnosti — uziva se napt. ukazatel ekonomické ptidané

hodnoty EVA.

Ukazatelé rentability

Ukazatelti rentability je nc€kolik. Kislingerovd a Hnilica (2008) popisuji obecny tvar

ukazatele rentability jako vzorec (1.1).

vynos

Rentabilita = (1.1)

vlozeny kapital

vvvvvv

kapitalu. Vypocet se provadi podle vzorce (1.2).

ROI = EBIT 1.2
 celkovy kapital (1.2)
Alternativou miZe byt vypocet podle vzorce (1.3).
ROI = EAT 1.3
 celkovy kapital (1.3)
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Dalsimi dilezitymi ukazateli podle Sedlacka (2011) jsou ukazatel rentability celkovych
aktiv, ktery se vypocita podle vzorce (1.4).
EBIT

ROA = 1.4
0 aktiva (14)

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu, pocitan podle vzorce (1.5).

Cisty zisk
ROE = ~ — (1.5)
vlastni kapital
Ukazatel rentability trzeb, charakterizovan vzorcem (1.6).
zisk (EBIT)
_ zisk GBIT) (1.6)
trzby
Ukazatel ziskové marze, podle vzorce (1.7).
Cisty zisk (EAT
pMos = S50 Zisk (EAT) (1.7)

trzby

1.2.2 Ukazatele aktivity

Tento ukazatel predstavuje efektivitu vyuziti aktiv spolecnosti. V piipadé neefektivniho
vyuzivani aktiv vznikaji zbytecné ndklady, resp. dochazi k nevyuziti potencialnich
prilezitosti investic. Dale jsou uvedeny vybrané ukazatele aktivity. (Sedlacek, 2011, s. 60 —

63)

Vazanost celkovych aktiv ukazuje vzorec (1.8). Ukazatel informuje o efektivnosti vyuzivani
aktiv za u¢elem dosazeni trzeb. Niz§i hodnota ukazatele tikd, Ze podnik roste bez navySovani
zdroja.

) i ) aktiva
Vazanost celkovych aktiv =

(1.8)

rocni trzby
Obrat celkovych aktiv, ktery je urcen vzorcem (1.9) tikd, kdy je potieba zvysit trzby nebo
prodat cast aktiv.

rocni trzby

Obrat celkovych aktiv = (1.9)

aktiva
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Ke zjisténi efektivity vyuzivani zasob slouzi ukazatel obrat zasob, ktery je uveden ve vzorci
(1.10). Nizka hodnota ukazatele mize ukazovat na zastaralé zasoby.
rocni triby

2 = 1.10
Obrat zasob Zhsoby (1.10)

1.2.3 Ukazatele zadluzenosti

Sedlacek (2011, s. 63 — 65) charakterizuje ukazatele zadluzenosti jako ukazatele, které
hodnoti rozsah zadluZenosti podniku, charakterizuji pomér mezi cizimi a vlastnimi zdroji.
Miru zadluZenosti lze urcit napt. vzorcem (1.11), ktery ukazuje celkovou zadluzenost.

cizi kapital

4 5 = 1.11
Celkova zadluzenost olkovA aktiva ( )

Pro finan¢ni nezévislost lze pouzit ukazatel pro zjisténi kvoty vlastniho kapitalu, ktery je

dan vzorcem (1.12).

vlastni kapital (1.12)

Kvéta vlastniho kapitalu = - -
p celkova aktiva

Obdobou ukazatele celkové zadluzenosti je ukazatel koeficient zadluZenosti, ktery se pocita
podle vzorce (1.13).
cizi kapital

ici 7 | = 1.13
Koeficient zadluZenosti vlastni kapital (1.13)

1.2.4 Ukazatele likvidity

Kislingerova a Hnilica (2008, s. 36) rozdé€luji ukazatele likvidity na ukazatel celkové
likvidity, ukazatel bézné likvidity definovan vzorcem (1.14), a ukazatel likvidity spole¢nosti.
Optimalni hodnota bézné likvidity je 1,8 — 2,5.

obézna aktiva

o 1.14
Béina likvidita kratkodobé zavazky (L9

Sedlacek (2011, s. 67) definuje ukazatel pohotové likvidity viz vzorec (1.15), ktery je jinak
nazyvan i jako likvidita druhého stupné. Hodnota pohotové likvidity by méla byt optimalné
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v intervalu 1 az 1,5. Ukazatel okamzité likvidity, ktery je popsan vzorcem (1.16), je nazyvan
likviditou prvniho stupné. V tomto ukazateli je zahrnuta hotovost, prostiedky na bankovnim
uctu, Seky a cenné papiry. Optimalni hodnota okamzité likvidity je 0,2 — 0,5.

obé7na aktiva — zasoby

TR PR 11
Pohotova likvidita kratkodobe zavazky (1.15)

o penéZeni prostredky + ekvivalenty
Okamzita likvidita = T 2 (1.16)
okamzité splatné zavazky

1.3  Casové rady

Podle Arlta a Arltové (2009) jsou casové fady uspoiddané hodnoty z empirického
pozorovani. Ekonomické ¢asové fady jsou uspotadané hodnoty ekonomického ukazatele od

nejstarsi hodnoty k nejnove;si.

Ekonomické casové tady lze diferencovat podle Casu na intervalové a okamzikové.
Ukazatele intervalové ¢asové fady jsou zavislé na velikosti sledovaného Casového intervalu.
Okamzikové cCasové tady jsou ukazatele, jejichz vypovidajici hodnota je zjiStovana

k ur¢itému okamziku. (Arlt, Arltova, 2009)

Ekonomické casové tady lze rozdélit i podle periodicity na dlouhodobé a kratkodobé.
Dlouhodobé ¢asové fady maji typicky sledovany ¢asovy usek delsi nez rok. Kratkodobé maji
casovy interval krat$i jednoho roku. Arlt, Arltova (2009) jesté¢ uvadéji Casovou fadu
vysokofrekvencni, kterda ma Casovy interval kratsi, nez jeden tyden. U Casovych fad je

podstatné potadi hodnot.

1.3.1 Vybrané charakteristiky ¢asovych rad

Podle Arlta a Arltové (2009) jsou popsany charakteristické, vzdjemné vztahy mezi
hodnotami v casovych tfadach, které definuji tvar a vlastnosti ¢asovych fad. Vlastnosti
Casovych fad jsou ur€eny napf. trendem, sezonnosti, podminénou heteroskedasticitou,

nelinearitou a dal§imi vlastnostmi.

19



Charakteristik ¢asovych tad je cela fada, mezi ty zékladni patii priimér ¢asové tady, prvni
diference, primér prvnich diferenci, koeficient rastu, primérny koeficient rastu. Pro
zjednoduseni vypoctu charakteristik je uvazovan predpoklad, Zze hodnoty v ¢asovych fadach

jsou kladné a velikosti sledovanych intervald jsou stejné dlouhé. (Kropac, 2012)

Kropac (2012) uvadi vzorce pro vypocet priméru casové fady (1.17), prvni diference (1.18),

pramér prvnich diferenci (1.19), koeficient rastu (1.20) a primérny koeficient rastu (1.21):

1 n
37=; Vi (1.17)
i=1
1Y) =y — yiq (1.18)
dy) =30, 1di(y) (1.19)
y.
ki(y) = = (1.20)
Vi-1

(1.21)

Priimér ¢asové tady podle vzorce (1.17) se pocitd jako podil souctii vSech hodnot Casové
fady v daném intervalu a po¢tem intervali. Ve vzorci (1.18) je uvedena prvni diference, ktera
se pocita jako rozdil dvou sousednich hodnot a znaci absolutni ptirtistek. Primér prvnich
diferenci podle vzorce (1.19) charakterizuje zménu hodnot za dany interval. Vzorec (1.20)
definuje pomér mezi vybranou hodnotou a hodnotou predchazejici vybrané hodnoté a urcuje
tempo ristu resp. poklesu. Posledni uvadény vzorec (1.21) pfedstavuje prumérny koeficient

rustu. (Kropac, 2009)

Trend popisuje Arlt a Arltova (2009) jako vyvoj €asové tfady v urcitém obdobi. Tendenci
vyvoje Casové fady lze zapsat ve tvaru vzorce (1.22), ve kterém predstavuje [ ptirtstek fady

X, pti zméné Casu t o jednotku.

X, =a+pt+u, t=23,..,T (1.22)
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Arlt a Arltova (2009) prvni diferenci oznacuje jako absolutni diference a charakterizuje

stejnym matematickym vztahem, pouze s jinym oznacenim viz vzorec (1.23)

AXt =Xt_Xt—1 t - 2,3,...,T (1.23)

Dale autofi popisuji situaci, za které se od linearniho trendu v Case t (1.22) odecte linearni

trend v ¢ase t — 1 (1.24),
Xei=a+B(t—1)+upq t=273,..T (1.24)
piicemz vysledny model bude mit tvar ve tvaru vzorce (1.25)
X —Xeq=a+pt+u—a—pt—1)
~ Ut t=2,3,..T (1.25)
Xe—Xe1 =B+ U — U

Arlt a Arltova (2009) definuji e; = u; — u;_; a odhad parametru f§ predstavuje aritmeticky
prumér prvnich diferenci (1.23). Pro piesnéjsi interpretaci dynamiky trendu je pouzitelnéjsi

model (1.25).

Neékteré modely jsou v jiném, nez v linedrnim tvaru. Nelinearni model exponencialniho tvaru

je dan vzorcem (1.26)
X =ybte, t=12,..,T (1.26)
Tento vzorec lze linearizovat prostfednictvim logaritmické transformace na model (1.27)

InX; =Iny+Indt+Ilng (1.27)

kde parametr In § znaci ptiriistek fady In X, v zavislosti na zméné Casu t. (Arlt a Arltova,

2009)

Dal8i moZnosti hodnoceni dynamického modelu je prostrednictvim koeficientem ristu, ktery

je definovan vzorcem (1.28)

X

k. =
T X

t=23,..,T (1.28)
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Jedna se o koeficient, ktery lze vyjadrit v procentech. Model ukazuje, k jakému nartstu resp.

snizeni doslo v porovnani hodnoty v ¢ase t — 1 a hodnoty v Case t. (Arlt a Arltova, 2009)

1.4 Regresni analyza

Regresni analyza se zabyva vztahy mezi proménnymi veli¢inami. Jedna z proménnych
veli¢in je nezavisla (oznaceni x) a druhd veli¢ina je zavisla (oznaceni y). Zavislost mizeme
vyjadiit matematicky predpisem y = @(x), pficemz funkce ¢(x) je neznama. (Kropac,
2012)

Vzijemné vztahy proménnych x a y mohou byt ovlivnény ndhodnou veli¢inou, (oznaceni e).
Nahodna veli€ina e ovliviiuje funkéni hodnoty y pfi shodném zadani nezavisle proménné x.
Stfedni hodnota ndhodné veli¢iny e bude rovna nule v ptipad¢, Ze odchylky jsou rozloZeny
v obou smérech, kladném i zaporném. Zavislou promeénnou y, ovlivnénu ndhodnou veli¢inou

e, bude definovana jako ndhodna veli¢ina Y = ¢@(x) + e. (Kropac, 2012)

Kropa¢ (2012) definuje regresni funkci n(x; By, Bz, .-, Bp), kde B,;p =1 jsou regresni
koeficienty. Regresni funkce vyjadiuje podminénou stiedni hodnotu ndhodné veli¢iny Y pro
hodnotu x a plati: E(Y|x) = n(x; 1, B2, ..., Bp). Vybér spravného typu regresni funkce

zéavisi na sledovanych ekonomickych kritériich.

1.4.1 Modely regresni analyzy

Modely regresni analyzy miizeme zjednodusené rozdélit na linearni a nelinedrni modely.
Nékteré nelinedrni modely lze upravit na linedrni model. Mezi linedrni modely patii
pfimkova regrese, parabolickd regrese, hyperbolickd regrese a logaritmicka regrese.

(Kropac, 2012)
Regresni pfimka je dana ve tvaru (1.29)

n(x) =1 + Box (1.29)

Regresni pfimka ma tvofit vérny obraz funkce y = ¢(x), kterd je ovlivnéna ndhodnou

veli¢inou (chybou) e. Vramci této metody hledame takové koeficienty [, aby se
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minimalizoval zbytkovy soucet ¢tverctu (RSS), ktery je ve tvaru (1.30) (Hastie, Tibshirani,

Friedman, ¢2009)

RSS(B) = ) (i = FG0)’ = ) O = B = ox)? (130)

Pro ur¢eni minima je zapotiebi polozit parcidlni derivaci RSS podle £;, 5, nule.

Vypocet regresnich koeficientl Ize zapsat ve tvaru vzorce (1.31) (Milde, c2008)

B, = n Y (xy) — 2 () X (i)
i n(TL, 22 — (O, x)?

(1.31)
_ ?:1(3’1') - B> 211'1=1(xi)

n

B1

K vybéru vhodného modelu linedrni regrese je zapotiebi urcit test vyznamnosti pro
jednotlivé koeficienty. Testovani je zalozeno na vybérovém odhadu smérodatnych odchylek,

které jsou urceny vzorcem (1.32) (Milde, c2008)

n—2

_\/ 7L'1=1(yi_yi,reg)z
Sy =

? lxi2 ( )
Sp; = |s2 = — 1.32
= YR TmG - 07

SZ
Sﬁz = Y —
nz?:l(xi - x)Z

Interval spolehlivosti parametrii je dan predpisem (1.33) (Milde, c2008)

Ly, =pBitsp t(l_%m_m) (1.33)
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Testovani vyznamnosti parametrt [5; spoc¢iva v urceni hypotézy Hy:f; = 0; Hy: ; # 0

a urceni dil¢iho t-testu podle vzorce (1.34) (Milde, c2008), (Blatna, 2008, str. 11)

_ P

t:
i S

(1.34)

Nasledné porovnavame absolutni hodnotu ¢; s t @ Studentova rozdéleni pro (n — m)

krit(l—;
stupiili volnosti, ptiCemz hodnota n ptedstavuje poc¢et hodnot a hodnota m piedstavuje pocet

parametrt f;. (Milde, c2008)

Celkovy F-test je oznatovan jako test vyznamnosti R?, pro ktery plati uréeni hypotéz

Hy:R? = 0; H;: R? +# 0 a vzorec (1.35) (Milde, c2008)

R?(n—m)

= =R =D (1.35)

Fg

Hodnota Fy se nasledné porovna s hodnotou F-rozd€leni, mozné zavéry jsou zobrazeny

v Tab. 1.

Tab. 1 Mozné vysledky testovani

Fr=0 |[t;=0 Regresni model nevyhodny

Fr#0 |t;#0 Regresni model vyhodny

F.%0 t; = 0 pouze pro Regresni model vyhodny s vypousSténim proménnych x
R nékteré parametry | pro které jsou parametry nevyznamné

Fr#0 |[t;=0 Regresni model forméalné vyhodny.

Zdroj: vlastni zpracovani (Milde, c2008)

Celkovy F-test podle Blatné¢ (2008) testuje hypotézu Hy: By =c,f; = 0;H: 51 # 0.

Testové kritérum celkového F-testu ma tvar (1.36)

Q:

(-1
F="%,

(n—p)

(1.36)

Kriticky obor tvofi hodnoty testového kritéria F = F;_,[(p — 1); (n — p)]. Pokud celkovy
F-test zamit4 hypotézu H,, byla vybrand regresni funkce nevhodna a dalsi testovani (t-testy)
se neprovadi. V ptipadé ptijeti Hy, je model vhodny za predpokladu, Ze jsou dil¢i t-testy

vyznamne.
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Blatna (2008) uvadi, ze v prostiedi pocitacovych statistickych programt je u kazdého testu
uvedena hladina vyznamnosti, kde je test vyznamny a je oznacen p-value. Jestlize je p-value
mensi nez hodnota alfa, znamend to zamitnuti testované hypotézy a pfijeti vyznamnosti

regresniho parametru.

Kvalita regresni funkce se miize hodnotit podle riznych modeld. Jednim z modela je index

determinace a je dan vzorcem (1.37) (Blatna, 2008)

Qr _ X —y)?

2=l T
Q X (vi—y)?

(1.37)

Hodnota y; ve vzorce (1.37) piedstavuje zjisténé hodnoty zavislé proménné a y,ptredstavuje
vyrovnané hodnoty. Pokud je hodnota I? bliZe jedné, lze fict, Ze se jedna o vhodnou regresni
funkci a mezi y a x existuje silna zavislost. V piipadé, Ze by hodnota I? byla blize nule, pak

mezi y a x existuje slaba zavislost nebo se jednd o nevhodnou regresni funkci.
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2. Analyza podnikovych ekonomickych

ukazatelu

Tato kapitola se zbyva charakteristikou spole¢nosti Johnson Controls Autobaterie spol. s r.o.
(déle jen ,, JCA®) a analyzou podnikovych ekonomickych ukazateld. Spole¢nost bude kratce
historicky pfedstavena. V dalsi ¢asti budou analyzovany vybrané ¢asové fady, které budou

doplnény graficky.

2.1  Charakteristika spolecnosti Johnson Controls Autobaterie

spol. s r.o.

Pocatky vyroby autobaterii se datuji k roku 1888, kdy se zacalo s vyrobou v Hagenu.
Nasledné se v roce 1938 stal Hannover zékladnou znacky VARTA, pfiCemz v roce 1962 se
VARTA stala obchodni znackou. V roce 1943 se firma Dr. Theodora Sonnenscheina
z Berlina rozhodla vybudovat vyrobu autobaterii v Ceské Lip&. Jednalo se o vyrobu
s kapacitou vysSsi nez 50 tis. baterii ro¢n€. Spole¢nost JCA byla zaloZzena dne 16. 4. 1992
s pavodnim nazvem AUTOBATERIE, spol. sr.0. Koncem roku 2002 pievzala celou
skupinu VARTA spolecnost Johnson Controls, Inc. se sidlem v Milwaukee v USA.
Ovladajici osobou celé skupiny je spolecnost Johnson Controls International plc, Irsko.
Spole¢nost ma provozovnu v Ceské Lipg, ve které zaméstnava ptiblizné 600 zaméstnancl,
od roku 2004 je zatazena v kategorii 500 — 900 zaméstnanct. V ramci hodnoty obratu je
zafazena v kategorii 1,5 mld. K¢ a vice od roku 2003. Fiskalni rok za¢ind v podniku 1. 10.
Spolecnost se zabyva vyrobou autobaterii pro dopravni prosttedky, podle ¢lenéni CZ NACE
se jedna o sekci C, zpracovatelsky primysl, oddil 27, vyroba elektrickych zatizeni. (JCA,
2017)

vevr

sveéta a prekondvat rostouci ocekdavani nasich zakazniki.* (JCA, 2017)

26



2.2 Analyza stavovych ukazateli

Tato kapitola se zabyva horizontalni a vertikalni analyzou aktiv a pasiv spolecnosti JCA za
obdobi 2001 —2017. K analyze byly pouzity tidaje z rozvah a vykazl zisk a ztrat za obdobi
2001 — 2017. Vykaz Cash flow byl dostupny pouze za obdobi 2001 — 2010 a za rok 2017,
pro neuplnost dokladli nebyly pro hodnoceni pouzity. Veskeré materidly byly zajistény
z vefejného rejstiiku ze sbirky listin spolecnosti. Z dostupnych materiald byl vytvotfen
tabulkovy soubor, ktery obsahuje tidaje z rozvah a vykazl ziskl a ztrat. V dal$im textu je

pouzity zjednoduSeny zapis ,,udaje JCA*. (Vetejny rejstiik a Sbirka listin, ©2012-2015)

2.2.1 Horizontalni analyza rozvahy

Aktiva spole€nosti jsou tvofena dlouhodobym majetkem, obéznymi aktivy a ostatnimi
aktivy. Horizontélni analyza aktiv ukazuje vyvoj jednotlivych polozek aktiv ve sledovaném

obdobi, diferenci a koeficient rtstu. Jednotlivé slozky aktiv jsou analyzovany samostatné.

Tab. 2 Horizontalni analyza dlouhodobého majetku (v tis. K¢)

Rok Dlouhodoby AX, ke
majetek

2001 871 061 ) °
2002 944 185 73 124 1,084
2003 1 025051 80 866 1,086
2004 1298171 273 120 1,266
2005 1433 206 135 035 1,104
2006 1426 660 -6 546 0,995
2007 1 619 835 193 175 1,135
2008 1 678 592 58 757 1,036
2009 1 679 656 1 064 1,001
2010 1 650 785 -28 871 0,983
2011 1 786 592 135 807 1,082
2012 4378851 | 2592259 2,451
2013 4 348 733 -30 118 0,993
2014 4293 738 -54 995 0,987
2015 4185732 -108 006 0,975
2016 4052185 -133 547 0,968
2017 3941878 -110307 0,973

Zdroj: vlastni zpracovani (daje JCA)

V Tab. 2 jsou uvedeny hodnoty dlouhodobého majetku ve spole¢nosti JCA od roku 2001 a
vypocteny absolutni diference a koeficienty ristu. K meziro¢nimu poklesu doslo v letech
2006 a 2010, dale pak kazdoro¢né od roku 2013 do roku 2017. K extrémnimu nartstu doslo
v roce 2012, kdy se dlouhodoby majetek zvysil o vice jak 2,5 mld. K&. Pokles od roku 2013
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je zejména v polozce kapitadlovych fondl. Primérna hodnota dlouhodobého majetku je ve

vysi 2 389 112,4 tis. K¢ a pramérny ro¢ni narust je necelych 10,99 %.

Tab. 3 Horizontalni analyza obéznych aktiv (v tis. Kc)

Obézna

Rok aktiva AX; ki

2001 637 804 ° °
2002 857 198 219 394 1,344
2003 827 296 -29 902 0,965
2004 866 361 39 065 1,047
2005 784 723 -81 638 0,906
2006 860 999 76 276 1,097
2007 1372 803 511 804 1,594
2008 1533705 160 902 1,117
2009 1 082 586 451119 0,706
2010 1599 922 517 336 1,478
2011 1 652 007 52 085 1,033
2012 1579757 -72 250 0,956
2013 2 035269 455 512 1,288
2014 2 590 141 554 872 1,273
2015 2777 935 187 794 1,073
2016 2414 469 -363 466 0,869
2017 3160 023 745 554 1,309

Zdroj: vlastni zpracovani (adaje JCA)

Mezi obézna aktiva patii zasoby, kratkodobé pohledavky a kratkodoby financni majetek.

Objem obéznych aktiv (viz Tab. 3) zaznamenal od roku 2001 dva mensi poklesy, a to

v letech 2003 a 2005, s naslednym prudkym zvySenim v roce 2007 o vice jak 500 mil. K¢.

Pravdépodobné vlivem hospodarské recese doslo k vyznamnému poklesu v roce 2009, ale

jiz nasledujici rok doslo opét ke zvyseni o vice jak 517 mil. K¢ a hodnota byla o 66 mil. K¢

vysSi nez vroce 2008. V nasledujicich letech doSlo k mirnému poklesu v roce 2012

a k vyznamnéjSimu poklesu v roce 2016. Nejvyssi nartst byl zaznamenan v roce 2017, a to

téméf o 750 mil. K¢ na hodnotu vice jak 3 mld. K¢&. Vzhledem k vysokému néartstu béhem

sledované doby je primérna hodnota obéznych aktiv ve vysi malo ptes 1,5 mld. K¢.

Primérny ro¢ni narast je 110,5 %.

28



Tab. 4 Horizontdalni analyza ostatnich aktiv (v tis. K¢)

Ostatni

Rok aktiva AX; ki

2001 12 406 ° °
2002 3422 -8 984 0,276
2003 5607 2 185 1,639
2004 6 966 1359 1,242
2005 10 179 3213 1,461
2006 5258 -4 921 0,517
2007 2908 -2 350 0,553
2008 4330 1422 1,489
2009 3015 -1 315 0,696
2010 2 898 -117 0,961
2011 1971 -927 0,680
2012 3771 1 800 1,913
2013 3121 -650 0,828
2014 8 340 5219 2,672
2015 4337 -4 003 0,520
2016 1378 -2 959 0,318
2017 2674 1296 1,940

Zdroj: vlastni zpracovani (udaje JCA)

Nejmén¢ zastoupenou skupinou jsou ostatni aktiva (Casove rozliSeni), ktera jsou zobrazeny
v Tab. 4. Vliv na hodnotu celkovych aktiv je nepatrny. Kromé let 2001 a 2005 se objem
ostatnich aktiv pohyboval pod hranici 10 mil. K& Primérny ro¢ni nartst je 90,85 %

a primérna hodnota ostatnich aktiv je 4 857,7 tis. K¢.

Tab. 5 Horizontalni analyza viastniho kapitalu (v tis. Kc)

Vlastni

Rok Kapital AX, ki

2001 512 411 . .
2002 518 825 6414 1,013
2003 595532 76707 1,148
2004 634837 39305 1,066
2005 697828 62991 1,099
2006 665 628|  -32 200 0,954
2007 638247 22619 1,034
2008 744809 56 562 1,082
2009 868 183| 123 374 1,166
2010 | 1012774 144 591 1,167
2011 1123040] 110 266 1,109
2012 | 3888290] 2765250 3,462
2013 | 4179814 291524 1,075
2014 | 4592286] 412472 1,099
2015 | 4864191 271905 1,059
2016 | 5158452| 294 261 1,060
2017 | 5458415 299 963 1,058

Zdroj: vlastni zpracovani (daje JCA)
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Tab. 5 charakterizuje vyvoj hodnoty vlastniho kapitdlu, ktery byl kromé roku 2006 rostouci.
Vyznamny ndrast zaznamenal v roce 2012, coz bylo zminéno jiz v analyze viz Tab. 2. Nartst
byl zplisoben vkladem spole¢nika. Primérnd hodnota vlastniho kapitdlu ma hodnotu

2 129 621,3 tis. K¢ a primérny rocni narust je 115,94 %.

Tab. 6 Horizontalni analyza ciziho kapitalu (v tis. K¢

Rok Cizi kapital AX, ki

2001 1 004 243 ° °
2002 1285 650 281 407 1,280
2003 1261 343 -24 307 0,981
2004 1521790 260 447 1,206
2005 1515282 -6 508 0,996
2006 1 609 681 94 399 1,062
2007 2285925 676 244 1,420
2008 2 444 930 159 005 1,070
2009 1 830238 -614 692 0,749
2010 2 174 442 344 204 1,188
2011 2292012 117 570 1,054
2012 2 047 565 -244 447 0,893
2013 2 180552 132 987 1,065
2014 2297 833 117 281 1,054
2015 2095856| -201977 0,912
2016 1307 572 -788 284 0,624
2017 1 644 346 336 774 1,258

Zdroj: vlastni zpracovani (adaje JCA)

Ptehled ciziho kapitalu je zaznamenan v Tab. 6. K vyznamnému navyseni doSlo v roce 2007
0 hodnotu vice jak 676 mil. K¢. O hodnotu vice jak 610 mil. K¢ doslo ke snizeni v roce 2009,
piicemz v tomto roce doslo ke snizeni kratkodobych zavazki (o cca 1,5 mld. K¢) a nartstu
dlouhodobych zavazki (o cca 950 mil. K¢). Primérnéd hodnota ciziho kapitalu za sledované

obdobi je 1 811 721,2 tis. K¢ a primérny koeficient riistu ma hodnotu 103,13 %.
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Tab. 7 Horizontalni analyza ostatnich pasiv (v tis. Kc)

Rok Ostatni AX; ks

2001 4617 ° °
2002 330 -4 287 0,071
2003 1079 749 3,270
2004 14 871 13 792 13,782
2005 14 998 127 1,009
2006 17 608 2610 1,174
2007 21374 3766 1,214
2008 26 888 5514 1,258
2009 66 836 39 948 2,486
2010 66 389 -447 0,993
2011 25518 -40 871 0,384
2012 26 524 1 006 1,039
2013 26 757 233 1,009
2014 2100 -24 657 0,078
2015 7 957 5857 3,789
2016 2008 -5 949 0,252
2017 1814 -194 0,903

Zdroj: vlastni zpracovani (udaje JCA)

Tab. 7 ukazuje ostatni pasiva, tj. ¢asové rozliSeni pasiv, které zaznamenava meziro¢ni

vykyvy, ptfi¢emz v poslednich letech 2014 — 2017 hodnota neptesahla 10 mil. K& Obdobné

jako u ostatnich aktiv, je primérny koeficient klesajici a ma hodnotu 94 %. Primérna

hodnota ostatnich pasiv je 19 274,6 tis. K¢.

2.2.2 Vertikalni analyza rozvahy

Vertikalni analyza rozvahy ukazuje strukturu aktiv a pasiv ve sledovaném obdobi. Na Obr.

3 jsou zobrazeny hlavni kategorie aktiv, pfiCemz prevlada dlouhodoby majetek, nasleduji

ob¢Zna aktiva a velmi malé zastoupeni maji ostatni aktiva. V roce 2012 doslo k vyraznému

navySeni dlouhodobého majetku, pfiCemz se jednalo o polozku finanéni investice. Podle

zpravy nezédvislého auditora ze dne 30. zati 2012 (JCA, str. 8) se jednalo o zvySeni

kapitadlovych fondl, konkrétné to byl vklad jediného spolecnika ve vysi 2 496 570 tis. K¢ na

zakladé rozhodnuti ze dne 27. 3. 2012.
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Vertikalni analyza aktiv (v tis. K¢)
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Obr. 3 Vertikalni analyza aktiv (v tis. K¢)
Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)
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2.2.3 Horizontalni analyza vybranych ukazateli z vykazu ziski a ztrat

Tato kapitola je zaméfena na analyzu trzeb, nékladl a zisku. Hodnoty vychazi z vykaza
ziskl a ztrat. Z Tab. 8 vyplyva, Ze trzby za prodej zbozi maji spiSe klesajici tendenci.
Nejvyssi hodnotu zaznamenaly v roce 2001 s ndslednym poklesem az do roku 2003.
Nésledné doslo ke zvyseni v roce 2004 na hodnotu 216 mil. K¢. K dalsimu navySeni oproti
predchozimu roku doslo v letech 2006, 2010, 2011, 2015 a 2016. Na nejnizsi hodnotu se
trzby dostaly v roce 2014, a to na ¢astku 37,7 mil. K& Vzhledem k tomu, Ze se jedna

o vyrobni podnik, ma nejvétsi zastoupeni v celkovych trzbach polozka vykony.

Tab. 8 Analyza trzeb (v tis. K¢)

Trzby za Trzby z Ostatni Ostatni

Rok prode;j Vykony prodeje DM provozni finan¢ni

zbozi a materialu vynosy vynosy
2001 241 054 2 038 553 28 340 84 695 7792
2002 208 759 1 983 368 25 444 72772 30 887
2003 133 205 1 395 851 19 078 51509 22 411
2004 216 090 2 522 632 41 381 76 335 30 742
2005 187 532 2 954 781 81 030 369 162 40 202
2006 213 699 3570 420 95 694 48 026 32234
2007 191 333 4911 050 244 965 22 304 63 268
2008 170 708 5876 512 387 197 33 155 187 462
2009 123 939 4125901 214 765 14 455 184 047
2010 210 266 6 153 957 175 076 9 028 129 878
2011 216 683 7433119 170 992 18 287 12 123
2012 202 154 7770 206 129 326 10 826 7 029
2013 112 487 8569 514 110910 12 561 4 449
2014 37726 8 445 851 107 978 6 732 0
2015 57 825 9242 452 96 466 9171 5209
2016 116 014 9710024 108 509 5421 1 565
2017 115019 12 081907 135 555 6 386 0

Zdroj: vlastni zpracovani (adaje JCA)

Vykony zaznamenaly pokles v obdobi 2001 —2003. Od roku 2004 dochazelo k vyznamnému
navysovani, a v roce 2008 dosdhla hodnota dvojnasobku hodnoty roku 2004 ¢astky 5,87 mld.
K¢. V roce 2009 doslo k poklesu o 1,7 mld. K¢, ale jiz v nasledujicim roce 2008, se hodnota
posunula na vice jak 6,1 mld. K¢. Nasledujici roky dochdzelo k navySovani, kromé roku
2014, ve kterém se hodnota snizila o 124 mil. K¢. V roce 2017 dosahla hodnota vykoni
castky 12 mld. K¢.

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu se pohybovaly do roku 2006 pod hranici
100 mil. K¢. V roce 2007 doslo ke skokovému narlstu na ¢astku necelych 245 mil. K¢

a v roce 2008 na ¢astku 387 mil. K¢. V nasledujicich letech dochédzelo kazdoro¢né ke sniZeni
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hodnoty této polozky az do roku 2015, ve kterém se hodnota dostala pod 100 mil. K¢. V roce
2016 a 2017 doslo k nartistu na kone¢nych 135 mil. K¢.

Ostatni provozni vynosy zaznamenaly vyraznou zménu pouze v roce 2005, kdy hodnota
dosahla skokové castky 369 mil. K& V letech 2014 — 2017 nepfesadhla hodnota Castku

10 mil. K¢. Trend v prabéhu sledované ¢asové tady je spise klesajici, krome roku 2005.

Ostatni finanéni vynosy mély v roce 2001 hodnotu 7,792 mil. K¢. V nésledujicim obdobi,
aZz do roku 2007, byly hodnoty v desitkach mil. K¢&. V roce 2008, 2009 a 2010 se hodnoty
navysily na ¢astky 187 mil. K¢, 184 mil. K¢ a 129 mil. K¢. V roce 2011 se hodnota propadla
na hranici 12 mil. K¢. V dalSich letech neptesahla hodnota 10 mil. K¢ a v roce 2014 a 2017
byla hodnota 0 (v tis. K¢).

Na Obr. 5 jsou hodnoty zaznamenany graficky. Lze vidét zejména hodnoty vykonu, které
presahuji ostatni hodnoty nékolikandsobné. Kiivka vykonl ukazuje, ze kromé roku 2009, ve
kterém mohla sehrat tlohu 1 hospodaiska recese, ma rostouci trend. Ostatni polozky jsou

nepatrné zastoupeny.

Analyza trzeb (v tis. K¢)
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Obr. 5 Analyza trzeb (v tis. K¢)
Zdroj: vlastni zpracovani (daje JCA)

Prehled nékladl je zaznamendn v Tab. 9. V roce 2001 dosahly naklady vynalozené na
prodané zbozi ¢astky prevysujici 200 mil. K¢. Tato hodnota v nasledujicich letech nebyla

piekrocena. K vyraznéjSimu zvyseni doslo v roce 2004 na ¢astku 194 mil. K¢. Naopak

34



k vyraznéjSimu snizeni dosSlo v roce 2013, kdy se hodnota z ptedchoziho roku snizila
0 87 mil. K¢, a v roce 2014 doslo k dalsimu snizeni o 72 mil. K¢. V roce 2015, 2016 a 2017

doslo ke zvySeni hodnoty na kone¢nych 98 mil. K¢ v roce 2017.

Obdobné¢ jako u trzeb v polozce vykonil, ma nejvyssi podil v nakladech vykonova spotieba.
V roce 2001 byla hodnota vykonové spotieby na c¢astce 1,658 mld. K¢&. Tato hodnota
v dalSich letech 2002 a 2003 klesla na hodnotu 1,102 mld. K¢&. V roce 2004 doSlo narustu
o necelou 1 mld. K¢ na ¢astku 2,099 mld. K¢. Tato hodnota rostla az do roku 2008, kdy
dosahla ¢astky 5,345 mld. K&. Pokles v roce 2009 je mozné vysvétlit tak, jak bylo uvedeno
u trzeb v témzZe roku. Vykonova spotieba klesla na hodnotu 3,287 mld. K¢. V nasledujicich
letech doslo k jejimu opétovnému navySovani, a to kromé roku 2014, ve kterém doSlo
k mirnému poklesu. V roce 2017 dosahla hodnota vykonové spotieby ¢astky 11,088 mld.
K¢.

Osobni ndklady maji rostouci tendenci s nékolika poklesy ve sledovaném obdobi. V roce
2017 dosahla hodnota osobnich nakladii ¢astky 451,7 mil. K& V porovnani riistu osobnich
nakladli a vykonové spotieby je ziejmy rychlejsi rist vykonové spotieby, a to 2,5 krat ve

srovnani let 2001 a 2017.

Naklady na dan¢ a poplatky byly v obdobi 2001 — 2009 pod hranici 1 mil. K¢ Skokové
navyseni bylo u této polozky v roce 2010, kdy hodnota dosahla necelych 2 mil. K¢. Nejvyssi
hodnotu zaznamenala v roce 2016 a to castku 2,642 mil. K¢. Polozka dani a poplatk

v porovnani s ostatnimi naklady je zanedbatelna.

Odpisy zaznamenaly mirny nartist mezi lety 2001 a 2002, pfi€emz v roce 2003 doslo
k snizeni hodnoty odpisti pod hranici 100 mil. K¢. V nasledujicich letech do roku 2009
dochézelo k mirnému zvySovani hodnoty. V roce 2010 doslo k poklesu na hodnotu 218,97
mil. K¢. V dalSich letech byl zaznamenan nartst, v roce 2014 doslo ke stagnaci, ktera ptesla
ve vyraznéjsi pokles hodnoty v roce 2015 a mirny meziro¢ni pokles v roce 2016. V roce

2017 se hodnota zvysila na ¢astku 170,4 mil. K¢&.

U ostatnich provoznich nakladii doslo v roce 2005 k vyraznému vzestupu na ¢astku 309,4
mil. K&. V roce nasledujicim 2006 spadla hodnota ostatnich provoznich nakladl na ¢astku
44,6 mil. K¢ a déale pomalu posouvala spiSe smérem dolli. Mirny ndrlst zaznamenala

hodnota ostatnich provoznich nakladi v roce 2015, kdy doslo k navySeni o necelych 14 mil.
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K¢. Ostatni finan¢ni ndklady zahrnuji kurzové ztraty, které spole¢nost zaznamenala v rdmci

obchodnich aktivit se zahrani¢im.

Tab. 9 Analyza nakladii (v tis. K¢)

Naklavdy' , . . . . Ostatni . , | Ostatni

Rok vynalozené | Vykonova | Osobni | Dané a | Odpisy provozni Nakladové financni

na prodané | spotieba |naklady | poplatky| DM naklady uroky néklady
zbozi

2001 212790| 1658511 177909 749 | 115782 | 87852 45980| 38219
2002 173391 | 1590055 | 188214 506|124470| 87569 39473 | 71438
2003 112883 ] 1101675 136735 525| 91362| 64340 25112 | 18475
2004 194960 | 2099332] 201585 405|133180| 96877 29914 | 42725
2005 175537| 2507864 | 218913 519150452 | 309442 50329 | 68777
2006 180159 | 3155329 244255 463 |175949| 44645 47900 | 53763
2007 169170 | 4396796 | 286356 3731187099 | 22213 44606 | 76325
2008 151314 | 5344660 | 340961 461191714 20660 67817 | 199383
2009 117303 | 3287104 332821 800 (221817 20960 99430 | 228377
2010 179242 | 5293580 | 353362 1999 (218974 17524 134994 | 119758
2011 192537| 6591067 | 395309 1965 | 221351 15312 103352 | 33211
2012 192932 | 6646735| 423118 2032 (269492| 13842 85580 | 48014
2013 105499 | 7479857| 414654 2638 271939 16046 78061 | 17465
2014 33606 | 7366160 | 399602 2460 | 271116 6596 61186| 37625
2015 49720 | 8287108 | 419312 2568 | 158662 | 20234 13353 311
2016 91140 | 8707847 | 456366 2642 | 154093 | 17320 13882 311
2017 98007 | 11087546 | 451748 2406 | 170417| 18835 2015| 15620
Zdroj: vlastni zpracovani (adaje JCA)

Na Obr. 6 jsou graficky zobrazeny polozky néklad z vykazu ziska a ztrat za sledované
obdobi 2001 — 2017. Nejvetsi zastoupeni ma polozka vykonova spotieba. Trend vykonové
spotfeby v podstaté kopiruje trend polozky vykony viz Obr. 5. Ostatni polozky jsou

v grafickém vyjadieni nepatrné.
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Obr. 6 Analyza ndkladui (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Spolecnost JCA je vyrobni podnik zaméfeny na vyrobu autobaterii, jeji zisky jsou tvoieny
zejména provozni ¢innosti. Od této skutecnosti se odviji 1 trend vysledkii hospodateni.
Nejvyraznéjsi je provozni vysledek hospodaieni, ktery ma podobny tvar jako vysledek

hospodareni za béZnou Cinnost.

Vysledky hospodareni (v tis. K¢)
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Obr. 7 Analyza vysledkii hospodareni
Zdroj: vlastni zpracovani (udaje JCA)

Obr. 7 predstavuje vyvoj vysledkli hospodafeni ve sledovaném obdobi 2001 — 2017.

Provozni vysledek hospodateni je v kazdém roce kladny. Do roku 2006 byla jeho tendence
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spise klesajici. Od roku 2006 je trend spiSe rostouci. Vyraznéj$i meziro¢ni rist zaznamenal
provozni vysledek hospodateni v roce 2009 a v roce 2012. Od roku 2013 se pohybuje kolem
hranice 400 mil. K¢.

Finan¢ni vysledek hospodareni je v celém obdobi zdporny, kromé roku 2015, kdy dosahl na
K¢. Vyvoj mezi roky 2009 az 2014 spise stagnoval, zlepSeni nasledovalo az po roce 2014

s evidentni stagnaci 1 v dalSich letech.

Vysledek hospodateni za béZznou Cinnost viceméné kopiruje kiivku provozniho vysledku
hospodateni snizen¢ho o hodnoty finan¢niho vysledku hospodateni. V roce 2002 dosahl
vysledek hospodaieni za béznou ¢innost hodnoty 6,4 mil. K¢&. Nasledné hodnota az do roku
2005 rostla, a v roce 2006 se propadla do zapornych ¢isel na hodnotu -32,2 mil. K¢. Od roku
2007 ma rostouci tendenci s vyjimkou roku 2011 a 2013. Nejlepsiho vysledku dosahla
spolec¢nost v roce 2017 a to hodnoty 404,46 mil. K¢. Vertikalni analyza trzeb a nakladt neni
prezentovana, nebot’ by hodnoty vykonli u trZzeb resp. vykonové spotieby u naklada

ptedstavovaly v podstaté 99% zastoupeni.

Tab. 10 EBIT (v tis. K¢)

Rok EBIT AX, ke

2001 115618 . .
2002 71119  -44499|  0,6151
2003 97334 26215| 1,3686
2004 99272 1938 1,0199
2005 147765|  48493|  1,4885
2006 28315| -119450| 0,1916
2007 71278 | 42963| 25173
2008 119822  48544| 1,6811
2009 262991| 143169|  2,1948
2010 313450  50459| 1,1919
2011 243906| -69544|  0,7781
2012 427821] 183915 1,754
2013 339631 -88190| 0,7939
2014 353849 14218] 1,0419
2015 391873  38024| 1,1075
2016 399173 7300| 1,0186
2017 503198 104025| 1,2606

Zdroj: vlastni zpracovani (tdaje JCA)

Z finan¢nich vykazl byl vypocten a graficky zndzornén (viz Obr. §) EBIT, jehoZ hodnoty
jsou uvedeny v Tab. 10. Hodnota EBIT se do roku 2008 pohybovala pod hranici 150 mil.
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K¢. Hodnota postupné rostla az do roku 2010, pti¢emz v roce 2011 zaznamenala hodnota

EBIT pokles na hodnotu pfiblizn€¢ 243 mil. K¢.

Hodnoty EBIT (v tis. Kc)
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Obr. 8 EBIT za obdobi 2001 — 2017
Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

V roce 2014 dosahla hodnota vice jak 420 mil. K¢. Po tomto roce zaznamenala hodnota
EBIT pokles a nasledny vzestup, ktery hodnotu z roku 2014 piekrocil az v roce 2017.

V poslednim sledovaném roce (2017) doséhla hodnota EBIT 503 mil. K¢&. Zjisténé hodnoty
EBIT budou dale vyuzity pro vypocet vybranych pomérovych ukazateli.

2.3  Analyza pomérovych ukazatelu

V této kapitole budou pifedstaveny vybrané pomérové ukazatele, které budou nésledné
analyzovany v rdmci ¢asové fady v obdobi 2001 — 2017. Vysledky budou interpretovany
formou tabulkového zobrazeni. V analyze poméerovych ukazateli byly vybrany ukazatele

rentability, aktivity, zadluZenosti a likvidity.

2.3.1 Ukazatele rentability

Tab. 11 ukazuje vypocet hodnot ROI (ROCE) s pouzitim ukazatele EAT (EBIT). Rentabilita
investic se pouziva predevsim pro hodnoceni jednotlivych projektt. Pro celkovou navratnost
za spolecnost je tento ukazatel zajimavy zejména pro investora. PouZitim hodnoty EBIT

v Citateli vypoctu ROI je tento ukazatel oznacovan jako ROCE. Hodnota ROCE je v celém
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obdobi nad urovni sjednanych trokovych sazeb pro kratkodobé a kontokorentni Gvéry.
Spole¢nosti JCA byl poskytnut v roce 2005 kratkodoby tvér s tirokovou sazbou 2,85 % resp.
3,14 % pro rok 2006, 4,005 % pro rok 2007, 5,1 % pro rok 2008. Od roku 2007 ma spole¢nost
JCA poskytnutou ptjcku ve vysi 20 mil. K¢ s irokem 5,65 % p.a. Vroce 2011 byly
predchozi Gvéry uhrazeny a byl poskytnut novy uvér ve vysi 938,7 mil. K¢, aroc¢eny sazbou
7,9 % p.a. splatny v ¢ervnu 2014. V roce 2015 doslo ke zmén¢ urokové sazby (na 1,06 %
p.a.) a posunuti terminu splatnosti o 1 rok. V roce 2016 doslo opét ke zméné v Groku na
hodnotu 1,85 % p.a. a uhrazenim k Cervnu 2016. S ohledem na hodnoty ROCE lze
konstatovat, ze se v kazdém roce sledovana hodnota drzela nad hodnotou urokovych sazeb.
Nejvyssi propad (o 15,67 p. b.) zaznamenala hodnota ROCE v roce 2006. Obdobné vysoky
(0 12,29 p. b.) doslo k propadu v roce 2011.

Tab. 11 Analyza ROCE a ROI (v %)

ROk ROCE AXt kt ROI AXt kt

2001 9,1974 ° ° 3,3052 ° °

2002 11,7541 2,5567| 127,80 1,0599 -2,2453 32,07
2003 14,5324 2,7783| 123,64 11,4527 10,3928 1080,55
2004 14,1635 -0,3689 97,46 8,4376 -3,0151 73,67
2005 19,4384 5,2749| 137,24 11,6617 3,2241 138,21
2006 3,7621 -15,6763 19,35 -4,2784| -15,9401 -36,69
2007 9,2291 5,4670| 245,32 2,9287 7,2071 -68,45
2008 14,2414 5,0123| 154,31 6,7227 3,7940 229,54
2009 13,5222 -0,7192 94,95 6,3436 -0,3791 94,36
2010 23,4728 9,9505| 173,59 10,8277 4,4841 170,69
2011 11,1794 -12,2934 47,63 5,0540 -5,7737 46,68
2012 8,6211 -2,5583| 10,7712 5,6171 0,5631 1,1114
2013 7,8148 -0,8063| 0,9065 4,7060 -0,9111 0,8378
2014 7,5680 -0,2468 | 0,9684 5,0469 0,3409 1,0724
2015 7,9166 0,3486| 11,0461 6,1395 1,0926 1,2165
2016 7,6131 -0,3035| 0,9617 5,9173 -0,2221 0,9638
2017 9,0612 1,4481| 11,1902 7,2833 1,3659 1,2308

Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Rentabilitu celkovych aktiv ukazuje Tab. 12, to jakym zplsobem spole¢nost vyuziva sva
aktiva. Tento ukazatel je dileZity zejména pro finan¢niho feditele, ktery ma piehled
10 zplsobu financovani aktiv. V roce 2006 byla rentabilita na velmi nizké trovni, coz bylo
sledované obdobi. V letech 2009 a 2010 dosahl ukazatel ROA svého maxima, a to dobrym
vysledkem hodnoty EBIT a relativné niz8$i hodnotou aktiv, nez v pfedchozim roce

a nasledujicich letech. Primérny ro¢ni nartst je 13,82 %.
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Tab. 12

Analyza ROA (v %)

Rok ROA AX; ki
2001 7,6001 d o
2002 3,9405 -3,6596 0,5185
2003 5,2388 1,2982 1,3295
2004 4,5716 -0,6672 0,8726
2005 6,6319 2,0603 1,4507
2006 1,2349 -5,3970 0,1862
2007 2,3795 1,1446 1,9269
2008 3,7251 1,3456 1,5655
2009 9,5105 5,7855 2,5531
2010 9,6339 0,1234 1,0130
2011 7,0891 -2,5448 0,7358
2012 7,1753 0,0862 1,0122
2013 5,3174 -1,8579 0,7411
2014 5,1340 -0,1834 0,9655
2015 5,6239 0,4899 1,0954
2016 6,1715 0,5476 1,0974
2017 7,0827 0,9113 1,1477

Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Rentabilita vlastniho jméni je zobrazena v Tab. 13. Velmi slabého vysledku dosédhla
rentabilita v roce 2006, kdy byla hodnota zapornd. V nésledujicich letech se situace zlepsila.
V roce 2009 a 2010 byla hodnota pfiblizné 14,2 %. Nasledn¢ hodnota ROE klesala az do

roku 2014, kdy zaznamenala slaby rist. Primérny ro€ni nartist dosahl hodnoty 145,92 %.

Tab. 13 Analyza ROE (v %)

Rok ROE AX, ke

2001 8,1085 ° °
2002 1,2361 -6,8725 0,1524
2003 12,8804 11,6444 10,4205
2004 9,3156 -3,5648 0,7232
2005 12,7036 3,3879 1,3637
2006 -4,8377| -17,5412 -0,3808
2007 3,2865 8,1242 -0,6793
2008 7,5942 4,3077 2,3107
2009 14,2107 6,6166 1,8713
2010 14,2767 0,0660 1,0046
2011 9,8185 -4,4582 0,6877
2012 7,1690 -2,6496 0,7301
2013 4,8931 -2,2758 0,6825
2014 5,1384 0,2453 1,0501
2015 6,2478 1,1094 1,2159
2016 6,0146 -0,2332 0,9627
2017 7,4099 1,3953 1,2320

Zdroj: vlastni zpracovani (tdaje JCA)

Tab. 14 ukazuje hodnoty ROS (v %), pficemz v celém sledovaném obdobi 2001 - 2017 je
hodnota kladna. Nejhorsi hodnotu dosahla spole¢nost v roce 2006, ve kterém byla hodnota

0,7483 %. V obdobi 2001 az 2012 hodnoty vyrazn€ osciluji, mezirocni zmény jsou
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v nékterych letech v fadu procent. Od roku 2013 do 2017 se hodnota ROS relativné stabilné
pohybuje kolem 4 %. Primérny ro¢ni narast ROS je 118,42 %. Ziskova marze (PMOS)
kopiruje oscilaci obdobné¢ jako ROS, stejné tak byla zdporna v roce 2006. Hodnota PMOS
byla pod jednim procentem v letech 2002, 2007 a 2008. Ve zbyvajicich letech byla hodnota
mezi 1,8 %az 5,0 %. Relativné stabilnéjsi je vyvoj PMOS od roku 2013, od kterého dochazi

k mirnému rtstu se stabilizaci lehce nad 3 %. Primérny ro¢ni narast PMOS je 202 %.

Tab. 14 Analyza ROS a PMOS (v %)

Rok ROS AX, ki PMOS AX; ki

2001 5,0718 ° ° 1,82264 ° °
2002 3,2443 -1,8275| 10,6397 0,29255 -1,53009 0,16051
2003 6,3656 3,1213| 11,9621 5,01662 4,72408| 17,14810
2004 3,6248 -2,7409 | 0,5694 2,15936 -2,85726 0,43044
2005 4,7024 1,0777| 1,2973 2,82114 0,66177 1,30647
2006 0,7483 -3,9542| 10,1591 -0,85095 -3,67209 -0,30163
2007 1,3970 0,6487| 1,8669 0,44330 1,29425 -0,52095
2008 1,9814 0,5845| 11,4184 0,93534 0,49204 2,10993
2009 6,1883 4,2068| 3,1231 2,90305 1,96771 3,10374
2010 4,9252 -1,2631| 0,7959 2,27193 -0,63112 0,78260
2011 3,1884 -1,7368 | 10,6474 1,44142 -0,83051 0,63445
2012 5,3663 2,1779| 11,6831 3,49646 2,05503 2,42570
2013 3,9119 -1,4544 | 0,7290 2,35572 -1,14073 0,67375
2014 4,1710 0,2591 1,0662 2,78152 0,42579 1,18075
2015 4,2136 0,0426| 11,0102 3,26770 0,48618 1,17479
2016 4,0624 -0,1512| 10,9641 3,15754 -0,11016 0,96629
2017 4,1256 0,0632| 11,0156 3,31611 0,15857 1,05022

Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

2.3.2 Ukazatele aktivity

Protoze se jedna o vyrobni firmu, je obrat aktiv a zasob relativné pomaly. Tab. 15 ukazuje
obrat aktiv, ktery se kromé& roku 2003 pohybuje v intervalu 1,21 — 2,23. Rok 2003
zaznamenal hodnotu 0,8. Nejlepsi vysledek byl dosazen v roce 2011, pficemz nasledujici

rok doslo k nejvétsimu poklesu za celé sledované obdobi.
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Tab. 15 Analyza obratu aktiv a obratu zdasob

Obrat Obrat Doba

Rok aktiv AXy ki zasob AX ki obr. zas AX; ki

2001 | 1,4985 ° ®| 06,6740 ° e | 53,9409 ° °
2002 | 1,2146| -0,2839|0,8106| 5,9567| -0,7173|0,8925| 60,4364 | 6,4955| 1,1204
2003 | 0,8230]| -0,3916|0,6776| 3,8249| -2,1318|0,6421| 94,1211 | 33,6847 | 1,5574
2004 | 1,2612| 0,4382|1,5325| 5,1194| 1,2945]1,3385| 70,3210 -23,8002 | 0,7471
2005 | 1,4103| 0,1491|1,1182| 12,4132 7,29382,4247| 29,0014 | -41,3196| 0,4124
2006 | 1,6504| 0,2400(1,1702| 15,4895| 3,0763|1,2478| 23,2415| -5,7599| 0,8014
2007 | 1,7033| 0,0530|1,0321| 12,0324 | -3,4571|0,7768| 29,9191| 6,6776| 1,2873
2008 | 1,8800| 0,1767|1,1037| 16,0609 | 4,0285]|1,3348| 22,4146 | -7,5045| 0,7492
2009 | 1,5369] -0,3431|0,8175| 11,9120 -4,1489|0,7417| 30,2216| 7,8070| 1,3483
2010 | 1,9561| 0,4192|1,2728| 13,4336 1,5216|1,1277| 26,7985 | -3,4231| 0,8867
2011 | 2,2234| 0,2674|1,1367| 13,7543 | 0,3207|1,0239| 26,1737 | -0,6248| 0,9767
2012 | 1,3371] -0,8863|0,6014| 18,7250 4,9707|1,3614| 19,2256 | -6,9480| 0,7345
2013 | 1,3593| 0,0222|1,0166| 22,0940| 3,3690|1,1799| 16,2940| -2,9316| 0,8475
2014 | 1,2309] -0,1284|0,9055| 14,7600 | -7,3341|0,6681| 24,3903 | 8,0963 | 1,4969
2015 | 1,3347| 0,1038|1,0843| 16,2868 | 1,5269|1,1034| 22,1037 | -2,2866| 0,9062
2016 | 1,5192| 0,1845|1,1382| 16,5154 | 0,2285|1,0140| 21,7979 | -0,3059| 0,9862
2017 | 1,7168| 0,1976|1,1301| 18,4561 | 1,9407|1,1175| 19,5058 | -2,2921| 0,8948
Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

V roce 2003 zaznamenal nejhorsi hodnotu 1 obrat zasob, kde byla hodnota 3,8249, coz znaci,
ze se zasoby prodaly a naskladnily za uvedeny rok skoro Ctyrikrat. Od orku 2005 jsou
hodnoty vyssi jak 10 obratl za rok. V roce 2013 dosahla hodnota obratu zasob 22, to byl
nejlepsi vysledek ve sledovaném obdobi, po kterém nasledovalo vyrazné snizeni o 7,3341.
Od roku 2014 pak hodnota obratu zasob pomalu roste. Primérny ro¢ni nartist obratu zasob
je 1,1247, je ztejmé, ze v pruméru hodnota obratu zasob roste.

Doba obratu zasob byla vysoka v letech 2001 az 2004, kdy byly zasoby skladovany az 94
hodnota byla zaznamenana v roce 2013, a to 16,294. V roce 2014 doslo k vyrazngj$imu
zvySeni. V nasledujicich letech se hodnota postupné snizuje, pti¢emZ v roce 2017 je hodnota

19,5058. Primérny ro¢ni nartst doby obratu zasob je 0,9846, ukazuje klesajici tendenci.

2.3.3 Ukazatele zadluzenosti

V Tab. 16 je zaznamenana celkova zadluZenost, ktera se v prib¢hu let 2001 — 2011
pohybovala priimérné kolem hodnoty 69 %. V roce 2012 doslo k vyrazné zmeéné a hodnota
celkové zadluZenosti klesla na 34,34 %. V letech 2012 — 2017 byla primérnd hodnota
29,21 %. Nejnizsi hodnota celkové zadluZenosti byla v roce 2016 s hodnotou 20,22 %.
Koeficient zadluzenosti mirné klesal od roku 2012 az do roku 2017, ve kterém zaznamenal

mirny narast na hodnotu 0,3012.
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Tab. 16 Analyza zadluzenosti

Rok | Celkova zadluzenost AX; ki Koef. zadluzenosti AX; ke

2001 0,6601 [ o 1,9598 ° °
2002 0,7123| 0,0522| 11,0791 2,4780 0,5182| 11,2644
2003 0,6789| -0,0335| 10,9530 2,1180| -0,3600| 0,8547
2004 0,7008| 0,0219| 11,0323 2,3971| 0,2791 1,1318
2005 0,6801| -0,0207| 0,9704 2,1714| -0,2257| 0,9058
2006 0,7020| 0,0219| 11,0323 2,4183| 0,2469| 11,1137
2007 0,7631| 10,0611 1,0870 3,3214| 10,9031 1,3734
2008 0,7601| -0,0030| 0,9960 3,2826| -0,0387| 0,9883
2009 0,6619| -0,0982| 10,8708 2,1081| -1,1745| 10,6422
2010 0,6683| 0,0064| 1,0097 2,1470 0,0389| 11,0184
2011 0,6662| -0,0021| 0,9968 2,0409| -0,1061| 0,9506
2012 0,3434| -0,3228| 0,5155 0,5266| -1,5143| 0,2580
2013 0,3414| -0,0020| 0,9941 0,5217| -0,0049| 0,9907
2014 0,3334| -0,0080| 0,9766 0,5004| -0,0213| 0,9591
2015 0,3008 | -0,0326| 0,9022 0,4309| -0,0695| 0,8611
2016 0,2022| -0,0986| 0,6721 0,2535| -0,1774| 0,5883
2017 0,2314| 0,0293| 11,1449 0,3012| 0,0478| 11,1884

Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Zadluzenost spole¢nosti JCA je zobrazena na Obr. 9, pohybovala se v obdobi 2001 — 2011

kolem 70 %. V roce 2012 doslo ke snizeni zadluZenosti na 34 % a v dalSich letech dochazelo

k postupnému poklesu (kromé roku 2017) az na hodnotu 23,14 % v roce 2017. K samotnému

obratu mezi roky 2011 a 2012 doslo v souvislosti se vkladem jediného spolecnika.
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Obr. 9 Celkovy zadluZenost
Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)
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2.3.4 Ukazatele likvidity

Zkoumanim likvidity spolecnosti ve sledovaném obdobi byly hodnoceny ukazatele bézné,
pohotové a okamzité likvidity. Pro kazdou likviditu jsou stanoveny optimalni hodnoty.
Pokud budeme vychazet z téchto optimalnich hodnot, pak Ize konstatovat, ze bézna likvidita
byla optimalni pouze v letech 2001, 2016 a 2017. V ostatnich letech byla pod stanovenou
optimalni hranici 1,8. Nejhorsi hodnota ukazatele bézné likvidity byla zaznamenéana v roce
2005. Ukazatel pohotové likvidity byl optimalni v roce 2001, 2012, 2015 a 2016. V ostatnich
sledovanych obdobi, vyjma roku 2017, byla hodnota ukazatele pohotové likvidity nizsi, nez

optimum. V roce 2017 byla hodnota vyssi, nez optimum (1,5).

Tab. 17 Vertikalni analyza vybranych ukazatelii
Rok .Bé.in.é Pphqtqvé O.kar-ni'ité
likvidita | likvidita | likvidita
2001 2,41 1,12 0,01
2002 0,71 0,41 0,16
2003 0,70 0,36 0,00
2004 0,59 0,23 0,00
2005 0,53 0,36 0,00
2006 0,56 0,40 0,01
2007 0,62 0,43 0,01
2008 0,65 0,49 0,05
2009 1,32 0,88 0,04
2010 0,83 0,59 0,00
2011 1,31 0,87 0,09
2012 1,58 1,15 0,02
2013 1,00 0,80 0,12
2014 1,17 0,91 0,17
2015 1,38 1,09 0,10
2016 1,97 1,49 0,34
2017 2,04 1,61 0,33

Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Okamzita likvidita podniku byla optimalni pouze v poslednich dvou letech sledované¢ho
obdobi 2016 a 2017. Optimalnich hodnot ukazatelt likvidity dosahl podnik pfevazné
v obdobi po roce 2012, kdy se zménila i celkova zadluZenost a podnik zacal vyuzivat z vétsi

Casti vlastni kapital.
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2.4 Regresni analyza vybranych ukazateli

Pro analyzu ¢asovych fad ekonomickych ukazatelii je vhodna metoda regrese. Pro hodnoceni
statisticky dat byla vybrdna metoda regrese a testovani hypotéz resp. testovani vhodnosti
pouzitého modelu na hladiné vyznamnosti 5 % (pro dalsi pouziti ve tvaru p = 0,05). Pro
samotné hodnoceni a tvorbu regresnich modeli byly vyuzity pocitacové programy Gretl

(freeware) a Statgraphics (registrace pro TU Liberec).

Pro testovani hypotézy byl zvolen test linedrni zavislosti resp. nezdvislosti v zdkladnim
souboru. Pfedpokladem pro testovani je dvojrozmérny zakladni soubor, ktery ma normalni
rozloZzeni. Jednim z rozmérti bude nezdvisla proménnd, tzn. Casovd fada urcena rokem
(sledované obdobi 2001 —2017) a druhy rozmér bude ptfedstavovat zavislou proménnou, tzn.

hodnoty vybraného ukazatele.

K ovéteni vhodnosti modelu budou vyuzity zjisténé hodnoty dil¢ich t-testt a celkového F-
testu v porovnani s hladinou vyznamnosti 5 %. Pomoci indexu determinace bude ovéfena
vhodnost vybraného modelu. Soucésti regresnich modelt bude zpracovani udaja
o vyrovnanych hodnotach (odpovidajici regresni pifimce) a rezidui (rozdil skutecné
a vyrovnané hodnoty). Bude hodnoceno, v jakém obdobi se skutecnd hodnota nejvice

piiblizila vyrovnané hodnoté a naopak.

Linearni regrese Provoznich nikladu
Provozni naklady = -1,16221E9 + 581444*Rok

12 L e L B |
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Provozni naklady (v mld. K¢)
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Obr. 10 Linearni regrese Provoznich nakladii

Zdroj: vlastni zpracovani (tdaje JCA)
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Regresni model Provoznich nékladti ukazuje Obr. 10. Linedrni regresni model je popsan
v kapitole 1.4.1, ve které je definovan vzorcem (1.29). Hodnoty provoznich naklada jsou
zobrazeny v Tab. 18. Pfimka je d4na rovnici y = —1,16221e° + 581444 - x. Koeficient 3,
je kladny, trend regresni pfimky je rostouci. Hodnota v roce 2017 je v pasu predikce, mimo
ptimky. Z tohoto modelu Ize predpoveédet mirné zlepSeni, resp. snizeni provoznich ndkladt

v roce 2018.

Hodnoty regresniho modelu jsou uvedeny v Tab. 18, v€etné vyrovnanych hodnot regresni

svwvr

Cvwr

Naopak nejvyssi hodnota rezidua byla v roce 2017, druhd nejvyssi v roce 2008. Rok 2017

skon€il s hodnotou provoznich nikladid ve vysi 11 963,505 mil. K¢.

Tab. 18 Hodnoty regresniho modelu Provoznich nakladii (v tis. K¢)
Rok | Provozni ndklady | Vyrovnané Reziduum
2001 2240035 1257180 982855
2002 2189457 1838630 350827
2003 1506449 2420070 -913621
2004 2745675 3001510 -255835
2005 3429320 3582960 -153640
2006 3903770 4164400 -260630
2007 5283190 4745850 537340
2008 6368583 5327290 1041293
2009 4176836 5908740 -1731904
2010 6248052 6490180 -242128
2011 7576499 7071630 504869
2012 7647808 7653070 -5262
2013 8419923 8234520 185403
2014 8170424 8815960 -645536
2015 9030919 9397400 -366481
2016 9548088 9978850 -430762
2017 11963505 10560300 1403205

Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Obr. 11 ukazuje vysledky testovani modelu linedrni regrese Provoznich ndklad. Hodnota
P-Value jsou dil¢i t-testy, které jsou mensi nez hladina vyznamnosti 5 % (v zapisu 0,05), 1
celkovy F-test pro regresi je niz8i nez 0,05. Koeficient determinace (R-squared) je
93,5522 %, model vysvétluje ptiblizné 93,55 % celkového rozptylu, coz svédéi o velmi
vhodné volbé modelu. Nejvhodnéjsi model, ale bez vyznamného zlepSeni, se jevi square X

(parabola), ktery ma koeficient determinace 93,57 %.
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Obr. 11
Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Regresni model Provoznich vynosu je zobrazen na Obr. 12. K tomu odpovidajici hodnoty
provoznich nakladl jsou zobrazeny v Tab. 19. Z obrazku i tabulky je patrné, ze provozni
vynosy jsou spise rostouci, zejména za posledni 4 roky. Pfimka regresniho modelu je dana

rovnici y = —1,21052e° + 605612 - x. Koeficient B, je kladny, trend regresni pfimky je

rostouci.
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Obr. 12

Simple Regression - Provozni niklady vs. Rok
Dependent variable: Provozni ndllady

Independent variable: Rok

Linear modal: Y =a+b*X

Mumber of obzarvations: 17

Coefficients
Least Squares Standard r
Faragmeter | Estimaie Error Statistic P-TVale
Intercept -1.16221E9 7.91813E7 -14.677% 0.0000
Slope 381444 304132 14,7523 0.0000
Analysis of Variance
Source Sum of Squares Df | Mean Square F-Ratio | P-Value
Model 1.37936E14 1 |1,37936E14 217,64 (.0000
Fesidual 9.50679E12 15 [6,33736E11
Total (Corr.) 1.47442E14 16

N

Correlation Coefficient = 0,967224

R-squared = 93,5322 percent

R-squared (adjusted for d.£) = 93,1223 percent
Standard Error of Est. = 795107,

Mean absolute error = 388919,
Durbin-Watson statistic = 191906 (P=03223)
Lag 1 residual autocorrelation = -0,113895

Testy linedrniho regresniho modelu Provoznich nakladi

Linearni regrese Provoznich vynosu
Provozni vynosy = -1,21052E9 + 605612*Rok

i | L | L L L | L L L | L L L | L L L | L L | L L | L L | E
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
Rok

Linearni regrese Provoznich vynosii

Zdroj: vlastni zpracovani (tdaje JCA)
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rozdil mezi skutecnou hodnotou a hodnotou regresniho modelu byl v roce 2009 s hodnotou

v v

-1,67177 mld. K¢. VétSina bodu je v pasu spolehlivosti, nebo lezi na hranici tohoto pasu.

Hodnota v roce 2009 je na hranici pasu predikce. Hodnota v roce 2017 je obdobné jako

u ptedchoziho

regresniho modelu v pasu predikce,

mimo pas

pravdépodobnéjsi, Zze se hodnota provoznich vynost v roce 2018 snizi.

Tab. 19 Hodnoty regresniho modelu Provoznich vynosi (v tis. K¢)
Rok | Provozni vynosy | Vyrovnané Reziduum
2001 2392642 1305940 1086702
2002 2290343 1911550 378793
2003 1599643 2517160 917517
2004 2856438 3122770 -266332
2005 3592505 3728380 -135875
2006 3927839 4334000 -406161
2007 5369652 4939610 430042
2008 6467572 5545220 922352
2009 4479060 6150830 -1671770
2010 6548327 6756440 -208113
2011 7839081 7362050 477031
2012 8112512 7967670 144842
2013 8805472 8573280 232192
2014 8598287 9178890 -580603
2015 9405914 9784500 -378586
2016 9939968 10390100 -450132
2017 12338867 10995700 1343167

Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Obr. 13

Simple Regression - Provozni vvnosy vs. Rok

Dependent variable: Provozni vynosy
Independent variable: Rok

Linear model: ¥ =a +b*X

Number of observations: 17

Coefficients

Least Squares Siandard I
Parameter Estimate Error Stemtiztic P-Talue
Intercept -1,21052E9 1,74004E7 -13,6398 0,0000
Slope 605612, 3835267 13,7193 0,0000

Analysis of Variance

spolehlivosti.

Source Sum of Seuiares Df | Mean Square F-Ratic | P-Value
Model 1 4%64E14 1 |14%4E14 24710 |0.0000
Fesidual 9 08395E12 15 |6.05597E11

Total (Corr.) 1,58724E14 16

Corrzlation Cosfficient = 0270943

a

E-squared =94,

2769 percent

B-squared (adjusted for d.£) = 93,8954 percent
Standard Error of Est. = 778201,

SO0 T

Miean absolute error = 390013,
Durbin-Watson statistic = 1,87331 (P=02884)
Lag 1 residual autecorrelation = -0,101054

Testy linedarniho regresniho modelu Provoznich vynosii
Zdroj: vlastni zpracovani (tdaje JCA)

Je
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Na Obr. 13 jsou zobrazeny vysledky testovani modelu linedrni regrese Provoznich vynosu.
Dil¢i t-testy i celkovy F-test pro regresi jsou nizsi nez 0,05. Koeficient determinace je
94,2769 %, model vysvétluje priblizné 94,277 % celkového rozptylu, coz svéd¢i o velmi
vhodné volbé modelu. Nejvhodnéjsi model, ale bez vyznamného zlepSeni, je squared-X

(parabola), ktery ma koeficient determinace 94,28 %.

Linearni regrese Provozniho vysledku hospodaieni
Provozni vysledek hospodaieni = -5,35612E7 + 26785,1*Rok
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2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Rok
Obr. 14 Regresni model Provozniho vysledku hospodarent

Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Regresni model Provozniho vysledku hospodaieni je zobrazen na Obr. 14, a to formou
regresni piimky. Hodnoty provozniho vysledku hospodateni jsou zobrazeny v Tab. 20.
Z Obr. 14 je zfejmé, ze piimka je dana rovnici y = —5,35612e” + 26785,1 - x. Koeficient
B, je kladny, trend regresni p¥imky je rostouci. Hodnota P-value je 6,16e7°, tj. mensi neZ
0,05. Model je na hladin¢ vyznamnosti 5 % vhodny. Hodnota provozniho vysledku
hospodateni v roce 2017 lezi v pasu spolehlivosti, blize k hranici predikce. S ohledem na to,
ze provozni néklady a provozni vynosy uzce souviseji s vyvojem provozniho vysledku
hospodateni, nelze spolehlivéji predpoveédét, jaka bude naméfené hodnota v roce 2018.
Vzhledem k pravdépodobnosti sniZeni jak provoznich nakladi, tak i provoznich vynost, 1ze
predpokladat, Ze se hodnota provozniho vysledku hospodafeni vyraznéji neposune a zlistane

v pasu spolehlivosti.
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Tab. 20 Hodnoty regresniho modelu Provozni vysledek hospodareni (v tis. K¢)
Provozni .
Rok vysledek Vﬁ/r ovnane Rezidua
ey odnoty
hospodareni

2001 152607 35666,78 116940,2
2002 100886 62451,84 38434,16
2003 93194 89236.,9 3957,1
2004 110763 116022 -5258,95
2005 163185 142807 20377,99
2006 24069 169592,1 -145523
2007 86462 196377,1 -109915
2008 98989 223162,2 -124173
2009 302224 249947,2 52276,76
2010 300275 276732,3 23542,71
2011 262582 303517,4 -40935,4
2012 464704 330302,4 134401,6
2013 385549 357087,5 28461,54
2014 427863 383872,5 43990,48
2015 374995 410657,6 -35662,6
2016 391880 437442,6 -45562,6
2017 508876 464227,7 44648,31

Zdroj: vlastni zpracovani (adaje JCA)

Tab. 20 zobrazuje hodnoty provozniho vysledku hospodateni a soucasné hodnoty regresni

piimky a reziduua. Provozni vysledek byl spise klesajici v obdobi let 2001-2006. Od roku

2007 rostl na hodnotu 300 mil. K¢, kde osciloval az do roku 2012, ve kterém doslo

k vyraznéjSimu nartistu a naslednému sniZzeni k hranici 400 mil. K¢, kde osciloval mezi roky

2013 —2016. V roce 2017 doslo k vyrazn€jSimu naristu o vice jak 100 mil. K¢.

Obr. 15

Simple Regression - Provozni vvsledek hospodaieni vs. Rok

Dependent variable: Provezni vysledek hospodafeni
Independent variable: Rok
Linear model: ¥ =a + b¥X
MNumber of observations: 17

Coefficients

Least Squares Standard T
Parameter | Estimcte Error Statistic P-Tale
Intercept -5.533612E7 1.93199E6 -6.73236 0.0000
Slope 267831 304822 6,78409 0.0000
Analysis of Variance
Sonrce Sum of Squares Df | Mean Square F-Ratio | P-lalue
Model 292715E11 1 [292715E11 46,02 0,0000
Blesidual .54011E10 15 [6,36008ES
Total (Corr.) 3.88116E11 16

Correlation Coefficient = (,868444
R-squared = 75,4195 percent

R-squared (adjusted for d.£) = 73,7807 percent
Standard Error of Est. = 797350.1

P

Mean abzolute error = 39630,
Durbin-Watson statistic = 1,36261 (P=0.0461)

Lag 1 residual autocorrelation = 0236378

Testy linedarniho regresniho modelu Provozniho vysledku hospodareni

Zdroj: vlastni zpracovani (tdaje JCA)
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Obr. 15 zobrazuje hodnoty testovani modelu line4drni regrese Provozniho vysledku
hospodareni. Dil¢i t-testy a celkovy F-test jsou mensi nez 0,0001. Koeficient determinace je
75,4195 %, model vysvétluje ptiblizné 75,42 % celkového rozptylu, coz svédci o pomérné
vhodné volbé modelu. Nejvhodnéjsi model, ale bez vyznamného zlepSeni, se jevi double

squared, ktery ma koeficient determinace 75,56 %.

Linearni regrese EBIT
EBIT =-5,36441E7 + 26818,6*Rok

6= - T T - T T T

EBIT (ve 100 mil. K¢)
(8]
| T TTT | T TTT | TTTT | TTTT | TTTT ‘ T TTT ‘

| L L L 1 L L L | L L L 1 L L L | L L L | L L L | L L L L L L |
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Rok

Obr. 16 Regresni model EBIT
Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Regresni model EBIT je zobrazen na Obr. 16, a to formou regresni ptimky. V Tab. 21 jsou
uvedeny hodnoty ukazatele EBIT, vyrovnanych hodnot a rezidui. Regresni pfimka modelu
je urena rovnici y = —5,36441e” + 26818,6 - x. Koeficient B, je kladny, trend regresni
ptimky je rostouci. Hodnoty EBIT pfiléhavé kopiruji od roku 2013 hodnoty regresni ptimky.
V roce 2017 doslo k relativné vyraznéjSimu pfesunu hodnoty k hranici predikce. Predpoved’
pro rok 2018 Ize ur¢it z grafického vyjadfeni regresniho modelu. Lze pfedpokladat, Ze

hodnota bude v pasu spolehlivosti, mezi 380 mil. K¢ a 520 mil. K& K umisténi hodnoty

v v s
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Tab. 21 Hodnoty regresniho modelu EBIT (v tis. K¢)

Rok EBIT |Vyrovnané| Reziduum
2001 115618 19945,9 95672,1
2002 71119 46764,6 24354 4
2003 97334| 735832 23750,8
2004 99272 100402 -1130
2005 147765 127220 20545
2006 28315 154039 -125724
2007 71278 180858 -109580
2008 119822 207676 -87854
2009 262991 234495 28496
2010 313450 261314 52136
2011 243906 288132 -44226
2012 427821 314951 112870
2013 339631 341770 -2139
2014 353849 368588 -14739
2015 391873 395407 -3534
2016 399173 422225 -23052
2017 503198 449044 54154

Zdroj: vlastni zpracovani (idaje JCA)

Obr. 8 znazoriuje graficky hodnoty EBIT a Tab. 21 doplituje tdaje o vyrovnané hodnoty a
rezidua. Nejblizsi hodnoty EBIT k regresni ptimce nabyval model v roce 2004, 2013 a 2015.
Nejvzdalenéjsi hodnoty od regresni ptimky byly zaznamenany v roce 2006, 2012 a 2007 (od
nejvzdalené;si hodnoty).

Simple Regression - EBIT vs. Rok

Dependent variable: EBIT

Independent variable: Rok

Linear medel: Y =a+b*X
Number of obzervations: 17

Coefficients

Least Squares Siandard I
Parameter | Estimaie Error Statistic P-Tale
Intercept -3 36441E7 6. 70607E6 -7.00033 0.0000
Slope 26818.6 3338.0 3.03434 0.0000
Analysis of Variance
Source Sum of Squares Df | Mean Square F-Retio | P-Tale
Model 2.9345E11 1 |[2.9345E11 64,33 0.0000
Fesidual 6.81906E10 15 [4.34604ES
Total (Corr) 3.6164E11 16

Correlation Coefficient = 02008

R-squared = 81.1441 percent

R-squared (adjusted for d.£) = 79,887 percent
Standard Error of Est. = 67424 3

Mean absoluts error = 48468 0
Durbin-Watson statistic = 1,411 (P=0.0379)
Lag 1 residual autecorrelation = 0, 205882

Obr. 17 Testy linedrniho regresniho modelu EBIT
Zdroj: vlastni zpracovani (tdaje JCA)
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Na Obr. 17 jsou uvedeny hodnoty testovani modelu linedrni regrese EBIT. Diléi t-testy
a celkovy F-test jsou mensi nez hladina vyznamnosti (0,05). Koeficient determinace je
81,1441 %, model vysvétluje 81,14 % celkového rozptylu, coz svédéi o pomérné vhodné
volb¢ modelu. Nevyznamné lepsi model je squared-X, ktery ma koeficient determinace

81,18 %.
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3. Zavéreéné zhodnoceni

Spole¢nost JCA byla kvantitativné analyzovana formou ¢asového srovnani na zakladé udajt
z rozvahy a vykazl zisku a ztrat. Podstatnd zména, kterd vyraznéji ovlivnila, resp. mohla
ovlivnit n¢které ukazatele, byla vklad spole¢nika v roce 2012. Vklad byl ve vysi 2 496 570
tis. K¢ na zaklad€ rozhodnuti ze dne 27. 3. 2012.

K analyze hospodafeni spole¢nosti byly vybradny elementarni metody, a to analyza
stavovych ukazatelli formou vertikdlni a horizontadlni analyzy a analyza intenzitnich
ukazatelli. K analyze Casovych tfad byly zvoleny metody regresni analyzy. Jednalo se
zejména o pouziti regresnich modeli a testovani vhodnosti vybéru modelu na dané hladiné

vyznamnosti.

Spolecnost JCA je na trhu jiz od roku 1992 (plivodné s jinym ndzvem), pfi¢emz se zabyva
vyrobou autobaterii. Spole¢nost vlastni n€kolik hal s vyrobnim zatfizenim, cemuZz odpovida
1 hodnota dlouhodobého majetku, ktery se fddové do roku 2011 pohyboval pod hranici
2 mld. K¢, od roku 2012 je hodnota dlouhodobého majetku na hranici 4 mld. K¢ (za
poslednich 5 let je zaznamendn mirny pokles hodnoty). Hodnota obéznych aktiv ma rostouci
trend, kromé roku 2009, coz lze piisuzovat ekonomické recesi v Evrop¢, k poklesu doslo

jesté v roce 2012 a 2016 (v roce 2016 mohla byt jednou z piic¢in poklesu i tzv. ,,diesel gate®).

Spolecnost v letech 2001 — 2011 vyuzivala piedevsim cizi kapital, pticemz v roce 2012 doslo
ke vkladu spolecnika a vyuziti vlastniho kapitdlu vyraznéji prevysilo hodnotu ciziho
kapitalu. Tendence hodnot vlastniho kapitalu je rostouci, naproti tomu u ciziho kapitalu je

spiSe klesajici.

Z vykazl ziski a ztrét je patrné, Ze spolecnost své trzby generuje ptredevs§im z vykont (za rok
2017 byla hodnota 12,08 mld. K¢), ostatni polozky trzeb jsou v porovnani s objemem
vykonli zanedbatelné. TrZzby za prodej zboZi generuji zpravidla 100 az 200 mil. K¢ ro¢né.
Néklady jsou analogicky generovany nejvice polozkou vykonova spotieba (v roce 2017
dosédhla hodnota 11,09 mld. K¢). Dalsi poloZkou jsou osobni naklady. Zbyvajici polozky
nakladl jsou zanedbatelné. Vysledek hospodareni byl nejhorsi v roce 2006, v nasledujicich
letech mél spiSe vzestupnou tendenci a v roce 2017 dosahl nejlepsiho vysledku za celé

sledované obdobi. V roce 2017 hodnota EBIT lehce ptesdhla 0,5 mld. K¢.
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Analyzou pomérovych ukazateli Ize konstatovat, ze relativné nepiiznivych hodnot
dosahovala spolecnost v roce 2006 (ROA v tomto roce zapornd). Stabilnéjsi situace se jevi
vyvoj od roku 2014 do konce sledovaného obdobi. Napt. doba obratu zadsob je stabilni
v intervalu 14 — 19 obratek s dobou obratu v priméru 22 dni. Celkova zadluzenost se od

roku 2012 pohybovala pod hranici 35 % (v roce 2017 se jednalo o hodnotu 23,14 %).

Likvidita podniku je relativné $patnd, hodnoty bézné likvidity jsou pod optimalni hranici,
krom¢ né€kolika vybranych let (2001, 2016 a 2017). Obdobné¢ dopadly hodnoty i pro
pohotovou likviditu a okamZitou likviditu, u kterych byly hodnoty pod optimem kromé
vybranych let (2017 resp. 2016 a 2017).

Souhrnné 1ze pozitivné hodnotit spole¢nost ke konci sledovaného obdobi, zejména roky
tis. ks finalnich vyrobkll. Soucasné¢ doSlo ke kratké odstavce v zdvodé, nebot’ byla
implementovana Strategie rozvoje skupiny Johnson Controls do roku 2020. V roce 2017
byly instalovany automatické balicky a paskovacky v expedi¢nich halach, soucasné¢ doslo
k instalaci regalti ,,Drive in“. Investice se promitly, resp. promitnou, i1 v dalSich letech
ve zvySeni obratu, efektivnosti a snizeni ndkladd. Tyto informace ze zavérecné zpravy
ziejme predurcuji ekonomicky nejsilnéjsirok 2018. Do skonceni této prace nebyly podklady

za rok 2018 k dispozici.

Linearni regresi byly zpracovany vybrané ukazatele, konkrétné provozni naklady, provozni
vynosy, provozni vysledek hospodateni a EBIT. VSechny zvolené modely byly vhodné
vybrany. Regresni model provoznich nakladl i vynosii ukazuje rostouci trend, koeficienty
B jsou vétsi u vynosi, to znaci pozitivné strméjsi regresni ptimku a ptedpoklad rychlejSiho
rustu. Predpovéd’ pro rok 2018, s ohledem na hodnoty v roce 2017, se ocekéava spiSe mirne
optimisticka pro provozni ndklady, sniZzenim provoznich ndkladi. Naopak mirné

pesimisticka se ocekava predpoveéd pro rok 2018 u provoznich vynosii.

Regresni model provozniho vysledku hospodateni vykazuje pomalejsi nartst, nez predchozi
dva modely. Obdobny pritbéh zaznamenal regresni model EBIT, ve kterém byly v nékterych
letech velmi blizké redlné hodnoty s hodnotami regresni piimky. Optimistickd piedpovéd’
u téchto modeld ocekava stagnaci, resp. velmi mirné zvySeni hodnoty v roce 2018.

Pesimistickd ptredpovéd’ predpoklada spiSe pokles hodnoty pro rok 2018.
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Zaveér

Cilem bakalaiské prace je analyza ekonomickych ukazateld spolecnosti JCA pomoci
matematicko-statistickych metod, kterymi je hodnocen vyvoj ¢asové fady a u vybranych

ukazatelti je hodnocen budouci vyvoj.

Préce je rozdélena do dvou casti. Prvni ¢ast se zabyva teoretickymi vychodisky, ktera jsou
zamétena na finanéni analyzu podniku a metody, které lze pii analyze podniku pouzit.
Ptedstaveny jsou Casové fady a modely regresni analyzy a hodnoceni vhodnosti vybéru

modelu.

Druhé ¢ast se zabyva aplikaci teoretickych vychodisek u spole¢nosti JCA. Matematicko-
statisticka analyza je provedena na zéklad¢ dostupnych finan¢nich vykazi za obdobi 2001
az 2017. Je provedena analyza stavovych ukazatelli za pomoci horizontdlni a vertikalni
analyzy, kterd zkoumd vyvoj zdkladnich ekonomickych ukazateldi v case. Analyza
pomérovych ukazatelti pfedstavuje vykonnost hospodaieni spolec¢nosti. Regresni analyza je
vyuzita pro analyzu casovych fad ekonomickych ukazatelti, s hodnocenim vhodnosti

vybraného modelu a s predikci mozného vyvoje v nasledujicich letech.

Konec druhé ¢asti je tvofen samostatnym zavéreénym hodnocenim podniku. Vertikalni a
horizontalni analyza rozvahy ukazuje zastoupeni majetku a jeho financovani. Z vykazu ziski
a ztrat je provedena horizontalni analyza trzeb a nakladi. Nejvice zastoupenymi polozkami
jsou vykony a vykonova spotieba. Analyza vysledku hospodatfeni je pro piehlednost
znazornéna graficky. Analyza pomérovych ukazateli vyhodnocuje vykonnost spole¢nosti.
K analyze provoznich ndkladf, provoznich vynost, provozniho vysledku hospodafeni a
EBIT je pouzit regresni model. NejvhodnéjSim modelem se ukézala ptimkova regrese,

pomoci které jsou provedeny predikce.
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