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Anotace

Ve své diplomové praci se zabyvam problematikou devizovych
avért. V prvni a druhé c¢asti jsou charakterizovany devizové uvery, jejich
zakladni ¢lenéni a Uvérové-devizové zdroje. Ve treti kapitole jsou uvedeny
konkrétni typy poskytovanych dvérl, se kterymi se mizeme setkat, jak
v korunoveé tak devizové oblasti. Zviastnosti devizovych uvérovych obchodd
jsou hlavné nékteré druhy rizik, které je odliSuji od béznych korunovych
uvérl. Tato publikace se stru¢né zminuje i 0 zpusobech zajisténi devizo-
vych uverd. Za nejdulezitéjsi cast povazuji zavér Ctvrté kapitoly, kterou
jsem vypracovala ve spolupraci s Investicni a postovni bankou v Liberci.
Je zde uveden konkrétni priklad uvérové linky a jsou zde popsany i
nezbytné podminky pro poskytnuti devizového uveéru u této banky.
Zavérem je nastinéna problematika euromény a euro uvérovych obchodu.

Anotation

I'm engaged in problems with international credits in my diploma
work. There are explained international credits, their basic sections and
sources of these credits in the first and the second parts. Particular types
of credits are introduced in the third capture. We can find them in crown’s
and also international areas. A speciality of international credits are mainly
some kinds of risks that distinguish them from common crown's credits.
This issue shortly notices about manners of ensuring the international
credits. The most important part is the fourth capture that | did in coope-
ration with "Investicni a postovni banka” in Liberec. We can see particular
example of credit's line here. There are defined fundamental conditions
for extending of credit in this bank. At the end there is written about
problems in the branch of euro money and euro credit's business.
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Seznam pouzitych zkratek:

ATS Rakousky Siling
BEF Belgicky frank
CEZ Ceské energetické zavody
CNB Ceska narodni banka
DEM Nemecka marka
ECU Evropska ménova jednotka
EGAP Exportni a garan¢ni pojistovaci spoleCnosti
ERE Francouzsky frank
FRN Floating rate note
(europujcka s variabilni urokovou mirou)
GDP Anglicka libra
CHF Svycarsky frank
IPB Investicni a Postovni banka
JPY Japonsky jen
L/C Letter of Credit (dokumentarni akreditiv)
NLG Holandsky gulden

UsD Americky dolar




1. Uvod

Dnes snad jiz neexistuje zadna firma nebo podnikatel, ktery nikdy
nic nesly§el nebo alespon trochu neuvazoval o devizovéem uvéru.
Zakladnim faktorem, ktery odliSuje devizovy Uvér od uvéru korunoveho je,
Ze se jedna o zavazek dluznika, ktery je vyjadien ve volné sménitelné
meéné a je evidovan na devizovém uverovem ucte.

V Ceské republice devizové uvéry ziskalo jiz mnoho firem a to
pfedevsdim pro potfeby financovani exportu, coz je i nejCastéjsi duvod
pro poskytnuti tohoto Uvéru. V nékterych pfipadech je devizovy uvér jedi-
nym vhodnym zdrojem financovani. Za urcitych podminek pfredstavuje
alternativu nebo doplnék ke korunovému financovani. K nejvyznamnejsim
ddvodum patfi podstatné nizsi urokové sazby oproti sazbam, které nabi-
zeji tuzemskeé banky u korunovych uverQ.

Je tfeba si vSak uvédomit, Ze vyhody, respektive nevyhody, devizo-
vého uvérovani je nutné vztahovat vzdy ke konkrétnimu pfipadu a jeho
okolnostem. Pokud ma klient moznost pfistupu ke korunovému i devizove-
mu uveérovani, bude pro néj rozhodujici predevsSim nakladovost jednotli-
sazby v porovnani se sazbami u korunovych uveéru. Mezi nejzavaznési
nevyhody devizovych uverl patfi bezesporu kurzové riziko. Zda Uspora
urokovych nakladu predCi nebo alespon vyrovna pripadny nepfiznivy
dopad kurzovych rozdilt, neni mozné pfedem bezpecné stanovit. To vzdy
prokaze az skutecny vyvoj devizovych kurzl. Ve spolupraci s bankou
Ilze kurzova rizika eliminovat nebo omezit pomoci zajiStovacich operaci
na devizovém trhu.

Cilem této diplomove prace je shrnuti hlavni problematiky v oblasti
devizového uvérovani - predevSim podstata devizovych Gvérd, jejich
clenéni a uvérove-devizove zdroje. V praci je uveden i pfiklad poskytnuti
devizoveho uveru Investicni a postovni bankou véetné konkrétnich podmi-
nek pro poskytnuti devizovych uveérl touto bankou.




2. P¥i¢iny vzniku uvérovych obchodu

2.0 Uver

PFijimani uvéru je ze strany vypUjcovatele vznikem jeho dluhu,
zavazku, vznikem pasiva. Poskytovani Uvéru je ze strany pujcovatele vzni-
kem jeho pohledavky za dluznikem, vznikem aktiva. Uzavienim dvérove
transakce se pujcovatel penéz stava veéritelem (kreditorem), vypujcovatel
dluznikem (debitorem). Cenou uveéru je Uurok.

Z postaveni dluznika je Urok cena placena za vypujcené penézni
prostredky, tedy nakladem vypujcky, z hlediska véfitele je urok cenou
pfijatou za doc¢asné predani hodnoty dluznikovi k docasnéemu pouziti,
tedy vynosem. Z kvantitativniho hlediska se urok jevi jako rozdil mezi
vypujcenou a vracenou castkou penéz.

Poskytovani uvértu bankovnim klientim je dulezitou ¢innosti banky.
Nejvetsim zdrojem vynosU banky jsou pfijaté uroky z poskytnutych aveéru.
Uvérova aktivita je tedy tézistém obchodni ¢innosti vétsiny bank, nebot
vytvari podstatnou €ast zisku. Na druhé strané se jedna o rizikovejsi
bankovni aktiva, nebot jsou nejvice vystavena ztratam. Je to hlavné proto,
Ze uveéry nejsou zcela likvidni, nebot mohou byt jen zfidka premeénény
na hotové penize pfed svou splatnosti. Banka vzdy musi posoudit
predpokladanou vynosnost a navratnost poskytnutych prostredkd. Velmi
(s vynosem roste riziko a naopak). Navratnost Uvéru je spojena se schop-
nosti dluznika splatit Gver ve sjednané Ihuté. Vynosnost je zase spojena
s vysi urokového vynosu z poskytnutého Gvéru.

Uvérové obchody v Ceské republice jsou pravné kodifikovany.
Takovymi pravnimi normami jsou napt. zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodnf
zakonik, ve znéni pozdéjsich prfedpist a zakon ¢. 40/64 Sb., ob&ansky
zakonik ve znéni pozdéjSich zakonu.
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2.2. DGvody zahrani¢nich uvérovych obchodu

Uvérové obchody bank se nezastavuji na hranicich zemeé, ale
za jistych podminek je prekracuji. Banky i jiné nebankovni subjekty
v hospodarsky vyspélych zemich mohou pozadat o pujcku a nakoupit
vklad od tuzemské banky stejné jako od banky v zahranicr.

Banky si opatfuji uvéry v zahraniéni méné u zahranic¢nich bank
za udéelem financovani dovozu zbozi a technologie svych komitentd.
Pticinou byva také potfeba zachovat likviditu bank a jejich klientd nebo
restrukturalizace pohledavek a zavazk( v pfislusné meéné. Napftiklad
banka, ktera ma vétsi podil splatnych devizovych zavazku anebo jejiz
komitenti potfebuji dovazet z dané zemé ve vétsi mife, preklenuje pomoci
kratkodobych, stfednédobych a dlouhodobych bankovnich pujcek nedo-
statek prislusné devizy do obdobi, kdy ji jeji tuzemsti dluznici zacnou
splacet devizové zavazky svym vyvozem, inkasem starSich dodavatel-
skych uvérd anebo bance proda prislusnou devizu ustfedni banka.

2.3. Financ¢ni trh

Pri uveérovych obchodech dochazi k setkani nabidky a poptavky
po penézich a vysledkem mulze byt prave uvérovy obchod. Nabidku
a poptavku po kapitalu v penézni formé a po platebnich prostiedcich
soustfeduje financni trh. Ten v podstaté redistribuuje dfive zmobilizovany
kapital, tim, Ze volné penézni prostfedky z rdznych zdroju umistuje
v oblasti realné ekonomiky i v cennych papirech.

Zahrani¢nim trhem je pro tuzemskou banku a pro dalsi finanéni
subjekty financni trh v jiné zemi. Napfiklad tuzemska banka nakupuje
od zahranicni véritelské banky uveér v jeji narodni méné a v této méné
je zpravidla i splacen. Zahranicni financéni trhy tedy mizeme vymezit jako
¢ast financniho trhu, na némz dochazi na zakladé nabidky a poptavky
k pohybu penéz a kapitalu mezi subjekty z navzajem rznych zemi,
pficemz obchody jsou uzavirany v méne, ktera je pro jednoho z obou
partnerd ménou tuzemskou. Obchody probihaji podle pravidel trhu,
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na némz jsou uzavirany, néktera pravidla véak mohou byt upravena odlisné.
Uvérové obchody zahrani¢nich bank jsou pod pfimou kontrolou narodnich
ménovych a bankovnich autorit. Pod ,pfimou kontrolou" se zde rozumi, ze
pfislusna uUvérova aktivita bank je regulovana nastroji ustfedni banky
(povinnymi minimalnimi rezervami, reeskontnim kontingentem, diskontem
apod.) a bankovni autority kontroluji banku z hlediska dodrzovani pravidel
likvidity, vybavenosti banky vlastnim kapitalem atd.

Schematicky Ize zahranicni uvérovy obchod znazornit takto:

Ménove
a bankovni
autority

kontrola

Zemé A 1-uvér ve mene A
(banka)

2-splatka (zpravidla)
ve méneé A

Nejdulezitejsi financni instituci na penéznim trhu jsou univerzalni
banky. Velka penézni centra poskytuji vladam a korporacim, které potre-
buji hotovost, denné penézni prostfedky v hodnoté mnoha miliard dolard
prostrednictvim penézniho trhu. Komeréni banky podporuji vypujcky
soukromych spolec¢nosti na financénim trhu tim, Ze nakupuji jejich cenné
papiry a tim, ze poskytuji dvér. Banky nabizeji Gvér na podporu pohybu
zbozi na domacim i na mezinarodnim trhu. Aby mohly komeréni banky
pujcovat na penéznim trhu denné obrovska mnoZzstvi penéznich prostredkd,
musi si také vyznamnym zpusobem na tomto trhu vypujcovat.

Mezinarodni financni trhy ve skutecnosti vykonavaji stejné zakladni
funkce jako domaci financni trhy (v poslednich letech dochazi k enormnimu
narustu mezinarodnich financnich trhl, které musi drzet krok s expanzi
svétového obchodu a financi). Vytvareji kontakty mezi mezinarodnimi
plUjcovateli kapitalu (sporitelé) a jeho vypUjcovateli, ¢imz umoznuji zvySeny
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tok vzacnych penéznich prostiedkl smérem k jejich nejproduktivnéjsimu
vyuziti. Diky existujicimu globalnimu finanénimu systéemu se objem kapita-
lovych investic po celém svété neustale zvysuje.

2.4. Devizovy uver

U devizového uvéru je zavazek dluznika vyjadien ve volné sménitelné
méné (Uvér je evidovan na devizovém uUvérovém uctu). Devizové uvery
jsou poskytovany pro komercéni ucely pfedevSim pro potieby financovani
exportu. Klient si vybira v jaké méné mu ma byt uvér poskytnut. Zakladni
podminky pro poskytnuti devizovych uveéru jsou shodné s uvéry korunovymi.
Dulezité vSak je, aby klient zvazil, zda je pro n&j devizovy uvér vyhodny a
zvlasté v jaké méneé. Mel by se rozhodnout tak, aby jeho transakce byly
vzdy spojeny s minimalnimi naklady a rizikem. Je proto podstatne, aby
zvlasté u dlouhodobéjsich uverd zkoumal vyvoj kurst a meén, které jsou
pfedmétem jeho zajmu a event. vytvarel ve svém financovani rezervy
na kursove ztraty.

Banky poskytuji zpravidla devizové uvéry na financovani dovozu a
vyvoz zboZi a sluzeb a na financovani rozsahlych projekta. Uvéry se
poskytuji ve vybranych konvertibilnich ménach s riznou délkou splatnosti.

Splaceni uveru se uskutecnuje obvykle v pololetnich nebo ro¢nich
splatkach. Nékdy byva sjednana tzv. karenc¢ni doba, coz je Ihdta odkladu
splaceni uvéru. Neékteré pujcky jsou splaceny jednoréazové po uplynuti
sjednané Ihity. Uroky jsou v8ak uhrazovany kazdoroéné a vstupuji
do vynosu véritelske banky jako zdroj zisku a dividendy. Tento typ splaceni
se pouziva vetsinou v pfipadech, kdyz poskytuje tvér banka bance.

Cim del&i je karenéni Ihita, tim je del$i doba pro vyuZiti Gvéru.
Karencni Ihttu je vzdy nutné posuzovat s prihlédnutim k celkovym nakla-
ddm udvéru. Béhem odkladu splaceni uvéru totiz dluznicka banka plati
uroky z celkové sumy uveéru, coz zatézuje dluhovou sluzbu. V soucasné
dobé se projevuje ve svétoveé praxi snaha o jednorazové splaceni uveéru
s delsi karencni Ihutou.




2.5. Rozdéleni devizovych uvéra

Devizové uUvéry dle poskytovatele si mGzeme rozc¢lenit na dodava-
telsky uvér (je poskytovan vyvozcem zahrani¢nimu odbérateli), dver
poskytnuty odbératelem (pouzivan vyjimecné - ¢astéjsi formu tohoto
Uvéru predstavuji akontace, sjednavané pii hodnotové rozsahlych dodavkach
zbozi vyrabéného na zakazku, u investicnich celkd, pfi realizaci velkych
projektl apod.), zprostredkovatelsky uveér (poskytovan zejména kratkodobé
nékterymi typy zprostredkovatell - dohodci, brokery apod.), bankovni uvéer
(Gvéry poskytované obchodnimi bankami v rtznych formach), dveéry viadni
(byvaji pouzivany jako nastroj hospodarské pomoci; poskytuje je vetsinou
vlada prumyslove vyspélé zemeé viadé nebo vefejné instituci zemeé rozvo-
jové, a to bud na zakladé samostatného vladniho ujednani, nebo jako
soucast dohod o hospodarské spolupraci), uvery mezinarodnich organi-
zac/ (ziskaly vyznam predevSim pro financovani hospodarské pomoci
rozvojovym zemim).

Devizové uvery se daji rozC€lenit i na obchodni a neobchodni.
U obchodnich uveért rozliSujeme dvéry dovozni, kdy tuzemska banka
financuje dovoz svého tuzemského klienta a dovozy vyvozni, kdy se finan-
cuje zahranicni vyvozce. U vyvoznich uvért se zpravidla jedna o vyvoz
velkych investi¢nich celkl a akci.

Dle ¢asového hlediska pak uvéry ¢lenime na kratkodobé devizové
uvery (splatnost do 1 roku), stfednédobé (splatnost do 4 let) a dlouhodobé
uvery (splatnost nad 4 roky).

Dle formy vyuZiti a vyrovnani uvéru je mozné devizové Uvéry rozdlenit
na zboZovy devizovy uveér a financni devizovy uver.

2.5.1. Zbozovy devizovy uver

Jedna se o Cerpani (a pripadné i splaceni) uvéru ve hmotné podobé
(tzn. zbozZi, sluzby). V nasich podminkach je jeho nejb&znéjsi podobou
financovani dovozu zbozi a sluzeb, kdy cerpani uvéru je predstavovano
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nabytim urgitych hodnot v. hmotné podobé s odkladnou povinnosti zaplatit
penézi. Vyrovnani uvérového zavazku pak probiha ve volné smeénitelné
méné, nejcastéji v.méné, ve které byl uveér poskytnut. Nejedna se o ban-
kovni uver.

2.5.2. Financni devizovy uver

Jedna se o vypujcku v penézich (devizach) s povinnosti jejiho
vyrovnani pfi splatnosti rovnéz v penézni formeé (pouze ve zcela vyjimecnych
pfipadech muze byt sjednano splaceni finanéniho devizového uveru
protiodbéry zbozi nebo sluzeb). S témito Uvéry se setkavame zejméena pri:

e financovani akontacr a platd pri dodavce (u dovozu)

e predfinancovani dodavek zboZi a sluzeb (u vyvozi)

financovani stavebnich pracr a jinych mistnich nakladd souvisejicich
s dodavkami investicnich celku na Klic (u vyvozi)

financovani stavebnich pracr a jinych mistnich nakladd souvisejicich
s nakupem investicnich celkl na klic¢ (u dovozt)

e financovani kompletacnich subdodavek ze tretich zemi (dovoz i vyvoz)

3. Uvérové zdroje
3.1. Uvérové-devizové zdroje

Zdroji, které banky pouzivaji k poskytovani dvérl, jsou predevsim
vklady klientl (vklady na pozadani, s vypovédni Ihttou, na termin). K dalsim,
zpravidla kratkodobym zdrojum obchodnich bank patfi depozitni certifikaty,
COZ jsou cenné papiry vydané bankou. Strednédobé a dlouhodobé zdroje
ziskava banka nejCastéji na penéznim a kapitalovém trhu emisi vlastnich
dluhopistu nebo formou pujcek mezi bankami.
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Uvéroveé-devizové zdroje je mozné konkrétné rozclenit na:

vlastni zdroje banky

e (vérové linky - veétsinou kratkodobée uvery

strednedobé a dlouhodobé uvéery mezi bankami

podnik nakupuje od zahranic¢nich bank bez zprostiredkovatelské ucasti
nasi banky (podminkou souhlas CNB)

V souvislosti s Uvéroveé-devizovymi zdroji je vyznamny i tzv. eskont
exportnich smének, ktery je povaZzovan za nastroj proexportni politiky
ze strany CNB vU¢i pfimym vyvozcim zboZi. Se sménkami se setkavame
i udovozu, s cizimi i vlastnimi, které mohou byt splatné v Ceské republice
nebo u zahrani¢nich penéznich ustavi. Rozhodne-li se banka k avalizaci
sménky (sménec¢ny aval - rukojemstvi), potom v pfipadé eventualniho
neplaceni primarnim dluznikem v okamziku pfedlozeni sménky zaplati
z titulu svého zavazku a pak se hoji na dluznikovi pouzitim vSech pravnich
moznosti, které ji pfi tom zakon umoznuje. Napf. Investi¢ni a postovni banka
by jako kvalitniho ruditele za vysoky uvér uznala CEZ, Preciosu, Komer&ni
banku, Ceskou spofitelnu.

3.1.1. Vlastni zdroje banky)*

Jako vlastni zdroje banky mohou slouzit napf. vkladové Gcty v cizi
meneé. Prvni Cesky penézni ustay, ktery zaved| spofici vkladové Gcty v cizi
meéneé, byla Investicni a PoStovni banka (IPB). Souc¢asné banka zad¢ina
nabizet stfednédobé a dlouhodobé terminované vklady v cizi méné na dobu
urcitou (az na pét let).

Vklady na sporici vkladove ucty v cizi méné se pfijimaji v americkych
dolarech (USD), némeckych markach (DEM) a ve Svycarskych francich
(CHF). Vypovédni Inata muze byt tfi, Sest nebo dvanact mésicu.

Urokovou sazbu vyhladuje banka a jeji vy$e zavisi na délce VypO-
védni Ihaty, méné a vysi zustatku spoficiho vkladového uctu. Pro vklady
do vyse 10 000 DEM se v soucasne dobé pohybuji urokoveé sazby od 4,79
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do 5,22% u americkych dolar(l, od 2,87 do 3,01% u némeckych marek a
od 1,43 do 1,48% u 8vycarskych frankl. Vklady nad 10 000 DEM se urocfi
(v pfipadé americkych dolar) 4,99% pfi vypovédni Ihité tfi mesice,
pfi dvanactimésiéni vypovédni Ihité 5,42%. Uroky z vkladu se po zdanéni
pripisuji pravidelné na konci kazdého kalendainiho mésice nebo Ctvrtleti
bud na bézny ucet vedeny v IPB v méné vkladu, nebo mohou byt pfipiso-
vany na sporici vkladovy ucet a stavaji se soucasti jistiny.

Strednédobé a dlouhodobé vklady banka pfijima v americkych
dolarech, némeckych markach, svycarskych francich, rakouskych silincich,
francouzskych francich a britskych librach. Pravnické osoby a fyzicke
osoby - podnikatelé mohou vést své vklady také v ECU na dobu urcitou tfi,
Sest a dvanact mésicu.

)*Pramen: Ekonom 15/1997, VKklady v cizi méné

3.1.2. Uvérové linky

Specifickym zdrojem pro ceské obchodni banky jsou zdroje ziskané
prostfednictvim Gvérd poskytnutych zahrani¢nimi bankami, nejcastéji
v souvislosti s exportem zbozi do Ceské republiky. Ceské obchodni banky
tyto devizové uvery nabizeji jako jednu z moznosti financovani pri konzul-
tacich platebnich podminek. Jejich poskytnuti je vazano na priznivé zhod-
noceni bonity klienta a zamysleneho projektu.

Banka muize o tuto uvérovou linku pozadat zahraniéni banku tim,
Ze ji pozada o Cerpani kontokorentniho uvéru v bézném udtu, na némz
probiha jejich mezibankovni platebni styk. Uvérova linka je sjednavana
vétSinou osobné pfi navstévach bank, kdy se pravé projednava napriklad
moznost Cerpani kontokorentniho uveéru, dohodne se uUvérovy ramec, pred-
met pouziti, urokové sazby, Ihiata splatnosti Cerpaného uUvéru, odmeény a
poplatky, popf. platnost linky. Podobné jako banka cerpa kratkodoby uveér
u jiné banky v zahraniCi, rovnéz sama otevira pro zahrani¢ni banky Gvéroveé
linky, v jejichz ramci poskytuje témto bankam uvéry pfi financovani
dovozu jejich klientd.
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Ucelové uvérové linky jsou uréeny k financovani dovozl konkrétniho
zbozi. V té&chto pfipadech se obvykle v daném obdobi a mezi urcitymi
zemémi institucionalizuji jisté zvyklosti. Banky maji moznost zadat
o zvyseni Uvérového ramce. Za normalnich okolnosti banky zpravidla
vyhovi, nebot zvySeni Uvéru se tyka vyvozu jejich komitentt. Kontokorentni
uveér v uverove lince je revolvingovy, tzn. Ze se stale Cerpa a splaci.

3.1.3. Stfrednédobé a dlouhodobé uvéry

Strednédobé a dlouhodobé uvéry mezi bankami maji formu uvéru
banka bance, klubového, konsorcialniho a jinych alternativnich syndikat-
nich pujcek. Rovnéz tyto uvéry mohou byt zadany a poskytovany s vazbou
na konkrétni dodavky. Uvér ma v tomto pfipadé ucelovy charakter a je
sjednavan mezi bankami na financovani vyvozu nebo dovozu urcitého
druhu zbozi nebo investi¢niho zafizeni.

Je-li takovy uvér poskytovan tuzemskou bankou zahranic¢ni bance se
zameérem podporovat vilastni vyvoz, muze si tuzemska banka pfipadné
obstarat potfebné devizové zdroje na tuto pujcku uvérem od jiné zahra-
nicni banky v zemi vyvozce nebo na eurotrhu. Pozadovany devizovy uveér
se sjedna na stejnou |hdtu splatnosti s poskytovanym uvérem anebo
se postupné sjednavaji navazujici uvery s kratSi splatnosti.

Moznost ziskat sttednédoby ¢i dlouhodoby Uvér vyhledava dluznicka
banka na zakladé kontaktl, které existuji mezi bankami v rtGznych
formach, napf. navstévy reprezentantu bank, pravideiné pisemné a telefo-
nické dotazy. Nabidkami a navrhy se udrzuji a obnovuji informace o moz-
nostech Cerpani a poskytovani uvért. Nabidky se eviduji a v pfipadé
vazného zajmu se aktualizuji a zpresnuji. Na zakladé zavazné nabidky
dojde mezi bankami k jednani o konkrétnich bodech uvérové smlouvy,
pfi kterém se vSechny zakladni podminky oboustranné definitivhe schvali.
Poslednim aktem je podpis uvéroveé smlouvy.

V dvérovém ujednani byva uvadéna dolozka o moznosti piedcas-
ného splaceni. Pokud dluznicka banka tuto moznost hodla vyuzit, mtze
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tak udinit oznamenim v dobé, ktera je stanovena ve smlouvé. Pokud chce
provést pred¢asnou Uhradu pujcky po uplynuti Ihtty pro oznameni zameéru,
pozaduje vérfitelska banka uhradu pfislusného poplatku. Poplatek nahra-
zuje bance vylohy, které ma s umisténim uvolnéného uvéru.

4. Formy uvérovych obchodu
4.1. Pouzivaneé techniky obchodu

Z hlediska techniky obchodl se mezi bankami setkavame se stej-
nymi formami a nastroji jako u béznych domacich dvérovych obchodu,
tj. sménecny uvér, kontokorentni Gvér, zprostiedkované emisni pujcky aj.
Je to pfirozené, nebot Uvérovy obchod je pro zahrani¢ni banku béznym
obchodem mezi ostatnimi.

Na zahranicni trh se obraceji podniky, pripadné jiné subjekty napfri-
klad pfi silné restriktivni politice ustiredni banky, kdy uchazec€i o uvér
nemohou byt uspokojeni domacimi bankami. DalSim ddvodem muze byt i

to, ze na zahrani€nim trhu jsou Casto vyhodnejsi urokové sazby atd.

4.2. Kontokorentni a revolvingovy uvéer
4.2.1. Kontokorentni uvéer

Kontokorentni uver souvisi velice tésné se zvlastni formou bézného
uctu. Banka na tomto uctu stanovi avérovy ramec nebo téz avérovy limit,
tj. maximalni hranici, pod kterou debetni zlUstatek tohoto Uc¢tu nesmi
poklesnout. Tim se z klasickeho bézného uctu stava kontokorentni ucéet.

Kontokorentni uvér slouzi podniku k preklenuti kratkodobého nedo-
statku penéznich prostiedku vedenych na bézném Gctu. Jeho vyhodou
je velka pruznost Cerpani potiebného mnozZstvi penéZznich prostredkd.
Proto patii mezi nejzadanejsi formy kratkodobého financovani, i kdyz jej
penézni ustavy poskytuji za vySsi urokove sazby. Divodem vySsi drokoveé
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sazby v tomto piipadé je to, Ze co je vyhodné pro podnik, je nevyhodné
pro banku.

Banka nema moznost zasahovat do objektu Gvérovani ani ovliviiovat
dobu, kdy k ¢erpani ze strany podniku dochazi. Banka musi mit neustale
k dispozici prostfedky pro pfipadné cerpani uvérového ramce, které by
jinak mohla vyhodné vyuzit. Proto se otevirani kontokorentnich uctd brani
vySi Urokovych sazeb, ale také tim, Ze je otevira pouze bonitnim klientdm.

4.2.2. Revolvingovy uver

NejbeznejsSi formou ucelovych uveéeru (jsou prevazneé vyuzivany
k financovani kratkodobého majetku, tj. obéznych prostfedku) je revolvin-
govy uver, kdy penézni Ustav provérfuje v pravidelnych dohodnutych inter-
valech stav uvérovaného objektu (predmeétu Uvéru) a na zakladé zjistéeného
stavu upravuje vysi poskytovaného uveéru.

4.3. Typy poskytovanych uveérd
4.3.1. Eskontni uver

PFi eskontnim uvéru penézni ustav odkupuje od svého klienta, jemuz
uvér poskytuje, cenné papiry s kratkou dobou splatnosti, a to pred jejich
zralosti.

Je samozfejme, Ze banka neodkupuje tyto cenné papiry za jejich
plnou hodnotu, ale srazi si diskont, tj. cenu za okamzity prevod cennych
papirl na penézni prostiedky (v podstaté jde o poskytnuti pfevzatého
uvéru). Pritom diskont vychazi z diskontni sazby, tj. z Grokové sazby,
kterou vyhlaguje Ceska narodni banka pro reeskont smének, zvysSene
o urcité procento, jakozto obchodni marzi komeréni banky.

Reeskontem nazyvame odkup smének Ceskou narodni bankou
od komerénich bank, které tyto sménky eskontovaly od svych klientc.
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Eskont sménky, kterou je CNB ochotna reeskontovat, je rizikové mené
narocneéjsi nez eskont nereeskontovatelné smenky.

Pfitom lze s penéznim ustavem realizovat eskont jednoho cenneho
papiru (feSeno specialni jednorazovou Uvérovou smlouvou) nebo eskont
vice cennych papirt najednou (pak musi klient predlozit seznam téchto
papirll a banka provede jejich cenzuru) nebo konec¢né (a to byva nejcas-
t&jSi pripad) opakovani eskontu riznych cennych papird (v tomto pfipadé
vyzaduije klient na peneéznim dstavu vydani uvérového prislibu).

4.3.2. Negociacni uver

Dnes, kdyz jiz nejsou zahrani¢ni operace vyhrazeny pouze uzkému
okruhu organizaci zahrani¢niho obchodu, fada podnikd realizuje jako
soucast svého hospodareni mezinarodni obchodovani. Pfi této sve
cinnosti se muze setkat se sménkou zahrani¢niho subjektu.

Eskont takovéto sménky bude mozné provést v pripadé negociacniho
uveru. Negociacni uvér se tyka odkupu cizich smének. Tento typ uveéru
spociva v tom, Ze kupujici (v tomto pfipadé dovozce) zajiStuje prodavaiji-
cimu (v tomto pfipadé vyvozci) jiz predem eskont sménky:.

Budeme-li tedy vyvazet zbozi a nas odbeératel bude pozadovat platbu
formou sménky a my na jeho poZadavek pfistoupime, pak tak ué¢inime jen
tehdy, kdyz nam zprostredkuje negociacni uver (tj. zabezpedi nam, ze
jeho sménka bude proplacena formou eskontu). Je samoziejmé, ze nam
nemuze stacit pouhé Cestné slovo odbératele a je nutné na ném vyzado-
vat povérovaci list. V povérovacim listu banka, ktera eskont sménky zpro-
stfedkuje, oznamuje, Ze dostala od kupujiciho (dovozce) neodvolatelny
pfikaz k odkupu dané smenky (bude-li odkup realizovat sama), pfipadné
neodvolatelny pfikaz zmocnit k eskontu dané smeénky jinou banku (bude-li
odkup relizovat jina banka), ktera se nazyva negociac¢ni banka a ktera
muze pusobit treba v zemi prodavajiciho (vyvozce).
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Prabéh uzavreni negociacniho uvéru:

DOVOZCE i

VBANKA

4a

4b

VYVOZCE \

DOVOZCE

1) uzavreni kontraktu vcetné sjednani formy placeni a bankovnich prevodu
2) zadost o0 negociaci Ci zprostfedkovani negociace sménky a dokumentt

3) bankovni pfikaz k negociaci (realizace)

4a) vyvoz zbozi

4b) predlozeni dokumentl a sménky vystavenych na banku vyvozce
s zadosti o jejich odkup

+5

YBANKA
VYVOZCE

) eskont sménky - odkup s pfislusnymi dokumenty

6) pripsani vynosu smenecneé castky ve prospéch vyvozce

4.3.3. Akceptacni uver

Predstavme si situaci, Zze nas odbératel, ktery je nasim stalym
zakaznikem se v posledni dobé o par dni opozdil v Uhradé svych zavazk.
Toto zpozdéni bylo zpusobeno druhotnou insolvenci, tzn. opozdénou plat-
bou jeho klientl. Vzhledem k tomu, ze predpokladame, Ze se tato situace
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muzZe opakovat, budeme chtit nas vzajemny vztah zkvalitnit a zaroven
nebudeme chtit pfijit o klienta. V tomto pfipadé ho pozadame o akceptaci
sménky bonitnim subjektem. Pfistoupi-li klient na tento nas pozadavek,
muUze zajit do svého penézniho Ustavu a pozadat o akceptacni uver.

Podstatou akceptacniho uvéru je, ze banka potvrdi svym podpisem
na smeénce svUj akcept, tj. pfijeti sménky. Odbératel pak akceptovanou
sménku pfeda svému dodavateli jakozto formu Uhrady za dodané zbozi Ci
sluzbu. Vyhodou této smeénky pro dodavatele je, Ze banka vystupuje vuci
nému (stejné jako odbératel) jako dluznik. Neni-li pdvodni dluznik (tj. od-
bératel) schopen svij zavazek uhradit, je povinna tak ucinit banka.

4.3.4. Ramboursni uveér

Akceptacni aveér pfi zahraniénich operacich ma svou obdobu
v ramboursnim uvéru. Ramboursni uver vznika v pripadeé, ze urcita banka
(které fikame ramboursni) akceptuje sménku, ktera je na ni vystavena
proti predani pfislusnych dokumentu.

Podstata tohoto uvéru spociva v tom, ze dovozce dohodne (jesté
pred uzavienim obchodu s vyvozcem) s ramboursni bankou moznost
akceptace smenky. Jestlize banka akcept schvali, pak je ji prediozena
sménka, kterou nejCastéji vystavuje exportér (muze ji vSak vystavit i importér),
aby na ni svuj akcept vyznacila. Jakmile tak ucini, je povinna v pfipadé, Ze
importér neni schopen dostat svym zavazkum, tyto zavazky uhradit z vliast-
nich zdroju.

Vzhledem k této skute¢nosti uzavira ramboursni banka s dovozcem
dvérovou smiouvu, aby v pfipade, ze musi uhradit dluznou ¢astku vyply-
vajici z akceptu sménky, vysSi mohla vymahat na importérovi. Z téchto
dlvodu je samozfejmeé, ze banka bude peclivé zvazovat, kterému ze svych
klientl takovou sluzbu muze poskytnout, a také do jaké sménecné Sastky
bude ochotna u jednotlivého klienta jit.
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Priibeh uzavreni ramboursniho uvéru:

DOVOZCE VYVOZCE
(KUP.) 33 (PROD.)
1 3b

vBANKA ‘EANKA

DOVOZCE 4 VYVOZCE

2
8
RAMBOURSNI
6 BANKA

1) Zadost dovozce o zprostfedkovani ramboursniho Gveéru
= akceptace smeénky u ramboursni banky

2) Zadost banky dovozce o ramboursni Uvér

3a) vyvoz zbozi

3b) predani sménky a dokumentu k zasilce

4) provéreni dokladl (formalni a vécna kontrola)

5) odeslani dokumentl a sménky ramboursni bance
6) akcept smenky

7) vraceni smeénky (akceptované) bance vyvozce
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8) poukaz smeénecné castky pred dospélosti sménky
9) predlozeni sménky k proplaceni

10) zaplaceni sménky, pfipsani vynosu ve prospéch vyvozce

4.3.5. Lombardni uvér

Lombardni avér piedstavuje zapuljceni penéznich prostredkul
na kratké obdobi, které je zajisténo likvidni movitou zastavou. Touto likvid-
ni movitou zastavou mohou byt cenné papiry, sménky, pohledavky a fak-
tury, ale i zbozi a cenné predmety.

Nejrozsitenéjsi formou lombardniho uvéru je lombardni uvér
na zastavu cennych papirt. Spociva v tom, Ze klient da bance do zastavy
svoje likvidni cenné papiry, aby ziskal kratkodobé penézni prostredky.
Vyhodou pro klienta je to, Ze nemusi své cenné papiry prodavat. V pripadeée
nesolventnosti klienta je zastava velmi rychle zpenézitelna na kapitalovém
trhu.

Specifickou formou lombardniho Uvéru na zastavu cennych papirl
je lombardni uvér na sménky. K této formé dvéru saha podnik tehdy, kdyz
potfebuje penézni prostredky na kratkou dobu a nema zajem sménky, které
dava do zastavy, v daném okamziku eskontovat (napfiklad, kdyz by
diskont v daném okamziku byl pfilis vysoky).

Existuji vSak i podniky, které ve svem portfoliu nemaji ani smeénky ani
cenné papiry, aby je mohly dat do zastavy. Maji vSak zbozi. Témto podni-
kim muze banka poskytnout lombardni Gvér na zbozi. Pro ucel kryti tohoto
dvéru je vhodné zbozi, s nimz se obchoduje na komoditnich burzach,
nebot je mozné dané zbozi na téchto trzich snadno prodat. Vyvoj tohoto
uvéru v zemich s trzni ekonomikou vSak doznal té zmeény, Ze je mozné
zastavovat i zbozi, které se na burzach neobchoduije.

Zbozi do zastavy se do banky nepfedava fyzicky, ale obvykle se



skladuje oddélené od ostatniho zbozi u dluznika nebo ve vefejném skla-
disti na jmeno véritele, tedy banky. Je-li zbozi uskladnéno ve verejném
skladisti, vydava se dluznikovi ¢ast skladniho listu, ktera se nazyva warant
a na niz Ize sjednat uvér. Druha ¢ast skladniho listu ztstava majiteli zbozi.
Bude-Ili chtit majitel zbozi s nim disponovat, musi ve skladisti predlozit oba
dily skladniho listu.

Muze se stat, Ze zbozi je teprve nebo u? na cesté. V takovém piipa-
dé se da bance do zastavy indosovany konosament (v piipadé, ze zboZzi
cestuje po vodeé) nebo nakladni list (v pfipadé, Zze zbozi je pfepravovano
po silnici) ¢i Zelezniéni list (v pfipadé, Ze je pfevazeno po zeleznici).

Mené obvyklym pfipadem lombardniho Gvéru je lombardni Gveér
na faktury a ucetni pohledavky, ktery ve své podstaté predstavuje jednak
dveér na pohledavky, které teprve vznikaji (tj. avér na faktury), a jednak
uveér na jiz existujici pohledavky, které odbératel uznal (uvér na ucetni
pohledavky). V pfipadé tohoto druhu lombardniho dvéru predklada podnik
po sepsani uveérove smlouvy jednotlivé faktury. Zaroven s bankou sepiSe
smlouvu o cesi, na zakladé které dochazi k postoupeni klientovy pohle-
davky na penézni ustav.

4.3.6. Rucitelsky (avalovy) uveéer
Rucitelsky neboli avalovy uver pfedstavuje potvrzeni (zaruku) banky,
Ze zakaznik svUj zavazek vuci treti osobé (nebo vice osobam) je schopen

splnit. Vzhledem k tomu, ze se banka pfi této formé uveru zarucCuje za cizi
zavazky, poskytuje jej pouze vybranym klientim.

5. Zvlastnosti zahraniénich uvérovych obchodu

5.1. Uvérova rizika

Mezi hlavni rizika, kterym jsou vystaveni vyvozci, patii rizika mozného
nezaplaceni vyvozniho uveru ze strany zahrani¢niho kupujiciho.
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NejrizikovejSi je nezaplaceni v disledku politické a ekonomické situace
zemé, ze které ma byt Uhrada provedena. Rizika se projevuji predevsim
zastavenim transferu plateb v dusledku politickych udalosti (napf. valek,
obcanskych nepokojt, devizovych omezeni, odebrani dovoznich nebo
vyvoznich licenci, pfirodnich katastrof). Takové projevy rizik znamenaiji
¢asove limitovanou nebo i trvalou nedostupnost inkasa za kontrakty z celé
dané zeme. Takova rizika se nazyvaiji teritorialni a mohou se projevit jak
u kratkodobych vyvoznich uvert (s dobou splatnosti do jednoho roku), tak
predevSim u dlouhodobych Uvéra (s dobou splatnosti delsi nez 1 rok).
Teritorialni rizika jsou vétSinou kombinovana s dal$imi riziky plynoucimi
z ekonomickeé situace zahrani¢niho kupujiciho, z jeho mozné platebni
neschopnosti v dusledku bankrotu ¢i vyrovnani nebo z platebni nevdle.
Pro tato rizika se uziva souhrnny pojem dlouhodoba komeréni rizika.

Poskytnuti Uvéru je obecné spojeno s urcitym uvérovym rizikem.
Tzn., ze banka nese riziko, ze zakaznik v dohodnuté dobé nesplati Gveér,
neuhradi Urok a dal$i vylohy. Uvérova rizika trvaji celou dobu Gvérového
vztahu. Vedle rizik, ktera vyplyvaji pro banku jako véritele z nedostatecného
zhodnoceni bonity dluznika a z moznosti poruseni smluvnich vztahu
béhem trvani uvéru, mohou dopadat na banku i dalsi rizika, ktera nemusi
byt spojena pfimo s hospodarenim jejiho komitenta. Patii kK nim napf.
inflaéni riziko, které ma za nasledek zmenseni realné hodnoty zejmeéna
dlouhodobych uvérovych aktiv banky. Lze sem pfifadit i arokové riziko
v piipadech, kdy na finan&nim trhu dochazi k vzestupu urokovych sazeb
a banka si musi k financovani dfive poskytnutych a nize uro€enych pujcek
obstaravat drazsi penézni zdroje.

V pifpadé devizovych uvert vsak nese dluznik navic jeste kurzove
riziko (riziko nepfiznivého dopadu zmeény devizoveho kurzu). Pri splatnosti
dvéru musi dluznik zaplatit tolik jednotek domaci meny, kolik je tfeba
k nakupu pfislusné cizi mény pfi aktualnim devizovem kurzu. Znamena to,
7e pfi poklesu kurzu domaci mény musi klient (dluznik) pfi splaceni veru
zaplatit vy&si protihodnotu v tuzemské méné. Pokud je platba i splatka
ve stejné méné, snizuje se kursové riziko. A naopak klienti, ktefi hodlaji
pokryt splatky devizového uveru korunovymi pfijmy, jsou vystaveni kurso-
vému riziku a z hlediska zajistovani patii do kategorie spekulantu. Tyto fir-

D7



-

my spekuluji na pevny devizovy kurs nebo dokonce na devalvaci ¢eské
koruny.

5.1.1. Teritorialni rizika

Teritorialnim rizikem je nezaplaceni vyvozniho dvéru z davodu
mimoradnych a nahodilych udélosti v zemi, do niz se vyvazi, nebo v zemi,
z niz ma byt pohledavka uhrazena, nebo ve tieti zemi.

EGAP (Exportni a garan¢ni pojistovaci spoleénosti) v loriském roce

Teritorialni struktura vyvozu pojisténého
proti teritorialnim rizikiim v roce 1997 (v%)

Ostatni 4,0 %

Egypt 1,0 %
Bélorusko 2,0 %

- SAE 142%
CR - podminky F 3,8 %

Iran 6,2 %

Ukrajina 0,9 %

Rusko 9,0 %

| Litva 4,5 %

Filipiny 31,5 % Jugoslavie 23,0 %

Pramen: EGAP

pojistoval zejména vyvoz do vysoce rizikovych oblasti a zemi, at uz se jedna
o Blizky vychod nebo byvalé socialistické zemé vcCetné Ruska a
Jugoslavie. Do budoucna se jevi jako zadouci rozsifovani okruhu zemi
na staty jihovychodni Asie a Jizni Ameriky. EGAP je podle pojistnych
podminek povinen vyplatit pInéni pfi vzniku téchto udalosti:

e platebni potize vyvolané politickymi udalostmi v zemi sidla kupujiciho,
jako je valka, revoluce, povstani apod.,

e nemoznost transferu uhrad vyvozniho uvéru v dusledku vaznych potizi
zemé sidla kupujiciho, vyhlaseni jeji platebni neschopnosti, zavedeni
moratoria na platby nebo devizoveho rezimu, ktery omezuje transfery do
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zahranici,

e nemoznost zaplaceni pohledavky v ddsledku administrativnich rozhod-

nuti organu statu kupujiciho nebo statu, jehoZ prostiednictvim se reali-
zuji platby vyvozniho Gvéru,

e prirodni katastrofa, v jejimz dusledku nebyla zaplacena pohledavka.

5.1.2. Komeréni rizika

U komercnich rizik se EGAP zabyva i pojisténim tuzemskych pohle-
davek, tedy kontraktd mezi domacimi podnikateli, a rizik vyplyvajicich
z nezaplaceni tuzemskymi kupujicimi.

Pojistné se vyplaci v pfipadé platebni neschopnosti zahrani¢niho
kupujiciho dolozené jeho konkurznim fizenim, soudnim nebo mimosoudnim
vyrovnanim mezi kupujicim a vyvozcem.

Rozhodujici ¢ast loni pojisténych vyvozu tvorily vyvozy do 10 mil. KE.
Nejednalo se tedy o slozité investicni celky, ale o pojisténi mohli zadat
I mali a stfedni exporteri.

Velikosti jednotlivych vyvozl pojisténych proti
kratkodobym komerénim rizikim v roce 1997

do 100 mil. Ké ——

do 50 mil. K& 29,1 %
6,0 %

do 500 mil. KE ——
9.7 %

nad 500 mil. K& \
3.7 %

- ‘_//’
do 10 mil. K& 51,5 %

Pramen: EGAP
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5.1.3. Zajisténi proti ztratam vzniklych zmeénou kursu

Z hlediska kurzového rizika mizeme prijemce devizovych Gvér roz-
délit do dvou skupin. V prvni jsou subjekty, které maji kurzové riziko devi-
zoveého uveru pokryto budoucim inkasem v dané cizi méné. Jedna se o ex-
portéry, ktefi devizové inkaso v budoucnosti pouziji k splaceni devizového
averu. Zmeéna kurzu ceské koruny vidi jingm ménam nema vliv na jejich
hospodarsky vysledek.

V druhé skupiné jsou subjekty, kteff nemaji kurzoveé riziko devizove-
ho uveru pokryto budoucim pfijmem v cizi méné. Jedna se napftiklad o vy-
robce, ktefi dodavaji na tuzemsky trh. Pfedpokladaji, ze devizovy uvér
budou splacet nakupem cizi mény za budouci pfijem v &eské koruné.
Vzhledem k budouci transakci nakupu cizi mény za ¢eské koruny za nyni
neznamy kurz jsou vystaveni kurzovému riziku. Zmeéna kurzu ¢eské koruny
vuci jinym ménam ma vliv na jejich hospodarsky vysledek. Pfi devalvaci,
resp. zhodnoceni koruny nizsi nez puvodné uvazované budou mit doda-
teCny zisk a pfi devalvaci koruny vySsi nez puvodné uvazované budou mit
dodatecnou ztratu.

Pravdépodobnost ztrat vzniklych zménou kursu je mozné zajistit tzv.
terminovanymi operacemi. Podstata terminové operace je jednoducha:
je to vlastné kontrakt - dohodnut dnes - na koupi Ci prodej urCitého aktiva
(jak fyzického, napf. ropy, obili, zlata Ci jiné komodity nebo zbozi, tak
finanéniho, napf. cenného papiru, mény atd.) v budoucim ¢asovém terminu
za dnes stanovenou cenu. Pokud jsme uzavreli terminovy kontrakt na koupi,
jde o zavazek prevzit pfedem stanovené mnozstvi predmeétného aktiva
v pfedem dohodnutém budoucim terminu (napf. za 6 meésicl) a za predem
dohodnutou cenu. Pokud jsme uzavfeli terminovy kontrakt na prodej,
zavéazali jsme se aktivum, ke kteremu se kontrakt vaze, v terminu splatnosti

dodat.

Konkrétné mezi terminované operace, kterymi je mozne se zajistit
(u vétsiny podnik( prostfednictvim banky, popfipadé prostrednictvim jineho
subjektu mezibankovniho trhu), patfi celosvetove tzv. forwardy, futures a
swapy. Dal&( zajisténi je mozne pomoci opci, které jsou vSak v domacich
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podminkach radoveé drazsi a piilis se nevyuzivaji.

Podstatou forwardu je kontrakt mezi kupujicim a prodavajicim
na prodej a nakup pfedem sjednaného aktiva (napftiklad nakup korun
za marky) v budoucnosti s tim, Ze se cena dohodne v okamziku sjednanfi

obchodni smlouvy. Realné se v§ak kontrakt uskuteéni v budoucnosti.
Forwardova smlouva je zavazna pro obé& strany.

Poskytnuti devizového Gvéru s nizkou Grokovou mirou firmé, ktera
ocekava korunove prijmy, a ktera se zajistuje pomoci ménového forwardu,
je ovsem ekvivalentni poskytnuti korunového Uvéru s vysokou Urokovou
mirou. Pricinou je kurs forwardu, ktery v sobé skryva utrokovy diferencial.
Jinymi slovy, kurs forwardu spolkl drokovy diferencial.

Futures predstavuje stejné jako u forwardu zavazek kupujiciho kou-
pit dané aktivum k ur€enému datu za pfedem stanovenou cenu a zavazek
prodavajiciho prodat dané aktivum za stejnych podminek. Rozdil mezi
forwardem a futures je vSak v trzich, na kterych se s jednotlivymi derivaty
obchoduje. Zatimco s forwardy se obchoduje pouze na OTC trzich, s futu-
res se obchoduje vyhradné na burzach (opcni a terminové burzy).

V Ceské republice se také pouzivaji swapy. Jedna se o kombinace
spotové a terminované operace, jejimz principem je okamzity nakup a
prodej na termin, popfipadé okamzity prodej a nakup na termin. V. pod-
staté jde o dohodu dvou stran o vzajemnych platbach, ktere se periodicky
opakuji (jednoduse lze fici, Ze se jedna o nékolikanasobné opakovani
forwardovych operaci). Jejich nejvyhodnéjsi pouziti pro bézného klienta
je na vykryti momentalnino nedostatku jedné mény meénou jinou s tim,
Ze se zajisti, aby nevznikla ztrata z pohybu kursu ¢€i urokovych sazeb.

Opce narozdil od vyse jmenovanych instrumentd dava vlastnikovy
opce pravo (tedy ne povinnost) K nakupu nebo prodeji urCitého aktiva
k uréitému dni nebo po urcitou dobu v budoucnosti za stanovenou cenu
(bazicka cena) a zavazek prodavajiciho opce prodat nebo koupit dane

aktivum za stejnych podminek. Podminky kontraktu jsou popsany

ve smlouvé. S opcemi se obchoduje jak na trzich OTC tak na burzach.



Podle druhu podiéhajiciho aktiva je mozné rozdslit opce na opce na spo-
tové aktivum (viastnik opce ma pravo pfimo na nakup nebo prodej daného

aktiva) nebo opce na futures (vlastnik opce ma pravo na nakup ¢i prode;
aktiva prostrednictvim futures).

5.1.4. Priklad ochrany pfed kurzovym rizikem)*

Podnik se rozhodne pro zajisténi devizového Gvéru prostfednictvim
meénoveho forwardu v okamziku &erpani avéru. V tomto pripadé jiz
od okamziku cerpani Gvéru az do jeho splaceni neni vystaven kurzovému
riziku. Na druhe strané vSak takové zaji$téni je drahé, nebot z hlediska
urokovych meér zpUsobuje jakoby transformaci devizového Gvéru na koru-
novy Uver.

Napriklad predpokladejme, Ze podnik ¢erpal jednolety devizovy
avér 1 mil. DEM s dohodnutou urokovou mirou 7% (4% plus rizikova
préemie 3%). Dnesni spotovy ménovy kurz ¢ini 19,00 K&/DEM, tj prodejem
1 mil. DEM na spotovém trhu obdrzi 19 mil. KC. Splatka za rok ¢€ini 1,07 mil
DEM.

Dnes podnik sjednal jednolety ménovy forward na castku 1,07 mil.
DEM. Forwardovy kurz jednoletého ménového forwardu u urokovych mer
podle tabulky spotovych hodnot ¢&ini 20,83 KE/DEM, nebot 19,00 x (1 +
0,14)/(1 + 0,04) = 20,83. Znamena to, ze za rok obdrzime 1,07 mil. DEM a
zaplatime 22,29 mil. K& (1,07 x 20,83). Potom efektivni rokova mira devi-
zového Gvéru véetné zajisténi ¢ini 17,3%, nebot 22,29/19 - 1 = 0,173.

Tato Grokova mira je téméf shodna s urokovou mirou korunoveho
uvéru, Je tedy ziejmé, Ze zajisténi kurzoveho rizika devizoveho uveru
zplsobuje transformaci urokové miry devizového Uveéru na urokovou miru

korunového uveéru.

Ve skuteénosti bude efektivni rokova mira devizoveho uveru véetné
zajistént vyssi nez 17,3%, protoze zajigténi neuvazovalo rozpéti, které mar-
ketmakefi (banky) na forwardovy kurz pro sve klienty aplikuji.
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Situace Je ponskud odliSna v ptfpads, Ze se podnik rozhodne
pro dodatecné zajisténi uvéru. Napfiklad po 180 dnech od pocatku
gerpani devizoveho uveéru ¢ini spotovy menovy kurz 19,60 K&/DEM. Potom
forwardovy kurz dodatecné sjednaného forwardu &inf 20,56 K&/DEM,
nebot 19,60 x (1 + 0,14 x 180/360)/(1 + 0,04 x 180/360) = 20,56. Znamena
to, Ze pfi splatnosti forwardu podnik obdrzi 1,07 mil. DEM a zaplati 22,00
mil. K& (1,07 x 20,56). Potom efektivni Grokova mira devizového tvéru véetnd
zajisteni ¢ini 15,9%, nebot 22,00/19 - 1 = 0,159. Tato Grokova mira je
skutecné nizsi nez urokova mira korunového Gvéru.

)* Pramen: Ekonom 4/1998, Zajistovani s mizivym Ucinkem?, J. Jilek, CNB

5.2. Uroky v rozvinutych trznich ekonomikach

Svétovy obchod se zbozim se uskutecriuje za rozdilnych platebnich
podminek. Obchod s hotovymi prdmyslovymi vyrobky je provadén vétsi-
nou na uver, v pripadé velkych strojirenskych dodavek (zafizeni) vesmeés
na uvér dlouhodoby s akontaci 10 az 15, ojedinéle i 20%. Polotovary pro
dalsi primyslové zpracovani jsou zpravidla obchodovany pfi podmince
odkladu platby o 60 az 180 dnu, vyjimecné az 9 mésicu. Ve veétsiné rozvi-
nutych trznich ekonomik prekryvaji statni a polostatni instituce Casovy od-
sun vynosu z vyvozu poskytnutim preklenovaciho uveru za vyhodnych U-
rokovych podminek sou¢asné s pojisténim uvérovych rizik. AvSak praktic-
ky v&ichni dovozci ve svété se v souvislosti s platbou za dovoz ze zahra-
ni¢i obraceji na bankovni sektor a ziskavaji potfebné prostiedky za trzni u-
rokové sazby, jez osciluji v pasmu kliovych urokovych sazeb stanovenych
Ustfednimi bankami. Vyvoj uvedenych sazeb je dllezity predevSim pro do-
vozce zboZi pro spotfebu a pro dal$i vyrobni uzitf.

Nejtypiétéjsi z trznich urokovych sazeb - tfimésicni penize - v roce
1996 podle Rakouské narodni banky (Monatsbericht 12/96) v USA a v
Japonsku stagnovala, ve Svycarsku stoupala, v ostatnich zapadoevrop-

skych zemich klesala.
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zemsé 196 | 6/96 | 1196 | 2/97 | 5197 8/97 | 1197 | 1/98
trzni Urokové sazby na tiimési&ny penize ve vybranych zemich (v % p.a )
USA | 546 | 551 | 545 | 58 57 l
Japonsko 0,42 05 042 " 08 08 S'S ?? 8'3
SRN 352 T8a8 b s e eSS aet i e
Francie | 4463 | “881 (34 31 3,0 3.0 33 32
Velka Britanie| 635 | 584 | 633 | 625 | 655 | 71 735 | 72
ltalie 9,85 [ 858 | yagtltign 735 | 69 7.0 59
Kanada 8,47 48 2,98 38 39 3.8 37 36
Nizozemsko | 325 | 29 | 297 | 31 go s gle g i eay
Spanélsko 883 | 726 | 668 | 65 63 | 64 B85 55
Svédsko | 826 5,87 4,56 46 47 | 515 58 45
Swycarsko | 17 26 1,9 1445 1,5 1|t 2,0 5
dlouhodobé Uroky (vynosy desetiletych statnich obligaci - v %)
USA 565 | 6,91 6,2 6,7 655 | 65 6,35 6.5
Japonsko 314 | 325 2,76 3,2 3,25 34 | 36 3,2
SRN | 589 | 656 | 586 | 60 6,2 6.2 6,4 6,6
Francie | 644 | 655 | 583 | 595 | 62 | 62 6,4 6,1
Velka Britanie| 7,55 | 82 769 | 79 83 | 795 8,0 7.9
ltalie 1043 | 957 7,69 ‘ 8,2 8,2 8,2 8,4 7.2
Kanada | 6,89 | 7,44 5,64 6,5 6,7 6,7 6,15 6,5
Nizozemsko | 5,87 ‘ 6,47 576 | 625 | 63 6.4 6.6 6.3
Spanélsko | 2 ¥ I| 7,35 7,55 75 7,65 7.2
Svédsko | 822 | 834 726 | 75 7.8 7 7.8 75
Svycarsko 391 | 435 3,68 38 39 41 43 :

Prameny k tabulce:

Monatsbericht, Osterreichische Nationalbank, 12/96 (Udaje za rok 1996 jako pramér daného ¢aso-
vého Gdobf); Acceleration, Credit Lyonnais, January 1997 (prfedpovéd pro rok 1997), Consensus
Forecast, January 1997 (pfedpovéd pro rok 1998 jako primeér 13 az 25 nezavislych prognoéz

v zavislosti na dané zemi).

5.3. Rozdily urokovych sazeb vybranych statd

Znalost rozdilG ve vyvoji urokovych sazeb je jednou z prvoradych
informaci pro rozhodovani mezinarodniho kapitalu o jeho sméfovani. Je to
i jedna ze zakladnich informaci pro rozhodovani, kde si vypujcit. Tomu
vSemu pfedchazi dikladna analyza fady faktorl interni i externi pov_ah?z,
ktera bere v Gvahu nejen ¢asove, ale také prostorové hledisko. Jde zejme-

na o rozdily v mife ekonomického rastu, v uplatfiované ménove politice,

ve vyvoji sménnych relaci a dalsi. Mimofadné vyznamna je struktura

mezinarodnich urokovych sazeb. Je 10 proto, ze jej‘ich vgf,znamﬁ muélgvt‘)y‘t’
pohotové kvantifikovan. Tyto informace si ve vétsiné pripadu nezjistuji
klienti, ale zjistuje je pro né jejich banka.
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Prabézné je sledovan urokovy diferencial, ktery je definovan jako

rozdil mezi domacimi a zahrani¢nimi urokovymi sazbami. V uvadénych
grafech je pocitan jako rozdil oproti vazenym primeériim sazeb Némecka
a USA.

Rozdily urokovych sazeb Ceské republiky
oproti mezinarodnim (v)

Rozdily urokovych sazeb Slovinska
oproti mezinarodnim (v%)

1993 1994 1995 1996

Rozdily urokovych sazeb Polska Rozdily urokovych sazeb Chorvatska
oproti mezinarodnim (v%) oproti mezinarodnim (v%)

1993 1994 1995 1996 1993 1994 1995 1996

Rozdily arokovych sazeb Madarska
oproti mezinarodnim (v%)

w——— Mezibankovni sazby
e Urgkove miry z Qverd
- Jrokové miry z vkladi

Pramen: Economic Bulletin for Europe, UN 12/1997

i 1993 1994 1995 1996

V tabulce na nasledujici strané jsou znazornény primerne urokove

sazby v Ceské republice.
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Pl

1993 1994 1995 1998 1897 33

HeN e ] == S

Primérné urok. sazby ‘:" Ea
- » o I Z

-z Gvérl 1408 1311 1280 1254 11,98 1303 1312 §"‘;§
. O =

- z vkladt 702 7068 69 679 665 756 788 S-3
- marze 7,08 605 584 5,75 533 5y 5,44 ‘:'ij
Pram. drokova mira ‘-§
b 1]

=

z novych dverd 1494 1298 1324 1342 13,58 16,01 16,08
Primérna urok. mira
z mezibankov. vklad(

Pramen: CNB, Zprdva o ménovém wvaji v CR

(PRIBOR)

7denni 1074 846 1087 1205 1249 21,26 19,35
3mésfént 1315 914 1095 1202 1238 1603 1584
emésicnf 1395 926 1096 11,96 1210 1449 14,76

5.4. CR a zahraniéni Gvérové obchody

Devizové uvéry se v Ceské republice staly neobyé&ejné popularni.
Behem uplynulych Ctyr let se jejich hodnota zvysila z 25,6 mid. K& (leden
1994) na 215,1 mid. K¢ (listopad 1997). V listopadu 1997 jiz predstavovaly
19,4% veskerych uvért obchodnich bank.)*

V minulosti probihalo opatfovani devizovych zdrojl od zahrani¢nich
bank prevazné formou ucelovych a neucelovych uvérovych linek a stfed-
nédobych pujéek vedenych v Gétu. Obchody provadéla Ceskoslovenska
obchodni banka jako banka povéfena a specializovana na operace se
zahrani¢im. Dnes se do téchto obchodl zapojuji i ostatni devizove banky.
V praxi éeského zahraniéniho obchodu se dnes nejCastéji setkavame

s devizovymi Uvéry pfi financovani dovozu.

K riistu otevienosti ¢eské ekonomiky, ktery se projevil prudkym
naristem dovozu a zménou teritorialni a komoditni struktury vyvozu,
pfispéla liberalizace zahrani¢niho obchodu. Ceské podniky pfeorientovaly
své vyvozy na trhy pramyslove vyspélych statl a zameérily se predevsim
na trh Evropské unie. Hlavnim problémem vyvozu na trhy prumyslove
vyspélych statl je vSak obrovska konkurence a fakt, Ze se jedné o trhy
pfevazné saturované. Trhy nasich byvalych obchodnich partneru, tj. byva-
lych socialistickych zemi, sice zdaleka saturovany nejsou, ale kupni sila
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obyvatelstva je nizka a obchodovani s témito partnery
kantni.

je pomérné ris-

Do poloviny roku 1995 méli vkladatelé u bank a pobocek v ramci CR
(krom& CNB) uloZeno vice devizovych prostfedki, nes banky a pobocky
poskytly devizovych uavérd klientam. Prebytek devizovych prostredk
banky ukladaly v zahrani¢nich bankach. Cesky bankovni sektor byl vuci
zahranicnim bankam cCistym véfitelem. Tento pfebytek se vSak s ristem
poptavky po devizovych Uvérech postupné snizoval, aZ v poloviné roku
1995 zcela zmizel. Poté naopak devizové Gvéry prevysovaly devizové vklady.
Cesky bankovni sektor je od té doby vi&i zahraniénim bankam Sistym
dluznikem.

Nedostatek domacich devizovych prostiedkd bank se postupné
od poloviny roku 1995 zvySoval, az v dubnu 1997 dosahl maximalni
hodnoty 70 mid. KE. Kvétnove ménoveé turbulence vyvolaly obavu fyzic-
kych a pravnickych osob z mozného znehodnoceni korunovych prostredkd
devalvaci koruny. Jejich reakci byla konverze korunovych vkladt ve vysSi
25 mld. K& v kvétnu a 6 mld. K& v €ervnu na devizové vklady. Konverze
zpusobily nahlé snizeni nedostatku devizovych prostfedklt a banky mohly
poskytovat nové devizové uvery, které se skuteCne dale zvySovaly. K jejich
rlstu pfispély i devizové intervence centralni banky, nebot v roce 1997
centralni banka prodala obchodnim bankam vice devizovych prostiedku,
nez od nich nakoupila.

)*Pramen: Ekonom 4/1998, Zajistovani s mizivym Gcinkem?, J. Jilek, CNB, str. 63

5.4.1. Program PHARE v CR

PHARE zahdjilo v fijnu 1992 system malych pUjcek. Byl realizovan
Bankou Bohemia, soukromou bankou s 20 pobockami ve vyznamneéjsich
ceskych méstech. Byl zaméren na malé a stfedni podniky a realizovan
pfes pobo&ky Banky Bohemia. V prvni fazi se jednalo o pujcky do vySe 300
tisic K&, ve druhé o pljc¢ky do vyse 1 milionu K¢&. Doba navratnosti byla tri

roky a vyse uroku 2% nad diskontni sazbou, coz znamenalo asi 10%.



Pro tento systém Program uvolnil v obdobi fijen 1992 - bfezen 1994 104
miliony KE. Dosud byly prostfedky pouzity na pUjcky 374 podnikateltim ve
vsech Castech zemé. Program v bance Bohemia byl v dubnu 1994 zasta-
ven.

Dalsi faze systému malych putjcek byla zahajena v Agrobance
od 1. Cervence 1994, s ur€enim pro podnikatele v okresech Louny,
Znojmo, Novy Ji¢in, Bruntal a Sumperk. Vy&lenéné prostredky jsou
34 miliony KC.

Na uverove a zarucni projekty pro rozvoj malého a stfedniho podni-
kani uvolnila Evropska unie prostfednictvim PHARE 7,5 miliont ECU
(v letech 1990-1994), z nichZ bylo do 1. poloviny roku 1994 vyuzito 6 mili-
onu. Pro systém malych pujcek byla planovana suma 3 miliontt ECU, ktera
byla zvySena na 4 miliony, z této sumy jsou uz 4 miliony vyuzity. Hlavnimi
obory Cinnosti, na které byly dosud poskytnuty uvéry v ramci programu
PHARE, jsou drobna kovovyroba, vyroba potravin a napoju, textilni a
odévni vyroba, dfevovyroba, tiskarska vyroba, vyroba a zpracovani skla a
keramiky, stavebni vyroba, udrzba, opravy a prodej motorovych vozidel,
opravy spotfebniho zbozi, autodoprava, pohostinstvi a ubytovani, maloob-
chodni a velkoobchodni €innost.

Na zaruéni projekty bylo vyclenéno 3,5 milionu ECU. Castka 2 miliony
ECU byla predana Ceskomoravské zarucni a rozvojové bance. Do zafi
1993 bylo poskytnuto 54 garanci v celkové hodnoté 68,4 milionu Kc.
Banka poskytuje garance do 75% z uvéru do 10 miliont KE. 36,4% vsech
poskytnutych zaruk sméfovalo do pramyslove vyroby, 21,9% do oblasti
sluzeb. Prostfedky ve vysi 1,5 milionu ECU byly prfevedeny do systemu

malych pujcek.)*

)*Pramen: Podpora podnikani s dirazem na malé a stiedni podniky, J. Matéjkova, Victoria Publishing, 1994



5.5. InvestiCni a postovni banka

5.5.1. Priklad devizového Gvéru u IPB

Investicni a PosStovni banka poskytuje zahrani¢ni devizové Gvéry
na dovoz zbozi, které podle doby splatnosti ¢leni na:

e kratkodobe uveéry (do 1 roku), které jsou poskytovany zejména na dovoz
spotfebniho zboZi,

e sttednedobeée uvery (na 2 - 4 roky), jsou poskytovany na dovoz zboZi
investicniho charakteru,

e dlouhodobé uvéry (na 5 - 7 let), rovnéz jsou ur¢eny na dovoz zbozf
investicniho charakteru.

Devizové Gvéry u IPB Ize Cerpat na financovani dovozu z téchto zemi:

e SRN e
e Rakousko
e \Velka Britanie ®
e Francie ®
e Nizozemi ®
e Belgie ®
e [talie ®
e Svycarsko ®
e Portugalsko ®
e JSA e
e Japonsko e

Na zakladé individualnich zadosti Ize vSak uvérem pokryt dovoz i

z jinych nez vyse uvedenych zemi.
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Konkretni informace o moZnostech cerpani Ucelovych devizovych
zdroju v jednotlivych teritoriich jsou znazornény v nasledujici tabulce.

Zemé Ména Charakter uvéru Min. suma
Némecko DEM 1/2 roku - 1 rok 0,5 mil. DEM
3-5let 0,3 mil. DEM
Rakousko ATS 1 rok 1 mil. ATS
2 -5 let 2.5-5mil.AlS
Belgie BEF, DEM, USD, ECU 3-5let 3 mil. BEF
V. Britanie GDP, USD, DEM 3-5let 50 tis. USD
Nizozemi NLG, DEM, USD 2 -5 let 500 tis. NLG
Svycarsko CHF 2 -5 let 100 tis. CHF
Francie FRF, USD, DEM, CHF, JPY 2-5let 1 mil. FRF nebo

ekv. 200 tis. USD

Portugalsko USD 6 mes. 30 tis. USD
do 2 let 50 tis. USD
2 -5 let 100 tis. USD

Kanada uSD 2-5 et 100 tis. USD

40



5.5.2. Predexportni a exportni financovani (IPB)

K podpore exportu ¢eskych vyrobkli IPB zavedla a nabizi svym Kli-
entum dva produkty podle tohoto schématu:

nakup materialu vyroba , : o
. .| export | doba Uhrady za exportované zbozi
dovozy Zpracovani
e predexportni financovani ------ - exportni financovani ------------ >

Predexportni financovani je Gvérové zajisténi predvyrobniho a vy-
robniho procesu pred exportni dodavkou na zakladé exportniho kontraktu.
Prostredky Ize poskytnout v rozsahu 60 - 80% hodnoty kontraktu a jsou
pouzitelné pro nakup surovin, materiall a subdodavek z tuzemska a za-
hranici a pro financovani vlastniho vyrobniho (zpracovaciho) procesu.

Exportni financovani (na rozdil od predexportniho) slouzi k zajis-
téni financnich potfeb vyvozce (dodavatele) k prekryti obdobi mezi reali-
zaci dodavky a okamzikem uhrady dovozcem ze zahranic¢i. Produktem,
ktery IPB nabizi, je konkrétné exportni odbératelsky uvér stredné- az dlou-
hodoby.

5.5.3. Uvérové linky u IPB

Zakladni podminky, které plati pfi poskytovani uvért ze zahranicnich
uvérovych linek u IPB, jsou tyto:

e stfednédobé uvéry lze ziskat na financovani dovozu zbozi investicniho
charakteru (stroje, vyrobni technologie ap.), event. sluzeb s tim spoje-

nych;
e kratkodobé uvéry Ize poskytnout i na dovoz spotfebniho zbozr;

e zahraniéni banka obvykle pripousti v kontraktu urcity podil zbozi, ktere
neni vyrobeno v zemi, jejiz banka poskytuje uver; vySe tohoto povole-
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ného ciziho obsahu se v jednotlivych teritoriich lisi (maximalni limit je
50%);

* udver v ramci zahrani¢ni Gvérové linky se obvykle poskytuje u kratkodo-
bého financovani na 100% a u stfednédobého financovani maximalné
na 85% hodnoty kontraktu (zboZi a sluzeb).

Hlavni vyhody pfi poskytovani uvéri ze zahraniénich devizovych
linek jsou tyto:

e Uvér ze zahraniénich devizovych zdroju je i po zapocteni poplatkd
spojenych s témito zdroji levnéjsi nez korunovy Gveér - Urokova sazba se
pohybuje v soucasné dobé mezi 7 - 10%, v pfipadé bonitniho klienta
lze docilit sazeb i pod 7%.

e Neni treba obstaravat bankovni zaruku.

e Dochazi k urychleni zahraniéniho platebniho styku, zahrani¢ni banka
plati vyvozci zbozi ihned po obdrzeni nezbytnych dokumenti o dodani
zbozi.

Zadost o tento typ Gvéru u IPB musi obsahovat nasledujici udaje:

e obchodni nazev a adresu firmy dovozce,

e obchodni nazev, adresu a bankovni spojeni vyvozce,

e popis dovazeneho zboZi;

e hodnotu dovozu, resp. poZadovaného uveéru, a menu - Dovozni devizove
uvéry umoZzriuji zpravidla financovat nejvyse 85% hodnoty dovozniho
kontraktu. Zbyvajici neuvérovanou cast hradi dovozce castecné platbou

predem po podpisu kontraktu a castecné ihned po dovozu. V' souladu
s pianim odbératele je mozné sjednat i 100% financovani.,

e poZadovanou délku uveru;
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e pfiblizny termin Cerpani uvéru.

VySe urokovych sazeb zavisi na podminkach ramcové (vérové
dohody Investi¢éni a Postovni banky, a. s., se zahraniéni bankou, na délce
averu a na vyvoji drokovych sazeb na svétovych trzich. Urokové sazby
pro tuto formu devizovych Gvér( jsou viak niz&i nez sazby platné pro ko-
runoveé uvery.

Podminky splaceni Gvéra, urokd a poplatkd vyplyvaji z podminek
ramcove uverove dohody Investi¢ni a Postovni banky, a. s., se zahraniéni
bankou. Uvér se obvykle splaci v pololetnich intervalech a uroky v polo-
letnich nebo C¢tvrtletnich intervalech.

5.5.4. Podminky poskytovani devizovych uvért u IPB

Soucasti kazdé smlouvy o devizovem uvéru uzavirane za ucelem
poskytnuti devizového Uvéru mezi Investicni a PoStovni bankou a podni-
katelem jsou podminky pro poskytovani devizovych uavért IPB.

Zakladnimi predpoklady pro uzavreni devizoveho uvéru u této
banky je povinnost dluznika prokazat a predlozit IPB pisemné doklady
o tom, zZe:

a)je opravnén podnikat;

b)je predpoklad, Ze bude schopen na zakladé sveho podnikatelskeho
zaméru v dohodnutych terminech uhradit droky a ostatni zavazky
vyplyvajici ze smlouvy o Uvéru a uver splatit;

c)vlastni svlij obchodni majetek v dobrém, trzné zhodnotitelném stavu,
bez pravnich zavad, narodkl tietich osob a bez veécnych prav tretich osob.

Predpokladem pro cerpani uveru je to, Ze dluznik:

a)méa uzavienou s IPB smlouvu o devizovém uverdu,

-43-



b)ma na zakladeé uzaviené smlouvy o bézném Gétu otevien svuj bézny ko-
runovy ucet u pobocky IPB;

c)v pfipadé pozadavku IPB predloZil nebo poskytl, pro IPB prijatelnou
formou, dokumentaci o zajisténi svych zavazkli z devizového Gvéru
ve prospeéch IPB;

d)dodrzuje podnikatelsky zamér.
Pribeh cerpani devizového uvéru probiha takto:

1)Dluznik je povinen pouzivat penézni prostifedky z devizového uGvéru
na dohodnuty ucel a v Casovém a objemovém c¢lenéni podle smlouvy
O devizovém uvéru.

2)IPB se zavazuje poskytnout penézni prostfedky z devizového uveéru
v predem dohodnutych terminech a dil¢ich ¢astkach.

3)Dluznik se zavazuje zabezpecCit na svém bézném korunovém, popft.
devizovém ucCtu u IPB, ze kterého bude devizovy uvér splacen, dostatek
prostfedkl k uUhradé urokd, poplatkl a splatek devizového uGveéru
v dohodnuté vysi a terminech a nejpozdéji do konce pracovniho dne
predchazejiciho dni splatnosti.

4)Ve smlouvé o devizovém uveru dluznik dohodne s IPB Castky a terminy
poskytnuti devizového uvéru po podpisu smlouvy.

5)Ve smlouvé o devizovém uvéru IPB s dluznikem dohodne vysi a perio-
dicitu, popf. terminy splatek devizového uvéru a konecny termin splaceni
celého zlstatku devizového uvéru.

6)IPB je opravnéna v mimoradnych pfipadech na zadost dluznika
dohodnuty termin kterékoliv splatky nebo jeji Casti odlozit. V. tom pfipadé
ma IPB pravo uctovat urok z takto prolongovane splatky podle urokove
sazby zvy$ené nad sazbu dohodnutou ve smlouvé o devizovem uveru,
a to az do vy$e urokové sazby platne v dobé prolongace v |IPB pro de-
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vizoveé uvéry nesplacené ve Ihaté. Diuznik je povinen 2adost o prolongaci
splatky dorucit miniméalné 30 kalendafnich dnti pfede dnem jeji splatnosti,
pokud neni sjednano ve smlouvé o devizovém uUvéru jinak. Nedodrzi-li
dluznik tuto Ihttu, je mu IPB opravnéna ihned po obdrzeni Zadosti vyuctovat
poplatek ve vysi 0,1 promile z prolongované splatky krat pocet dn,
o ktery predal Zadost pozdéji.

Pokud dojde k poskytnuti devizového Gvéru od IPB, dluznik se
zavazuje zaplatit urok v dohodnuté vysi za dobu od poskytnuti devizového
uveru do jeho splaceni, zaplatit poplatek za rezervaci zdrojd, byl-li smluvné
sjednan, zahajit splaceni devizového Uvéru a dodrzet Ihttu splatnos-
ti v souladu s ustanovenimi sjednanymi ve smlouvé o devizovém Uvéru a
jejich dodatcich. Dluznik je rovnéz povinen uhradit IPB poplatky spojené
s poskytovanym devizovym uvérem podle ,Ceniku penéznich a jinych
sluzeb poskytovanych IPB". D/uznik se také zavazuje po dobu splatnosti
smlouvy o devizovém uvéru, popf. smlouvy o pfipravé uvérovych devizo-
vych zdroju:

a) bez preruseni vyvijet svoji ¢innost v souladu s povolenym predmeétem
podnikani (Cinnosti),

b)informovat IPB o vsech pripravovanych nebo zamyslenych zasadnich
zméndach ve svém podnikani a pravni formé; stejné informace se dluznik
zavazuje podat o svych pfipadnych rucitelich za poskytnuty devizovy uver,;

c)bez predchoziho pisemného schvaleni IPB:

e neménit pfedmét podnikani ani neprovest zadne existencni zmeny,
mayjici za nasledek zruseni spolecnosti, zejmena jeji slouceni, splynuti,
rozdéleni apod.,

e neprevadeét nebo jinak disponovat svym obchodnim majetkem v rozsahu
prekracujicim bézny obchodni provoz a hospodareni,

e neposkytnout penézni pujcku, ruceni za zavazky a ani jine zajisteni/
zdvazk( kteréhokoliv jiného subjektu svym obchodnim majetkem,
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neprebrat zavazky tretich osob nebo nevloZit své finandni prostredky
do jinych subjektu;

d) neprodlené informovat IPB:

® 0 znic¢eni uvérovaného majetku, nebo o zménach, které by mély
za nasledek prevod viastnického prava ¢i prava hospodareni k nému
na jiny subjekt,

® 0 svych zamérech ziskat uvér, penézni pujcku nebo zaruku od jiného
veritele,

® 0 zmeéené svého sidla.

IPB je na druhé strané opravnéna hodnotit dodrzovani podminek
smlouvy o devizovém uveéru na zakladé svych podkladd, vykaz( a podkladd
dluznika, provérkou na misté, a to namatkove, popf. v . dohodnutych termi-
nech. Dluznik predlozi IPB veskeré podklady vyZzadané pfi uzavirani
smlouvy o devizovém uvéru i dodate¢né, v prubéhu trvani devizového
dveru a umozni ji oveérit si skutecnosti uvedené v podkladech provérkou
na miste.

Pokud dluznik podepise podminky pro poskytovani devizovych uveéru
Investi¢ni a PosStovni bankou a je mu poskytnut dvér, musi si rovneéz
uvédomit ddsledky neplnéni zavazku.

U smlouvy o pfipravé uvérovych devizovych zdroju muze IPB
pfehodnotit rozsah a podminky poskytnuti devizového uveéru pfi zmeéne,
nedodrzeni nebo poruseni podminek a povinnosti, za kterych byla tato
smlouva uzaviena, popf. které v ni byly sjednany.

IPB je opravnéna v pfipadé ohrozeni nebo nepfiznivého vyvoje
hospodareni dluznika odstoupit od smlouvy o devizovém uvéru nebo
stanovit individualni postup, popf. omezujici podminky hospodareni dluz-

nika.
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Pri neplnéni dalSich podminek a zavazkd vyplyvajicich z podminek
IPB pro devizové Uvéry nebo kteréhokoliv ustanoveni smlouvy o devizo-

vém uveru dluznikem, je IPB opravnéna i k omezeni nebo zastaveni
poskytovani devizového Gvéru.

Banka muze urocit sazbou Uroku z prodleni objem Gvéru nesplaceny
ve sjednaném terminu splatnosti. Sazba Uroku z prodleni &ini v soucas-
nosti 33% roc¢né a IPB ji mlze ménit v zavislosti na podminkach penézniho
trhu. Rovnéz maze pozadovat i dodateé¢né dalsi zajisténi devizového uvéru.
V pripadé skutecného ohrozeni splaceni poskytnutého Gvéru je opravnéna
domahat se svych prav a opravnénych zajmu prostfednictvim tfetich osob.

Vyuzije-li IPB svého prava odstoupit od smlouvy o dvéru, platnosti
smluv zajistujicich pohledavku IPB danou predmétnou smlouvou o devizo-
vém uveru zustava nezménéna.

IPB je opravnéna pozadovat okamzité splaceni celého zustatku
uveéru véetné pfislusenstvi najednou, jestlize bez pfedchozi dohody s IPB
bude nemovitost zajistujici pohledavku IPB danou pfedmeétnou smlouvou
o0 devizovém uveéru zastavena hypotékou.

5.5.5. Prakticky priklad

Rada bych uvedla prakticky pfiklad z této Uvérové - devizove
oblasti. Bude se jednat o rozbor uvérove linky. Celého pfipadu se ucastnily
4 subjekty - Investiéni a PoStovni banka a. s., Cesky klient - firma SLAPS,
svycarska banka a Svycarsky klient - firma TERNO (nazvy firem jsou
zménény, nebot se jedna o tajné bankovni informace). Slo tedy o zpro-
stfedkovani uvéru mezi Ceskou republikou a Svycarskem na dobu 5 let.
Z hlediska nasi banky, IPB, se jednalo o uvér dlouhodoby, z hlediska
svycarské banky o uvér strednédoby.

Jedna se tedy o Gvér na 5 let, o Uvér na nakup technologie. Celkova
Gastka Gvérové linky byla 2 247 710,- Svycarskych frankt. Podminkou
nasl banky bylo, ze zbozi musi byt z dané zeme. V. tomto pfipadée se
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tedy jednalo o technologii ze Svycarska.

Urokovou sazbou byla sazba Libor, coz je ptlroéni sazba. Pro gvy-
carsky frank na obdobi leden 1996 aZ ¢erven 1996, kdy se tato operace

uskutecnila, tato sazba tvorila 3,25%. Pevnou odchylkou, tedy marzi obou
bank, byla 2 - 3%.

Tento uvér byl Cerpan postupné ve 3 splatkach. Prvni splatka se
uskutecnila v zafi 1995. Jednalo se o ¢astku na zaplaceni projektovych
praci - celkem asi o 200 - 300 000,- K&. Druha splatka se uskute&nila
v unoru 1996 a jednalo se o ¢astku 1,7 miliénu Svycarskych frankd. V lednu
1997 se uskutecnila posledni tfeti splatka. Tato splatka se nékdy plati az
po 2 letech. Jedna se o tzv. zadrZni splatku, o ¢astku, ktera je zaplacena,
pokud to funguje, v tomto pfipadé pokud funguje technologie.

Svycarska vyvozni firma si stanovila jako podminku potvrzeny
dokumentarni akreditiv. Banka beneficienta mize na zakladé zadosti
vystavujici banky akreditiv potvrdit (potvrzujici banka) a sama tak prevzit
zavazek ve vztahu k beneficientovi. Potvrzeni akreditivu pfedstavuje pevny
zavazek této potvrzujici banky pokud budou splinény akreditivhi podminky.
Potvrzeni akreditivu vSak nezbavuje vystavujici banku jejiho viastniho
zavazku, ani zadné povinnosti vyplyvajici z postaveni vystavujici banky.
Potvrzeny akreditiv ma proto pro beneficienta znacnou vyhodu, zvysuje
totiz jistotu zaplaceni, protoZze za zaplaceni ruci jiz dvé banky. Tato vyho-
da pro beneficienta je na druhé strané vyvazena zvySenymi poplatky
potvrzujici banky. Samotné zpracovani dokumentarnich akreditiva se fidi
,Jednotnymi zvyklostmi a pravidly pro dokumentarni akreditivy', které
vydava Mezinarodni obchodni komora v Parizi.

V tomto pfipadé nebyl potvrzeny dokumentarni akreditiv treba,
nebot jiz sama uvérova linka predstavuje bankovni garanci. Jelikoz vsak
svycarska firma ma velmi $patné zkusenosti s vychodoevropskymi firmami,
bylo nutné podminku dodrzet, ackoliv doslo k prodrazeni bankovnich
poplatk(i. Potvrzeny dokumentarni akreditiv musel byt otevien do 15-ti dnu
od podepsani tvérové smlouvy. Tento akreditiv se splatnosti do ledna 1997
stal 1,5%. Tento poplatek zaplatil ¢esky klient. VZzdy je ovsem mozne, ze se
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klienti domluvi, kdo tento poplatek zaplat.

Kazdého pdl roku se k Uvérové smiouvé vytvaii a podepisuje doda-
tek, v kterém se méni urokova sazba.

Jiz pfed samotnym zprostfedkovanim tvérové linky Investiéni a pos-
tovni banka pozaduje, aby klienti méli mezi sebou uzavfeny kontrakt.
V tomto kontraktu musi byt partnefi domluveni na béznych podminkach,
jako jsou technické a dodaci podminky.

Banky na celém svété doporucuji pouzivat bankovni instrumenty
typu dokumentarniho akreditivu, nebot se jedna o velmi vhodné zaruky,
na které je mozné se spolehnout. | zde dojde k situaci, kdy devizové
prostfedky jsou celou dobu vazany u zahrani¢ni banky. Investi¢ni a
postovni banka ani ceska firma SLAPS penize neuvidi. Zahrani¢ni banka
prfimo castku uhradi Svycarskému klientovi.

U této uavérové linky dochazi ke specifickému vypoCtu uroku.
Bankovni rok v Ceské republice trva 365 dni, v zahrani¢i v8ak 360 dni.
Jestlize tedy dojde ke kontraktu mezi IPB a cizi bankou, musi se tento

urok prepocitavat.

Konkrétné k této uvérové lince se navic jesté vaze korunovy uver na
vystavbu ve vySi 26 000 000,- KC.

Struéné Ize tento pripad popsat takto:

1) esky klient - Zadost u IPB o poskytnuti tverove linky a jeji zfizeni
(IPB pozaduje od firmy SLAPS zajisténi uvéru zastavou nemovitosti firmy);

2)svycarsky klient - stanoveni podminky dokumentarniho akreditivu;
3)cesky klient - Zadost o vystaveni dokumentarniho akreditivu;

4)IPB - oznameni o vystaveni dokumentarniho akreditivu;
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5)Svycarsky klient doda technologii;

6) Svycarska banka uhradi zavazek &eského klienta proti predlozenf
patricnych dokumentd - cely zavazek bude uhrazen ve 3 etapach:
* zaplaceni projektovych praci - 200 - 300 000,- K& (zafi 1995)
* 2 splatka - 1,7 miliénu $vycarskych frankd (Gnor 1996)
* ,zadrzni splatka” - zbytek (po provéreni fungovani technologie)

7)zaroven IPB poskytne firmé SLAPS korunovy Uvér na vystavbu:
8) firma SLAPS splaci devizovy i korunovy uvér nasledujicich 5 let.

Graficky je mozné tento priklad znazornit takto:

stavebni

L]
skuteény prevod firma HVEmIvE E korunovy Uvér
deviz. prostiedk ( “ijva): na vystavbu
smlo

uverova linka (smlouva)

6. Bankovni avéry na zahranicnich trzich
6.1. Prolinani zahrani¢niho bankovniho trhu s ostatnimi trny

| kdyz zahraniéni bankovni trh mize byt pfesné vymezen, je zaroven
Uzce propojen s mezinarodnim a narodnim finanénim trhem. Jestlize
napfiklad véfitelska banka souhlasi ve smlouve se zaplacenim uveru nebo
Grok(l ve méné dluznika nebo ve tfeti méné, pouzije dluznicka banka

<<<<<

narodnim trhu (eurotrhu), pokud danou devizou momentaliné nedisponuje.
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Na eurotrhu si vSak dluznicka banka maze opatfit pUjckou rovnéz ménu
veritelské banky. Zahranicni, mezindrodni a narodni finanéni trhy (u zemr

S Vysokou mirou menové sménitelnosti) se tak ve znadné mire prolinaji a
globalizujr.

6.2. Eurotrhy
6.2.1. Vznik eurotrh(

Vznik eurotrht spada do poloviny 50. let, kdy tehdejsi Sovétsky svaz
a dalSi zemeé vychodniho bloku prevedly z obav (vyplyvajici z napjaté
politickeé situace vzniklé v souvislosti s korejskou valkou) pfed zablokova-
nim své dolarové vklady u americkych bank do Evropy, predevsim
do Londyna. Tak vznikly prvni eurodolary, tzn. dolary obihajici mimo uze-
mi USA. Jako doprovodné faktory prvotniho vzniku eurodolar je mozné
uvést i nardstajici deficit obchodni bilance USA a regulaéni opatfeni
(uplatnovana v té dobé v USA) limitujici maximalni vySi urokovych sazeb
z dolarovych depozit v americkych obchodnich a spofitelnich bankach.

Presto, zZe je vznik eurotrhd spojen jak s dolary, tak s Evropou, ma
v soucasné dobé eurotrh mnohem S§irSi obsah. Rozumi se jimi prakticky
veskeré trhy po celém svété, kde dochazi k obchodim v zahrani¢nich
meénach. Vedle americkych dolarl, které si stale udrzuji dominantni posta-
veni na trhu euromeén, jsou dalsimi vyznamnymi ménami, v nichZ jsou uza-
virany obchody na eurotrzich, némecké marky, Svycarske franky, japonske

jeny a ECU.)”

y*Pramen: Penézni ekonomie a bankovnictvi; Z. Revenda, M. Mandel, J. Kodera, P. Musilek, P.

Dvofak, J. Brada; Management Press, Praha 1996

6.2.2. Euroména a euro uveérove obchody

Tim. e banky &i jiné subjekty si ukladaji svou ménu u nektere
banky v zahrani¢i, ji pfeménuji na euroménu. Euromeny jsou pujcovany a



vypujc¢ovany volné za trzni Urokovou sazbu. Euroménové obchody
ve svem celku vytvareji mezinarodni finanéni trh, ktery je vyuZivan bankami
I nebankovnimi subjekty. Zvlastnost obchodd s euroménami spodiva
v tom, Ze obchodovani s vklady a pdjékami v téchto cizich ménach
nespada do narodni meénové sféry a obchody proto nepodléhaji pfimému
fizeni a kontrole ze strany narodnich ménovych a bankovnich autorit.

Euromény mohou byt pouzivany pro zahrani¢ni komitenty i jako
nastroj ziskani pujcky v jejich tuzemské méné. Domaci banka si v pfipadé
potfeby muze vypujcit svou ménu na eurotrhu a doméaci banky a jiné
spolec¢nosti naopak mohou na tomto trhu pujc¢ovat, jestlize urokové sazby

jsou dostatecné vysoke, aby je k tomu podnitily.

Schematicky lze vznik euromén a euroménovych obchodu znazornit

takto (Pramen: Management uvérovych obchodl bank, V. Polidar):

3 - uvér ve méne C

2 - vznik
euromény C 3 - tvér ve méné C Zemé B

(banka)

K obchod(m s euroménami dochazi na tradi¢nich zavedenych
finanénich trzich. Néktera z téchto center se zaméfila na konkréetni euro-
ménu, napfiklad Londyn na eurodolary, Luxembourg na euromarky apod.
Finanéni obchody se véak dnes uzaviraji pfevazné primo mezi jednotlivymi

bankami tzn. mimo zavedena centra.



Pro ¢ast euroménovych obchod situovanych do specialnich mist
se zacalo pouzivat oznadeni ,offshore banking", tzn. trhy s vklady a puUjc-
kami mezi bankami, které se nedotykaji Gvérového trhu v domaci (vnitfni)
mene a zustavaji tak ,off-shore" (oddélené, samostatné, vnéjsi). Tyto
obchody se navic uskute¢nuji v relativné ptiznivych podminkach (absence
povinnych minimainich rezerv, danové a jiné vyhody).

Na nékterych zavedenych finanénich trzich (New York, Tokio) byly
pro euromeénove obchody zfizeny zény volného bankovniho obchodu,
na nichz se uplatiuji stejné podminky jako na offshore mistech. Pod
pojmem offshore banking se dnes rozumi bankovni trh, ktery probiha
volné vedle domaciho trhu, nevztahuji se vS§ak na ného regulativni nastroje
ustredni banky, obchody jsou danove a jinak zvyhodriovany, a z hlediska
kontrahujici banky (banky uskutecnujici euroménové obchody) jsou
vkladatelé a véritelé domicilovany v jinych zemich. Existence evropskych
offshore center je vS§ak dnes pro evropské seskupeni problémem, nebot
pro vSechny ucastniky SpoleCenstvi maji v budoucnosti platit jednotna
pravidla obchodovani.

Nékteré banky vystupuji na eurotrzich prfevazné jako obchodnici,
ktefi euromeény stale nakupuji a prodavaji. Ostatni banky vystupuji
na eurotrhu v mensim rozsahu a podle druhu svych zakaznikd prevazneé
jen penize ukladaji anebo se po nich poptavaji. Existence bankovnich
,obchodnik(" usnadnuje ostatnim ucastnikim trhu uzavirat penézni
obchody bez vétsiho a ¢asové narocného vyhledavani bank, u nichz
mohou ukladat penézni prebytky a refinancovat se uvérem. Na euromenove
trhy vstupuji pfimo rovnéz velké nadnarodni spolecnosti. Mensi podniky se
ho ucastni prostfednictvim svého bankovniho spojeni. Typickym jevem
na eurotrzich jsou proto rovnéz banky-broketfi, které se omezuji na zpro-
sttedkovani penéznich obchodUl, aniz by samy investovaly kapital a tim

podstupovaly rizika.

Euro uvérové obchody tedy spocivaji v prodeji a nakupu pujcek.
Jako dluznici na eurotvérovém trhu vystupuji banky, podniky, stat a mezi-
narodni organizace. PUj¢ky prodavaji jednotlivé banky, kluby a bankovni
konsorcia. Na eurotrhu se obvykle obchoduje s pevné urocenymi kratko-
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dobymi pUjckami od 1 do 12 mésicl a nejCastéjsi uvérové Ihity predsta-
vuji pujcky na 3 az 6 mésicl. Pouze jednotlivé se vyskytuji pujcky se splat-
nosti az 5 let.

Eurouver neni poskytovan kazdému. Kladou se u néj pfisna méritka
na bonitu prijemce. Tyto Uvéry se také poskytuji jen v zaokrouhlenych
sumach, které by nemély byt nizsi nez 100 000 DEM. Euroluvér se viak
neposkytuje jen v DEM, ale také v jinych ménach. Vzdy podle Grokové
sazby cizi mény a deportu (nebo reportu).

Obchod mezi Uc€astniky trhu probiha telekomunikadnimi sit&mi.
Obchody musi byt potvrzeny, aby byly ihned zjistény pfipadné pfenosové
chyby. Sou€asné jsou tim potvrzovany podstatné podminky obchodu - na-
zev banky, ména a Castka, misto nabyti mény, Ih(ta, uroky apod.

Uvérové pozadavky zadatelll o Gvér s deldi |hGitou splatnosti jsou
obvykle uspokojovany formou roll - over uvéra. Témito uveéry lze uspokojit
stfednédobou, pfipadné i dlouhodobou kapitalovou potfebu dluznika tim,
Ze se neustale opakuji a prolonguji kratkodobé uvery. ProtoZze se urokoveé
sazby na europenéznim trhu meéni, pfemeénuje se strednédobé dvérovani
dluznika na variabilni. Z hlediska technické a pravni upravy eurouveru lze
rozliSovat rdzné zpusoby refinancovani dlouhodobého uvérovani dluznikd,
a to: roll - over - eurouveéry, revolvingové roll - over - euro uvery a stand -
by roll - over euro uvery. Nejbézneéjsi formou je roll - over - euro uvér, pfi
kterém je pljcka poZzadovana jednorazove nebo je rozlozena do nékolika
uvérovych céastek a je amortizovana v pevné stanovenych splatkach.
Revolvingovy roll - over uver predstavuje uverovou linku, ktera je vyuzivana
ve variabilni vy&i a pravé tak flexibilné muze byt splacena. Stand - by roll -
uvér predstavuje pohotovostni (dispozi¢ni) uvér, ktery lze v pfipade
potfeb ¢erpat u bank na zakladé pfedem sjednané dohody.

Urokova sazba euro Uvért vychazi z nakladl na opatreni uverovych
zdrojll, které predstavuji rozhodujici Cast ceny, a marze, ktera kryje naklady
rizika, spravy spolecnéeho uvérového obchodu a vlastniho kapitalu. Marze,
tedy pfirazka nad zékladni irokovou sazbu je odvozena hlavne od bonity

‘s

dluznika. Cim je banka spolehlivéjsi, tim je pfirazka mensi. Nejznamejsi je
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urokova sazba penézniho trhu mezi bankami v Londyné - LIBOR. LIBOR
je urokova sazba koétovana prvotiidnimi bankami v Londyné pro volné
smeénitelné meny na ur¢ité obdobi (od 1 tydne do 1 roku). Podobné se
odvozuji sazby FIBOR, NIBOR, SIBOR a dal$i, tzn. v zavislosti na misté,
kde se urokova sazba vytvari. Ceské banky a pobocky zahrani¢nich bank
na Ceskem uzemi poskytuji devizové Gvéry nejéastéji pravé za LIBOR.

Hlavnim ukazatelem Gvérovych trhl v ddlezitych finanénich centrech
je tedy referencni urokova sazba, za kterou jsou banky ochotné nakoupit
(vypujcit si) depozita a referencni Urokova sazba, za kterou jsou banky
ochotné prodat (pujCit) depozita. Tyto Grokové sazby se rozliduji podle
financnich center, podle splatnosti, objemu prostfedk( a podle mén.
V Praze tyto Urokové sazby denné oznamuje CNB a nazyvaji se v pfipadé
nakupu PRIBID (Prague Interbank Bid Rate) a v pripadé prodeje PRIBOR
(Prague Interbank Offered Rate). Stanovuji se z kotaci referencnich bank
pro objemy obchodi od 50 do 100 mil. K&. PRIBID a PRIBOR stanovuje
CNB pro 9 pevnych termint od 1 dne do 1 roku a pouze pro &eskou korunu.

K velmi pouzivanym patfi | tzv. uvérove linky mimo bilancni obchody
eurobank (tzv. back - up - linien). Jejich podstata spocCiva v tom, ze banka
nevystupuje a jako pfimy véfitel, nybrz formou sjednani dlouhodobé
uvérové linky s komitentem zabezpecuje dluzniku emisi europoukazek
(euronotes). Podnik obdrzi od banky za provizi zaruku dlouhodobého
financovani potieb. Na podkladé sjednané uvéroveé linky s bankou si
podnik opatfuje potiebné finanéni zdroje emisemi kratkodobych poukazek
na europenéznim trhu.

V piipadé, Zze poukazky nejsou na trhu umistény, zavazuje se
bankovni konsorcium odkoupit tyto cenné papiry za pfedem stanovenou
sazbu, pfipadné je podniku dan k dispozici pfeklenovaci aveér ve vysi
neumisténé emise. Tento postup poskytuje dluzniku moznost zajistit si
dlouhodobé financovani prostiednictvim kratkodobych a flexibilnich
prostfedk( za podminek blizkych penéznimu trhu.

Financéni programy zahrnuijici rozlicné kombinace uvérovych postupt
pfestavuji soubor facilit. V. tomto piipadu se jedna o individualné sjednany



zpusob financovani podniku sestavajici se z pouziti rozdilnych Gvérovych
technik - financ¢nich facilit.

Tzv. prevoditelné facility predstavuji Gpravu Gvérovych vztaht, pii niz
se eurouvery stavaji obchodovatelné. Timto zpusobem vznika standardi-
zovany sekundarni trh eurotdveérd.

S europutjckami (eurobondy) se obchoduje na eurokapitalovém
trhu. Rozdil mezi europtjckou a zahraniéni pujékou spociva pfedevsim
v tom, Ze zahranicni pujcka je emitovana na kapitalovém trhu urdité zems,
je denominovana v meéne této zemé a je v této zemi umisténa, obchodo-
vana a kotovana na burze. Europujcky jsou naproti tomu vystavovany
na meny, které nemaji bezprostiedni vazbu na ménu zemé, v niz jsou
umistovany. Neexistuje proto pro né né&jaky narodni trh a narodni burzovni
kotace. Jako emitenti na eurotrzich vystupuji jen prvotfidni a nesporné
bonitni velké banky, mezinarodni spole¢nosti, staty vefejnépravni organy,
nadnarodni instituce, napf. Svétova banka aj.

Klasickou formu europujcek predstavuji pevné drocené dluhopisy
s predem stanovenymi splatkami. V tomto pfipadé je dullezitou skutec-
nosti ména, v niZz je europujcka denominovana. Volba mény totiz urcuje
dopad ménovych rizik (kursovych zmén) na emitenta, veritele nebo na oba
partnery.

Na eurotrzich se obchoduje i s neuroc¢enymi pujckami (nulovymi
dluhopisy), u nichz jsou uroky a uroky z urokd kumulovany a vyplaceny
véfitelim najednou pfi posledni splatce pujcky. Pujcky tohoto druhu jsou
vydavany s emisnim kursem pod nominalni hodnotou bondu. Do téchto
bondl ukladaji kapital investori, ktefi nemaji zajem na pravidelnych
roénich drocich. Nulové bondy omezuji vyraznéjsim zptsobem riziko

urokovych zmeén.

Zvlastnimi formami denominovanych europujéek jsou meénovée
doloZky a umélé ménove jednotky. Pod ménové dolozky patfi predevsim
meénové opce, které umoznuiji véritelim volbu mény ze dvou &i vice men,
v nichz chce inkasovat turokové platby a splatky avéru. U umelych meno-
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vych jednotek jde o definovani ménového kose, ktery rozptyluje riziko
jednak tim, Ze se meénovy kos sklada z vice mén, a jednak tim, Ze se riziko
rozdéluje mezi veritele a dluznika. Prevazné jsou pouzivany jiz zavedené
ménove kose, napt. zvlastni prava erpani Mezinarodniho ménového
fondu nebo evropska ménova jednotka Evropského ménového spolecenstvi.

Viastnost pujcky ve dvoji méné spodiva v tom, Ze pfi prodeji je sjed-
nana mena, v niz bude pujcka vyplacena, a mena, v niZz bude splacena
pujcka.

U europdjcek s variabilni drokovou sazbou (floating rate note - FRN)
nejsou predem presné znamy trokové naklady, nebot Groceni zavisi na trzni
urokoveé sazbeé v urokovych terminech. TrZni Grokovou sazbou je minéna
zpravidla sazba LIBOR. FRN jsou uvadény a obchodovany na burzach
cennych papirQ.

Dalsi variantou FRN jsou napt. drokové sniZované - vzestupné FRN
(drop - lock FRN) a vyménne FRN (convertible FRN). Drop - lock FRN
predstavuji dluhopisy, jejichz urokova sazba se postupné zvySuje (nebo
snizuje) stanovenym zpusobem béhem doby trvani pujcky. Vyménné FRN
obsahuji moznost vymeény pujcky za normalni pevné dro¢eny dluhopis.

Aby byly zohlednény pozadavky emitentl a investord na vétsi flexi-
bilitu investi¢niho a finanéniho rozhodovani, doslo rovnéz k emitovan{
vyménnych a opc¢nich dluhopisu, které obsahuji pravo na vyménu anebo
odbér akcii emitujici akciové spole¢nosti. Vyhoda pro emitenta spociva
v niz8ich nakladech pujcky, nebot v dusledku prava na vymenu nebo
odbér akcii jsou tyto dluhopisy uroceny pod urovni urokové sazby euro -
kapitalového trhu. Rovnéz pro investora vsak skyta takova pujcka vyhodu,
nebot podle druhu a zptisobu vymény nebo odbéru akcii muze byt drokova
nevyhoda dobfe kompenzovana zvysenim kursu akcir.

Opéni pujcka mize byt opatfena majetkovym warrantem, s nimz je
spjato pravo odbéru akcii v urcitém pozdéjsim terminu za predem stano-
venych podminek. U dluzniho warrantu ma investor pravo odbéru dalSich
pljéek téhoz emitenta. Lze tu opét rozlisSovat rzné varianty, napfiklad
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pravo odbéru stejné pujcky za pevné stanoveny kurs, pravo na odbér
pujcky téhoz emitenta, ktera je v8ak denominovana v jiné meéné a je upra-
vena jinymi arokovymi modifikacemi apod.

U tzv. nabidkovych obligacr (tender offer), které se vyvinuly v roce
1989 ve Velkeé Britanii, prodavajici vystavf euroobligace na cizi ménu, zve-
fejni jejich minimalni konkursni cenu, za kterou dluhopisy proda. Obligace
se prodaji zajemclm v kterékoliv zemi, ktefi nabidnou nejvice.

K vykonnému obéhu pujéek na eurotrhu je nutny dokonaly zuc¢tovact
systém. Tuto ulohu vykonavaji systémy Cedel (Luxembourg) a Euroclear
(Brusel), jedna se o zafizeni mezinarodnich bank a finan&nich instituct,
funguji jako uschovny a clearingové zuctovny mezinarodniho obchodu
S cennymi papiry.
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7. Zaver

Cilem této diplomové préce je shrnuti problematiky devizovych Givé-
r(. Pokusila jsem se vysvétlit podstatu devizovych Gvért a uvérové-devi-
zovych zdroju. Popsala jsem zakladni &lenéni t&chto averd, uvérova rizika
a zpusoby jejich zajisténi. To vSe s dlirazem na specifickeé rysy devizovych
uvéru vCetné kurzovych rizik.

Uvéry poskytuji banky podnikiim na financovani provoznich a inves-
ticnich potfeb. Mohou to byt Gvéry na zasoby, na pohledavky za odbéra-
teli do Ihaty splatnosti, na pokryti sezénniho vykyvu, na investice, na pro-
jekty v ramci projektového financovani apod. Banky také poskytuji Gvérové
vypomoci v pfipade, Zze podnik nema prechodné dostatek finan&nich
prostfedku na platby svym dodavatelim, na vyplaty mezd apod. Banky
vSak takto nechtéji fesit dlouhodobou platebni neschopnost podnik
vyplyvajici z jejich Spatného hospodareni.

V praci jsou vymezeny ruzné typy uvérl i s vysvétlenim, jak funguji
v zahranicnim obchode. Zminila jsem se zde i o0 zajiStovacich terminovych
operacich proti ztratam v dudsledku zmény kurzu. V sou¢asnosti se jedna o
instrumenty, které nase podniky zatim pfili§ nevyuzivaji. Vedle kurzovych ri-
zik mé zajimala i napfiklad teritorialni a komercni rizika.

CR se stalym nartstem objemu pojisténého exportu zacina priblizo-
vat urovni vyspélych zemi, kde se tento druh pojisténi pohybuje kolem
10 - 15% vyvozu. Letosni vyvoj potvrzuje dosavadni trend. Do dubna
1998 jiz EGAP pojistil vyvoz za 9 mld. korun a za cely rok je toto Cislo
odhadovano na 32 mld. Je proto mozné, Ze zdroje na poskytovani uveru
se statni podporou bude tieba v pribéhu roku zvysit.

Jelikoz jsem cast své prace vypracovala ve spolupraci s Investicni a
postovni bankou v Liberci, pouZzila jsem v teto praci i materialy ziskane
v této bance. Jsou zde popsany podminky, za kterych IPB poskytuje devi-
zové Uvéry a na co je poskytuje. Dale je zde popsan naptiklad prubéh

¢erpani devizového uveéru u teto banky.



Své teoretické poznatky jsem se snazila aplikovat na realném prikladu.
Tento pfiklad popisuje poskytnuti Gvérové linky Investiéni a postovni
bankou Vv Liberci. Slo o zprostfedkovani avéry mezi Ceskou republikou a
Svycarskem na dobu 5 let. Jednalo se o dovoz technologie ze Svycarska.

Ve vSech hlavnich finan&nich centrech se muzeme setkat s eurotr-
hem, z nichz nejvetsi podil pfipada na Londyn. Londyn ma nejvétsi obrat
ze vSech svetovych finanénich center, i kdyz USD je dominujici ménou.
Posledni kapitola se zmiruje pravé o problematice eurotrhd, euromeény a
provadéni euro uvérovych obchod.
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