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Anotace

Cilem mé diplomové prace je blize seznamit s bankovni zarukou. Jde o produkt méné
znamy, ale v bankovnictvi ¢asto pouzivany. Nejdfive popisuji jeji podstatu a formy, se
kterymi se lze setkat na naSem trhu a jeji u¢tovani z pohledu banky. Zmapuji situaci na
Ceském trhu a na vybranych zahranic¢nich trzich zaruk. Na piikladech nékolika ¢eskych
bank seznamim s konkrétnimi produkty a podminkami jejich vyuziti. V praktické ¢asti
prace provedu analyzu finanénich ukazatelu spole¢nosti Cetrans a. s. s cilem rozhodout o

poskytnuti ¢i zamitnuti bankovni zaruky.

Annotation

The purpose of my diploma work is to more closely appraise with bank guarantee. It is a
lesser-known bank product however in banking often used. First I describe its substance
and forms which we can see on our market and its reckoning from the position of a bank. |
will describe a situation on Czech market and on selected foreign guarantee markets. In
examples of several Czech banks I will introduce with concrete products and conditions of
use. In practical part of this work I will make an analysis of financial indicators of Cetrans

a. s. with the aim to decide whether to provide or to reject a bank guarantee.
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1. Uvod

Banka, jako podnikatelsky subjekt. hospodaii s prostredky svych klienti. Musi se tedy
chovat jako kazdy podnikatel: vytvafet hodnotu pro zakaznika, tim trvale zvySovat svou
trzni hodnotu a vykazovat kladné hospodarské vysledky. Manazefi pfi svém rozhodovani
musi umét myslet a jednat na zakladé kauzalnich souvislosti a s vyhledem do budoucna.

To plati i pro manazery bank.

Po deseti letech trzniho hospodarstvi se vSak i v bankovnictvi ukazalo, ze takového
jednani mnoho ¢eskych manazeru stale neni schopno. Jiz pti posuzovani zadateli o zaruky
(aveéry) je nutné zvazit rizika, mit obezietny pristup, provadeét hlubokou analyzu a logické
rozhodnuti. Z téchto divodi pro mne bylo velmi zajimavé zpracovat diplomovou praci na

téma bankovni zaruka.

Bankovni zaruka nabyla v poslednich nékolika letech na vyznamu. K této skute¢nosti
pfispély mimo jiné¢ vladni programy na podporu malého a sttedniho podnikani, ¢imz se
Ceskd republika priblizila svétovému trendu. Stale viak ma nejvétsi  zkusenosti se
zarukami pouze nékolik naSich bank jako Komer¢ni banka a. s., Investi¢ni a postovni
banka a. s.. Ceska spofitelna a. s.. Ceskoslovenska obchodni banka a. s. a Ceskomoravska

zarucni a rozvojova banka a. s.. ktera se na zaruky specializuje.

V soucasnosti (kvéten, 2000) je uverova aktivita bank nizka. Obecné lze usuzovat na
opatrn¢j§i pfistup bank k dluznikim. Banky se poucily zminulosti a rizika se snazi
udrZovat na co nejnizSi mozné urovni. Po oziveni ale budou hledat nové trhy a je
pravdépodobné, ze mimo jiné také vzroste zajem napiiklad o malé a stfedni podniky.
Riziko tohoto sektoru je vyssi a proto se banky budou opirat o zaruky; pravdépodobné
zejména o zaruky Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky. Vétsi vyuziti bankovnich
zaruk, podle mého nazoru, pfispéje ke snizeni rizik a zlepsi cash-flow financovanych

projektu.

Proto ve své diplomové praci vysvetluji zaruku, jeji principy, formy a uctovani. Popisuji

situaci na nékterych svétovych trzich zaruk a minuly i1 soucasny stav bankovnich zaruk



v Ceské republice. Podrobnéji seznamuji s bankovnimi zarukami Ceskomoravské zaruéni

a rozvojové banky, Komeréni banky a Investi¢ni a poStovni banky. Dale provedu rozbor

finan¢nich ukazatel spole¢nosti Cetrans a. s. Rozbor ma poslouzit

k rozhodnuti o

poskytnuti ¢i neposkytnuti bankovni zaruky. respektive vypocteni jeji vySe.

1.1 Situace na ¢eském bankovnim trhu

Stavajici ekonomicka situace by se dala charakterizovat ozivenim a poucenim se z chyb

v minulych letech. To,

v bankovni sfére. Tyto

bankach, které zménily pravni strukturu bankovni sféry nejvice od roku 1992.

v roce 1998 se znatelne

mimo jiné.

souvisi 1 se snahou o zdokonaleni legislativy

snahy vyustily vroce 1998 ve dvé obsazné novely zakona o

Praveé

projevila hospodarska recese, ktera neminula ani bankovni sféru.

Velmi nepfiznivé se dusledky negativnich zmén ve finanéni situaci ¢eskych bank projevily

zejména od poloviny roku 1998 na jejich uvérové aktivité. To postihlo zvlasté malé a

stredni podniky, jejichz zavislost na uvérech zustavala i v roce 1998 velmi vysoka. Urcité

trendy 1ze odvodit i z piehledu vybranych finanénich ukazatelii bankovniho sektoru CR.

Tabulka & 1: Vybrané finanéni ukazatele bankovniho sektoru CR (v mil. K¢)

K31.12. 1397

k 31.12.1998

k 30.11. 1999

Aktiva/pasiva bank celkem 2247734 2440 738

Neocisténé avery celkem K¢ a cizi 13125 1073.8 1 056.7
meéna (stavy v mld. K¢)

Celkové korunové a devizové 90,2 90 89,5
uveéry podnikim (podily na celku

v %)

Rezervy 40 859 47016

Zisk z bézného obdobi 11008 11 024

Zdroj: Zprava o inflaci, Bankovni dohled, leden 2000

Dnes pokracuje tendence zeStihlovani v bankovnim sektoru a dokon¢ovani privatizace.

Soucasti tohoto procesu bylo odejmuti nebo ohrozeni bankovni licence dalSich mensich

bank. Sili také prvky piizpusobeni se regula¢nimu standardu Evropské unie.
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1.2 Charakteristika ruceni

Podstatou ruceni je jednostranné pisemné prohlaseni pravnické nebo fyzické osoby —
ruditele vaci treti osobé (bance). Ze uspokoji ur¢itou pohledavku v pripadé. neucini-li tak
dluznik. Ruceni je zajistovacim vztahem nikoliv mezi dluznikem a véfitelem. nybrz mezi

vefitelem a tieti osobou — rucitelem.

Ruceni je pravné upraveno v obchodnim zakoniku (§§ 303 az 312) bez ohledu na pravni
povahu rucitele. To znamena. Ze nezalezi na tom, zda je rucitel pravnicka ¢i fyzicka

osoba.

Ruceni vznikda na zakladé jednostrann¢ho pisemného prohlaseni rucitele vuci bance.
V praxi obvykle prohlaseni rucitele predchazi jeho dohoda s dluznikem na zakladé prikazni

¢1 komisionarské smlouvy.

2. Charakteristika bankovni zaruky

Bankovni zaruka je zavazek banky. zaplatit opravnéné osobé (beneficientovi) uréitou
penéZni ¢astku podle obsahu a podminek stanovenych v zaruéni listing. Beneficient je treti
osoba, které bude banka v pripadé nesplnéni zavazka svého klienta platit stanovené castky.
Zdrucni listina je urcity druh prohlaseni, na zakladé kterého dluznik predklada bance
piikaz k pfevzeti zaruky. Banka se v ném zavazuje. ze uspokoji véfitele do uréené penézni
vySe v pripadé, ze subjekt. ktery pozadal o poskytnuti zaruky, nesplni svuj zavazek. O
poskytnuti zaruky musi odbératel /dluznik/ banku pisemné pozadat. Za poskytnuti zaruky
plati subjekt. ktery pozadal o poskytnuti zaruky, bance odménu ve vvysi, kterou si pfislusna

banka stanovi.

Z pohledu obchodniho zdkoniku je subjekt, ktery pozadal o poskytnuti zaruky.
oznatovan jako dluznik. a subjekt, jehoz pohledavky jsou zaruceny. jako véritel. Zarukou

Ize zajistovat penézitou i nepenézitou pohledavku, ale narokem véfitele ze zaruky je vzdy



pouze penéZité plnéni banky. To znamena. Ze zarucit se lze i za nepenézité pohledavky,

napf. za rizné ¢innosti, ale banka plni /dostoji svym zavazkim/ pouze v penézni formé.
2.1 Principy bankovni zaruky

Bankovni zéruka je upravena obchodnim zédkonikem v celém znéni (§§ 313-322). Podle
tohoto zakona bankovni zaruka vznika pisemnym prohlaSenim banky v zaruéni listing, Ze
uspokoji vetitele do vyse urcité penézni ¢astky podle obsahu zaru¢ni listiny, jestlize urcita
tieti osoba (dluznik) nesplni ur¢ity zavazek nebo budou splnény jiné podminky stanovené
v zaru¢ni listiné. V zaruce vystupuji nejméné tfi subjekty - dluznik, véfitel a rucici banka.
Do zaruky vSak mohou vstoupit i dalsi subjekty, kterymi jsou:

a) banka potvrzujici:

zaruku muze potvrdit 1 jina banka. Pokud se tak stane, véfitel muze uplatnit naroky ze
zaruky u kterékoliv z téchto bank:

b) banka oznamujici:

to je pripad, kdy banka oznamuje. ze jind banka poskytla zaruku. Bance oznamujici

nevznikd zavazek ze zaruky.

Jestlize vefitel postoupi pohledavku. ktera je zajisténa zarukou, jinému subjektu, je
spolu s pohledavkou postoupeno i zajisténi. Predpokladem postoupeni zaruky je., ze

v zarucni listiné neni uvedeno, Ze ..zaruku nelze postoupit™.

Zarucni zavazek banky vyplyvajici ze zaruky muze byt:
a) bez namitek (abstraktni zaruka),
coz znamena, ze se banka pfi uplatnéni plnéni ze zaruky muze dovolavat pouze
podminek v zaruce uvedenych;
b) s ndmitkami (akcesorické zaruka),
které mohou vychazet z podminek zavazkového vztahu /smlouvy/ mezi dluznikem a
véfitelem. Banka ma pravo uplatnit stejné namitky, které muze uplatnit dluznik ve vztahu

k vériteli;



c) s podminkami,
kdy podminkou plnéni ze zaruky mize byt pfedlozeni dokumenti nebo prohlaseni:
d) bez podminek,

kdy banka plni pouze proti vyzve véritele ..zaplat'te*.

Nejcasteji se bankovni zaruka vyskytuje v zahrani¢nim obchodé. Rucici banka vystavuje
zaruku na zdkladé pokynu prikazce a tzv. mandatni (pfikazni) smlouvy. Nese
zodpoveédnost za dodrzeni smluvnich podminek. nesmi pfekrocit urCité meze dané ji
prikazcem. Pokud by k tomu doslo. nese rizika s tim spojena. Zaruku nelze jednostranné
(bez souhlasu beneficienta) zménit nebo odvolat. V zaruce byva vyslovné uvedeno. ze je

neodvolatelna.

Beneficient pozaduje potvrzeni zaruky tehdy. kdy je to pfedepsano pravnimi normami
jeho zemé (napf. u klientt verejnopravni povahy v nékterych zemich Blizkého a Stfedniho
Vychodu, Latinské Ameriky a Jihovychodni Asie), anebo mé-li nedivéru v bonitu rucici

banky.

Bankovni zaruka muze obsahovat doloZzku, kterou se vystavujici banka zavaze k plnéni
»ha prvni pozadani* bez jakychkoli vyhrad. V takovém pripadé ma opravnény moznost
uplatnit i sviij neopravnény narok a dosdhnout plnéni, nebot’ rucici banka se zrekla prava
na prezkousSeni spravnosti naroku a nemuze uplatnovat namitky, které jinak pfisludi jejimu
piikazci jako dluznikovi ze zajisténého zavazku vu¢i opravnénému. Bankovni zaruéni
listiny se suvedenymi dolozkami vystavuji téméf vvhradné ve prospéch instituci

vefejnopravnich, protoZe zde neni vylouceno zneuziti.

Platnost zaruky je omezena, pripadné naroky je nutno uplatnovat v dobé platnosti u
ruici banky. ktera zaruku vystavila, nebo u banky, ktera zaruku potvrdila. Platnost ma tzv.
prekluzivni charakter. To znamena, Ze pravo na plnéni ze zaruky zanika uplynutim doby

jeji platnosti. Platnost byva stanovena pevnym datem nebo vznikem urcité skute¢nosti.



Prevod zéaruky lze, narozdil od smének, pfevést pouze cesi, tj. cesnim prohlasenim,
kterym pavodni piijemce pfevadi viechna prava zaroven s pfislunou pohledivkou na

nového prijemce.

Osoba opravnéna ze zaruky nemuZe povolovat ulevy, které by mohly zvydit nziko
rucitele (neni-li to ovdem v zaruce vyslovné uvedeno). Beneficient dava obvykle pfednost
bankovnimu zavazku, ktery lze uplathovat pfimo u banky rucici, tzv. zaruce solidarni
povahy. pfi které hlavni dluZznik 1 banka jsou vi¢i beneficientu solidarmé spolu zavazani.
Nejvvhodnéjdi pro beneficienta je zaruka sdoloZkou .na prvni poZadani”, .na prvni

vyzvani, ,.bez vyhrad”, ..bez namitek™ apod.
2.2 Zarucni listina

V zarulni listiné se obvykle uvadi:
zavazek, resp. pohledavka, za kierou se rudi,
vy3e ruceni,
doba jeho trvani.
druh nebo ucel ruceni,

osoby vstupujici do vzajemnych zavazkovych vziaha (dluznik, véhitel, rutitel)

Zarucni listina se sklada ze i ¢asu, ktervmi jsou:

uvod , kde se udavaji duvody, pro né2 je zaruka vystavovana, a identifikuje se zavazek, za
néjz se banka zarucuje,

zdkladni édst, v niZz se specifikuje viastni zaruka (zaruéni zavazek), zeyména za koho se
zaruka pfejima, podminky plnéni, vye plnéni,

zavérecna cast , kde se definuje napfiklad platnost zaruky.

2.3 Cena za poskytnuti zaruky
Cena za poskytnuti bankovni zaruky je urtovana vyvii zarutovaného zavazku a mirou

rizika. Jde o nziko nezbytnosti plnéni ze zaruky a riziko ztraty zaruéni banky z plnéni.
Uvedena rizika jsou podobna tém, ktera vznikaji v oblasti pojistiovnictvi.



Pii poskytovani zaruk musi zaru¢ni banka pocitat s dvojim rizikem:
rizikem vyjadfenym pomérem poctu uplatnénych zéruk k poétu poskytnutych zaruk a
rizikem vyjadienym pomérem castky dluznikem skute¢né uspokojené k celkové vysi

zarucen¢ pohledavky.
2.4 Stanoveni ceny zaruky na zikladé principu kolektivni ekvivalence'

Princip kolektivni ekvivalence znamena. Ze k rovnosti pfijmii a vydaji dojde jen za cely

soubor jednotlivych akti. Pro jednotlivé ucastniky rovnost piijmt a vydaji neplati.

Dluznici, ktefi pozaduji zaruky, plati za tuto sluzbu poplatky. a to tak. aby suma v3ech
poplatkt zaplacenych za poskytnuté zaruky se rovnala sumé vsech skute¢né vyplacenych
zaruk snizenych o tu ¢ast plnéni. kterou zarucni banka ziska zpét vymahanim pohledavek

od dluzniku.

Kvantitativni zdklad principu kolektivni ekvivalence:

kde:

N... pocet dluzniku, za které banka pfebira zaruku,

P... vy$e pozadovaného poplatku (cena za zarué¢ni sluzbu),
T... pocet dluzniku, za které musi byt zaruka vyplacena,
Z... vySe ztraty zarucni banky z plnéni za dluznika.

Cenu (P) je mozno stanovit jako:

P=T/N x Z/V xV

" Podle: H. Stivova, F. Pavelka ,.Specializované bankovnictvi**,Bankovni institut, a. s. 1997



kde:
T/N ... pravdépodobnost, ze bude nutné zaruku skute¢né realizovat (rizikova slozka r),
Z/V ... pravdépodobna vyse Skody. ktera muze zaru¢ni bance vzniknout (Skodni slozka $),

V ... vySe zaruky uvedena v zaru¢ni listing.

Rovnice 1ze napsat v jednodussi formé jako:

‘P=rx§x\z’ I

K takto stanovené cen¢ (poplatku za poskytnuti zaruky) je nutné jesté pripocitat naklady

na provoz zarucni banky a dale urcitou rezervu respektujici to, Ze uspokojeni pohledavky

(nebo jeji Casti) vzniklé z realizace zaruky muze trvat delsi dobu.
Definitivne lze tedy cenu za poskytnuti zaruky vyjadrit jako:

c=F =N I

M ... marze zaru¢ni banky na uhradu nakladu spojenych s realizaci zaru¢nich obchodu.

kde:

C ... skute¢ne zaplacena cena,

V praxi se cena zaruky udava procentni sazbou z vyse zarucovancho zavazku, lze ji

l s=-C/NF x 100 I
kde:

S ... procentni sazba poplatku za poskytnuti bankovni zaruky.

vyjadfit jako:




Bankovni zaruka mize byt samostatnym (pfimym) zavazkem. Tim se lii od ruceni
(zavazku rucitele), ktery ma vzdy jen podpurnou (subsidiarni) povahu, jinym terminem

.akcesorickou™ — vedlejsi povahu.

Jednim z hlavnich rysu bankovni zaruky je, Ze vznika pouze na zakladé pisemného
prohlaseni banky. Banka ru¢i do vySe stanovené v zaru¢ni listiné a za podminek v ni

stanovenych.

Poskytnuti zaruky je jednostranny pravni ukon ze strany banky. Banka pii ném védomé
vstupuje do zavazku, ze bude plnit dle obsahu zaruéni listiny, aniz by mohla zavazkovy
vztah pfed dobou uplynuti platnosti zaruky ukoncit. Plnéni ze zaruky muze byt vyhradné

v penézni podobe.

Nevyplyva-li jinak ze zarucni listiny, nemuze banka uplatnit namitky, které by byl
opravnen uplatnit dluznik. Banka je povinna plnit své povinnosti , kdyz o to byla pisemné
pozadana  veritelem.  Je-li v zaru¢ni listiné omezena doba platnosti zdruky, zaruka

zanikne, jestlize opravnéna osoba neoznami béhem této doby pisemné bance své naroky.

Bankovni zaruka je produkt ojedinély, protoze na tuto aktivitu banka nepotiebuje
penézni zdroje. Nezatézuje se likvidita a nezuzuje se operaCni prostor banky. Banka
potfebuje penézni zdroje az v momenté, kdyz dluznik neplni své zavazky, které jsou

zaruceny.

3. Uétovani bankovni z:’u-uky2

Podle postupt Gétovani pro banky platnych od 1. 1. 1997 se o poskytnutych zarukach
Gltuje na uctu 921 — Poskytnuté zaruky a o piijatych zarukach na Gctu 922 — Pijaté
zaruky. Z hlediska ucetniho jsou poskytnuté zaruky podrozvahova aktiva a v ucetnictvi

banky se vykazuji v podrozvaze. Prijaté zaruky jsou podrozvahova pasiva. Zustatek uétu

? Podle: ,,Postupy tétovani pro banky — po zméné Opateni MF 12. 9. 1996, platné od 1. 1. 1997



921 je aktivni a vyjadiuje poskytnuté, ale dosud nezaplacené zaruky. Zistatek uctu 922 je
pasivni a vyjadfuje prijaté, ale dosud neCerpané zaruky. Uplatnénim (Eerpanim, realizaci)
zaruk, coz je rozvahova operace, se snizuji zustatky na uétech 921 nebo 922. O zarukach se

uctuje vzdy v nominalni hodnote.

Ptiklad: Zaruka neni ¢erpana

zaruka

zadost

Banka A Dluznik Banka B

pohledavka

Banka A je rucitelem a poskytla zaruku. Banka B je véfitelem a prijala zaruku, ma

pohledavku za dluznikem.

Banka A uctuje:
1. Nabyti platnosti smlouvy o

zaruce mezi bankou A aB 1 000 000,- 921/999

2. Dluznik uhradil pohledéavku bance B 1 000 000,- 999/921
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Banka B uctuje:
1. Nabyti platnosti smlouvy o
zaruce mezi bankou A a B 1 000 000.- 009/922

2. Dluznik uhradil pohledédvku bance B 1 000 000.- 922/999

Zaruka je Cerpéana

1. zaruka

4. uhrada pohledavky

Banka A <€ Dluznik Banka B

2. pohledévka } A

pohledavka

2. oznameni o nadchazejicim uplatnéni zaruky

3. thrada

Banka A uctuje:
1. Nabyti platnosti smlouvy o

zaruce mezi bankou A a B 1 000 000,- 921/999

2. Banka B oznamuje, Ze zaruka ve vysi 600 tisic

bude uplatnéna 600 000,- 214/137

3. Uhrada ¢astky bance B 600 000,-  137/122



4. Dluznik uhradil pohledavku 600 000.- 122/214

5. Kon¢i platnost smlouvy o zaruce 400 000,-  999/921

Banka B uctuje:
1. Nabyti platnosti smlouvy o

zaruce mezi bankou A a B 1 000 000,- 999/922

2. Oznameni bance A, ze zaruka ve vvsi 600 tisic

bude uplatnéna 600 000,- 133/214
3. Uhrada ¢astky bankou A 600 000,-  122/133
5. Kon¢i platnost smlouvy 400 000,- 922/990

Z toho plyne, ze pokud dluznik nesplni svij zavazek, vznika bance A zivazek a

pohledavka. To jsou polozky rozvahové. Poskytnuti zaruky je spojeno s Givérovym rizikem

pro banku. Poskytnutou zaruku uctuje banka v podrozvaze na strané aktivni a prfijatou

zaruku v podrozvaze na strané pasivni. Dluznik o zaruce neuctuje.

Pro pripad, Ze dluznik neplni své zivazky, by méla mit banka vytvoreny rezervy

v dostate¢né vysi. Vytvorené rezervy jsou jistym zajisténim, jak z hlediska ucetniho, tak

danového. Tvorbou rezerv se bance zvySuji naklady a tim se méni budouci hospodarsky

vysledek, v pripadé zisku se sniZuje.



4. Clenéni a druhy zaruk

4.1 Druhy bankovnich zaruk jak je uvadi dostupna literatura.’
Obecné Ize rozlisit bankovni zaruky na bézné a ucelové.
4.1.1 Bézné bankovni zaruky

V pripadé béznych bankovnich zaruk banka prebira zaruku za spInéni penézniho zavazku

povinného (zavazaného). Zaruéni banka mize vystupovat jako:

1. ten, kdo zdaruku poskytuje — banka se stava rucitelem a zaruka nabyva svym zpusobem
formu rucitelského uvéru. Mezi nejcaste)si formy rucitelskych uveéra patii zaruky: -
sménecné , kdy zaru¢ni banka podepise sménku jako rukojmi dolozkou ,.per aval®,
za proplaceni platebnich instrumentu (napf. zarucené Seky),

klasické , vystavované formou zaruéni listiny:

2. ten, kdo zdruku zprostFedkovava. Zaruéni banka se stava garantem za splnéni zavazku
dluznika. Zaruka nabyva formu blokace penéznich prostiedkt na uctu klienta u zdrucni

banky.

Zvlastni formu tvoii zaruky intervencniho typu. Jsou to bankovni zaruky podporované
statem nebo jinou vefejnopravni instituci a poskytované na Gvéry, jimiz se financuji

vybrané programy.

V. Kostekova, A. Landorova: ,.Penize a Banky*", Karolinum Praha 1997
V. Polidar: ,Management bank a bankovnich obchodi™ , Ekopress 1995
H. Siivova, Pavelka F. Specializované bankovnictvi®, Bankovni institut, a. s. 1997



4.1.2 Ugelové bankovni ziruky

Patii sem:
celni zaruka — slouzi k zajisténi celni pohledavky na zbozi ve vazaném nebo zaznamnim
obéhu a nebo ke kryti poskytnutého celniho avéru,
nabidkovéa zaruka — pouziva se pfi zakazkach zadavanych formou verejné soutéze (banka
dava zaruku, ze pokud klient soutéz vyhraje a zakazka mu bude svéfena, zakazku splni),
dodavatelska zaruka — zaruka, ze dodané zbozi bude odpovidat dohodnutym podminkam.
dopravni zdruka — zaruka za uhrazeni nakladi na prepravu,
konosamentni zaruka — zaruka za to, Ze prepravovan¢ zbozi se dostane od prepravce do

spravnych rukou.

Veétsina Gcelovych zdaruk se pouziva pii vztazich se zahrani¢im, hlavné v zahrani¢nim

obchode.
4.2 Clenéni bankovnich zdruk z hlediska vztahu k bance:

a) zaruky prijimané bankou, kdy banka zaruku piijima jako formu zajiSténi

duveéryhodnosti klienta, vici kterému ji vznikaji pohledavky;
b) zdruky poskytované bankou, kdy se banka zaruCuje jinému subjektu za zavazky

klienta a v pripadé nesplnéni téchto zavazku za jejich vyporadani.

4.3 Clenéni bankovnich zaruk podle charakteru zivazku

Platebni zaruky

Jsou to bankovni zaruky, ve kterych se banka zavazuje zaplatit bud’ pfimo pfijemci. nebo
zahrani¢ni bance smluvenou ¢astku v pfipadé, ze dluznik (klient banky) neni schopen

dostat svym platebnim zavazkiim. Nej¢astéji vystavované zaruky jsou:

(o]
(3]



za zaplaceni objednaného zbozi. Muze byt sjednano a zaruceno zaplaceni dodavky
provadéné na Gver po uplynuti Gvérové lhity, nebo ihned po provedeni dodavky;

zaruka zajiStujici splaceni dodavatelského Gvéru. Muze byt pievzata za zaplaceni
jednotlivych doddvek anebo veskerych dodavek s omezenim do uréité uhrnné vyse;

zaruka prijeti a zaplaceni sménky. Bankovni zaruka usnadriuje eskont sménky;

zaruka jako nahrada ramboursniho Gvéru, je méné nékladna;
Neplatebni zdruky

V piipadé neplatebnich zaruk banka ru¢i za jiny nez platebni zavazek .

Nejcastéji jsou to:

zaruky za vraceni zalohy (tzv. akontace) v pfipadé., ze dodavatel nesplni svij smluvni
zavazek (bez zavinéni ze strany odbératele). Zaruka je obvykle vystavena na akontovanou
castku a urok ode dne uhrady akontace do dne jejiho pfipadného vraceni. V pripad¢, Ze by
se dodavatelska firma ocitla v konkurzu, je akontace hrazena rucici bankou;

celni zaruky pro pripad, kdy je urcita véc bezcelné dovezena ze zahranici a neni vyvezena
zpét do zeme, z niz pochazi, anebo naopak. Jedna se napf. o stroje a zafizeni vyrobct pro
jejich produk¢ni ¢innost v zahranici (vrtné soupravy apod.);

zaruky za dovozni dodavku pifi kompenzacnich obchodech, jestlize se napfed provadi
vyzva;

zaruky za splnéni podminek soutéZe uchazeci o dodavku pri tzv. ofertnich fizenich,
vypsanych zejména institucemi vefejné povahy (jsou to dodavky zafizeni nebo praci).
Uchaze¢ musi slozit tzv. vadium (zaruka, jistota), jimz zajiStuje vypisovateli, ze bude
akceptovat objednavku, bude-li mu udélena. Vadium sklada uchaze¢ ve formé hotovosti,
Seku nebo bankovni zaruky za vadiem, obvykle ve vy3i 2 % z ceny uvedené v nabidce:
zéruky za ztracené dokumenty, zpravidla konosamenty. Banka se zavazuje ve prospéch
rejdare, kapitana, nebo majitele lodi, Ze ho odSkodni v pfipade, ze utrpi Skodu v dusledku
vystaveni nahradni sady konosamentu:

zaruky za spravné a vcasné splnéni podminek zadané dodavky, za dobré provedeni
kontraktu. Jde o tzv. kauéni zaruku ¢&i kauci ve vysi 5-10 % hodnoty dodavky. Muze se

vztahovat na obdobi do kvalitativni prejimky, kryt i celou dobu platnosti technické zaruky



za zafizeni. V zahrani¢nim obchodé se obvykle pozaduje zarucni list banky sidlici
v odbératelské zemi, ktera jej vystavi na zakladé zadosti banky dodavatelské zemé;

zaruky za pozdéjSi vystaveni dokumentarniho akreditivu pii objednavkach s dlouhou
dodaci lhutou. Odsune se tim vazani devizovych prostfedki a dosahne se uspor na
akreditivni odmeéné v zahranici;

soudni zaruky. Banka ruci za zaplaceni soudnich vyloh.
4.4 Clenéni zaruk podle mény :

Bankovni zaruky v K¢.

Bankovni zaruky v cizi meéneé.
4.5 Clenéni zaruk podle ¢asového charakteru:

Bankovni zaruky kratkodobé. jejichz doba trvani nepfesahne 1 rok,
Bankovni zrauky strednédobé, jejichz doba trvani nepresédhne 4 roky,

Bankovni zaruky dlouhodobé, jejichz doba trvani je delsi nez 4 roky.
4.6 Clenéni zaruk podle povahy zivazku:

Abstraktni, kdy zaruky nejsou vazany na hlavni zavazek. Plnéni z této zaruky neni vazano
na plnéni zaru¢eného zavazku. Realizuje se obvykle ithned na prvni vyzvu a bez namitek.
Muze jit o zaruky bez podminek anebo s podminkou, napf. predlozeni dokumenti nebo
prohlaseni (tzv. formalnich podminek pfedepsanych pro uplatnéni zaruky). Nejde pfitom o
podminky plynouci z pInéni zajistovaného zévazku, ale o podminky plynouci z formulace

zaruky predepsané pro uplatnéni naroku na plnéni ze zaruky.

Akcesorické, které jsou vazany na zaruceny zavazek a na podminky smlouvy mezi
klientem a véritelem. Banka mtze proti plnéni ze zaruky pouzit stejné namitky, jaké by
mohl uplatnit dluznik proti vefiteli v pfipadé, ze by plnéni veéfitele neodpovidalo

podminkam dohodnutym ve smlouve.



4.7 Clenéni zaruk podle okamziku plnéni

Akcesorické zaruky mohou mit charakter:
subsidiarni;

solidarni.

Subsididarni (podpurné), kde rucitel pIni teprve tehdy, pokud diuznik nespinil sviij zavazek

ani po predchozi pisemné vyzve véfitelem.

Solidarni (bez principu subsidiarity). kde véfitel mize pozadat o plnéni ruéici banku, aniz

je tieba, aby nejdfive pozadal o plnéni prikazce.
4.8 Clenéni ziruk podle kryti pFikazcem

Podle kryti piikazcem jsou bankovni zaruky primé a neprimé. U piimych zaruk
banka zajit'uje poskytnutou zarukou pohledavky véfitele primo. Castka zaruky je plné
anebo z€asti vazana na G¢tu pfikazce. U nepfimych zaruk vystupuji tfi subjekty. Banka na
zakladé pozadavku dluznika na zajisténi zavazki bankovni zarukou pozada dalsi banku o

vystaveni zaruky k zajisténi pohledavek véritele a tuto zadost podlozi svoji protizarukou.

5. Vybrané zahraniéni trhy bankovnich zaruk'

Zaru¢ni banky jsou jednou z forem zarucnich instituci specializovanych obvykle na
zaruky pro malé a stfedni podnikatele. V Evropé plsobi Evropsky svaz zaru¢nich bank
(AECM). Jeho ¢leny jsou bankovni a zaru¢ni nebankovni instituce osmi zemi Evropské

unie.

* Prevzato z: H. Siivova, F. Pavelka ,,Specializované bankovnictvi*, Bankovni institut, a. s. 1997 a
doplnéno dalsimi zdroji




V tijnu 1996 probehlo v Budapesti setkani evropskych zaruénich bank. Tohoto setkani
se ucastnilo 11 zemi. Za Ceskou republiku to byla Ceskomoravska zarucni a rozvojova

banka. °
¢ Rakousko

Rakousko je zemi s dlouhou tradici bankovnich zéruénich instituci. Zaruéni bankou je
zde Biirges Fiirderungsbank (BFB). Tato banka je specializovana pouze na ziruky a

neposkytuje uveéry ani jiné bankovni sluzby.

Vzhledem k tomu. ze BFB dosahovala nizké kapitalové pfiméfenosti, pievzal v roce
1996 zaruku za jeji zavazky stat. Rozsah ztrat banky se pohybuje kolem 0,2-0,3 % ro¢né
z objemu vystavenych zaruk. Vystavené zaruky jsou zaruky za zustatek Gvéru. Rudi se
pouze za dohodnuté procento nesplacené ¢asti Givéru po realizaci veskerych zajisténi. Vyse

zaruky nepfesahuje 80 %.°

Kromé BFB existuje v Rakousku jest¢é pét zemskych zarucnich spole¢nosti. Tyto

spolecnosti poskytuji zaruky na projekty nad limit programu zaru¢ni banky.
e Mad’arsko

V Mad'arsku existuje sdruzeni tif zaru¢nich instituci. Jde o instituce nebankovniho typu.
Spole¢nost sdruzuje Zemédélskou zarucni nadaci, Zaru¢ni fond START a Zarucni
spole¢nost, s.r.o (Hitelgarancia). Tato spolecnost poskytuje zdruky az do vyse 80 %, do
vySe odpovidajici 40 mil. K& na dobu az 15 let. Poplatek za zaruku se pohybuje od 2 - 4
%

p.a.

Vroce 1996 doslo k narustu po¢tu zaruk. Bylo jich poskytnuto pfiblizné 1 000 a

prumérna vyse ¢inila 6 mil K¢ v prepoctu.

* L. Rajdl, , Setkani zaruénich instituci®, Bankovnictvi 23/96, CNB _
®H. Siivova, F. Pavelka , Specializované bankovnictvi®, Bankovni institut, a. 5. 1997
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e Polsko

V Polsku se pfipravuje zalozeni asociace zaru¢nich fondd. V soucasnosti v Polsku
existuje 10 zaru¢nich fondl. Dva z nich maji charakter spole¢nosti s ru¢enim omezenym.
Jsou vytvofeny s vyuzitim italskych zkuSenosti. Zaruky jsou poskytovany v men$im

rozsahu.

¢ Finsko

Ve Finsku pusobi Finsky zaru¢ni fond, ktery je statni agenturou. Za jeho zavazky ruci
stat. Fond poskytuje zdruky vyvozcum a finanénim investorim a malym a stfednim
podnikiim. Jde o podniky do 500 zaméstnanci. V roce 1992 poskytl pfiblizné 1 200

zaruk ve vySi cca 1 mld. FIM.

® Slovensko
Slovenska zarucni banka (SZB) je statnim penéznim ustavem a za jeho zavazky ruci stat.
V roce 1995 vykazala zisk ve vysi 247 mil. SKK a vynosy za poskytnuté zaruky Cini cca 4

% z celkovych vynosti. Za dobu své existence do roku 1998 vydala SZB 1 853 zéruk ve

vysi 4 mld. SKK.

® Turecko

V Turecku existuje Zaruéni fond, a. s. Déle tam existuji zaruéni druzstva sdruzend do

regionalnich svazii. Vyse poskytovanych zaruk je priblizné 10 000 DEM.

® Spolkova republika Némecko

V SRN piisobi 16 zemskych zaru¢nich bank. V roce 1994 poskytly tyto banky 2.2
mld. DEM zaruk pro zhruba osm tisic projektii. Nejvétsi zarucni bankou je zarucni

banka z Badenska-Wiirttemberska. Tato banka je spole¢nosti s ru¢enim omezenym.
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Kapital banky ¢ini 12 mil. DEM. Za rok 1994 tato banka poskytla pres jeden tisic zaruk
za priblizné 300 mil. DEM. Banka poskytuje zaruky za zistatek uvéru, do vyse az 80 %

jistiny a trokt z Gveéru. Ztraty ze zaruk jsou z 80 % kryty statem na zakladé smlouvy.’
e Japonsko

Jde o zemi s velmi rozvinutym systémem zéru¢nich instituci nebankovniho typu.
Japonsky systém tvofi : zarucni spole¢nosti a CIC (Small Business Credit Insurance
Corporation of Japan). CIC je soucasti CSS (Credit Supplementation Systém) a plni
jakousi centralni funkci. to znamena. ze zastieSuje cely systém spole¢nosti. CIC byla
zalozena a je plné vlastnéna statem. Druhou soucasti CSS je ..Credit Guarantee
System*®. Tato instituce ma své filialky zastoupeny v kazdé prefektufe (nejvétsi spravni
jednotky v Japonsku) a ty poskytuji zaruky finanénim institucim za malé podniky.
Mohou také ziskat pajcky od CIC. V roce 1991 poskytly tyto spole¢nosti vice nez 1.2
mil. zaruk v celkové hodnoté okolo 110 mld. USD. Prumérna vyse zaruky se pohybuje

na hranici 100 tis. USD. Tyto zaruky maji povahu zaruk za splatky uvéru.®

® Spojené staty americké

Na nezemédélské malé a stiedni podniky se v USA specializuje SBA (Small Business
Administration). Byla zaloZena Kongresem a pobocky ma po celych spojenych statech.
~Americka SBA, zalozena vroce 1953, nabizi finan¢ni, technickou a managerskou
asistenci, aby napomohla americkym subjektim zacit, podpofit a rozvinout jejich
podnikani. SBA, s portfoliem vétsim nez 45 miliard dolard, které tvori obchodni uvéry,
bankovni zaruky a Gvéry v pripadech Zivelnych nestésti, je nejveétSi samostatny financni
garant malych a stfednich podniki. Minuly rok SBA poskytla manazerskou a technickou
pomoc vice nez | milionu majitelim malych a stfednich podniki.*” Pomoci svych poboéek
poskytuje zaruky za investiéni uvéry mistnim spole¢nostem a podnikatelim. SBA ruci jen

40 % jistiny avéru.

;H. Siivové, F. Pavelka , Specializované bankovnictvi*, Bankovni institut, a. 5. 1997
: Vlastni preklad podle http://www. jcic.go.jp/
Vlastni preklad podle http://www.sbaonline.sba.gov/



6. Bankovni zaruky v Ceské republice

Bankovni zaruka jako jeden z produktli bank se spiSe uplatiiuje na trzich zahraniénich,
zejména v USA, kde se s timto produktem dokonce obchoduje. Na nasem trhu figuruje
bankovni zaruka zejména v Gvérovych obchodech s malymi a stfednimi podniky. Malé a
sttedni podniky stale zvySuji sviij vliv v ekonomice Ceské republiky. ..Podil malych a
stiednich podniki na poétu viech podnikii v CR ke konci roku 1997 &inil 99,8 %. jejich

podil na vykonech ke stejnému datu ptedstavoval 52.9 % a na piidané hodnoté 57.4 %.'°

V segmentu malych a stfednich podniki byla jesté v roce 1995 vétSina pozadovanych
zaruk bankami zamitana. Slo predevsim o malé a stiedni podniky s nezemédélskym
zaméfenim. Jedna se vSak o trh velmi vyznamny - podili se jednou polovinou na vykonech
viech podnik. Pravdou je, ze mmnozstvi poskytnutych zaruk dnes nijak vyznamné

nestoupa.

Presto, Ze banky operuji v fadech desitek nebo stovek miliard korun, na podporu malych
a strednich podnik je kazdym rokem vyc¢lenéna urcita ¢ast (jde o miliardovou polozku)
financi. V ramci podpory tohoto segmentu trhu ji vyhlaSuje Ministerstvo primyslu a
obchodu a Ministerstvo pro mistni rozvoj. Realizatorem je povéiena Ceskomoravska
zdrucni a rozvojovd banka, a. s. Ta je jedinou bankou na nasem trhu. kterd se zaméfuje

zejména na poskytovani zaruk.

Napiiklad koncem roku 1996 byly piijaty programy, které mély odstranit nékteré
z privatizatnich chyb v oblasti malého a stiedniho podnikani. Vlida Ceské republiky
schvalila svym usnesenim ze dne 17. 12. 1996 podminky poskytovani statni podpory
malému podnikéni v Ceské republice pro rok 1997 v ramci programi ZARUKA, START,
ROZVOJ, REGION, REGENERACE, SPECIAL a KREDIT.

% Udaje: Ministerstvo priimyslu a obchodu (http://www.mpo.cz/)



Cilem programu ..Zaruka™ je napomoci rozvoji malych a strednich podnikii, upevnéni
jejich ekonomického postaveni, jejich snaz$i orientaci na daném trhu a zvvhodnéni

podminek pfistupu k bankovnim uvéram. Co znamena tzv. .malé a stiedni podnikani?

Podle Definice Evropské unie pro malé a stredni podniky se za stfedni povazuji podniky,
které¢ maji meéné nez 250 zaméstnancu a které spliuji alespon jeden z dile uvedenych
ukazatel: trzby resp. pfijmy podniku za posledni ucetné uzavieny kalendaini rok
nepresahuji 1450 mil. K¢, aktiva resp. majetek za posledné uzavieny kalendaini rok

nepresahuje 980 mil. K¢.

Za maly se povazuje podnik, ktery ma méné nez 50 zaméstnancu a ktery spliuje alespon
jeden z dale uvedenych ukazatell: trzby resp. prijmy podniku za posledni G¢etné uzavieny
kalendarni rok nepfesahuji 250 mil. K¢, aktiva resp. majetek za posledné uzavieny
kalendarni rok nepresahuje 180 mil. K¢. ..O zafazeni do programu muze pozadat jakykoliv
podnikatelsky subjekt se sidlem na tzemi Ceské republiky s po¢tem zaméstnanct do 250
osob v dobé& podani zadosti.*'' Tyto programy byly vypracovany mimo jiné se zvlastnim
zietelem na vybrané okresy a obce. Zameéfeni je predevSim na regiony s vysokou

nezaméstnanosti a oblasti se Spatné se rozvijejicim podnikanim.

V roce 1995 podpotila CMZRB formou piispévki k uhradé uroki ¢i zaruk piiblizné 17
mld. K& bankovnich Gvéra. Za rok 1997 podpofila zarukami a piispévky na Ghradu uroki
vice nez péti miliardami korun novych stiedné a dlouhodobych investi¢nich avérd. Situace

v roce 1998 byla podobna.'

!i »Programy podpory malého podnikani v Ceské republice, CMZRB, a. s., 1997, str. 9 :
" L. Rajdl, ,,Uvazovat ekonomicky = sniZovat ztraty", Bankovnictvi 10/96, L. Macka, ,,Ptldruhé

miliardy korun zvy3i pristup k uvérim®, Bankovnictvi 2/99
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6.1 Podpora podnikani v letech 1992 a7 1998

Za sedm let poskytla CMZRB 2 287 bankovnich zaruk v celkové vysi 10,9 miliard K¢.

Témi byly podpofeny tuvéry ve vysi 19 miliard K¢ (viz tabulka ¢. 2).

Tabulka ¢. 2: Poskytnuté ziruky a zarucované Gvéry v letech 1992 az 1998

BOR 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 | Celkem
Pocet zaruk 485 547 282 176 190 331 276 2287
Poskytnuté

zaruky (mil

K¢) 1523 1917,1 1 682.8 917.,5 12548 20949) 1554,6| 10944.7
Zarucované

uvéry (mil.

K¢) 3062,6( 2784,1| 22514 2026,0( 2571,3| 3334.6( 2991.4| 190214
Prumérna

vyse zaruky

(v %) 49.7 68.9 74,7 453 48,8 62.8 52,0 552

Zdroj: Vyroéni zprava CMZRB, a. s., 1998

Nejvice zaruk bylo v roce 1998 poskytnuto na severni Moravé - 28,0 %, jizni Moravé —

23,6 % a ve vychodnich Cechich - 17.8 %. Nejméné pak ve stiednich Cechach - 4.4 %.

Na regionalni rozlozeni zaruk mélo vliv jejich preferenéni poskytovani pro oblasti

postizené povodnémi v letech 1997 a 1998. Primérna vyse poskytnutych zaruk Cinila 4.8

milionu K¢ pro jeden podnikatelsky projekt. Vyvoj regiondlni struktury objemu zéruk

poskytnutych v letech 1994 az 1998 znazornuje tabulka ¢. 3.

Tabulka ¢. 3: Vyvoj regionalni struktury objemu ziruk v letech 1994 az 1998 (v %)

Oblast 1994 1995 1996 1997 1998
Praha 6.9 14,2 2,2 6.0 3.4
Sttedni Cechy 3.6 3,1 9.6 6.8 4.4
Jizni Cechy 12,0 0,7 3,1 7,6 4,5
Zapadni Cechy 3.9 2.8 1,1 3.0 8.3
|Severni Cechy 2.6 1,1 5,2 3.3 100
Vychodni Cechy 6.4 26.3 21,4 13.3 17.8
Jizni Morava 27.8 25,5 23.9 27,6 23,6
| Severni Morava 36.8 26,3 33.5 32,4 28.0
Celkem 100,0 100.0 100.0 100.,0 100.0

Zdroj: Interni materialy CMZRB, a. s.




Nejveétsi ¢ast zarucniho portfolia CMZRB tvofily vroce 1998 zaruky poskytnuté
k uvéram na projekty v pramyslové vyrobé a obchodni ¢innosti. U ubytovacich sluzeb a
sluzeb pro obyvatelstvo byla patrna celkova vysoka obezietnost bank pri uvérovani téchto

projektd, coz se projevilo i ve sniZenich jejich podilu na nové vystavenych zarukach.

Tabulka ¢. 4: Vyvoj odvétvové struktury zaruk v letech 1994 az 1998
(v % ze smluvni hodnoty nové vystavenych zaruk)

Odvétvi 1994 1995 1996 1997 1998

Primyslova vyroba 49.8 41,3 51.8 57.6 73.9
Z toho: potravinaiska vyroba 3.2 3.8 9.6 10.5 9.1
Stavebni vyroba 8.1 15,7 5.0 5.6 4.6
Dopravni sluzby 0.5 0.0 4.8 2,4 0.3
Obchodni ¢innost 0.4 13.1 23.8 229 16,5
Ubytovaci sluzby 3.6 0.3 6.5 7.3 1.3
Sluzby pro obyvatelstvo 24,2 £ 1.9 3.9 0,5
Zdravotnictvi 4.3 4.8 1.8 0.3 21
Ostatni podnikani 0.1 3.1 44 0.0 0.8
Celkem 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Zdroj: Interni materialy CMZRB. a. s.

Tabulka ¢. 5: Financ¢ni prispévky podnikatelum v letech 1992 az 1998
1992 (1993 (1994 (1995 (1996 (1997 1998 |Celke

Pocet finanénich| 949 1707| 1388 1792 1286 689 399| 8210
fispévk
Vyse piispévka (mil. K&) | 560 1129 1085 1196] 894 623] 508 5995
Objem podpof. uveéra| 4724| 8050 8953| 10500 7180 3304 3237| 45948
(mil. K¢&)
Zdroj: Zpravodaj CMZRB, a. s., 3/99

6.2 Podpora podnikani pro rok 1999

Pro rok 1999 bylo Vladou Ceské republiky vyhlaseno celkem devét programu, jejichz
realizitorem byla CMZRB. Jsou to programy Zaruka, Kredit, Trh, Kapital. Special,

Region, Vesnice, Preference a  Regenerace. Obecné jsou ur¢eny podnikatelskym



subjektim se sidlem na uzemi CR s tim, Ze i projekt se musel realizovat na tizemi CR.

Velikost podniku je omezena na 249 zaméstnancu.

Podporovat malou a stredni sféru podnikani ma predevsim program Zéaruka. Ta byla

cenové zvyhodnéna a pohybovala se od 0.3 az 2 % p. a., u leasingu do 1 %

p. a.

6.3 Podpora podnikani v roce 2 000

Rokem 2 000 vstoupily programy podpory podnikani do devatého roku svého
fungovani. Za dobu své existence podporily jiz témef 11 tisic projekta ¢astkou 10.2 mld.

Ké_l3

Programy umoznuji poskytovat zvvhodnéné financovani i na nékteré dosud
nepodporované aktivity jako je poskytovani provoznich uvéru, pojizdné prodejny a rozvoj
sdruzeni malych a stfednich podnika. Vlada Ceské republiky schvalila usnesenim ze dne
22. 12. 1999 podminky poskytovani podpory pro rok 2 000 vramci nasledujicich
programt: Zaruka, Kapital. Kredit., Trh, Special, Pojizdna prodejna, Kooperace,
Poradenstvi, Malé puajcky. Design, Region, Vesnice, Preference, Provoz, Hranice,
Regenerace a Rekonstrukce. Nové byl zaveden program ..Regionalni zaruka®™, ktery je
kvalitnim zajisténim pro projekty v hospodarsky slabych a strukturalné postizenych

okresech.

Pro rok 2 000 byly ve statnim rozpo¢tu vyélenény 2 miliardy korun jako zdroj programua
na podporu malych a strednich podniki. To pfedstavuje 28,7 %-ni narust oproti roku
1999 a dalsi vyznamny impuls pro financovani novych podnikatelskych projektu. Zmény
vyse zdroju, které, podle mého nazoru, odrazeji hospodafskou roven zemé, lze pozorovat

na grafu ¢. 1 zdroju programi na podporu podnikéni.

" L. Rajdl, CMZRB a. s., 2 000
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Graf ¢. 1: Zdroje programu na podporu MSP

Zdroje programu na podporu MSP (v mil. K¢)
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé udaju CMZRB a. s.

Komplikovany vyvoj &eské ekonomiky vyvrcholil vroce 1998, coz lze pozorovat na

grafu & 1. Do této doby se snizoval objem zdroji na podporu MSP ze statniho rozpoctu.

Asi od roku 1994 byly tendence udrzovat obchody se sférou malych a strednich podniku
na co nejmensi urovni a orientovat se na velmi bezpetné obchody zduvodu velké
rizikovosti a casté ztratovosti. Tuto skuteénost potvrzuje i graf ¢. 2 ..Zaruky poskytnuté

v letech 1992 az 1995 a tabulka udaju.



Graf ¢. 2: Poskytnuté zaruky v letech 1992 az 1995

Poskytnuté zaruky v letech 1992 az 1995 (v mil. K¢)
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ,.Bankovnictvi® 10/96, str. 7, L. Rajdl

Tato tendence nebyla piilis pozitivni. Dle mého nézoru neni dobra prilisSna selekce
klienti na velmi uzky okruh jiz z toho divodu, Ze malé podniky se podileji z poloviny na
vykonech vSech podnikii na uzemi CR. ..Podil malych a stfednich podniki na poctu vSech
podniki v Ceské republice ke konci roku 1997 ¢inil 99,8 %, jejich podil na vykonech ke
stejnému datu piedstavoval 52,9 % a na pfidané hodnoté 57.4 %. Z celkového poctu
zaméstnancl zaméstnavaly malé a stiedni podniky 59.8 % osob.“'* Domnivam se, Ze tato
selekce také v nékterych krocich odporuje jedné ze zasad investovéni, diverzifikaci
portfolia, a téZ korespondovala s celkovou politikou, kterou prosazovala tehdejsi vlada. Pro

oZiveni tempa riistu ekonomiky by se nemélo zapominat na tento vyznamny segment.

Ve vyspélych zemich je bankovni garance velmi rozsifeny a pouzivany produkt. Zvlasté
v oblasti podpory malych podniku je legislativa tykajici se bankovnich zaruk velmi dobie
vypracovana a ¢asto piizpisobovana zménam na trhu (napi. v USA, Némecku, atd.). I pres
stale trvajici problémy s kapitdlovym trhem se v CR kone¢né  objevuji urcité kroky ke
zlepSeni v oblasti legislativni i v samotnych aktivitach bank. ..Rok 1998 byl rokem velké

legislativni aktivity, pokud jde o pravni ramec bankovnictvi. V pomérné tésném sledu byla

" Vyro¢ni zprava CMZRB a. s., str. 9

)
N



piijata tzv. mala novela zakona o bankach (zédkon ¢. 16/1998 Sb. - G¢inny od 6. 2. 1998) a

tzv. velka novela zdkona o bankdch (zakon ¢. 165/1998 Sb. - i¢inny od 1. 9. 1998).+"*

Z pohledu banky vidim feSeni predev§im v kvalitnim fizeni rizik. Banka musi mit
samostatné odde¢leni fizeni rizik a tym lidi, ktery ma pfesné vymezené pravomoci a
disledné vykonava svou Cinnost. Kvalitni analyzou celkové situace klienta se omezuji
rizika zneplnéni zavazku. V oblasti zaruk jde pfedevsim o provéfeni duvéryhodnosti
zadatele o garanci pomoci finanCnich analyz. dotazniki. pravnich a jinych dostupnych
informaci. Dale pak vyvozeni patficnych zavéri a na to navazujici stanoveni vyse zaruky
a vySe provize. Zanedbani nebo Spatné zpracovani ukazateli muze bance privodit velké
ztraty. V oblasti zaruk jde vétSinou o ztraty zpusobené nepiimo, z chybného odhadu
daveéryhodnosti klienta. 'V pfipadé neplnéni jeho zaruceného zavazku banka plni podle

zaruéni listiny, ale nema jistotu, ze vzniklou pohledavku/uver/ obdrzi zpét.

7. Zaruky Ceskomoravské zarucni a rozvojové banky, a. s.

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka je specializovana banka se 49 % podilem
stitu. Byla zalozena =za u¢elem podpory podnikani, predevdim stfednich a malych
podnikti, formou bankovnich zaruk, wvérd a dalSich uvérovych nastroji a pobidek. Na
¢eském trhu pusobi jiz od roku 1992 a za dobu své existence podpofila svymi programy

témer 11 tisic projekti ¢astkou 10,2 mld. K¢.

CMZRB poskytuje bankovni zaruky za:

investiéni avery;

provozni uvery:

leasing.

¥ Rocenka 1998, str. 77
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Podminky CMZRB a postupy vyfizovani bankovnich zaruk zavisi na typu zaruky, jeji

vysi a charakteru. Pro jeden podnikatelsky projekt mize banka poskytnout viechny druhy

zdruk soucasné. Jeden podnikatelsky subjekt miZe také ziskat vice zaruk béhem jednoho

roku.

7.1 Druhy ziruk poskytovanych CMZRB pro rok 1997

1. zéaruka za investi¢ni uvéry,

2

3. zaruka za leasing.

. zaruka za provozni uvéry,

Uvedené¢ zaruky spadaji do ..Programu cenové zvyhodnénych zaruk*. Vyse cenového

zvyhodnéni muze Cinit az 9 % p.a. po celou dobu poskytovani zaruky.

Tabulka ¢. 6: Prehled poskytovanych zaruk

Druh zdruky

Uéel zdruky

Vyse zdaruky

Zaruka za investicni aveéry

Ziruka za provozni uvéry

Zaruka za leasing

Poskytuje se ke stiedné-
dobym a dlouhodobym
aveérum.
Poskytuje ~ se  kuvérim
uréenym na nakup
zasob,thradu pohledavek.
Poskytuje se k ruceni

leasingovych splatek.

az 70 % jistiny Gveéru;

do 50 % jistiny uveéru,

maximalné 5 mil. K¢;

do 50 % tzv. konecné

pohledavky.

Zdroj: Informace o sluzbach pro klienty, CMZRB, a. s. 1997
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Kritériem tohoto programu je, Ze :*Podnikatelsky projekt musi mit charakter
primyslové, stavebni nebo femeslné vyroby. sluZeb, v&etné zdravotnickych a
I¢karenskych, obchodu a hromadné osobni dopravy regionalniho vyznamu (s vyjimkou

taxisiuiby)."lé

Zaruka se poskytuje za uveéry v tuzemské i v cizi méné od penéznich ustavi se sidlem
v Ceské republice a k leasingovym smlouvam spole¢nosti, které spolupracuji s CMZRB.
Zaruka se vztahuje pouze na jistinu a plnéni muze byt pouze v K¢.
7.2 Druhy ziruk poskytovanych CMZRB pro rok 1998
1. zaruka za investi¢ni uvery,
2. zaruka za provozni avéry,
3. zaruka za leasing.

Podminky tykajici se téchto zaruk jsou stejné jako pro rok 1997. Koncem prvého
pololeti 1998 byly upraveny podminky zaruk za leasing, coz se projevilo v narustu objemu
obchod.

7.3 Druhy zaruk poskytovanych CMZRB pro rok 1999

1. zaruka za investi¢ni uvery,

2. zaruka za provozni Gvéry (v¢. revolvingovych),
3. zaruka za leasing,
4. zaruka za kapitalovy vstup.

' Programy podpory malého podnikani v Ceské republice*, CMZRB, a. s. 1997, strana 9
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Zaruka za investiéni uvéry

Zaruka za provozni avéry

Zaruka za leasing

Zaruka za kapitalovy vstup

Tabulka ¢. 7: Prehled poskytovanych zaruk

Poskytuje se ke stcdnédobg?m

a dlouhodobym Gvéram.
Poskytuje  se  k avérim
urenym na nakup zasob,
uhradu pohledavek.
Poskytuje se k ru¢eni
leasingovych splatek.
Poskytuje se na kapitalové
vstupy, tj. nakup nebo Gpis
akcii nebo ziskani obchodniho
podilu v podniku Zadatele,
vklad tichého spole¢nika.

az 70 % jistiny Gvéru;

do 50 % jistiny Gvéru,
maximalné 5 mil. K¢&;

do 70 %
pohledavky:;
do 70 % kapitalového

vstupu (max. 15 mil. K&
pro jednotlivy pfipad).

tzv. koneéné

Zdroj: Piehledna charakteristika programi podpory MSP pro rok 1999,

"MZRB, a. s. 1999

.Cena zaruky zavisi na rizikovosti projektu a mife majetkového zajisténi, které klient

nabidne Gvérujici bance event. leasingové spole¢nosti. CMZRB zpravidla zadné majetkové

zajisténi zaruky ve sviij prospéch nevyZaduje. V pfipadé splnéni podminek programu

Zaruka je cena zaruky sniZena o prispévek statu ve vysi 9 % p.a. a pohybuje se od 0,1 do 2

% p.a. z vyse zaruky.*'"’

7.4 Druhy ziruk poskytovanych CMZRB pro rok 2000

1. zaruka za investi¢ni Gveéry,
zaruka za provozni uvery,
zaruka za leasing,

e

regionalni zaruka za bankovni uver.

"7 Informace o sluzbach pro klienty*, CMZRB, a. 5. 1999, str. 2
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Uvedené zaruky spadaji do ..Programu cenové zvyhodnénych zaruk*. Program umozni
poskytnout podnikatelum cenové zvyhodnénou zaruku za zistatek bankovniho Gveéru & za
leasing, urCeny na realizaci podnikatelského projektu. Zaruka za leasing se vztahuje

k pofizovaci cen¢ pfedmétu leasingu.

Tabulka ¢. 8: Piehled poskytovanych ziruk

Druh zdruky Ucel zdruky Vyse zdruky
Zaruka za investi¢ni uvéry Poskytuje se ke stiednédobym |az 70 % jistiny uvéru;

a dlouhodobym uvérum.

Zaruka za provozni uvéry Poskytuje se k ivérum do 50 % jistiny uvéru,
ur¢enym na nakup maximalné 5 mil. K¢&;

zasob,uhradu pohledavek.

Zaruka za leasing Poskytuje se k ruceni do 70 % tzv. kone¢né
leasingovych splatek. pohledavky;

Regionalni zaruka za bankovni | Poskytuje se na zistatek do 75 % jistiny uvéru a

uveér bankovniho tvéru nesplacenych aroki

podnikatelskym subjektiim se |nepiesahujicich 30 %
sidlem ve strukturdlné zastatku jistiny averu.
postizenych nebo

hospodarsky slabych

regionech.

Zdroj: Programy podpory malého a stfedniho podnikani v CR 2000, CMZRB, a.s. 2000

Program ,,Regionalni zaruka® umozni poskytnout subjektim se sidlem ve strukturalne
postizenych nebo hospodaisky slabych regionech uskutecnujicich v nékterém z téchto
regiond sviij podnikatelsky projekt regiondlni zaruku za zustatek bankovniho uvéru az do

vyse 75 % jistiny avéru a nesplacenych rokt nepfesahujicich 30 % zustatku uvéru.
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Programy zaruk jsou urCeny pfedeviim kapitdlové slabym malym a stfednim
podnikatelim. O zafazeni do programu muZe pozadat jakykoliv podnikatelsky subjekt
s pottem zaméstnanci mensim neZ 250 osob v dobé podani Zadosti (u regionalni zéruky

s méné nez S0 zameéstnanci).

..Cena zéruky zavisi na rizikovosti projektu a mife majetkového zajisténi, které klient
nabidne uvérujici bance, pfip. leasingové spole¢nosti. CMZRB zpravidla Zadné majetkové
zajiSténi zaruky ve svuj prospéch nevyzaduje. V pfipadé splnéni podminek programu

Zéruka je cena zaruky sniZena o prispévek stétu ve vysi 9 % p.a“'®

8. Zaruky Komeréni banky, a. s.'” (dile jen KB)

KB poskytuje zaruky klientim, ktefi jsou devizovymi tuzemci a maji opravnéni
podnikat na uzemi CR. Jde o klienty, u kterych KB své pohledavky klasifikuje jako

standardni a sledované.
Postup prFi uzavirani zarucniho obchodu

Dluznik mtze banku pisemné pozadat o poskytnuti zaruky az v dobé, kdy je uzaviena

smlouva mezi nim a véritelem.

Rozsah zakladnich udaju. které dluznik predklada:
1. prehled o bilanci aktiv a pasiv,
2. vykaz ziski a ztrat,
3. ptehled o penéznich tocich (cash flow).

4. podnikatelsky zamér + dalsi soubor podrobnych informaci o klientovi.

18
http://www.cmzrb.cz./ .
" Podle: Interni materialy Komeréni banky, a. s., 2000 a http://www.kb.cz/
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Banka podstupuje pii poskytovani zaruky tzv. . védoma rizika®. To znamena, ze zarucni
obchod je vzdy dobfe provéfen prostrednictvim  zhodnoceni obchodniho rizika a

7hodnoceni finanéniho rizika.

Vysledkem zhodnoceni rizik je stupen pravdépodobnosti dodrzeni smluvnich zavazku
klientem. O vysledku schvalovaciho procesu musi byt informovano vykonné misto. Pokud
navrh na uzavieni zarucniho obchodu pfislusné povolujici misto schvali, uzavie vykonné
misto na zakladé rozhodnuti se zadatelem smlouvu o poskytnuti bankovni zaruky.

Uzaviena smlouva a prikaz k prevzeti zdruky jsou podkladem pro vystaveni zaruéni listiny.
Odmény za zaruky

Vyse odmén za poskytované sluzby se fidi Sazebnikem odmén za poskytovéni sluzeb
platného v dobe, kdy jsou sluzby poskytnuty. Jednd se o zpracovatelskou odménu,
odménu za poskytnuti bankovni zaruky a odménu za zménu podminek dohodnutych ve

smlouve.

Tabulka ¢. 9: Prehled sazeb odmén

Operace Sazba v K¢

Zpracovini a vyhodnoceni zidosti o bankovni| 1 000,- + 0.3 % (max. 30 000,-)
zdruku:
Zména ve smlouvé vymezenych podminek zaruky |2 000,-
vK¢a v cizi méné z podnétu klienta:

Za poskytnuti bankovni ziruky v K¢ a v cizi|min. 0.5 % p.a.

méné: max. 5,0 % p. a.

Zdroj: Vynatek ze sazebniku odmén za poskytované sluzby KB, 2000

8.1 Druhy ziruk poskytovanych v sou¢asné dobé Komeréni bankou

1. zruka za celni dluh.

2. zaruka za predlozenou nabidku (vadium, bid bond, tendr),



3. zaruka za dobré provedeni smlouvy (kau¢ni zaruka, performance bond),
4. zaruka za vraceni provedeného platu predem (za vraceni akontace),

5. zaruka za zaplaceni platebnich zavazka.

ad 1. Zaruka za celni dluh ma tyto formy: a) za celni dluh vznikajici z operaci narodniho
tranzitu a z jinych operaci nez v rezimu tranzitu: je to individualni zaruka, ktera ma tyto

charakteristické rysy:

- zaruka je poskytovana na zakladé ustanoveni celniho zakona ¢.13/1993 Sb. za
podminek vyhlasky Ministerstva financi CR ¢.135/1998 Sb., ve které jsou uvedeny i
zavazné vzory zarucnich listin;

- zaruka zajiStuje celni dluh (tj. clo, dan¢ a jiné poplatky, véetné jejich pfisluSenstvi),
ktery vznika nebo muze vzniknout z uskutecnovanych operaci souvisejicich s celnim
rezimem, do n¢hoz je zbozi prechazejici statni hranici propousténo;

- zaruka za celni dluh je poskytovana v K¢ a jeji vysi stanovi prislusny celni orgén
spole¢né s klientem;

- zajiStény jsou pohledavky statu a prijemcem bankovni zaruky je orgédn statni spravy -

fislusny celni urad.
p )

Vyhody této zaruky spoCivaji v tom, Ze zaruka umoziuje klientovi nakladat se zbozim,
které dovezl, volné podle celniho rezimu, do néhoz je zbozi propusténo. Vzhledem k velké
rizikovosti je poskytovana pouze klientim s dobrym jménem, historii a nizkym obchodnim

a finan¢nim rizikem.

b) za celni dluh vznikajici ve spole¢ném tranzitnim rezimu (mezinarodni tranzit).
Charakteristické rysy této zaruky jsou nasledujici:

- zaruka je poskytovana na zaklade Umluvy o spoleéném tranzitnim reZimu mezi

zemémi Evropského sdruZeni volného obchodu (dale jen ESVO) a Evropskym
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hospodarskym spoleCenstvim (dale jen EHS), ke které Ceska republika pfistoupila
1.cervence 1996 (dale jen Um]uva). Umluva zarucuje pro vSechny zemé ESVO, EHS a
zemé, které k Umluvé pfistoupily pouzivani jednotného celniho dokladu a jednotnych
pravidel pro jeho vypliovéni, vzajemné uznavani zajisténi celniho dluhu a vzajemné
uznani vysledki celnich kontrol;

- zaruka zajiStuje celni dluh (tj. clo, dan¢ a jiné poplatky, véetné jejich prislusenstvi)
z operaci spole¢ného tranzitniho rezimu, ktery mize vzniknout mimo uzemi CR. Celni
dluh se vyméfuje podle pravnich a spravnich pfedpist konkrétni zemé, kde k poruseni
predpist doslo;

- zaruka za spole¢ny tranzitni rezim je poskytovana v K¢ a jeji vysi stanovi celni organ
(Generdlni feditelstvi cel CR) spole¢né s klientem;

- vefitelem. jehoz pohledavky jsou zarukou zajistény, jsou ¢lenské staty
Umluvy, j staty ESVO, EHS a staty, které k Umluvé pfistoupily;

- zaruka za celni dluh ve spoletném tranzitnim rezimu je platnd na uzemi vsech
smluvnich stran, které jsou uvedeny v Zaruéni listing;

- zaruka muze byt ze strany Komer¢ni banky, a.s., jako rucitele nebo Generalniho
feditelstvi cel CR kdykoliv zrudena. ZruSenim zaruky se viak rucitel nezbavuje
povinnosti uhradit celni dluhy, vzniklé z operaci uskutecnénych klientem béhem
platnosti zaruky, pokud jim nebyly uhrazeny:

- Komer¢ni banka, a.s., v pripadé nesplaceni celniho dluhu klientem vystupuje jako

jediny dluznik, a je povinna plnit z uplatnéné zaruky v€etné urok a jinych poplatku.
ad 2. Zdaruka za predloZenou nabidku ma nasledujici charakteristické rysy:

- je obvykle pozadovana v podminkach soutéze vypisovatelem soutéZe na dodavku
stroju, zafizeni nebo praci. Vypisovateli soutéZe poskytuje jistotu pro pfipad, ze by
nabizejici nedodrzel podminky nabidky pfi uzavirani kontraktu nebo kontrakt
nepodepsal, piestoze jeho nabidka byla v soutézi ispéSna. Tim by vypisovatel soutéze
utrpél §kodu. Pokud by nabizejici nebyl schopen kodu uhradit, bylo by pozadovano
plnéni z této bankovni zaruky;

- obvykléa vyse €ini 2 % z ceny nabidky (pfipadné 1 - 5 % podle zdkona ¢. 199/94 Sb. ve

znéni pozdéjsich predpisi. u zakéazek s Gcasti verejnych prostiedk).
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Zaruka miize byt poskytnuta v K¢ nebo v cizi méné jako:

e kritkodoba (do 1 roku) nebo stiednédoba (do 4 roku),

e piimd, tzn., Ze jde o pfimy vztah mezi ru¢ici bankou a vypisovatelem soutéze, k
zajisténi jehoz pohledavek je zaruka vystavena,

e nepfima, tj. ve formé protizaruky jiné bance, ktera na jejim zakladé vystavi
bankovni zaruku k zajisténi pohleddvek vypisovatele soutéze. Poskytnuti neprimé
bankovni zaruky (protizéruky) pfipada obvykle v uvahu v piipadech, kdy pravni
predpisy o zarukach v zemi vypisovatele soutéze ukladaji, aby ruéici bankou
vypisovatele byla banka se sidlem v zemi vypisovatele soutéZe. Jedna se zejména o
bankovni zaruky k zajisténi pohledavek vypisovatelt soutézi v zemich Blizkého a

Stredniho Vychodu. Latinské Ameriky, jihovychodni Asie a severni Afriky.

Vyhody této zaruky jsou v tom, Ze jeji poskytnuti vytvari predpoklad, pro to, aby se ten,
kdo ¢ini nabidku (dodavatel), mohl zicastnit vypsané soutéze. Napomaha ziskavani

zakazek zejména v zahranici.
ad 3. Zaruka za dobré provedeni smlouvy ma tyto charakteristické rysy:

- jde o neplatebni zaruku;

- poskytuje se v K¢ 1 v cizich ménach;

- obvykle navazuje na zaruku za pfedlozenou nabidku. Pouzivé se k zajisténi dobrého
provedeni smlouvy:

- muze byt poskytnuta jako pfima i nepfima;

- zni obvykle na 5 - 10 % smluvni ceny.

Jeji vwhodou je, ze napomdhé ziskavani zakazek v tuzemsku a zejména v zahraniCi.

Zvysuje duvéryhodnost dodavatele.

ad. 4 Zaruka za vrdceni provedeného platu predem (za vraceni akontace)

je charakterizovana tim, Ze:
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- tato zaruka umoznuje dodavateli vyuzit plat predem (tzv. akontaci), a tim ziskat
prosttedky k financovani potieb vyplyvajicich ze smlouvy, kterou uzaviel s
odbératelem. Poskytnutim bankovni zaruky se banka zavazuje, ze vrati odbérateli plat
pfedem nebo jeho ¢ast v pripadé. Ze dodavatel nedoda prislusné zbozi nebo je doda jen
castetn¢ nebo neprovede sjednané prace a akontaci sam nevrati. Pti obvyklych
platebnich podminkach predstavuje akontace cca 10 - 20 % kupni ceny, nékdy ale
muze predstavovat az 100 % kupni ceny. Jeji vyse vzdy vyplyva z podminek
dohodnutych mezi dodavatelem a odbératelem:;

- muze byt poskytnuta za vraceni nejen akontované Castky, ale i uroku poéitanych ode
dne uhrady akontace do dne jejiho pfipadného vraceni:

- muZe obsahovat ustanoveni o sniZovani zarucené ¢astky, napf. v relaci k plnéni

dodavek dodavatelem.

Zaruka muze byt poskytnuta v K¢ nebo v cizi méné jako:

e kratkodoba (do 1 roku). sttednédoba (do 4 rokt) nebo dlouhodoba (nad 4 roky),

e piima. tzn.. ze jde o primy vztah mezi rucici bankou a odbératelem, k zajisténi
jehoz pohledavek ma byt bankovni zaruka vystavena, nebo

e nepiima, tj. ve formé protizaruky jiné bance, ktera na jejim zakladé vystavi
bankovni zaruku k zajisténi pohledavek odbératele. Poskytnuti nepfimé bankovni
zaruky (protizaruky) pripada v Gvahu v pripadech, kdy pravni pfedpisy o zarukach
v zemi odbératele ukladaji, aby rucici bankou odbératele byla banka se sidlem v
zemi odbératele. Jedna se zejména o zaruky zajistujici pohledavky odbératelu v
zemich Blizkého a Stiedniho Vychodu, Latinské Ameriky. jihovychodni Asie a

severni Afriky.

Jeji vwhodou je, ze umoznuje dodavateli vyuzit akontace a tim ziskat prostredky

k financovani potreb vyplyvajicich ze smlouvy. kterou uzavel s odbératelem.
ad. 5 Zdruka za zaplaceni platebnich zavazku ma charakteristické rysy:

- zaji§fuje zavazek dluznika k penéZitému plnéni, které vyplyva z kupnich a jinych

smluv (napf. smlouvy o finantnim prondjmu, tj. leasingu, smlouvy o poskytnuti
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finan¢niho uveéru) a dokumentt. Umoznuje odbérateli (dluznikovi) napf. pofidit zbozi,
najmout zafizeni nebo ¢erpat finan¢ni uver, a tim rozvijet jeho podnikatelské aktivity;

- poskytuje se napf. po predlozeni kupni nebo jiné smlouvy nebo dokumentu mezi
odbératelem (dluznikem) a jeho dodavatelem (véfitelem) a vychazi z podminek
zakotvenych v tomto dokumentu, predevsim pokud jde o vysi castky, specifikaci
splatek, uroky. terminy, platebni instrumenty:;

- v piipadé zajiSténi uvéru tato bankovni zaruka zpravidla zajist'uje nejen vraceni jistiny,

ale 1 uhradu uroku.

Jeji vwwhoda spociva v tom, ze umoznuje odbérateli poridit zbozi. ¢erpat finan¢ni uvér a

tim rozvijet podnikatelské aktivity.

9. Zaruky Investi¢ni a poStovni banky, a. gt (déle jen IPB)

Podle internich informaci Investi¢ni a postovni banky, pobocky v Usti nad Labem, je
v soucasn¢ dobé nejcastéjsim pifjemcem bankovnich zaruk stavebnictvi. Stavebni trh hraje
velmi dulezitou roli v narodnim hospodarstvi, je jakymsi zrcadlem dynamiky a pri
hodnoceni ekonomiky se tomuto trhu prisuzuje velky vyznam. Dnes je na tomto trhu vyssi
pfevis nabidky nad poptavkou. Pocet vydanych zaruk pro stavebni trh vzrostl oproti

S S )
minulému roku z davodu potieb klientu.
Uzavirani zarucniho obchodu v IPB, a. s.

Po vzajemné dohodé mezi bankou a klientem (Zadatelem o zaruku) a po dukladném
provéfeni klienta ze strany banky, podava zadatel tzv. , Prikaz k prevzeti bankovni
zdruky”. Timto dokladem zada klient banku o bankovni ziruku. DalSim krokem

v uzavirani obchodu je vyhotoveni ,, Smlouvy o prevzeti

20

Podle: Interni materialy IPB, a. s. ;
! Ing. Zelinka Ludék, obchodni feditel pro firemni klientelu, IPB, a. s. Usti nad Labem
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zdruky”, ve kter¢ se sjednava cena zaruky, druh a pfedmét ziruky atd. Nasleduje
vystaveni , Zarucni listiny”. Poté, co pomine divod ( uplyne sjednand doba zaruky),

zaru¢ni listina se vraci bance.

Vzhledem k tomu, Ze ze strany klientl je pozadovana piedeviim rychlost, v IPB se
v organizacni struktufe deleguji pravomoci. rozhodovat o vydani zaruk, smérem dolu.
Klient si miize pozadat o tzv. ramec bankovnich zdaruk. Pokud spini pozadované podminky,
banka s nim uzavie , Smlouvu o poskvtnuti ramce bankovnich zdruk" a po t¢ mu

opakované poskytuje bankovni zaruky.
Odmény za zaruky

Vyse odmeén se fidi Cenikem pro obchodni Cinnost platnym v dobe, kdy jsou sluZby
uzavirany. Jedna se odmény za vyhodnoceni Zadosti o zaruku, za obstarani ramce
bankovnich zaruk, za sluzby spojené s poskytnutim ramce, za poskytnuti zaruky, za navrh
textu zaruéni listiny a za zmény vydané zaruky.

Tabulka ¢. 10: Cenik IPB, a. s. pro obchodni ¢innost platny od 1. 2. 2000

ERHRT

L el o T s i e RIS aulliks

Ovikeni

odad . a vyodnoi Zidosti . ‘
bankovni zaruky:
Poskytnuti ramce bankovnich zaruk: max. 1,0 %
Sluzby spojené s poskytnutim ramce bankovnich [0.01 — 0,05 % z celkové castky ramee
rzaruk: bankovnich zaruk, min. 300.-
Poskytnuti zaruky: 1 % p. a. + rizikova pfirazka 0 -5 %
p. a. podle miry rizika
Nivrh textu ziruéni listiny: 3 000, -
Zména vydané zaruky: 1 000,-

Zdroj: Interni materialy IPB, a. s.
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9.1 Druhy zaruk poskytovanych v soucasné dobé IPB, a. s.
IPB v soucasnosti poskytuje platebni a neplatebni zaruky. Neplatebni zaruky jsou u této
banky nejcastéji vydavanymi zarukami. Zastupuji ptiblizné 75 % vSech vydavanych zaruk

a jsou to:

1. zaruka za vadium,

2. akonta¢ni zaruka,
3. kaucni zaruka,
4. celni zaruka.

ad. 1 Zaruka za vadium se nejcastéji vydava u vybérovych fizenich stavebnich firem.
Uchaze¢ o dodavku (stavbu, rekonstrukci atd.) musi slozit zaruku zadavateli, Ze pokud

bude ve vybérovém rizeni vybran, podepise s nim smlouvu o dile.

ad. 2 Akontacni zaruka je zaruka za vraceni zalohy, kterou obdrzel dodavatel v pfipadé

nesplnéni podminek smlouvy.

ad. 3 Kaucni zaruky byvaji pozadovany investorem. Banka garantuje investorovi, Ze
v piipadé vad stavby je dodavatel odstrani. Vyse zaruky vétSinou zni na 10 % z ceny dila.
Sjednava se na zaru¢ni dobu dila — zpravidla 5 let. Investor v této dobé muze vyzvat
dodavatele, aby bezplatné odstranil vady. Pokud dodavatel nevyhovi, plni zarucujici se

banka.

ad. 4 Celni zaruka

Z celkového poctu zaruk IPB tvoii celni zaruky asi 15 % vydavanych zaruk. Banka se

zaruCuje za svého klienta, Ze pokud zbozi prejde statni hranici, bude zaplaceno clo.
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(Poznamka: Vzhledem k Castym protipravnim jednanim ze strany klienti v oblasti
téchto zaruk vydala CNB vroce 1999 doporudeni viem bankam, aby vypovédély tyto

druhy zaruk.)

Platebni zaruky se podileji asi 5 % na celkovém poctu vydavanych zaruk vzhledem

k vysokému riziku a malym vynostum.

10. Finan¢ni analyza za ucelem poskytnuti bankovni zaruky

Ekonomické prostfedi. v némz se podnik nachazi je neustale v pohybu a je vysledkem
pusobeni mnoha faktoru rozlicného charakteru. Finan¢ni analyza zaujima klicové
postaveni nejen pfi hodnoceni soucasného a predvidani budouciho vyvoje podniku

samotného, ale i celého odveétvi. Pro rozhodovani banky ma tudiz také kli¢ovy vyznam.

Pro ¢iselné posouzeni efektivnosti projektu se provadi finan¢ni analyza podniku jako
celku. Je to vymezeny vycet ukazatelu a jejich rozbor. Hodnoty téchto ukazateli jsou
ziskavany zejména z udaji ve vykazu zisku a ztrdt a vrozvaze (pfiloha €2, ale také

z internich materialt spole¢nosti Cetrans.

10.1 Volba vzorcu

Vysledky hospodaieni evropskych firem jsou komentovény celou fadou ruznych
ukazatelii, z nichz nékteré se lisi pouze pojmenovanim. V ramei Evropské unie dochazi
k harmonizaci Gcetnictvi a nyni doslo také k ur¢itému sjednoceni posuzovani financni
situace podnikii. Tento rok (2000) vydal némecky védecky Schmalenbachiv institut
soubor ukazateli k docileni jednotného systému hodnoceni. Podle zminéné harmonizace

(Ptiloha ¢. 3, vzorce 1 az 20) jsem provedl analytické propocty ve své diplomove praci.
Divodem analyzy je snaha ziskat ¢iselné hodnoty, které maji postacujici vypovidaci
schopnost pro téel poskytovani zéruky. Vétsina ukazateli jsou pomérovi ukazatelé. Lze je

vyjadrit v % i jako desetinna Cisla.
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10.2 Vychozi podminky

Spolecnost Cetrans a. s. (jeden z nejvyznamngjsich silnicnich dopraveii u nas) zidé u
jiné banky o krétkodoby bankovni uveér ke kryti pohledavek ve vyi 10 000 000 korun,

splatny v roce 2001. Banka uvérujici vyzaduje na spolecnosti zajisténi formou zéruky.

V praktické Casti své diplomové prace provadim rozbor finan¢nich ukazateli spole¢nosti
Cetrans a. s. Vysledky maji slouzit rozhodnuti o poskytnuti nebo zamitnuti vydani
bankovni zaruky. Dale provadim vypocet ceny za poskytnuti bankovni zaruky z pohledu
banky. Zamérné jsem zvolil pouze analyzu vybranych finan¢nich ukazateld, protoze
¢elem této prace neni vyCerpavajici finan¢né ekonomicky rozbor, ale pouze jeho zvolena

cast.

Finan¢ni analyza je v posledni dobé Casto prezentovana jako .recept™ na posouzeni
hospodaiské situace jednotlivych podniki. V prosazovani a prezentaci analyzy je vSak
mnoho chybnych kroku, napfiklad: (a) fakt, ze nektefi analytici véfi ve srovnatelnost
pomérovych ukazateli rizné velkych podniki. Pouziti pomérovych ukazatela vsak
neodstrafiuje zavislost na rozmérech podnika. (b) dale je to nadmérna divéra v existenci

tzv. . doporu¢enych hodnot* ukazateld a v jejich nekritické uzivani atd.

Nesnizuji timto divéryhodnost finanéni analyzy, ale jen poukazuji na to, Ze se v praxi
nelpi pouze na samotné analyze. Analytik musi brat v uvahu nescetné mnozstvi dalSich
ekonomickych skute¢nosti. Povazuji proto svou analyzu jako voditko pro dalsi kroky , i

kdyz ji, v tomto piipadé, pouziji pro rozhodnuti o bankovni zaruce.
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11. Ukazatele pro analyzu majetkové a finanéni situace

11.1 Intenzita vyuzivani hmotného investiéniho majetku

Ukazatel umoznuje ziskat zakladni pfedstavu o investi¢ni politice a o stafi vyrobniho

zatizeni. Klesajici hodnota ukazatele pfi neménné bilanéni sumé ukazuje na protiinvestiéni

politiku, minimaln¢ v nékterych oblastech podniku. Sou¢asné to miZe znamenat lepsi

vyuzivani zafizeni nebo cenové vyhodné obnovovaci investice. Rostouci hodnota ukazuje

na rust investi¢ni ¢innosti podniku.

Intenzita vyuzivani hmotného investi¢niho majetku

Rok 1995 1996 1997 1998 1999 5%
Cista zustatkova cena |l 083767 881 877 926 185 F2EL5TT Y Iél 8‘11
hm. majetku

Aktiva celkem 2477181 (2894794 (2627020 |3037429 |3103 668
Hodnota ukazatele 0.4375 0,3046 0,3526 0,3988 0,3615

Shrnuti: Za posledni tii roky podnik vykazuje rostouci investi¢ni ¢innost v oblasti

hmotného investi¢niho majetku.

11.2 Ukazatele obratu

Obrat obéznych aktiv

Ukazuje, jaké prostiedky jsou vazany v zasobach a pohledavkach.




Obrat obéznych aktiv

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Trzby celkem 1502610 |1541489 [930095 |1132962 [516 126
Obézn4 aktiva 670633  |488982  [288288  |1068422 |1069338
Hodnota ukazatele 2.2406 3.1524 3,2263 1,0604 0,4827

Shrnuti: Cetrans ma stale méné prostiedku vazanych v obéznych aktivech.

Obrat zasob

Klesajici hodnota ukazatele obratu zasob muze byt zpisobena odbytovymi potizemi:; ty

mohou byt vyvolany 1 momentalni fazi hospodéiského cyklu. Rostouci obrat mize svédéit

o dobré odbytové situaci nebo o efektivnéjsim vyuzivani zasob.

Obratka zasob

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Trzby celkem 1502610 |1541489 |930095 1132962 |516126
Prumérna zasoba 65.18 52.39 0,0137 : -
Hodnota ukazatele 23 053,24 [29420,81 |67 890 146 - -
Doba obratu zasob (ve dnech)

Rok 1995 1996 1997 1998 11999
Hodnota ukazatele 0.015 0.0124 0.000005 - -

Shrnuti: Zasoby vykazuji stile vy3si obratku, coz je jev pozitivni, doba obratu zasob se

snizuje.

Obrat pohledavek

Obecné plati, 7e rist obratu pohleddvek vede k poklesu vazanych prostiedku a tim

k niz§im narokim na cizi financovani. Klesajici obrat pohledavek muze mj. ukazovat na



zhorsujici se konkuren¢ni podminky v dusledku odbytovych potizi, napi. v dobé

prodlouzeni doby splatnosti pohledavek zakaznikim s hor$i bonitou apod.

Obrat pohledavek

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Trzby celkem 1502610 |[1541489 [930095 1132962 (516126
Pohledavky 543 713 429 432 283 065 1030470 |1 054 049
Hodnota ukazatele 2.7636 3.5896 3,2858 1.099 0.4897
Doba obratu pohledavek (ve dnech)

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Hodnota ukazatele 132 102 112 332 745

Shrnuti: Doba obratu pohledavek se zvySuje, podnik ma zfejmé potize ve vymahani

pohledavek. Situace mozna souvisi s obecné $patnou druhotnou platebni neschopnosti na

trhu.

Obrat kapitalu

Ma centralni roli, protoze vystupuje jako propojovaci veli¢ina mezi vykazem zisku a

ztrat a rozvahou. nebot’ vyjadfuje souvislost mezi rentabilitou trzeb a rentabilitou

celkového kapitalu.

Obrat kapitalu

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Trzby celkem 1502610 |[1541489 (930095 1132962 |516 126
Pasiva celkem 2477181 |2894794 |2627020 |3037429 (3103 668
Hodnota ukazatele 0.6066 0,5325 0,3541 0,3730 0.1663

Shrnuti: Obrat kapitalu se snizuje.
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11.3 Podil vlastniho kapitalu

Obecné plati. ze ¢im vySsi je podil vlastniho kapitalu, tim lepSi moznosti financovani

podnik ma. Tento ukazatel muZe byt ovlivnén napi. prodejem nepotiebného hmotného

investi¢éniho majetku.

Podil vlastniho kapitalu

Rok 1995 1996 1997 1998 1999 _
Vlastni jméni 1300629 1912402 (1896770 (1912308 |1 862125
Pasiva celkem 2477181 (2894794 (2627020 |[3037429 (3103 668
Hodnota ukazatele 0,5250 0.6606 0,7220 0,6296 0,5999
Shrnuti: Vyznamné vysoky podil vlastniho kapitalu podnik vykézal v roce 1997. Hodnoty

jsou piijatelné.

11.4 Sila vnitrniho financovani

Tento ukazatel je u vyrobnich podnikt vzhledem k vy$si vybavenosti hmotnym

investiénim majetkem dulezitéjsi. Z ¢asového hlediska je hodnota ukazatele mensSi nez

jedna varovnym signalem, Ze pii financovani podnikového rustu cizim kapitalem dochazi

ke kumulativné stoupajicimu zatizeni hospodarského vysledku vy33imi uroky a splatkami

uveru.

Sila vnitiniho financovani

Rok 1995 1996 1997 1998 1999

Cash Flow(z béfx. 26 528,64 |-62 726,688 |30 398,446 |792.828 158 750,42
hospodarské ¢inn.)

Investice 39 360 44 424 142 917 528 552 618 910
Hodnota ukazatele 0.6740 -1.4120 0,2127 0,0015 0,2565
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11.5 Dynamicky stupen zadluzeni

Je centralnim ukazatelem pro posouzeni finan¢ni situace. Umoziuje posuzovat

schopnost splacet dluhy z cash flow.

Dynamicky stupen zadluzeni

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Financni 2729 387 147 393 762 094 783 355 746 300
zavazky

Cash Flow |320 129 - 141 200 212 700 1 470 256 500
Hodnota

ukazatele 85 258,99 -1,04 3859 |3, 582 9525 532,894 5578 |2,909 5517

12. Ukazatele pro analyzu vynosové situace

12.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability (vynosnosti) charakterizuji vztah mezi vysledky hospodafeni a

vloZzenymi zdroji. Hodnota udava jaky podil zisku vyprodukuje podnik na 1 K¢ trzeb.

Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Cisty zisk 7116 -46019 [-11933 16 169 - 47 545
Triby celkem 1502610 |1541489 |930095 [1132962 |516126
Hodnota ukazatele 0,0048 -0,0240 -0.0128 0.0143 -0,0921
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Rentabilita uhrnnych vloZenych prostiedkii (ROA )

ROA se pouziva nejen ke komplexnimu posouzeni vydélkové schopnosti podniku jako
celku, ale i pfi hodnoceni vysledki prace dosazenych ve vnitropodnikovych slozkach.
.ROA vyjadfuje miru zisku na jeden dolar (jednu korunu) aktiv. Pii praci s ROA lze

objevit fadu dulezitych souvislosti vyuzitelnych ve finan¢nim planovani.* *2

Rentabilita thrnnych vlozenych prostredkii (ROA)

Rok - 1995 1996 1997 1998 1999
Cisty zisk 7116 -46 019 -11 933 16 169 -47 545
Sazba dané z pFijmu 41 % 39 % 39 % 35% 31 %
Aktiva celkem 2477181 |2894794 (2627020 |3037429 |3103 668
Nakladové uroky 105 300 62 186 49 251 21 200 144 334
Hodnota ukazatele 0,0168 -0,0029 0,011 0,0099 -0,0055

Shrnuti: ,.Pokud ROA prevysuje vyptjcni urokovou sazbu, podnik vydélava vice, nez plati
vefitelum. Prebytek piijmu je k dispozici akcionaiim, coz zptsobuje rist ROE. Na druhou
stranu, pokud ROA je mensi neZ urokova sazba, pak ROE klesne v objemu, ktery zavisi na

tzv. debt-to-equity ratio.“> V tomto piipadé firma plati vice véfitelim, nez vydélava.
Rozklad ukazatele ROA

Pro blizsi analyzu ROA se ukazatel déle rozklada na jednotlivé prvky - ziskovou marZi
a obrat aktiv. “Ziskova marze m&fi schopnost firmy kontrolovat néklady a minimalizovat
danové povinnosti.™* Cim vétsi ziskova marze, tim lepsi vysledky firmy v této oblasti.

Obrat aktiv charakterizuje schopnost aktiv generovat trzby.

*S. A. Ross, R. W. Westerfield: ..Essentials of corporate finance", The McGraw-Hill Comp. Inc., 1996,

str. 53 3
g Bodie, A. Kane, A. J. Marcus: ,,Essentials of investments™, R. D. Irwing, Inc.
* P. Musilek: , Finanéni trhy”, VSE Praha 1996, str. 249

, 1995, str. 360
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Ziskova marze

Rok 1 995 1996 MI997 1998 1999
Cisty zisk 7116 -46 019 - 11933 16 169 -47 545
Trzby celkem 1502610 |1541489 [930095 1132962 |516126
Hodnota ukazatele 0,0047 -0,0035 -0,0067 0,0098 -0,0459
Obrat aktiv

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Trzby celkem 1502610 |1541489 |930095 1132962 |516126
Aktiva celkem 2477181 |2894794 2627020 [3037429 |3 103 668
Hodnota ukazatele 0.6066 0,5325 0,3541 0,3730 0,1663

Shrnuti: Ziskova marze kolisa s vyraznou zménou v roce 1998. Firma neméla naklady a

danové platby pod kontrolou. Aktiva, od roku 1995, stale méné generuji trzby (61% ...

17 %).

Rentabilita viastniho jméni (ROE) &

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu hodnoti vynosnost kapitalu, ktery do n¢j vlozili

vlastnici ¢i akcionafi a je jednim z klicovych faktort pro rozhodnuti, zda do firmy

investovat. Tento ukazatel hodnoti kromé efektivnosti vloZzenych prostiedki akcionafi

také, zda jim investice pfinasi i dodate¢ny vynos, ktery by mel byt dlouhodobe vyssi nez u

cennych papirti garantovanych statem.

Rentabilita vlastniho jméni (ROE)

Rok 7995 7996 1997 1998 7999
Cisty zisk 7116 “46019 |-11933 [16169  |-47545
Vlastni jméni 1300620 |1912402 |1896770 [1912308 |1862125
Hodnots sikazatele 00055  |-0,0241  [-0,0006°  |0,0085 - :0,0079

* Podle: Z. Bodie, A. Kane. A. J. Marcus: , Essentials of investments®, R. D. Irwin, Inc., 1995
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Zde se ROE musi samozfejmé také porovnavat s ROA a jak jiz bylo uvedeno vyse, plati

zde: Pokud ROA < urokova sazba — ROE klesd. firma plati vice véfiteltim. nez vydélava.
Shrnuti: Jde o klicovy ukazatel vynosnosti kapitalu dulezity pro banku jako véfitele.
Posuzuje se zisk jako vydélek zinvestovaného kapitalu. ROE vletech 1995 a 1998
vykazala spoleCnost kladné, ale nizkych hodnot. Neni v§ak podminkou, ze ROE dobrého
podniku musi stoupat.
13. Ukazatele nakladové a vynosové struktury
13.1 Materialova narocnost

Pii stoupajici mife muze dochazet k zavislosti napt. na dodavatelich. Zmény mohou byt
rovnéz zpusobeny zménami vyrobnich poméra (zména velikosti hmotného investi¢niho

majetku).

Materialova naro¢nost

Rok 1995 1996 1997 s ant 1998 1999
Niklady na materiil 548 744 448 636 2695 5244 8944
Vynosy celkem 1503409 (1355083 (217255 363 822 474 115
Hodnota ukazatele 0,3650 0,3311 0,0124 0,0144 0,0189

Shrnuti: Vyvoj hodnot je velmi dobry, protoZe naro¢nost na material se snizovala.
13.2 Naroc¢nost na zaméstnance
Vysokd naroénost na zaméstnance se muze ukazat jako problematicka pfedevSim pii

oslabeni konjuktury, protoze naklady na zaméstnance nelze z kratkodob¢ho hlediska

libovolné snizovat. Je nutné ji posuzovat v souvislosti s ukazatelem naro¢nosti na material.
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Naro¢nost na zameéstnance

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Osobni naklady 321 103 339 152 345 568 322 002 57 109
Vykony celkem 1503409 1375880 |217255 363 822 474 115
Hodnota ukazatele 0.2136 0.2465 1.5906 0,8851 0.1205
Shrnuti: Naro¢nost na zameéstnance se snizuje od roku 1997.

13.3 Podil finan¢niho vysledku

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Finan¢ni  hospodarsky

vysledek (v tis.) - 26 281 -65218 - 52 056 -21018 -52411
H. vysledek za bézné

obdobi (v tis.) 7116 -46 019 - 11933 16 169 - 51970
Hodnota ukazatele -3,6930 1,4170 4,3620 -1,2990 1.0085

13.4 Pridanid hodnota na pracovnika (produktivita prace)

Produktivita prace je velmi vyznamnym ukazatelem hlavné ve srovnavani podniku

s konkurenci. Pfi hodnoceni podniku, jak pii internim hodnoceni, tak pfi vnéjSim

hodnoceni je nutny tzv. procesni pristup. Ten spociva ve sledovani a méfeni produktivity

na viech urovnich vyrobniho procesu — tj. sledovani vyrobnich cykld, prabéznych dob atd.

.Pfidana hodnota je chapana jako Cinnost, kterou je zakaznik ochoten zaplatit, hodnota,

. ¥ oW . - 26
kterou podnik vygeneruje jako stroj na penize.

Pfidana hodnota na pracovnika

Rok

1995

1996

1997

1998

1999

Hodnota ukazatele

208 851

218 748

260 515

328 115

444 180

* Ing. J. Lubina, Phd., kurz: ,Organizace a fizeni vyroby", 1999
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Shrnuti: Je zfejmé, Ze pridana hodnota se neustale zvyiuje a v porovnani s odvétvim

(priloha €. 6) je Cetrans na velmi dobré trovni.

14. P/E (Price/ Earnings Ratio)”’

Rika, kolik penéznich jednotek je investor ochoten zaplatit za jednu jednotku zisku.

P/E (v K¢)

Roks 1995 1996 1997 1998 7 11999 Wal
Trini cena akeie 17578 | 115 25.10 92,36 R
Cisty zisk na akcii 5,95 - 46 -1,13 23,78 - 76,43
Hodnota ukazatele 29,5700 -2.4989 -22.1536 3,8800 -0,4056

Shrnuti: Ukazatele jsou zkresleni Ucetné vykazovanymi ztratami v letech 1996, 1997,

1999.

15. Ukazatele likvidity

MeFi schopnost podniku uspokojit své splatné zavazky, vysvétluji vztah mezi obéznymi

aktivy a kratkodobymi zavazky a ukazuji schopnost podniku dostdt véas svym financnim

povinnostem. Jde o ukazatele, které jsou bankami soustavné sledovany.

Penézni likvidita

Vyjadfuje schopnost pokryti kratkodobych zavazku finanénim majetkem. Jde o

nejprisnéjsi ukazatel likvidity, protoZe uvazuje pouze nejpohotovéjsi finan¢ni prostredky.

" Podle: S. A. Ross, R. W. Westerfield: "Essentials of corporate fiance", Mc
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. stupen - penézni likvidita

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Finan¢ni majetek 103 130 |40 426 5218 37 952 15289
Kratkodobé zavazky 291 971 373 824 34611 62 476 121 969
Hodnota ukazatele 0,3532 0,1081 0,1454 0,2712 0,1250
Pohotova likvidita

Ukazatel je méné spolehlivy oproti predchozimu. Casto je nazyvan rychly test.
I1. stupen - Likvidita pohotova
Rok 1995 1996 1997 1998 11999
Finanéni  majetek +
kratkodobé pohledavky |646 843 457 909 133317 241 854 244 875
Kratkodobé zavazky 291 971 373 824 34611 62 476 121 969
Hodnota ukazatele 0,3532 1,2260 3.8519 3.8711 2,0077

Bézna likvidita

Ukazuje, kolikrat je podnik schopen uspokojit své veritele, kdyby proménil veskera sva

aktiva v daném okamziku v hotovost. Jde o méfitko hrubého hodnoceni likvidity.

III. stupen - Likvidita béZna

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Obézna aktiva 670633 |488982 (288288 [1068422 (1069338
Kritkodobé zivazky 291971  [373824  [3461] 62 476 121 969
Hodnota ukazatele 2,2970 1,3081 22729  [6,7640 8,7673




Zaveér: Za optimalni hodnoty, kterych ma likvidita nabyvat se povazuji:
I stupen 1,5-2,5

I1. stupen 0.5 - 1,0

I11. stuperi 0.2 - 0.4

Bézna likvidita je v roce 1997 oproti optimu nizka. Podnik je Spatné likvidni. V dalsim
roce se vSak zvySuje a roku 1999 se pocita s priblizenim se k optimu. Pohotové bude
podnik schopen kryt své kratkodobé zavazky. Zbyli ukazatelé vykazuji pfiznivy vyvoj -

nemela by byt ohrozena likvidita podniku.

16. Index 95 a Index IN°®

Index 95 je vysledkem snahy zkonstruovat jedinou agregovanou hodnotu odrazejici
celkovou bonitu (miru kvality) podniku. Pokud je IN 95 > 2, podnikové finanéni zdravi je
dobré. Pokud je IN 95 < 1, podnik m4 finan¢ni tisen. Hodnota 1 <IN 95 <2 je Seda zona.

Uspésnost indexu je vice nez 70%.

Index IN ukazuje, zda podnik tvoii ekonomickou pridanou hodnotu. Pokud je hodnota
IN >2.07 . podnik tvoii hodnotu. Pokud je hodnota 1,420 <IN < 2,070, podnik spiSe tvofi
hodnotu. Hodnota 1,089 < IN < 1,420 znamend, Ze nelze urcit, zda podnik tvofi nebo
netvofi hodnotu. Hodnota 0,684 < IN < 1,089 znamend, ze podnik spiSe netvoii hodnotu a

pokud IN < 0,684 pak podnik netvoii hodnotu. Uspésnost indexu se pohybuje okolo 80 —

90 %.

Index 95

Rok 1995 1996 1997 1998 1999
Hodnota ukazatele  |1,4200  |1,1400 14200  [1,2600  f1,20

* Podle: 1. Neumaier, . Index IN: Rychly test kondice podniku*, Ekonom &. 13, 2000, str. 61,
Ll ihned.cz/wos/

vysledky vypotteny pomoci automatického zpracovani dat na ,, www.1
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Index IN

[@; — 1995 1996 1997 1998  |1999
'Hodnota ukazatele 0,5150 0.2660 0.2540 2T - 3456

17. EVA (Economic value added)”’

Ukazatel ukazuje, zda podnik tvofi ekonomickou pridanou hodnotu. Pokud je hodnote
kladna, podnik tvofi hodnotu, investice do néj je vyhodna a naopak. Hodnota tohoto
ukazatele pro Cesky trh muze byt zkreslena, protoze problémy vzniknou pfi stanoveni
nékladu kapitalu (jde o soucast vzorce), ve vyspélych ekonomikach je uréi kapitélovy trh,

u nas se pouziva odhad.

EVA
Rok 1995 1996 1997 199855 S50 199900
NOPAT (v tis.) 409696 |986187 [2276398 |2428925 |66 78441
WACC (v %) 13.7 14,052 15,66 15 15,7

C (v tis.) 2472772 [2891775 |2625682 |3035597 |3099860
Hodnota ukazatele -334673  |-396490 |-388418 |-431049 [-419893

Shrnuti: Podnik se nachazi v Sedé zoné a netvoii hodnotu.

Vlastni doporuéeni

Bankovni zaruku bych poskytl ve vysi, ktera je vypoctena dale a za podminky splnéni
nasledujicich hodnot ukazateli vykazanych nejméné za 3 po sobé nasledujici méesice v
roce: ROE: Jde o ukazatel, ktery je pro banku velmi diilezity, je nutné dosazeni alespon

urovné odvétvi (piiloha ¢. 6) 3.88 %.

® Podle: E. Kislingerova: . Ekonomicka pfidana hodnota*, Ekkonom ¢&. 5, 2000, str. 43
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Rentabilita trzeb: Doporucuji dosazeni kladnych hodnot.
Sila vnitiniho financovani: Ukazatel alespon udrZet v kladnych hodnotach, dlouhodobé je
nutno zvySovat.

Likvidita: Hodnoty udrzet.

18. Vypoéet vyse poskytované zaruky pro Cetrans a. s.

Vypocet provadim podle vzoru zkapitoly 2.4 Stanoveni ceny zaruky na zakladé
principu kolektivni ekvivalence. Predpokladem je. Ze pocet dluzniki. za které banka
prebira zaruku (N) je 100, vySe pozadovaného poplatku (P) je 6 % zjistiny a pocet
dluznikq, za které musi byt zaruka vyplacena (T) je 60. VySe zaruky pozadovana klientem

je 10 000 000 K¢. Marze zaruéni banky (M) je 1 000 K¢.

100 x 600 000 = 60 x Z
1 000 000 = Z (vy3e ztraty)

P (vyse poplatku) = 60/100 x 1 000 000/10 000 000 x 10 000 000
P= 600 000 K¢

C (cena zaruky) = 600 000 + 1 000
C =601 000 K¢

S (procentni sazba) = 601 000/10 000 000 x 100
S =6.01%
Definitivni cena za poskytnuti zaruky pro Cetrans a. s. je 6,01 % z jistiny, tj.

601 000 K.
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19. Zavér

Ve své diplomové praci jsem charakterizoval bankovni zaruku. vysvetlil jeji principy a
na piikladech popsal jeji Gctovani v Géetnictvi bank. Pokusil jsem se popsat co mozna
nejvice druhti bankovnich zaruk., se kterymi se 1ze na naSem trhu setkat. Ziskané informace
ze zahrani¢nich zdroju jsem uspofadal do popisu bankovnich zaruk na nejvyznamnéjsich
trzich Evropy. Zahrnul jsem i zaruky v USA a Japonsku, kde maji s timto bankovnim

produktem bohaté zkusSenosti.

Hlavnim rysem bankovni zaruky je, ze vznika pouze na zékladé pisemného prohlaseni
banky. Banka ru¢i do vySe stanovené v zaru¢ni listing a za podminek v ni stanovenych.
Poskytnuti zaruky je jednostranny pravni ukon ze strany banky. V moment#, kdy se
poskytuje zdruka, banka, nepotiebuje penézni zdroje, ale az v momenté, kdyz dluznik
neplni své zavazky, kter¢ jsou zaruCeny. Z pohledu ucetnictvi bank se o zarukach uctuje

na podrozvahovych uctech.

V Ceské republice je nejvyznamnéjsi bankou specializovanou na bankovni ziruky
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka a. s.. kterd byla zalozena mimo jiné s cilem
podpofit malé a stfedni podniky. Za dobu své existence poskytla tato banka pfiblizné 3
000 bankovnich zaruk v celkové vysi presahujici 10 miliard K¢ a jeji  vyznam
pravdépodobné dale vzroste. Nejvétsi zkudenosti ve svété maji USA, kde lze s bankovnimi

zarukami dokonce obchodovat.

Kromé Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky vydavaji nejvice bankovnich zaruk
v Ceské republice Komer¢ni banka a Investiéni a poStovni banka. Investi¢ni a postovni
banka vydava v sou¢asnosti nejvice neplatebnich zaruk. Jsou to zaruky pro stavebni trh.
Obdobna je i situace u Komeréni banky. Ta narozdil od IPB stéle jesté nabizi zaruky za
celni dluh. Odmény za poskytované zaruky se u téchto bank pohybuji od 0.5 % do 5 % ze

zaruCované hodnoty.

Banka podstupuje pii poskytnuti zaruky podnikatelské rizika neplnéni zavazkil. Proto

musi byt zaruéni obchod velmi peclivé provéfen, aby pfijimana rizika pro banku byla
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védoma. Analyza finan¢nich tdaju, jako soucast celkového provereni klienta, je nedilnym
podkladem pro rozhodnuti o cené a vydani zaruky. Podobné rozhodnuti bylo cilem

prakticke Casti mé prace.

Financni analyza jako celek neprokazala pfili§ priznivy vyvoj. Jen nékolik ukazatelt
dosahuje priznivych hodnot, coz Ize pozorovat na grafech v pifloze ¢ 4. Témito ukazateli
jsou: Intenzita vyuzivani hmotného investitniho majetku, Podil vlastniho kapitalu,
Materidlova naro¢nost. NejvétSimi prednostmi Cetransu jsou: Pfidand hodnota na
pracovnika, ktera vykazala velmi vysoky rist a Likvidita. Pozitivni je také snaha o mensi

vazanost prostiedkt v obéznych aktivech.

Z vysledku je patrné, Ze spoleCnost ma vétsi odbytové potize, nebo se zhorsila jeji
konkuren¢ni schopnost. Cetrans vykazoval diametraln¢ odlisné hodnoty cash flow, coz
negativné ovlivnilo nekolik ukazatelu. Diky ucetné vykazanym ztratam v letech 1996,
1997 a 1999 byla snizena vypovidaci schopnost zejména rentability trzeb, rentability
Ghrnnych vlozenych prostiedki, rentability vlastniho jméni a ukazatele ziskové marzZe.
Analyza indext IN a propocet tzv. Economic value added ukdzaly, Ze podnik jako celek
netvofi hodnotu. To je vrozporu s ukazatelem pridané hodnoty na pracovnika. Tento
problém by vsak pravdépodobné vyzadoval hlubsi priazkum. V kazdém pfipadé nehovori

ve prospéch Cetransu.

Na zdkladé zjisténych nedostatkli v hodnotach finan¢nich ukazateli jsem navrhl vlastni
doporuceni. Z pohledu banky bych bankovni ziruku poskytl pro Cetrans a. s. pouze
v okamziku splnéni mnou uréenych hodnot ukazatelt. Jde o nasledujici ukazatele: ROE,
rentability trzeb, sily vnitiniho financovani a EVA. Splnéni je podminéno zlepSenim
hodnot, v nékterych ptipadech dosazeni hodnot odvétvi, nejméné za tfi po sob& nasledujici
mésice v roce. V okamziku splnéni podminek bych z pohledu banky poskytl zaruku za
kratkodoby Gvér ke kryti pohledavek (ve vysi 10 000 000 K¢&) za cenu 6,01 % ze

zaruCované hodnoty, tj. 601 000 K¢.
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Graf €. 1: Vyvoj odvétvové struktury zaruk v roce 1998
(v % ze smluvni hodnoty nové vystavenych zaruk)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé idaji CMZRB a. s.

Graf &. 2: Vyvoj regionalni struktury objemu zaruk CMZRB a.

s. v roce 1998 . Edc
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Zdroj: Vlastni zpracovini na zikladé udaju CMZRB a. s.
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CESKOMORAVSKA
ZARUCNI A ROZVOJOVA
BANKA, a.s.
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o zaruku: zauvér ‘: ouvér: v programu KREDIT !:]

za leasing :‘ v programu PREFERENCE

Pievzal Evidenc¢ni ¢islo Vytizuje

L 1 1.

1. Identifikacni udaje Zadatele
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a) Obchodni jméno (nazev firmy) 1CO Rodné &islo 2

b) Sidlo firmy
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b) Nizev a zaméfeni projektu (€innost) -

Silné ordmované ¢asti #adosti Zadatel ney ypliuje
Uvede pouze podnikatel - fyzickd osoba
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¢) Dal3i eviden¢ni adaje o realizaci projektu

Zahajeni projektu/ukonceni realizace projektu (mésic/rok) ;
Pocet zaméstnancu pred zahdjenim projektu
Pocet pracovnich mist vytvofenych realizacl projektu
N
3. Vydaje na realizaci projektu a jeho financovani (tis. K¢) * - vé. DPH
a) Vydaje na realizaci projektu:
e —
celkem hra;{ene’

Z podpor. iy
__---'-'--
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—
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e ——
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Zdroje financovani projektu celkem (soucet) = vydaje cclkém (viz bod 3a)
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7. Prohl4seni a zdvazKky Zadatele

o &asti a dalsich astech Zadosti, kter€ jsou jeji nedilnou soucasti, uved] plné 3 Pravdiyg

Suj  tét SRR - R
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b) Zadatel se zavazuje oznamovat neprodlené CMZRB zmény v idajich uvedenych v této Zidosti v pribéhu jejiho o

zovani.
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diska jeho organizacné pravni formy, vybranych ddaji bonity a sjednaného rozsahu zavazki z bankovnich obchodi

e) Zadatel souhlasi, aby si CMZRB vyzadala podle potieby provedeni externi technickoekonomické expertizy predlo.
Zené zadosti.
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Prehled vzorci pro finanéni analyzu

Intenzita vyuZivani hmotného investi¢niho majetku (dale HIM)

Cista zustatkova cena HIM

Aktiva celkem
Obrat obéznych aktiv

Trzby celkem

Obézna aktiva
Doba obratu zasob

365

Obratka zasob
Obratka zasob

Trzby celkem

Prumeérna zasoba
Obrat pohledavek

Trzby celkem

Pohleddvky celkem
Doba obratu pohledavek

365

Obrat pohledavek
Obrat kapitilu
Trzby celkem

Pasiva celkem

[1]

[6]

[7]
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Podil vlastniho kapitalu

Vlastni jméni

Pasiva celkem
Sila vnitrniho financovani

Cash Flow z bézné hospodarské ¢innosti

Investice
Dynamicky stupen zadluzeni

Zavazky finan¢ni

[10]
Cash Flow

Rentabilita trzeb

Cisty zisk
[11]

Trzby celkem
Rentabilita vlastniho jméni (ROE)

Cisty zisk
[12]

Vlastni jméni
Rentabilita ahrnnych vlozenych prostiedku (ROA)

Cisty zisk + [ Nakladové uroky (1 — sazba dan¢ z piijmu)]

[13]

Aktiva celkem
Ziskova marze
Cisty zisk
[ 14]
Trzby



Obrat aktiv

Trzby
[15]
Aktiva celkem
Narocénost na zameéstnance
Osobni naklady
[16]

Vykony celkem

Pfidana hodnota na _pracovnika (produktivita prace) [ 17 ]
- udaje zjistény od Cetrans a. s.

Podil finan¢niho vysledku

Finanéni hospodarsky vysledek

[18]

Hospodarsky vysledek za bézné obdobi
Price earnings ratio (P/E)

Trzni cena akcie
[19]

Cisty zisk

Pocet emitovanych akcii
Materidlova naro¢nost

Naklady na material
[20]

Vykony celkem
Ukazatele likvidity
Likvidita I.

Finan¢ni majetek
[21]

Kratkodobé zavazky

Likvidita II.

Finan¢ni majetek + kratkodobé pohledavky

[22]
Kratkodobé zavazky



Likvidita ITI.

Obézna aktiva celkem

Kratkodobé¢ zavazky
Economic Value Added (EVA) [24]

NdOPA)T (Cisty provozni zisk) - WACC (Primémé naklady na kapital) x (Vlstni jméni + Ciz
zdroje

NOPAT = EBIT (1 — sazba dan¢ z pfijmu)
WACC = I‘Jrokové mira za poskytnuty cizi kapital (1 — sazba dané z piijmi) Urocené cizi
zdroje/Pasiva celkem + Naklady na vlastni kapital x Vlastni jméni/Pasiva celkem



Prilol

Grafy jednotlivych ukazateli
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Graf €. 1: Intenzita vyuziviani hmotného investi¢niho
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Graf & 5: Obrat kapitélu
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0,8
0,7
06

0,5 4

04
0,3
0.2
0,1

1995 1996 1997 1998 1999
Rok




Hodnota

Graf ¢&. 7: Sila vnitfniho financovani
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Graf & 8: Dynamicky stupef zadluZeni
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Graf €. 9: Rentabilita trzeb

0,04

002 +

-0,02
-0,04
-0,06

-0,08 |
01 +

-0,12

Rok

Hodnota

0,02
0,015

0,01

0,005 +

-0,005
-0,01

Graf ¢ 10: Rentabilita aktiv (ROA)

1995 1¥6 1997 1998 \199

Rok




Hodnota

Graf & 11: Ziskova marze
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Graf ¢. 12: Rentabilita vlastniho jméni (ROE)
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Graf ¢. 13: Materialova naroénost

04
0,35
0,3 ¢
0,25 +
0.2 &
0,15

0,05 &

—i ; .|

1995 1996 1997 1998 1999
Rok

Hodnota

Graf ¢. 14: Naro¢nost na zaméstnance
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Graf & 15: Podil finan&niho vysledku
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Graf ¢ 16: Pridana hodnota na pracovnika
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Graf €. 17: Price/Earnings ratio
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Graf & 18: Penézni likvidita (Likvidita 1.)
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Graf ¢ 19: Pohotovi likvidita (Likvidita IL.)
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Graf & 20: Bézna likvidita (Likvidita IIL)
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IV. FINANCNI UKAZATELE

Vlastni jméni, rentabilita vlastniho jméni
(organizace se 100 a vice zaméstnanci)

k30999 - Ir:.il:;jmem — Rentab vlast jméni
sk Nikose s lmém_ \.. . L]h.\ﬁ:}?l_g;f.kl\'é] 1.- \WE 99 pf‘iI'II:ISTL‘]\‘. 1uh_\‘tek (=)
10 dobyvani uhli a raseliny 67723 G - . — v proc. bodech

11 dobyvani ropy,zemniho plynu 7177 -6.4 -489 .‘:-flr] <L
12 dobyvani a uprava uranovyvch rud X X X gz .
CA  Dobyvani energetickych surovin 74900 1.1 837 e S8
13 dobyvini a uprava ostatnich rud x - = 5 pr=
14 dobyvani a uprava ostat.nerostd X x - 373 e
CB  Dobyvani ostatnich nerost.surovin 6106 6.2 356 373 1'%
c Dobyvini ner‘ﬂlstln"th sur.u\'in 81006 0,6 181 1.60 “'19
DA Primysl potravin a pochutin 70583 52 3806 10,98 2‘33
7 textilni priomysl 22493 74 1546 457 -fj:_}f)

18 odévni primysl, zpracovini kozedin 3262 -4,1 -140 6.89 220
DB Textilni a odévni pramysl 25756 58 1406 4.87 0.05
DC Kozedélny primysl 1257 21,3 -340 -13.65 27.03
DD Drevozpracujici pramys| 6532 59 164 18.35 929
21 vyroba vlakniny.papiru a lepenky 15563 216 252 579 013
22 vydavatelstvi,tisk a reprod.nahravek 12377 6,3 729 7.57 .2.55
DE Papir.a polygr.pramysl, vyd.cinnosti 27940 1.7 477 6.5% 112
DF Koksovani, zpracovani ropy 19984 7] 40 742 6.45
DG Chemicky a farmaceuticky pramys] 56815 iy i 1551 3.27 314
DH Gumarensky a plastikarsky primysl 19894 =1 959 18,78 1,43
DI Primysl skla,keram..porc. a st.hmot 56970 2.6 1470 9,06 0,36
27 vyroba kovii, hutni zpracovani 58825 -7,1 -4484 -6,09 -9,69
28 vyroba kov.konstrukci a kov.vyrobki 23951 83 1845 9,31 0,15
DI Vyroba kovii a kovodél vyrobki 82776 -3,1 -2639 -1,64 -6,68
DK Vyroba strojii a zafizeni 35095 -15,9 -6613 -1,60 -2,60
30 vyroba kanc.stroji a pocitaci 217 416,7 175 25,80 31,00
31 vyroba elektr.strojii a pristroju 20128 7.6 1413 12,48 -6,89
32 vyroba radio..tel.a spoj.zafizeni 1797 -39,5 -1174 4,06 -9,15
33 vyroba zdravot.,opt.a Eas.pristroji 4336 16 110 8,21 3,717
DL Vyroba elek.a optickych pristroji 26479 2,0 524 11,32 -4.88
34 vyroba dvoust.motor.vozidel,priv. 45190 16,2 6307 16,04 4,58
35 vyroba ost.dopravnich zafizeni' -6553 -385.5 -8848 42,68 123.46
DM Vyroba dopravnich prostiedku 38637 -6,2 -2542 11,52 5,20
36 vyroba nabytku,ost.zpracov.priimys| 15510 8,2 1179 17,07 8,41
37 zpracovéni druhotnych surovin 1190 24,8 -393 -7.47 -8,57
DN Zpracovatelsky primysl jinde neuved. 16699 4.9 786 15,32 7,41
D Zpracovatelsky pramysl 485418 -2,3 -11556 6,63 -0,91
40 vyroba a rozvod elekt..plynu,vody 230575 9.4 19734 3,70 -2,92
41 uprava a rozvod vody 49951 12 594 1,69 -(J.(::a;
E Vyroba a rozvod elekt.,plynu a vody 280526 7,8 20328 3,34 i}s
Primysl celkem 846950 10 2 Sld - e
Stavebnictvi 30505 s i 13"28 i
Obchod,opravy mot.vozidel 57136 _ 2,8 : 54: {:';2 (]- 19
Pohostinstvi a ubytovani 6320 31,2 2;:{(:: 3.8; ”: 48

Doprava skladovani spoje 371824 9,5 : 6 s 125
Pronajem,sluzby,vyzkum 46633 -13.7 JTKU I;? .1.43
Zemeédélstvi,rybarstvi.les. hospod. 122437 -1, 12?; 11‘2? -1.79
Ostatni 17379 = e —— 0,39

Nefinantni sfera 1499184 = o —

1/ Hodnota rentability ze ztraty a zaporného vlastniho jméni

Poznamka: x) data nepublikovina

wdajii CSU hodatskych analyz



IV. FINANCNI UKAZATELE

Piidana hodnota (mil.K¢)
(organizace se 100 a vice zaméstnanci)

1. - 3. étvrtleti

Pfidana h : 2 ZIrO& o1
i o 0:]911;:.: m;.lf:-mo: Ptl'rg;!gt R= i:z'.lgt} Ph(i .‘hndn. zamest. |
10 dobyvani uhli a raSeliny 17802 16000 oy — : - I).)S 1999
11 dobyvani ropy.zemniho plynu . = ; 3,90 3.200 306892 | 311055
12 dobyvani a uprava uranovvch rud x % & X
CA Dobyvani energetickych surovin 18460 Qc - &
13 dobyvani a iprava ostatnich rud x I:U.}} . 358 3401 250866| 303471
S N L ~ X X
14 dﬂ_b".\ fu e entien i) 2045 1998 231 0411 040] 310951| 383521
CB Dobyvani ostatnich nerost surovin 2045 1998 -2,3 041 0.40] 310951 3 3
TR ‘ . 2 2 3 105 383521
& Dlth_\-\ ani nem.stﬂ_\_'ch sur.m‘m 20503 19097 -6,9 4,09 380 292740] 310247
DA Prum_\'ﬂ ;Tutr;bn'm a pochutin 33818 35273 43 6,74 7021 331382 373750
17 textilni priimys| 10507) 10124 360 210 201 172026 183077
18 odévni primysl. zpracovani kozesin 3437 3255 -5,3 0.69 0,651 134962| 134428
DB Textilni a odévni primysl 13944 13379 4.1 278 266 161713] 168263
DC Kozedélny primysl 2104 2162 28 0.42 0,43] 109111 134062
DD Dievozpracujici primysl 3609] 4422 225 072 088] 207510] 276071
21 vyroba vlakniny,papiru a lepenky 6187 6299 1.8 1,23 1.25] 346831 3IR1902
22 vydavatelstvi.tisk a reprod.nahravek 5203 5308 2.0 1.04 1.06] 372577 387010
DE Papiren. a polygraficky primys} 11390] 11607 19  227] 231] 358135 384221
DF Koksovani, zpracovani ropy 4023 3460 -14,0 0.80 0,690 967874 897490
DG Chemicky a farmaceuticky primysl 19165 16585 -13.5 3.82 3301 472700] 445989
DH Gumarensky a plastikafsky primysl 10502 11051 5,2 2,09 2.20] 305618] 367128
DI Priimysl skla, keram.,porcel. a st hmot 21944 21606 -1,5 438 4301 376155 393893
27 vyroba kowvii, hutni zpracovani 26245 17794 -32,2 523 3.54] 305342 220361
28 vyroba kov konstrukei a kov.vyrob 14932 15199 1.8 2,98 3,021 230209] 253618
DJ Vyroba kovii a kovodél.. vyrobku 41178 32993 -19.9 8,21 6,56] 273029 234528
DK Vyroba stroji a zarizeni 29165 25392 -12,9 5,82 5,050 216583] 212035
30 vyroba kanc strojii a pocitan 138 224 62,5 0.03 0.04] 131952} 204145
3l vyroba elektr.stroji a pristroji 14920 15531 4.1 2,98 3,091 2636851 277893
32 vyroba radio. tel.a spoj.zafizeni 3762 3754 -0,2 0,75 0,75] 210104 214206
33 vyroba zdravot.,opt.a as.pristroji 2608 2674 2.5 0,52 0,53] 183722| 209438
DL Vyroba elektr. a optickych pfistroji 21428 22183 35 427 441) 238810 254164
34 vyroba dvoust. motor.vozidel.pfiv. 25113| 30513 215 5,01 6,07] 414380 494889
35 vyroba ost.dopravnich zafizeni 4486 4241 -5,5 0,89 0,84] 1702801 181741
DM Vyroba dopravnich prostredki 29599 34755 17.4 5,90 6,91] 340419 408905
36 vyroba nabytku.ost zprac. primysl 7980 8744 9.6 1,59 1,74] 199527| 226954
37 zpracovani druhotnych surovin 702 503 -283 0.14 0.10] 231 1(_11 186440
DN Zpracovatelsky primysl jinde neuved. 8683 9247 6.5 1.73 1.84] 201759] 224301
D Zpracovatelsky pramysl 250551| 244117 -2,6 49,96 48.?5 278593 291.‘?43
40 vyroba a rozvod elekt.,plynu,vody 42625) 42843 0.5 8,50 8,52 3276_&50 894504
41 uprava a rozvod vody 5914 6058 24 1,13 120) 255018l 2
E Vyroba a rozvod elekt.,plynu, vody 48538 48900 0,7 9,68 9,73] 672158 TIOBQZ
Pramysl celkem 319595] 312115 23] 63,73] 62,08 306829| 32291
Stavebnictvi 26839 24082 -10.3 535  479] 214000 i;igi
Obchod, opravy mot.vozidel 28807 33201 153 s 6,{1(.] 23]3?2 4
s i 32 27| 004| 096] 247690 273417
Pohostinstvi a ubytovani 4700 4828 3721 1532] 283655| 325426
Doprava, skladovani, spaje 68809 ?7930 J;i l“.mr 3:}0 24:‘371 iy
Pronajem,sluzby,vyzkum 18410 19612 - 3 sl dusasl - doime
Zemédélstvi, rybar., lesni hospod. 22338 11‘2);2;)' -lj.; ;*:3 ‘2.50 il e
Ostata 11983 : = E
N:S::“Em — 501510] 502790 0,3 100,0] 100,0] 282322 303416
apn CS1J ()pod{ifsk_\"ch analyz



IV. FINANCNi UKAZATELE

Podil osobnich nikladu na piidané hodnoté (mil. K&, %)
(organizace se 100 a vice zamestnanci)

1. - 3.¢tvrtleti

B iljsobni naklady meziro€.  [Podil os.nakl./pfid hodn.
e — 28 1999 fzm.v % 1998 1999
10 dobyvani uhli a raselimy 11187 10646 Y :
11 dobvvani ropy.zemniho plynu x < : 62,84 66,14
12 dobyvani a uprava uranovych rud x \ e >
CA TH v ceieetciali Sovin 12105 11504 -5.0 65,57 67,28
13 dobyvani a uprava ostatnich rud x e 2 i
14 dobyvani a iprava ostat.nerosti 1000 ] -8.7 ‘ 4891 x-i-‘\ 71
CB Dobvvani ostatnich nerost.surovin 1000 913 8.7 43:91 4'5'_”
E Dobyvani nerostnych surovin 13105 12417 52 63.91 500
DA Primysl potravin a pochutin 14580 14750 o FERT) 4‘1‘82
17 textilni primysl 6447 6308 -2,2 61,36 62‘30
18 odévni primysl, zpracovani kozesin 2465 2412 21 7170 ?4109
DB Textilni a odévni priimysl 8912 8720 2.2 63,91 65.17
DC Kozedélny primys] 1939 1691 -12.8 92,19 78.21
DD Drevozpracujici primysl 2105 2082 S0 5831 47.07
21 vvroba vlakniny papiru a lepenky 2503 2609 0.6 41.9] 4142
22 vydavatelstvi.tisk a reprod.nahravek 2660 2822 6l 5111 53.17
DE Papiren. a polygraficky primys| 5253 5432 34 46,12 46,80
DF Koksovani, zpracovani ropy 782 822 5,1 19,45 23,76
DG Chemicky a farmaceuticky primysl 6837 6962 1.8 35,67 41,98
DH Gumarensky a plastikarsky priimysl 5102 4940 -3,2 48,58 4470
DI Priimysl skla, keram..porcel. a st hmot 8766 8863 %] 3995 41,02
27 vyroba kovi, hutni zpracovani 14335 13891 -3,1 54,62 78,07
28 vyroba kov konstrukei a kov.vyrob 9126 9109 -0,2 61,11 59.93
DJ Vyroba kovii a kovodél.. vyrobki 23461 23001 2.0 56,98 69,71
DK Vyroba stroji a zafizeni 19561 18316 -6.4 67,07 72,13
30 vyroba kanc stroji a pocitaéi 114 150 Sl 82,77 66,91
31 vyroba elektr stroji a pristroji 8126 8685 6,9 54,47 55,92
32 vyroba radio. tel.a spoj.zafizeni 2349 2488 59 62,43 66,29
33 vyroba zdravot.,opt.a Cas. pristroji 1832 1747 4.7 70,26 65,33
DL Vyroba elektr. a optickvch pristroji 12421 13070 50 57,97 58,92
34 vyroba dvoust.motor.vozidel pfiv 10600 11713 10,5 42,21 38,39
35 vyroba ost.dopravnich zafizeni 3907 3681 -5.8 87,09 86,80
DM Vyroba dopravnich prostfedki 14507 15395 6.1 49,01 44,30
36 vyroba nabytku,ost.zprac.primysl 4752 4890 2,9 59,54 55,93
37 zpracovini druhotnych surovin 461 377 -18.2 65,59 74.83
DN Zpracovatelsky primysl jinde neuved. 5212 5267 1,1 60,03 56,96
D Zpracovatelsky pramysl 129438 129309 0,1 51,66 52,97
40 vyroba a rozvod elekt..plynu.vody 9824 10192 3,7 23,05 2_?,7‘)
41 Gprava a rozvod vody 2974 3365 13,2 50,29 55,55
E Vyroba a rozvoed elekt.,plynu, vody 12798 13558 52 26,37 2793
Prumysl celkem 155341 155284 0,04 48,61 49,75
Stavebnictvi 18986 16891 -11,0 70,74 ?2.]4
Obchod,opravy mot.vozidel 17260 20883 21,0 ?9,92 f}.-..9'F)
SR sy 2548 2623 24 54,22 54,34
Pohostinstvi a ubytovani
Doprava, skladovani. spoje 37984 40753 e el Beat
prava, paj B 64.44 64,85
Pronajem,sluzby, vyzkum 11863 12719 ; ’
Zcmé‘délsl\'i. rybai., lesni hospod. 12863 12043 6.4 ey 08,43
Ostatni : 4910 5156 5.0 40,97 41,03
Nefinancni sféra 261752 266333 2 L L
o K podaiskych analyz




IV. FINANCNI UKAZATELE
Pohledavky po Ihaté splamosti, zavazky
(organizace se 100 a vice zaméstnanci) j

po lhuté splatnosti, pryvotni platebni neschopnost

Pohledavky po [hité « —
v . k30999 1nrzulr ; sp]m;lr:;;slek k309 Eg\m o gplmi:sh . Ervuiai platsbui neschiopi
Okeé Nazev mil K& zménav % | ibytek-(vK8) | mal Ke n\mar 3 Pml'lstck' k30999 mear piit
10 dobyvani uhli a raseliny 2490 150 = — ana "‘ o] ubytek - (vKE) | mil K& | zménav % | ibytel
11 dobyvani ropy,zemniho plynu 106 -52,0 -115 19 ::6 ) 92 1556
2 dobyvani auprava uranovych rud i : > : . 8 -3
CA  Dobyvani energetickych surovin 2597 176 it s * X x x
13 dobyvéni a iprava ostatnich rud x % = e X =i 61 92 155,6
14 dobyvani a iiprava ostat nerostii % £ 3 x : x x x
CE  Dobyvani ostatmich nerost surovin 592 20,1 149 S -]M : x - x x
(G5 F Dobju usrertnich mrovin 3189 18,1 703 791 e 113 = o
DA Primys! potravin a pochutin 17834 59 = T 458 _’I::‘ 1835 Jl{.?
17 textilni priimysl 4070 17 o e \]‘ﬁ -7 = £l _1:5
18 odévni pritmysl, zpracovani koZeSin 845 93 & 459 &.., & fqﬁ ‘:5
DB Textilni a odévni priimysl 4915 04 20 et il % 1:;‘: -:s,g
DC  RoZedfing primysl 1095 705 2621 1568 ax6 808 Lve(. :;‘2
DD  Dievozpracujici priimysl 1268 16.1 176 = e = - 1;_‘.1
2 vyroba viakmuny,papin a lepenky 3261 a3 104 1429 51 176 :;"9
22 vydavatelstvi tisk a reprod nahravek 2572 S 9 1086 = [.5.1 47 j-‘l-["
DE Papira Pul_\'gr pritmysl, vyyd &nnosti SE33 16 200 2515 216 ;;'3'\ _:_'"
DF Koksovani, zpracovani ropy 7 5 = = T
DG Chermucky a fm"mwuudx]-)-pn'nmvsl lb;i ‘]56 ‘lél.- i ¥ =
; y 3 5 2486 531 1047 102,
DH Gumarensky a plastikafsky priimys] 2514 -1334 1312 770 511 A3
DI Pritmysl ska keram ,porc. a sthmot 6372 613 2 181 260 23
27 vyroba kovil, hutni zpracovani 13084 2062 11955 3430 2686 62
8 vyroba k:w konstruka a kov \'}wbln"l 7157 503 6408 81 480 2349 214
)] Vyroba kovil a kovodél viTobki 20242 2565 18363 27,1 1910 5034 289
DK Vyroba strojii a zafizeni 13897 -988 12153 -143 -2025 3854 168
30 vyroba kanc strojii a poditacl 16 47 0 -100,0 -8 0 -100,0
3 vyroba elektr strojii a piistroji 3463 155 1688 -29.5 -706 538 30,6
2 vyroba radio ,tel a spo). zafizeni 468 -4 2138 -19.2 -509 1857 -194
3 vyroba zdravot ,opt.a &as phistrojil 676 -75 654 =242 -221 418 -16,9
DL Vyroba elek a optickych piistrojii 4623 27 4520 =251 -1513 2813 =220
34 vyroba dvoust motor.vozadel pfiv 10884 =2300 11543 354 i 3627 91,1
a5 vyroba ost.dopravnich zafi zeni 3880 845 5351 -23,5 -1641 2143 =552
DM Vyroba dopravnich FJT;‘SWdLﬁ 14764 X -1454 16894 89 1380 5770 -136
6 viroba nabytla, ost zpracoy privmysl 47 12 163 1466 94 126 443 02
7 zpracovani druhotnych surovin 458 -12,4 65 314 189 S0 5 400,0
DN Zpracovatelsky primysl jinde neuved 2882 35 98 1779 11,0 176 448 0,7
D Zpracovatelsky primysl 104665 -33 -3593 78585 -1,6 -1249 26396 -0,8
40 vyroba a rozvod elekt plynu,vody 7128 11,5 735 3616 10,5 345 2003 467
41 uprava a rozvod vody 1149 -1,9 =22 99 -44.1 -78 1 -50,0
E Vyroba a rozvod elekt.,plynu a vody 8277 9.4 713 3715 7.8 268 2004 46,6
Prumysl celkem 116243 2,9 -3472 BS092 0.4 330 30235 6.4
Stavebructvi 13873 -139 -1241 15222 1 -1335 5714 30
Obehod,opravy mot voadel 41243 a7 -1596 25709 123 2817 10261 18
Pohostinstvi a ubytovani 2473 1143 1319 1535 -54,7 -1854 518 81,7
Doprava skadovani spoje 11872 12,5 1768 5846 2 1489 o 321
Pronajem,sluzby, vy zkum 12925 -5,0 87 4252 9.5 45 1125 15
Zemédélstvi rybarstvi,les hospod 6857 2.9 204 4826 15,1 632 1438 453
Ostatu 2 1234 -33,1 -610 1045 -19,6 -255 472 439
Nefinancni sféra 206719 -2,7 -§731 143532 1,0 1382 S0695 6,1

Pomamka x) data nepublikovana

Udai C<17

podarskych analyz



ZVAHA w1 b _Piiloha ¢.
A vTisicici Ucetni vykazy Cetrans a. «

BALANCE SHEET (czx in THoUSANDS

k31.12. 1996

12. 1996

AKTIVA CELKEM

is 2 894 794
TOTAL ASSETS 2477 181
A Pohledavky za upsane vlastni jméni
A Share capital subscription receivable
B Stala aktiva 2392 702 |
17 |
B Fixed assets 88 351 .
Bl Nehmotny investiéni majetek 7 542 8070
BI Intangible fixed assets
B.II Hmotny |nvestutn.i majetek 1001 923 1083 782
B.II Tangible fixed assets
Bl Finanéni investice 1383 237 696 499
B.II Financial investments
B.1I.1 Podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim viivem
B Shares in group and related companies
& ObéZna aktiva 488 982 670 633
C Current assets
Cl Zasoby 19 124 23 790
C.l. Ingemones
(ofl] Dlouhodobé pohledavky 11 949
C.ll Long-term receivables
C.I. Kratkodobé pohledavky 417 483 54373
C.1IL. Short-term receivables
C.Iv Finanéni majetek 40 426 103 130
| C.IV Financial assets
D. Ostatni aktiva 13110 18197
D. Prepayments and accruals
PASIVA CELKEM 2 894 794 2477181
LIABILITIES AND EQUITY
A Viastni jméni 1912 402 1 300 629
A Shareholders' equity
Al Zakladni jméni 1889 661 1209 661
Al Share capital
Al Kapitdlové fondy
Al Capital reserves
AL Fondy ze zisku 65298 83 852
Al Revenue reserves
EREES : Rl 3 462
AV Hospodaisky vysledek minulych let
AV, Profit brought forward
3 ; 116
AV Hospodafsky vysledek bézného utetniho obdobi -46 019 7
AV Pro.frt for the year 979373 1172 143
B Cizi zdroje
B Liabilities = 4126
B.l. Rezervy
B.I. Provisions 153 964 526 863
B.IL. Dlouhodobé zavazky
| B Long-term payables ' 373 824 291 971
B.INI Kratkodobé zavazky
B.III. Short-term payables 451 585 353 305
B.IV. Bankovni Uvéry a vypomoci
B.IV. Short-term bank loans and financial debt 194 E86
B.IV.1. Bankovni tUvéry dlouhodobe
B.IV.1 Long-term bank loans 3019 4 409
C. Ostatni pasiva
C. Accruals and deferred income

-



VYKAZ ZISKU A ZTRAT w misicicn ke
INCOME STATEMENT (cz¢ v THousanos,

1.+l
|.+1L
|.+11.1
|.+11.1.
.2
1.2.
I1.3.
I.3.
A+B

mmooO+ +

V.4V,
IV.+V

G+H

G+H
HL+VEL+VII
L.+V1L+VIL
D+F+l+J
D+F+l+J

X1 +XII
X1L+XII
L+M
L+M

Vwykony a prodej zboZi
Output and sale of goods 1375 880
Trzby za prodej vlastnich vyrobku, sluzeb a zbosi

VL4 DC4+X 4+ XL+ XV 4+ XV

Revenues from sale of own goods and services S e
Zména stavu vnitropodnikovych zasob viastni vyroby 52
Finished goods and work in progress

Aktivace 3437
Own work capitalised

Vykonové spotfeba a naklady na prodané zbozi 868 602
Cost of materials, energy and services

Pfidana hodnota 507 278
Value added

Osobni naklady 339 152
Staff costs

QOdpisy nehmotného a hmotného investiéniho majetku 120 046
Depreciation and amortisation

Zuc&tovani rezerv, opravnych polozek a ¢asového rozlienl provoznich vwnost 885
Provisions and valuation adjustments utilised, increase in deferred expenses

Tvorba rezerv, opravnych polozek a éasového rozlieni provoznich nakladd 0
Provisions and valuation adjustments created, decrease in deferred expenses

Jiné provozni vynosy « 171 841
Other operating revenues

Jiné provozni naklady 199 392
Other operating costs

Provozni hospodafsky vysledek 21414
Operating profit

Zuctovani rezerv a opravnych poloZek do finanénich vynos( 4
Provisions and valuation adjustments for financial activities utilised

Tvorba rezerv a opravnych polozek na finanéni naklady

Provisions and valuation adjustments for financial activities created

Jine finanéni vynosy 10 556

VHEHIX. 4+ X4+ XL+ XV +XV

K+N+O+P+R
K+N+0O+P+R

»*
L

.-

XV
XVi
S+T

Other financial revenues

Jiné finanéni naklady 147 393
Other financial costs

Hospodafsky vysledek z finanénich operaci véetné dané z pfijmu za béZnou Cinnost -65 218
Profit on financial operations including income tax on ordinary activities

Hospodafsky vysledek za béznou ¢innost -50 459
Net profit on ordinary activities

Mimofadné vynosy R
Extraordinary revenues -
Mimofadné naklady e
Extraordinary costs (
Mimofadny hospodafsky vysledek s
Net profit on extraordinary activities 46 019

Hospodarsky vysledek za u¢etni obdobi
Profit for the year

1 503 409

1502 610

-66

865

975 225

528 185

321 103

121 656

65

137 626

189 363

30 803

61

31124
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S AKTIVA jis : Biiad izlaichdad bincts g2 enaay
T Etin Forsos ) RS "
. 5 c 3 4
O5iind ekiva €23 288 571 -283 283 288 468 982 ,
N h Z3isshy = 5 ? 15 124
LR | 52 5 > 17 551
"2 [Mzdoeatend vitoSz 2 prisiovary 03t /
3. [Vyeevzy 032 ’
¢. | zvaz . 033 g :
5. | Zooii : 033 } - 1 573 /
6. | Postyinuts 22iohy na 22355, 033 ;
. I | Diauhodods pohiediviy 035 154 966 154 966 11 949 ’
I'. 1. | Pohisdivky 2 cdchodaio siyku ¢37 133 762 133 702
2. | Pohiadivky ke spoleniima sdizai 033 18 750 18 750 10 874 7
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Néklady vynaloZené na proganc 2boii 02 17 880
t : rObch'odm marle L[ bt 03 - 5 917
I Vykony F2 A . 04
I. 1. | Triby 2a prodej viaslnich vyrobkd a sluieb 05 Mo 1 351 698
2.7 | Zmena staw vnilropodnikovych zdsob viasiai vyroby 06 ~52
'3, [ Aktivace >
3 S o : c 3 437
V?anOVé SPOUCbE 08 22 OOO 850 722
1. | SpoUcba maleridlu a encrgic 09 22685 g 448 636
: 2. |Sluiby . 10 19 305 402 086
_+_\ . Plidand hodnola y 2 11 195 255 507 278
A Osobnfnék'lady . 12 . 37 083 339 152
1. |Mzdové ndklady Lr- b 25 765 249 3135
2. | Odmény tlenim orgdnd spoletnosti a Bruisiva : 14 2 177 697
3. [Niklady na socidlni zabezpeéeni ' 15 8 976 86 376
.4, | Socidlnl ndklady 16 165 2 684
Dant a poplatky 17 2 403 s 2
| Odpisy nehmotného a hmotaého inveslitniho majetku 18 106 411 120 046
Trlby 2 prodeje invesliéniho majelku amaleridly 19 . 32:785 157 709
[ Zuslatkovd cena prodandho investiéniho majetku a maleridly 20 26 415 115 432
Zotlovdni rezerv a Casovéhp rozlient provoznich vynosl 21
Tvorba rezerv a ¢asového rozlideni provoznich ndkladu 22
- Zitlovdni opravnych polotef.¢o provoznich vynosu 23 19 : 885
Zitlovanl opravnych poloek do provoznich ndkladu 24 1
: Oslalni provozni vynosy - 25 128504 14 132
" | ostatni provozni nikiady : 26 293 08k fues 10 741
. gy (o TG 27
Plevod provozdich vynosu
r 1 Plevod provoznich ndkladd 28 : %
" | Provozni hospodalski visledek : - -109 543 21 414




. TEY e i kuleénosl v itelni E
Oznateni R [ fCa'Id'lﬁ S st v utelnim Obdob[
sledovaném m
" b < 1 2
VIIL Triby z prodeje cennjch papiri a vlady 30 680 055 7 "'.
- __H-_‘-‘-: s
K. Prodané cennd papiry a vklady 3 680 055 513
I Vynosy z linantnichinvestic Ry 32 2 ¢/
TS = . - . 7 e —————
X1 Vynosy z cennych papird a vklady v podnicich ve skupiné roifed3n e il
7 Vynosy 2 ostalnich invesliénich cennych papind 2 vkladd 34 e
3. [Vvydosy z ostalnich finangnich investic 35 : 2 €
X Vynosy 2 krdtkodobého finantniho majelku 36 T
- - i 1 ‘, o 3
XI. | zotlovani rezerv 'do finangnich vjnosi 37 B
& Tvorba rezerv na finanéni ndklady as &
XL ZGtlovéni opravnych poloZek do finanénich vynosd 39
1. Zutlovani opravnych poloiek do finangnich nakladd 40 T
i
X, Vynosové Uroky 41 875 10 24
N. Nékladové Uroky 42 49 251 62 1t
XIV. ©° | Oslalni inanéni vynosy 43 981 54 T
0. Oslalnl finanénl niklady = 44 4 661 73 3 E;
XV. Plevod finantnich vynosd . .. .., . 45 =
P, Plevod finanénich ndkladu 46
. Hospodalsky vysledck z finanénich operaci 47 3
=52 056 -65 21-
S
R Dai 2 plijmi za béinou Linnosl | 48 6 551.
R _l. - splalnd an . 49 6 65
2 - odolend ‘ X S0
A e 51 .-
" Hospodalskj vysledck za bésnou ¢innost 52 -161 599 =50 45~
XvVL Mimoiddné vinosy — 53 158 073 15792
S. Mimolddné niklady S 5 8 4017 13 551.\
1. Dafi 2 plijmu z mi é Einnosli .
afi z plijmd 2 mimolddné Cinosli - 55 -2 308
4TS 1 - splalnd Eran s 65 2 30
2. -Odbicné I . ‘~__ r 5?
. Mimoiddny hospodaisky vysledek
Y hospodaisky vysledgk 58 149 666 4 4_4£
U Plevod podilu pa hospoda’fskérn.vfsledku spoletnikim (+/-) - 59 g
Hospodilsky vysledek 2a Gelni obdobi (4/— : — ¢ 01
podilsky wysledek 2a Glclni obdobi (4./-) 60 =11 933 -46 01¢
Hospodilsky vysledek pled 2dandnim (+/-) 5 61 e
Kontrolni &islo S pos _ g
- 2 735 501 6 252 11:
I :
Oceslino dnc: Podpis sialuls i S
P dadndocain Oscha opontond 2 tein Ouctastpoutn 3 e
je utelni odnotkou e podds) 2évérku (méno a podpis)
. Jaroslav Cutych Anna B '
) a Burdova
CETRANS Usti nad [Lebem, o s, s
gener6inl Teditdlstv] \}J\B@\ 1‘2155244 fnka: 511
TCZ=R00795 sttt R,vo;ug?,_ BTN

1ICO: 48268089
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DIC- 214482880~ '
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schvaleno MF CR
) 28171 701195

ROZVAHA

p '@zvaha Ug POD 1-01
v plném rozsahu

Nézev a sidio Ucetni jednoticy

(teini jednotia doruti Gcetni z3- k 31. prosinci 1998

ey ok (v celych tisicich Ke) GR HOLDINGU
fovéno piizndni za dad
23 Cist.] IKF Rok | Masic IO CETRANS A S.
1 phislusnému finanénimu 01 [ 801095 1998 12 48268089
Cokh USTi NAD LABEM
1x okresni statistické spravé
(ptislusnému Utvaru
¢sU, resp krajské
sialisticke spravé)
oznac. AKTIVA Fad, o Biiné Uetni obdobi Minulé G¢ obdoti
Brutto Korekce Nztto Nztto
a b ol 1 ) 3 4
AKTIVA CELKEM 001 3862383 -824 954 3037429 2627 020
Pohledavky za upsané vlastni jméni 002
Stala aktiva 003 2 808 987 -824 600 1 984 387 2335419
L Nehmotny investicni majetek 004 12328 -8 469 3 860 5 241
l. Zfizovaci vydaje 005 5154 -4 417 737 983
2, Nehmotné vysledky vyzkumné a obdobné 006
cinnosti
S Software 0a7 7115 -4 052 3123 4 258
4. Ocenitelna prava oos
5. Jiny nehmotny investiéni majetek 008
E. Nedokoncené nehmotné investice 010
P Poskytnuté zalohy na nehmotny investiéni 011
majetek
Il. Hmotny investicni majetek 012 2183 313 -816 131 1367 182 1032 595
L. Pozemky 013 102 131 102 131 103 815
2. |Budovy, haly a stavby 014 563 848 -142 104 421744 438 908
3. Samostatné movité véci a soubory movitych 015 1:432:927 -667 504 765423 3810503
véci
4. |Péstitelské celky trvalych porostd 016
S.  |Zakladni stado a taina zvifata 017
€. |Jiny hmotny investiéni majetek 018 9187 -6 523 2 664 3 960
7. |Nedokonéené hmotné investice 019 62 691 62 691 81 341
8. |Poskytnuté zalohy na hmotny investiéni 020 12 529 12 529 12 938
l5131'“@:(:*?( —
5. |Opravna polozka k nabytédmu majtku 021
: Finanéni investice 022 613 345 613 345 1297 582
1. |Podilové cenné papiry a vklady v padnicich 023
s rozhodujicim vlivem
2. |Podilové cenné papiry a vkiady v podnicich 024
S podstatnym vlivem
3. [Ostatni investiéni cenné papiry a vklady 025 612712 b1s 114 g
4. |PUjéky podnikiim ve skupiné 026
: 633 100
f;___il_n_éﬁnanéni investice 027 633




_O.Z.;l-a—é AKTIVA iad. Bézné ucelni obdobi Minulé gz obdabi
Brutto Korekce Netto Netto
i b c 1 2 3 _—"—i—-——_._.
c Obézna akliva 028/ 1068776 -354] 1068 422 288 288
r_(;_—L——Zétsc.nby 029 5
C .|_ 1. [Material 030 ]
2. |Nedokonzens vyroba a polotovary g
3. |Vyrobky 032
s
4. |zvitata 033
5. |zbozi : 034
6. |Poskytnuté zalohy na zasoby i 035 ' \I
C.1l. |Dlouhodobé pohledavky 036 826 568 826 568 _154 96|
C. Il. 1. |[Pohledavky z obchodniho styku 037 805 556 805 556 133702
. 2. |Pohledavky ke spoleénikim a sdruzeni 038 18 750 18 750 18 750
3. |Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem | 039
4. |Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem | 040
5. |Jiné pohledavky 041 2 262 2262 2514
C.lll. [Kratkodobé pohledavky 042 204 256 -354 203 902 128 099
C. lli. 1. |Pohledavky z obchodniho styku 043 199 338 -354 198 984 119 680
2. |Pohledavky ke spoleénikim a sdruzeni 044
3. |Socialni zabezpeceni 045
4. |Stat.-danové pohledavky 045 4 826 4 826 8 318
5. |Odlozena dadova pohledavka 047
6. |Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem | 048
7. |Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem 049
8. |Jiné pohledavky 050 92 92 101
C. V. [Finan&ni majetek ; 051 37 952 37952 5218
=. V. 1.1Penize 052 752 752 226
2. |Uéty v bankach 053 37 200 37 200 4992
3. [Kratkodoby finanéni majetek 054
k Ostatni akliva - pfechodné Géty aktiv 055 -15 380 -15 380 33138
I. 1. |Casové rozligeni 056 -15 384 -15 384 3313
. 1. 1. |Naklady pfistich obdobi 057 4 979 4979 3038
2. |Pfijmy pfistich obdobi 038 -20 374 -20 374 274
3. |Kursové rozdily aktivni 059 11 11
Il |Dohadné uéty aktivni 050 4 4 c3
—[Kontrolni &islo €99] 15449528| -3299816| 12149712 10508080




oz:;ac. PA?VA fad. | Stavvbiiném itetobcobi | Stavvminutém Géet obconi
i c 5 6
PASIVA CELKEM 061 3037 429 2 627 020
A Vlastni jméni 082 1912 308 1896 770
Al Zakladni jméni 063 1889 661 1889 661
A. I. 1. |Z&kladni jméni 064 1 889 661 1 Bab iea
2. |Vlastni 2kcie 065
Al Kapitalové fondy 056 492 492
A. Il. 1. |Emisni azio 057
2. |Ostatni kapitalové fondy 058 492 492
3. |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku 069
4. {Ocenovaci rozdily z kapitalovych GEasti 070
Al Fondy ze zisku 071 63939 64 569
A lll. 1. |Zakonny rezervni fond 072 60 459 60 460
2. |Nedélitelny fond 073
3. |Statutarni a ostatni fondy 074 3480 4109
A V. Hospodarsky vysledek minulych let 075 -57 8953 -46 019
A. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 076
2. |Neuhrazena ztrata minulych let 077 -57 953 -46 019
AV Hospodafsky vysledek bézného Gcetniho obdobi(+/-) 078 16 169 -11 933
B. Cizi zdroje 079 1123 288 728 812
B. 1 Rezervy 080
B. I. 1. |Rezervy zakonné 081
2. |Rezerva na kursove ziraty 032
3. |Ostatni rezervy 083
8.1l Dlouhodobé zavazky 084 329638 242232
8.1l. 1. |Zavazky k podnikdim s rozhodujicim viivem 085
2. |Zavazky k podnikim s podstatnym vlivem 085
3. [Dlouhodobé prijaté zalohy 087
4. |Emitované dluhopisy 088
5. |Dlouhodobé sménky k thradé 089
6. |Jiné diouhodobé zavazky 099 229638 aney




CZ"‘m 95 Ustin. L.,
ICO: 48268089

Ravcluin[ 13
DIC - 214 — 43268069

3.1l |Kratkodobé zavazky 091 62476 _MTGH
8.11L.1. |Zavazky z obchodniho styku 082 59 117 __—___:@Z
2. |Zavazky ke spoleénikim a sdruzeni 093 _—“‘*“‘*-ZJ?G\Q
3. |Zavazky k zaméstnancim 094 2 097 “““*—%
4. |Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 095 1147 695
5. |Stat-dafiové zavazky a dotace 095 115 _“““\45;
6. |Odlozeny danovy zavazek 097 '
7. |Zavazky k podnikim s rozhodujicim vlivem| 098
8. |Zavazky k podnikim s podstatnym vlivem | 099 RS
9. [Jiné zavazky 100
B.IV. [Bankovni Gvéry a vypomoci 101 73015 451 959"
8. IV.1. [Bankovni ivéry diouhodobé 102 172 748 328 740]
2. |Bézné bankovni Uvéry 103 '
Krétkodobé financni vypomoci 104 558 427 123 229
& ?s!arrﬂ pasiva - piechodné Ucty pasiv 105 1832 1 438
c. 1 Casove rozliseni 106 1834 1438
C. 11. |Vydaje pristich obdobi 107 14 4l
2. [Vynosy pfistich obdobi 108 1820
3. |Kursové rozdily pasivni 109
Lol Oohadné Gcty pasivni 110 -2
Kontrolni &islo 999 12 133 549 10 520 013
CETRANS Usti nod Labem, a. s.
geners'nl feditelstvl 15l

ddeslano dne-

Podpis statutarniho organu
hebo fyzické oseby, ktera
je GEetni jednotkou

L7

Qsoba odpovedna za (cetnictv
(méno a podpis)

Jaroslav Cutych

N

Osoba odpovédna za ucetni
zavérku (jméno a podpis)

Anna Burdova

!
/Z‘% !(,1@7

Tel: 5244 502




eni TEXT Cislo Skuteénost v Getnim obdobi
radku
sledovaném minulém
p— B ¢ 1 2
. |Trzby z prodeje cennych papirl a vkladi 30 727 770 680 055
- Prodané cenné papiry a vklady 31 727770 680 055
Vynosy z financnich investic 39
. 1. [Vynosy z cennych papirt a vkladi v podnicich ve skuping 33
2. |Vynosy z ostatnich investiénich cennych papird a vklad 34
i3 Vynosy z ostatnich finan€nich investic 35
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 36
L__|Zagtovani rezerv do finanénich vynost 37
Tvorba rezerv na financni naklady 38 5
I.__|Zucétovani opravnych poloZek do finanénich vynosd 39
ZGctovani opravnych poloZek do finanénich nakladd 40
Il. |Vynosové uroky 41 1748 875
Nakladové uroky 42 21200 49 251
V. |Ostatni finanéni vynosy 43 2188 981
Ostatni finanni naklady 44 3754 4 661
V. |Pfevod finan&nich vynos 45
Pfevod finan&nich nakladd 46 !
: Hospodarsky vysledek z finannich operaci 47 -21 018 -52 056
Dan z pfijmu za béZnou Cinnost 48
1. | - splatna 49
2 - odlozena 50
51
E Hospodarsky vysledek za béZnou Cinnost 52 16 043 -161 599
VI.  [Mimofadné vynosy 53 4 206 158 073
Mimofadné naklady 54 4080 8 407
Dan z pfijm{ z mimoradné Cinnosti 55
1. | - splatné o6
2. | -odlozenad 57
' |Mimofadny hospodarsky vysledek 58 1261 149 666
___ {Prevod podilu na hospodaiském vysledku spole€nikim (+/-) 59
™ |Hospodéfsky vysledek za Gcetni obdobi (+/-) 60 16 169 -11 933
__ |Hospodafsky vysledek pied zdanénim (+/-) 61 16 169 -11 933
_|Kontrolni &islo 99 3110 553 2723 568
slano dne: Podpis statutarnino organu Osoba odpovidna za ucetnictvi S;;?:uogizfgzépzstZ?tn'

nebo fyzické osoby, ktera
je u&etnl jednotkou

(jméno a podpis)

. 2

F]. Jaroslav Cutych
-
B9

NFIUER

\

Anna Burdova

Hraaty =

Tel: 5244 502




Schvaleno MF CR
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Uetni jednotka doruéi G&etni za-
vérku soutasnéd s dorulenim da-

k 31. prosinci 1998
(vcelych tisicich K&)

VYKAZ ZISKU A ZT__RAT

vplném rozsahu

)

Vysledowka (g POD

(visiedowa G pog

Nazev a sidlo GZetni jadn, -

GR HOLDINGUY

ﬁo\fﬁh? pfiznéniza daf — — — e =5 CETRANS A. s.
Bt fnactnins 01 803096 | 1998 | 12 |j4s26eq@aNdMe T ] R
Gtadu :
e 24 -06- (99
L ime Rt n e
sl e Cislo Skutecnost v ietnim obdobi
fadku
sledovanem minulém
. b g 1 2
L. Trzby za prodej zboZi 01 3
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 3
+ Obchodni marze 03 b
i |Vvykony 04 363 822 217
Il. 1. |Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 363 822 217.[
Zmeéna stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06 B
Aktivace 07
Vykonova spotreba 08 102 119 220
B. 1. |Spotieba materialu a energie 09 5244 261
B. 2. |Sluzby 10 36 875 19 34
+ Pridana hodnota 11 261703 195 24
C. Osobni néklady 12 51 544 37 ¢
C. 1. |Mzdové naklady 13 36 226 2517
C. 2. |Odmeény Elenim organ spoleénosti a druzstva 14 2 280 21
C. 3. |Naklady na socialni zabezpe&eni 15 12 597 8¢
C. 4. |Socialni naklady 16 441 3
D. Dané a poplatky 17 4033 24
= Odpisy nehmotného a hmotného investi¢niho majetku 18 155 611 1064
Il Trzby z prodeje investicniho majetku a materialu 19 41 370 21
B Zustatkova cena prodaného investiéniho majetku a materialu 20 21 890 %4
V. Zuctovani rezerv a casového rozliSeni provoznich vynos( 21
& Tvorba rezerv a ¢asového rozliseni provoznich nakladt 22 ey T
V. Zuctovani opravnych poloZek do provoznich vynost 23 93 1
H. Zuctovani opravnych polozek do provoznich nakladd 24 165 b sl
VI, Ostatni provozni vynosy 25 295 128 5
1. Ostatni provozni naklady 26 33 157 2939
] VIl. __ |Prevod provoznich vynost 27 sl
J. Prevod provoznich nakladd 28 WU
B Provozni hospodafsky vysledek 29 37 061 1095




‘;:.".af AKTIVA rad Bézné uZetni obdobi Minule G¢ ohdobi
! Brutto Korekce Na'to Natio
pe | b \ c 1 2 3 )
——— Sl i _! C'?..D"! 1069 692) -354 1059 338 1068 422
| |zasoby Sriee '
| 1. |ratedal X SR SE PR
2. |Nadokonfena vyroba a polotovary 031
3. |Vyrobky 032
| 4 |Zvirala 2 e 033
5 Zbof:i__ 034
|6 |Poskytnuté zalohy na zasoby 035
(Il |Dlouhodobé pohledavky 035) 824463 824 453 826 568
Il. 1. [Pohledavky z obchodniho styku 037 E03 098 803 098 805 556
. 2. [Pohledavky ke spoleénikim a sdruzeni 038 18 750 18 750 18 750
. 3. |Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem | 039
§ 4. |Pohledavky v podnicich s podstatnym viivem 040
! 5. |Jiné pohledavky 041 2615 2615 2 262
T, Kratkodobé pohledavky 042 229 940 -354 229 588 203 902
;I'H. 1.{Pohledavky z obchodniho styku 043 234 522 -354 234 168 158 984
; 2. |Pohledavky ke spolecnikim a sdruZeni 044
; 3. |Socialni zabezpeceni | 045
5 4. | Stat.-danové pohledavky 046 -4 643 -4 643 4 826
3 5. [Odiozena dafova pohledavka 047
i e Pohledavky v podnicich s rozhodujicim viivem | 048
! 7. |Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem 049
4 8. | Jiné pohledavky 050 61 61 92
§I\/. Finanéni majetek 051 15 289 15 289 37 852
2I\J'. 1.|Penize 052 760 760 752
5 2. [Uéty v bankach 053 14 529 14 529 37 200
I— 3. [Kratkodoby financni majelek 054
| Ostatni aktiva - prechodné Uclty akliv 055 7171 7171 -15 380
| - TR 056 7 171 7171 15 384
31 1. |Naxlady pfistich obdobi 057 7100 7100 4 978
- 2. |Piijmy pfistich obdobi 058 71 71 -20 374
: 3. |Kursové rozdily aktivni 059 1
2“. Dohadné Gty aktivni 060 4
-,____ Kontrolni €islo g99| 16303 972 -3889300| 12414672 12 148 712
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ROZVAHA

vplném rozsahu

k 31.prosinci 1999
(vcelych tisicich KE)

Rozvaha UE POD 101

tazey a sdio &tatni}edncr'r.;

GR HOLDINGU

iisls B Cis 7 IKF Rok | Mzsic | ICO _ CETRANS A. S.
::r;:::uéf.émfna“.fnhﬂ., B SIOSRD S SR 540 12 48268089 S0
A USTi NAD LABER
1x okresnisiaistcke spravé
pisiusnéqu utvary
&sU, resp kajskd
stalistcxé sprave)
[ B as AKTIVA fad Bifné Gletnicteoti Minulé G2 obdobi
Erutio Korexce Natia Netto
I = b c L. 2 t"‘ 3 4
l AKTIVA CELKEM 001] 4075993 -972325| 3103 668 3037 428
g, Pohledavky za upsané vlastni jméni 002
le Stala aktiva 003] 2999 130 -971 971 2 027 159 1984 387
: i I Nehmotny investiéni majetek 004 12334 -10 295 2026 3 860
8. 1. Zizovaci vydaje ) 005 5154 4 744 410 737
I 2 Nehmotné vysledky vyzkumné a obdobné 006
cinnosti
3. |Software 007 7 167 -5 551 1616 3123
I 4 Ocenitelna prava 008
5. [Jiny nehmolny investicni majetek 009 (
' 6. |NedokonZené nehmotné investice 010 s
7. |Poskytnuté zalohy na nehmotny investicni 011
majetek
IB, I. Hmolny investiéni majetek 012 2 355 664 -961 676 1393 988 1367 182
3.1. 1. |Pozemky 013 101 488 101 488 102 131
Budovy, haly a stavby 014 545922 -156 593 389 329 421744
, 3. [Samostatné movité véci a soubory movitych | 015 1619 272 -797 279 821993 765423
vecl
I 4 Péstitelské celky trvalych porostu 016
5 rQk!adm’ stado a taina zvifa'a 017
6. [Jiny hmotny investiéni majetek 018 9178 -7 804 1374 2664
| 7 [Nedokoncens hmotns investice 019 67 292 l 67 292 62 691
8. |Poskytnutz zalohy na hmotny investicni 020 12 512? ] 12 512 12 529
majetek
' 9 Opravna polozka k nabytému majetku 021 l |
3. 111, Finan&ni investice 022 631 145/ | 631 145 613 345
'3 Hi A Podilové cenné papiry a vklady v podnicich 023
S rozhodujicim vlivem e, A
2. |Podilové cenné papiry a vklady v podnicich 024
I |5 podslatnym vlivem
3. [Ostatni invastiéni cenné papiry a vklady 025 630512 630 512 ___5_12_11&
PUjCky podnikim ve skupiné 026
I 5. |Jiné finanéni investice 027 633 633 633
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oznal PASIVA rad Stav v bAiném Gle! obess Stay v inulem SEet Gbioh:
a b c 5 .o .
3.1l Kratkodobs2 zavazky | 091] 121 959 At
8. lll.1. [Zavazky z obchodniho styku 092 112 031 o
2 E{'wa:'r.‘/ k2 spole€nikim a sdruzeni | 093
3. |Zavazky k zamasinancim | 094 ﬁ——_ 2508 S
4. |Zavaziky 22 socidlniho zabezpeceni 095 e 1 239] ———1'1_4‘;
5. |Stat.-danove zavazky a dolace 095 6191 _{1_5‘1
6. |Odlozeny dadovy zavazak | 097
7. |Zavazky k podnikim s rozhodujicim viivem | 098 £
8. |Zavazky k podnikim s podstalnym vlivem | 099
9. |Jiné zavazky 100
B.IV. |Bankovni Uvéry a vypomod 101 853 210 731175
B.1V.1. {Bankovni Gvéry dlouhodabé 102 155000 172 748
2. |Bé&zné bankovni Qvéry 103
4. |Kratkodobé finanéni vypomoci 104 698 210 558 427
i Ostatni pasiva - prechodné Gty pasiv 105 3 808 1832
[. [Casové rozliseni 106 3763 1834
C. 1.1, |Vydaje pfistich obdobi 107 14
2. |Vynosy pfistich obdobi 108 3758 1820
3. |Kursové rozdily pasivni 109 5
gl Dohadné Gty pasivni 110 45 -2
Kontrolni ¢islo 999 12 466 597 12 133 549
CETRAME shi secd Lebzm, a. =
cenardinl feditelstvl B
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Podpis statutarniho organu
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f‘ i
s o blieiin

Tel: 5244 502
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oznad PASIVA fad. | Stavvb3insm Gletobdebi | Stavvminulém ch_;.:_
3 b c 5 €
PASIVA CELKEM 051 3 103 668 3037423
. il ¥ 052 1862 125! 1912 308
A4 Zakladni jmani : 053 1700 695! 1889 661
A. | 1. |Zadladai jmini 054 1700695 1889 661
2. |Viastni axciz 065
Al Kapitdlové fondy 066 L2617 492
A Il. 1. |Emisni 2Zio 057
2. |Ostatni kapitalové fondy % 0358 3 2617 492
3. |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku 069 e
4. |Ocenovaci rozdily z kapitalovych ugasti 070
Al Fondy ze zisku 071 253 3ih 63 939
A lll. 1. |Zakonny rezervni fond 072 250 236 60 459
2. [Nadélitelny fond 073
3. |Statutami a ostatni fondy 074 3139 3 480
A V. Hospodarisky vysledak minulych let 075 -42 592 -57 953
A. IV, 1, |Nerozdslany zisk minulych la! 076
2. |Neuhrazena ztrata minulych Izt 077 -42 592 -57 953
AV, Hospodafsky vysledek b&Zného Gcetniho obdobi(+/-) 078 -51 870 16 168
B. Cizi zdroje 079 T 2308055 25288
= Rezenvy 080
B. I. 1. [Rezervy zakonné 031
2. |Rezerva na kursové ziraty 082 G|
3. |Ostatni rezervy 033
8. Il Dlouhodobé zavazky 084 2562 556 329 638
B. Il. 1. |Zavazky k podnikdm s rozhodujicim viivem 035
2. |Zavazky k podnikim s podstatnym vlivem 085 ‘
3. |Dlouhodobs pfijaté zalohy 037 i
4. |Emitované diuhopisy 033 ‘
5 [Dlouhodobé sménky k Ghrada 089 I
6. |Jin2 diouhodobs zavazky 090 252 556 329 638




\aleno MF CR
$1/71 701/95

mijednotka dorui udetniza-
usoutasné s dorugenim da-
sho pfiznaniza can

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

vplném rozsahu

Kk 31. prosinci 1999
(vcelych tisicich Kg)

Cis.7

Vysledovka Ué POD 2-01

Nazev a sidlo Ugetnijednotky

GR HOLDINGU

it = ME Rok Mésic | IO CETRANS A. S
fislusnémy finané nimy 01 /803095 | 1999 | 12 48268089 '
:-é.‘.—jein.‘s:a:.st.ck-é soravé USTi NAD LABEM
pfisludnému Utvary
iU, resp.krajska
gatistické sprave)
e TEXT Cislo Skuteénost v U&etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b C 1 2
I Trzby za prodej zbozi 01
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02
+ Obchodni marze 03
Il. Vykony 04 474 115 363 822
Il. 1. |Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 474 115 363 822
Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06
Aktivace 07
Vykonova spotieba 08 119 270 102 119
1. |Spotfeba materidlu a energie 09 8 944 5244
2. |Sluzby 10 110 326 96 875
+ Pfidana hodnota 11 354 845 261703
Osobni naklady 12 57 109 51 544
1. [Mzdové naklady 13 39 432 36 226
2. [Odmény élenim organl spolegnosti a druzstva 14 3160 2 280
3. |Naklady na socialni zabezpeceni 15 13771 12 597
4. (Socialni naklady 16 746 441
Dané a poplatky 17 5252 4 DSSE‘
Odpisy nehmotného a hmotného investi¢niho majetku 18 272007 155 611!
Il Trzby z prodeje investiéniho majetku a materialu 19 42 011 41 370?
Zustatkova cena prodaného investi¢niho majetku a materialu 20 38795 21 890
W& Zuctovani rezerv a ¢asového rozliseni provoznich vynosi 21 ‘:
Tvorba rezerv a ¢asového rozliseni provoznich nakladu 22 '
V. Zuctovani opravnych poloZek do provoznich vynosu 23 93':
ZUuétovani opravnych polozek do provoznich nakladd 24 155:I
VI, Ostatni provozni vynosy 25 599 295.
Ostatni provozni naklady 26 21791 33 1587
VII. Prevod provoznich vynosd 27
Pievod provoznich nakladu 28
: Provozni hospodarsky vysledek 29 2381 37 061




nebo fyzické osoby, ktera
je uéetnijednotkou
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Osoba odpovédna za ucetnictvi
(iIméno a podpis)
Ing. Arkadij Cerny

./(: ) LA 7

s

o g TEXT ri?sli Skutecnost v Ucetnim obgon
sledovaném minulém
a b = . _____2______
VIII. Trzby z prodeje cennych papir a vkladd 30 727
K. Prodané cenné papiry a vklady 31 727
IX Vynosy z finanénich investic 32
IX. 1. |Vynosy z cennych papirl a vkladd v podnicich ve skupiné 33
2 |Vynosy z ostatnich investi€nich cennych papird a vkladl 34
3. |[Vynosy z ostatnich finan&nich investic 25
X. Vynosy z kratkadobého finan&niho majetku 36
XL Zuctovani rezerv do finangnich vynosu 37
£ Tvorba rezerv na finanéni naklady 38
Xl Zuctovani opravnych polozek do finanénich vynosd 39
M. ZUétovani opravnych poloZek do finangnich nakladu 40
Xlll.  |Vynosové uroky 41 1522 1
N. Nakladove uroky 42 44 334 214
XIV. |Ostatni finané&ni vynosy 43 1986 2
0. Ostatni finan€ni naklady 44 11 585 3§
XV. Prevod finanénich vynosi 45
£ Prevod finanénich nakladd 46
% Hospodarsky vysledek z finan&nich operaci 47 -52 411 211
R. Dan z pfijmu za b&Znou &innost 48 4 425
P 1 - splatna 49 4 425
2 - odloZena 50
51
ot Hospodafsky vysledek za béZnou &innost 52 -54 505 16 (
XVI.  |Mimofadné vynosy 53 3917 42
S Mimofadné naklady 54 1382 40
Dan z pfijmd z mimofadné &innosti )
T 1 - splatna 56
2 - odloZena it
. Mimofadny hospodafsky vysledek 58 2 535 1
U. Prevod podilu na hospodarském vysledku spolednikiim (+/-) 59
*** __|Hospodarsky vysledek za getni obdobi (+/-) 60 -51 970 161
Hospodarsky vysledek pfed zdan&nim (+/-) 61 .47 545 16 1
Kontrolni ¢islo 99 1908 469 3 110_53
[Odesiano dne [Podpis statutarino organu etr

Osoba odpovedna za uc
zavérku (meno a padpis)

Anna Burdova
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