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Resumé

Tato diplomova prace se zabyva vybérem optimalni lokality pro holdingovou
spoleénost. Uvodni ¢ast celé prace je zaméfena na obecnou charakteristiku
holdingové spoleénosti spojenou s vyhodami vyplyvajici ze zalozeni holdingové
spole¢nosti a mozné pravni formy. Bylo vybirano z péti moznych lokalit (Dansko,
Nizozemi, Spanélsko, Belgie a Svédsko), které byly detailng v dal$i &asti
analyzovany a byly zaroven vymezeny tamni danové legislativni podminky.

Zavéretna &ast je vénovana modelove pripadove studii. Fiktivni holdingova
spoleénost byla pfesné vymezena spolu s finanénimi operacemi, které provadi.
Poté byly porovnany véechny uvedené lokality predevsim podle danového zatizeni
u jednotlivych finanénich operaci a na zavér je vybrana nejvyhodnégjsi lokalita.

Summary

This diploma thesis deals with localizing the most suitable locality to set up
a holding company. The introductory part is primarily focused on general
characteristics of holding companies combined with advantages coming from
setting up holding company. The selection process was made out of five possible
countries (Denmark, the Netherlands, Spain, Belgium, and Sweden) and all of
them were closely analyzed in the next chapter, where were also defined local

legal conditions.

The final chapter was focused on a case study analysis. The fictional
holding company was precisely defined together with all of its financial operations.
Then all of the mentioned localities were compared especially by the total tax

burden and at the end the best place was picked.
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1 Uvod

Holdingové spoleénosti jsou stale Sastdji zakladany spolednostmi v Ceské
republice a to zejména pro jejich danoveé vyhody. V mnoha ostatnich zemich jsou
vyuzit. Vytvareni uéelové holdingové spoleénosti jiz davno neni vysadou velkych
koncernu, ale béznou starosti stfedné velkych podnikatell z celé Evropy vetné

Ceské republiky.

Problematice holdingovych spoleénosti neni v ¢eské odborné literature
vénovano mnoho prostoru a to mé motivovalo k tomu, abych se tomuto velice
aktualnimu tématu vice vénoval. Dalsim divodem zaméreni této diplomové prace
na holdingové spole¢nosti byl pfistup k velmi zajimavym a cennym prednaskovym
materialim danské spoleénosti Sheltons-SITTI, ktera poradala v Praze konferenci
zamérfenou prave na problematiku holdingovych spoleénosti (Holding Companies

Conference).

Pro zalozeni holdingové spoleénosti se nabizi mnoho lokalit a neni
jednoduché najit tu nejvyhodnéjsi. Cilem této diplomové prace je najit negjlepsi
lokalitu pro zalozeni holdingové spoleénosti mezi péti vybranymi zemémi;
Danskem, Svédskem, Nizozemim, Belgii a Spanéiskem. Nelze ovéem jednoduse
fici, ktera lokalita je obecné nejvyhodnéjsi. Zalezi prfedevSim na charakteru
holdingové spoleCnosti a dcefinych spoleCnosti a ztoho duvodu jsem vyse
uvedené zemé porovnaval zhlediska pozadavk( mnou definované fiktivni
holdingové spolecnosti. Vysledna optimalni lokalita pro zalozeni holdingové
spoleénosti proto bude optimalni pouze pro vymezenou spoleénost. Pii
zménénych podminkach by mohla byt vysledna optimalni lokalita zcela odlisna.

Uvodni &ast diplomové prace je vénovana obecnému seznameni

vvvvvv

vymezena kritéria, podle kterych budou uvedené zemé srovnavany. Treti kapitola

se vénuje situaci v Ceské republice a popisu jednotlivych zemi podle uvedenych
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kritérii. Prakticka cast zadina vymezenim fiktivni holdingové spoleénosti a
nasleduje jeji implementace v jednotlivych statech. Na zavér je uvedeno celkoveé
vyhodnoceni a stanoveni optimalni lokality pro popsanou holdingovou spoleénost.
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2 Charakteristika holdingové spole€nosti

Holdingova spolec¢nost je definovana rlizné v mnoha zdrojich. Vybral jsem

vvvvvv

,Holdingova spole¢nost neboli materska spolecnost je obchodni spoleénost,
ktera stoji na Spici holdingu a ovlada dcefiné spole¢nosti. Holdingova spoleénost
mUze byt organizovéana jako Ccisty holding, kdy jedinym predmétem cinnosti
matefské spolecnosti je drzeni a sprava majetkovych Ucasti a kontrola dcefinnych
spolecnosti. Mozny je i takovy typ holdingu, kdy matefska spolecnost vykonava
pro jednotlivé Clanky tzv. obsluznou c&innost, zajistujici spoleCny prodej, odbyt,

dopravu, Uvérovani, apod.

Vyuzivan je i kombinovany holding, vnémz si matefska spole¢nost
ponechava ¢ast svych vyrobnich a obchodnich aktivit a dalsi ¢ast jejiho predmétu
Cinnosti pak tvofi sprava majetkovych ucasti.

Pro holding je charakteristické to, ze jedna obchodni spolec¢nost
(holdingova neboli materska spolecnost) prostrednictvim vlastnictvi rozhodujiciho
kapitalového podilu (napf. nadpoloviéni vétSiny akcii) nebo na zakladé jinych
skute€nosti ovlada a usmeérfiuje jednu nebo vice spolecnosti (dcefina spole¢nost).
VSechny obchodni spoleénosti, které tvofi holding, jsou pravné samostatnymi
subjekty. Holding sam pravni subjektivitu nema, ale je sdruzenim bez pravni
subjektivity. Holding spojuje vyhody velkych podnik( (napf. ekonomickou silou,
kapacitni moznosti, vyznamnéj$im postavenim na trhu) s vyhodami podniku
mensich jednotek holdingu (napf. pruznost). K vyvhodam holdingového usporadani

zpravidla patii i diverzifikace &innosti uvniti: seskupenti.*’

,Holding predstavuje kapitadlovou u¢ast na akciové spole¢nosti, ktera
umoznuje hospodarsky ovladat tuto spolecnost vlastnictvim kontrolniho baliku

! Oteviena encyklopedie Wikipedia [online]. [cit. 18. 3 2006]. Dostupné z:
<http://cs.wikipedia.org/wiki/holding>
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akcii. Holding je formou vytvareni koncernu. Spojeni podnikd koncernu se
projevuje jako vztah jednotlivych podnikd k holdingové spole¢nosti, ktera vlastni
kontrolni balik akcii (matefska spole¢nost). Ovladané spole¢nosti se pak nazyvaji
dcefiné.*?

,Holdingova spolecnost je finan¢ni spolecnost vlastnici rozhodujici podily
akcii jinych podnikd (obvykle akciovych spoleénosti), které ji umozruji kontrolovat,
tj. ekonomicky ovladat pravné samostatné pramyslové, obchodni nebo bankovni
spoleénosti. Holdingové spole¢nosti vznikly v USA a jsou pfechodnou formou
vyvoje trustu; pravné maji charakter akciové spolec¢nosti nebo spoleénosti
s ru¢enim omezenym, ekonomicky predstavuji vrcholnou formu systému ucasti, ve
které se ucCastni nejvétsi monopoly. Holdingova spole¢nost muze mit vedle
kontrolni drzby akcii jinych spole¢nosti vlastni predmét podnikani anebo viastnictvi
kontrolni ucasti na jinych kapitalovych spol. a jejich ovladani je jejim jedinym

predmétem cinnosti (tzv. ¢ista holdingova spoleénost).“®

,Holdingova spoleénost je ekonomicka spole¢nost bez vlastni vyroby, ktera
ovlada jiné spoleénosti prostiednictvim svych finanénich uc¢asti na nich.
Holdingova spole¢nost zaroven zajistuje jednotné vedeni a kontrolu koncernu
nebo trustu, za timto U¢elem vlastni podily na téchto podnicich.“ 4

V Ceské republice neni holdingova spoleénost pfimo pravné vymezena, je
pouze ramcové upravena v § 66a odst. 7 obchodniho zakoniku, ktery fika:

,Jestlize jsou jedna nebo vice osob podrobeny jednotnému fizeni (dale jen
"fizena osoba") jinou osobou (dale jen "fidici osoba"), tvofi tyto osoby s fidici
osobou koncern (holding) a jejich podniky véetné podniku Fidici osoby jsou
koncernovymi podniky. Neni-li prokdzan opak, ma se za to, ze ovladajici osoba a
osoby ji ovladané tvofi koncern. Jednotnému fizeni lze podrobit osoby i smlouvou

2 Encyklopedie Cojeco [online]. [cit. 20.2.2006]. Dostupné z:
<http://www.cojeco.cz/index.php?detail=1&id desc=34249&s lang=2>

* Malé eskoslovenskéa encyklopedie. 1. vyd. 2. dil. Praha: Academia, 1985.
“ Vseobecné encyklopedie. 1. vyd. 3.dil. Praha: Universum, 2000.

13



(dale jen "ovladaci smlouva"™). Ovladaci smlouvu Ize uzavfit i ve vztazich mezi
ovladajici osobou a ji ovladanymi osobami. Osoba, jez je fidici osobou na zakladé

ovladaci smlouvy, je vZzdy ovladajici osobou.”

Pouze finandni holdingovéa spolednost je v Ceské republice zakonné
upravena. Definici financni holdingové osoby podava jednak zakon &. 21/1992 Sb.,
o bankach, ve svém ust. § 26d odst. 1 pism. ¢), jednak zakon ¢&. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu v ust. § 151 odst. 1 pism. d). Podle zékona o
podnikani na kapitalovéem trhu je finanéni holdingovou spoleénosti:

.Finanéni instituce jina nez pojistovna, ktera ovlada vyhradné nebo
prevazné obchodniky s cennymi papiry, banky nebo finanéni instituce, pficemz
nejméné jedna ji ovladana osoba je obchodnikem s cennymi papiry, ktery neni
bankou, a ktera neni smi$enou finanéni holdingovou spole¢nosti ve smysiu
zvlastniho pravniho predpisu o doplikovém dozoru nad finanénimi konglomeraty.

Zakon o bankach charakterizuje finanéni holdingovou spoleénost pro sveé

ucely. Je ji ovladajici osoba, ktera:
1. je finanéni instituci jinou nez pojistovnou nebo zajistovnou,
2. neni smisenou finanéni holdingovou osobou podle zvlastniho pravniho predpisu

3. ovlada vyluéné nebo prevazné banky nebo finanéni instituce, pficemz alespon
jedna ovladana osoba je bankou. [16]

Pojem ovladajici osoba je nutno na zakladé § 17a odst. 1 zakona
o bankach vykladat podle ust. § 66a odst. 2 obchodniho zakoniku. QOvladajici
osobou je osoba, ktera fakticky nebo pravné vykonava pfimo nebo nepfimo
rozhodujici vliv na fizeni nebo provozovani podniku jiné osoby (ovladane osoby).
Nepfimym vlivem se rozumi vliv vykonavany prostrednictvim jiné osoby &i jinych

osob.
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Finanéni instituci definuje taktéz zékon o bankach, a to v § 17a odst. 3.
Rozumi se ji jina osoba nez banka podle zakona o bankach, ktera jako svou
rozhodujici &i podstatnou €innost nabyva nebo drzi podily na pravnickych osobach
nebo provadi nékterou ztéchto c&innosti: pfijimani vklada od vefejnosti,
poskytovani UvérQ, investovani do cennych papiri na vlastni Géet, finanéni
prondgiem (financni leasing), platebni styk a zuaétovani, vydavani a spravu
platebnich prostiedkl, napfiklad platebnich karet a cestovnich $ekd, poskytovani
zaruk, otvirani akreditivl, obstaravani inkasa, poskytovani investitnich sluzeb
podle zvlastniho pravniho predpisu, s tim, Zze se v licenci uvede, které hlavni
a doplikové investicni sluzby je banka opravnéna poskytovat a ve vztahu ke
kterym investiénim nastrojum podle zvlastniho pravniho predpisu, finanéni
makléfstvi, vykon funkce depozitafe, sménarenskou &innost (nakup devizovych
prostredkl), poskytovani bankovnich informaci, obchodovani na viastni Uéet nebo
na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem, pronajem bezpecénostnich
schranek, adale ¢éinnosti, které pfimo souviseji s éinnostmi uvedenymi. Dale je
finanéni instituci investiéni spolecnost, investiéni fond, penzijni fond, pojistovna a
zajistovna, které vykonavaji &innosti podle zvlastnich zakonu, to vée vletné
zahraniénich osob s obdobnou naplni ¢innosti. [22]

Definici smisené finanéni holdingové osoby, ktera negativné vymezuje
obsah rozebiraného pojmu, podava zakon & 377/2005 Sb., ofinanénich
konglomeratech, ve svém ust. § 2 pism. f). Je ji ovladajici osoba (viz vyse), ktera
neni regulovanou osobou a ktera spoleéné s ji ovladanymi osobami, z nichz je
alespon jedna regulovanou osobou na uzemi ¢lenského statu, a jinymi osobami
tvofi finanéni konglomerat (§4 zakona o finanénich konglomeratech). Regulovanou
osobou se rozumi banka, instituce elektronickych penéz, spofitelni a uvérni
druzstvo, pojistovna nebo tuzemska zajistovna, anebo obchodnik s cennymi

papiry. [18]
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2.1 Pravomoci holdingové spoleénosti

2.1.1 Holdingova spole¢nost jako nastroj pravni organizace

K holdingu jako nastroji pravni organizace se ekonomické subjekty uchyluji
ve dvou situacich. Vytvofeni holdingu nejprve odpovidd permanentnimu,
strukturalnimu opatfeni, jez se dotyka normalniho fungovani ekonomickych aktivit.
Ale pravé tak muze jit o opatfeni odpovidajici urcité fazi hluboké promény
podniku. [1]

2.1.2 Holding a strukturalni organizace

Prakticky az do sedmdesatych let se pfi vyuzZivani holdingll v podstaté
vychazelo ze snahy najit néjakou trvalou strukturu, kterd by efektivné slouzila
skupinam spole¢nosti. Holdingové spoleénosti mély tehdy velmi jednoduchou
organizacni strukturu.

V dnesni dobé jsou skupiny spoleénosti ve svém soucasnem sloZeni
obvykle zastfeSeny n&jakym vad&im holdingem, ktery kontroluje nékolik navzajem
propojenych a sladénych subholdingll, obyéejné s ohledem na rozmanité ¢innosti
uskuteériované vramci skupiny. Zaroven se dnes vedoucim pracovnikim
drobnych a stfednich podnikd doporuéuje, aby pfi hledani nové pravni podoby,
ktera by lépe odpovidala restrukturalizaci podnikovych aktivit, vytvofili holding.
Holdingovéa spole¢nost disponuje celou fadou vyhod o kterych bude pojednano
pozdéji. [1]

Castym diivodem zaloZeni holdingové spolednosti je také plan na prestavbu

akcionariatu nebo snaha o co maximalni racionalizaci fizeni.
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2.1.3 Restrukturalizace podniku nebo skupiny

Pfeména spolenosti na holdingovou spoleénost je mozna dvéma zpusoby,
,shora" a ,zdola“.

Holding vznikd shora shromazdénim podilt, jez drzi spoleénici v jedné
nebo nékolika spolecnostech, do jedné a téze spoleénosti. Tito spoleénici vkladaji
sva prava do spolecénosti, ktera se vétsinou vytvori pfi uskutecriovani této operace
a ktera se stava holdingem. Za svij vklad spoleénici obdrzi cenné papiry, které
spoleé¢nost emituje. Tento model vSak nelze vzdy lehce realizovat vzhledem
k rozliénym danovym prekazkam a zvlasté vzhledem ke zdanéni pfidanych hodnot
vyplyvajicich z pfevodu cennych papir( do holdingovych spoleénosti.

P vytvofeni holdingu zdola se postupuje jinak. Vytvofit holding zdola
Znamena prrevést cestou rozstépeni nebo asteénych vklad( aktiv rozlicna odvétvi
¢innosti jedné spoleénosti na jednu nebo vice spolecnosti jinych. Tato metoda,
nazyvana filializace", spociva ve vytvareni filidlek, na néz jsou prenasena cela
odvétvi cinnosti vyménou za podily nebo akcie, které jsou pfidélovany spoleénosti,

jez vnasi vklad a ktera se takto stava holdingem.*>

Vytvaieni holdingu zdola ma smysl, kdyZ spoleénost pod stejnou pravni
subjektivitou  vykonava rozlicné <&innosti v dusledku vertikalniho nebo
horizontalnihe ekonomického ristu. Toto feseni, jehoz provedeni je technicky
znaéné narocné, ma podporu statni spravy, predevsim v podobé danovych vyhod,
jako napfiklad zdanovani pfijatych a vyplacenych dividend materskou spoleénosti.

* COURET, A., MARTIN D. Holdingové spolecnosti. 1. vyd. Praha: Editio, 1997, S. 60.
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2.1.4 Restrukturalizace akcionariatu

V posledni dobé se cCasto objevuji tendence v plvodnich rodinnych
spoleénostech k rozpadu plavodniho akcionariatu. Novi akcionafi tak jiz nemaji
jednotné nazory na feseni problému, nebot pochazeji z riznych socidlnich a
kulturnich prostredi. A vytvofeni holdingu dovoluje do jisté miry tuto nazorovou
neshodu sladit. [1]

Spolecnici se budou moci shodnout alespon na tom, Zze své cenné papiry
vlozi do holdingu; jestlize ma holdingova spoleé¢nost nad svou filialkou kontrolu,

mUze snadno rozhodovat i uvnitf této decefiné spolecnosti.

Muze také dojit k tomu, Ze nékteli spolecnici budou chtit odejit. A ti, ktefi
naopak zustanou, mohou vytvofit holding, coz zase spoleénosti dovoli uchovat si
jistou kompaktnost.

2.1.5 Racionalizace Fizeni

Pfijeti holdingové struktury muze vyplyvat ze snahy zlepsit fizeni financi
skupiny bez ohledu na problémy, jez souviseji s jeho velikosti. Ustaveni
holdingové spoleénosti tak byva nékdy zdlvodnéno Uvahami finanéné-
strategického charakteru. Zde jsou uvedeny dvé zékladni vyhody holdingu spojené
$ racionalizaci Fizeni:

e Holding mize vytvaret strukturu financovani skupiny. Napiiklad
jediné holding bude emitovat diuhopisy nebo pokladni¢ni sménky,
coz by skupiny mensiho rozsahu nikdy nemohly ucinit pravé kvdli
tomu, ze by jim chybél potfebny prostor na provadéni finanénich
operaci.
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e Vsoucasné dobé jsou holdingy ve stale vétsSi mife povéfovany
centralizovanym fizenim pokladny. To znamena, ze k nim sméruji
v8echny finanéni toky, a ony zase naopak provadéji kompenzaéni

operace. [1]

2.2 Holdingova spoleénost jako nastroj fiskalni organizace

Kdyz se holdingova spolecnost vytvari se zfetelem na fizeni danovych
zélezitosti bud v ramci skupiny spolecnosti, nebo ho vytvari fyzicka osoba, jsou
prvofade dva zakladni faktory, které musi byt uvazeny. Zfidi-li se holdingova
spole¢nost v domovské zemi, tak je dalezité najit takovy danovy rezim, ktery by
umozfioval snizit danové zatizeni. Lze ale rovnéz dosahnout toho, ze bude
holding umistén nékde v ciziné, coz mu dovoli fungovat pod vyhodnéjsi danovou
legislativou.

2.21 Darova lokalizace holdingovych spole€nosti

Holdingova spoleénost je také dafiovym organizaénim nastrojem
v mezinarodni oblasti. Internacionalizace &innosti skupin spoleénosti podporuje
vytvofeni zprostredkovatelskych holdingl, které umoziiuji optimalizovat tvorbu
dariové politiky.

2.2.2 Duvody lokalizace

Vytvofeni holdingovych spolecnosti se sidlem v zahrani¢i ma dva ddvody:

1.  Vyhnout se dvojimu zdanéni.
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2. Vyuzit rozdilnosti v dariové legislativé jednotlivych statl. [1]

Dvoji zdanéni

Ke dvojimu zdanéni dochazi tehdy, kdyz stejny pfijem, popf. majetek, je
zdanén dvakrat. Podle danovych zakonu rady statl maji dariovi tuzemci narok na
danové Ulevy, jejichz ucelem je vyloucit nebo alespori zmirnit nepfiznivé dasledky
vyplyvajici z mezinarodniho dvojiho zdanéni. Jen cCastecné zmirnéni dvojiho
zdanéni umoznuje pravo poplatnika Uctovat do nakladu darfi zaplacenou v
zahrani€i. PIného vylouéeni dvojiho zdanéni se docili pfi pouziti metody vynéti,
jejiz podstata spociva v tom, ze pfijem zdanény v zahrani¢i se nezahrne do
danového zakladu ve staté pfijemce. Metoda vynéti muze byt kombinovana s
vyhradou progrese, ktera znamena, ze ve staté prijemce se sice do zakladu dané
nezahrne pfijem zdanény v zahranici, avsak pro vypocet dané se pouzije sazba,
ktera odpovida zakladu dané zvySeného o pfijem zdanény v zahrani¢i. Vyhrada
progrese, ktera ovliviiuje vysi danové sazby, ma pochopitelné vyznam jen v
pfipadé, Zze se dan vybira za pouziti progresivni sazby, tj. jestlize sazba dané
stoupa se zvysujicim se pfijmem. Modernéjsi metodou vylou¢eni mezinarodniho
dvojiho zdanéni je metoda zapocteni, ktera znamena, ze ve staté pfijemce se
zahrnou do danového zakladu veskeré prijmy z tuzemskych i zahrani¢nich zdroju
a z takto stanoveného zakladu se vyméri dan, od niz se odectte dan zaplacena v
zahraniCi. Zapocteni je plné, jestlize se od celkové dané ve staté prijemce odecte
cela dan zaplacena v zahranici bez ohledu na jeji vysi. Zpravidla se mlze ve staté
pfijemce odecist od celkové dané jen takova Castka, ktera odpovida ¢asti dané,
ktera pomérné pfipada na pfijem zdanény v zahraniC¢i. Metoda vynéti je
jednoducha, pfi jejim pouziti vSak muze dojit k jinému darovému zatizeni v
zahrani¢i nez ve staté pfijemce. Metoda zapocteni se vyznacuje neutralitou,
protoze pfi jejim pouziti jsou vSichni danovi tuzemci podrobeni stejnému zdanéni
bez ohledu na to, zda zdroj jejich pfijmuU je v tuzemsku nebo v zahraniéi. [3]

Dvoji zdanéni je problém, ktery se netyka jen mezinarodnich skupin;
potykat se s nim musi i narodni skupiny. Mohou-li vSak byt na narodni uUrovni
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vyuzity rezimy pfimo wyhrazené skupinam spoleénosti, v oblasti mezinarodni
Zzadné takove systemy neexistuji. Presto darfiové dmluvy uzaviené mezi dvéma
staty a rlzné systémy sméfujici k upevnéni svétového hospodarstvi, které
jednostranné pfijaly nékteré zemé, dovoluji zmirnit nevyhody plynouci z dvojiho

zdanéni.

"V systémech sméfyjicich k upevnéni svétového hospodarstvi je dan
placena vciziné vlastné odeétem vramci dané mistni. Tento systém pfijaly
Spojené staty, Velka Britanie, Rakousko a Dansko. Srovnatelny rezim se povoluje

i ve Francii, ale musi k tomu dat souhlas ministerstvo financi.* 6

Ale i tak tyto systéemy zcela nevyluéuji problém dvojiho zdanéni, ktery se
mezinarodni skupiny snazi minimalizovat vytvarenim holdingovych spoleénosti
fungujicich jako prostrednici mezi matefskou spoleénosti a vykonnymi dcefinymi
spoleénostmi. Jedinym cilem tvorby téchto struktur je vyuzivani nejvyhodnéjsich
danrovych umluv.

2.2.3 Vybér lokality

Vybér lokality zavisi na cilech, které byly zprostfedkovatelské holdingové
spoleénosti stanoveny, a také na vlastni strukture skupiny. Je mozné stanovit
nékteré prvky, které vytvareji priznivé klima pro umisténi rozliénych typl holding.

Prvky, ktere maji priznivy viiv na umisténi holdingu, ktery slouzi ke
zvys$ovani dividend:

o Siroka sit’ dafovych Umluv, které omezuji dvoji zdanéni z diivodu
rozdélovani dividend.

¢ COURET, A., MARTIN D. Holdingové spolecnosti. 1. vyd. Praha: Editio, 1997, S. 31.
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e Snizené zdanéni dividend pfijatych holdingem: ktomu, aby byl
zprostfedkovatelsky holding atraktivni, aby dividendy mohly
tranzitovat pres pfislusnou zemi bez dodateéného zdanéni. Vétsina
evropskych zemi dosla k tomuto vysledku prostrednictvim nékolika
systému: zabhraniéni dan zapocitatelna do dané narodni (Velka
Britanie), osvobozeni od dané v ramci rezimu vyhrazeného skupinam

(Francie, Nizozemsko, Lucembursko).

e ZadrZzeni u zdroje, jak predpokladaji umluvy o zamezeni dvojiho
zdanéni: véim mensi mife danové Umluvy néjaké zemé

predpokladaji zdanovani u zdroje, tim je tato zemé atraktivnéjsi.

Prvky, jez maji pfiznivy viiv na umisténi holdingu, ktery slouZi ke spravé
podili skupiny:

¢ Snizovani dani z nadhodnoty: nakup a prodeje spole¢nosti s& mohou

uskuteénovat s malymi dafiovymi naklady.

o Moznost odedist naklady na pljcky, které slouzi k akvizicim”: to je
pfipad v8ech evropskych zemi s vyjimkou Nizozemska. [1]

2.3. Pravni formy holdingovych spole¢nosti

Volba pravni formy holdingovych spoleénosti zavisi na rozliénych faktorech;
na pfedmétu Cinnosti stejné tak na roli, jez ma byt vymezena spoleé¢nikiim.

Holding muze mit nejriznéj$i poslani: napfiklad muze jit o spravu
finan¢nich podilt, o nabyti spoleénosti nebo o volbu takovych fiskalnich nastroja,
jez by co nejvice zhodnotily obchodni vysledky celé skupiny spolecnosti. Kdyz je

* Akvizice je finanéni operace, pfi které investor ziskava kontrolni balik hlasovacich prav na jiné
spoleénosti. [10]
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holding vytvoren s cilem optimalné vyresit v ramci skupiny otazku dani, bude volba
pravni formy zavisla na hledaném fiskalnim rezimu.

Ve velmi &astych pfipadech je vytvoreni holdingu vyrazem spolené vile
mnoha osob. Velky pocet spole¢nikl vyzaduje také rozdéleni administrativnich

pravomoci.

2.3.1 Vefejna obchodni spole€nost

Verfejna obchodni spolecnost (v.0.8.) je osobni spoleénosti, tj. spoleénosti,
ve které podnikaji alespon dvé osoby pod spoleénou firmou, ruéi piné za jeji
zavazky a nemusi vytvaret zakladni kapital v urcité vysi.

Prava a povinnosti spoletnikl se fidi spolecenskou smlouvou a k jeji
zméné je treba souhlasu véech spole¢nikl. V.o.s. odpovida za své zavazky celym
svym majetkem a spoleénici ru¢i za zavazky v.o0.s. veskerym svym majetkem
spoleéné a nerozdilné. Zisk se u verejne obchodni spoleénosti déli rovnym dilem,
k obchodnimu vedeni je opravnén kazdy spole¢nik a statutarnim organem jsou
v8ichni spolecnici a kazdy z nich je opravnén jednat jménem v.0.s. samostatne.
[11]

Verejna obchodni spoleénost je viastnim typem osobni spoleénosti. Tento
typ se v praxi vyuziva velmi malo, zvlasté kdyz se holding zadluzi, aby nabyl
cenné papiry spole¢nosti. Nejzavaznéjsim duvodem je skutecnost, Ze jeji Clenové
nesou neomezenou zodpovédnost. Pfesto je vyhodnéjsi pouziti této formy
spoleénosti na arovni filidlek nez na Urovni materské spole¢nosti, protoze dovoluje
vétsi fiskalni transparentnost rozliénych filidlek na arovni holdingu.
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2.3.2 Komanditni spole€¢nost

Komanditni spole¢nost (k.s.) je kombinaci osobni a kapitalové spoleénosti,
nebot v ni jeden nebo vice spoleénikd ruci za zavazky k.s. jen do vySe svého
nesplaceného vkladu zapsaného v obchodnim rejstiiku (komanditisté) a jeden
nebo vice spoleénik( celym svym majetkem (komplementaii). Pravni rezim k.s. je
tak kombinaci Upravy pro s.r.o. (pro komanditisty) a v.o.s. (pro komplementare) a
pro svou komplikovanost je forma k.s. vétsinou volena jen s ohledem na specifické
danové predpisy. Kazdy komanditista je povinen vlozit do zékladniho kapitalu k.s.

vklad ve vysi urcené spoleenskou smlouvou, minimalné véak 5.000 K&.

Polovina zisku pfipada k.s. a dal se rozdéli mezi komanditisty podle
splacenych vklad(, druhou polovinu si rozdéli komplementafi rovnym dilem. U
komanditistl se ziskem rozumi zisk po zdanéni dani z pfijm0 pravnickych osob a
podil na zisku vyplaceny jednotlivym komanditistm se zdariuje jako pfijem z
kapitalového majetku (sazba 15 %). Naopak komplementar zdaruje sv{j podil na
zisku jako pfijem z nezavislé &innosti fyzické osoby. Ztratu nesou rovnym dilem

komplementari. [11]

K obchodnimu vedeni jsou opravnéni pouze komplementaf, v ostatnich
zalezitostech rozhoduji komplementari a komanditisté dohromady a kazdy ma
jeden hlas. Statutarnim organem jsou komplementafi a kazdy z nich je opravnén
jednat iménem k.s. samostatné. [11]

Spoleénici-komanditisté tak nemlzZou v zadném pfipadé zastavat ve
spoleénosti Ulohu spole¢nika a fidiciho pracovnika zaroven, ale jsou pouze
v pozici pasivnich spolenikq.

Tato forma spoleénosti tedy umoznuje skuteéné oddéleni pravomoci a
kapitalu. Neomezena odpovédnost, ktera provazi komplementare bez ohledu na
to, zda je, &i neni jednatelem, mlze plsobit jako piekazka rozvoje spoleénosti.
Tuto nevyhodu Ize v8ak kompenzovat tim, ze ulohu komplementafe prevezme
pravnicka osoba s rué¢enim omezenym, nebo akciova spoleénost.
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2.3.3 Spolecnost s ruéenim omezenym

Spoleénost s ruéenim omezenym (s.r.0.) je kapitalovou spoleénosti, jejiz
zakladni kapital je tvoren vklady spole¢nikl a ktera odpovida za poruseni svych
zavazk( celym svym majetkem. Spoleénici ru¢i za zavazky s.r.o. jen do zapisu
splaceni jejich vklady, tj. jakmile své vklady na podily splati a zajisti pfislusny
zapis, véritelé s.r.o. nemohou postihnout majetek jednotlivych spoleénik(.
Zakladnimi dokumenty je zakladatelsky dokument (spoleéenska smlouva ¢&i
zakladatelska listina) a stanovy, k jejich nasledné zméneé je tfeba souhlasu vdech
spoleénikd nebo rozhodnuti valné hromady a pofizeni notarského zapisu. MozZnost
omezeni odpovédnosti za zavazky s.r.o. a pfece jen mensi komplikovanost
pravniho rezimu oproti k.s. a a.s. &ini s.r.o. nejcastgji volenou formu pravnicke
osoby pro podnikani, zejména mensiho a stfedniho rozsahu. S.r.o. mlze byt
zaloZzena jednou osobou, avéak s.r.o. o jediném spoleéniku nemuze byt jedinym
zakladatelem ¢&i spole¢nikem dal$i s.r.o. Navic jedna fyzickd osoba mlze byt
jedinym spoleénikem nejvyse tii s.r.o. Maximalni pocet spole¢nikla s.r.o. &ini 50.
[11]

Spoleénici vykonavaji sva prava tykajici se fizeni s.r.o. a kontroly jeji
ginnosti na valné hromadé, ktera se kona nejméne jednou roéné, a podileji se na
zisku uréeném valnou hromadou k rozdéleni v poméru svych obchodnich podill.
Valnou hromadu svolavaji jednatelé, a to rozeslanim pisemnych pozvanek s
programem. Spole¢nik se zucastiuje jednani valné hromady osobné nebo v
zastoupeni zmocnéncem na zakladé pisemné plné moci. Zmocnéncem nesmi byt
jednatel nebo &len dozoréi rady. Valna hromada je schopna usnéseni, jsou-li
pritomni spoleénici, ktefi maji alespon polovinu v8ech hlasl. Kazdy spolecnik ma
jeden hlas na kazdych 1.000 K& svého vkladu.

Ma-li s.r.o. jediného spoleénika, nekond se valnd hromada a pUsobnost
valné hromady vykonava tento spoleénik, jeho rozhodnuti musi byt pisemna a jim
podepsand. Statutdmim organem s.r.o. je jeden nebo vice jednatell s tim, ze

nestanovi-li spoleéenska smlouva &i stanovy jinak, je opravnén jednat jménem
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s.r.0. kazdy z nich samostatné. Jednatelem musi byt fyzicka osoba, kterd nemusi
byt spoleénikem. [11]

Spoleénost s ruéenim omezenym je pro omezené ruceni vhodnou pravni
formou pro zalozeni holdingové spoleénosti, presto ale neni pfili$ rozsirena a
prednost vétsinou dostava forma akciové spoleénosti.

2.3.4 Akciova spole€nost

Akciova spoleénost (a.s.) je kapitalovou spole¢nosti, jejiz zakladni kapitél je
tvofen akciemi o urlité jmenovité hodnoté. A.s. odpovida za poruseni svych
zavazk( celym svym majetkem, akcionar neruéi za zavazky a.s. Vylouéeni ruéeni,
snadna dispozice s ucasti na a.s. (akciemi), moznost uréité anonymizace (akcie v
listinné podobé na majitele) a zapojeni investord ¢&ini s ohledem na
komplikovanéjsi pravni Gpravu a.s. lakavou pro podnikani vétsiho rozsahu a

vyzadujiciho rozsahlej$i materialni zabezpedceni. [11)

A.s. muze byt zaloZzena jednim zakladatelem na zakladé zakladatelské
listiny, je-li pravnickou osobou, jinak alespon dvéma zakladateli na zakladé
zakladatelské smlouvy. Dalsim zakladnim dokumentem a.s. jsou vedle
zakladatelského dokumentu stanovy.

LALS. stejné jako i ostatni 3 typy obchodnich spoleénosti vznika zapisem do
obchodniho rejstiiku. Rejstfikovy soud povoli zapis a.s. do obchodniho rejstfiku na
zékladé navrhu, ke kterému musi byt vedle zakladatelského dokumentu,
podnikatelského opravnéni, potvrzeni o umisténi sidla pfilozeny schvalené
stanovy, doloZena volba ¢lend predstavenstva a dozoréi rady, potvrzeni o splaceni
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upsanych akcii a v pfipadé a.s. s vefejnou nabidkou akcii i doklad o zverejnéni
liB

nabidky a notarsky zapis z ustavujici valné hromady.

Tato pravni forma umozfiuje uzplsobit kontrolu spole¢nosti s ohledem na
prani akcionarl, a k tomu ma k dispozici ¢etné finan¢ni nastroje. Kdyz se akcionari
dohodnou, ze budou nad spolecnosti vykonavat dozor, vytvoreni klasické akciové

spolecnosti se zda byt tou nejvhodnéjsi volbou.

Ve strukture akciové spolec¢nosti hraje rozhodujici ulohu spravni rada, ktera
Dale sleduje ¢innost svého predsedy a ujistuje se, ze respektuje zakony, stanovy,
cile a zajmy spoleénosti. Je zapotfebi, aby majoritni akcionaf holdingové
spolecnosti nedisponoval takovou spravni radou, ktera by byla pouze pod jeho
vlivem. V takovém pfipadé by rada nemohla svou funkci pinit spolehlivé.

2.4 Vyhody holdingovych spole¢nosti

Zalozeni spoleCnosti v jiném staté umoznuje vybér optimalniho pravniho
prostredi, které nejlépe vyhovuje planim vlastniki holdingu - od mozZnosti
odlisného strukturovani fizeni spole¢nosti az po efektivnéjsi ochranu viastnictvi
oproti transformujicim se ekonomikam. Za zminku urcité stoji rozlisné posuzovani
konkursnich situaci, nezahrnovani trestnich aspektl do vztahl mezi spole¢nosti a

statem a mnohé dalsi.

Velmi dalezitou vyhodou plynouci z vyuziti cizino pravniho prostredi je
ochrana investic diky mezinarodnim smlouvam o ochrané investic, kterych Ceska

republika uzaviela radu. Tyto smlouvy poskytuji viastniklim vy$si ochranu majetku

8oficiaini portél pro podnikéni Businessinfo.cz [online]. [cit. 20.4.2006]. Dostupné z:
<http://www.businessinfo.cz/cz/clanky/obchodni-spolecnosti/obchodni-
spolecnosti/1000831/7236/?fornewsid=7236&fw=0%20title=#b8>
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proti jednostranné zvlli statni moci nez nedokonalé zakony transformujicich se
ekonomik.

Mezi vyhody zaloZeni holdingové spoleénosti ve vhodné jurisdikei, odkud
mUze financovat operace dcefinych spoletnosti v zemich s vysokymi danémi
patri:

e Vyuzitim piislusnych darfovych dohod je mozné strukturovat pUjcky pro
deefiné spoleénosti s vyhodnou drokovou sazbou. Urok se obvykle
odeditd ze zisk( dcefiné spole¢nosti a dan, ktera by normalné byla

srazena na urok ze zdroje mUze byt snizena nebo eliminovana.

e QOpét s pomoci vyuziti pfislusnych danovych dohod mohou byt dang,
ktere by byly normalné srazeny z dividend, vyplacenych dcefinou
spoleénosti matei'ské holdingové spole¢nosti snizeny nebo eliminovany.

e Je mozné zaridit prodej akcii dcefiné spoleénosti bez placeni dané z
kapitalovych ziskl ze zdroje nebo v holdingové spoleénosti. [8]

Vsechny tyto tfi vyhody holdingovych spole¢nosti jsou dale popsany a pfi

hledani optimalni lokality pro modelovou holdingovou spoleénost bude snaha o

jejich maximalni vyuziti.
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3 Faktory ovlividjici vybér lokality pro umisténi
holdingové spoleénosti

Pfi hledani nejvhodnégjsi lokality pro umisténi holdingové spoleénosti do
zahranici, musi spoleénost hodnotit celou fadu faktord, které Ize élenit na danové
a nedanové.

3.1 Nedariové faktory

Mezi nedanové faktory patfi zejména:

o Ekonomicka stabilita zemé,
¢ politicka stabilita,

¢ geograficka dostupnost,

e jazykova bariéra,

e Casovy posun,

e zverejhovani firemnich dat,
e pravni systém,

¢ financni infrastruktura,

¢ technicka infrastruktura,

¢ naklady na provoz.

Firmy musi zvazit vSechny tyto nedanové faktory, nez ucini dulezité
rozhodnuti 0 umisténi holdingové spoleénosti. Obecné Ize fici, Ze holdingova
spoleénost bude preferovat predevsim ekonomicky a politicky stabilni lokality,
které jsou zaroven snadno dostupné a nejsou naroéné na jakoukoliv kulturni
adaptaci. Ve své diplomové praci se tak budu vénovat danovym faktordm. Pro
snadnéjsi porovnavani nejvyhodnéjsi lokality jsem vybral pouze ¢lenské zemé
Evropské Unie a v téch je vétsina zminénych nedarnovych faktor(l velmi podobna.
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3.2 Porovnavané pravni aspekty

Jak jsem jiz uvedl v predchozim bodé, bude moje pozornost zamérena
predevsim na danové faktory, mezi které patfi zejména zdariovani pfijatych
dividend, srazkova dan z vyplacenych urokl a dividend, zisky z prodeje podill
v dcefinych spoleénostech, pravidlo nizké kapitalizace a dan z navySeni

zékladniho kapitalu.
Zdanéni dividend

Ve vétsiné evropskych zemi jsou vyplacené dividendy predmétem srazkové
dané. Pri pievodu z jedné zemé do druhé muize byt sazba srazkové dané snizena,
a to diky mezinarodni smlouvé o dvojim zdanéni, které maji zemé uzavrené mezi

sebou.

Naopak pfijaté dividendy holdingovou spole¢nosti od dcefinych spoleénosti
jsou c&asto osvobozeny od dané, ale pouze za splnéni urCitych podminek
stanovenych individuainé kazdym statem. Tyto podminky se zpravidla tykaji
minimalniho podilu a minimaini doby drzby podilu matefské spoleénosti v dcefiné
spoleénosti. Pohyb dividend mezi matefskou holdingovou spoleénosti a deefinymi
spoleénostmi je upraven direktivou Evropské unie o spoleéném zdanéni
matefskych a dcefinych spoleénosti, jeji plné znéni je uvedeno v pfiloze. Podle
této direktivy, ktera vstoupila v platnost vroce 2004, je stanoven minimalni
procentualni podil vlastnictvi v dcefiné spoleénosti, aby byly pfijaté dividendy zcela
osvobozeny od zdanéni. Soucasna hranice je 20% a dale bude postupné
snizovana na 15% (od 1. ledna 2007) a kone¢nych 10% (od 1. ledna 2009). Pro
ucely stanoveni vyse podilu v dcefinné spolecnosti ve stejném Clenském staté Ize
podil materské spolecnosti zvysit o podil drzeny stélou provozovnou umisténou v
jiném ¢&lenské staté.

Uvedeny minimalni podil v dcefiné spole¢nosti pro piné osvobozeni od
zdanéni je zavazny pro vSechny cClenské staty Evropské unie, ale jak bude
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demonstrovano v dalich kapitolach, mnoho statll véetné Ceské republiky ma
podstatné nizsi nutné minimaini podily (napf. Ceska republika 10 % a Slovensko
dokonce 0 %).

Srazkova dan z arokd

V evropskych statech obecné plati, ze Udroky placené véfiteli sidlicimu
v jiném staté podiéhaji zdanéni v misté, kde sidli dluznik a jsou zdanovany podle

mistnich darovych zakon(.

Ovsem i zde mlzZe nastat Uplné osvobozeni od dané, ale opét pouze za
podminek stanovenych kazdym statem. Podminky maji podobnou formu jako
v pripadé zdanovani pfijatych dividend.

Zisky z prodeje podilt v dcefinych spoleénostech

Zdanéni ziskl zprodeje podilld vjiné spolecnosti se vyrazné |isi
v jednotlivych evropskych zemich. Obecné jsou ale tyto zisky zdanény podle
mistniho zakona o dani z pfijmu a nebo jsou zcela osvobozeny.

Pravidlo nizké kapitalizace

Danova uznatelnost Urok( z prijatych pljéek od spiiznénych osob je uréitym
zplisobem omezena. Casto se pouzivd pravidlo nizké kapitalizace, kdy je
stanoven maximalni povoleny pomér diuha viéi spfiznénym osobam k zékladnimu
kapitalu. PUjcka mUZze samoziejmé presahnout stanoveny pomér, ale uroky
z pfesahujici pujcky uz nejsou danové uznatelné. Zakonem stanoveny pomeér se
opét lisi v kazdé zemi.
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Dan z navyseni zakladniho kapitalu

V nékterych zemich podiéha zdanéni navyseni zakladniho kapitalu. Jedna
se vétdinou o jednorazovou platbu pocitanou z celkového navyseni zakladniho
kapitalu. Vétsina evropskych zemich uz od tohoto zdanéni upustila, ale nékde se

stale vyskytuje (napf. v Nizozemi, Belgii nebo Spanélsku).
Mezinarodni smlouvy

Mezinarodni smlouvy jednak chrani investice mezi smluvnimi staty a jednak
zabranuji napfiklad dvojimu zdanéni a zaroven upravuji podminky zdanovani
riznych oblasti. Mezinarodni smlouvy jsou nadfazeny narodnim zakonum. Tyto
smlouvy jsou individualné uzavirany mezi jednotlivymi staty a jsou pro budouci

investory jistou zarukou (napf. o ochrané investic).
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4 Situace v Ceské republice

4.1 Zdanéni pfijatych dividend

Zdarovani pfijatych dividend u pravnickych osob je v Ceské republice
redeno § 19 zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmQ, jehoz relevantni ¢ast je

uuuuuu

je, Zze dividendy pfijaté od dcefinych spoleénosti jsou osvobozeny od dané z pfijmu,
pokud ma v nich holdingovéa spoleénost podil alesport 10 % po dobu minimalné 12
mésicd. Ceské zakony tykajici se zdafovani pfijatych dividend tak piné vyhovuiji
direktivé Evropskeé unie o spolecném zdanéni matefskych a dcefinych spoleénosti,
o které bylo jiz pojednano.Tato Uprava zakona o danich z pfijmu je platna od roku
2004,

,Od dané jsou osvobozeny pfijmy z dividend a jinych podild na zisku, plynouci od dcefiné
spoleénosti, kterd je dahovym rezidentem jiného é&lenského statu Evropské unie, matefské
spoleénosti, kterd je poplatnikem uvedenym v § 17 odst. 3, a stalé provozovngé mateiské
spolednosti, kter4 je poplatnikem uvedenym v § 17 odst. 4 a je umisténa na (zemi Ceské republiky.
Toto se nevztahuje na podily na likvidaénim zistatku, vypofddaci podily a podily na zisku
vyplacené deefinou spoleénosti, ktera je v likvidaci.“®

V pfipadé, Zze nebudou stanovené v § 19, odst. 3, pfichazi v dvahu zdanéni
na strané prijemce — materské spoleénosti. Pro tento pfipad je zvolen postup
samostatného zakladu dané dle § 20b zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijm0:

,D0 samostatného zékladu dané se zahmuji ve$keré piijmy z dividend, podild na zisku,
vypoiadacich podilG, podild na likvidaénim zistatku nebo jim obdobnd pInéni, a to ve wysi
vietné dang srazené v zahraniéi, plynouci poplatnikim uvedenym v § 17 odst. 3 ze zdroji v
zahrani€i v pfislusném zdanovacim obdobi. Jednotlivy piijem z vypofadaciho podilu nebo podilu
na likvidaénim zlstatku anebo z obdobného pinéni zahrnovaného do samostatného zakladu
dané se sniZuje 0 nabyvaci cenu podilu na obchodni spoleénosti nebo druzstvu. Obdobné se
postupuje i u poplatnika uvedeného v § 17 odst. 4, pokud pfijmy z dividend, podilG na zisku,

®§ 19 odst. 1 zékona &. 586/1992 Sb., 0 danich z pifjma
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vypoiadacich podill, podilil na likvidaénim zlstatku nebo jim obdobna pinéni plynouci ze zahranici
se pii¢itaji jeho stalé provozovné umisténé na Gzemi Ceské republiky.”

4.2 Zdanovani prodeje obchodnich podilu

Pfi prodeji obchodniho podilu pravnickou osobou, vstupuje jeho prodejni
cena do zakladu dané a podléha tak zdanéni. V mnoha jinych evropskych zemi,
jak je demonstrovano v dalsich kapitolach, je prodej obchodnich podilu pfi spinéni
uréitych podminek (pfedevsim se tykaji minimaini doby drzeni a hodnoty
obchodniho podilu) od zdanéni osvobozen. Dle éeského zakona o danich z pfijmu
do zakladu dané vstupuje prodejni cena ponizena o naklady spojené s pofizenim
obchodniho podilu. Pokud je prodejni cena nizsi nez pofizovaci cena, tak je
danové uznatelna pofizovaci cena obchodniho podilu pouze do vySe pfijmu
z prodeje tohoto podilu. Tento pfipad upravuje § 24 odst. 2 pism. w, zakona o
danich z pfijm0.

Prijem z prodeje obchodnich podill je u fyzickych osob osvobozen od
zdanéni, pokud uplynula doba 5 let mezi nabytim a prodejem obchodniho podilu —
viz § 4 odst. 1 pism. r, zdkona o danich z pfijm0.

4.3 Danova uznatelnost troku

Tuto problematiku fesi zakon o danich z pfijmu pouze v jednom pfipadé a
to v § 25, odst. 1 pism. w a soucasné v prechodnych ustanovenich pfipousti
vyjimku vztahujici se na smlouvy uzaviené pred datem 1.1.2004.

JZa vydaje (naklady) vynalozené k dosaZeni, zaji§téni a udrzeni piijmd pro dafové Géely
nelze uznat zejmeéna :

Uroky z avérG a pijéek, u nichZ je véiitel osobou spojenou ve vztahu k dluznikovi, a to
ve vysi irokl z ¢astky, o kterou dhrn avért a pujéek od spojenych osob, v pribé&hu zdariovaciho
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obdobi nebo obdobi, za néZ se podava danové pfiznani, piesahuje Zestindsobek wyie vlastniho
kapitalu, je-li piijemcemn avéru a pajéky banka nebo poji§tovna, nebo &tyfndsobek wyse
vlastniho kapitdlu u ostatnich pfijemch Ovért a pajéek. Do avéri a phjcek se nezahmuji avéry a
pljcky nebo jejich ¢dst, z nichz aroky jsou soudasti vstupni ceny majetku, a déle prokazatelné
poskytnuté bezdroéné uvéry a pljtky. Toto ustanoveni se nevztahuje na osoby jinak spojené
uvedené v § 23 odst. 7 pism. b) bodé& 5, na poplatniky uvedené v § 18 odst. 3, na burzu cennych
papirG, na Fond ndrodniho majetku a na poplatniky uvedené v § 2.4"

Pravidio nizké kapitalizace jiz bylo pfedstaveno v piedeslé kapitole. Cesky
zakon o danich zpfjma ani zadny jiny &esky pravni pfedpis neomezuje
spole¢nosti v holdingovém uspofadani pujéovat si navzdjem finanéni prostredky,
rovneéz tak neomezuje ani jejich vysi. Vyse uvedené ustanoveni zakona o danich
Z pfijmU v8ak fesi danovou uznatelnost urokl z pljcek, nebot’ je uréena maximalni
pfipustna vyse zadluZenosti vuci spojenym osobam v poméru k vysi viastniho
kapitalu pfijemce avéru. Z citovaného zakona vyplyva, ze danové uznatelné jsou
pouze Uroky z pljtek neprekradujicich pomér 6:1 (celkovy dluh viéi spiiznénym
osobam k vlastnimu kapitalu). Toto ustanoveni je pro holdingové spoleénosti

rovnéz dilezité zejména pii nakupu podilu na Gvér v jiné dcefiné spoleénosti.

44 Mezinarodni smlouvy

Ceska republika ma uzaviené mezinarodni smlouvy s 68 zemé&mi po celém
svété. Tyto smlouvy maji pfedevsim zamezit dvojimu zdarfiovani a upravuji
nékteré danové sazby mezi smluvnimi stranami. Mezinarodni smlouvy jsou
nadfazeny mistnim narodnim zakonim. V dale popisovaném pfipadé fiktivni
spoleénosti je nutné mezinarodni smlouvy zkoumat predevs$im pfi vyplaceni
dividend a droki holdingovou spolednosti majoritnimu vlastnikovi do Ceské
republiky. Seznam vech zemi, se kterymi ma Ceska republika uzavienou
smlouvy, spolu s plnym znénim smiuv je dostupny na internetovych strankach
Ministerstva financi Ceské republiky a cely seznam je uveden v priloze &. 2. [2]

0§ 25 odst. 1 zdkona &. 586/1992 Sb., o danich z piijma
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4.5 Dan z navysSeni zakladniho kapitalu

Dafové soustava v Ceské republice nezna pojem dang z navyseni
zékladniho kapitalu. Tento ukon v nasich podminkach probiha bez jakéhokoliv
danového zatiZzeni a spole¢nosti tak mohou kdykoliv svij zakladni kapital navysit.
Jak bude popsano v dalsich bodech, tak v mnoha evropskych zemich stale

existuje dan z navyseni zakladniho kapitalu.

46  Srazkova dan na vyplacené dividendy

Srazkovou dan na vyplacené dividendy fesi § 38d. Princip srazkové dané
spociva v tom, ze platce dané (v daném pfipadé ten, kdo vyplaci dividendu) je
povinen srazit srdzkovou dan a pfijemci dividendy vyplatit pouze ¢astku po
zdanéni. Vyse srazkové dané je v Ceské republice 15 %.

V odst. 2 je fesena lhdta, do kdy je nutno dan srazit (¢imz zakon rozumi
odpoditat od stanovené dividendy vysi srazkové dané) — do konce tretiho mésice
od data rozhodnuti valné hromady. Odst.3 nasledné resi Ihitu, do kdy je nutno
odvést srazenou dan — do konce mésice nasledujiciho po meésici, kdy ke srazce

doslo.

.U dividendovych pfijmi plynoucich z (casti v akciové spoleénosti, s vyjimkou
dividendowvych piijmt plynoucich ze zaknihovanych akcii, a u podilé na zisku uvedenych v § 36, je
platce dané& povinen srazit daf pfi jejich vyplaté, nejpozdéji wvSak do konce tietiho mésice
nasledujiciho po mésici, v némZ valna hromada nebo &lenska schiize schvalila fadnou nebo
mimoradnou G&etni zavérku a rozhodla o rozdéleni zisku nebo o (hradé zitraty U
dividendovych pfijm0 plynoucich ze zaknihovanych akcii je platce povinen srazit dafi nejpozdéji
do konce mésice nasledujiciho po mésici, v némz valna hromada nebo &lenské schize schvalila
fadnou nebo mimofadnou O&etni zavérku a rozhodla o rozdéleni zisku nebo o dhradé ztraty...

Platce dané je povinen sraZenou daf odvést svému mistné pfisludnému spravci dané do
konce kalendainiho mésice nasledujiciho po kalendainim mésici, ve kterém byl povinen provést

36



srazku podle odstavcl 1 a 2 Pokud je platce povinen podat podle tohoto zakona nebo
zviaétniho pravniho piedpisu /28b/ dariové pfiiznani v priib&hu zdariovaciho obdobi, je povinen
srazenou daii odvést svému mistné piisludnému spravci dané nejpozdéji do terminu pro podani
tohoto dariového pifizndni Tuto skuteénost tykajici se pouze zahraniénich subjektl je soudasné
povinen oznamit spravci dané na tiskopise vydaném Ministerstvem financi, pokud mistné

prislugny spravce dané na zadost platce dané nestanovi jinak Srazka dané se provadi ze zékladu

dané stanoveného podle § 36.417

4.7 Srazkova dai na vyplacené uroky

Princip srazkové dané na vyplacené uroky je podobny jako u srazkové dané
na vyplacené dividendy a jsou upraveny stejnym paragrafem zakona o danich
z pfijm0. Stejna je i sazba srazkové dané, ktera &ini 15 %. Toto ustanoveni se tyka

pouze urokd vyplacenych do zahraniéi.

"1 § 38d odst. 2 a 3 zakona &. 586/1992 Sb., o danich z pifjmé
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5 Komparace podminek ovlivilujici existenci

holdingové spoleénosti ve vybranych zemich

Pro komparaci podminek ovliviujicich existenci holdingovych spoleénosti
jsem ve své diplomové praci zvolil Dansko, Nizozemsko, Spanélsko, Belgii a
Svédsko. Zamémeé jsem zvolil é&lenské zemé& Ewvropské unie, které maji
srovnatelné ekonomické a politické zazemi. Nasledny vybér ze zemi Evropské
unie byl naprosto nahodny. V této kapitole jsem pouzival prevazné udaje z
prednaskovych materiall firmy Sheltons.

5.1 Dansko

V Dansku neni holdingova spole¢nost nijak pravné upravena, stejné jako
v Ceskeé republice, a jsou tam ustanoveny pouze dvé pravni formy, a to ApS a A/S
(tamni zkratky pro spoleénost s rué¢enim omezenym a akciovou spolecnost).

Zdanovani piijatych dividend

Prijaté dividend jsou piné osvobozeny od zdanéni pri spinéni nasledujicich
podminek:

o Materska spolecnost musi mit vdrzeni alespon 20 % podil
v zahraniéni dcefiné spolecnosti.

o Vyse uvedenych 20 % musi byt v drzeni déle nez jeden rok. [13]
Zdanovani ziskl z prodeje podilQ

Kapitalové pfijmy jsou rovnéz plné osvobozeny od zdanéni za spinéni
nasledujicich podminek:
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o Stejné jako u zdanéni dividend, musi mit matefska spolecnost
¢asteény podil v zahraniéni dcefiné spolecnosti, ale minimalni

mnozstvi neni stanoveno.

o Tento podil musi byt ovéem v drzeni materské spolecnosti déle nez

tfi roky.

Moznost danové uznatelnosti aroka

Uroky z pujéek uréenych na poiizeni podill v zahraniénich spoleénostech
jsou danové uznatelné, ale musi splhovat podminky nizké kapitalizace. V Dansku
existuje pravidlo nizké kapitalizace od roku 1999, pfi¢emz pomér diuhu viéi
spfiznénym osobam a vlastniho kapitalu nesmi byt vétsi nez 4:1. Pravidlo nizké
kapitalizace se nevztahuje na uUroky z pujéek mensi nez DKK 10.000.000 (asi
1.300.000 Euro), u kterych se uplatiiuje srazkova dan (viz dale).

Mezinarodni smlouvy

Dansko ma uzaviené mezinarodni smlouvy tykajici se predevsim dvojiho
zdanéni s 85 staty svéta.

Dan z navys$eni zakladniho kapitalu

V Dansku jiz nékolik let existuje 0 %-ni dan z navyseni zakladniho kapitalu
bez jakychkoliv omezeni.

Srazkova dar na vyplacené dividendy
Sazba srazkové dané na vyplacené dividendy je v Dansku 28 %. Vyjimku

tvori vyplacené dividendy pfi likvidaci spoleénosti, jestlize jsou ovéem vyplaceny

ve stejném roce, kdy je spoleénost vymazana z obchodniho rejstiiku. [13]
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V Dansku neni stanovena zadna srazkova dan z vyplacenych dividend,
jestlize jsou vyplaceny dcefinym spoleénostem, a to nejen domacim, rovnéz
v pfipadé zahrani¢nich spolecnosti s alesponn 20 procentnim podilem danské
spoleénosti.

Srazkova dar ze zaplacenych uroki

Sazba srazkové dané z vyplacenych Uroki je 30 %, ale jestlize se vyplata
uskuteénila pred 1. dubnem 2004, tak je to 0 %.

5.2 Nizozemi

Zdanovani prijatych dividend

Vyplata dividend je plné osvobozena od zdanéni, ale pouze pfi spinéni
nasledujicich podminek, které se vztahuji na vsechny dcefiné spoleénosti:

¢ Minimalni podil v dcefiné spoleénosti musi byt vétsi nez 5 % ze splaceného
zékladniho kapitalu. Od teto podminky je vétsinou opusténo, jestlize se
jedna o investici strategického charakteru.

o Investorem musi byt spoleénost sidlici v Nizozemi nebo byt alespon
pobockou nizozemské spoleénosti.

o Podily v dcefiné spolecnosti nejsou drzeny jako akcie za ucelem dalsiho
prodeje. Minimaini doba drzeni zde neni stanovena, ale prodej podilu v
kratké dobé po zakoupeni bude povazovan za nakup s cilem dalsiho

prodeje.

Dalsi podminky se vztahuji na podily v zahraniénich spole¢nostech:
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Podily v zahraniénich spoleénostech nesmi byt drzeny jako pasivni
portfoliova investice. Tato podminka se povazuje za splnénou, jestlize
holandska holdingova spoleénost vlastni alesponn 25 % splaceného
zékladniho kapitalu spole¢nosti upravené Direktivou Evropské unie o
spoleéném zdanéni matefskych a dcefinych spoleénosti  z riznych
Clenskych statd.

Zahraniéni spole¢nost podléhd dani z pfijmu v misté, kde je registrovana.
Dan z pfijmu musi byt vybrana suverénnim statem. Hong Kong, Gibraltar,
Taiwan a Spojené Arabské Emiraty nejsou sice suverénnimi staty, ale
v tomto kontextu je na né nizozemskou legislativou takto nahlizeno. [13]

Zdanovani ziskt z prodeje podilQ

Od zdanovani zisk( z prodeje jsou spoleénosti osvobozeny pouze pfi

splnéni stejnych podminek jako u zdanovani dividend.

Danova uznatelnost Groku

0d 1. ledna 2004 se v Nizozemi pouziva pravidlo nizké kapitalizace. Pomér

diuhu viéi spfiznénym osobam a viastniho kapitdlu nesmi byt vétsi nez 3:1.
Vsechny Uroky placené nad tento ramec jsou danové neuznatelné. [13]

Mezinarodni smlouvy

Nizozemi ma uzaviené mezinarodni smlouvy s 80 staty svéta. Sazby

srazkovych dani z dividend placenych z a do Nizozemi jsou obecné velmi nizké.

Dan z navys$eni zakladniho kapitalu

V Nizozemi stale tato dan existuje a jeji vyse je 0,55 %.
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Srazkova dan na vyplacené dividendy

Srazkova dan na vyplacené dividendy se v Nizozemi pohybuje ve vysi 25
%. Vyjimku tvofi pouze holdingové spoleénosti, které maji matefskou spoleénost
umisténou v Nizozemskych Antilach. Pak se vyplacené dividendy dani sazbou 8,3
%. [13]

Srazkova dar ze zaplacenych uroki

V Nizozemi se zaplacené Uroky nedani vabec a sazba je tak 0 %.

5.3 Spanélsko
Zdanovani prijatych dividend

Ptijaté dividendy jsou ve Spanélsku piné osvobozeny od zdanéni, jestlize

spoleénost splni nasledujici podminky:
e Minimalni pfimy, & nepfimi podil domaci materské spoleénosti na
zahraniéni dcefiné spoleénosti musi byt vétsi nez 5 %, nebo celkova

investice musi byt alespon ve vysi 6 miliont Euro.

e Vedeni a vrcholovy management spoleénosti musi byt fizen z materské

spoleénosti se sidlem ve Spanélsku.

e Zahraniéni spoleé¢nost nesmi mit sidlo ve staté, ktery je obecné uznavan

jako danovy ra;.

o Piijem zahraniéni spoleénosti musi pochazet zobchodnich ¢&innosti

konanych v zahranidi.
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o Podil v zahrani¢ni spolecnosti musi byt v drzeni déle nez jeden rok. [13]

Zdanovani ziskt z prodeje podilQ

Od zdanovani ziskl z prodeje podil jsou spoleénosti osvobozeny pouze pfi
splnéni stejnych podminek jako u zdanovani dividend. Navic v pfipadé, Ze kupujici
nebo prodavajici sidli ve Spanélsku, pak nesmi byt jakkoliv spfiznén
s holdingovou spoleénosti.

Darnova uznatelnost uroku

Uroky z pljéek uréenych na pofizeni podildl v zahraniénich spoleénostech
jsou danové uznatelné, ale musi splfiovat tamni podminky nizké kapitalizace. Ve
Spanélsku nesmi byt pomér celkového zadluZeni vi&i spfiznénym osobam a
vlastniho kapitalu vétsi nez 3:1.

Mezinarodni smlouvy

Spanélsko ma uzaviené mezinarodni smlouvy s 55 zemémi, predevsim se

zemémi v Jizni Americe. Sazby srazkové dané z dividend jsou pfijatelné.
Dan z navyseni zakladniho kapitalu

Ve Spanélsku existuje dafi z navyseni zakladniho kapitalu a jeji vyse je
1,00 %:; tyka se ale ovéem pouze penézniho navyseni zakladniho kapitalu. [13]

Srazkova dar na vyplacené dividendy
Srazkova dar na vyplacené dividendy do zahranidi je ve Spanélsku 0 %,

pokud nesidli v oblastech oznadovanych jako danovy rgj nebo jejich hlavni pfijem

nepochazi prave z téchto oblasti.
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Srazkova dan z vyplacenych troka

Srazkova dan z Urokd je ve Spanélsku 15 % pii penéznim pinéni a 18 % pfi
pinéni nepenéznim.

5.4 Belgie

Zdanovani prijatych dividend

V Belgii je zdanovani pfijatych dividend piné osvobozeno od zdanéni,
jestlize alesport 10 % (dfive 5 %) zahraniéni spolecnosti je v drzeni mistni
spoleénosti, nebo podil zahraniéni spoleénosti musi byt vétsi nez 1,2 milionu Euro
(v Case, kdy jsou dividendy distribuovany). Tento limit se nevztahuje na finanéni
instituce.

AZ do roku 2004 nebyly v Belgii zadné kvantitativni podminky (jako je
minimalni podil nebo minimalni doba drzeni) pro osvobozeni od zdanéni. Od roku

2004 ovsem vstoupila v platnost nasledujici podminka:

¢ Dividendy musi pochazet z drzby finanénich aktiv a délka jejich drzby
musi byt delsi nez 1 rok.

Prijaté dividendy nejsou osvobozeny od zdanéni, pokud zahranicni

spoleénost podléha v misté registrace dani z pfijmu mensi nez 15 %. [13)
Zdanovani ziskl z prodeje podilQ

Zisky zprodeje jsou plné osvobozeny od zdanéni, jestlize zahranicni
spoleénost, jak jiz bylo zminéno v predchozim bodé, podiéha v misté své
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registrace dani z pfijmu vy3si nez 15 %. Minimalni podil nebo doba drzeni podilu
neni stanovena.

Danova uznatelnost Groku

Uroky z plijéek uréenych na pofizeni podil(i v zahraniénich spoleénostech
jsou obecné odCitatelné, ale musi splhovat nasledujici podminky:

o Urokovéd mira u sjednané pUjéky nesmi pfesahovat belgickou trzni

urokovou miru.
¢ P(jtka nesmi byt vétsi, nez jsou obchodni potreby firmy.
o Uroky nesmi byt placeny zahraniénimu subjektu, ktery nepodiéha dani
z pfijmu vlbec, nebo podléhd vyrazné niz$imu zdanéni nez jaké je
v Belgii. [13]
Mezinarodni smlouvy
Belgie ma uzaviené mezindrodni smlouvy s 70 staty, pficemz sazby
srazkové dané z dividend vyplacenych z a do Belgie jsou srovnatelné s ostatnimi
evropskymi staty.
Dan z navys$eni zakladniho kapitalu
V Belgii existuje dan z navyseni zakladniho kapitalu a jeji vyse je 0,5 %.

Srazkova dan na vyplacené dividendy

Sazba srazkové dané je v Belgii obecné 25 %.

45



Tato sazba je snizena na 15 %, pokud se jedna o dividendy vyplacené
z akcii nabytych po 1. lednu 1994. Tyto akcie musi byt také vefejné upsané a
registrované nebo byt ve spravé finanéni instituce kontrolované belgickou
bankovni radou (Belgian Banking Comission). Tuto snizenou sazbu Ize uplatnit

pokud jsou dividendy vyplaceny belgickymi investiénimi spolecnostmi.

Nulova sazba dané vztahujici se na vyplacené dividendy se uplatriuje u
zahranié¢nich spolecnosti ze statd mimo Evropskou unii s podilem vétsim nez 25
% po dobu delsi nez 1 rok. Pro &lenské staty plati také nulova sazba, ale musi
splhovat podminku minimalniho podilu 25 %. [13]

Srazkova dan z vyplacenych troka

V Belgii se vyplacené Uroky dani sazbou 15 %.

55 Svédsko

Zdanovani piijatych dividend

Svédska deefina spolednost mize mit nasleduijici formy, aby mohla byt plné

osvobozena od zdanovani pfijatych dividend:

¢ Vefgjna AB (publikt aktiebolag);
e Soukroma AB (privat aktiebolag);

o Forma ekonomické asociace;

Verfejna AB musi obsahovat zkratku AB ve svém nazvu a zaroven
minimalni vyse vlastniho kapitalu musi byt vétsi nez 500 000 $védskych korun.
Soukroma AB musi obsahovat zkratku AB ve svém nazvu a minimalni vyse
vlastniho kapitalu je vtomto pfipadé 100 000 Svedskych korun. Ekonomickéa
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asociace je vymezena vzakoné o ekonomickych asociacich (LEF) a je to
samostatna pravnicka osoba zfizena za ucelem provozovani uréité obchodni
¢innosti. Davodem zfizeni ekonomickych asociaci musi byt podpora a hajeni
ekonomickych zajmu jejich &lenl a to jednou nebo vice aktivitami, na kterych se

vSichni ¢lenové podili.
Pro piné osvobozeni od zdanéni pfijatych dividend neni zakonem
stanovena zadny minimalni podil v deeriné spolecnosti nebo minimalni doba
jeho drzeni. [13]

Zdanovani ziskl z prodeje podilQ

Zdarovani ziskl z prodeje se fidi stejnymi pravidly jako zdafovani pfijatych
dividend, které byly popsany v predchozim bodé.

Darnova uznatelnost uroku

Ve Svédsku jsou danové uznatelné vdechny Uroky placené za pljcku na
koupeni obchodniho podilu vjiné spoleénosti a to bez jakéhokoliv omezeni.
Svédsky pravni systém také nezna pravidlo nizké kapitalizace.

Mezinarodni smlouvy

Svédsko ma uzaviené mezinarodni smlouvy s vice jak 80 staty po celém

svété.
Dan z navyseni zakladniho kapitalu

Dan z navy$eni zakladniho kapitalu se ve Svédsku stejné jako v Ceské

republice vibec nevyskytuje.
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Srazkova dan na vyplacené dividendy
Dariova sazba na vyplacené dividendy je 30 %, jestlize se ov8em na
spoleénost nevztahuje nasledujici podminka, kterou vymezuje novy Sveédsky
zakon o vyplacenych dividendach (od 1.1.2004). A podle tohoto nového zakona je
sazba dané 0 %, ale pouze pfi splnéni nasledujicich podminek:
e Zahraniéni dcefind spoleénost podiéha zdanéni v misté své
registrace za podobnych podminek, jaké jsou ve Svédsku (danova

sazba musi byt minimalné 15,5 %).

e Nebo dcefinna spoleénost plsobi v jiném &lenském statu Evropské
Unie. [13]

Srazkova dan z vyplacenych troka

Ve Svédsku se vyplacené Uroky nedani viibec a sazba je tak 0 %.

48



6 Volba optimalni lokality pro umisténi holdingové
spole¢nosti — pripadova studie

6.1 Charakteristika spolec¢nosti

V dalsi &asti diplomové prace budu aplikovat udaje uvedené v pfedchozich
kapitolach na modelovou spoleénost. A posléze budu z iz dfive uvedenych a
popsanych evropskych zemi hledat nejlepsi moznou lokalitu pro zaloZeni
matefské spolecnosti.

Budu se tedy snazit najit nejvyhodnéjsi umisténi materské spole¢nosti pro
tii fiktivni deefinné spoleénosti pasobicich v Ceské republice, Polsku a na
Slovensku. Jedna se o wvyrobni podniky, akciové spolecnosti. Holdingova
spoleénost viastni 100 % dcefiné spoleénosti v Ceské republice po dobu péti let,
15 % na Slovensku pouze dva roky a 8 % v Polsku po dobu péti let.

Majitelem holdingoveé spoleénosti je neblize specifikovana fyzicka osoba
registrovanad v Ceské republice. Vsechny dcefiné spoleénosti podiéhaji dani
Z prijmu v misté své registrace. Majitel holdingové spolecnosti se chce zaméfit na
nasledujici transakce, které je mozné optimaini lokalizaci ovlivnit:

) V daném roce pfijima materska holdingova spoleénost dividendy od
vSech dcefinych spolecnosti v celkové hodnoté 60 000 000 K&. Vsechny
deefiné spolecnosti se na této ¢astce podili stejné a kazda tak vyplaci po 20
000 000 Ké. K vyplaceni dividend holdingove spoleénosti dochazi kazdy rok,
méni se pouze celkova vyse vyplacenych dividend a tak je tento faktor pro
holdingovou spoleénost velmi ddlezity.

o Holdingova spoleénost zaroven uvazuje o prodani mensinového 5 %

podilu dcefiné spoleénosti na Slovensku. Nabizena cena za tento podil se
pohybuje okolo 15 000 000 Ké. Materské spoleénosti se jevi tato nabidka
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jako velmi vyhodna a v pfistim roce by tak nabidku pravdépodobné vyuzila.
Musi se tedy ohlizet na to, jakym zpUsobem jsou v kterych lokalitach
zdanovany zisky z prodeje podilu v deefinych spoleénostech. V jednetlivych
lokalitach zaroven neni vylouceno, ze by v dalsich letech doslo k dalsimu
odprodeji podilu v deefiné spoleénosti at' uz na Slovensku nebo i v Ceské
republice nebo v Polsku.

) Ve strategickych planech materské spolecnosti se pocita s vétsSim
zamérenim na Polsko a taméjsim rozsifenim svych aktivit. Za timto ucelem
chee holdingova spoleénost koupit majoritni 75 % podil v tamni spoleénosti
vyrabgjici podobné wvyrobky. Cilem je ovladnout dynamicky se rozvijejici
polsky trh a stat se dominantni firmou na polském trhu. Predpokladana cena
podilu v polské spoleénosti je 180 000 000 K&. Holdingova spole¢nost ovséem
nemulzZe financovat celou transakci z vlastnich zdroju, bude si muset vzit
plijcku a roné zaplatit na urocich 16 000 000 K&'2 Diky svému dobrému
jménu nebude pro materskou firmu problém najit banku, ktera by byla
ochotna celou transakci financovat. Je nutné zde pfipomenout, ze vlastni
kapital spoleénosti ¢ini 30 000 000 Ké&. Pri hledani optimalni lokality se je
tfeba proto zvazit také moznost dafiovou uznatelnost placenych Urokd

vynalozenych za Ucelem nakupu podilu v jiné spole¢nosti.

o Majitel holdingové spoleénosti se dohodl s jinou fyzickou osobou na
vstupu do dcefiné spolednosti v Ceské republice. Soudasti dohody je
navyseni zakladniho kapitalu druhou fyzickou osobou. Nynéjsi zakladni
kapital celé holdingové spoleénosti ¢ini 20 000 000 K& a navyseni by &inilo 10
000 000 K&. Jak jiz bylo popsano v pfedchozich ¢astech, v nékterych statech
je navyseni zakladniho kapitalu zatizeno jednorazovou dani. Souéasny
majitel holdingové spoleénosti se nebrani vstupu dalSich fyzickych osob do
firmy a s tim spojenym navysovani zakladniho kapitalu i v dalsich letech.

2 Pii vypottu zaplacenych troki bylo poditano s 8 procentni trokovou mirou a bylo upuéténo od
poplatk( spojenych se ziskanim (véru.
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o Soucasny jediny majitel si kazdy rok nechava vyplacet dividendy
z holdingové spolec¢nosti. Celkova vySe vyplacenych dividend zavisi na
hospodarském vysledku celé holdingové spolecnosti. V letosnim roce se
ovSem pocita s celkovymi dividendami ve vysi 40 000 000 K&. Vyplacené
dividendy podiéhaji srazkové dani z vyplacenych dividend a jeji vyse je
v ruznych statech odlisna. Pokud je holdingova spoleénost ziskova, a to v
poslednich deseti letech byla, dochazi kazdy rok k vyplaceni dividend. Tento
faktor je tak také velmi dllezity.

) Pred péti lety, kdyz doslo ke koupi podilu dcefiné spoleénosti na
Slovensku, pGj¢il majitel holdingu matefské spoleénosti celkem 100 000 000
K¢&. Tato pUjéka stale neni splacena a majitel tak dostava uroky ve vysi 8 000
000" K& roéné. Majitel nespécha na splaceni pijéky v nejblizsich letech,
protoze podminky pUjcky jsou pro néj velmi vyhodné a hodla tak vyuzivat
vyplaceni Urokl jako souéast svého pfijmu. Tento pfijem podléha srazkové
dani z vyplacenych aroku, jejiz vyse se v riznych statech méni.

6.2 Vybér nejvhodnéjsi lokality

Zvyse popsané fiktivni spoleénosti a jejich operaci vyplyva, Ze se
spoleénost pfi vybéru optimalni lokality pro zaloZeni holdingové spoleénosti
zaméri na nasledujici faktory: zdahovani prijatych dividend od dcefinych
spole¢nosti, zdanéni ziskl zprodeje podili v dcefiné spoletnosti, danova
uznatelnost Urokl zpuUjéek na nakup obchodnich podild v dcefinych
spoleénostech, navyseni zakladniho kapitalu, zdanovani vyplacenych dividend a
urokd holdingovou spoleénosti majiteli. V této kapitole jsou zhodnoceny vsechny
tyto faktory.

** Majitel dostava od spole&nosti 8 procentni Grok za poskytnutou pljéku.
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6.2.1 Prijaté dividendy od dcefinych spole€¢nosti

Dansko

Pro piné osvobozeni pfijatych dividend musi byt spinény dvé podminky.
Jednak musi byt doba drzeni podilt v deefinych spoleénostech deldi nez jeden rok
a zaroven minimalni podil matefské spoleénosti musi byt 20 %.

Z dfive definovanych podminek ale vyplyva, ze by mohly byt osvobozeny
pouze dividendy pfijaté od dcefiné spoleénosti v Ceské republice, protoze pouze
tam je podil holdingové spolecnosti vétsi nez téch 20 % (100 %). Dividendy prijaté
od dcefinych spoleénosti na Slovensku a Polsku by musely byt zdanény jako
bézny pfilem podléhajici danské dani z prijmu, jejiz sazba je v Dansku 28 %.
Celkem by se tak spolenosti zvysila dafova povinnost o 11,2 milionu korun.

Nizozemi

Pokud by se holdingova spolecnost usidlila v Nizozemi, pak by byly
vBechny pfijmy zdividend vyplacenych jejimi dcefinymi spoleénostmi piné
osvobozeny od zdanéni. V Nizozemi je podminka minimalniho podilu v dcefiné
spoleénosti 5 % a doba delsi nez jeden rok. Tyto zakladni podminky jsou ve vSech
trech pfipadech splnény. Z dfive definovanych podminek je jasné, Ze se nejedna o
pasivné drzenou investici nebo o akcie drzené za ucelem dalsiho prodeje.

Pro piné osvobozeni od zdanovani dividend v Nizozemi je také nezbytné,
aby dcefiné spoleénosti podléhaly dani z pfijmu v misté své registrace a tato dan
musi byt vybrana suverénim statem. Ceska republika, Slovensko i Polsko jsou
suverénimi staty, takze i tato podminka je splnéna.

V Nizozemi by tak véechny pfijaté dividendy od dcefinych spolecnosti byly

plné osvobozeny.
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Spanélsko

Podminky pro plné osvobozeni od zdariovani pfijatych dividend jsou ve
Spanélsku podobné tém v Nizozemi. Matefska holdingova spoleénost by musela
byt iizena ze Spanélska, coz by nemél byt problém. Minimaini podil v deefiné
spoleénosti musi mit holdingova spoleénost alespon 5 % po dobu taktéz alespon

jednoho roku.

Dalsi dopliujici podminkou je, Z2e dcefiné spoleénosti nesmi sidlit na
Uzemi statu, ktery je obecné oznacovan jako ,danovy raj.“™ A Ceska republika,
Slovensko ani Polsko mezi takové staty rozhodné nepatfi.

Holdingova spoleénost sidlici ve Spanélsku by tak méla vdechny
dividendy pfijaté od v$ech tfi dcefinych spolecnosti plné osvobozeny od zdanéni.

Belgie

Od roku 2004 plati v Belgii novy zékon, ktery upravuje podminky za
kterych jsou pfijaté dividendy piné osvobozeny od zdanéni. Jak jiz bylo uvedeno
diive, materska holdingova spole¢nost musi mit alespon 10 % podil v dcefiné
spoleénosti, od které dostava dividendy, aby nepodiéhaly zdanéni. Jestlize se
jedna o mensi podil, jsou piijaté dividendy zahmuty do ostatnich pfijm0 a

podléhaiji tak dani z prijmu.

V nasem pfipadé by pfi zalozeni holdingové spoleénosti v Belgii byly
osvobozeny dividendy vyplacené pouze z deefinych spoleénosti v Ceské republice
a na Slovensku, zatimco dividendy z polské dcefiné spole¢nosti by podiéhaly dani
z pfijmu, jejiz sazba je v Belgii 34 %. Spole¢nosti by zvysila danova povinnost o
6,8 miliond korun,

“ Prawné dokonald a jednoznaéna definice dafiového raje neexistuje. Obecné se jedna o stat
(Uzemi), jehoz zakony, popfipadé i jim uzaviend soustava smluv o zamezeni dvojiho zdanéni,
umozniuji nizké nebo vibec Z4dné zdanéni, a to zejména piijmi. Znamen4 to, Zze subjekt, ktery ma
sidlo v dafiovém réji, neplati bud viibec Zadné nebo velice nizké dané ze svych pfijm0, ze swych
zisk(. [4]
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Svédsko

Ve Svédsku neni nezbytné spinit n&jaké specifické podminky, aby pfijaté
dividendy od dcefinych spole¢nosti byly plné osvobozeny od zdanéni. Proto
dividendy pfijaté od vSech tfi dcefinych spoleé¢nosti nebudou podiéhat zadnému

zdanéni.
Vyhodnoceni

Z hlediska zdanéni dividend pfijatych matefskou spoleénosti od dcefinych
spoleénosti se jako nejvhodnéjsi lokalita jevi Nizozemi, Spanélsko a Svédsko.
V téchto zemich jsou pfijaté dividendy plné osvobozeny od zdanéni. V Belgii by
byly osvobozeny pouze dividendy piijaté od dcefinych spoleénosti v Ceské
republice a na Slovensku a naopak dividendy od dcefiné spole¢nosti v Polsku by
kvlli malému podilu materské spoleénosti podléhaly dani z pfijmu. V Dansku by
ze stejného divodu podléhaly zdanéni dividendy pfijaté z deefinych spolecnosti

v Polsku a na Slovensku.

6.2.2 Zdanéni zisk( z prodeje podilu v dcefiné spoleénosti

Dansko

Prodané podily v deefinych spoleénostech jsou v Dansku piné osvobozeny
od zdanéni, ale musi byt tento podil v drzeni spoleénosti déle nez tfi roky. Na
rozdil od dividend zde neni stanoven zadny minimalni podil, ktery by musel byt

drzen.
Nase modelova spoleénost by tak mohla prodat podily v dcefinych

spoleénostech v Ceské republice a v Polsku a nepodiéhaly by zdanéni. Pokud
ovéem spoleénost uvazuje o prodeji mensinového 5 % podilu na Slovensku, pak
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by jeho hodnota podléhala dani z pfijmu, protoZze ho firma koupila teprve pied
dvéma lety. Pfijem z prodeje obchodniho podilu ve slovenské dcefiné spoleénosti
ve vysi 15 milionu korun by podléhal dani z pfijmu, ktera je v Dansku 28 %, jak jiz
bylo zminéno v pfedchozi kapitole. Spoleénost by tak z pfijmu prodeje obchodniho

podilu zaplatila na dani 4,2 miliona K&.
Nizozemi

V Nizozemi se zdanovani prodanych podild v dcefinych spoleénostech fidi
stejnymi pravidly jako zdanovani pfijatych dividend. Pro plné osvobozeni od dané
musi mit mateiskéa spoleénost podil v dcefiné spoleénosti vétdi nez 5 %, musi
sidlit v Nizozemi a dcefina spolec¢nost musi podiéhat dani z pfijmu v misté své

registrace.

Pro popisovany pfipad fiktivni spoleénosti by tak byly vsechny pfipadné
prodeje podild ve svych dcefinych spole¢nostech plné osvobozeny, protoze by
splhovala vSechny vy$e uvedené podminky. Rovnéz pfipadny pfijem z prodeje 5
% podilu na Slovensku by zustal nezdanén.

Spanélsko

| ve Spanélsku se osvobozovani od zdarovani prodanych podill
v deefinych  spolecnostech fidi podobnymi pravidly jako v pfipadé pfijatych
dividend. Minimalni podil v dcefiné spoleé¢nosti musi byt 5 % a v drzeni alespon
jednoho roku, vedeni holdingové spolednosti musi sidlit ve Spanélsku a dcefina
spoleénost nesmi byt registrovana v oblasti oznadované jako ,danovy ra)." Pred
dvéma lety pribyla jesté jedna podminka, a to Ze kupujici nebo prodavajici nesmi
byt jakkoliv spfiznén s holdingovou spoleénosti. Pak je pfijem z prodeje zcela

osvobozen od zdanéni.

Spole¢nost nechce prodat onen mensinovy 5 % podil dceriné spole¢nosti
na Slovensku nikomu, kdo by s ni byl jakkoliv spfiznén. Pak by tento prijem byl
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osvobozen od zdanéni, stejné jako dalsi mozné prodeje vjedné ze svych
decefinych spoleénosti v budoucnu,

Belgie

Zisky zprodeje jsou v Belgii piné osvobozeny od zdanéni, jestlize
zahraniéni spole¢nost podiéha v misté své registrace dani z pfijmu se sazbou
vys$si nez 15 %. Jinak neni stanoven zadny minimaini podil nebo doba po kterou

by mél byt podil v drzeni.

Na Slovensku je sazba dané z pfijmu vy$si nez 15 %, a tak by byl pfijem
z prodeje tamni dcefiné spolec¢nosti osvobozen od zdanéni. Stejné tak dalsi
mozné daldi prodeje podilll v deefinych spolednostech v Ceské republice nebo
v Polsku, kde je sazba dané z prijmu rovnéz vyssi nez zminénych 15 %.

Svédsko

Ve Svédsku jsou viechny piijmy z prodeje podilu v dcefiné spolednosti piné
osvobozeny od zdanéni a neexistuji tam zadné minimalni hodnoty podilu nebo
minimalni doba drzeni.

V pfipadé nasi spole¢nosti tak mize byt prodan mensinovy podil dceiiné
spole¢nosti na Slovensku a nebude muset byt zdanén. Stejné jako mozné dalsi
prodeje podill v ostatnich dcefinych spole¢nostech v budoucnu.

Vyhodnoceni
Z hlediska zdanéni ziskl z prodeje podilu v dcefiné spoleCnosti na
Slovensku jsou lokality v Nizozemi, Spanélsku, Belgii a Svédsku stejné vyhodné,

protoze ve vsech téchto statech by byl pfijem zprodeje podilu ve slovenské
decefiné spoleénosti zcela osvobozen od zdanéni. Pouze v Dansku by podiéhal
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zdanéni, protoze matefska spoleénost vlastnila podil ve slovenské dcefiné
spoleénosti pouze dva roky.

6.2.3 Darlova uznatelnost Groki z pljéek na pofizeni podili
v zahranié¢nich spoleénostech

Dansko

Uroky z pljéek uréenych na pofizeni podilil v zahraniénich spoleénostech
jsou v Dansku danové uznatelné, ale musi splhovat podminky nizké kapitalizace,
pfitemz pomér diuhu viéi spfiznénym osobam a vlastniho kapitalu nesmi byt
vétsi nez 4:1. Vyjimku tvofi pouze puljcky v hodnoté mensi nez 10 milionu

danskych korun.

Na popisovanou spolecnost se vztahuje pravidlo nizké kapitalizace, protoze
je pujtka vétsi nez zminénych 10 milionl danskych korun. Viastni kapital
spole¢nosti &ini 30 milionl K&, celkovy dluh 180 miliond K& a rotné spoletnost
plati 16 miliont K& na Urocich. Podle danského pravidla nizké kapitalizace by tak
mohly byt dafové uznatelné droky z Gvéru ve vysi 120 milionl K& a ze zbyvajicich
60 miliont K& nikoliv. Pro spoleénost tak bude dariové uznatelnych pouze 10,67
miliond K& zaplacenych na drocich a zbyvajicich 5,33 miliond K& nikoliv. Pfi
danské sazbé zpfijmu 28 % by se touto neuznatelnosti nakladd zvysila
spolecnosti danova povinnost o 1,49 miliont KE. [7]

Nizozemi
V Nizozemi plati rovnéz pravidlo nizké kapitalizace pro danovou
uznatelnost Grokl placenych z Gvérl na pofizeni podilt v zahraniénich dcefinych

spoleénostech, ale je tam uplathovano v mensim poméru. Pomér diuhu vigi
spfiznénym osobam a vlastniho kapitalu nesmi byt vétsi nez 3:1.
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Pfi jiz zminéné pujcce by byly danové uznatelné aroky z uvéru do vyse 90
miliond K&, tedy pouze z poloviny celkového uvéru. Pfi celkové hodnoté aroku 16
miliond K& by bylo odeéteno pouze 8 miliont. O zbyvajicich 8 milioni K& by
nemohl byt snizen zaklad dané a spole¢nost by tak musela na dani zaplatit navic
2,52 milion K&. V Nizozemi se sazba dané z pfijmu pohybuje ve vy$i 31,5 %. [11]

Spanélsko

Ve Spanélsku plati stejna pravidla nizké kapitalizace jako v Nizozemi pro
danovou uznatelnost urokd zdvéru na pofizeni podild v zahrani¢nich
spoleénostech. Pomér je zde stanoven také 3:1. Pro spoleénost by byla danové
uznatelna pouze polovina zaplacenych Urckd (8 milion( K&) a zbyvajicich 8
miliont nikoliv. Stejné jako v Nizozemi by téchto neodCitatelnych 8 milioni K&
zvysily danovou povinnost a pfi spanélské sazbé dané 35 % by to bylo 0 2,8
miliona Ké&. [7]

Belgie
V Belgii se pravidlo nizké kapitalizace vibec nevyskytuje a véechny naklady
spojené s placenim urok( z Uvéru na pofizeni podild mohou byt dafove

uznateiné, ale pouze pfi splnéni nasledujicich podminek:

¢ Urokova mira u sjednané pljcky nesmi presahovat belgickou trzni

urokovou miru.
¢ PUjtka nesmi byt vétsi, nez jsou obchodni potireby firmy.
+ Uroky nesmi byt placeny zahraniénimu subjektu, ktery nepodiéha dani

z pfijmu vlbec, nebo podléhd vyrazné niz$imu zdanéni nez jaké je
v Belgii.
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Pfi racionalnim predpokladu, Ze sjednand uUrokova mira nepfesahuje
belgickou trzni Urokovou miru a Ze pujtka neprevySuje obchodni potreby
spoleénosti by mohly byt vSechny placené droky ve vysi 16 milioni K& danové
uznatelng.

Svédsko

Svédsky pravni fad nezna pravidlo nizké kapitalizace a viechny placené
droky z uvéru na nakup podilu vjiné zahraniéni spole¢nosti jsou tak danové
uznatelné. Pro spoleénost by tak ve Svédsku bylo dariové uznatelnych 16 milion(
K¢& zaplacenych na urocich.

Vyhodnoceni

Z pohledu dariové uznatelnosti Urokl zpujéek na pofizeni podild
vlbec nepouziva pravidlo nizké kapitalizace a véechny uroky, které v popisované
modelové situaci Cinily 16 miliond K&, by byly danové uznatelné. Treti
nejvyhodnéjsi lokalitou je Dansko, kde by diky pouzivanému pravidlu o nizké
kapitalizaci bylo danové uznatelnych pouze 10,67 miliond K& Naopak jako
nejméné vhodné lokality z pohledu darové uznatelnosti irokd z pujéek na pofizeni
podildl v zahraniénich spolednostech ze srovnani vychazi Nizozemi a Spanélsko.
V téchto dvou lokalitach je nejmensi pomér nizké kapitalizace, a tak je danové
uznatelnych v obou pfipadech pouze 9 milion K&.
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6.2.4 Navys$eni zakladniho kapitalu

Dansko

V Dansku zadna dan z navysSeni zakladniho kapitalu neexistuje a tak se
zminéné navyseni zakladniho kapitalu obejde bez jakékoliv dodateéné dariové

povinnosti.

Nizozemi

V nizozemskych dafovych zakonech se na rozdil od Danska dar
z navy$eni zakladniho kapitalu vyskytuje a to ve vysi 0,55 % z hodnoty navyseni
zékladniho kapitalu. Planovanym navy$enim zékladniho kapitalu o zminénych 10
miliond K& by se spolecnosti zvysila danova povinnost o 55 000 K&,

Spanélsko

Nejvy$si sazba dané z navyseni zékladniho kapitélu je ve Spanélsku a jeji
vyse je 1,00 %. NavySenim zakladniho kapitalu holdingoveé spole¢nosti sidlici ve
Spanélsku by musela spoleénost na dani zaplatit dodateénych 100 000 K&.

Belgie

V Belgii rovnéz existuje dan z navyseni zakladniho kapitélu a sazba dané je
tam 0,50 %. Pro holdingovou spoleénost by se tak zvysilo danové zatizeni o 50
000 K¢.

Svédsko

Svédsko ma podobné podminky jako Dansko a taktéz tam neexistuje dan

z navyseni zakladniho kapitalu, jehoz navyseni o 50 milionl by se tak obeslo bez
dalsich darovych nakladl.
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Vyhodnoceni

Dansko a Svédsko se jevi jako nejvyhodngjsi lokality pro zaloZeni
holdingové spoleénosti z hlediska zdanéni navyseni zakladniho kapitalu. V téchto
zemich se nevyskytuje daf z navyseni zakladniho kapitalu vibec. Jako tfeti
nejvyhodnéjsi lokalitou je Belgie, kde je sazba dané znavysSeni zakladniho
kapitalu 0,5 % a fiktivni spolecnost by na dani zaplatila 50 000 K¢&. Jen o malo
horsi lokalitou pro zalozeni holdingové spoleénosti z hlediska navy$eni zakladniho
kapitalu je Nizozemi se sazbou dané 0,55 %, kde by se spoleénosti zvysila
danova povinnost o 55 000 K&. Spanélsko se naopak jevi jako nejnevyhodnéjsi
lokalita, protoze tamni sazba dané je 1,00 % z navy$eni zakladniho kapitalu a
firma by tak musela navic zaplatit 100 000 K¢&.

6.2.5 Srazkova dan na vyplacené dividendy [2]

Dansko

V Dansku je sazba srazkové dané 28 %. Vyjimku tvofi pouze vyplacené
dividendy pfi likvidaci spolecnosti. Popisovana spoleénost neni v likvidaci a tak by
se na ni méla vztahovat sazba 28 %. Ale podle mezinarodni smlouvy zabrafujici
dvojimu zdané&ni mezi Ceskou republikou a Danskem mize byt srazkova dan na
dividendy maximalné 15 %. Pfi predpokladané vyplaté dividend ve vysi 40 milionu
K¢ by spoletnost v Dansku méla povinnost odvést dan ve vysi 6 milionl K&.

Nizozemi
Nizozemi je podobny pfipad jako Dansko. Bézna sazba srazkové dané u
vyplacenych dividend se pohybuje ve vy$i 25 %. Ceska republika ma také

uzavienou mezinarodni smlouvu s Nizozemim zabrafujici dvojimu zdanéni a
podle této smlouvy by sazba srazkové dané ¢inila 0 %. Jediny vlastnik holdingové
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spoleénosti by tak dostal celych 40 milionl K& a v Nizozemi by nebyla dan

srazena.
Spanélsko

Spanélska srazkova daf na vyplacené dividendy do &lenskych zemi
Evropské unie je 0 %. Ceska republika ma také se Spanélskem mezinarodni
smlouvu ohledné dvojiho zdanéni, ktera fika, ze maximalni sazba srazkové dané
je 5 %. Ale jelikoz je sazba 3Spanélské srazkovée dané mensi, bude v nasem
pfipadé pouzita nizsi sazba dané. Vlastnik holdingové spolecnosti by tak dostal
celych 40 miliond K¢ vyplacenych na dividendach matefskou spolecnosti.

Belgie

Srazkova dan je v Belgii obecné ve vysi 25 %. Pro Clenské staty Evropské

unie ale plati nulova sazba, pokud splfuji podminku minimalnihe 25 % podilu.

Na popisovanou spoleénost by se tak vztahovala nulova sazba srazkové
dané a nebylo by nic srazeno. Podle platné mezinarodni smlouvy mezi Belgii a
Ceskou republikou je maximalni sazba srazkové dané 5 %. Tato sazba nebude
stejné jako ve Spanélsku pouZita, protoze je vy$si neZ mistni sazba v Belgii.

Svédsko

Ve Svédsku je obecnd sazba srézkové dané na vyplacené dividendy
vysoka (30 %). Podle nového Svedského zakona jsou ovSem dividendy odvadéné
do &lenskych statti Evropské unie osvobozeny od zdanéni. Se Svédskem ma
Ceska republika uzavienou mezinarodni smlouvu a podle které je maximalni
sazba srazkové dané 10 %. Ani v tomto pfipadé nebude pouzita. Z vyplacenych
dividend ve vysi 40 milioni K& nebude dan odedtena.
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Vyhodnoceni

Matefska spoleénost planuje vyplatit majiteli (fyzicka osoba sidlici v Ceské
republice) 40 milionu K& na dividendach. Z tohoto hlediska se jako nejvyhodné;si
lokality jevi Nizozemi, Spanélsko, Belgie a Svédsko. Ve véech téchto zemich se
na vyplacenych dividendach nebude uplatiovat zadna srazkova dan. Naopak
v Dansku by se uplatnila srazkova dan ve vysi 15 %. Majitel by tak dostal o 6

miliont K& méné.

6.2.6 Srazkova dan na vyplacené aroky

Dansko

V Dansku je obecné sazba dané na vyplacené uroky 30 %. Danskym
zdkonim je ov8em nadfazena mezinarodni smlouva uzaviena s Ceskou

republikou, kterd o zdariovani uroku fika:

,Uroky majici zdroj vjednom smiuvnim staté a placené osobé& majici
bydlisté ¢i sidlo v druném smiuvnim staté podléhaji zdanéni pouze vtomto

druhém state '

Majitel spole¢nosti by tak dostal celych 8 miliond K¢ a zdanil by je az
v Ceské republice.

Nizozemi

V Nizozemi je sazba srazkové dané na vyplacené Uroky O % a tak by
maijitel dostal celych 8 miliond K&. | s Nizozemim ma Ceska republika uzavienou

I Ministerstvo vnitra Ceské republiky [online]. [cit. 9.3.2006]. Dostupné z:
<http://www.mvcr.cz/sbirka/1983/sb10-83.pdf>
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mezinarodni smlouvu o srazkové dani z vyplacenych urokl a ma stejné znéni jako
ta s Danskem.

Spanélsko

Predpoklada se, ze jsou uUroky vyplacené penézni formou a potom je
srazkova dan na vyplacené Uroky 15 %. Se Spanélskem méa Ceska republika
uzavienou podobnou mezinarodni smlouvu jako s Danskem a Nizozemim, a tak
jsou vyplacené Uroky zdanény az v Ceské republice; ze Spanélska by tak odeslo
celych 8 miliont K&.

Belgie

Belgicka srazkova dan se pohybuje ve vysi 15 %. Podle mezinarodni
smlouvy uzaviené mezi Belgii a Ceskou republikou, ktera Fika:

,Uroky majici zdroj vjednom smluvnim staté a vyplacené rezidentu
druhého statu mohou byt zdanény v tomto druhém staté. Tyto uroky v8ak mohou
byt zdanény ve smluvnim staté, v némz maji zdroj, a to podle pravnich predpisu
tohoto statu, avsak jestlize skuteCny vlastnik Uroku je rezidentem druhého

smluvniho statu, dan takto ulozena nepresahne 10 procent hrubé &astky.“'

Uroky vyplacené maijiteli spoleénosti by tak podiéhaly 10 % sréazkové dani.
Pijjemce by v Ceské republice dostal 7,2 miliond K&.

Svédsko

Svédsko se v tomto bodé podoba Nizozemsku a je tam taktéz 0 % srazkova
dan na vyplacené uroky. K zadné srazce by tak nedoslo. Mezinarodni smlouva
mezi Ceskou republikou a Svédskem povoluje zdanit vyplacené Groky az v Ceské
republice.

'® Ministerstvo vnitra Ceské republiky [online]. [cit. 10.3.2006]. Dostupné z:
<http://www.mvcr.cz/sbirka/2000/sb040-00m.pdf>
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Vyhodnoceni

Popisovana fiktivni spoleénost vyplaci kazdy rok majiteli 8 miliond K& na
drocich. Z tohoto hlediska se jako nejvyhodnéjsi lokalita pro zaloZeni holdingové
spoleénosti jevi Dansko, Nizozemi, Spanélsko a Svédsko. V téchto lokalitach by
vyplacené uroky nepodiéhaly vibec sréazkové dani a majitel by v Ceské republice
dostal celych 8 milionl korun. Jako nejnevyhodnéjéi misto pro zalozeni holdingové
spoleénosti naopak ze srovnani vychazi Belgie, kde by se vyplacené uroky musely
zdanovat srazkovou dani ve vysi 10 %. Srazka by tak ¢inila 800 000 K& a majitel

by dostal pouze 7,2 miliont K&.

6.3 Koneéné vyhodnoceni

V predchozi kapitole byly vyhodnoceny véechny dllezité a pro popisovanou
modelovou spole¢nost relevantni faktory. V této ¢asti diplomove prace, tak mohu
prejit ke koneénému vyhodnoceni a vybéru optimalni lokality pro popisovanou

spoleénost.

V tabulce €. 1 jsou shmuty v8echny finanéni operace tykajici se popisované
modelové spoleénosti a jejich zdanovani (pfipadné osvobozeni od dané) ve véech
péti zemich; a to v Dansku, Nizozemi, Spanélsku, Belgii a Svédsku. Obsahem této
tabulky je pouze vymezeni, co je predmétem piipadného zdanéni kazdeé operace,
&i sazba odpovidajiciho zdanéni. Sedou barvou zvyraznéné hodnoty indikuji
financni operace v jednotlivych statech, které nejsou osvobozeny od zdanéni a
néjakym zpusobem musi byt zdanény. Témto operacim se bude chtit ekonomicky
uvazujici spolecnost samoziejmé v maximalni mife vyhnout, aby minimalizovala

danfiovou povinnost.
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Tabulka ¢. 1: Shrnuti zdanéni vybranych finanénich operaci ve vSech lokalitach

podléhaji zdanéni

podléhaji zdanéni

Dansko Nizozemi Spanélsko Belgie Svédsko
Dividendy z CR Dividendy z CR a
osvobozeny, VSechny dividendy | VSechny dividendy Slovenska Vsechny dividendy
Zdanovani prijatych dividend |dividendy z Polska| osvobozeny od osvobozeny od osvobozeny; osvobozeny od
a Slovenska zdanéni zdanéni dividendy z Polska zdanéni

Zdanovani ziska z prodeje

Pfijem z prodeje
obchodniho podilu

Pfijem z prodeje
plné osvobozen od

Pfijem z prodeje
plné osvobozen od

Prijem z prodeje
piné osvobozen od

Pfijem z prodeje
plné osvobozen od

Danova uznatelnost placenych

uznatelnych 10,67

uznatelnych 8

uznatelnych 8

uroky jsou darnoveé

odili by podléhal T T o S
P yzga nan zdanéni zdanéni zdanéni zdaneni
Darnové Darnové Danoveé Vsechny placené | VSechny placené

uroky jsou danove

uroky (sazba dané)

Groku milion K€ z urokl | miliond K& z urokl | miliont K& z Grokd uznatelné uznatelné
O apitilu (sazba dang) | % e L% oo o
el N I B N
Srazkova dan na vyplacené 0% 0% 0% 10% 0%
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Z tabulky je zfejmeé, ze Dansko nebude pro popisovanou spoleénost optimalni
lokalitou pro zalozeni holdingové spoleénosti. V Dansku by podléhaly tamni dani
z pfijmu pfijaté dividendy z Polska a Slovenska, pfijem z prodeje podilu ve
slovenské dcefiné spole¢nosti. Dale by zlstalo danové neuznatelnych 5,33
milion placenych urokl a dividendy vyplacené mateiskou spolecnosti majiteli do
Ceské republiky by podiéhaly srazkové dani ve vysi 15 %.

Nizozemi je Casto vyhledavana lokalita pro zalozeni holdingové spoleénosti,
protoze diky mezinarodni smlouvé, jsou pfijaté dividendy a pfijmy z prodeje
obchodnich podild v deefinych spoleénostech osvobozeny od zdanéni, stejné tak
vyplacené dividendy a udaroky. Nevyhodou ovSem je existence sazby dané
z navy$eni zakladniho kapitalu a taktéz existence pravidla nizké kapitalizace. Oba
tyto faktory nase modelova spoleénost vyuzivd, a tak ani Nizozemi nebude
optimalni lokalitou, ale ani ne zcela nevyhodnou.

Spanélsko je velmi podobny piipad jako Nizozemi, i zde je nevyhodou
pouze zdanovani navySeni zakladniho kapitalu a uplathovani pravidla nizké
kapitalizace pfi dafove uznatelnosti urokd placenych pfi pujéce na pofizeni koupé
obchodniho podilu v jiné spoleénosti. Ostatni operace jsou rovnéz osvobozeny od
zdanéni.

Belgie by také rozhodné nebyla optimalni volbou pro zalozeni holdingové
spoleénosti. Plijaté dividendy z polské dcefiné spolecnosti by podléhaly zdanéni,
stejné tak vyplacené uroky maijiteli do Ceské republiky za poskytnuti pajcky by
byly predmétem srazkové dané. Na planované navy$eni zakladniho kapitalu by se

stejné jako v pripadé Nizozemi a Spanélska vztahovala zvlastni sazba dané.
Ztabulkky &.1 je zfejmé, Ze nejlepsi lokalitou pro zaloZzeni holdingové

spoleénosti bude pro nasi spoleénost Svédsko, kde by Zadna z popsanych
financnich operaci nepodiéhala zdanéni.
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Tabulka &. 2 ukazuje Ciselné vyjadieni udajl popsanych v tabulce €. 1 a je
Z ni zfejme, kterd zemé je nejvyhodnéjsi a kterd naopak. V tabulce jsou spoditany
danové naklady spojené s jednotlivymi operacemi. VSechny Udaje jsou vyjadreny
v tisicich K¢.

Tabulka &. 2: Vypocet celkového danového zatizeni holdingové
spoleénosti (v tis. K¢)

Déansko | Nizozemi |Spanéisko| Belgie | Svédsko
Vyse dané z
pFijatych dividend | 11200 0 0 6800 0
Vyse dané ze ziskl
Z prodeje podill 4200 0 0 0 0
Danova uznatelnost
placenych arokd 1490 2520 2 800 0 0
Zvyseni danové
povinnosti
v dusledku dafové 0 55 100 50 0
neuznatelnosti
uroku
Srazkova dan na
vyplacené 6 000 0 0 0 0
dividendy
Srazkova dan na
vyplacené aroky 0 0 0 800 0
Celkové naklady 22 890 2575 2 900 7 650 0

Zdroj: viastni zpracovani
Z vyse uvedené tabulky lze sestavit pofadi zemi vhodnych pro zalozeni

holdingové spoleénosti pri stanovenych podminkach. Posledni tabulka & 3
poskytuje struény prehled koneéného poradi vybranych lokalit:
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Tabulka ¢. 3: Pofadi zemi podle celkového dariového zatiZzeni

Zemé Celkové naklady (v K¢&)
1. Svédsko 0
2. Nizozemi 2575000
3. Spanélsko 2 900 000
4, Belgie 7 650 000
5. Dansko 22 890 000

Zdroj: viastni zpracovani
Holdingova spolednost by méla byt zaloZzena ve Svédsku, kde jsou danové

naklady nulové. Naopak nejméné vhodnou lokalitou pro zaloZzeni holdingove
spoleénosti je pfi danych podminkach jednoznacné Dansko.
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7 Zavér

Zamérem diplomové prace bylo najit optimalni lokalitu pro modelovou
fiktivni holdingovou spole¢nost. Holdingova spoleénost je finanéni spoleénost
vlastnici podily jinych podnik(, které ji umoziuji ekonomicky ovladat tyto
spoleénosti. Holdingova neboli materska spoleénost zaroven zajistuje jednotné
vedeni a kontrolu celého koncernu. Tyto holdingové spoleénosti jsou Casto
zakladany mimo lokality pasobeni svych dcefinych spole¢nosti a to piedevsim
z danovych dlOvodd. Pfi vybirani optimalni lokality pro zaloZeni holdingové
spole¢nosti je treba zvazit celou Fadu danovych i nedafiovych faktor(, mezi které
patfi napf. ekonomicka a politicka stabilita zemé, geograficka dostupnost, pravni
systém nebo technicka infrastruktura. Mezi dilezité danové faktory, které musi pfi
volbé nejvyhodn&jsi lokality pro sve zaloZzeni holdingova spolecnost zvazit
predevsim, patfi zdanovani pfijatych dividend od dcefinych spole¢nosti, zdanovani
piijma z prodeje podilu v deefinych spolecnostech, danova uznatelnost placenych
uroka z pujéky poskytnuté na nakup podilu v dcefiné spoleénosti nebo sazby

srazkovych dani na vyplacené dividendy &i uroky.

Modelova fiktivni spoleénost byla definovana jako holdingova spoleénost
vlastnici podily ve tiech dcefinych spole¢nostech v Ceské republice, Polsku a na
Slovensku, ktere vyplaci kazdoroéné dividendy materské spoleénosti. Modelove
holdingové spole¢nosti se dale tykaji nasledujici finanéni operace: prode;
mensinového podilu v jedné z dcefinych spolegnosti, placeni aroku z pujcky na
pofizeni vétsiho obchodniho podilu v jedné z dcefinych spoleénosti, vyplaceni
dividend a urok( maijiteli holdingové spoletnosti, kterym je fyzicka osoba sidlici
v Ceské republice. Pii hledani optimaini lokality pro zaloZzeni popsané fiktivni
holdingové spoleénosti jsem vybiral mezi péti zemémi a to Danskem, Nizozemim,
Spanélskem, Belgii a Svédskem, piiéemz vybér téchto lokalit byl zcela nédhodny.
Vsechny vybrané zemé jsou cClenskymi staty Evropské unie se srovnatelnymi
ekonomickymi a politickymi podminkami. Proto bylo pfi vybéru upusténo od
porovnavani zminénych nedanovych faktorl. Naopak pozornost byla zamérena na
v8echny danové faktory spojené s finanénimi operacemi holdingové spoleénosti.
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Pfi porovnavani jednotlivych zemi bylo dulezité vzit v ivahu nejen dariova
ustanoveni v jednotlivych zemich, ale i mezinarodni smlouvy, které jsou narodnim
zakonum nadrazeny. Tyto mezinarodni smlouvy jednak chrani investice mezi
smluvnimi staty a zaroven upravuji podminky zdanovani riznych oblasti. V$echny
porovnavané lokality byly vyhodnoceny podle uvedenych faktord a bylo u nich
spocCitdna celkové danové zatizeni, které je uvedeno vtabulce ¢ 3. Jako
nejvyhodnéjsi lokalitou se ukazalo byt Svédsko, kde by byly vechny finanéni
operace osvobozeny od zdanéni. Na druhém a tfetim misté je Nizozemi,
respektive Spanélsko, které mély velmi podobné vysledky. Jako nejnevyhodnajsi
ze srovnavanych lokalit bylo vyhodnoceno Dansko, kde by byla danova povinnost

pro zvolenou fiktivni holdingovou spoleénost nejvy$si.

Je dllezité zdaraznit, ze vysledek je relevantni pouze pro vymezenou
modelovou fiktivni spolecnost. Pfi zménénych prfedpokladech by mohl byt koneény
vysledek zcela odlisny. To je asi to, co ¢ini holdingovou problematiku slozitou a
zajimavou zaroven. Nelze totiz obecné oznacit zemé jako vyhodné &i nevyhodné,

ale kazdou holdingovou spole¢nost je tfeba posuzovat individualng.

Jak je patrné z dosazenych vysledkl, tak se mohou darfiové podminky
nékdy i vyrazné lisit a je ziejmeé, Zze se vyplati porovnat vice zemi pfi volbé
optiméalni lokality pro zaloZzeni holdingové spoleénosti. Zalozenim holdingové
spole¢nosti ve vyhodné lokalité mize spolecnost usetfit mnoho prostiedkd ato je i
dlvod, prot je forma holdingové spoleénosti stale ¢astéji vyuzivana.
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L225/6 UREDNI VESTNIK EVROPSKYCH SPOLECENSTVI 20.8.1990

SMERNICE RADY
ze dne 23. Cervence 1990
o spoleiném systému zdanéni matefskych a dcefinych spolecnosti z riiznych clenskych sttt

(90/435EHS)

RADA EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského hospodiiského
spolecenstvi, a zejména na ¢lanek 100 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),
s ohledem na stanovisko Evropského parlamentu (?),
s ohledem na stanovisko Hospodafského a socidlntho vyboru (%),

vzhledem k tomu, Ze seskupovini spole¢nosti riznych ¢lenskych
stitti mohou byt nezbytnd k tomu, aby byly ve Spolecenstvi
vytvofeny podminky obdobné podminkdm vnitintho trhu a aby
tim bylo zajisténo vytvoreni a fddné fungovdni spole¢ného trhu;
Ze témto operacim by nemély byt kladeny prekazky v podobé
omezeni, znevyhodnéni nebo zvlastnich naruSeni, které by
vyplyvaly z danovych pfedpisti ¢lenskych stiti; Ze je proto dile-
zité stanovit pro tato seskupovini dafiovd pravidla neutrdlni z hle-
diska hospoddfské soutéze, aby se podniky mohly pfizpiisobit
pozadavkim spoleéného trhu, zvysit svou produktivitu a zlepsit
svou konkurenceschopnost na mezindrodni Grovni;

vzhledem k tomu, Ze zminénd seskupovani mohou vést k utvofeni
skupin matefskych a deefingch spolecnosti;

vzhledem k tomu, Ze stdvajici dafiové pfedpisy upravujici vztahy
mezi matefskymi a dcefinymi spole¢nostmi riiznych ¢lenskych
statit se mezi jednotlivymi ¢lenskymi stity citelné 1i3f a jsou
obecné nepfiznivéjsi nez ty, které se tykaji vztahti mezi
matefskymi a deefinymi spolenostmi téhoz ¢lenského statu; ze
spoluprice mezi spolefnostmi riiznych ¢lenskych statii je tim
znevyhodilovina oproti spoluprici spole¢nosti téhoz ¢lenského
statu; Ze je vhodné zamezit tomuto znevyhodnéni zavedenim
spole¢ného rezimu, a tim i usnadnit seskupovani na tirovni Spo-
lecenstvi;

vzhledem k tomu, ze obdrzi-li nékterd matefskd spole¢nost
z dtivodu svého podilu na deefiné spoleénosti rozdélené zisky,
stat matefské spolecnosti

— upusti od zdanénf téchto ziskii, nebo

— zdani tyto zisky, pfi¢emz umozni matefské spole¢nosti ode-
st od dané piislusnou &ist dang, kterd se vztahuje k témto
ziskiim, splatné deefinou spolecnosti z téchto ziski;

] Uk, vést. C 39, 22.3.1969, s. 7, a zmény predlozené dne 5. er-
vence 1985,

) Ur. vést. C 51, 29.4.1970, s. 6.

) Ur. vést. C 100, 1.8.1969, s. 7.

vzhledem k tomu, Ze je viibec vhodné k zajisténi danové neutra-
lity osvobodit od srizkové dané zisky, které deefind spolecnost
rozdéluje své matefské spolecnosti; ze je nicméné tfeba umoznit
Spolkové republice Némecko a Recké republice z ditvodu zvldstni
povahy jejich systémii korporacni dané a Portugalské republice
z rozpoétovych divodi docasné pokracovat ve vybirdni srizkové
dané,

PRIJALA TUTO SMERNICI:

Cldnek 1
1. Kazdy ¢lensky stat pouzije tuto smérnici
— na rozdélovéni zisku obdrzeného spole¢nostmi tohoto stituy,
ktery pochdzi od jejich deefinych spole¢nosti ostatnich ¢len-

skych stétt,

— na rozdélovdn{ zisku vytvofeného spoletnostmi tohoto statu
spole¢nostem ostatnich ¢lenskych stata, jichZ jsou deefinymi
spole¢nostmi.

2. Tato smérnice nevylucuje pouzit vnitrostatnich pfedpisii nebo
smluvnich ustanoveni nezbytnych k potlateni danovych dnika
a zneuzivani danovych predpisi.

Clanek 2

Pro acely této smérnice se ,spolecnosti ¢lenského statu” rozum{
kazdd spole¢nost, kterd

a) md nékterou z forem uvedenych v pifloze této smérnice;

b} je podle daiového priva nékterého ¢lenského stitu pro
danové tcely povazovina za dafiového rezidenta tohoto stitu
a podle smlouvy o zamezeni dvojitho zdanéni uzaviené s treti
zemi neni pro dafové Glely povazovina za danového rezi-
denta mimo Spolecenstvi;

¢) podléhd navic bez moznosti volby nebo osvobozeni jedné
z nasledujicich dani:

— impdt des sociétés vennootschapsbelasting v Belgii,
— selskabsskat v Ddnsku,

— Kérperschaftsteuer v Némecku,
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— @Opog EI0ODNPATOC VORIKOV TPOoKIoV  Kepdoakomikol
yapaxtpa v Recku,

— impuesto sobre sociedades ve Spanélsku,

— Impdt sur les sociétés ve Francii,

— corporation tax v Irsku,

— imposta sul reddito delle persone giuridiche v Itdlii,
— impd6t sur le revenu des collectivités v Lucembursku,
— vennootschapsbelasting v Nizozemsku,

— imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas v Por-
tugalsku,

— corporation tax ve Spojeném kréilovstvi,
nebo jakékoli jiné dani, kterd nékterou z téchto danf
v budoucnu nahradi.
Cldnek 3
1. Pro G&ely pouzitl této smérnice se

a) postaveni matefské spolecnosti pfiznava pfinejmensim kazdé
spolecnosti clenského statu, kterd spliuje podminky stano-
vené v Cldnku 2 a kterd drz{ na zdkladnim kapitdlu nekteré
spole¢nosti jiného ¢lenského stitu spliujici stejné podminky
podil nejméné 25 %;

=

Jdeefinou spoleénosti” rozumi spole¢nost, na jejimz zdaklad-
nim kapitdlu je drzen podil uvedeny v pismenu a).

2. Odchylné od odstavee 1 mohou ¢lenské stdty

— dvoustrannou dohodou nahradit podminku podilu na zdklad-
nim kapitdlu podminkou disponovén{ hlasovacimi prvy,

— nepouZit tuto smérnici na ty své spolecnosti, které nebudou
drzet bez preruseni po dobu nejméné dvou let podil, ktery je
opraviiuje k pfizndni postaveni matefské spole¢nosti, ani na
ty své spolecnosti, v nichz spole¢nost jiného ¢lenského stitu
nedrzi takovy podil bez preruseni po dobu nejméné dvou let.

Cldnek 4

1. Obdrzi-li matefskd spoletnost z diivodu svého podilu na
deefiné spole¢nosti zisky rozdélené jinak nez pfi likvidaci deefiné
spole¢nosti, stat matefské spole¢nosti

— upusti od zdanéni téchto ziskd, nebo

— zdani tyto zisky, pfi¢emz umozni matefské spole¢nosti ode-
ist od dané pifslusnou ¢ast dané splatné deefinou spolec-
nosti, kterd se vztahuje k témto ziskiim, popfipadé dan sraze-
nou stdtem, jehoz danovym rezidentem je dcefind spole¢nost,

podle odchylek stanovenych v ¢linku 5 a maximdlné do vyde
odpovidajici vnitrostatni dani.

2. Kazdy ¢lensky stdt si nicméné ponechd moZnost stanovit, Ze
ndklady vztahujici se k drzbé podilu na dcefiné spole¢nosti
a ztrity vyplyvajici z rozdélovani jejich ziskli nelze odecist od
zdanitelnych pfjmi matefské spolecnosti. Jsou-li v takovém
pifpadé vydaje na fizeni vztahujici se k podilu pevné stanoveny

paudilni sazbou, nesmi stanovend ¢dstka pFesdhnout 5 % ze zisku
rozdélovaného deefinou spole¢nosti.

3. Odstavec 1 se pouzije do dne zavedeni spole¢ného systému
zdanéni obchodnich spole¢nosti.

Rada prijme v pfiméfené dobé predpisy, které se pouziji po dni
uvedeném v prvnim pododstavei.

Cldnek 5

1. Zisk rozdélovany dcefinou spolecnosti jeji matefské spolec-
nosti je osvobozen od srizkové dané, pfinejmensim pokud
matefskd spole¢nost drzf na zdkladnim kapitdlu decefiné spoled-
nosti podil nejméné 25 %.

2. Odchylné od odstavce 1 smi Reckd republika tak dlouho,
dokud nebude uplatnovat korporaéni dan na rozdélované zisky,
vybirat srizkovou dan ze ziskt rozdélovanych matefskym spo-
le¢nostem ostatnich ¢lenskych statt. Sazba této srazkové dané
viak nesmi pfekro¢it sazbu stanovenou dvoustrannymi smlou-
vami o zamezeni dvojtho zdanéni.

3. Odchylné od odstavce 1 smi Spolkovi republika Némecko tak
dlouho, dokud na rozdélované zisky uplatiuje sazbu korporaéni
dané nejméné o 11 % nizsi, nez je sazba dané z nerozdélenych
ziskd, nejdéle vak do poloviny roku 1996, vybirat vyrovnavaci
srazkovou dan 5 % ze ziskti rozdélovanych svymi deefinymi spo-
le¢nostmi,

4. Odchylné od odstavee 1 smi Portugalskd republika vybirat
stazkovou dan ze ziskil rozdélovanych jejimi deefinymi spoled-
nostmi matefskym spole¢nostem ostatnich ¢lenskych statii nej-
déle do konce osmého roku ode dne, kdy se tato smérnice stane
pouzitelnou.

Aniz jsou dotéena ustanoveni stavajicich dvoustrannych smluv
uzavienych mezi Portugalskem a ¢lenskymi stity, nesmi sazba
této srazkové dané prekrodit 15 % béhem prvnich péti let lhiity
stanovené v prvnim pododstavei a 10 % béhem poslednich 1 let.

Pred koncem osmého roku rozhodne Rada jednomysIné na ndvrh
Komise o pfipadném prodlouzeni pouzitelnosti ustanoveni
tohoto odstavce,

Clanek 6

Stat matefské spole¢nosti nesmf vybirat srazZkovou dan ze ziska,
které tato spole¢nost obdrzi od své deefiné spole¢nosti.
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Clinek 7

1. Vyrazem ,srazkova dan” pouZitym v této smérnici se neroz-
umi zédloha ani pfedbéznd platba na korpora¢n{ dan v ¢lenském
staté deefiné spole¢nosti, kterd se uskute¢iiuje v souvislosti s roz-
délovanim jejich zisk(i matefské spolecnosti.

2. Tato smérnice se nedotykd pouZiti vnitrostitnich predpistt
nebo smluvnich ustanoven, jejichZ a¢elem je zamezit nebo ome-
zit ekonomické dvoji zdanén{ dividend, zejména ustanoveni
tykajicich se danovych zdpoctii pro pifjemce dividend.

Cldnek 8

1. Clenské stity uvedou v a&innost pravni a spravni pfedpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnicido 1. ledna 1992,
Uvédomi o nich Komisi.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitros-
tétnich pravnich predpisii, které piijmou v oblasti plisobnosti této
smérnice.

Clanek 9

Tato smérnice je uréena ¢lenskym statom.

V Bruselu dne 23. cervence 1990.
Za Radu
predseda

G. CARLI
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b)

g

h)

k)

PRILOHA

Seznam spole¢nosti zminénych v ¢l. 2 pism. a)

spoleCnosti podle belgického priva nazvané ,société anonyme” ,naamloze vennootschap®, .société en
commandite par actions” ,commanditaire vennootschap op aandelen®, ,société privée a responsabilité limitée®
.besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid” a vefejnoprivni subjekty fidici se soukromym pravem;

spolenosti podle dinského priva nazvané ,aktieselskab®, .anpartsselskab®;

spolecnosti podle némeckého priava nazvané ,Aktiengesellschaft’, ,Kommanditgesellschaft auf Aktien®,
Gesellschaft mit beschrankter Haftung®, ,bergrechtliche Gewerkschaft;

spolenosti podle feckého priva nazvané .avavupn etapia®;

spolecnosti podle Spanélského priva nazvané ,sociedad anénima®, .sociedad comanditaria per acciones®,
sociedad de responsabilidad limitada® a vefejnopravni subjekty Fidici se soukromym pravem;

spolecnosti podle francouzského priva nazvané ,société anonyme®, ,société en commandite par actions®, ,société
a responsabilité limitée” a vefejnd zafizeni a podniky priimyslové a obchodni povahy;

spolecnosti podle irského prava nazvané ,public companies limited by shares or by guarantee®, ,private companies
limited by shares or by guarantee®, zafizeni registrovand podle Industtial and Provident Societies Act” nebo
Lbuilding societies” registrované podle ,Building Societies Act®;

spolecnosti podle italského prava nazvané ,societd per azioni®, ,societd in accomandita per azioni®, ,societd
a responsabiliti limitata® a vefejné a soukromé subjekty provozujici primyslovou a obchodni &nnost;

spolecnosti podle lucemburského prava zndmé jako ,société anonyme®, ,société en commandite par actions®,
,S0Ciété A responsabilité limitée®;

spolecnosti podle nizozemského préva nazvané ,naamloze vennootschap®, ,besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid*;

obchodni spolecnosti nebo spolec¢nosti obéanského prava obchodni povahy a druZstva nebo vefejné podniky,
které jsou vytvofeny v souladu s portugalskym privem;

spolecnosti vytvofené podle priva Spojeného krilovstvi.



Tabulka &. 4: Piehled platnych smluv Ceské republiky o zamezeni dvojiho

zdanéni v oboru dani z pfijmu, resp. z pfijmu a z majetku

Platnost ode dne

Sbirka zakont
(event. Shirka
mezinarodnich

Finanéni zpravodaj

Poznamka

smluv)
Albanie 10.9.1996  P* 270/1996 Sb. &. 12/96
Australie 27.11.1995 F 5/1996 Sb. 8.2/96
I? b%déleni &.127/2003
Belgie 24.7.2000 95/2000 Sb.m.s. | &.4/2001, £.9-10/2003 Sb.m.s.
redak&ni oprava
Bélorusko 15.1.1998  P* 31/1998 Sb. &.5/98, £.11/98 gast.74/1998 Sb.
Brazilie 14.11.1990 P* 200/1991 Sb.
Bulharsko 2.7.1999 |E’ 203/1999 Sb.
Cina 23.12.1987 _P* 41/1988 Sb. &. 6/88,11/97, 3/2000
Protokol &.249/93
Dansko 27.12.1982  P* 53/1983 Sb. &. 4/83 Sb.
Egypt 4101995  P* 283/1995 Sb. &.1/96
redakéni oprava
Estonsko 26.5.1995 184/1995 Sb. | 8.12/2/95 &.17/2004 Sb.m.s.
Filipiny 23.9.2003 |3'132fzc}03 Sb.m.s. §.11/2004
Finsko 12.12.1995 |B’ 43/1996 Sb. &.2/98, &.1/2005
Francie 1.7.2005 E» 79/2005 Sb.m.s. &.12/2005
Chorvatsko 28.12.1999  P* 42/2000 Sb.m.s. | &.6/2000, &.3/2001
Indie 27.9.1999 301/1999 Sb. &.7/8/2000
Indonésie 26.1.1996  P* 67/1996 Sb. &.4-5/99
Irsko 2141996 P* 163/1996 Sb. 8.5/98
Island 28.12.2000  P* 11/2001 Sb.m.s.
&.4-5/87,12/97,4-
Italie 26.6.1984  P* 17/1985 Sb. 5/99,1/1/2003
Izrael 23.12.1994 P* 21/1995 Sb. &.1/95,4/95
Japonsko 25.11.1978  P* 46/1979 Sb. &. 5/80
JAR (Jihoafricka E
republika) 3.12.1997 7/1998 Sb. &.3/99

SFRJ (byvala

*smlouva se




Jugoslavie)* 17.4.1983 P 99/1983 Sh. €. 3-4/84 5/94 vztahuje na Gzemi
Kanada 28.5.2002 F 83/2002 Sh.m.s. ¢.11-12/2002
Kazachstan 29.10.1999 b 3/2000 Sb.m.s. ¢.4-5/2000
Korejska
republika 3.3.1995 124/1995 Sb. ¢.10/95
KLDR (Korejska
lidové demokratick| 7.12.2005 3/2006 Sb.m.s.
Kuvaijt 3.3.2004 l? 48/2004 Sb.m.s.
Kypr 30.12.1980 30/1981 Sb. ¢. 3/82
Libanon 24.1.2000  P* 30/2000 Sb.m.s.
Litva 8.8.1995 P’ 230/1995 Sb. €.12/2/95,6.12/97
LotySsko 22.5.1995 I3‘ 170/1995 Sb. ¢.9/95, €.5/96
Lucembursko 30.12.1992 |3' 79/1993 Sb. ¢.10-11/93
Madarsko 27.12.1994 l3‘ 22/1995 Sb. ¢.1/95
Makedonie 17.6.2002 |3' 88/2002 Sb.m.s. £.9-10/2002
Malajsie 9.3.1998 l?’ 71/1998 Sb. ¢.4-5/99
Malta 6.6.1997 b’ 164/1997 Sb. ¢.11/97
Mexiko 27.12.2002 |3‘ 7/2003 Sb.m.s. ¢.2-3 /2004
PProtokol €.97/2005
Moldavie 26.4.2000 88/2000 Sb.m.s. Sb.m.s.
Mongolsko 22.6.1998 |3’ 18/1999 Sb. ¢.2/99
Némecko 17.11.1983 |3' 18/1984 Sb. ¢. 3-4/84
r‘redakéni oprava &.
Nigérie 2.12.1990 339/1991 Sb. 371/1999 Sb.
¢.5/80, ¢.9/97, ¢.1/98, PPProtokol &. 112/97
Nizozemi 5.11.1974 138/1974 Sb. €.7-8/99 Sb.
Norsko 9.9.2005 I3‘121!2005 Sb.m.s. ¢. 12/2005
Polsko 20.12.1993 IE' 31/1994 Sb. 62196 Protokol &. 64/94 Sb.
Portugalsko 1.10.1997 > » 275/1997 Sb. ¢.3/99
¢. 5/80, 7/82,
Rakousko 12.2.1979 P’ 48/1979 Sb. 10.11.1993, 4-5/2000
Rumunsko 11.8.1994 I3‘ 180/1994 Sb. | ¢.12-1/94
Rusko 18.7.1997 l? 278/1997 Sb. €.12/98, €. 1/2/99
f{ecko 23.5.1989 F 98/1989 Sb. ¢. 11-12/89
SAE(Spojené | Edéleni ¢. 122/2004



arabské emiraty) 9.8.1997 P 276/1997 Sb. Sh.m.s.
Singapur 21.8.1998 F 224/1998 Sb. & 1/2/99
Slovensko* 14.7.2003 l91 00/2003 Sb.m.s. ¢.7-8/2003
Slovinsko 28.4.1998 F 214/1998 Sb. ¢. 10/98
Srbsko a Cerna
Hora 27.6.2005 88/2005 Sb. m. s. €.10/1/2005
Sri Lanka 19.6.1979 l? 132/1979 Sb. ¢. 5/80
Spanélsko 5.6.1981 23/1982 Sh. ¢. 3/82
Svédsko 8.10.1980 B 9/1981 Sb. ¢.1/81, ¢.2/98
redakéni oprava
Svycarsko 23.10.1996 P' 281/1996 Sb. €. 12/96 , 4/2/2005 ¢ast. 5/1997 Sb.
Thajsko 14.8.1995 |3‘ 229/1995 Sb. ¢.1/98
Tunis 25.10.1991 |3' 419/1992 Sb. ¢.10/95
Turecko 16.12.2003 |3‘ 19/2004 Sb.m.s. ¢. 4-5/2004
*redakéni oprava FZ
Ukrajina 20.4.1999 103/1999 Sb. £.3/2000* ¢. 4-5/2000
USA(Spojené staty F* redakéni oprava
americké) 23.12.1993 32/1994 Sb. ¢.11/94, €. 3/96 ¢.370/1999 Sb.
Uzbekistan 15.1.2001 b’ 28/2001 Sb.m.s. ¢.6/2001
Velka redakéni oprava
Britanie(Spojené 20.12.1991 89/1992 Sb. €. 6/92, . 12/96 ¢ast.37/1992 Sb.
Venezuela 12.11.1997 |3' 6/1998 Sb. €.4-5/99
Vietnam 3.2.1998 |3’ 108/1998 Sb. ¢.6/98

Zdroj: Ministerstvo financi CR [2]




