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Resumé

Tématem této diplomové préce je problematika vstupu Ceské republiky do
eurozony. Touto tématikou jsem se jiZ zabyvalai v mé bakaldfské prici a volné jsem také
na ni navazala.

V prvni kapitole se zaméfuji na dlouholety integraéni vyvoj, ktery vyustil

v hospoddfskou a ménovou unii. Zde také charakterizuji hlavni etapy formovani eura jako
jednotné mény zainteresovanych zemi Evropské unie. Druhd kapitola se specifikuje na
zavedeni eura do obéhu, a to nejprve v bezhotovostni podobé a poté v hotovostni podobé.
Tieti kapitola se zabyva charakteristikou predpokladii zapojeni do eurozdny, kde nastifuji
hodnoceni plnéni maastrichtskych konvergen&nich kritérii Ceskou republikou. Ve &tvrté
&4sti popisuji stupeil ekonomické sladénosti CR s eurozénou. P4t4 kapitola je vénovédna
volb& scéndfe zavedeni eura v CR a moZnym variantdm zpasobu piechodu na euro.
V predposledni kapitole jsem se soustiedila na analyzu dopadu pfijeti eura na ekonomické
sektory, které spadaji do gesce Ministerstva prumyslu a obchodu. V posledni kapitole jsem
se zamefila na Evropskou centralni banku a jeji nejnovéjsi konvergenéni zpravu z prosince
2006.



Summary

The topic of this diploma work is about the problems connected with the Czech
Republic entering the Euro area. I have already written about this subject in my bachelor
work and I would like to link these two works together.

The first chapter focuses on a long-term integral development, which led to a
creation of the economic and monetary union. In this chapter I also define the main phases
of forming Euro as the single currency of particular European Union countries. The second
chapter specifies the implementation of Euro to circulation, at first only in cashless (credit)
form and later in cash form. The third chapter deals with a characteristic of supposition for
joining the Euro area, where I am trying to sketch the evaluation of fulfilling the
Maastricht convergent criteria by the Czech Republic. In the fourth chapter I am describing
the level of an economic realignment of the Czech Republic with the Euro area. The fifth
chapter inscribes choice of a suitable scenario for the implementation of Euro in the Czech
Republic and the possible methods of conversion to Euro. The semifinal chapter focuses on
the analysis of impact of the Euro acceptation in economic segments, which are the part of
a sponsorship of the Ministry of Trade and Commerce. In the last chapter I am writing
about the Central European Bank and its most current convergent report from December
2006.
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Seznam pouzitych zkratek a symbolu

atd a tak ddle

ATS rakousky Silink

BEF belgicky frank

CZK ¢eskd koruna

¢ ¢islo

CNB Cesk4 ndrodni banka

CR Cesk4 republika

¢S Ceskd spofitelna

DEM némeckd marka

ECB Evropsk4 centralni banka

ECU European Currency Unit - evropskd ménov4 jednotka
EEAICP Index spotfebitelskych cen Evropského hospodéiského prostoru
EHS Evropské hospodaiské spolecenstvi

EMI Evropsky meénovy institut

EMS Evropsky ménovy systém

EMU Evropskd ménov4 unie

EK Evropsk4 komise

ERM Exchange Rate Mechanism - mechanismus sménnych kursi
ES Evropské spolecenstvi

ESA 95 European System of National an Regional Accounts
ESCB Evropsky systém centrdlnich bank

ESP Spanélskd peseta

ESUO Evropské spole¢enstvi uhli a oceli

EU Evropskd unie

EUA European Unit of Account - evropska zdctovaci jednotka

EURATOM Evropské spole¢enstvi pro atomovou energii
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Eurostat Evropsky statisticky dfad

FIM finskd marka

FRF francouzsky frank

GRD feckd drachma

HDP hruby domaci produkt

HICP harmonizovany index spotebitelskych cen
HMU Hospodatskd a ménova unie

IEP irskd libra

ITL italska lira

KB Komer¢ni banka

LUF lucembursky frank

mld. miliarda

MPO Ministerstvo pramyslu a obchodu
MSP Malé a stfedni podniky

MUICP Index spotiebitelskych cen Ménové unie
napf. napiiklad

NCB ndrodnf centrdlni banka

NKS Nérodni koordina¢ni skupina
NLG nizozemsky gulden

p.b. procentni bod

% procento

PTE portugalské escudo

SRN Spolkova republika Némecko

Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer
TARGET System

tj. to je
tzv. takzvané
viz, odkaz
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Téma mé diplomové price jsem zvolila, protoZe jsem se jiZ o tuto problematiku
zajimala ve své bakalarské praci a také jsem na ni volné€ navédzala. Vypracovani této prace
bylo ndro¢néjsi neZ se na zacdtku zddlo. Vzhledem k tomu, Ze toto téma je Cerstvé, nebylo
docela moZné se dostat k nékterym materidlim, protoZe je vldda neposkytovala verejnosti.
Vétdinu informac{ jsem ziskala piimo z Ministerstva financi Ceské republiky a z Ceské
narodni banky prostrednictvim naméstka ministra financi pana Ing. Zitka. Déle mi velice
pomohly piedevsim internetové stranky MF CR a CNB. JelikoZ je price dokon&end
v bieznu 2007, nemusi se nékteré informace uvedené v diplomové praci jiz shodovat
s nyné&jsi situaci. Pracovni ndzev v zaddni jsem po dohodé s vedouci diplomové price

upfesnila na Pripravenost a vstup Ceské Republiky do eurozény

Uvahy o jednotné Evropé provézeji jeji obyvatele jiz dlouhy &as, pricems
vyznamnym impulsem pro vzedmuti téchto ndzort byla zejména tragédie 1.svétové vilky,
kterd postihla piedeviim evropsky kontinent. Ve vife nutnosti zabrdnit opakovédni
katastrofy takového rozsahu se zacaly objevovat hlasy volajici po integraci vSech
evropskych stitd (Gasto na federdlnim zdkladé — tedy vytvoreni Spojenych stdtd
evropskych po vzoru USA). Ale snahdm o politické sjednoceni Evropy vsak nebyla situace

naklonéna.

AZ po 2.svétové vilce se politici znovu vrdtili k mySlence ,.spojené Evropy™.
Pozici zapadoevropskych zemi v Evropé mél posilit proces integrace a mel piispét
k upevnéni jejich ekonomické vihy ve svété. Evropa pochopila, Ze sjednoceni lze
dosdhnout formou jednotlivych kroki, zejména v hospoddiské oblasti, a nikoliv polickou
dohodou. Zdkladem tohoto procesu integrace je rostouci vzajemnd hospodéiskd zdvislost
jednotlivych stdta a zdjem zicastnénych stran o vetsi politickou i ekonomickou spolupraci.

Také je nutné dodat, Ze takové€ integracni procesy, jako se d¢ji v Evropé, nejsou

jevem pouze evropskym, ale dochdzi k nim témér ve viech kontinentech.
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l.ledna 1999 byla ve vybranych zemich evropské patnictky zavedena jednotna
ména euro. Tedy zatim jen v bezhotovostnim platebnim styku a o dva roky pozdéji
nahradilo euro ndrodni ménu ve dvandcti zemich Evropy.

Ceskd republika se vsoudasné dobé nachdzi ve fazi, kdy se snaZi splnit

podminky konvergenénich kritérii.
Projekt evropské Hospodaiské a ménové unie je bran za jednu

z nejdaleZit€j¥ich uddlosti v mezindrodnim finan¢nim systému. Unie je vyvrcholenim vice

neZ 50 let trvajiciho procesu ekonomické konvergence Evropy.

14



1. Hlavni etapy formovani eura jako spole(né mény zainteresovanych

zemi Evropské unie

Za vyznamny pocdtek povdle¢nych impulsi tthnoucich k evropské integraci
byl brdn projev Winstona Churchilla ze dne 19.zari 1946, kterym vyzval Evropu

k vynaloZeni usili na jeji sjednoceni.

1.1. 1.dekada (50. léta)

Prvnim krokem na cest¢ hospodaiského sjednocovani zdpadni Evropy byla
smlouva Evropského spolecenstvi uhli a oceli (ESUQO). Tato smlouva byla uzaviena
v dubnu 1951 v Paif#i. Sest zemi (Belgie, Francie, Itdlie, Lucembursko, Nizozemi a SRN)
se rozhodlo spoleéné postupovat v rozvoji dvou kliovych odvétvi, tézbé uhli a vyroby

oceli. Modernizace obou odvétvi méla ulehéit povdleénou obnovu zi¢astnénych zemi.

Dne 20.kvétna 1955 predloZily zemé Beneluxu ostatnim ¢lenim ESUO
memorandum s ndvrhy na dal$i rozvoj integrace zaméreny do hospodarské oblasti.
Messinskd jedndni Sesti ministri zahrani¢i ¢lenskych stath ESUO na pocéatku ¢ervna 1955
doporucila na zdkladé tohoto ndvrhu vytvofit vybor vlddnich zdstupci k vypracovidni
ndvrht na dal3i postup. Vysledky jedndni vyboru byly shrnuty do tzv. Spaakovy zpravy.
Bylo zdroven rozhodnuto zahdjit mezivlddni jedndni, jeZ nakonec vyustila v piijeti dvou
tzv. Rimskych smluv, zaklidajicich Evropské hospodaiské spoleenstvi (EHS) a
Evropské spolecenstvi pro atomovou energii (Euratom). Obé smlouvy byly Sesti stity

zucastnénymi na ESUQO podepsdny 25.biezna 1957 a v platnost vstoupily 1.ledna 1958.

Euratom, jak jiZ z jeho ndzvu vyplyvd, je platforma pro jadernou energetiku,
podporu atomového vyzkumu, zvySeni bezpecnosti jadernych zafizeni a pfedevsim pro
nadndrodni kontrolu zachdzeni se $t€épnym materidlem v souvislosti s podporou mirového
vyuZivini atomové energie. Postupem <&asu se dominantnéjSim stalo FEHS, které
odstartovalo ekonomickou transformaci zdpadni Evropy. Jeho hlavnim cilem bylo utvoreni
jednotného spoleéného trhu mezi Elenskymi stty, tedy zruseni prekdZek volného pohybu

zboZi, sluzeb, osob a kapitdlu, coZ mélo vést ke stdlejsimu ekonomickému ristu a
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sbliZovdni hospodaiskych politik vSech élenti. Smlouva o EHS také ustanovila vznik

Ménového vyboru, ktery mél sledovat hospodaisky, ménovy a rozpoctovy vyvoj.

Do roku 1965 existovala vedle sebe tii spolecenstvi - ESUQ, EHS a Euratom,
pfitemZ kaZzdé znich mélo vlastni instituce. V roce 1965 byla uzaviena smlouva o
vytvofeni spole¢nych instituci tfi Spoleenstvi, kterd po ratifikaci Clenskymi zemémi

vstoupila v Cervenci 1967 v platnost.

1.2. 2.dekada (60.1éta)

Po pfichodu 60.et rostla potieba &lenskych stith EHS vice koordinovat
ménovou politiku, zejména zmirnit neZadouci kurzové vykyvy. Pficinou byl tlak na
americky dolar, devalvovédna byla italskd lira (1961), anglick4 libra (1967) a francouzsky
frank (1969). Na druhé strané byly revalvovany holandsky gulden a némeckd marka.
Z podnétu Evropské komise byl v roce 1964 zaloZen Vybor guvernéri centralnich bank.
Guvernéfi se schazeli jednou do mésice v Basileji, aby projedndvali spole¢né zajmy

centrilnich bank.

Dalsim krokem pro naplnéni ¢ili EHS bylo dobudovéani celni unie k 1.¢ervenci
1968. Doslo ke zruSeni cel na dovoz primyslovych vyrobki a do dvou let byla odbourdna i
cla na dovoz zemédélskych vyrobkl. Pro obchod mimo vnitini trh byl piijat jednotny celni

sazebnik.

1.3. 3.dekada (70.1éta)

1.a 2.prosince 1969 doslo k zaseddni Evropské rady v Haagu, kde byl prijat
zamér prohlubovat integraci vytvorenim ménové unie. Rada ministri vytvofila tym
expertll, v jehoZ ¢ele stanul Pierre Wermner, tehdejsi lucembursky predseda vlddy a ministr
financi. Tento tzv. Wernerav vybor predlozil 8.fijna 1970 dokument (zvany Wernerova
zprava), ktery obsahoval pldn na vytvofeni ménové unie. K jeho schvileni doslo na
zaseddni Rady 22.bfezna 1971 v Hamburku. Wernerova zpriava predstavovala prvni

ucelenou koncepci a plan na vytvoreni Hospodarské a ménové unie, Jejim zdmérem
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bylo vytvofeni ménové unie do 10 let ve tiech stadiich, ale svétovd ménov4 krize v roce
1971, o dva roky pozdéji ropnd krize a rozdilné zdjmy evropského spolecenstvi nakonec
zpusobily, Ze k naplnéni tohoto pldnu nedoslo. Piedpoklddalo se, Ze budou neodvolatelné
zafixovany parity mén ¢lenskych zemi a definitivné odstranéno fluktuaéni pasmo téchto
meén, Ze bude zajidténa dplnd a neodvolatelnd devizovd smeénitelnost a Ze vyvrcholenim

procesu meénové integrace bude zavedeni spole¢né mény.

V dubnu 1972 bylo na zdkladé tzv. Basilejské dohody piijato opatieni, které
stanovilo fluktuaéni padsmo pro vsechny mény Sesti zaklddajicich stdti mezi sebou
navzdjem +2,25%, vu¢i americkému dolaru mohly tyto mény kolisat vrozmezi 4,5%.
Tento mechanismus je ozna¢ovin jako ,,had v tunelu®. V noru 1973 doslo ke druhé
devalvaci dolaru (0 10%), coZ spoleéné se zruSenim sménitelnosti dolaru za zlato vedlo
k odstoupeni od systému pevnych sménnych kurzi, ktery byl stanoven v Bretton Woods
vroce 1944.¢imZ nastal rozpad Brettonwoodského systému. Timto krokem doSlo ke
zmizeni tunelu, ktery byl vytvaren maximalnim fluktua¢nim rozpétim viic¢i dolaru; to bylo

oznacovano jako ,had opustil tunel*.

Ugastnici ménového hada prestali respektovat pdsmo 4,5% odchylek od kurzu
dolaru, zachovali pdsmo stabilnich ménovych kurzii a vyzvali i ne€lenské stity EHS
podilet se na tomto kurzovém uspofdddni. Tim dospéla evropskd ménovd politika ke

spole¢nému floatingu, ktery fungoval aZ do biezna 1979,

22.ledna 1972 dosdlo kroziifeni EHS o tifi stity: Ddnsko, Irsko a Velkou
Britdnii. V dubnu 1973 byl zaloZen Evropsky ménovy fond, jenz mél za kol zintensivnit
ménovou spoluprdci mezi ¢lenskymi zemémi a vybudovat zdkladnu pro Evropsky systém
centrédlnich bank, ze které méla vzniknout budouci centrdlni banka ES. Jeho cile ale nebyly
naplnény.

Na zasedani Evropské rady v PaiiZi 13.biezna 1979 byl ustaven Evropsky
ménovy systém (EMS), ktery fungoval az do roku 1998. EMS vznikl dohodou mezi
centrdlnimi bankami ¢lenskych stdth ES. Jeho tikolem bylo vytvolit mezi ¢lenskymi stdty
uzdi spoluprdci v meénovych otdzkach za icelem vytvofeni zény meénové stability v Evropé.

Kli¢ového viznamu v EMS se dostalo mechanismu sménnych kurzii (ERM - Exchange
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Rate Mechanism) a spoletné ziétovaci ménové jednotce ECU (European Currency
Unit).

ERM urcil kazdé zicastnéné méné centrdlni kurz vici ECU. ERM se stal
systémem stdlych kurzi s pfizplsobitelnymi sménnymi kurzy. O Gpravach téchto kurzi se
rozhodovalo po dohodé ministri financi ¢lenskych zemi a guvernérii centrdlnich bank za
icasti Komise ES. Funkci mechanismu sménnych kurzd vystizné charakterizuje
M.Toma3ek v monografii ,,Pravni zdklady evropské ménové unie™. V této souvislosti
jmenovany autor uvadi: ,.Zdkladnim problémem meénové integrace se jiZz od pocatku 70.1et
jevilo pravni zakotveni kurzovych pasem. Obecnou tendenci tu pfitom bylo vymezit dolni
a horni hranici a tyto hranice postupné sbliZovat aZ k pevnému kurzu jakozto zdkladu
spoleéné mény. To vSak vidy nardZelo predeviim na objektivni a ekonomicky dané
prekazky.

Prvni opatfeni iizeného floatingu se mélo uskutec¢nit vroce 1972 tzv.
Basilejskou dohodou. Toto opatieni, zvané ,had v tunelu®, mélo za cil vymezit fluktuacni
pasmo mén ¢Elenskych stdth ES viici dolaru na +4,5% a mezi sebou navzdjem na 2,25%.
Nicméné po krachu Bretton-Woodského systému byl i1 tento prvni pokus o fizeny kurz
odsouzen k netispéchu. Evropskd ménova politika vSak hledala jeho dalSi varianty, a to
v podobé Evropského fondu ménové spolupréce. !

ECU byla vytvorena jako koS mén zicastnénych zemi v rdmci EMS. Vztah
kazdé ndrodni mény vi¢i ECU byl piesné uréen, ale mohl byt po vzdjemné dohodé
upraven. Podil jednotlivych zemi v ménovém koSi je ddn ekonomickou silou dané zemé,
tedy objemem jejiho HDP a podilem na vzdjemném obchodu. Jakékoliv zmény koSe mén
tvoficich ECU bylo moZné provést pouze na zdklade stanovenych pravidel a po vzdjemné

dohod¢ vSech zicastnénych stran.
1.4. 4.dekada (80.1éta)

Fungovani EMS a dosaZeni ménové stability umoZnilo zaméfit v poloviné
80.let pozornost na proces dokon¢eni jednotného vnitiniho trhu. Pro tento 1icel byla roku
1985 piedlozena tzv. Bila kniha, kterd obsahovala asi tii sta opatieni sméiujicich

k odstranéni prekdZzek volného trhu. V roce 1986 byl podepsan Jednotny evropsky akt,

"Tomések, Michal: Pravni zéklady evropské ménové unie: Bankovni institut, Praha, 1999, str. 37, ISBN - 80-
902243-3-4
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ktery vyznamné revidoval Rimské smlouvy a upravil pravni ramec ES pro zajisténi

volného pohybu zboZi, sluzeb, osob a kapitélu.

1.ledna 1981 piistoupilo jako desity &len do ES Recko a 1.ledna 1986
Spanélsko a Portugalsko. Do centra pozornosti se opét dostala mySlenka jednotné mény.
Ta byla povazovédna za dilezity prispévek k dal3i integraci evropskych ekonomik. V dubnu
1989 uvedla Delorsova zprava zdkladni pedpoklady pro vznik Hospoddiské a ménové
unie (HMU)} a pro vytvorfeni spole¢né meny. Delorsova zprdva obsahovala konkrétni
ndvrhy, jakym zphsobem lze ve tfech etapach dosdhnout cile jednotné mény ES. V roce

1990 byl uveden do chodu tifetapovy proces, vedouci k vytvofeni HMU,

1.5, S.dekada (90.1éta) — kli¢ové obdobi formovani evropské ménové unie
1.5.1. Maastrichtska smlouva

Budovdni vnitiniho trhu se stalo vyznamnym impulsem pro dalsi rozvoj
integraéniho procesu, a to nejen v oblasti ekonomické. Koncem 80.1et se ¢lenské zemé ES
rozhodly svolat dalsi mezivladni konferenci, jejimZ vysledkem byla Smlouva o Evropské
unii podepsand v Maastrichu témito zemé&mi. Maastrichtskd smlouva (Smlouva o EU) byla
uzaviend 7.inora 1992 a vstoupila v platnost 1listopadu 1993. Stala se tzv. kliCovym
dokumentem pro vznik HMU. Uvnitf Maastrichtské smlouvy jsou uvedena tzv.
konvergenéni kritéria, kterd se stala podminkou pro vstup do budouci HMU. Byla to tfi

meénovd a dve fiskalni kritéria.
K ménovym Kkritériim pat¥i:
» Kiritérium cenové stability: roéni mira inflace nesmi presdhnout o vice nez 1.5 %

vvvvvv

» Kritérium stability kurzu mény: v rdmci fluktuace v rozmezi +2,25% (1978-1993) od

pevné stanovené parity nesmi dojit béhem dvou poslednich let k devalvaci. Pocdtkem
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90.1et bylo kurzové pasmo rozSifeno na +15%, coZ poskytuje jednotlivym stdtim
pomerne velkou flexibilitu.

» Kritérium dlouhodobé nomindlni virokové miry: jeji vyse nesmi piekrocit o vice nez 2
% pramér dlouhodobych vrokovych mér po obdobi jednoho roku ve tiech cenové

nejstabilnégjSich zemich.
K fiskalnim kritériim patii:

» Kritérium deficitu vefejnych ropzpoéti v daném roce: jeho vyse by neméla u zemé,
ktera usiluje o vstup do EMU, piekro€it hranici 3% HDP.

» Kritérium vlddniho dluhu: pomér vefejného vlddniho dluhu v trznich cendch
k hrubému domdcimu produktu neprekroéi 60%. Pravidla pfipoustéji moznost docasné
vyjimky u vy3e deficitu stdtniho rozpoétu a dluhu v tom ptipadé, jde-li o0 mimotadny

jev aprojevuje-li se dlouhodobé€jsi tendence poklesu statniho dluhu.

1.5.2. Projekt vystavby ménové unie

Prvni etapa zapocala v Cervenci 1990 a trvala do 31.prosince 1993, Clenské
stity EU odstranily béhem ni zbyvajici omezeni mezindrodniho pohybu kapitdlu. Tato

etapa byla povaZovéna za piipravnou.

Druha etapa zapocala zaCatkem roku 1994, trvala do 31.prosince 1998 a byla
oznaCovana jako pfechodova fize. Byl vytvofen Evropsky ménovy institut (EMI) jako
piedchiidce Evropské centrdlni banky. Mél plnit ndsledujici dkoly: pifprava zavedeni
budouci jednotné ménové politiky, zesileni koordinace ménovych politik, dohled na EMS
a na vyvoj ECU, konzultaéni a poradenskd ¢innost, uschova a sprava devizovych rezerv
centrdlnich bank ¢lenskych stdth. EMI byl tvofen centrdlnimi ndrodnimi bankami

Clenskych zemi.

1.ledna 1995 dodlo k dal3imu roziifeni EU. Do EU vstoupilo Finsko, Rakousko

a Svédsko, &fm? vznikla Evropskd patnactka. Norsko se rozhodlo na zgklad® referenda,
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ze nevstoupi do EU. Deset zemi stiedni a vychodni Evropy uzavielo s EU evropské
dohody o pfidruZeni. Jednalo se o Madarsko, Polsko, CR, Slovensko, Bulharsko,
Rumunskoe, Litvu, Lotyssko, Estonsko a Slovinsko. Kypr byl roku 1990 prijat do ES, kdyz
byl od roku 1972 pridruzen k EHS. Zadost o pfijeti Turecka do ES byla zamitnuta.

Existuje shoda o tom, Ze Evropsk4 unie m4 viechny pfedpoklady, aby plnila
lohu hlavniho faktoru stability a prosperity v Evropé, a vyrovnala se s novymi vyzvami,
které prindsi obdobi po studené vélce. Jednd se zejména o dalSi prohlubovani integrace a
roz8ifovdni Unie vychodnim a jiznim smérem. To vSak piedpoklddd vyznamné zmény
v samotné Unii a vyZaduje, aby byla zvySena efektivnost instituci Unie, aby byl vytvoren
pruzny systém, umoZiujici jak rozsifovdni Unie, tak prohlubovdni integrace za ucasti jen
nékterych Elenskych stath bez ohroZeni soudrZnosti Unie jako celku, a aby byla ziskdna
vyraznéj$i podpora vefejnosti pro evropskou integraci. Tyto otdzky byly pfedmétem
jedndni mezivladni konference (1996-1997), kterd vydstila v tzv. Amsterodamskou
smlouvu pozménujici Smlouvu o Evropské unii. Amsterodamskd smlouva byla podepsdna
2.fijna 1997.

V gervenci 1997 Komise uvefejnila program s ndzvem ,Agenda 2000%
Obsahovala posudky pfipravenosti deseti kandiddtskych zemi stiedni a vychodni Evropy
na Clenstvi v Evropské unii a program reforem vnitini politiky, novy finanéni rdmec Unie.
Amsterodamska smlouva a program ,, Agenda 2000 vytvofily potfebny legislativni a
programovy rdmec pro dalsi rozvoj evropského integra¢niho procesu, ktery zahmuje téZ
zemé stiedni a vychodni Evropy. Postupné se tak napliiuje vize zakladateld mySlenky

sjednocené Evropy.

Treti etapa zapocala l.ledna 1999 a byla to etapa tzv. konetnd. Doslo
k vytvoieni Evropské m&nové unie (EMU). Cleny se staly: Belgie, Finsko, Francie, Irsko,
Itdlie, Lucembursko, Némecko, Nizozemi, Portugalsko, Rakousko a §panélsko. Velka
Britdnie a Ddnsko euro odmitly. Recko ty nespliiovalo konvergenéni kritéria. Recko se
pfipojilo do tfeti etapy aZz l.ledna 2001. Timto dnem byla na svétové trhy uvedena
jednotna meéna ,euro® (zatim v bezhotovostni formé€) , kterd byla hlavni souldsti

hospoddiské a meénové unie. Jednotkami eura se staly centy. Jiz dfive se rozhodlo, ze
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symbolem nové mény bude fecké pismeno € (epsilon). Oficidlni zkratkou pro euro se stal

kod EUR a byly vymezeny tyto fixni parity:

Tabulka ¢.1: Fixni parity eura a mén zemi EMU k 1.1.1999

1.95553
594573

*) koeficient fecké drachmy byl stanoven az k 1.1.2001
Pramen: Birger, Cornelia: Euro — Der Start, Was Sie jetzt wissen milissen, Dauerleigabe des Goethe-instituts Prag
Pozn.: vlastni zpracovani

V této fazi vznikl také Evropsky systém centralnich bank, ktery sdruZuje Evropskou
centrdlni banku, centrdlni banky ¢lent ménové unie a i centrdlni banky, které zatim nejsou

v EMU. [1,2,5,6]
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2. Zavedeni eura jako bezhotovostni mény a hotovostni mény

2.1. Od ECU ak euru

Jednotka ECU byla tvofena ménovym koSem, ktery byl vymezen pevnym
pomérem mén ¢lenskych statd

Evropsky ménovy systém a ECU byly do poloviny 90.1et nerozlu¢né spjaty
s procesem meénové unifikace v EU. ECU se stalo uzndvanym pojmem. Spoleénd meéna
byla nazvédna eurem na zasedani Evropské rady v Madridu 15.a 16.prosince 1995 a stala se
pokratovatelem ECU,

Euro nahrazuje ndrodni ménu kazdého stdtu EMU a dosavadni domdci ména
zanikd. Vn¢jsi hodnota ECU byla zachovdna a k 1.1.1999 se transformovala do eura
v poméru 1:1. 2

Na summitu v Madridu v roce 1995 bylo rozhodnuto o pfechodu na euro ve
tfech fazich (A, B, C). Vefazi A (pro rok 1998) se dokoncovala piiprava na euro.
Evropska centrdlni banka a ndrodni centrdlni banky utvaieji Evropsky systém centrdlnich
bank (ESCB). Schvaluje se legislativa prechodu na euro. Je zahdjen tisk bankovek a razba
minci. Vrcholi piipravy na zavedeni spole¢né mény ve finanénim sektoru.

Na zacdtku faze B (pro roky 1999-2001) se nevratné fixuji sménné kurzy na
euro. Preddvaji se odpovédnosti za ménovou politiku na Evropskou centrdlni banku. Je
zaveden bezhotovostni obéh eura. Béhem fdze B banky a finan¢ni instituce pokracuji
v adapta¢nich zménach.

Findlni faze C piechodu na euro je spjata predeviim se zavedenim euro minef a
bankovek, které zahrnuji hotovostni platby v ndrodnich ménédch. Nové a staré bankovky i
mince mohou paralelné cirkulovat po dobu Sesti mésichi. Faze C kondi 1.8ervence 2002,
kdy nérodni bankovky a mince jsou staZeny z ob&éhu. Toto datum je rovnéz koneénym
terminem pro dokompletaci piechodu vsech sektori, véetné vlddniho a domdcnosti, na
spole¢nou ménu. Centrdlni banky v3ak i nadédle uskutecnuji bezpoplatkovou vymeénu
starych pen¢z za nové.[1]

Vyména obéZiva nebyvalého rozsahu se dotkla nejen obyvatel zemi, které euro zavedly

jako ndrodni ménu, ale i drZitell téchto ndrodnich mén v zemich mimo Evropskou unii.

* Raymond, Robert: Sjednoceni mény v Evrops, 1.vyd. Praha: HZ Editio, 1995. ISBN 80-901918-2-7
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Aby se zabranilo nadmérnému tlaku na vyménu obéziva na pocatku roku 2002,
ve vSech 12 zemich eurozény existovalo prechodné, maximdlné dvoumeési¢ni obdobi

soubézné platnosti ndrodnich mén a eura. Délka tohoto obdobi je uvedena v tabulce ¢.2.

Tabulka ¢€.2: Ukonceni platnosti ndrodnich mén

Belgie ~ [28.u4nora 2002
Francie  [17.Gnora 2002
Italie 28.unora 2002

Némecko _____[31.prosince 2001 **
Portugalsko 28.Unora 2002
Recko [28.0nora 2002

**Obchodnici akceptovali narodni ménu aZ do 28.0nora 2002
Pramen: Material CNB: Euro- jednotna ména Evropské unie
Pozn.: vlastni zpracovani

2.2. Bezhotovostni platebni styk v euru

Bezhotovostni platebn{ styk v euru byl mozny jiZ od 1.ledna 1999 a pfesly na
n¢j veSkeré banky zicastnénych zemi. Zavedeni bezhotovostniho platebniho styku mezi
nebankovnimi subjekty bylo véci Casu, nicméné setrvdni podnik( a obc¢ant u plateb
v ndrodnich meéndch nemélo jiz Zadny smysl. PrestoZe ndrodni banka realizovala
mezibankovni platebni styk veuru, nesmeéla podle zdsady ,no compulsion — no
prohibition” odepiit pfijmout platebni piikaz klienta podany napiiklad v némeckych
markdch. OvSem ve skuteCnosti postupovala kazdd banka tak, Ze takto podanou platbu
piijala v némeckych markdch, vniting si ji pfevedla na euro a odeslala ji do mista uréeni
v euru, kde ji pfijimaci banka akceptovala v euru a piijemci ji vykdzala v meéné tictu nebo

vmeéné podle jeho jiného pokynu. Takze ve skuteCnosti to byla jakdsi ,hra* na



bezhotovostni platby v ndrodnich méndch. Z takového prevodu se neplatily Zddné poplatky

za konverzi mezi nékterou z jedendcti idastnickych mén a eurem.’

Proces zavddéni eura v soukromém sektoru byl trZné orientovany. Spousta
podniki v zemich EU piesla na euro uZ na zacdtku roku 1999. To mélo velky vyznam pro
rychlejsi rozSiteni eura do v8ech vyznamnych podnikd v zemich EU jiZ v pribéhu prvniho
roku piechodného obdobi. Na druhé strané mnohé podniky, zejména podniky vné
eurozény, s tim pocitaly, ze v pfechodném obdobi musi operovat ve dvou riznych méndch.
Vedly si tedy dvoji ucetni knihy — jednu v eurech a druhou v piisluiné ndrodni méné a

vibec veskeré operace provadély v téchto dvou méndch.

Jiz od lledna 1999 piineslo zavedeni eura  vét§i transparentnost a
srovnatelnost cen v zemich eurozdny. Vzhledem k tomu, Ze mezi stity této oblasti vznikla
jednotnd ména a zanikly kurzové rozdily mezi diivejSimi ménami, véetné sméndrenskych
poplatkd, byly ceny vyjadiované v euru do konce roku 2001 piepoditdvané z plivodnich
narodnich mén pevnymi piepocitacimi koeficienty srovnatelné na prvni pohled, a to jak
z hlediska ndkupnich cen tak z hlediska cen prodejnich. Euro pfineslo vice pfeshrani¢nich
obchodu a investic, pfedevsim diky zrychleni a zjednoduSeni pieshrani¢nich plateb
v eurech, které se vlastné staly jakoby platbami vnitrostdtnimi. Tato vyhoda byla platnd
piiméfené i pro platby veurech z CR do zemi evropské ménové unie, protoZe i CR
pristoupila ke trendu zjednoduSovani a zrychlovani pfeshrani¢nich plateb v této nové

meneé,

Pouzivanim nové mény euro se sniZuje fada transakénich ndklada, tj. sniZeni
ndkladi souvisejicich s poplatky na vedeni d¢tu, kde bylo mozné odbourat ity ve dvandcti
.starych* ménédch a nahradit je jedinym G¢tem v eurech, ddle odpadaji ndklady na poplatky
za dosavadni sméndrenské operace mezi dvandcti ménami prechdzejici na euro a také je
mitno se zminit o zdniku kurzovych rizik mezi ménami eurozény. Kursové riziko ceské
koruny sméfovalo viéi euru a nikoliv vici kazdé z ndrodnich mén jednotliveé, Rovnéz také
odpadly ndklady na zajiSténi proti kurzovému riziku (tzv. hedging) pro dvandct men. TakZe

od 1.ledna 1999 mohly byt niklady na hedging prepolitdny jen proti euru.

? Sear, Simon: Euro: Jak se vyrovnat s disledky zavedeni jednotné evropské mény, 1.vyd.Praha:
Management Press, 1999, ISBN 80-85943-80-7
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2.3. Hotovostni platebni styk v euru

Zaveér prechodného obdobi byl charakteristicky piipravami na zaveden{
hotovostni podoby eura. Jiz po¢dtkem roku byla zvefejnéna informacni kampar o novych
platidlech a v z4ri téhoZ roku zverejnila ECB ochranné prvky bankovek mény euro a
zacalo predzdsobeni bank v zemich ménové unie novymi bankovkami a mincemi mény
euro. Do konce roku 2001 byly veSkeré nomindlni tdaje prevedeny do eur. Tykalo se to
zejména bankovnich G¢th, riznych vykazu, statistik a dcetnich udaji. K 1.1.2002 bylo pro
hotovostni vyménu eura pripraveno 14,5 mld kust bankovek a 51,5 mld minci v celkové
hodnoté 660 mld eur. Podle odhadu vznikly v§em obchodnim bankdm a finan¢nim domim
ndklady s pfechodem na euro v celkové vysi 3,4 miliardy euro. Déle k tomuto datu dala
Evropskd centrdlni banka a centrdlni banky jednotlivych tcastnickych stitd do obéhu
bankovky a mince zng&jici na euro. Dnes jsou eurobankovky a mince zdkonnym platidlem
ve 12 z 25 c¢lenskych stati Evropské unie (EU). Téchto dvandct stitd spole¢né tvoii

eurozonu.

-
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Obrazek &.1: Mapa Eurozény f

Problémem souvisejicim se zavedenim bankovek a minci nové mény euro bylo
stazeni starych bankovek a minci. K tomu byl zaveden ve vSech ziucastnénych zemich
eurozony tzv. paralelni ob¢h, coZz byla doba, kdy byla v obéhu jak eura tak i platidla

zaniklych mén. Nejzaz$im terminem zdniku platnosti dosavadni mény byl 28.dnor 2002.
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Nékteré staty si ale stanovily lhatu kratsi (viz. tabulka &. 2). Do této doby byla stara
platidla pfijimdna a vracela se jen novd platidla eur, jak v obchodnim tak i bankovnim
styku, Tato vyména byla bezplatna.

Z obéhu staZené mince a bankovky narodnich mén byly znehodnocoviny a
posléze zniCeny. Ne v3echno obéZivo se viak dostalo zpét do centrdlnich bank ndrodnich
zemi. Rada obcand, a to nejen numismatici, si ponechala drobné mince na pamétku, na

ozdobu nebo pro déti na hrani.

Staré bankovky a mince byly nahrazeny novymi bankovkami a mincemi eura.
ECB pozorné sleduje vyvoj zdsoby eurobankovek a minci. Piipadny nedostatek bankovek
v jedné zemi lze doplnit z piebytku od ndrodni centrdlni banky v jiném staté. Podstatnéjsi
vykyvy v poptdvce je mozné kompenzovat Serpanim z dodatecné strategické rezervy.

Objem vyroby eurobankovek je stanovovan kaZdy rok a je ddn zménami v
poptavce a vymeénou opotfebovanych nebo poSkozenych bankovek. Od roku 2002 je
vyroba bankovek riznych hodnot provadéna koordinované. Kazd4 ndrodni centrdlni banka

(NCB) odpovid4 za vyrobu bankovek pouze nékolika hodnot. Viz.pfiloha ¢.1,2,3.4,5.

Védinou hrozbou pro divéryhodnost mény je padélani hotovostnich platidel.
Evropsky systém centrdlnich bank uplatiiuje v boji proti padélatelstvi koordinovany, aviak
decentralizovany piistup. ECB a ndrodni centrdlni banky Evropské unie (EU)
padélatelskou ¢&innost soustavné sleduji. V této oblasti ECB vzce spolupracuje s
Europolem, Interpolem a Evropskou komisi.

ECB ustavila Stiedisko pro analyzu padélki bankovek, které koordinuje
¢innost ndrodnich analytickych stiedisek v jednotlivych ¢lenskych stidtech EU.

Diky zvl4$tni databdzi padé€lkii (Counterfeit Monitoring System) mohou
centrdlni banky efektivné komunikovat s policejnimi sloZkami, napf. s Europolem.

Padé&lani minci sleduje Evropsk4 komise.*

* Pramen: www.evropska-unie.cz, www.mfer.cz
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2.4. Ménova politika ECB

Instituciondlni rdmec jednotné meénové politiky ECB je utvdien souborem
predpokladii, z nichZz jednim z vychozich je nezdvislost ECB na mocensko politickém
vlivu pfi pInénf jejtho primérniho cile udrZeni cenové stability.

Tento princip je platny pro cely ESCB, resp. Eurosystem, nebot v3echny
teoretické analyzy ovéfené zdasadnimi empirickymi dilkazy, které vyplynuly z dlouhodobé
historie centrdlniho bankovnictvi, potvrzuji, Ze nezdvislost centrdlni banky na vladnich a
mocensko politickych orgdnech prispivd k udrZeni cenové stability.

Realizace principu nezavislosti ECB je podpofena opatfenimi v ekonomické a
pravni oblasti. Napf. finanéni dohody ECB jsou oddéleny od finanénich vztahii a z4jmu
Evropského spolefenstvi. ECB md sviij vlastni rozpocéet. Kapitdl ECB je upsdn a splacen
NCB eurozény. Clenové Vykonného vyboru jsou jmenovéni na funkéni obdobi osmi let,
nemohou byt jmenovani opakované. Toto pravidlo pfispivd k minimalizaci potencidlniho
politického vlivu na jednotlivé ¢leny rozhodovacich dtvari ECB. Nezdvislost ECB je také
chrinéna zdkazem Smlouvy poskytovat jakykoliv tvér vefejnému sektoru centrdlni
bankou.

Hlavni tkol ECB, udrZeni cenové stability, musi byt plné respektoviano
politikou sménného kurzu eura. Tato devizova politika musi byt konzistentni s primdrnim
cilem jednotné meénové politiky. Rozhodovani o devizové politice jsou proto svéfena ECB
a Radé ECOFIN (Economic and Financial Committee)”. Zodpovédnost za provadeni
operaci na devizovém trhu spociva na ECB.

Nezdvisld centrdlni banka musi byt zodpovédnd demokratickym institucim a
Siroké vefejnosti za své akce pii vykonu svého manddtu. ECB musi publikovat ¢tvrtletni
zpravy o aktivitich Eurosystemu. Déle musi pfipravit vyro¢ni zprdvu o své ¢innosti a o
ménové politice piedchoziho a béZného roku. Ta musi byt pfedloZzena Evropskému
parlamentu, Radé EU, Evropské komisy a Evropské radé. ECB publikuje mési¢ni prehled,
Monthly Bulletin, ve kterém uvéddi dikladné hodnoceni ekonomické situace jez byla
podkladem pro meénové politickd rozhodnuti, a charakterizuje podminky jednotlivych

otazek relevantnich pro ménovou politiku ECB.

* ECOFIN, Ekonomicky a finanéni vybor, je konzultativni dtvar SpoleCenstvi ziizeny na pocdtku vzniku
tietiho stupné Hospoddiské a ménové unie. Clenské stity, Evropska komise a ECB jmenuji dva Cleny tohoto
vyboru.
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Také transparentnost ménové politiky vyzaduje, aby byla publikovana
statistickd data sebrand centrdln{ bankou, jakmile jsou zjisténa, plné a véasnym zplusobem.
S pomoci Nérodn{ centrdlni banky soustied'uje ECB ménovou, bankovni a s tim souvisejici
statistiky, statistiky platebnich bilanci a statistiky o stavu mezindrodnich investic. Z toho
sestavuje statistiky finan¢nich G&th eurozdény.

Cenovd stabilita, jeji udrZeni a fizeni, jsou primamimi ¢ili jednotné meénové
politiky, za které je ECB zodpovédna. To je vymezeno ve Smlouvé o zaloZeni ES, ¢ldnku
3a. Desetileti praktickych zkuSenosti a velky pocet teoretickych ekonomickych studii
prokazuji, Ze meénova politika pfispivd ke zdokonaleni ekonomickych vyhlidek a ke
zvyseni ekonomické virovné ob¢anu tim, Ze svym plisobenim je pfimo zaméfena na udrZeni
dlouhodobé cenové stability, kterd je bankou ECB formulovéna jako eliminace inflace i

deflace.®

2.5, Pristoupeni kandidatskych zemi do EU

Kandidatské zemé po vstupu do EU maji status ¢lenské zemé s doCasnou
vyjimkou pro zavedeni eura a jsou zdroveil zavazany piipravit se na vstup do unie ménové
do eurozény. Znamend to plnit maastrichtskd konvergenéni kritéria, po rozhodnuti vstoupit
do eurozdny, plnit podminky kurzového systému ERM 11,

Rizeni ménové politiky &lenskych zemi EU pied vstupem do eurozény je
ponechdno na jejich suverénnim rozhodovani. To se tyk4 taktéZ volby fizeni kurzového
rezimu ndrodni mény.

CNB piedlozila vl4dé k projedndni jiZ v roce 2003 materidl ,, CR a euro- ndvrh

S

strategie pristoupeni*. V tomto dokumentu doporuduje piistoupeni CR k eurozéng, jakmile
pro to budou vytvoreny ekonomické podminky. Soucasné doporuéila urychlit proces
strukturdlnich reforem a uskute¢nit fiskdlni konsolidaci. Casové zapojeni CR do

kurzového mechanizmu ERM II. V daném materidlu uvedeno nebylo.

¢ Pramen: Kolektiv autorii: Cenné papiry a finanéni trhy, Liberec 2005, ISBN — 80-7083-920-1
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3. Doporuéeni k pFipravenosti CR na vstup do ERM II

Podminkou pro vstup &lenské zemeé EU do eurozony je vedle slucitelnosti
pravnich piedpisi této zeme s €1. 108 a 109 Smlouvy o zaloZeni ES a Statutem ESCB také

dosazeni vysokého stupné udrZitelné konvergence.

W

Jejim méfitkem je plnéni Ctyt konvergenénich kritérii: vysokého stupné cenové
stability patmého z vyvoje inflace; dlouhodobé udrzitelnosti vefejnych financi hodnocené
prostiednictvim vyvoje vlddniho deficitu a vlddniho dluhu; stability meénového kurzu
hodnocené pohybem kurzu uvnitf normdlniho fluktuaéniho rozpéti systému ERM II po
obdobi dvou let bez devalvace a stdlosti nomindlni konvergence odrdZejici se v trovni

dlouhodobych trokovych mér.

Cesk4 republika je zavdzana podnikat kroky k tomu, aby byla na pfistoupeni k
eurozéneé co nejdiive pfipravena. Stanoveni terminu vstupu je vSak v kompetenci
Clenského statu a z4visi na jeho piipravenosti. Pifpadné neplnéni kritérii konvergence nema

pro CR v sou¢asnosti 4dné piimé disledky.

Vyjimkou je kritérium udr¥itelnosti vefejnych financi, které zatfim CR v oblasti
fiskdlnich deficiti nedokdZe udrzitelnym zplsobem plnit. Vysledky fiskdlniho hospodafeni
stdtu podléhaji mnohostrannému dozoru nad vyvojem vefejnych financi a v souvislosti s
nedodrZovinim rozpo&tové discipliny byla proti CR zahdjena krétce po piistoupeni k EU
procedura pii nadmémém schodku. Dosavadnim vysledkem je zdvazek CR z r. 2004 sniZit
udrZitelnym zptasobem vladni schodek pod 3 % HDP do roku 2008.7 Pii jeho neplnéni ma

Rada EU moZnost rozhodnout o pozastaveni financovani z Kohezniho fondu. 8

7 Pramen: Spoleény dokument Ministerstva financi Ceské republiky (MFCR) a CNB schvaleny vladou CR na
jeifm zasedani dne 25.iijna 2006

8 Kohezni fond (Cohesion Fund), jinak také Fond soudrinosti, jako zvladmi fond solidarity byl ustanoven v
roce 1993 na pomoc &tyfem nejméné rozvinutym statim; Recku, Portugalsku, Irsku a Spanélsku. Je uréen na
piimé financovéani velkych projekid v oblast Zivotniho prostiedi a rozvoje dopravy {tzn. ne programi). Diéle

spolufinancuje propagaéni a informaéni kampané.
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3.1. Vyhodnoceni soucasného a oéekavaného plnéni maastrichtskych konvergenénich

kritérii provedené oficidlnimi institucemi CR

Konvergenéni kritéria (cenovd stabilita, udrZitelnost verejnych financi méfend
deficitem vefejnych rozpo¢td a vlddnim dluhem, stabilita kurzu mény a stdlost
konvergence opirajici se o dlouhodobé drokové sazby) jsou definovana Smlouvou o ES a
specifikovdna v Protokolu o konvergen¢nich kritériich a Protokolu o postupu pri
nadmérném schodku, které jsou pfipojeny ke Smlouve. Pro Clenské staty EU s doCasnym
odkladem pro zavedeni eura vyplyvé, Ze pied poddnim piihlasky do ménové unie musi

konvergenéni kritéria plnit udrZitelnym, nikoli pouze bodovym zpisobem.

Smlouva uklddd povinnost dvéma institucim - Evropské komisi (EK) a
Evropské centrdlni bance (ECB) - vyhodnocovat v minimalné dvouletém intervalu
plnéni konvergencénich kritérii ¢lenskymi staty, které maji odklad pro zavedeni eura.
Jejich vystupem jsou dva samostatné dokumenty: Konvergen¢ni zprdva EK a

Konvergencni zprava ECB.

Zavéry Konvergencni zpravy 2004 Evropské komise i Konvergendni zpravy
2004 Evropské centrdlni banky poukazuji na to, Ze ze ¢ty konvergencnich kritérif splfiuje
CR pouze dv& - kritérium cenové stability a kritérium dlouhodobych drokovych sazeb.
Souhrnné vyhodnoceni u vSech ¢lenskych stdti Evropské unie s odkladem pro zavedeni

eura ukazuje nasledujici tabulka €.3.

31



Tabulka ¢.3: Plnéni konvergen¢nich kritérii v roce 2004 (srovndni ¢&lenskych stdta EU

s odkladem zavedeni eura podle Konvergenéni zpravy EK)

Cenova UdrZitelnost [Mén. Dlouhodobé
stabilita vefejnych kurz irokové
financi sazby
(deficit, dluh)
Ceskd republika*) |ano ne ne ano
Estonsko**) ano ano ne
Kypr*) ano ne ne ano
LotySsko ne ano ne ano
Litva*¥) ano ano ne ano
Mad’arsko*) ne ne ne ne
Malta*) ne ne ne ano
Polsko*) ne ne ne ne
Slovinsko**) ne ano ne ano
Slovensko*) ne ne ne ano
Svédsko ano ano ne ano

*)Proti zemi byla zahdjena procedura nadmémého schodku
rozhodnutim Rady ze dne 5.¢ervence 2004,

*¥)Zeme vstoupila dne 28.¢ervina 2004 do kurzového reZimu ERM 1T
Pramen: Materidl CNB
Pozn.: vlastni zpracovani

FaLY}

3.2. Hodnoceni plnéni maastrichtskych kritérii Ceskou republikou

Jak bylo jiz vySe uvedeno, lze maastrichtskd kritéria rozdélit na fiskdlni a

ménovd. K ménovym kritériim patii kritérium cenové stability, kritérium stability

ménového kursu a kritérium stability dlouhodobych drokovych sazeb.

Kritérium cenové stability poZaduje, aby Clensky stdt vykazoval dlouhodobe
udrZitelnou cenovou stabilitu a primérnou miru inflace, sledovanou b&éhem jednoho roku
(pfedchozich dvandct mésicu) pred Setfenim, kterd nepfekraduje o vice neZ 1,5 procentniho

o

bodu primérnou miru inflace tif ¢lenskych statd EU, které dosahly nejlepsich vysledka v
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oblasti cenové stability, Kritérium je sledovdno na zdkladé harmonizovaného indexu
spotfebitelskych cen (HICP).”

Toto kritérium se v letech 2005 a 2006 daif CR plnit. Pfi sougasné striktni
interpretaci kritéria pouZivané Evropskou komisi a Evropskou centrdlni bankou vSak neni
vylougeno, Ze v piipadé zachovani nyn&jitho inflatniho cile CNB ve v¥3i 3 % bude plnéni
tohoto kritéria ohrozeno." Pravdépodobnost poruSeni kritéria zdvisi na vyhledu cenového
vyvoje v CR: zatimco podle vyhledu Ministerstva financi by problém nastat nemél, podle
vyhledu CNB je v piipadé zachovani soudasného infla¢niho cile ve vysi 3 % budouci
poruseni kritéria velmi pravdépodobné. Diéle pak zavisi na vyvoji samotné referenéni
hodnoty kritéria, kterd se odviji od inflace v jednotlivych zemich EU. U ni pfi soucasné
interpretaci nelze vylou¢it vykyvy smérem doli znesnadiujici splnéni kritéria cenové

stability.

Opteme-li vypodet hodnoty kritéria o tfi zemé& s nejnizsi kladnou inflaci, CR
kritérium od roku 2003 plni. Vyjimkou byl rok 2004, kdy doslo k pfechodnému ndrastu
inflace v diisledku dpravy nepiimych dani a zarovei k poklesu hodnoty kritéria v disledku
mimoi4dné nizké inflace v nékterych zemich EU. Prosté srovndni sou¢asné prognézy MF"!
a vyhledu inflace v C¢lenskych stitech EU naznacuje, Ze plnéni kritéria by neme¢lo byt

ohrozeno ani v budoucnosti (viz tabulka 4).

? Pozn,; Harmonizovany index spotiebitelskych cen pro eurozénu (Harmonized Index of Consumer Prices,
HICP) se pouZivajf k hodnocent inflaéni konvergence podle po¥adavki Clanku 121 Amsterdamské smlouvy,
Json zdkladem pro Index spotfebitelskych cen Ménové unie (MUICP), Evropsky index spotiebitelskych cen a
Index spotiebitelskych cen Evropského hospodaiského prostoru (EEAICP). HICP je harmonizovdn

z ukazatelll zemf eurozdény: zahrnuje vahy slozek cen zbofi, cca 62%, a cen sluZeb, cca 38%. Index byl
vyvinut Evropskou komis{ (Eurostatem) v dizké vazbé s ndrodnimi statistickymi orgdny a EMI, pozdéji ECB.
Eurostat propocet] ddaje od ledna 1995 na srovnatelnon iroveil. Hlavni my§lenkou pfi tom bylo
identifikovat vlivy riznych faktori pisobicich na ekonomiku {(napi. piirodni podminky, jako pocasi,
sezdnnost, energetické slozky podminéné pohybem cen ropy atp.). Méfitka harmonizace byla vypracovina
spolu s regulaénimi opatienimi a smérnicemi odsouhlasenymi s Clenskymi stity; t¥kaji se (mimo jiné): kryti
spotfebnich v¥daji, standardi pro plizpiisobeni kvality, vieobecnych pravidel zavedeni nového zbozi a
sluzeb apod..

** Pramen: Material CNB

" Pozn.: ze schvdleného Statniho rozpodtu CR na rok 2007 a Stfednddobého vyhledu stamiho rozpodtu CR
na roky 2007 - 2009
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Tabulka ¢. 4: Harmonizovany index spotiebitelskych cen pro eurozénu
(pritmér poslednich dvandcti mésicit proti priméru pFedchozich dvandcti mésici, riist v %)

2003 | 2004 | 2005 |[srpen06| 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Primér ti zemi 1,2 0,7 1 1.3 1,2 1,6 1,5 1.5
EU s nejniZsi inflaci
Hodnota kritéria 2,7 2,2 2,5 2.8 2,7 3.1 3 3
(1.radek +1,5 p.b.)
Ceska republika -0,1 2,6 1,6 2.4 2.4 26 2.5 2.5

Pramen: Eurostat, Evropskd komise, Konvergenéni programy a Programy stability ¢lenskych zemd, progndza
MF CR pro ndvrh Statiho rozpodtu CR na rok 2007 a Stfednédobsho vyhledu stimiho rozpoétu CR na
léta 2007 - 2009,

Pozn.; vlasini zpracovani

Ddle je nutné pocitat 1 s moZnosti vys3i inflace neZ prognézuje MF. Vvhled
zpracovany CNB po¢itd pro roky 2007 a 2008 s inflaci m&fenou harmonizovanym indexem
spotfebitelskych cen pifevySujici 3 %, coZ by znamenalo vysokou pravdépodobnost
budouciho neplnéni kritéria. Diivodem je mimo jiné skuteCnost, Ze stavajici cil inflace je
nastaven tak, aby kritérium cenové stability bylo splnéno na jeho horni hrané, a proinflaéni
Soky posouvajici inflaci do¢asné nad tento cil tudiz mohou vést k piekroceni referenéni

hodnoty kritéria.

Uvedené skutecnosti naznacuji, Ze v piipadé dosaZeni jasné politické shody na
terminu zavedeni eura si bezpeéné plnéni kritéria cenové stability v jeho soucasném

striktnim vykladu mfize vyZ4dat sniZen{ inflatniho cile CNB z dne$n{ drovné 3%.

Inflaéni cil CNB od ledna 2010

Bankovn{ rada na zased4n{ ze dne 8.3.2007 schvélila novy infla¢n{ ¢il CNB. S
platnosti od ledna 2010 vyhlaSuje CNB novy inflagni cil jako meziroén{ piiristek indexu

spotiebitelskych cen ve vysi 2 % (s toleranénim pdsmem + 1 %).

Stavajici cil CNB ve vy&i 3 % byl vyhldsen v bieznu 2004 a plati od ledna
2006. Byl stanoven mirné nad trovni cenové stability, kterou ECB deklarovala pro
eurozénu, i nad drovni infla¢nich il vétSiny centrdlnich bank ve vyspélych zemich
(obvykle 2,0 ¢i 2,5 %). Svou vy3i tak inflacni cil zohlednoval nékteré specifické potreby

transformujici se ekonomiky konverguijici k vysp&lym zemim. P¥i jeho vyhldseni CNB
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ozndmila, Ze tento cil bude v platnosti az do piistoupeni CR k eurozéné, kdy realizace

ménové politiky pfejde na Evropskou centralni banku (ECB).

Odsunuti terminu pfijeti eura za pivodné uvazovany horizont roku 2010, k
némuz doslo koncem minulého roku, v3ak vytvaii dlouhodobé&jdi perspektivu pro
fungovéni rezimu cilovéni inflace v Ceské republice. To otvird prostor dvahdm, zda
stdvajici nastaveni infla¢niho cile idedln€ odpovidd chapni cenové stability a

ofekdvanému vyvoji ¢eské ekonomiky i po roce 2010. 12

Vyhodnocovdni plnéni kurzového konvergenéniho kritéria vychdzi z
prislusnych ustanoveni Smlouvy o Evropské unii, kterd jsou dile rozpracovana piisluinym
protokolem a Usnesenim Rady, jimiZ byl zaloZen kurzovy mechanismus ERM II"° s
platnosti od 1. 1. 1999. Soucasnou pozici evropskych autorit pii hodnoceni kurzového
kritéria 1ze shrnout ndsledovné:

a) zemeé se musi v dobé hodnoceni plnéni kritéria G¢astnit v ERM II nejméné dva roky;

b} v hodnoceném dvouletém obdobi nesmi dojit k devalvaci centrdlni parity;

¢) splnéni piedchozich dvou bodd je nutnou, nikoli postadujici podminkou naplnéni
kritéria kurzové stability. Diraz je kladen na pohyb kurzu pomérné blizko centrdlni

e
1

parity ,.bez vyrazného napéti®. Pokud dojde k pohybu ménového kurzu ddle od parity, je
nutné rozliSovat mezi apreciaéni a depreciaéni odchylkou a zkoumat délku jejiho trvéani,

divody a nastaveni drokovych sazeb a intervenéni politiky v dané dobe.

CR se neiidastni kurzového mechanismu ERM II, a tudf zatfm nenf stanovena
centrdlni parita kurzu CZK/EUR. Proto ani neni moZné kurzové kritérium formalné
vyhodnotit. V grafu ¢.1 se pro ilustraci predpokldd4 hypotetick4 centrdlni parita na drovni
praméru dennich kurza v obdobi let 2003 aZ 2005,

“pramen: http://www.finexpert.cz/Tiskove-zpravy/CNB-stanovila-novy-inflacni-cil/sr-1-sc-4-a-

18647 /detault. aspx

1 Kurzovy mechanismus ERM 11 (Exchange Rate Mechanism) je mechanismus fixovéni za€astnénych mén
na euro v rdmei tzv. fluktuaéniho pdsma. Ména G¢astnici se v ERM II ma stanovenu centrilnd paritu oproti
euru a §ifi fluktuaéniho pdsma pro pohyb devizového kurzu. V pripadé kurzovych dakii je setrvani kurzu v
ramci fluktuacniho pasma branéno jak ndrodni centrilni bankou, tak Evropskou centrdlni bankou (ECB).
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Graf ¢. 1: Nominalni kurz CZK/EUR
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Pramen; CNB, propoéty MF CR
Pozn.: Pohyb kurzu v grafu smérem nahoru znamend posilovani koruny. Hypotetickd centraln{ parita je
simulovéna primérnou hodnotou kurzu v letech 2003 — 2005.

Z vySe uvedeného popisu hodnoceni kurzového kritéria vyplyvd, Ze jeho plnéni

Ize formdlné provadét teprve po stanoveni centrdlni parity kurzu CZK/EUR.

Vyvoj v poslednich nékolika letech ukazuje, Ze kolisani ménového kurzu
CZK/EUR je mensi nez hypotetické pasmo +15 %. Odchylky od primérného kurzu vSak
byly pomémné vyznamné, dlouhodobé vykazuje tento kurz trend smérem k posilovani
koruny. Z vymezeni kritéria vyplyvd, Ze jeho interpretace neni zcela jednoznacnd. Ve
snaze sniZit tuto nejednoznacnost ECB zverejnila v roce 2003 stanovisko, ve kterém
stanovi, Ze pii vyhodnoceni pInéni kritéria bude brdn zietel i na jiné faktory, nez je
samotnd droven ménového kurzu. Ani ve svétle tohoto stanoviska vSak neni vyhodnoceni
tohoto kritéria jednoznatné. Nelze proto s jistotou fici, zda by stdvajici stav byl

vyhodnocen jako splnéni podminky pohybu blizko centrdln{ parity ,,bez vyrazného napéti*.
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Usp&snd vcast v ERM 1I je zdvisld zejména na mife sladénosti redlné
ekonomiky CR s ekonomikou eurozény, na pruZnosti trhii a na konzistenci hospodéiskych
politik ¢lenskych zemi. Eurostrategie doporuéuje vcast v ERM II pouze po minimélni
nutnou dobu dvou let, z &ehoZ vyplyva, Ze by se méla CR zapojit do kurzového
mechanismu ERM II teprve po vytvoieni piedpokladi pro to, aby ji bylo umoZnéno v dobé
vyhodnocovani kurzového kritéria (po dvou letech od vstupu do ERM II) pfijmout meénu
euro a poté bez problému realizovat vvhody z jejiho pfijeti. Z tohoto divodu lze
predpoklddat, Ze v okamZiku vstupu do ERM II bude d{eskd ekonomika na plnéni
kurzového kritéria pripravena lépe neZ tomu bylo v minulém obdobi. Vstup do ERM II
predstavuje ve srovndni se soufasnym kurzovym reZimem floatingu novy prvek, ktery

muzZe chovini ménového kurzu vyznamné ovlivnit.

Kritérium dlonhodobych trokovych sazeb poZaduje, aby v prabéhu jednoho
roku pred setfenim primérnd dlouhodobd nomindlni tGrokovd sazba &lenského stitu EU
nepiekracovala o vice neZ 2 % primérnou vrokovou sazbu tii Clenskych stath, které
dosdhly nejlepsich vysledka v oblasti cenové stability. Dlouhodobé trokové sazby jsou
vypoditiny na zdklad¢ vynosu do doby splatnosti desetiletych vlddnich dluhopisi na

sekunddrnim trhu.

Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb v sou¢asnosti CR plni a rovné?
vyhled nenaznafuje problémy v této oblasti (viz tabulka ¢.5). Prognéza trokovych
sazeb z vlddnich dluhopisi v CR je nicméng kriticky zdvisl4 na Gsp&$ném dokondeni
konsolidace vefejnych financi. Piipadnd ztrita duvéry finanénich trhi ve vysledek
fiskdln{ reformy se muZe velmi rychle projevit v ndrastu rizikové prémie dlouhodobych

virokovych sazeb a ohrozit plnéni tohoto konvergenéniho kritéria.'*

** Pramen: www newsletter.cz
Materidl MF CR
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Tabulka &.5: Desetileté virokové sazby z vladnich dluhopisi na sekundarnim trhu

(primér za poslednich dvandct mésici, v %)

2003 | 2004 | 2005 | 8/06 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Primeér tfi zemi
EU s nejnizsi 4,12 4,28 3.37 4,06 4,1 4,5 4,4 4,4
inflaci
Hodnotakritéria | ¢ 15 | 628 | 537 | 606 | 61 | 65 | 64 | 64
(1.7adek +2,0 p.b.)
Ceska republika 4,12 4,75 3,51 3,68 3.9 4.5 4,3 4.3

Zdroj: Eurostat, Makroekonomicka predikce MF CR (fijen 2006)
Pozn.: vlastni zpracovani

K fiskalnim kritériim patii kritérium udrZitelnosti vefejnych financi.
Smlouva o EU ukladd ¢lenskym statGim vyvarovat se nadmérnych schodkia veifejnych
financi. DodrZovani rozpoctové discipliny je zkoumdno na zdkladé kritérii deficitu
verejnych rozpocth a vlddniho dluhu, Navazné je pak kritérium konvergence v oblasti
vefejnych financi vymezeno jako jejich dlouhodobé udriitelny stav bez nadmérnych

schodka.

Kritérium deficitu verejnych rozpoctu poZaduje, aby pomér pldnovaného
nebo skuteéného deficitu vefejnych financi k hrubému domécimu produktu nepiekracoval
hodnotu 3% vyjma piipadi kdy, bud’ pomér podstatné a nepretrZité klesal a dosahl drovné,
kterd se blizi doporucované hodnoté, a nebo piekroceni referencni hodnoty bylo pouze
vyjimecné a doCasné a zdroveri pomeér zistavd blizko k referen¢ni hodnotg.

Pod pojmem ,,deficit vefejnych rozpoctd* se rozumi &isté schodky hospodaient

sektoru vladnich instituci definované v ESA 95" s minimélnimi odchylkami.

Tabulka &.6: Deficit sektoru vliadnich instituci (v metodice ESA 1995, v % HDP)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Hodnota kritéria | -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3
Ceska republika | -6,6 2.9 3,6 -3.5 -4 35 -3

Pramen: CSU, Natifikace vldadniho deficitu a viadniho dluhu (fjen 2006)
Pozn.: vlastni zpracovani

PESA 95: metodika Evropského statistického dfadu {Eurostatu), tj. metodika ndrodnich 4étii ESA 95
(European System of National and Regional Accounts): uceleny systém makroekonomickych i,
vychdzejici ze souboru mezindrodné sjednanych statistickych pojmi, definic, klasifikaci a G¢etmich pravidel.
Jeho cilem je poskyinout harmonizovany kvantitativoi piehled o ekonomiksch ¢lenskych stétii EU. ESA 95
je pro Spoledenstvi upravend verze svétového Systému ndarodnich déti 1993,
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Soucasné nastaveni parametrii vefejnych financi CR neumozinuje plnit kritérium
vliddniho deficitu udrZitelnym zpisobem a zabezpecit proticyklické pusobeni fiskdlni
politiky. Fiskdlni vyvoj potvrzuje, Ze doCasny pokles deficitu vefejnych rozpoéti na
troveii miré pod 3 % HDP v roce 2004 byl dusledkem mimofddnych faktoru a nebyl v
nasledujicich letech udrZitelny (viz Tabulka ¢. 6). Schvéleny stitni rozpocet na rok 2007
potvrzuje zhorSujici se trend vyvoje vefejnych financi a CR tim nedodri konsolidadni
strategii, ke které se zavdzala po vstupu do EU. Tim dojde i k poruSeni zdvazku vi¢i EU
sniZzit vlddni deficit udrZitelnym a vérohodnym zptsobem do r. 2008 pod 3% HDP, ktery
pro CR vyplyvd z procedury pii nadmémém deficitu; CR porusuje i dalSi fiskdlni
doporuéeni, které pro ni byla Radou ECOFIN zformulovdna. 16

Konvergenéni kritérium vladniho dluhu stanovuje, Ze pomér tohoto dluhu k
hrubému domdcimu produktu v trZznich cendch by nemél piekrodit 60 % kromé piipadu,
kdy se pomér dostatecn¢ sniZuje a blizi se uspokojivym tempem k referenéni hodnoté. Pod
pojmem ,,vlddni dluh* se rozumi celkovy hruby dluh sektoru vladnich instituci podle ESA

95 s nékterymi dil¢imi metodickymi dpravami.

Tabulka ¢.7: Vlddni dluh (v metodice ESA 1995, v % HDP)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Hodnota kritéria 60 60 60 60 60 60 60
Cesk4 republika | 30,1 30,7 30.4 30,6 31,7 324 33

Zdroj: CSU, Naotifikace vlddniho deficitu a vldadniho dlubu (ffjen 20060)

Pozn.: vlastni zpracovani

Vzhledem ke stdle nizké vychozi drovni vl4dniho dluhu zatim nem4d Cesk4

republika s plnénim tohoto konvergencniho kritéria problémy. Navic do dynamiky

vlddniho dluhu se promitlo i zahrnuti vétSiny identifikovanych nepfimych zdvazki

vlddy (zejména vlddnich garanci) v roce 2003. Dynamika ndristu dluhu v poslednich

letech by se mé&la diky reformé& vefejnych financi zpomalovat. Usp&iné dokondeni

fiskdlni konsolidace by mélo stabilizovat wrovei vladniho dluhu bezpeéné pod

hodnotou kritéria.'

7

' Pramen: Spole¢ny dokument MF CR a CNB schvaleny vlddou CR na jejim zaseddni dne 25.iijna 2006
" Pramen: www.newsletter.cz
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3.3. Zavéry a doporuéeni CNB a MF CR

Na zdkladé provedenych analyz a v souladu s dfive schvilenou Strategii
pristoupeni Ceské republiky k eurozoén& (Strategie) doporu¢ilo Ministerstvo financi a
Cesk4 ndrodni banka vigdé CR'®, aby Cesk4 republika neusilovala o vstup do mechanismu
ERM II v pribéhu roku 2007.

Toto rozhodnuti znamen4 také posun potencidlniho piijeti CR do eurozény za
pivodng uvaZovany horizont let 2009 aZ 2010, ktery uv4dgla Strategie p¥istoupeni CR do

eurozony.

Dosud nebylo vytvoieno takové prostiedi, aby po dvou letech od vstupu do
ERMII mohla CR splnit stanovené podminky pro vstup do eurozény a byla schopna v
dostateéné mife realizovat vyhody z piijeti eura. Momentilné zhorSujici se stfednédoby
vyhled vefejnych financi nenapliluje zdmeéry Strategie nejen ve smyslu splnéni
konvergencnich kritérii, ale té€Z z hlediska zajisténi stfednédobé vyrovnanosti a dlouhodobé
udrZitelnosti vefejnych rozpoéth. K vyraznému pokroku nedoSlo ani v oblasti zvySovadni

pruZnosti trhu prace.

Z hlediska budouciho splnéni maastrichtského kritéria cenové stability v situaci,
kdy je toto kritérium ze strany instituci EU vykladdno velmi striktnim zpisobem, je
zaddouci, aby béhem ucasti v ERM II nedochdzelo k vyznamnym proinflaénim vpravdm
nepiimych dani. I za splnéni tohoto piedpokladu viak bylo nutné, aby CNB piistoupila ke
sniZeni inflaéniho cile na hodnotu umoZiujici s vysokou mirou pravdépodobnosti splnit
kritérium cenové stability. Vhodné nacasovdni tohoto kroku bylo v kompetenci Ceské
narodni banky, kdy Bankovni rada na zasedani dne 8.3.2007 schvdlila novy infla¢ni ¢fl
CNB jako mezirotni piiristek indexu spotiebitelskych cen ve vysi 2 % (s tolerandnim

pasmem + 1 %).'°

' Pramen: Spole¢ny dokument MF CR a CNB schvaleny vlddou CR na jejim zaseddni dne 25.iijna 2006
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4. Vyhodnoceni sou¢asného stupné ekonomické sladénosti CR s

eurozonou

V této Cdsti jsem uvedla piehled vysledkii souboru analyz zaméfenych na
hodnoceni stupne sladénosti Ceské ekonomiky s ekonomikou eurozdény nad rdmec
nomindlnich kritérii, o jejichZ plnéni je pojednino v predchozi ¢4sti. Vstupem do eurozény
se pro ¢eskou ekonomiku zdsadné zméni moZnosti prizpisobeni ekonomickym Sokdm.
Vuéi zemim eurozény, a tedy nejvétsim obchodnim partneram, nebude existovat moZnost
prizplisobeni pohybem meénovéhoe kurzu. Ménovd politika bude utvdfena na rovni
eurozény a bude tedy existovat riziko, Ze nastaveni ménovych podminek nebude odpovidat
okamZité situaci v Ceské ekonomice. Proto je dulezité zkoumat, jak velké je toto riziko a

jak bude ¢eskd ekonomika schopna reagovat v pripadé jeho naplnéni.

Analyzy jsou rozdeleny do dvou zdkladnich skupin podle typu otdzky, na
kterou se analyza sna{ nalézt odpovéd. Cast ,.Cyklicka a strukturilni sladénost*
vypovidd o velikosti rizika vyskytu ekonomickych Soki, jejichz dopad na &eskou
ekonomiku bude odliny od dopadu na eurozénu jako celek (tzv. asymetrické $oky). Cést
..PFizpusobovaci mechanismy* odpovidd na otizku, do jaké miry je ceskd ekonomika
schopna tlumit dopady piipadnych asymetrickych Soka. Zdkladnim teoretickym
vychodiskem pro podkladové analyzy je tzv. teorie optimélnich ménovych zén. Hlavni
myslenka této teorie spocivd v podobnosti struktur ndrodnfho hospodarstvi, v mife
vzdjemné propojenosti — zahrani¢ni obchod, jeho komoditni skladba, hospodarské cykly a
ve srovnatelnosti produktivity vyrobnich faktori a celkové ekonomické drovng." Ugelem
analyz je zhodnotit vyvoj jednotlivych ukazateld sladénosti v Case a ve srovndni s
vybranymi zemémi, které bud’ jsou jiZ nyni &leny eurozdény (zvoleno bylo Némecko,
Portugalsko a Rakousko), v blizké budoucnosti se jimi stanou (Slovinsko) nebo na toto
Clenstvi aspiruji (Mad'arsko, Polsko, Slovensko). Zdvér o tom, zda je ¢eskd ekonomika
dostatecné piipravena na pfijeti spoleéné meény euro, nelze udélat absolutné, ale lze

vychazet ze zminéného srovndni s jinymi zemémi a z posouzeni vyvoje v Case.

" Pramen: Roman Horvéth, Lubod Komdrek: &asopis Finance a dver, 52 / 2002
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4.1. Cyklicka a strukturalni sladénost

Néklady plynouci ze ztraty vlastni ménové politiky Ceské republiky budou
citelné zejména v piipadé, Ze ceskd ekonomika nebude sladéna s ekonomikou eurozény,

takZe se jeji vyvoj bude €asto odchylovat od vyvoje v eurozdné. S vyssi sladénosti budou

rizika pfistoupeni CR k eurozéné klesat.

DileZitym ukazatelem podobnosti ¢eské ekonomiky s eurozénou je mira redlné
ekonomické konvergence. Jeji vy35i droven piispiva k vy38i podobnosti dlouhodobého
rovnovdzného vyvoje. Nepifmo miZe piispét také k nizsi pravdépodobnosti nesladéného
cyklického vyvoje. S vyS§i mirou konvergence dosaZenou pied vstupem do ERM 1II a
prijetim eura se sniZuji mozné budouci tlaky na rist cenové hladiny a rovnovdiné
posilovani redlného kurzu. Diky zrychleni ekonomického réistu se HDP na hlavu Ceské
republiky v poslednim obdobi zacal rychleji dotahovat k priméru eurozdény. Jeho vroven je
v soucasnosti srovnatelnd s jinymi nejméné vyspélymi zemeémi (viz Graf ¢. 2) a vySSi neZ
ve veétline novych Clenskych zemi EU (s vyjimkou Slovinska). V roce 2005 dodlo 1 k
pfiblizeni cenové hladiny, zejména diky nomindlnimu posileni kurzu, rozdil v cenové
hladin€ oproti eurozéné v3ak naddle zistivd vyrazny. Do budoucna lze olekdvat
pokracovdni procesu redlné konvergence a tudiZ i rovnovdiného trendu redlného
posilovani koruny viéi euru. Jeho pfetrvdni po vstupu do eurozény s sebou zpocitku
ponese piedstih tempa inflace v Ceské republice pied inflaci v eurozéné a s nim spojené
redlné urokové sazby. S piipadnym dlouhodobym pietrvanim takového stavu mohou byt

spojena urcitd rizika.
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Graf ¢. 2: Redlnd ekonomickd konvergence vybranych stata k eurozéné v roce 2005

(primeér eurozény = 100)
100
PO | 1 B

60 4 -

Ceska republika Némecko Portugalsko Rakousko

m HDP na obyvatele v parité kupni sily s priméma cenova hladina HDP
Pramen: Eurostat, vypocet CNB.

Sladénost hospoddiského cyklu a podobnost ekonomickych Soka je
predpokladem pro tG¢inné a vhodné pusobeni jednotné ménové politiky na ekonomiku v
ménové unii. Provedené analyzy signalizuji, Ze na urovni celkové ekonomické aktivity
nedochdzi k vyrazn&jsimu sblizovani vyvoje hospodaiského cyklu v Ceské republice a
eurozén¢ (viz Graf ¢. 3). Na rozdil od vysledkt analyz z roku 2005 neni pozorovédn ani
niznak zvySeni sladénosti cykld v poslednich letech. Analyzy tak pro Ceskou republiku

vyznivaji hife nez pro vyspélé zemé eurozény a rovnéz pro Madarsko a Slovinsko.
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Graf &. 3: Rist HDP v CR a euroz6né (v %, meziro&ng)

1987 1998 1939 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
w— ok republika ——yrOZONA

Pramen: Eurostat, vypoget CNB.

Konkrétnim asymetrickym Sokem, ktery by mohl zasdhnout ¢eskou ekonomiku,
bude postupné zvySovani Cerpdni financnich prostfedka ze strukturdlnich fonda Evropské
unie. Nejveétsi ekonomicky stimul pro doméci poptdvku z tohoto titulu by se mél projevit v
letech 2007 a 2008. Podle vysledkt analyzy vSak nebude vyZadovat vyraznou reakci
ménové politiky ¢i prizpusobeni kurzu koruny, které by ohrozily pobyt v ERM 1II a

piipadné vyhodnoceni maastrichtského kurzového kritéria.

Struktura ceské ekonomiky z hlediska tvorby produktu je relativné podobnd
struktute ekonomiky eurozény, i kdyz si zachovdvd své specifikum v podobé vyssiho (a v

poslednich letech rostouciho) podilu primyslu a mensiho podilu nékterych sluzeb na HDP.

Jako asymetricky Sok v minulosti pasobila na nékteré ekonomiky téZ rychld
konvergence nomindlnich trokovych sazeb pfed vstupem do menové unie. Pro zemi
pldnujici tento vstup je proto vyhodou spiSe jejich diivejSi postupné sbliZzeni (to vSak
zdroven sniZzuje okamZité piinosy ze vstupu do eurozény z hlediska podpory investic a

hospodarského rastu). Rozdil mezi Ceskymi drokovymi sazbami a trokovymi sazbami




eurozény je jiz od roku 2002 nulovy &i zdporny a v soucasnosti tak vySe uvedené riziko
téméf neexistuje. Kurz eské koruny k americkému dolaru se v poslednich letech vyviji ve
velké shodé s kurzem eura k americkému dolaru. Ze srovndvanych zemi maji vyssi
sladénost pohybu tohoto kurzu jen Slovinsko a Slovensko, tj. zemé u¢astnici se ERM II.
Makroekonomické charakteristiky ¢eské ekonomiky naznaCuji potencidl ke zhruba
podobné stfednédobé kolisavosti ménového kurzu jako v ostatnich srovndvanych novych
Clenskych zemich EU. Pozorovand stiedn€édobd variabilita ¢eské koruny viéi euru je
srovnatelnd zejména se slovenskou korunou, je menSi neZ u polského zlotého (dle
nékterych meéfitek i madarského forintu) a naopak vysSi neZ u slovinského tolaru. Tyto

Py

rozdily odrd#{ mimo jiné odli¥né rezimy ménové politiky.>

Vysokd obchodni a vlastnickd provdzanost ceské ekonomiky s eurozénou je
zdkladnim ekonomickym argumentem pro pfijeti spole¢né mény euro, nebot umoctiuje
piinosy z odstranéni moZnych vykyvia vzdjemného kurzu. Eurozéna je partnerem pro 60 %
¢eského vyvozu a 50 % deského dovozu a vysokd provdzanost je patrnd i pro ostatni
srovndavané ekonomiky (viz Graf 4). Mira vlastnické provizanosti s eurozénou na strane
prilivu pfimych investic je v ¢eské ekonomice mimeé vyssi neZ v ostatnich srovnavanych

zemich. Silné ekonomické propojeni Ceské ekonomiky s eurozdnou vytvaii predpoklady

* pozn.; ReZimy ménové politiky: reZim s implicitni nominalni kotvou spotiva v cilovani urité veli¢iny

pfijaté interng v rdmci centrdlni banky, aniz by do$lo k jejimu explicitnimu vyhlaseni. Pfedpokladem pro
dspesné fungovani tohoto reZimu je vysokd diivéryhodnost centraln{ banky, jeZ umoZni dosaZeni Zadoucich
zmén inflace a jejich odekavdni 1 bez explicitnich ¢flii; v reZimu cilovani ménové zasoby se pozornost
soustied’uje na tempo riistu zvoleného penéZniho agregdtu. Vychdzi se zde z poznatku, Ze rilst cen je v
dlouhodobém horizontu ovlivitovan vyvojem penéZnf nabidky. Otdzkou je oviem samotna volba penéZniho
agregdtu vhodného k cilovani, V dob¢ finanénich inovact, elektronizace a globalizace rhii se vazba mezi
penéZnimi agregaty a cenovou hladinou rozvolije. Centralni banka ddle nemusi byt schopna vybrany
penéZn{ agregdt fidit s dostate¢nou piesnosti. Cilovani ménového kurzu: centrdlni banka se snaZi
prostiednictvim zmén drokovych sazeb a pfimych devizovych intervenci zajistit stabilitu nominélniho
ménového kurzu viiéi méné tzv. kotevoi zemé, a tak z této zemé ,importovat” cenovou stabilitu. K udrzeni
zdvazku daného meénového kurzu je nutnd vhodna kombinace hospodatskych politik zajistujici nizky infladni
diferencidl viici kotevni zemi, dostate¢né devizové rezervy, udrzeni konkurenceschopnosti a celkové
divéryhodnosti zemé véemeé jejiho instituciondlniho a pravniho rdmce a politické stability. Tednou z hlavnich
nevyhod tohoto rezimu je zirdta autonomie ménové politiky. Cilovani inflace: v cilovéni inflace centrdlni
banka s jistym pfedstihem vefejné vyhldsi inflaéni ¢il (¢i posloupnost cilit), o jehoz dosaZeni bude usilovat.
Jedna se o aktivni a piimé formovani inflaénich o¢ekdvani. Tento rezim zahrnuje do svého rozhodovaciho
schématu podstamé vet& mnozstvi informaci neZ jen ménovy kurz nebo penézni agregdty, napf. také trh
préce, dovozni ceny, ceny vyrobeil, mezeru vystupu, nomindlni a redlné drokové sazby, nomindlni a redlny
ménovy kurz, hospodareni vefejnych rozpoéii apod..
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pro zvySovani cyklické sladénosti s touto oblasti. Z tohoto pohledu je pfiznivym aspektem
i vysokd intenzita vnitroodvétvového obchodu s eurozénou, kterd je srovnatelnd s

Rakouskem a Némeckem.

Graf ¢. 4: Podil vyvozu do eurozény na celkovém vyvozu (v %)
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Pramen: Materidl MF CR

Analyza Ceského finan¢nfho sektoru ukazuje, Ze i pres jejich relativné mensi
velikost ve srovndni s eurozénou neni tieba oCekdvat zdsadné odliSné puasobeni téchto
sektori na ekonomiku. Ve sledovanych ukazatelich navic v poslednim obdobi doflo k
dalsSimu mirnému piibliZzeni eurozéne€. V soucasnosti je tak hloubka finan¢niho
zprostiedkovani v Ceské republice na zhruba tietinové tirovni oproti Némecku, Rakousku a
eurozon€ a na urovni 45 % Portugalska. Za témito zemémi Ceské republika zaostava
zejména v tverové emisi. V dusledku dynamického vyvoje dvért domédcnostem i rustu
dvért podnikim v Ceské republice viak dochdzi k ristu podilu klientskych dvérd na
celkovych tvérech i na HDP. Tento vyvoj znamend na jedné strané pozvolné pribliZovani
odpovidajicim podilim v eurozéné, na druhé strané by vSak mohl v piipadé dalsiho

zadluzovani domdcnosti predstavovat riziko nespldceni uveérd. Historickd zkuSenost




nékterych stivajicich zemi eurozdény s vysokym ristem vvéri domdcnostem ukazuje, Ze
takovy vyvoj nemusi nutné vést k problémim finanéniho systému. Stupen integrace
Portugalska a na podobné urovni jako Rakousko. Rychlost eliminace Sokii na ¢eském

akciovém trhu se v posledni dobé& zvysila. 2

4.2. Prizpusobovaci mechanismy

PruZnost ekonomiky a jeji schopnost prizplisobeni Sokiim bude v situaci bez
nezdvislé meénové politiky obzvldsté dulezitd. Stabilizaéni funkce vefejnych rozpocti,
flexibilita trhu prace a produktd a schopnost finan¢niho systému vstiebdvat Soky budou

proto klicové pro plynuly hospodaisky vyvoj.

Z hlediska vefejnych financi Ceské republiky bude dulezitd schopnost
stabilizatniho pasobeni v ramci evropskych fiskdlnich pravidel. Tato schopnost bude
imeérnd predev§im aktudlni vzddlenosti deficitu od 3% referendni hodnoty. Cim bli%e
vyrovnanosti bude deficit ve své strukturdlni &4sti, tim vétsi bude v dobé hospoddiského
oslabeni prostor pro pusobeni automatickych stabilizitord a v krajnim piipadé pro
provadéni diskreénich opatieni. Stdvajici deficity vefejnych financi vSak maji z velké ¢dsti
strukturdlni charakter a ani v nejbliziim vyhledu patrn¢ nebude dochdzet v tomto sméru ke
zlepSeni. Navic dochdzi ke zvy3ovani deficitu vefejnych financi v dobé solidniho
hospoddrského ristu a ofekdvany budouci vyvoj naznacuje, Ze tento trend bude

pokrafovat.

To je v rozporu jak se snahou o proticyklické piisobeni fiskdlni politiky, tak se
zaméry konsolidovat vefejné finance pred zavedenim eura. Pokradujici nerovnoviha
verejnych financi mize byt zdrojem rastu nomindlniho vefejného dluhu, coZ patrné povede
ke zvySovdni vydaji na dluhovou sluzbu. Podminkou pro zachovéni akceschopnosti
fiskdlni politiky je také zajiSténi dlouhodobé udrZitelnosti vefejnych financi, zejména
vyfeSeni vlivu stdrnuti obyvatelstva na vydaje socidlniho systému. Prispévek verejnych
financi ke schopnosti ekonomiky pruZné reagovat na 3oky bude do vyfeSeni téchto

problémil zjevné€ omezeny.

*! Pramen: Spole¢ny dokument MF CR a CNB schvéleny vladou CR na jejim zasedani dne 25 ifjna 2006
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PruZnost mezd a cen je duleZitym piedpokladem schopnosti ekonomiky
vsticbat Soky, na které nemuZe reagovat spole¢nd ménova politika. Analyzy ukazuji, Ze od
loiiského roku nedoslo k zdsadn&jii zméné v nghledu na pruznost redlnych mezd v Ceské
republice, kterd se navic v ¢ase zfejmé sniZzuje. Od lonského roku doslo k nepatrnému
poklesu pouZitého ukazatele strnulosti inflace, ktery i presto zistivd mezi nejvySSimi ve

srovndvaném vzorku zemi.

Schopnost ¢eského trhu prace vstiebdvat Soky se od lofiského roku vyraznéji
nezménila a zhstdvd v evropském srovndni pramérnd (evropsky trh prace sdm potiebuje
zdsadni reformy a mize tedy pfedstavovat pomémé nizky standard). V nékterych oblastech
je ale pruZnost trhu prdce vyrazné niz$i neZ ve srovndvanych zemich a nedochdzi k
zasadnimu zlepseni. Instituciondlni pravidla nevytvéreji dobré podminky pro zaméstnanost
osob s nizkou kvalifikaci. Rizikovymi faktory jsou zejména interakce dani a socidlnich
davek, zvySovdni minimdlni mzdy a ndklady na propousténi z pracovnich poméri na dobu

neurcéitou.

Pro cdesky trh priace naddle zistdvd charakteristickd relativné vysokd
dlouhodobd a strukturdlni nezaméstnanost (viz Graf ¢. 5). PrestoZe je dlouhodoba
nezaméstnanost nizsi nez v nékterych dalsich zemich (zejména v Polsku a na Slovensku),
zGstdv4 v§znamnym problémem. Navic spolu s Némeckem jsou v Ceské republice nejvyssi

regiondlni rozdily v mife nezaméstnanosti. Pfi¢inou miZze byt vyrazny regiondlni nesoulad

mezi nabidkou price a poptavkou po praci a nizka regiondlni mobilita pracovni sily.

Pokud lze vnitrostdtni mobilitu povazovat za vhodny indikator pro zahraniéni
stéhovani, ani tento kandl ziejmé nebude d¢innym piizpisobovacim mechanismem v
piipadé ekonomickych nerovnovah. Pozitivni zpravou pfesto je, Ze v roce 2006 dodlo v
neékterych zemich Evropské unie k otevieni ¢i ¢dsteCnému uvolneni trhu prace pro obCany
novych &lenskych zemi. Piiliv zahrani®ni pracovni sily do Ceské republiky je naopak v
posledni obdobi velice dynamicky. Pracovni uplatnéni cizinc je v pfevdZné vétsiné v

oborech s relativné malou nebo Zadnou kvalifikaci.

Priliv zahrani¢nich pracovniki podavd svédectvi o ur€itém stupni pruznosti z
hlediska mezindrodni migrace, na druhé strané v3ak naznacuje ptretrvdni n¢kterych

vaZnych problémi na Ceském trhu préce.
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Graf ¢. 5: Dlouhodobd nezaméstnanost: podil osob vice neZ rok bez prace na pracovni sile
(v %)

1996 1998 26800 2001 2002 2003 2004 2005

o Cesk republika eeNamecko smmmePortugalsko e ak o sko

Pramen; Eurostat.

PruZnost trhu préace je vyznamné utvafena instituciondlnimi pravidly. Analyzy
OECD i nové studie odhaduji spise maly vliv kolektivniho vyjedndvani na tvorbu mezd v
mzdy na pruznost nizkych mezd a tvorbu pracovnich mist, podil minimdlni mzdy a
pramérné mzdy se ale v poslednich letech vyrazné zvySuje. Vysoké minimdlni mzdy
mohou mit v interakci s vysokym zdanénim prdce negativni vliv na tvorbu pracovnich

mist.

Celkové zdanéni prace v Ceské republice od roku 2000 spiSe roste a tento trend
vyraznéji nezvrati ani mirné sniZzeni danového zatiZeni nizkopiijmovych skupin. Finan¢ni
motivace k pfijeti zaméstndni dand kombinaci dani a ddvek je v porovndni s ostatnimi
zemémi srovnatelnd nebo vySSi pro osoby kratkodobé nezaméstnané, ale spiSe primeérnd
pro osoby nezaméstnané dlouhodobé. V motivaci nezameéstnanych doslo v roce 2005 k
mirnému pozitivnimu posunu i diky zpiisnéni podminek ndrok na podpory v
nezamestnanosti a na registraci na uradu prdce. Stupen ochrany zameéstnanosti patii v
oblasti stdlych zaméstnani v porovndni s ostatnimi zemémi k vyS$§im, coz miaze byt rizikem
zejména pro vstup mladych osob na trh prace. Na tvorbu pracovnich mist bude naopak mit

pozitivni dopad zjednoduSeni zaklddani podnikd. Tento krok znamend dalsi dil¢i zlepSeni
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regulatorniho prostredi pro podnikdni, které ale v mezindrodnim srovndni naddle zistdva

e - P . . . p e . 22
zatiZeno vyraznymi administrativnimi pfekaZkami. 2

5. Scénare zavedeni eura v Ceské republice

Soucasnd situace novych ¢lenskych statu EU je odlisn4:
a) nové Clenské zeme si nemohly sjednat tzy. opt-out, tj. trvalou vyjimku na zavedeni eura,
kterou maji v soucasnosti Velkd Britdnie a Ddnsko; zdvazek zavést jednotnou menu byl
soucdsti jejich vstupnich podminek do EU (v ramci tzv. kodanskych kritérii);
b) zemé budou vstupovat jiz do existujici ménové oblasti, tj. za podminek, kdy euro
existuje a je mozné ho uZivat i v novych €lenskych stitech EU (dobrovolné - na zakladé
smluvni volnosti) ;
¢) do eurozény nevstoupi viech deset novych Elenskych zemi najednou, jednotlivé zemé
vzhledem k riizné drovni piipravenosti piijimaji vlastni strategie ohledné vstupu, véetné
Casovant;
d) fada zem{ absolvovala vymé&nu ndrodni mény v neddvné minulosti (napt. v CR to byla
ménova odluka v roce 1993) a disponuji tudiZ v této oblasti cennymi zkuSenostmi.

Postupy zavedeni eura soucasnymi Cleny eurozény lze v piipadé novych
Clenskych zemi aplikovat pouze v omezené mife. Piinosné pro nase kompetentni organy
bude sledovat postup ,.novych* &lend, kteif zavedou euro pied CR (piipadné se pougit z

moZnych chyb).

Prehled jednotlivych scénditi sestavuje Ndrodn{ koordina¢ni skupina pro
zavedeni eura v CR. Nérodni pldn zavedeni eura byl schvdlen na drovni resorti
zapojenych do &nnosti této koordinadni skupiny pro zavedeni eura v CR. Koordinatni
skupina - v gesci Ministerstva financi CR a spolugesci Ceské ndrodni banky - na pldnu

pracovala od tdnora 2006.

Narodn{ pldn je zdakladnim rdmcem pro praktické pifipravy na zavedeni eura a

piedstavuje souhrn postupli a ndvoda pro jednotlivé sektory i ob¢any, jak se na piijeti

** Pramen: Spole¢ny dokument MF CR a CNB schvéleny vladou CR na jejim zasedani dne 25 ifjna 2006
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jednotné mény eurozény piipravit. Resi napiiklad problematiku dudlnfho oznagovéani cen a
duélntho ob&hu koruny a eura, Gpravy informaénich systému a principy informovani o
zavedeni eura. Kli¢ova je ochrana spotfebitele a minimalizace ndkladd pro soukromy i

vefejny sektor,

Ministerstvo financi povaZuje za redlné, aby bylo euro v Ceské republice
zavedeno v roce 2012 a ndrodni plan je pfipraven tak, aby tomuto ¢ili odpovidal. Zavedeni
eura je zdvazkem, ktery vyplyva z naSeho ¢lenstvi v Evropské unii, a napliiovani

nezbytnych (tzv. maastrichtskych) kritérii je soucasné vyzvou pro ¢eské vefejné finance.

w0

Prehled jednotlivych scénara

a) Scénar s vyuzitim prechodného obdobi (tzv. madridsky scénar)

* euro je zavedeno nejdiive v bezhotovostni podobé, ndrodni ména se stdva
podjednotkou eura (tzv. nesetinnou denominaci podle piepo¢€itaciho koeficientu);

» v piechodném obdobi si bankovky a mince znéjici na ndrodni ménové jednotky
zachovdévaji platnost, bankovky a mince v euru nejsou oficidlnim platidlem;

= mezi bezhotovostnim a hotovostnim zavedenim eura existuje prechodné obdobi v
maximalni délce ti let;

= v bezhotovostnim styku lze pouZivat jak narodni ménové jednotky, tak i euro
(pravidlo dobrovolnosti, neni moZné Zddné pfinuceni) ;

= dluiné ¢4stky na dcet vefitele lze hradit jak v eurech, tak v ndrodni méné, ¢4stka je
pripsdna v méné, ve které je veden vicet véfitele, piipadny prepocet se provede na
zakladé prepocitacich koeficientl (z tohoto ustanoveni vyplyvd pro uvérové
instituce povinnost vést paralelné ¢ty ve dvou méndch, za prepocet nelze vybirat
kurzové poplatky) ;

= ({lenské stity mohou v prechodném obdobi piepocist nesplacené vlddni dluhopisy
na euro a rovnéZ pievést své vyporddaci systémy pro cenné papiry a pro vyporddani

plateb;
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Graf ¢. 6;

~Madridsky" scénar zavedeni eura
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Pramen: Materidl MF CR: Narodni koordinaéni skupina pro zavedeni eura v CR, &erven 2006

b) Jednorazovy prechod na euro, tzv. ,velky tresk® (také oznacovany jako ,,Big
Bang*)
= jednd se o soucasné zavedeni bezhotovostniho a hotovostniho eura v jeden Casovy
moment;
= nafizeni Rady EU ¢. 974/98 o zavedeni eura, ve znéni pozdé€jSich zmén, ,,velky
tresk* piimo nedefinuje — zmifiuje se pouze o moZnosti zavést bezhotovostni i
hotovostni euro ke stejnému datu, z toho lze odvodit konstrukci, Ze se jednd o
zavedeni eura s prechodnym obdobim v délce 0 asovych jednotek:
* od zavedeni hotovostnitho eura nové prdvni ndstroje mohou znit pouze na euro,
dosavadni ndstroje zné&jici na ndrodni ménové jednotky se pifepoctou pomoci

prepocitaciho koeficientu.



Graf ¢. 7;
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Pramen: Material MF CR: Nérodni koordinaéni skupina pro zavedeni eura v CR, ¢erven 2006

¢) Phasing - Out (,,0bdobi postupného zruSeni*)

" tento typ scéndfe je mozZny pouze pii volbeé scéndre ,,velky tresk™, nelze jej
kombinovat s pfechodnym obdobim;

* po urcitou dobu po zavedeni eura (max. vSak po dobu jednoho roku) je mozné
pouZivat vybrané pravni ndstroje zné&jici na ndrodni ménu (jde o dil¢i vyjimku z
obecné zdsady, Ze po zavedeni hotovostniho eura nelze pouZivat ndrodni ménové
jednotky v novych pravnich néstrojich);

= pouziti této zdsady by mélo byt Casové i vécné omezeno na urcité oblasti (napft.
fakturace malych podnikatelt, Zivnostniki);

= placeni a G¢tovani je v8ak nutné provést vZdy v eurech;

= za piepocet z fakturované ndrodni mény na eura by podle dosavadniho vykladu EK
odpovidal varianté bud’ pifjemce faktury nebo ten, kdo pro ného technicky zajisti

platbu (banka, posta ...).
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Graf ¢. 8:

Phasing out
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Pramen: Materidl MF CR: Nérodni koordinaéni skupina pro zavedeni eura v CR, &erven 2006

Na zdkladé uvedeného prehledu scénditi uvddim vycet zdkladnich charakteristik
jednotlivych scénditi, které jsou relevantni pii rozhodovdni o volbé kone¢né varianty
piechodu na euro v Ceské republice. Zdkladni rozdil mezi scéndfi spatiuji v tom, Ze
v pifpad¢ dvoufdzového prechodu existuje prechodné obdobi, kdy je euro pouZzivdno pouze
jako bezhotovostni, zatimco v hotovostnim styku se nadédle pouZivd ndrodni ména, kterd
m4 i nadéle status ,legal tender” (tj. zdkonného platidla). Ve scéndfi jednofdzového
prechodu tato etapa chybi, vjeden konkrétni okamzik je tedy soucasné zavedeno
hotovostni i bezhotovostni euro. V dal§ich dvou scéndfich (ad b a c¢) pak existuje doba tzv.
dudln{ cirkulace, kdy obihaji ob&é dvé meény, euro md jiz status ,legal tender* a ndrodni

ména je postupné stahovédna. V soucasné dobé je dudlni cirkulace stanovena maximalné na

dva mésice.

Z porovnani jednotlivych scéndit plyne ndsledujici. Ze scéndie nazvaném ,, madridsky
scéndr, ¢ili s vyuZitim prechodného obdobi, plyne:
v' proces zavedeni eura je del§i neZ u zbyvajicich scéndit, prechodné obdobi

umoZziiuje rozfdzovat opatieni k zavedeni eura do delsiho obdobi (napf. razba
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minci s ndrodni stranou, pfedzdsobeni ekonomiky bankovkami a mincemi
denominovanymi v euru) ;

v v prubéhu pfechodného obdobi musi \ivérové instituce vést paralelné uéty v
nirodni méné i v euru (tento problém odpada u ostatnich dvou scéndfi);

v' zdivodnéni vefejnosti toho, pro¢ existuje prechodné obdobi v dobé existence
hotovostniho eura by bylo velmi ndrofné (pfechodné obdobi by ale v
soudasnosti trvalo urcit¢ krat$i dobu, nez moZné tfi roky, na zdkladé zkuSenosti
zemi ,,1. viny* se odhaduje doba trvdni do jednoho roku);

v’ piechodné obdobi se miZe v podminkdch, kdy euro existuje, fakticky zménit v
dlouhé obdobi dudlni cirkulace narodni mény a eura (soucasné obihaji
bankovky a mince denominované v euru a ndrodni méné, ndrodni meéna je

postupné stahovana z obéhu).

Celkem vice kladii a piednosti vykazuje scéndl nazvany ,velky tfesk”, &ili jednordzovy

prechod:
v koncept je jasnéjii a piehlednéjsi pro viechny zicastnéné subjekty;
v’ 1épe vyhovuje podminkam, kdy euro existuje;
v" 7 hlediska ndkladd pajde velmi pravdépodobné o nejlevnéjsi variantu;
v" oproti madridskému scéndii je naro¢néjsi na koordinaci a piipravu soukromého
a vefejného sektoru, nebot’ viechny zmény by se mély odehrat v jeden okamZik;
v Ceskd republika disponuje zkuSenostmi z pomémné neddvno realizované

meénové odluky v r. 1993;
v stejné jako u scéndie Phasing - Out se jednd o dosud nerealizovany scéndf

(..velky tfesk® byl ovSem napi. jiZ v lednu 2007 realizovan ve Slovinsku™).

Treti navrhovany scéndi oznafovany ,, Phasing — Out* (postupné zruseni),

v porovndni s obéma vySe uvedenymi scéndii, ma nasledujici pfednosti a nevyhody:

** Pozn.: Slovinsko zhodnotilo sviij pfechod na spoleénou ménu jako dspéiny a bez komplikaci. Cely proces
zavadéni eura vystihuje zprdva EK. JiZ 4. ledna 2007 bylo staZzeno z obéhu 50% plivodni mény, v poloving
ledna potom 80%.Po technické strance byl pfechod zajidién vyborné a Slovinsko tak mizZe byt vzorem pro
daldi zeme vstupujici do eurozony.
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v’ oproti prvnim dvéma scéndium ddvd del§i Cas na piizpusobeni subjektum
vefejného a soukromého sektoru (moznost jesté po dobu do 1 roku od zavedeni
eura pouZivat ,,staré* pravni ndstroje jako napf. faktury, ictenky apod.);

v v rdmci ndrodn{ legislativy by muselo dojit k zpfesnéni jeho pribéhu (doba
trvani Phasing-Out maximdlné 1 rok ¢i krat$i, k vymezeni, kterych pravnich
ndstroju se tykd, apod.);

v u finan¢nich zprostiedkovateli (zejména bank a post) by doSlo k prodlouzeni
procesu prechodu (z nutnosti i v obdobi po zavedeni eura prepocitdvat ¢astky v
ndrodni méné na eura), coz by ziejmé vyvolalo dodatecné ndklady a mohlo

sniZit transparentnost.

Ze strany dané zemé je scéndr pro zavedeni eura definovdn v rdmci Nédrodniho
pldnu pro zavedeni eura. Volba scéndfe je soucdsti rozhodnuti, kterym Rada EU vyhldsi
zruSeni vyjimky ze zavedeni eura v dané zemi. Scéndf postupného zruSeni tedy nelze
pouzit na posledni chvili jako nouzovy, pokud by se zjistilo, Ze ,,velky tfesk* neni v

nekteré oblasti adekvétné pripraven.

Tabulka ¢&. 8: Hlavni rozdily mezi jednotlivymi scénari

Madri Big B Phasi

Operace / uZiti prdvniho néstroje adndvky el e

X : scénar out
po vstupu zemé do eurozopny
Vedeni ti¢tu v ndrodni méné ANO NE NE
Proyadel}l bezhotoyos}ntch ANO NE NE
transakci v ndrodnf meéne
Provad?m vhc:{tovostmch plateb v ANO NE¥) NE*)
ndrodni méne

HeR

Provddéni hotovostnich plateb v € NE) aNo aNO
Vlydava’ml t:akvtuf aj. nzstrumentu v ANO NE ANO
ndrodni meéné (¢asoveé omezeno)

Zdroj: Sestaveno na podkladé predchoziho popisu scénaru
Vysvétlivky: *) s vyjimkou obdobi dudlni cirkulace, **}euro je mozné uZivat pro hotovostni platby,
pokud se na tom dohodnou obé strany kontraktu

Pozn.: vlastni zpracovani
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Pracovni skupina Narodni koordinaéni skupiny (NKS) uvedla stanoviska k

volbé scéndie v riznych oblastech.

V oblasti finanéniho sektoru byl jednoznaéné podpofen scéndi .,velkého
tiesku®. Clenové pracovni skupiny uvedli vyhody tohoto scéndie ndsledovng:

» odpad4 riziko nedokonalé koordinace vice akci pfi postupném zavadéni nové
meény;

» odbornici i vefejnost si budou védomi nezvratnosti procesu i odpovédnosti za jeho
prabéh, nebude vytvdfen dalsi &as pro spekulace;

» v oblasti legislativy existuje nejvyssi mira pravni jistoty;

» pii volbé scéndre ,,velky tfesk* miZe byt cely proces zavrSen vramci jednoho
volebniho obdobi vlady, kterd bude rozhodovat jak o scéndfi, tak o datu piijeti
eura, a také schvalovat piisluiny ndrodni plan;

»  bezhotovostni i hotovostni platebni styk jiZz v euru probih4;

" omezeni nutnosti ,.krdtkodobych, prechodnych* zmén programového vybaventi;

" niZdi investice do transak¢nich systému a informacnich technologif;

* po provedeni nutnych pfiprav mohou bankovni systémy piejit na bezhotovostni
euro prakticky ze dne na den;

* igetni snadnost a rychlost, jednoznaénost — Uspora ndkladl, totéZ pro oblast

informatiky a statistiky.

Pracovni skupina pro finan¢ni sektor soucasn¢ specifikovala rizika spojend s
jednotlivymi scéndfi. Jako nejvetsi riziko s aplikaci “velkého tfesku’ se jevi soubéh vSech
¢innosti a zmén v souvislosti s prechodem na euro do jediného Casového okamziku.
Tomuto riziku je tieba piedejit v¢asnou a kvalitni pifpravou v3ech subjektd a rozhodnutim

o volbé scéndfe co moZnd nejdiive. Vybrany scéndr by se jiZz poté nemél podstatnéji menit.

Pracovn{ skupina projednala také problematiku volby scéndfe zavedeni eura
v CR v oblasti legislativy a jednoznaéné se shodla na varianté jednorazového prechodu
na euro, tedy na varianté ,velky tfesk*. Dlvodem pro toto doporuceni je skute¢nost, Ze

ostatni dvé varianty jsou z pohledu legislativnich zmén obsahoveé ndro¢néjsi, nebot’
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jakdkoliv pfechodnd obdobi ¢&i obdobi postupného zruSeni ceské meény si vyzddaji

;;;;;;

Na zdkladé stanovisek jednotlivych ¢lentt pracovni skupiny v oblasti
nefinan¢niho sektoru a pfi ochrané spotiebitele byl jednoznaéné¢ doporucen scéndf
zavedeni eura ,,velky tiesk™. Tento scéndrf je jednordzovy, jasny a piehledny a dle ndzoru
Clend pracovni skupiny minimalizuje obdobi piechodnych a mimoiddnych obchodné
provoznich opatieni souvisejicich se soub&Znym uZivanim a evidenci dat, vdaji a
informa¢nich sdéleni v obou méndch, coZ ostatni scénafe nenabizeji, protoZe vyZaduji
prechodnd provizoria, kterd dopadaji hlavné na sektor maloobchodu.

Varianta ,,velkého tresku’ se také jevi jako nejmén¢ ndkladnd a je také vhodnd
z hlediska ochrany spotiebitele, nebot riziko ristu cen vyplyvajici ze zvySenych nédklada
na zajidténi dudlniho vykazovédni bezhotovostnich transakef, které souvisi s pfechodnym
obdobim a odlisenim rezimu bezhotovostntho a hotovostniho styku, nepfevazuje nad
moZnymi pozitivy, kterd pro spotiebitele mohou z ostatnich variant vyplyvat. Pracovni
skupina také uvedla, ze délka dvojiho ocenovani pred okamZikem zavedeni eura bude trvat
Sest mésic, dudlni cirkulace po ,.velkém tfesku® dva meésice a dvoji ocefiovani bude v
trvdni maximdlné $est mésicu.

Clenové pracovni skupiny v oblasti vefejngch financi a vefejného sektoru se
shodli na doporuceni scéndfe "velky tfesk”, nejen proto, Ze se jednd o nejtransparentnéjsi,
nejrychlejsi a nejprehlednéjsi scénar pro viechny zicastnéné subjekty.
administrativni ndro¢nosti jak pro dafiové poplatniky, tak i pro dafovou spravu (napf. z
hlediska majetkovych dani a poplatki odpada pro sprdvce dané povinnost po delsi obdobi
zpracovdvat soucasné obé meény), véetné samotnych vprav dafiové legislativy. Varianta
~velky tiesk™ se také jevi jako méné ndkladnd ve srovndni s variantou dvoufizového

prechodu, tj. s madridskym scénafem.”*

** Pramen: Materidl MF CR: Nérodni koordina¢ni skupina pro zavedeni eura v CR, Cerven 2006
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CNB se rovnéz kloni k nizoru pouzit jednordzovy pfechod na euro, neboli
wvelky tresk*, ato i tehdy, kdy nebyl zndm scénai Phasing-Out. CNB nevidi Z4dny diivod,
pro¢ tento scénar preferovat pred scéndfem ,velky tresk™. Scéndf ,velky tiesk™ bude
smérovat ekonomiku k pfechodu na jednotnou ménu v jeden rozhodny okamzZik. To bude
sice spojeno s vysokymi ndroky na zvlddnuti celého procesu a jeho koordinaci, na druhé
stran¢ v3ak jednotlivé subjekty ..donuti” opravdu zodpovédné nacasovat piipravu a
znemozni tak mozné odkldddni jednotlivych kroki jak ze strany soukromého, tak
vefejného sektoru na nejzazii moZnou dobu. Ve prospéch ,velkého tresku™ hovoii i
skute¢nost, Ze se jednd o jasny a srozumitelny koncept pro viechny zicastnéné a bude jej
pomérné snadné komunikovat v ramci informaéni kampané.

Proti uziti ,,Phasing-Out™ hovoii zejména znaénd nejasnost celého konceptu. Z
hlediska centrdlni banky se jako uréity problém pii jednordzovém zavedeni eura jevi vedle
malého ¢asového prostoru pro raZzbu minci s ndrodni stranou a jejich distribuci i zvy3ené
naroky na logistiku (pfeprava a uschovaci kapacity). Vyrobu minci lze zahdjit aZ poté, kdy
Rada EU zrudf CR vyjimku ze zavedeni eura. tj. na zdklad® soudasnych indikativnich
harmonogrami zhruba 6-8 mésici pied ,,velkym tieskem*.

MozZnosti, jak ziskat vétsi Casovy prostor mezi zrusenim vyjimky a jejim
vstupem v uéinnost, je vstoupit do systému meénovych kurzi ERM II ¢ nékolik meésici
diive neZ je pldnovano, a po uplynuti nezbytné doby dvou let pozddat o zpracovidni
mimoiddné Konvergenéni zpravy. Tim by bylo moZné urychlit rozhodovaci proces v EU o
zruseni vyjimky pro CR a soudasné tak ziskat moZnost zah4jit napt. vyrobu minei diive.
Del3i obdobi pro findlni ¢4st ptipravy by bylo navic bezesporu vyhodné i pro v3echny
ostatni subjekty ekonomiky.25

Ze stanoviska MF CR je viak odhad ndkladd na vefejny sektor v této fdzi v
objektivni podobé nemoZny (neni zndm jes$té piesny rozsah procesi, které budou muset
probéhnout a v jakych terminech).

Dle nézoru MFCR z porovnani principu jednotlivych scéndit lze odvodit, Ze
nejvyssi ndklady by vyZadoval scéndi s pfechodnym obdobim, nebot’ v prubéhu celého
prechodného obdobi bude nutné udrZovat fadu ¢innosti, od fungovani systémi pracujicich
ve dvou méndch aZ po komunika¢ni aktivity. Navic cely proces pfechodu na euro by mé¢l

dva vrcholné okamZiky, a to zavedeni bezhotovostniho eura a zavedeni hotovostniho eura.

** Pramen: Materidl MF CR: Nérodni koordina¢ni skupina pro zavedeni eura v CR, Cerven 2006
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jeden vrcholny okamzik, coZ znamend vynaloZeni nékterych ndkladu pouze jednou

(komunika¢ni ndklady, Gpravy systému, zmény formuldia).

Diéle vzhledem k nejasné interpretaci nékterych aspektd scéndie ,,Phasing -

Out”, vys8i legislativni a zfejmeé téZ technické ndrocnosti realizace tohoto scénére,

preferuje Ministerstvo financi CR jednozna¢né scénér jednorazového prechodu na euro &ili

velky tresk*.

Graf ¢. 9.: Scénar jednorazového zavedeni eura, tzv. ,,velky tiesk*
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*® Pramen: Materidl MF CR: Nérodni koordinaéni skupina pro zavedeni eura v CR, &erven 2006
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6. Analyza dopadu prijeti eura na ekonomické sektory spadajici do gesce

Ministerstva prumyslu a obchodu (MPO)

Po vstupu do Evropské unie piijala Cesk4 republika zdvazek ndsledného piijeti
eura. Vedle makroekonomického aspektu zavedeni spoleéné mény, vyZaduje tento krok
fadu akth legislativni povahy, technickoorganizac¢nich a instituciondlnich opatfeni, u

kterych se predpokldd4 dzk4 soucinnost statni spravy, podnikatelské sféry i vefejnosti.

Sektorovd analyza predstavuje daldi piispévek k problematice vstupu do
projevech v jednotlivich  ekonomickych  sektorech v gesci  resortu  MPO.
Makroekonomickd a instituciondlni hlediska jsou soucasné vyuZita jako vychodisko pro
zpracovdani této analyzy. V tomto sméru je také respektovdna zédsada z , Instituciondlniho
zajistén{ zavedeni eura v CR*, %e samotné zavedeni eura m4 byt provedeno na zgkladd

principu trvani smluv a ekonomické neutrality.

Souhrnnd analyza za resort zahrnuje zhlediska jednotlivych sektord
zpracovatelsky primysl (mimo potravindisky), stavebnictvi, zahrani¢ni obchod, vnitini
obchod a ochranu spotfebitele, t€Zbu nerostnych surovin, energetiku a také malé a stfedni
podnikdni. K jejimu zpracovani byly vyuzZity zkuSenosti, ndméty a poznatky vybranych

podnika a dalsich subjekta.

Ze sektorové analyzy vyplyva, Ze vstup do eurozény piedstavuje dalsi postup
v procesu integrace s Evropskou unif, ktery bude pozitivné vnimdn zahrani¢nimi investory.
Vyznamny pifinos piijeti eura spocivd zejména v odstranéni kurzového rizika a zvyieni
cenové transparentnosti (prehlednd komparace a posuzovani cenovych drovni jednotlivych
komodit), coZ povede k zesileni konkuren¢nich tlakii a vyznamnym restrukturalizaénim
pohybim. Vlivem jednotné mény dojde také k rozsifeni vybéru moZnych dodavatelskych

a obchodnich subjekti a ke sniZen{ transakénich ndklad.

Pokud jde o hlavni vkoly téchto sektord, budou spocivat zejména v jednordzovych
aktech, které zajisti zvlddnuti momentu piechodu na euro. V této souvislosti se ukazuje, Ze

oblasti tykajici se jednordzovych organizaénich opatfeni v dcetnictvi, fakturaci, znaleni
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a baleni vyrobk(i a vplatebnim styku se nejevi jako piilis problematické. Plati to
i 0o zméndch software, které budou pro vétSsinu spolednosti zajistovat externi
specializované firmy. Ndklady spojené s vyse uvedenymi opatienimi by nemély byt
zdsadni, naopak lze pocitat s ndslednymi usporami ze zjednoduSeni bankovnich operaci

a vedeni ucetni evidence (kterou fada firem nyni vede jak v K¢, tak v eurech).

Naopak obavy vzbuzuje pfedevsim rdst cen v disledku zavedeni eura, ktery by
se mohl projevit tlakem na cenu prace, a tim oslabeni konkurenceschopnosti. Otdzka
neopodstatnéného zvyseni cen (vlivem zaokrouhlovani) je nejcitliveéji vnimana na vnitinim
trhu s tim, Ze navrZend opatieni se zaméiuji pfedevsim na stanoveni jednotnych pravidel

pro oznacovdni cen a dislednou kontrolu jejich dodrZovani.

Podle souc¢asného stavu pozndni se dd predpoklddat, Ze zavedeni eura nebude
mit zdsadni vliv na celkovou situaci sektori v gesci MPO, muizZe se ale projevit riznym
dopadem na jednotlivd odvétvi. Ten bude vyplyvat jednak z jejich vlastnické, vyrobni,
obchodni a velikostni struktury, stejné jako z ekonomickych charakteristik a z miry, kterou
se pribliZi ekonomické drovni relevantnich ekonomik ostatnich zemi jeté pred vstupem
do eurozdény. Jako rozhodujici podminky hladkého pfechodu ke spoleCné méné budou
proto puasobit zejména celkové makroekonomické souvislosti, pfedevsim postup v redlné

a nomindlni konvergenci ¢eské ekonomiky.

6.1. Zpracovatelsky pramysl (mimo zpracovani potravin a ropy)

Zpracovatelsky primysl m4 vyznamnou roli v malé oteviené ekonomice CR,
kde md dlouholetou tradici a v pribéhu transformace proSel vyraznou redukei
neefektivnich vyrob s ndslednymi strukturdlnimi zménami. Je dalezitym zdrojem tvorby
HDP, jeho podil se dlouhodobé pohybuje kolem 26 %. Vyrobky zpracovatelského
pramyslu tvofi dominantni podil ve vyvozu zbozi a diky novym vyrobnim kapacitdm
piispél v poslednim obdobi k pozitivnimu obratu v bilanci zahraniéniho obchodu.

Jeho struktura se méni ve prospéch vyrobkl s vyssi pfidanou hodnotou, za
vyrazného prispéni zahrani¢niho kapitdlu, ktery zabezpeduje rast produktivity price

a konkurenceschopnosti a to pii ristu zaméstnanosti a posilovdni kurzu koruny. Jednd se
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predeviim o vyrobu motorovych vozidel, elektronicky a elektrotechnicky pramysl, vyroby

pryZzovych a plastovych vyrobki a nékteré strojirenské obory.

Pii posuzovini otizek spojenych se zavedenim eura byl proveden prizkum
v podnikové sféfe, kde bylo osloveno 191 podnikl. Z prizkumu vyplynuly tyto hlavni

piinosy:
- stabilita mény pro podnikatelska rozhodovani,
- odstranéni kursového rizika,
- zjednoduseni platebniho styku,

- zjednoduseni ucetniho vykazovani (fada firem nyni vede ucetnictvi jak v K&, tak v

euro),

- ve&t¥ transparentnost cen a moZnost $irSiho vybéru produktii a sluzeb.
Déle prizkum ukdzal ndsledujic{ rizika:

- za rozhodujici faktor povazuji podniky, zvldsté exportéfi, nastaveni sménncho
kursu, jehoZ vySe md piimy vliv na konkurenceschopnost jejich vyrobka, a to jak

na zahrani¢nim, tak i tuzemském trhu,

- podniky se obdvaji ristu cen v disledku zavedeni eura (zaokrouhlovani nahoru,
zkusenosti se zavddénim eura ve stdtech byvalé EU 15), coZ se miZe odrazit tlakem

na cenu prace (mzdy a platy) a tim oslabeni konkurenceschopnosti,

- jednordzové ndklady na zménu informacénich systémi, dcetnictvi, vykaznictvi,

ocenovani, a dal3ich technickych a administrativnich opatfeni.

- Vétsi obavy ze zavedeni eura maji{ malé firmy, bez problémi jsou velké podniky
a podniky pod zahrani¢ni kontrolou, které vedou své dcetnictvi a dokumentaci v K¢

i euro.

Podniky hodnoti vstup CR do EU pro zpracovatelsky primysl pozitivng.
Obdvaji se spise vlivii globalizace, ristu ekonomik asijskych zemi (zvl4sté Ciny) a

Ruska a jejich vlivu ve svétovém obchodu.
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Na vliv dopadu piijeti eura md vétSina respondentd neutrdlni nézor.
V odvétvich hutnictvi, strojirenstvi a vyroby dopravnich prostiedkl poéitd tii Ctvrtiny
podnik(i s osvétou mezi zaméstnanci a obchodnimi partnery. Tretina podnikG bude

provadét detailni trZzni analyzy a analyzy obchodni strategie.

6.2. Tézba nerostnych surovin

Tézba nerostnych surovin je primarnim sektorem ekonomiky, ktery
zprostiedkovavd tuzemské nerostné bohatstvi k vyuZiti v navazujicich odvétvich, zejména
zpracovatelského priimyslu, energetiky a stavebnictvi. Cast produkee je uréena na vyvoz.

Podil tohoto odvétvi na tvorbé HDP tvoii kolem 1,5 %.

Nejvyznamnéj$imi exportnimi komoditami jsou ¢erné uhli, koks, hnédé uhli a
kaolin. Velkymi odbérateli jsou predeviim sousedni stity EU (Némecko, Rakousko,

Slovensko a Polsko). VétSina vyvozi je jiZ nyni realizovdna za eura.

Vzhledem ke struktufe tuzemského nerostného bohatstvi, chudé na udlechtild
paliva, je Ceskd ekonomika pom&m& vysoce dovozné zdvisldé na importech
palivoenergetickych surovin, a to pfedeviim ze stdith mimo EU. Ropa a zemni plyn jsou
dovdZeny pouze ze stiti mimo EU — Ruska, Norska, Azerbajd?4nu a arabskych zemf,
plyn a Zzelezné rudy, se obchoduji pievaZné v dolarech. Ze zemi EU je ve finan¢nim

vyjddieni dovdzeno jen 15,7 % nerostnych surovin.

V souvislosti s pfipravou na piijeti eura byly osloveny vyznamné téZebni
podniky a profesni svazy, z jejichZ podkladi vyplyvaji tyto hlavni o¢ekdvané prinosy:
- tspora finan¢nich prostredki pii realizaci obchodnich transakef se zemémi EU,
- odstranéni poplatkl za konverzi mény EUR/CZK
- odstranéni kursového rizika z tohoto ménového paru,
- zjednoduseni ugetnich praci,

- ve&t3i transparentnost cenové politiky,



nebudou nutné predikce pohybu kurzu pii stanovovani cen,

vy3§{ atraktivnost zemé pro zahrani¢ni investory, oproti zemim mimo eurozdnu.

Mezi rizika pak zaradily:

obavy zrustu cen - na zdkladé statistickych ddaji dostupnych ze zemi eurozény
v dobé pfijeti eura v roce 2002, 1ze pfedpoklddat rist ndkladd ve vSech oblastech,
spojenych s podnikdnim (materidlové, mzdové atd.). TéZafskd komora uvadi, Ze
zahrani¢ni zkuSenosti ukazuji na problém zaokrouhlovdni cen zboZi pii pfechodu
na euro, kdy pfevazovala tendence zaokrouhlovat smérem nahoru (od 3 do 10 %).
Tento problém je akcentovdn vy38im rozdilem v cenové hladiné v komparaci se
zemémi eurozdny. Je pravdeépodobné, Ze piijetim eura budou zemim stfedni a
vychodni Evropy sniZovdny komparativni vyhody niZich pracovnich a dalSich

ndkladu.

jednordzové ndklady na zménu udcetniho software a zménu pravidel v dcetnictvi
(nutné piizpasobit viechny finan¢ni informac¢ni systémy, provést zménu dokladd,

cenikl a také uskute¢nit prepodet zdkladniho jméni, akcii a podili na euro),

ofekdvd se zvySeni intenzity konkurenéniho prostiedi — tzn. dal$i ndrGst
konkurence dovdzenych produktd diky odpadnuti kursového rizika, lepsi cenové

prahlednosti a zjednoduSeni obchodovani v jednotné méng.

Mira dopadu (kladného i zdporného) piijeti eura bude diferencovand podle

toho, zda jde o firmy operujici vyhradné na domdcim trhu, €i s prevahou na vyvoz, zda

jsou firmy ve vlastnictvi doméciho, ¢i zahrani¢niho kapitdlu a také dle jejich velikosti.

RovnéZ samotné nastaveni fixniho kurzu CZK viéi euru se projevi rozdilné podle pievahy

bud’ dovoznich, nebo vyvoznich operaci. I pies uvedené rozdily v mife dopadu zavedeni

eura, se nepiedpoklada, Ze odvétvi bude ohrozeno.

6.3. Vyroba a rozvod elektiiny, tepla a plynu, kapalna paliva

Sektor vyroby a distribuce uSlechtilych zdrojii energii md charakter prevaZné

sitového monopolniho odvétvi a hraje vyznamnou roli pro plynuly chod a rozvoj
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ekonomiky. DileZitou tlohu v tomto sektoru md zahrani¢ni obchod, kde na hodnoty
vyvozu a dovozu md vyznamny vliv devizovy kurs. Obecné posilovini kursu zlepSuje
podminky pro dovoz energii a zhorSuje podminky pro jeji vyvoz. Rast cen energetickych

komodit vsak vliv posilovdni kursu eliminuje.
Elektroenergetika a teplarenstvi

Sektor pokryv4 vétiinu svych surovin na vyrobu elektfiny a tepla z domdcich
zdrojh. U elektiiny je produkovano z domécich zdrojh piiblizné 60 % a u tepla je to okolo
70 %. S ocekdvanym dtlumem t¢Zby hnédého i Cerného uhli se ocekdva, Ze podil domécich

zdroju bude klesat.

Dovozni energetickd zdvislost CR stdle roste. Odekavd se, Ze se toto tempo
bude jelt€ zrychlovat. Rist zdvislosti bude vyvoldn pii poklesu vyvozu energetickych
zdrojii (Gerné uhli, koks, elektfina) zejména ndrtstem dovozl energii (¢erné uhli, plyn,

ropa, ropné produkty, jaderné palivo).

Mezi jednotlivé piinosy dopadu piijeti eura na odvétvi 1ze zahrnout:
- odstranéni transak¢nich ndkladi pfi platebnim styku s eurozénou,

odstranéni transakénich ndklada v administrativé a téetnictvi,

odstranéni kurzového rizika vadi euru a ostatnim méndm,

sniZzeni ndklada kapitdlu, stabilnéjsi vyhled vyvoje inflace,

snadné&jsi pifstup k zahraniénimu financovdni a k poskytovani uvért celkové

(centrdlni banka jiZ nebude omezovat Uvéry zménami v virokovych sazbdch).
Na druhé strané se zde miZou objevit i ndsledujici rizika:

- jednordzové ndklady na zavedeni eura (napf. piiprava informacnich systému
spole¢nosti, uspofddani vztahli s dodavateli a zdkazniky, uspordddni vztahii se
zaméstnanci a s bankou),

- aktualizace v3ech smluv na euro,

- mozné zmény v nastaveni bankovnich Gétl, v elektronickém bankovnictvi,

- pievod otevienych poloZek pohleddvek a zdvazku na euro, ndklady na vymeénu
hotovosti,

- administrativni ndklady na zmény cenikd a obchodnich podminek,

- poZadavky odbort na mzdovy ndrist a ddle rist cen vstupi.



Plynarenstvi a kapalna paliva

Petrolejarsky prumysl podnikd od r. 1997 ve zcela liberalizovaném prostiedi,
kdy bylo zruseno v podstaté posledni regulaéni opatieni omezujici volnou tvorbu
maloobchodnich cen pohonnych hmot u &erpacich stanic. Rafinérské kapacity jsou od
poloviny r. 2005 ve vlastnictvi zahrani¢nich nadndrodnich petrolejaiskych spole¢nosti
(s v¥jimkou spoletnosti MERO CR, a. s.. a CEPRO, a. s., zlistdvajicich ze strategickych a
bezpe¢nostnich divodi ve vlastnictvi statu). VeSkery zahrani¢ni obchod s ropou a ropnymi
produkty se uskutec¢nuje v USD, a tudiZ zavedeni eura je bez vlivu na obchodovéni.

V souvislosti s pfechodem CR na euro nejsou ofekdvdny Zddné problémy.
Predpoklddd se, Ze mezindrodni obchod s ropou a ropnymi produkty bude naddle probihat
v USD a vliv pfijeti eura na trh s ropou a ropnymi produkty bude minimdlni.

Z vyjadfeni ¢lent Ceské plyndrenské unie vyplyvéd, Ze v soucasné dobé nevidi
Zz4dné vyhody pro plyndrenské spoleCnosti ze zavedeni eura. Naopak ndklady (zmény
smluv, vysvétlovaci kampari, dprava informacnich systémil, Skolenf uZivatelil) odhaduje na
75 mil. K&.

6.4. Stavebnictvi

Stavebnictvi patii mezi daleZitd odvétvi ekonomiky, které se podili na
stimulovdni rastu hospoddistvi. M4 prevdazné ndrodni a regiondlni charakter (jeho

dosavadni i¢ast na zahrani¢nich trzich je niZsi neZ 2 %) s tim, Ze se nepiedpoklddaji velké

zmeény ani do budoucna. Na tvorbé HDP se podili necelymi 5 %.

Jednd se o odvétvi s dlouhym cyklem realizace investi¢nich zdméri a 1ze tedy
predpoklddat, Ze velké soukromé stavebni spolecnosti v dlouhodobych programech svého

rozvoje s pfechodem na euro jiz poéitaji.

Ocekdvané vlivy, které budou plsobit na sektor stavebnictvi pii pfijeti eura
v CR 1ze charakterizovat takto:
Piinosy:
- odstranéni nejistoty pramenici z pribéznych zmén kurzu,

- zjednodudeni a zlevnéni platebniho styku,
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- dals{ priliv zahrani¢nich investort, spojeny s novymi stavebnimi zakdzkami,

- moZné zvySeni uCasti domdécich firem na stavebni vyrobé v pithrani¢nich
regionech, za predpokladu odstranéni omezujicich podminek pro podnikdni nasich
firem v sousednich €lenskych zemich EU (SRN, Rakousko).

Rizika:
- v pifpadé ndristu cen lze olekdvat &dsteéné znehodnoceni vkladli obyvatelstva,
spojené s ndslednym snizenim jeho kupni a investi¢ni aktivity v bytové vystavbeé

audrzbé bytového fondu,

o

- ztrata komparativni vyhody naSeho stavebnictvi v souvislosti se snahou o rychlejs
vyrovndvani plath s vyspélymi ¢lenskymi zemémi EU v podminkdch jednotné

meny.

Souhrnné lze konstatovat, Ze i pies obavy ndristu cen, nebude mit zavedeni
eura zdsadni vliv na celkovou situaci ve stavebnictvi a jeho daldf vyvoj. Komparativni
vyhody stavebnictvi CR se budou postupnd sniZovat, ale jejich rozsah v dobg

predpoklddaného vstupu do eurozdny bude stile dostacujici pro jeho dynamicky rozvoj.

6.5. Zahranié¢ni obchod

Problém piechodu na spole¢nou ménu miZe mit v oblasti zahrani¢niho

obchodu dvé hlavni podoby.

1) Konkrétné predikovatelné a feSitelné jsou dopady prevdine technicko —
operativntho charakteru spojené bezprostiedné s fazi konverze mény. S vlastni zménou
legdlniho platidla je spojeno napiiklad:

» prevedeni vech kontraktii na novou ziictovaci jednotku,

#» zmény ve skladové evidenci,

» zmeny ve statistickém vykazovani zahrani¢niho obchodu.

Lze soudit, Ze pfechod na euro by, z krdtkodobého hlediska, nemél mit
na zahrani¢ni obchod Ceské republiky negativni dopad, protoZe prevdznd v&tSina smluv

na dodavku zboZi a sluZeb i dvérovych smluv je jiZ dnes uzavirana v USD nebo eurech.
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Zahrani¢ni obchod je v soucasné dobé vystaven riziku pohybu koruny viiéi témto méndm
a zaroven je ovlivnén i pohybem kurzu USD viéi euru. K zajisténi proti pohybu kurzu jsou
vyuZivdny standardni instrumenty finan¢niho trhu. Tento systém zastane, po provedeni
nezbytnych vprav, zachovdn i po prijeti jednotné mény pro obchodni piipady realizované

v jingch ménach.

Zavedenim eura bude eliminovéano riziko pohybu kurzu koruny vidi euru, a to

4w

by pro zahrani¢ni obchod mélo znamenat zjednodu3eni fizeni kurzovych rizik. Zaroven se

ale sniZi objem a pocet konverzi, coZ z finan¢nfho hlediska, povede ke sniZeni moZného

zisku z téchto operaci.

2) S vét§i mirou nejistoty lze usuzovat o moznych dlouhodobych dopadech
prechodu na spole¢nou ménu vyplyvajicich piedevSim z makroekonomickych
konsekvenci.

Vysledky zahrani¢niho obchodu odraZeji celkovou vykonnost, pruZnost a
adaptabilitu hospodarstvi. Konkurenceschopnost produkce a ispéSnost na zahrani¢nich
trzich je zdvisld na celé radé faktori a podminek. Tyto faktory se v prub&hu casu
vyvijeji a ménf se jejich vdha. Jde napiiklad o to, Ze vyhoda nizkych mezd, ndkladd i
cen tuzemské produkce, se kterymi CR vstoupila na zahrani&ni trhy, Gasem oslabuje a
posiluji faktory necenové konkurenceschopnosti, technickd troveii, kvalita, nipaditost,
pohotovost, promysleny marketing a podobné. Jde o proces vyplyvajici ze sladovdni
evropskych ekonomik, ktery probihd pribéZn€, v podstaté bez ohledu na to, kdy

piejdeme na spole€nou ménu.

Prijeti eura by vSak mohlo, za urcitych okolnosti narusit kontinuitu tohoto
procesu. V ndsledujici kapitole ,,Vnitini obchod a ochrana spotiebitele” jsem napiiklad
zminila riziko zrychleni ristu spotiebitelskych cen po pfijeti spoleéné mény. Dusledkem
by patrné byl zvySeny tlak na rist mezd, a tim i zrychleni tempa oslabeni jednoho z
faktord konkurenceschopnosti. Tuto ztrdtu by bylo nutno kompenzovat urychlenou

podporou jinych faktori konkurenceschopnosti.
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6.6. Vnitini obchod a ochrana spotrebitele

Odvétvi obchodu zahrnuje oblast prodeje a oprav motorovych vozidel a
prodeje pohonnych hmot, oblast velkoobchodu a oblast maloobchodu. Obchod se podili na
celkovém poctu podnikatelskych jednotek v ndrodnim hospodérstvi t€émér jednou tfetinou a

na thrnné zameéstnanosti a tvorbé HDP z vice neZ 12 %.

Ze zkuSenosti zemi, které jiZ euro uplatiiuji se potvrzuje, Ze obchod, a zv14ste
maloobchod, sehrél kli¢ovou roli pii pfechodu na euro vzhledem ke spontdnnimu piejimani
role sméndrny bankovek a minci. Vefejnost obchod vyuZila k praktické vyméneé meény
spiSe nez bankovni sektor. V souvislosti s kazdodennim kontaktem se spotiebiteli byli
zéstupci maloobchodu v ,.prvni linii” konverze na novou meénu, a proto hladky prabé¢h
prechodu z velké Casti zdvisel na pripravenosti maloobchodu amife akceptace eura

v populaci.

V soucasné dobé pouzivd euro jiZz vice nez 300 milionu spotiebitela. Euro se

stalo druhou nejvyznamnéjsi ménou ve sveté.

Dil¢i poznatky ze zemi eurozény o rizicich spojenych s fazi pfechodu na

spole¢nou meénu lze shrnout do nésledujicich bodu:

N Dilezitd je vysokd podpora zavedeni eura v populaci, vCasné osvojeni si nové
hodnotové Skdly

- Potifeba vytvofeni specidlntho rozpoétu prechodu na euro v kazdém podniku
a vyc¢lenéni dostatecné pracovni kapacity

*  Vznikaji objektivni ndklady spojené s pieceniovdnim zboZi, zménou finan¢nich
systému, prizptisobeni podnikového dcetnictvi, pocitacovych systéma, software pro
zpracovani dat, proskoleni zaméstnanct

o V¢asné zajisténi komunikacnich aktivit (katalogy, letdky, ceniky). Tykd se vétSiny
subjektl ve sluzbéch, predevsim turismu, pohostinstvi, reklamniho a PR trhu, atd.

N Pro hladky prechod na spole¢nou ménu je podstatné udrZeni spotiebitelské pohody,

kterd muze vyplynout jak z Géinnych opatifeni proti neopodstatnénému zdrazeni, tak

z informa¢ni a komunika¢ni kampang.

. V nékterych zemich eurozény dochdzelo k pokusim o zdraZzovani zboZi v souvislosti

s prechodem na spoleCnou ménu. Bylo to vyrazné zejména v Itdlii, Spanélsku a
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Némecku. Spokojeni byli naopak spotiebitelé v Rakousku a Finsku. Ve Finsku po
zavedeni eura dokonce klesla inflace. V Rakousku bylo zdrazovani pfi prechodu

zakdzano ziakonem.

Obchodni organizace v CR budou muset v souvislosti s pfechodem na spole¢nou

ménu fesit fadu konkrétnich jednordzovych tkold, pajde zejména o:

= inventarizaci zboZ{ a prepocet zdsob na eurové vyjadient,

= pievedeni kontrakti na novou ménovou jednotku,

* vedeni Gcetnictvi v eurech,

= oznaCovani zboZi dvojimi cenami po zafixovani kurzu koruny k euru, po urcitou
dobu pied prechodem na euro (i po piechodu),

* komplikace v pfechodném obdobi vyvolané tim, Ze se bude za ndkupy platit dvoji
ménou a pokladny budou vracet pouze euro,

= zmeny software elektronickych pokladen,

= zaSkoleni pokladnich,

= doprava, skladovani a stfeZeni korunovych platidel, které se budou v pokladnédch

hromadit (nebude se jimi vracet).

Dalsi opatfeni k minimalizaci rizik sektorového charakteru:

. Komunika¢ni kampan zaméfend na maloobchod ana populaci — kde vyzkumy
ukdzaly veétSi akceptaci eura uobyvatelstva, byly ndklady piechodu na euro
objektivné niZsi.

" Dostatecné dlouhd pfechodovd faze, naopak co moznd nejkratSi doba trvani dudlniho
obéhu (napiiklad v Rakousku po 14 dnech trvani dudlniho obé¢hu jiz vice nez 90 %

obyvatel nevlastnilo Zddné prostfedky v ndrodni méné).

N Doporucuje se stanoveni jednotnych pravidel pro oznacovani cen a jejich dodrZovani

kontrolovat.

*  Dualezit¢ bude pfi pfechodu na novou ménu chovdni bank — nesmi zpoplatnit
transakce v eurech a znevyhodnit je tak oproti ndrodni méné (nutnost dohody) -

a koneckoncu i proti situaci v obchodeé.
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' Promyslet moZnosti a strategii pojisténi piipadnych $kod velkych finan¢nich operaci
v pifpadé, Ze se nestihnou realizovat v predepsaném obdobi (tykd se tcetnich

operaci, smluv, atd.).

6.7. Malé a stiedni podniky (MSP)

Malé a stredni podniky maji vyznamnou roli v ¢eské ekonomice, kterd je
vyjaddrena jak jejich poctem, tak i podily na celkové zameéstnanosti a na dalSich
ekonomickych indikdtorech.

V souvislosti se vstupem do unie se MSP jiZ vyrovnaly s vysokymi ndroky
EU, zejména v oblasti dodrZzovani ekologickych pozadavki, s pifsnéjSimi piedpisy na
ochranu spotiebitele, pracovné pravnimi predpisy a pfedpisy na ochranu bezpecnosti
a zdravi zaméstnancd. Dosavadni vliv eura ani eurozény nemé&l na MSP v CR vyrazngjsi
dopad. Ekonomické vysledky MSP v CR se v poslednich letech déle zlepSujf, mirny nérdst
vykazuje pocet MSP i jejich podil na vykonech a pfidané hodnoté.

Jsou zastoupeny v celém odvétvovém spektru a tykaji se jich v odpovidajici
mife charakteristiky uvedené v odvétvovych analyzdch pfechodu na spolec¢nou ménu,
nekteré dopady, at’ v pozitivnim, nebo negativnim smyslu vSak mohou pocitovat s vetsi

intenzitou.

Jejich postaveni je v fadé piipada specifické, jsou napiiklad citlivéj$i na zmény
podnikatelského prostfedi, mohou mit z pfechodu na euro vétSi obavy neZ velké podniky
pod zahrani¢ni kontrolou, které jiZ dnes vedou dokumentaci a tGcetnictvi v K¢ 1 euro.

Néro¢néjsi je pro né ziskdvani dvért, maji t€z8i pifstup k informacim o technologiich,

trzich, know-how, zméndch v legislativé a podobng,

Lze predpoklddat, Ze MSP ve srovndni s velkymi podniky ve svych rozpoctech
relativné vice pociti jednordzové zatizeni ndkladu v operacich spojenych s prechodem
na euro, pii preceriovani zboZi a sluzeb, zmény software pokladen a dcetnictvi i zmény
v oblastech komunika¢nich a reklamnich aktivit. ZvySené riziko by pro né mohla

predstavovat i pifpadnd eskalace cen po zavedeni spole¢né mény a ndsledny rast nakladu.
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Naproti tomu je pravdépodobné, 7¢ MSP budou vice profitovat z eliminace
transakénich nédkladl, protoZe pozice velkych firem pii jedndni s bankami byla dosud
silnéjsi neZ pozice vétsiny mensich podnika. Dlouhodobym piinosem zavedeni eura bude
i zjednodusen{ administrativy platebnich procesi, které pro né dosud piedstavuji relativné

vy3§i z4téZ ve srovnani s velkymi podniky.

7. Konvergentni zpriava ECB pro devét ¢lenskych zemi véetng& CR

V prosinci 2006 vydala Evropskd centrdlni banka, Eurosystém, konvergenéni
zpravu, kterd obsahuje hodnoceni hospodaiské konvergence, sluéitelnost vnitrostdtnich

2 r w : @ 7 p . s -
pravnich predpisa se Smlouvou?’ a shrnuti za jednotlivé zems.

K hodnoceni stavu hospodéiské konvergence deviti sledovanych ¢lenskych
stati*® pouZivd ECB spoletny rdmec pro analyzu, kterou provadi individudlné pro kazdy
z téchto stdth. Tyto zemé byly naposledy hodnoceny v konvergenéni zpravé z roku 2004,
jsou tedy hodnoceny vramci pravidelného dvouletého cyklu. Hodnoceni procesu
hospodarské konvergence zavisi na kvalité a divéryhodnosti pouZitych statistickych ddaja.
Sestavovdni a vykazovani statistik, zejména pokud jde o udaje o vefejnych financich,
nesmi podléhat politickym motivim. Dédle by mély v oblasti statistiky uplatiovat urcité
minimdlni standardy. Tyto standardy by mély podporovat nezdvislost, divéryhodnost a

odpovédnost ndrodnich statistickych fadl a také prispivat k divéfe v kvalitu fiskdlnich

statistik.
Pfi uplatnovani kritérif konvergence se ECB #idi nékolika zdkladnimi zdsadami.

1. Jednotlivd kritéria jsou interpretovdana a uplatiiovdna striktnim zphisobem.
Hlavnim dcelem je zajistit, aby se ¢leny eurozdny mohly stdt pouze ty Clenské staty EU,
jejichZ hospodaiskd situace umoZiiuje udrzovani cenové stability a neohroZuje soudrznost

eurozony.

* Smlouva o zalozen{ Evropského spolegensivi (izv.Rimskd smlouva)
** Cesk4 republika, Estonsko, Kypr, Lotyssko, Mad’arsko, Malta, Polsko, Slovensko, Svédsko.
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2. Kritéria konvergence tvoii soudrZny a integrovany celek a musi byt splnéna

viechna. Smlouva piikldd4 vSem kritériim stejny vyznam.
3. Kritéria konvergence musi byt splnéna na zdkladé stavajicich tdaji.

4. Uplatiovdni kritérii konvergence by mélo byt konzistentni, transparentni a
srozumitelné. Navic je tieba opét zdiraznit, Ze konvergence musi byt dosaZeno na trvalém
zdklade, nikoliv pouze v dany okamzik. Hodnoceni jednotlivych stdth proto posuzuji

udrZitelnost konvergence.

Tento spole¢ny rdmec je individudlné aplikovan na v3ech devét hodnocenych

¢clenskych stati.
Stav hospodarské konvergence

Pro dvandctimeési¢ni referenéni obdobi od listopadu 2005 do fijna 2006 dosdhla
referenéni hodnota pro kritérium cenové stability trovné 2,8%. Tato hodnota byla
vypoétena pfi¢tenim 1,5 procentniho bodu k nevdZenému aritmetickému priméru miry
inflace méfené HICP béhem téchto dvandcti mésict v Polsku (1,2%), Finsku (1,2%) a ve
Svédsku (1.5%). Vyvoj vjednotlivych zemich ukdzal, 7e &tyH z deviti sledovangch
dlenskych zemi (CR. Kypr, Polsko a Svédsko) me&ly pramérnou miru inflace méfenou
HICP pod referenéni hodnotou. Ve zbylych péti zemich se nachdzela inflace nad referenéni

hodnotou, kde nejvyssi odchylky byly zaznamendny v Estonsku, LotySsku a Slovensku.

Pokud jde o vyvoj vefejnych rozpoéth v deviti sledovanych ¢lenskych statech,
pét zemi (CR, Mad'arsko, Malta, Polsko a Slovensko) vykazuje nadmérny schodek. Pro rok
2006 Evropskd komise piedpovidala rozpodtovy piebytek v Estonsku a ve Svédsku.
SniZené schodky se predpoklddaly v CR, na Kypru, na Malt¢ a v Polsku, zatimco
rozpotové saldo LotySska mélo piejit z prebytku z roku 2005 do schodku. V Mad'arsku a
na Slovensku se predpokladd zvy3eni schodku. A olekdv4 se, Ze v téchto dvou zemi a

v CR schodek ziistane nad referenéni hodnotou 3%.

Co se tyfe verejného dluhu, tfi zemé vykdzaly vroce 2005 zadluzeni
piesahujici referenéni hodnotu 60% HDP (Kypr, Mad'arsko a Malta). V ostatnich zemich

se zadluZeni pohybovalo pod touto virovni. V roce 2006 se zadluZeni mélo ve vétsiné zemi
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sniZit. Na Kypru a na Malté mélo poklesnout, avSak zlstat nad referenéni hodnotou 60%.

V piipadé Mad'arska se ofekdv4, Ze zadluZeni nadéle poroste.

S vyjimkou Svédska se zemé hodnocené v této zpravé staly Elenem EU
1.kvétna 2004, Jako Clensky stdit EU, na ktery se vztahuje vyjimka, musi kazdd zemé
povaZovat politiku sménnych kurzli za véc spoleCného zdjmu a mizZe kdykoliv poZidat o
icast v ERM IL Pouze Estonsko z téchto deviti uvedenych stdti se dicastnilo ERM II dva
roky pred hodnocenim konvergence podle ¢1.121 Smlouvy. Kypr, Loty3sko a Malta se
dastni od listopadu 2005. Mény étyi zemi — CR, Madarska, Polska a Svédska- stdly

béhem tohoto obdobi mimo mechanizmus sménnych kurza.

Pro dvandctimési¢ni referenéni obdobi od listopadu 2005 do fijna 2006 dosdhla
referenéni hodnota pro dlouhodobé iirokové sazby urovné 6,2%. Tato hodnota byla
vypoétena pfitenim dvou procentnich bodi k nevdZenému aritmetickému priméru
dlouhodobych drokovych sazeb tif zemi, podle kterych se vypocitavala referenéni hodnota
pro kritérium cenové stability, tj. Svédska (3,7%). Finska (3,7%) a Polska (5.2%). Béhem
referenéniho obdobi m&lo sedm ze sledovangch &lenskych zemi (CR. Kypr. LotySsko,
Malta, Polsko. Slovensko a Svédsko) primerné dlouhodobé tirokové sazby pod referenéni

hodnotou (viz. tabulka &. 9).
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Tabulka ¢.9: Ekonomické ukazatele konvergence

Pfehledové tabulka Ekonomické ukazatele konvergence

{bez kurzového kritéria) Prebytek (+)
In!lvace' Blouliocoba nebo schodek Hru}by giluh
mérena . 2) -) vladnich
HicpY | Urokovasazba™ | yiagnich | instituci®
instituci®
Ceska republika 2004 2,6 438 -2,9 30,7
2005 1,6 3.5 -3,6 30,4
2006 2,2 3,8 -3,5 30,9
Estonsko 2004 ) 2,3 52
2005 4,1 23 45
2006 4,3 2,5 4
Kypr 2004 1,9 5.8 -4.1 70,3
2005 2 5.2 -2,3 69,2
2006 2,3 4.1 -1,9 64,8
LotySsko 2004 6,2 4.9 -0,09 14,5
2005 6,9 £1ie) 0,1 12,1
2006 6,7 3.9 -1 11,1
Madarsko 2004 6,8 8,2 -6,5 59,4
2005 3,5 6,6 -7.8 61,7
2006 3,5 Tl -10,1 67,6
Malta 2004 2 4,7 -5 74,9
2005 2,5 4,6 -3,2 74,2
2006 3,1 4,3 -2,9 69,6
Polsko 2004 3,6 6,9 -3,9 41,8
2005 2,2 52 -2,5 42
2006 1,2 52 2,2 424
Slovensko 2004 75 5 -3 41,6
2005 2,8 3.5 -3,1 34,5
2006 4,3 43 -3,4 33
Svédsko 2004 1 4.4 18 50,5
2005 0,8 34 3 50,4
2006 1,5 3.7 2,8 46,7
Referenéni hodnota” 2,80% 6,20% -3% 60%

Zdroje: ECB, Eurostat a Evropska komise
pozn: vlastni zpracovani ’
1)Prumérneé procetni zmény za rok. Udaje za rok 2006 se vztahuiji k obdobi od listopadu 2005 do fijna 2006
2}V procentech, roéni primér. Udaje za rok 2006 se vztahuji k obdobi od listopadu 2005 do fijna 2006
3)Pomér k HDP. Projekce Evropské komise pro rok 2006
4)Referencni hodnota se u inflace méfene HICP a dlouhodobych trokovych sazeb vztahuje k obdobi od listopadu 2005
do fijna 2006 a u schodku a dluhu vladnich instituci k roku 2005
Pozn.: vlastni zpracovani
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CR z pohledu ECB

V referenénim obdobi dosdhla v CR dvandctimésiéni pramém4 mira inflace
méfené HICP virovné 2,2%, coZ je pod referenéni hodnotou, kterd Cini podle Smlouvy
2,8%. Podle nejnovéjSich informaci by méla i naddle zhstat v ndsledujicich mésicich
celkoveé stabilni. Pokud jde o budouci vyvoj, posledni dostupné prognézy inflace
vypracované vyznamnymi mezindrodnimi institucemi se pohybuji v rozpéti od 2,7 do 3,7%
pro rok 2007 a od 2.9 do 3.0% pro rok 2008.

Dile CR vykazuje nadmérny schodek. V referentnim roce 2005 vykdzala
rozpoétovy schodek ve vysi 3,6% HDP, tedy vyS${ nez referenéni hodnota. Vyhled
Evropské komise predpoklddala pro rok 2006 jeho pokles na 3,5% HDP. Pomeér vefejného
dluhu k HDP Kklesl vroce 2005 na 30,4%. Podle prognézy mél vroce 2006 vzrist na
30,9% a tedy zustat pod referenéni hodnotou 60%.

V obdobi od listopadu 2005 do fijna 2006 se ¢eskd koruna nedcastnila ERM 11
V tomto obdobi koruna vi¢i euru postupné posilovala az do prvnich mésict roku 2006,
ndsledng se jeji kurz celkov® stabilizoval. Cesk4 m&na se obchodovala viidi euru t€méf

stdle za vyrazn¢ silnéjdi kurz nez v listopadu 2004.

Pramérma troveri dlouhodobych vrokovych sazeb v obdobi od listopadu 2005
do fijna 2006 dosahovala 3,8%, a byla tedy vyrazné pod referenéni hodnotou pro kritérium

trokovych sazeb, kterd €ini 6,2%.

ECB celkové shrnuje, Ze pro dosaZeni vysokého stupné udrzitelné konvergence
bude dilezité, aby CR provddé&la opatfeni scilem zajistit udrZitelnou a ddvéryhodnou
fiskdlni konsolidaci a znatelné zlepSila rozpoctové hospodareni zemé. Ke zvyeni

flexibility na trhu price bude tieba zkvalitnit také jeho fungovani. *°

* Pramen: Evropska centrdlni banka, Eurosystém: Konvergenéni zprava, prosinec 2006, ISSN 1725-938X.
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Tato diplomovd price je rozdelena do nékolika ¢4sti. Prvni &ast, tedy
kapitola 1., a 2., popisuje vyvoj ménové integrace v Evropské unii, ktery vyustil

v zavedeni spole¢né meény euro.

1.leden 1958, kdy vstoupily v platnost Rimské smlouvy, zaklddajici Evropské
hospodaiské spoleéenstvi, 1ze pokladat za prvni stupinek tohoto projektu. Patii sem téchto
Sest stdth: Belgie, Némecko, Francie, Itdlie, Nizozem{ a Lucembursko. V roce 1964 pak
vznikl Vybor guvernérii centrdlnich bank zajistujici vyménu informaci a stanovisek, které
se tykaji otdzek spadajicich do pisobnosti centrdlnich bank. O &tyii roky pozdéji byla
zavriena mezi zaklddajicimi staty celni unie, diky ni byla zruSena vnitinf cla a zavedena

V iijnu 1970 by piedloZen Pierrem Wernerem pldn na zfizeni hospodaiské a
meénové unie ES. Tento plan, zvany Wernerrova zprava, predstavoval prvni ucelenou
koncepci a plan na vytvofeni HMU, ale k naplnéni planu diky ménové krizi v roce 1971,
ropné krizi a rozdilnym zdjmiim evropského spoleéenstvi nedoslo.

V 1972 pristupuji kK EHS daldi ti1 stity: Déansko, Irsko a Velk4d Britdnie.
V dubnu téhoZ roku bylo diky Basilejské dohodé piijato opatieni, které stanovilo
fluktua¢ni pasmo (+/-2,25%). Rada ministrd ho ale 21.bfezna 1972 omezila na polovinu
(tzn. +/- 1,125%) povolenou maximélni odchylku vzdjemného kolisdni mén zemi EHS.
Timto se vytvoril kursovy mechanismus, ktery dostal ndzev ,.had v tunelu®. Ale diky dalsi
devalvaci dolaru dochdzi k rozpadu Brettonwoodského systému.

V dubnu 1973 by zaloZen Evropsky ménovy fond, jehoZ cile se vSak
nepodafilo naplnit. 13.bfezna 1979 byl uzavien Evropsky ménovy systém, ktery byl
zaloZen na mechanismu sménnych kursi ERM a spoleéné zictovaci ménové jednotce
ECU. ERM ur¢il kazdé zicastnéné meéné centrdlni kurs vii¢i ECU, uméle konstruované
vztainé veliCing, kterd vznikla z koSe sloZeného z uréitych podili mén ¢lenskych statd.

V roce 1981 piistoupilo do ES Recko a 1986 Span&lsko a Portugalsko. Vznik4
.evropskd dvandctka®.

V dubnu 1989 uvedla Delorsova zprdva vychodiska pro vznik HMU, kterd jiz

obsahovala konkrétni navrhy dosaZeni cile jednotné meény ES.
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Jako klicové obdobi formovdni evropské ménové unie jsou povaZovany
90.1éta, kdy doslo k podpisu smlouvy o Evropské unii, tzv. Maastrichtskou smlouvou,
kterd vstoupila v platnost 1.listopadu 1993. Obsahuje tzv. konvergenéni kritéria, kterd se
stala podminkou pro vstup do budouci HMU. Prvni etapa projektu vystavby ménové unie
se datuje od Cervence 1990 do prosince 1993 a je oznaCovana jako pifpravnd faze, kde se
odstranuji zbyld omezeni mezindrodniho pohybu kapitdlu. Druhd etapa se datuje od
zacatku roku 1994 do prosince 1998, kdy byl zaloZen Evropsky ménovy institut jako
predchiidce ECB.

1.ledna 1995 vstoupilo do EU Finsko, Rakousko a Svédsko. Vznika ,.evropskd
patnédctka™,

Evropska centrdlni banka je datovdna ke dni 3.kvétna 1998 v Bruselu, kde se
rozhodlo o d¢innosti mény eura k l.lednu 1999. Této meény se castni jedendct z patnicti
zemi EU. Tteti etapa, etapa konecn4, zapocala 1.ledna 1999, kdy byla vytvofena EMU.

Od tohoto okamziku byl mozny bezhotovostni platebni styk v euru a k 1.lednu
2002 hotovostni platebni styk v euru. Zavadéni hotovostniho eura a stahovani starého
obéZiva predstavovalo vyznamny logisticky problém, ale presto mél velice hladky pribéh.
Z hlediska zajisténi plynulého fungovéni platebniho styku, technického provedeni,
zabezpeceni a ostrahy i zavadeéni novych systému zpracovdni dat, 1ze tuto nejveétsi moderni

meénovou transformaci povaZovat za velmi uspésnou.

Zavedeni jednotné mény pfineslo ¢lenskym zemim i dal$fm subjektlim celou
fadu vyhod. Na druhé stran¢ se vyskytla nova rizika, kterym je nutno celit. K nejvetsim
piinosim se fadi zdnik kurzovych rizik, ktery napomdhd zahrani¢nim investicim a
usnadiiuje mezindrodni obchod. Vé&t8i mobilita kapitdlu a transparentnéjsi mezindrodni
cenové komparace by mély zajistit lep$i umisténi zdroju a investic a mély by vést
k stabilnéjsimu ekonomickému ristu. Jako nejvetsi riziko pro ¢lenské stity ménové unie je
vzdani se ménové suverenity. Clenské zemé ménové unie ztratily néstroj k ovliviiovani své
ekonomiky, pfedeviim mechanismus zmén meénovych kurzi. Omezila se pravomoc

centrdlnich bank zemi eurozény ze strany ECB, které se musi podrizovat a piizplsobovat.
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Druhgd &ast této prace, tedy kapitola 3. a 4., byla vénovana Ceské republice,
jako dalsimu kandiddtovi na vstup do eurozény. Ceskd republika se piistoupenim
k Evropské unii zavdzala k pfijeti eura. O terminu, kdy do eurozény vstoupime, se
rozhodne a¥ pozd&ji. V souladu s pravidly EU bude muset CR pfed vstupem do EMU
splnit tzv. maastrichtskd konvergendni kritéria. Z hlediska pInéni fiskdlnich kritérii CR
nemd problém s kritériem vladniho dluhu. Ten m4 v soucasnosti hodnotu 31,7% a do
budoucna by mél setrvat pod hodnotou 60%, coZ je povolené maximum. Problémy v3ak
m4 s kritériem deficitu vefejnych rozpodtl. Za soucasného nastaveni parametri verejnych
financi neni schopna toto kritérium plnit. Deficit vefejnych rozpoétl je v soucasnosti na
trovni 4%, coZ prevysuje povolenou maximdlni hranici 3,0% o 1%. Ale pfedpokladd se
postupné snizovani deficitu do roku 2009 na 3%, coZ by umoZnilo vstup do EMU aZ v roce
2011, Co se tykd ménovych kritérif, tak Ize fici, 2¢ CR plni kritérium cenové stability a
kritérium dlouhodobych drokovych sazeb a nemély by byt v daldim obdobi problémy.
Kritérium stability ménového kurzu zatim neplnime, protoZe jeho plnéni lze formélne
provadet po stanoveni centrdlni parity kurzu CZK/EUR.

Porovnéni vyhod a nevyhod zavedeni jednotné evropské mény v CR je docela
komplikované, protoZe velkd &dst téchto vyhod a nevyhod se dd4 wvelice obtiZzné
kvantifikovat. Mohla bych fici, Ze vyznam vyhod spolu s ekonomickou integraci CR do
EU spife roste, zatimco vyznam nevyhod spife klesd. Clenstvi by mélo pfinést pozitivni
dopady na doméci hospodaiskou politiku. Firmy i domdcnosti budou profitovat z pifstupu
k hlubsim, likvidnéj§im a transparentné€jsim kapitdlovym trham eurozény. Dojde ke
zvySeni stability finan¢nfho sektoru a ke sniZeni rizik vzniku meénovych turbolenci. Rizika
jsou spojena s reakci hospodarstvi na ekonomické poruchy v podminkiach nezvratitelné
zafixovaného ménového kurzu v rdimci ménové unie. Jiz ve fazi pred vstupem do eurozény
se bude muset hospodarskd politika orientovat tak, aby uZ v této fazi zajistila rychlou
ekonomickou konvergenci a schopnost ekonomiky reagovat.

Obecné bych fekla, Ze optimdlnim Casem pro prijeti eura bude doba, kdy
vyhody k piistoupeni k EMU pfevaZzi nad nevyhodami tohoto kroku. Vzhledem k tomu, Ze
se domnivame, Ze setrvani v ERM II po del3{ dobu neZ poZadované dva roky neni vhodné,
rozhodnuti o vstupu do EMU by mélo byt uéinéno v dobé, kdy se budeme domnivat, Ze
pfijeti eura bude vhodné o dva roky pozdéji. Rozhodnuti o vstupu do EMU bude zdviset na
CNB a MFCR.
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V_dalsi ¢asti mé price jsem se zaméfila na ndstin moZnych variant prechodu
ceské koruny na jednotnou ménu euro. Jednd se o tzv. piehled jednotlivych scénait
prechodu na euro, kterym se zabyvala Narodni koordinaéni skupina pro zavedeni eura
v CR. K dispozici byly tfi moZné scéndfe, a sice scéndi s vyuZitim piechodného obdobi,
tzv. madridsky scéndf, ddle jednorizovy prechod na euro, tzv. velky tiesk, a tfetim
scéndrem byl tzv. Phasing-Out — obdobi postupného zru3eni. Ndrodni koordina¢ni skupina
projednala problematiku volby scéndfe zavedeni eura v CR vriiznych oblastech, ve
kterych byl jednozna¢né podpofen scéndr ,,velkého tfesku™. S timto scéndfem souhlasi i

CNB a je podporovén také vlddou.

V posledni ¢asti jsem se soustiedila na to, jaky bude mit dopad pfijeti eura na
ekonomické sektory spadajici do gesce MPO. Mezi tyto sektory jsem uvedla sektor
zpracovatelského primyslu, téZbu nerostnych surovin, vyrobu a rozvod elektiiny, tepla a
plynu, kapalnd paliva, ddle pak sektor stavebnictvi, zahrani¢niho obchodu, wvnitiniho
obchodu a ochrany spotiebitele a sektor malych a stfednich podnikd. Zavér z téchto analyz
byl jednoznacny. V souvislosti se vstupem do Evropské unie se d4 fici.Ze se jiZ viechny
tyto sektory vyrovnaly s vysokymi ndroky EU, a prechod na jednotnou ménu, tedy vstup
do eurozoény, jim nebude &init velké problémy, a nebo nebude mit tento krok vibec vliv na
dalsi obchodovéni.

A na zdvér mé diplomové prdce jsem stru¢né nastinila konvergenéni zpravu

W

kritérif a to nejen v CR, ale i v dalSich sledovanych zemich.

Podle soutasnych predpokladd by Ceskd republika me&la po splnéni
maastrichtskych kritérii pfijmout spole¢nou evropskou ménu a tedy vstoupit do HMU
kolem roku 2011. Koneéné rozhodnuti padne v Bruselu a poté muZe byt zahdjena vyroba

narodnich euromingi,

Mnozi ob¢ané povazuji zavedeni jednotné meény za ztrdtu ndrodni identity. Ta
je ale stile tvofena mnoha dalSimi prvky jako je jazyk, kultura, dé&jiny, které pietrvavaji.
Euro se mezitim stalo symbolem spole¢né evropské identity, kterd nepfedstavuje Zadnou

hrozbu pro ndrodni zdjmy jednotlivych statd.
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Priloha ¢ 1. Podet a viroba bankovek

Objem vyroby bankovek odpovidd celkové potiebé bankovek. Vyroba je rozdélena mezi

jednotlivé ndrodni centrdln{ banky (NCB) ndsledujicim zplsobem:

Table 1
2002
Nominalni hodnota Mnozstyi _ Hodnota _ NCB zajistujici virobu
(v milionech kusid) (v milionech cur)
5¢ 1131 5655 FR, NL, AT, PT
10€ 1045 10 450 DE, GR, IE
20€ 1555 31 100 ES, FR, IT, FI
50€ 742 37 100 BE, ES, NL
100 € 307 30700 IT, LU
200 € - - -
500 € - - -
CELKEM 4730 115,005
Table 1a
2003
MnoZstvi Hodnota

Nomindlni hodnota

(v milionech kusii)

(v milionech eur)

NCB zajistujici virobu

5¢€ 110 550 FR

10€ 999 9991 DE, GR, IE, AT
20¢ 1071 21422 DE, ES, FR, NL, PT
50€ 657 32 850 BE, ES, IT, NL

100 € 122 12 200 IT, F1

200 € 133 26 600 DE, LU

500€ - - -

CELKEM 3092 103 613




Table 1b

2004

Nominalni hodnota

MnoZstvi

(v milionech kusi)

Hodnota

(v milionech eur)

NCB zajistujici virobu

5¢€ - - -
10¢€ 378 3780 DE, FR, GR, IE, AT
20¢ 290 5794 FR, PT
50€ 683 34 160 BE, DE, ES, IT, NL
100 € 124 12 450 IT, FI
200 € - - -
S00€ 104 51 800 DE, LU
CELKEM 1579 107 934
Table 1¢
2005
Nominalni hodnota Muozstyi Hodnota NCB zajistujici virobu
(v milionech kusii) {v milionech eur)
5¢€ 530 2 650 FR
10€ 1020 10 200 DE, GR, IE, AT
20¢€ 700 14 000 ES, FR, NL, PT, FI
50€ 1100 55000 BE, DE, ES, IT, NL.
100 € 90 9 000 IT
200 € - - -
S00€ 190 95 000 DE, LU
CELKEM 3630 135 850




Piloha ¢.2. Podet vyrobenych minei pro zavedeni hotovosti v jednotlivich zemich a

pocty minci jednotlivych nominalnich hodnot.

Kolik minci bylo pro zavedeni hotovosti vyrobeno v jednotlivych zemich a jaké byly poéty

minci jednotlivych nomindlnich hodnot?

Table 2
Zemé 1cent | 2centy | Scentii | 10 centid | 20 centii | 50 centii 1€ 2¢€ CE:;KE

Belgie 335 337 300 327 181 197 160 120 1957
Némecko 3700 | 1800 2300 3 300 1600 1 600 1700 |1000 |17 000
Recko 73 143 240 214 309 121 98 136 1333
Spanélsko 311 1 500 1083 901 901 1264 435 190 7085
Francie 1700 11500 1130 1080 800 650 320 470 8150
Irsko 277 176 144 114 138 82 102 45 1078
Idlie 1000 |9200 1380 800 1400 1 100 50 310 7 040
Lucembursko | 20 20 20 20 10 10 10 10 120
Nizozemsko 500 400 600 500 220 250 170 160 2 800
Rakousko 350 210 140 400 190 160 200 150 1 800
Portugalsko 232 272 196 220 116 152 68 40 1296
Finsko 2 2 361 296 211 71 60 50 1052
CELKEM 9000 | 7260 7894 8272 6076 5657 4773 |2681 |51611




Priloha ¢.3. Mince vyrobené pro jiné zemé

Monako, San Marino a Vatikan nejsou ¢leny eurozony a razily mince na zdkladé formdlni

dohody s Evropskym spole€enstvim. Kolik minci bylo pro tyto zemé vyrobeno?

Table 3
Nominglni Maonako San Vatikan
hodnota Marino

2¢€ 1596 886 | 330760 | 145 000
1€ 1586 689 | 381 800 | 145000
50 centi 727000 |305400 | 145000
20 centir 805398 377400 | 145000
10 centii 778 146 | 195000 | 145 000
5 cenmil 310000 | 195000 | 145000
2 centy 376400 | 195000 | 145000
1 cent 330200 195000 | 145000
CELKEM 6510719 | 2 175 360 | 1 160 00




Priloha ¢.4. Eurobankovky a mince v obéhu a jejich celkova hodnota

Kolik eurobankovek a minci je v ob¢hu a jakd je jejich celkovd hodnota?K 29. inoru 2004

obihal nésledujici pocet bankovek a minci téchto hodnot: 30. listopadu 2004

Table 4a
Nominalni Ob¢h penéz-bankovky
hodnota (v milionech {v milionech
kusii) eur)
500 € 296 147 766
200¢€ 140 28 021
100 € 875 87 544
50€ 3034 151 691
20¢ 1 950 39 001
10¢€ 1 608 16 075
5¢€ 1 200 6 002
CELKEM 9103 476 10
Table 4b
NominaIni Obéh penéz-mince
hodnota (v milionech (v milionech
kusii) eur)

2¢€ 2991 5982
1€ 4 445 4 445
50 centii 3969 1 985
20 centit 6 148 1230
10 centit 7 442 744
5 centil 8743 437
2 centy 9955 199
1 cent 11817 118
CELKEM 55 510 15 140




Priloha &.5. Pocet bankomatu a pobocek v eurozoné

Nisledujici tabulka ukazuje pocet bankomati a poboéek ndrodnich centrilnich bank

(NCB) a komerénich bank v eurozéné k 31. prosinci 2003, 30. ¢ervna 2004

Table 5
Zemé Podet poboéek NCB Podet pobodek komerénich bank Polet bankomatii
Belgie 6 6750 6942
Neémecko 88 49 716 51129
Recko 28 3328 5468
Spanélsko 33 39 550 50 627
Francie 138 26 162 38975
Irsko 1 790 1300
Idlie 99 30 502 34354
Lucembursko |1 396 391
Nizozemsko 4 3998 7000
Rakousko 7 5297 7711
Portugalsko 13 5882 9690
Finsko 5 1 600 2120
CELKEM 423 173971 215707




