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Resumé

Cilem této bakai&ké prace je analyza investiho Zivotniho poji&ni v podminkéch
¢eského pojistného trhu a srovnani vybranych pradtdtoto druhu pojigni, které jsou
u nas pojisovnami nabizeny. Prace je tteména do gti ¢asti, z nichz prvni je za¥fena
na Zivotni poji&ni jako takové, na jeho vyhody, rateni a trh Zivotniho pojighi. Druha
kapitola se zabyva charakteristikou inv&sino Zivotniho poji&ni, jeho odliSnostmi od
ostatnich druth Zivotniho poji&ni a vyvojem naceském trhu. Verteti kapitole jsou
popsany produkty investiiho Zivotniho pojigni nabizené poji®vnami Allianz a
Generali, které jsou srovnany v dal8asti s produktem Investor Plus pépgny
ING Nationale-Nederlanden. Poslediést je ¥novana pikladu vyuziti investiniho

Zivotniho pojiséni a nasledné posouzeni jeho vhodnosti z pohledu klienta.



Summary

The aim of this bachelor work is an analysis of unit-linked imszgainder the conditions

of the Czech insurance market and comparison of chosen products of this kind oic@sura
that are offered by insurance companies in our country. The wdnloke up into five
parts; the first of them is intent on the life assurancé,itse its advantages, branches and
on the life assurance market. The second chapter engages inasrestof unit-linked

life insurance, its differences from other kinds of life asswamd in the development in
the Czech market. In the third chapter, there are described odtiaunit-linked
insurance offered by Allianz and Generali insurance companiese {hweglucts are
compared in the next part with the Investor Plus product by INGMNdée-Nederlanden.
The last part is devoted to the example of using unit-linkedanserand its suitability for

the client.
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Investini Zivotni pojiSéni Generali za jednorazoveé pojistné

tarif gipojisteni zprosEni od placeni pojistného

procento

paragraf
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1. Uvod

Investni Zivotni pojiséni v posledni dob stale ziskava na populdri stava se z&
nejdynamétéji se rozvijejici druh Zivotniho poji&ti vibec. Proto jsem se rozhodla ve své
praci zabyvat se analyzou inveésiho Zivotniho poji&ni v podminkach ceského
pojistného trhu. Hlavnimtovodem, prdé je investéni zivotni pojiséni pro klienty stale
vice atraktivni, je to, Ze zajemci o paofist chgji v dnesni dob sami aktivié rozhodovat o
tom, kam jsou jejich prostdky vkladany, cli mit prehled jak o velikosti rizikové a
investované slozky pojistného tak o poplatcich strhavanychtpefisu a neboji se

podstoupit investni riziko.

Od roku 1997, kdy na naSem trhu tento produktbanabizet d¥ poji&ovny, se nabidka
znan¢ rozsfila. V sowasnosti u nas nabizi investi Zivotni pojiséni celkem dest
pojistoven, takze klienti maji na vgbz velkého mnozZstvitznych produki. Poji&ovny
maji ve své nabidce hla¥mnvestini Zivotni pojiséni pro gipad smrti nebo doziti, ale i
investiéni dichodové pojidni nebo poji&tni s garantovanym vynosem, kdy je invésiti

riziko ¢aste&né omezeno.

ProtoZe produkty investiho Zivotniho poji&ni jsou velmi rozmanité a jejich konstrukce
se mize vyrazg liSit, je nutné, aby klientiesreé védél, co mu ktery produkt nabizi a ktery
je pro rE ten nejvhodnjsi. Mym cilem byla charakteristika prodiktinvestiniho

Zivotniho pojiséni nabizenych poji®vnou Allianz a pojisovnou Generali a naslednym
porovnanim produkittéchto poji§oven utenych pro dospé klienty s produktem Investor

Plus, ktery ma ve své nabidce ptpigna ING Nationale-Nederlanden.

ProtoZze investni Zivotni pojiséni pati do skupiny Zzivotniho poji8hi, bylo mym
vedlejSim cilem popsat Zivotni pojigt, jeho vyhody a podil n&eském trhu, stefnjako
charakterizovat investini Zivotni pojiSéni jako takové, postihnout jeho vyvoj naSem

pojistném trhu a jeho odliSnosti od Zivotniho pejist
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Pfi psani této prace jsem pouzivalgeyhzie metody popisné, dale metody statistické a
jednoduché analytické. Mou snahou bylo nastinit vyhody a nevyhody iitnibst

Zivotniho pojis¢ni z pohledu klienta a ilustrovat je na konkrétnitfiklpdu.
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2. Zivotni pojisténi

2.1 Charakteristika

Zivotni pojiseni pati mezi klasicka odstvi, ktera existuiji jiz od petku pojiséni. V jeho
ramci je zahrnuto kryti rizik, ktera ohrozuji Zivoty lidi. Jednéoseziko doZiti a riziko
smrti, v sogasnosti dochazi k jejich kombinaci a do produkivotniho pojisni byvaji
zahrnuta i rizika nezivotniho charakteru. Vyplaty pojistnyclemilrse uplatuji v ptipad
pojistnych udalosti dotykajicich se Zivota pajiich nebo jinych jedinc V minulosti
melo hlavni vyznam zabezpeni rizika smrti, postupnym vyvojem se do fexgi zajmu
dostalo poji&ni rizika doZiti a dnes je nggjstjSi kombinace obou rizik, jejiziednost

spaiva ve spojeni pojishi a speeni.

Zivotni pojiseni je dnes chapano nejen jako predek kryti rizik ale i jako investi a
spdici instrument se spalenskym a narodohospad&ym vyznamem. ProtoZze pojigt

pro pfipad smrti nebo doZiti obsahuje jak sloZku rizikovou tak i tspornou, dochazi po dobu
pojisni, kter4 byva 10 a vice let, k odloZzeni $pby a tim k tlumeni inflace. DalSim
efektem je financovani investi€ast pojistného je kumulovana v technickych rezervéach,
jejichz zhodnocovani pofidvna zabezpweije investovanim do aenych finagnich
instrument, coz umo#uje financovani bankovnich éwi, podporuje likviditu bank a
piispiva tak k rozvoji ekonomiky. Zivotni poj&ti slouzi také jako dop#k statniho
dachodového pojighi a v neposlednfact je také pinosem pro statni rozpet diky
zdaréni ziski pojioven, vynos pojis&ni a odkupného. Proto je ve vych

ekonomikéch je &na podpora rozvoje zivotniho pofist statem. [3]

2.2. Pojistné

Cenou za pojistnou ochranu, kterou poskytuje poyiga, je pojistné hrazené pojistnikem.
Pojistné nize byt sjednano jako jednordzové — zaplacené najediazafeni pojistné

smlouvy nebo &né, které je placené opako¥ama pd&atku dohodnutych obdobi.
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U nekterych produki Zivotniho pojistni jsou také mozné platby mid#miného pojistného

v pripact, Ze klient mé volné peéani prostedky.

Celkové (brutto) pojistné je sloZeno z netto pojistného a kalkulovanychnsginanaklad.
Netto pojistné u zivotniho pojiiti mizeme podle zpsobu pouziti k zabezpeni
pojistného plini pojistitele rozdlit na dw slozky — rizikovou a rezervotvornou. Rizikové
pojistné tvdi tu ¢ast netto pojistného, kde hodnota prgpa@tobnosti pojistné udalosti po
dobu trvani poji&ni zistavd bez vyznamdfsich zmén. Tato ¢ast pojistného se
spotebovava v pibéhu pojiséni, netvdi se z ni dlouhodoba rezerva. Rezervotvorné
pojistné tvdi ¢ast netto pojistného, kde hodnota prgatiobnosti pojistné udélosticase

naopak roste a&Si ¢ast pojistného je ukladdana do rezervy na zavazky budoucich let.

Velikost netto pojistného zavisi na:

= velikosti pojistnécéastky, ktera je sjednana v pojistné smibwer kterou wuje

pojistnik v zavislosti na svych zé&nech a finatnich moznostech;

= ohodnoceni rizika, kdy se vychazi z faktavliviujicich pravédpodobnost umrti,
jako jsou ¥k, ve kterém pojishy do pojiséni vstupuje, délka pojistné doby,

pohlavi, zdravotni stav a &@pob Zivota;

= Qrovni technické arokové miry, ktera z&wmje minimalni zhodnoceni prastki
vkladanych do Zivotniho poji&ti. Cim je technicka Grokova mira vy3si, tim nizsi

je netto pojistné. [1]

2.3 Vyhody zivotniho pojiséni

Prednosti Zivotniho poji&hi je zaopdeni pojistného a jeho blizkych pro dobu, kdy jeho
vlastni gijmy nebudou tak vysoké jako v s@snosti, i zabezgeni rodiny poji&ného
pro @ipad smrti. Pojigni ma oproti jinym zpsobim zabezp&ni vyhodu v tom, Ze neni
nutnécekat, az se ptgbnoucastku podéd nakumulovat viastnimi silami, protoZe pojistna

ochrana je poskytovana hned oddtiu pojiSeéni. Zarove je u rékterych produki mozné
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sjednat zproghi od placeni pojistného wipact pIné invalidity, kdy poji&ni pokra&uje

v plném rozsahu.

DalSi vyhodou je moznost sjednarippjisténi, ktera zvySuji pojistnou ochranu o kryti
nezivotnich rizik. Jedna seqglevSim o PpojisSteni rizika Grazu, invalidity a zavaznych
onemocgni. Tato rizika Ize pojistit i samost&nale jako pipojisténi jsou obvykle

vyhodrgjSi a pojistné, za které jsou poskytovana, je nizsi.

Vyznamnym faktem u Zivotniho poj&ti je skuténost, Ze pojifovna, pokud pojigni
akceptovala a nevypeégiéla ve sjednané gateni lhaté, nemize ho jiz pozdji vypovedeét.
Vyjimkou je pripad, kdy pojistnikéi pojisttny pri sjednani amyska uvedl nepravdivé
Udaje tykajici sedku, zdravotniho stavu poji&tého nebo zatajilidezité skuténosti.

VySi pojistnécastky v Zivotnim poji&ni ukuje pojistnik sam. ZalezitpdevSim na tom,
jak chce zabezpd sebe a své blizké a také na tom, jak vysoké chcéze platit pojistné.
Pojistnacastka se 1ize za witych okolnosti i zvySovat, plati zdedité limity stanovené
pojistovnami, které maji zabranit uzavirani spekulativnich gojist pripadech zvySeného
rizika. Za gimérenou ¢astku se obvykle povaZuje jeStlesetindsobek ¢aiho @ijmu
pojisSttneého. Pojisiny miZe uzayit dalSi Zivotni poji&ni u jinych poji¥oven a v pipact
pojistné udalosti dostane pojistné ih od vSech poji¥ven, u kterych ma uz#snou
pojistnou smlouvu. Neplati zde tedy omezeni jako u majetkovychqujif3]

2.4 Daioveé zvyhodréni

Vzhledem k demografickym trefich a nedostateym reformam @chodového systému
u nas, ma stat zdjem na tom, aby se obyvatelé sami staaheapéeni svych paeb ve
st&i. Proto byla vroce 2001 upravena problematika &diaa da@ového zvyhodéni
soukromého Zivotniho poji&ti. Zvyhodiovany jsou ty druhy pojighi, které maji
charakter spi@ni na std a mohou doplnit statniadhodové pojidini. Zvyhodrni je

feSeno jako odpet zaplaceného pojistného do stanovené vySe od zakladu8lan
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2.4.1 Podminky da@oveho zvyhodrni fyzické osoby nebo zarstnance

Aby mohly byt déiové odpdty uplatrény, musi byt splény nasledujici podminky:

» pojistnou smlouvou je sjednano padist pro @ipad doziti se witého wku, pro

pripad smrti nebo doziti sediteho wku nebo dchodoveé Zivotni pojighi;

= vyplata pojistného pkni je sjednana az po 60é&gicich od uzaeni smlouvy,

zarovei nejdrive v tom kalendidim roce, ve kterém poplatnik dosahgkw®60 let;
» 0soba pojidiného je shodna s osobou pojistnika a platcens darijma;

» od zé&kladu danlze ve zdaovacim obdobi od#ést pojistnikem zaplacené pojistné,
které v ahrnuéini maximal® 12.000 K a to i v gipad uzaveni smluv u vice
pojistoven;

» odpcet se uplatuje v daiovém giznani¢i roénim z(tovani das u zangstna-

vatele. Jeitba pedloZit potvrzeni o zaplaceném pojistném a pojistnou smlouvu.

V roce 2004 byly podminky pro #lavé zvyhodwni jeS¢ vice ugesreny, kdyz byla
stanovena minimalni pojistn&stka u pojigni, které maji pewh stanovenou pojistnou
¢astku pro pipad doZiti. U pojistnych smluv s pojistnou dobou 5 — 1Zikdt minimalni
pojistnd c¢astka 40.000 K u smluv s pojisthou dobou nad 15 let 70.00@. K
U dichodového pojigni se za minimalni pojistnodastku povazujetéastka, ktera by
odpovidala jednordzovému phi pi doziti. Ustanoveni se nevztahuje na ty druhy
pojistni, které peva stanovenowdastku pro pipad doZiti nemaji (nap flexibilni nebo
investiéni Zivotni pojiséni). Pro tato poji&hi plati ustanoveni zakona z roku 2001. [x]

Od daového zakladu nelze otist pojistné na rizikova poji&ti, kterd jsou saiésti

pojistné smlouvy na Zivotni pojiti. [3]

2.4.2 Hispévky zaméstnavatele

Od dar z pijmu je osvobozeno pojistné, které hradi za &stmance zafstnavatel az do

vySe 12.000 K rocné od téhoz zawstnavatele, pokud ma na pojistné golh pravo
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pojisStny zangstnanec a vifpad jeho smrti opravéné osoby ufené podle § 817
ob¢anského zakoniku, krafmzangstnavatele, ktery pojistné platil. Pojistné, které hradi
zamestnavatel za za#stnance, se do vySe 8 00@ Ka zdaovaci obdobi povazuje za
vydaje vynaloZené na dosaZeni, z&jifta udrZzeni fijmu. Toto pojistné se nezagithva

do vymefovaciho zékladu pro vyget pojistného na vSeobecné zdravotni pajiSta
socialni zabezgeni. To plati i v pipac, kdy nejsou spkny vSechny ostatni podminky

pro vyuziti déiového zvyhodéni. [3]

2.4.3 Zdar€ni pojistného plnéni

Z&kladem da# z @ijma je plnéni ze soukromého Zivotniho pofiaf po snizeni o
zaplacené pojistné. Rozdil je zdarsrazkovou dani se sazbou 15 %. Pokud jénplne
form¢ pravidelného tichodu, za zéklad danse povaZuje pkni snizené o zaplacené
pojistné rovnorrné rozctlené na obdobi pobiranéhaiathodu. Jestlize neni pobirani
dichodu vymezeno, stanovi se jakdedhi délka Zivota dastnika podle umrtnostnich
tabulek v dob, kdy dichod z&ne pobirat.

Pokud dojde vypasdi pojistnika k ukodeni pojistni diive, nez bylo sjednano ve
smlouw, vyplaci poji¥ovna pojistnikovi odkupné, u kterého se ufalge sradzkova dave
vySi 25 %. Zarovié zanika narok na uplaini odp@tu nezdaniteln€asti zakladu daha
poplatnik musi za to zdavaci obdobi, ve kterém doSlo keptasnému ukoteni pojisént,
podat déové giznani a uvést vdm jako gijem castky, o které mu byl vifsluSnych

obdobich snizen zaklad dao zaplacené pojistné.[3]

2.5 Druhy Zivotniho pojis&ni

Prestoze zivotni poji8hi zahrnuje kryti pouze dvou rizik, je jejich kryti kombinovano
v raiznych formach, a proto existuje cefdda podob, které jsou modifikacemii t

zakladnich drut Zivotniho pojiseni:

* pojiSteni pro gipad umrti, kdy pojistnou udalosti rozumime smrt p&jisho;
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» pojiseni pro gipad doziti, kdy pojistnou udalosti je doZziti se pejigho daného
veku,

= smiSené pojighi pro gipad smrti nebo doZiti, kdy dochazi ke kombinaci rizik.

Je &Zné, Ze k zakladnimu poj&iti jsou sjednavana i dalsiiojisteni. [1]

2.5.1 PojiSéni pro pripad smrti

Pojis€ni pro gipad smrti kryje pouze riziko umrti poj$teho, pojistné pkni je
vyplaceno v pipact uskuténéni rizika smrti obmySlenému, kterého pojistnikéilr
Ucelem pojidkni je obvykle zabezgeni postalych pojisiného. Podle zjsobu sjednani
pojistné doby rozliSujeme dasné pojidni, kdy riziko amrti je kryto pouze v ramci
sjednané pojistné doby, cmso¥ neomezené poji&ni, kdy pojistné plani je vyplaceno

vzdy, jen se nevi v kterém okamziku. [1]

2.5.2 Pojiséni pro pripad doziti

V z&kladni forng je pojiS&ni pro gipad doZiti obdobou speni, kdy jde o tvorbu Uspor,
ale v této zékladni podebneni gilis casté. ObvyklejSi je vyuZivani jeho odvozenych

druhi, kterymi jsou:

» dachodové pojidini, coz je pojidini na doziti se sjednanéhaku, kdy dochazi
k postupné vypl&t pojistné ¢astky od sjednaného okamziku. Doba vyplabgrebdu
muZe byt neohradena nebo ohragené sjednanou dobou. Vedle zakladniiohddu
je mozné sjednat i poji&ti pozistalostniho nebo @asného dchodu. Podle zisobu
uréeni okamziku p&atku vyplaty dichodu rozliSujeme poji&bi ihned splatného nebo

odloZzeného tichodu;

» vénové pojiséni, charakterizované jako pojigi na doziti, které se sjednava na doziti
se finakn¢ zavislé osoby. Poji&hi sjednava obvykle jeden nebo oba &edive

prosgch sveho déte. Pojistné se vyplaciiploziti se pojistného sjednanéhaku. [1]
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2.5.3 SmiSené zivotni pojighi

Tento druh poji&ni je kombinaci pojighi pro gipad smrti nebo doziti seditého wku.
Poji¥ovna se zavazuje vyplatit sjednanou pojistté@stku v uéeny den v fipadt doziti, a
pokud se pojigny tohoto dne nedoZije, pojistné ph se vyplati ve stejné vysi
obmysSlenému, kteréhodikpojistnik. V sowdasné doblze sjednat i odliSné pojisti@stky
pro piipad umrti a fpad doziti. Lze také uzavirat kolektivni Zivotni pajist kdy na

zakladt pojistné smlouvy dochazi k pojsti urcité skupiny osob.

Od klasického smiSeného Zivotniho pejist byly v reakci na fani a pateby klient

odvozeny jejich modifikované podoby:

» univerzalni poji&ini, které svou pruznosti umafe pojisénému pizptisobovat rozsah
pojistné ochrany svym okamzitym finarim moznostem. Pojistnik ike kdykoliv
piizpasobovat pojistné i dobu placeni pojistného v zavislosti na svy¢bh@mh, mze
placeni pojistného @asré pozastavit, znovu ho obnovit, tite si vypmijcit spaivé
slozky ze zaplaceného pojistného, dodrzi-li limit Zaji€i pojistné kryti. Toto
pojiStni se sklada ze spoi slozky, ze které se vyplaci pojistsastka pi doziti se
sjednaného &ku, a z rizikové slozky, ze které se vyplaceji pojistn&rlrv pripads

smrti, Urazu, invalidity, zavaznych onemeénnhapod.

= Zivotni pojisEni spojené s investiim fondem, které se odliSuje tim, Ze vySe pojistného
plnéni v pripadt doZiti neni pevé stanovena, ale zavisi na vynosu z investovanych
rezerv pojistného, kdy investii riziko nese pojistnik. Podrobie tento druh pojighi

rozebran ve 3. kapitole. [1]

2.6 Trh Zivotniho pojisténi v CR

V sowtasné dob na nasem trhutgobi 18 pojigoven se sidlem ¢eské republice, které
maji povoleni k poskytovani Zivotniho pofist. Dw z nich jsou Zivotni pojivny a
Sestnact je pojidvnami univerzalnimi @etns Union pojiovny, a. s., kterd je

v konkurzu). [6]
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Nasledujici graf ukazuje, jaky podil na trhu Zivotniho p&jiStzaujimaji jednotlivé

pojistovny.
Graf¢. 2.1 — Podily pojistoven na trhu Zivotniho pojiS€ni v roce 2003
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Zdroj: Vyroéni zpravaCAP za rok 2003

Jak vyplyva z grafu, & nejwtSich poji$oven zaujimé 75 % na trhu Zivotniho pajista

jen 25 % si mezi sebe roddje zbylych 13 pojiSoven, které Zivotni poji8hi nabizeji.

Predepsané pojistné Qeské republice v roce 2003 dosahlo vy$e 105,9 mid. déz
predstavuje zvySeni oproti roku 2002 o 16,5 %. U zZivotniho pojiginilo predepsané
pojistné 41,1 mld., coz je 38,83 % celkovéhiedepsaného pojistného simtem o
20,23 % proti pedchozimu roku. NefSi podil na vysSi fedepsaného pojistného
v zZivotnim pojiséni mélo v roce 2003 pojighi pro @ipad doziti a smrti nebo doziti
s24,5mld. K. NejwtsSi nafist pedepsaného pojistného o 55,5 % byl vroce 2003

zaznamendan u poji8ti spojeného s investiim fondem.
PrestoZe se hodnotaguepsaného pojistného na Zivotnim péfisneustale zvysSuje, stale

jeS& nedosahuje takové Uraynjaka je obvykla v zemich zapadni Evropy, kde se podil

Zivotniho pojis¢ni na gedepsaném pojistném pohybuje okolo 65 %.
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Graf ¢. 2.2 zobrazuje vyvoj podil Zivotniho a nezivotniho poji§ti na celkovém

piedepsaném pojistném v obdobi mezi roky 1998 — 2003 na naSem pojistném trhu.

Graf¢. 2.2 —Podil Zivotniho a neZivotniho pojisni na celkovém Fedepsaném
pojistném v letech 1998 - 2003
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zdroj: Vyroeni zpravyCAP z let 1999 — 2003

Jak graf¢. 2.2 ukazuje, tak i kdyZz hodnota podiliegepsaného pojistného v Zivotnim
pojisni na celkovém ijedepsaném pojistném u nas kazdy rok stoupa, stale jest
nedosahuje ani 40 %.

Vyznamny je také rozdil v podiluigdepsaného pojistného na HDP. Zatimco v zemich
Evropské Uniginila hodnota tohoto ukazatele v roce 2002 8,7 %, u nas to bylo pouhych
3,8 %. Nicmén i u nas se Urovecelkové poji&nosti zvySuje a v roce 20G3nil podil
piedepsaného pojistného na HDP 4,2 %. Rozdil KiBza pivodnimi staty Evropské Unie

je zapficinén predevsim tim, Zeifpdepsané pojistné v Zivotnim padist se v roce 2002
podilelo vCeské republice 1,5 % kdeZto v zemich EU byl tento podil 5,4 %. V neZivotnim
pojisteni se hodnota tohoto ukazatele uz vyazelisi — 2,5 % u nas proti 3,3 % v EU.[14]

| v budoucnu se v Zivotnim poj&ti predpoklada pokkmvani vzestupného trendu, ktery

byl nastolen v minulych letech. Tenttegpoklad je podloZzen nasledujicimi fakty:

» ¢eska ekonomika je ve fazi zvySovani vykonwlarby dojit k fistu realnych jmu
obyvatel;
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zajem olani o Zivotni pojis¢ni se zvySuje, dochazi k podposoukromého Zivotniho
pojisni statem;
rozSkuje se nabidka produkh zkvalitiuje se obchodni sluzba pajien;

vétSina pojifoven je vlasténa kapitdlo¢ silnymi spolénostmi se zkuSenostmi

z vysglych finargnich trhi;

doSlo ke stabilizaci finamiho sektoru a posileni kontroly finariho zdravi

pojistoven. [3]
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3. Investiéni zivotni pojiSténi

3.1 Charakteristika

Investiéni Zivotni pojiséni, rekdy také nazyvané jako podilové Zivotni pajst je
piredstavitelem propojovani klasickych pojistnych produkjinymi finarénimi produkty.
Vtomto pipad se jedna o spojeni rizikového Zivotniho pejists investovanim do
oteenych podilovych fond Pro toto poji&ni je charakteristické, Ze vySe pojistného
plnéni v pfipadd doziti zcela zavisi na vynosech zinvestovanych rezerv pojistného,
pricemZ investini riziko nese pojistnik. VySe vysledné naispe ¢astky neni pedem
znama, protoze zavisi na vynosech nebo ztratach realizovanychcha mezikterych bylo
investovano. Investni zZivotni pojiséni piinasi moznost vysSiho zhodnocovani rezerv nez
klasické druhy pojigni, ale @i podstoupeni vyssiho rizika. Tim se naprosto odliSuje od
ostatnich drul Zivotniho pojis¢ni, kde pojistné pkni nesmi byt nizSi nez pojistidastka
sjednand v pojistné smlo&v3]

Investini Zivotni pojiséni mize byt sjednano jako dasné pojidini, kdy pojistna ochrana
je poskytovana pouze po dobu vymezenou v pojistné siluwetSiny produkil) nebo
trvalé. Lze k 8mu sjednat takéizna ipojisténi nezivotniho charakteru, které je placené

zvla¥ nebo odéitanim z podilovéhodiu, coz jecastjSi varianta.

V modelové verzi investniho zivotniho pojidni je pojistné i pojistné ptmi sjednano
v podilech na investnim fondu. V modifikované verzi se sjednava pevné pojistné a pouze

pInéni je dano v podilech a odviji se od trzni hodnoty [Godil

V souwasnosti je v Evrop velmi popularni moderni investii Zivotni pojiséni, které je
inovaci tradiniho investtniho pojiSéni. Rozdil je vtom, Ze pofidvna garantuje
minimalni pojistné pleni pro gipad doziti. Tato minimalni vySe je rovna &ou
nominalnich hodnot zaplacenych pojistnychkdy zohlediuje i miru inflace. Cenou za

tuto garanci je nizSi miracasti na vynosech kapitalovych @rthPoptavka po takovychto
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produktech, kdy je riziko ztraty omezeno, diky vykgv na akciovém trhu v poslednich
letech roste. [13]

3.1.1 Investéni fondy

Pokud pojisovna provozuje invesini zivotni pojiSéni spol€né s jinymi odwtvimi
pojisni, musi ho od nich odtt. Toto oddleni se projevuje i vtom, Ze k ukladani
prostedki z investéniho Zivotniho poji&ni jsou vytvdeny zvlastni investni fondy
spravované hii samotnou poji¥vnou nebo investni spolé€nosti, ktera s poji®vnou

Gzce spolupracuje.

Tyto fondy mohou ukladat prastdky jen do Bkterych druli financnich investic jako
jsou:
= akcie,

» pevre zUraitelné cenné papiry,

akcie a peva zuraitelné cenné papiry,

zahrangni megny,

=  pnemovitosti.

Existuji i jiné, vice specializované fondy (derivatove, regionatidke, ekologické), takze

klient mize vedle svych vynosovychemistav zohlednit i své nazory. [2]

Fondy jsou rozéleny na podilové jednotky, které se kupuji a prodavajiriugny kurz.
Kazda podilova jednotkar@dstavuje narok na podil daného invastio fondu. Klient méa
v poji&’ovreé oteweny podilovy det, na ktery je fipisovano pojistnikem zaplacené
pojistné a strhavaji se Zjnspravni naklady a rizikové pojistné. Za presky, které na
podilovém @tu zbudou, jsou pizovany podilové jednotky investiich fondi, které si
pojistny zvolil. Nakupované jednotky jsou mezi jednotlivé fondy rbadané podle
alokatniho pongru, ktery mize klient ngénit podle tak, aby vynos i riziko odpovidalo jeho

potrebam. Vynosy z podilnejsou vyplaceny, ale zvySuje seschodnota podil. [7]
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3.1.2 Pojistné a poplatky

Pojistné je placeno pojistnikem jako u klasického Zivotniho pojidhud’ jako kEZzné
pojistné v pravidelnych intervalech nebo je uhrazeno jednotamavp@atku pojiséni.
Pojistnik miZze slozit i mimaadné pojistné vijpad, Ze ma volné peiini prostedky,
nebo vyuzit pispévka zantstnavatele. Pojistné jeipisovano na individualnidet klienta,
ze kterého jsou strhavany spravni poplatky a rizikové pojistné, zaekzjsgtu nakupovany
podilové jednotky investnich fondi podle alok&niho pongru.Z (&tu klienta se strhava:

» rizikové pojistné;

» pojistné na kryti rizika spojeného Bpwjistenim;

»  mésicni spravni poplatek za vedersitu

» poplatky za spravu foridobvykle ve vysi 0,5 % — 2 % p. a., @itaji se kazdy den

» inkasni poplatek, ktery slouzi k Uheadakladi na platebni styk;

» administrativni poplatekipjednordzovém vyiru;

» poplatek za druhou a dalSi &nu alok&niho pongru v pojistném roce;

» poplatek za druhy a dalSitgvod podilovych jednotek mezi fondy v pojistném roce;

= stornovaci poplatky.

Poplatky jsou strhavany v pa@nu, v jakém jsou podilové jednotky rageny do fond.

K Uhrad potateinich néaklad pouzivaji pojiovny dw metody. B prvnim zpmsobu
nakupuje pojistnik v prvnim a druhém roce trvani p&jiStza Ezné pojistné pouze
pocateini jednotky. PojiSovna snizi jejich piet na konci kazdého pojistného roku o fixn
stanovené procento. Ke strhavani dochazi po celou pojisthou dobu do stanoveného
¢asového limitu. Po uplynuti této doby set@i@ni jednotky pemenuji na akumulani,

které paiti klientovi. Druhy zfisob spoiva ve sniZzeni p@ateni alokace. Ufité procento
pojistného jde v prvnim a druhém rocena pokryti ndklatbkuje se pouze zbytek. Tato
metoda je transparer¥ii, ¢asto ji pouzivaji zahrani poji¥ovny.

Pti nakupovani podilovych jednotek se klient navic setkava se skrytym pop)adieznje
dan rozdilem mezi ndkupni cenou, za kterou nakupuje jednotky klient, a proetejoi za
kterou klient prodava jednotky pajidvré. Tento rozdil se oziaje jako bid/offer spread a
¢ini obvykle 5 %. [9]
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3.1.3 Pojistné plni

Nejcastji pouzivanou variantou pémi v giipact smrti je vyplata bdi pojistné¢astky nebo
hodnoty podilovych jednotek nata klienta, a to vzdy vyS&astky z obou. V tomto
piipact se rizikové pojistné sniZzuje éstem hodnoty podilovych jednotek né&tul a
v okamziku, kdy hodnota podilovych jednotek dosdhne hodnoty odpovidajici pojistné

¢astce, je rizikoveé pojistné nulove.

Druhou variantou pojistného @ni pro gipad smrti je vyplata sétu sjednané pojistné
¢astky a aktualni hodnoty podilovych jednotek geulTato varianta se zda jako n#én
vyhodnd, protoze klient je poj&ty vic nez by pdeboval a musi tak ifzpasobovat
pojistnou ¢astku vyvoji hodnoty nakoupenych podilovych jednotek, abyedoodnoty
jednotek a pojistnéastky odpovidal jeho ptgbam.

Pojistné plgni pro gipad doziti je ve vySi hodnoty fondu, coz jeé¢eb podilovych
jednotek vynasobeny jejich aktudlni cenou. i&gaovani podilovych jednotek dochazi

vétSinou kazdy den nebo miniméljednou tyds. [8]

3.1.4 Klady a zapory investiniho zivotniho pojistni

NejvetsSi prednosti investniho Zivotniho poji&ni pro pojistnika je jeho transparentnost.
Poji¥ovna vede klientovi &et, na kterém jsou zachyceny platby pojistného a poplatky za
spravu poji&tni a evzatd rizika. Zaroveje na gm zaznamenan stav nakoupenéhétypo

a druhu podilovych jednotek spolu s jejich cenami. DalSimi vyhodami iljiabida
pojistného kryti, kdy rozii pormeru mezi pojistnou a sgivou slozkou je relativé Siroke,

a variabilita parameir pojiSt€ni, kdy je moZna z#ma vySe a alokace pojistnéhdepod
prostedki mezi fondy, zmina vySe a rozsahu pojistného kryti, Iz€akt prerusit placeni

pojistnéhogaste&ne odkoupit podilové jednotky nebo vlozit miiidané pojistné.

Naopak nevyhodou pro klienta je neexistence ¢&arého vynosu a s tim spojena nejista
vySe pojistného pkni pro gipad doZiti neboifppadné penze. Investii Zivotni pojiséni
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se nedd kombinovat s hypotékou a pajidia u 8 muze znénit sazebnik poplatk bez

toho, aby s tim klient souhlasil.

Da sefici, Ze investini Zivotni pojiséni je vhodné zejména pro klienty mladsi nez 45 let
nebo pro ty, kt# uz maji jiné dostatmé zabezpeeni, dale pro klienty, ktéjsou ochotni

nést uéitou miru rizika a maji alespanéjaky prehled o fungovani finamich trhu. [11]

3.1.5 Daiové zvyhodréni

Pri dodrZeni vS8ech zakonnych podminek platnych pro Zivotni pojifte i u investiniho
Zivotniho pojiséni uplatiovat daové odpdty, protoZze pednttem daového zvyhodéni
jsou ta zivotni pojigni, ve kterych je vytv&n kapital, ktery slouzi k dogini finartnich
potireb ve sté. Tuto podminku investhi Zivotni pojiSéni sphuje, protoZze kapital je

vytvaren prostednictvim investic do fond

Problémy by mohly nastat ¥ipad, Ze se poplatnik rozhodne vyuzit mozntst&ného
odkupu. V tom pipad musi dojit k dodani vybranych progedki. Tato povinnost se
nevztahuje na tyffpady, kdy se jedna pouze ocdsny vykr. V pripac, Ze pojisény
potrebuje finakni prostedky, mu niZze poji¥ovna mistocast&ného odkupu nabidnout

puj¢ku se zvyhodénou Urokovou sazbou. [12]

3.2 Investni Zivotni pojiSténi z pohledu poijistitele

Z pohledu pojigoven je investini Zivotni pojiséni vyhodné v tom, Ze pojidvna Fenasi
investeéni riziko na pojistnika. Poji®vna tedy negarantuje vysi pojistného &oin

v piipack doziti ani minimalni zhodnoceni rezerv v poddechnické Grokové miry a diky
tomu je riziko solventnosti po¥mé nizké. Zisk z investniho pojiséni je mérs citlivy na
vngjSi faktory. Pojigovna mize kdykoliv zvysit jakékoliv poplatky, neni tak zavisla na
pramérném r@&nim pojistném, mala vykonnost kapitalovychitrinamena pouze snizeni

nového obchodu, zvySeni storen, ale neznamena ztratu na jednotlivych smlouvach.
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Nevyhodou je nutnost udrzovat vySSi likviditu, protoZzeizen dochazet kipsunu
prostedki mezi jednotlivymi investinimi fondy, a je pdebny dostatny cash-flow
nasledujicich let k pokryti vysokych gaeinich naklad. DalSi nevyhodou je obti#$i
prodej, kdy je pdeba zakaznikm vSe podrob¥ia jas® vyswitlit, véetns vSech moznych
rizik a zjistit, zda je pro & investéni Zivotni pojiséni vhodné. Pokud pofisvna

nespravuje investni fondy sama, musi aktigrspolupracovat se spravéchto aktiv. [13]

3.2.1 Zdroje zisku

Zatimco u klasickych drdh pojiS€ni ma pojiovna zisk mimo jiné z vynosu, ktery
prevySuje technickou urokovou miru, a z paghich plateb pojistného, u invastiho
Zivotniho pojiséni toto neplati. U & se neoperuje s technickou uUrokovou mirou ani
s pirdZzkami za podrini placeni pojistného, protoze pojistnik sam je motivovan inkasnimi
poplatky k placeni v nejmensSi frekvenci plateb v co &8jm objemu. To vyplyva i

z toho, z&im diive pojistné zaplati, timitve mu vioZzené prostdky z&nou ,vycklavat”.

Je tedy v jeho vlastnim z4jmu neplatit pojistné v kratSich regdato intervalech.

Zdrojem zisku v investnim Zivotnim poji&ni tedy pro pojigovnu je:
= uplatreéni obvykle 5% bid/offer spread n&imé pojistné;

= spravcovské poplatky ve vysi 0,5 % — 2 %, které samu tjoejdi motivuji
k vybéru investénich fondi s takovym portfoliem, které zafidji co nejvyssi zisk;

= piijem ze storen;

viN s

* moznost zriny sazebniku poplalikbez nutného souhlasu klienta.

3.3 Vyvoj investiéniho zZivotniho pojistni na naSem trhu

Investiéni zZivotni pojiSéni, které se na naSem pojistném trhu poprvé objevilo v roce 1997,

pati k nejdynamitéji se rozvijejicim drutim pojiS€ni vibec, jak ukazuje i tabulka
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zobrazujici vyvoj skterych ukazatél tykajicich se investniho Zzivotniho pojig&ni od
roku 1998.

Tabulka¢. 3.1 —Vyvoj ukazateli Zivotniho pojisténi spojeného s investnim
fondem v letech 1998 — 2003

Pocet pojistnych Predensané poiistn Meziroéni rast| Podil na celkovén
Rok | smiuv k 31. 12. P PO piredepsanéh( piedepsaném
(tis. K¢€) N N
(ks) pojistného pojistném

1998 13187 316 821 : 2,12 %
1999 29 163 659 654 108,21 % 3,31 %
2000 99 556 1521980 130,92 % 6,68 %
2001 196 936 2 452 837 61,16 % 8,67 %
2002 287 669 3138976 27,97 % 9,18 %
2003 367 793 4 877 722 55,51 % 11,86 %

Zdroj: Vyroéni zpravyCAP 1999 — 2003

Jak z tabulky vyplyva, postaveni inveésiiho Zivotniho pojigni se na trhu Zivotniho
pojiseni od roku 1998 stale zlepSuje atpbpojistnych smluv, fgdepsaného pojistného i
jeho podilu na celkovém pojistném stejako pdet pojistnych smluv kazdy rok oproti

roku predchazejicimu stoupa.

Investini Zivotni pojiSéni u nas jako prvni nabizet @wzahranini poji¥ovny. Na jde
roku 1997 to byla ING Nationale-Nederlanden, Zivotni poj#a, organizéni slozka a na
podzim se fpojila i Commercial Union, Zivotni poji®vna, a. s., ktera od roku 2002
pusobi pod ndzvem Aviva Zivotni pajidvna, a. s. V dalSich letech se postupiidavaly i

dalSi poji¥ovny a v sotiasnosti investni Zivotni pojiséni nabizi det pojisoven. [14]

Spolu s roziujici se nabidkou produktse zvySuje i p&et investtnich fondi, do kterych
mohou pojistnici alokovat pojistné.¢které poji$ovny nabizeji kroré jednotlivych fond
i pfedem stanovené investi strategie, coz je vhodné zejména pro klientyii kiemaji
piehled o finagnich trzich ale ki@ presto ch¥ji vyuZzivat inves@éni Zivotni pojiséni. | tato

skute&nost fFfispiva spolu s&tsSi propagaci a schopnosti vyt podstatu investiniho
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Zivotniho pojiséni k priblizeni tohoto druhu poji8hi SirSimu okruhu klierit V dnesni
doke uzaviraji poji&ni spojené s investiimi fondy gedevsim mladsi klienti do 50 let,
ktefi se neboji riskovat a povazuji zéleFité mit gehled o tom, co seif s jejich pedzi.
Podle udaj ve vyranich zpravach jednotlivych poiidven nabizejicich investi
pojisni, dochazi u &sSiny z nich k neustadlému mezirdimu naféstu gedepsaného
pojistného u tohoto typu pojiti. Vyjimkou je Ceska pojifovna, u které se hodnota
piedepsaného pojistného na invastizivotni pojiséni od roku 2001 sniZilaiblizné na
polovinu. To je zpsobeno pedevsim tim, Z&eska pojifovna preferuje jiné produkty

Zivotniho pojiséni ze své nabidky.
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4. Produkty investiéniho zivotniho pojisS&ni

vybranych pojistoven

V nabidce pojioven se nepstji objevuje investini Zivotni pojiSéni pro gipad smrti
nebo doZiti, dale investii dichodové pojidtni a obdoba &nového poji&ni pro
zabezpeéeni dti. Jednotlivé produkty se mezi seboutSinou liSi minimalnim a
maximalnim vstupnim &em, délkou pojistné doby, moznostast&ného odkupu,
riznymi moznostmi Ppojisténi a pdtem a typem fonil do kterych pojistnici mohou
alokovat své pojistné.

4.1 Allianz pojistovna, a. s.

Poji¥ovna Allianz nabizi investni zivotni pojiséni od roku 2002, kdy zavedla produkty
Rentinvest a Studentinvest. V roce 2003 k nifidgla jeS¢ investEni Zivotni pojiséni
Globalinvest. Kazdy zthto produkid investiéniho Zivotniho poji&ni je zandten na jiny
okruh klienti, takZze kazdy zajemce ma moznost vybrat si ten, ktery bude jefebaot a

predstavam nejvice vyhovovat.

4.1.1 Souhrn spolé&nych znakii produkti investiéniho pojisténi

Pojistnou udalosti u vSech prodiknvesttniho pojiséni, které Allianz nabizi, je smrt
pojisttného nebo jeho doZiti se konce p@jst Fi doziti se konce poji8hi dochazi

k prevodu pojis&ni na poji&ni ve splaceném stavu, pokud ovSem pojistnik nepozada
o vyplatu pojistného plmi pred koncem pojistné doby. Pojistné @inhse v tom fpad
poskytuje v hodnet podilovych jednotek zjighé k nejblizSimu og®vacimu dni po
vzniku pojistné udalosti. Vifpad: smrti pojiSéného poskytne pojistitel pojistné phi
opravrené osob ve vysi, ktera se rovna pojistiéstce pro fipad smrti sjednané ve
smlouw, nebo hodna@tpodilovych jednotek, je-li to pro opr&mou osobu vyhodijsi.
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Pojis€nim ve splaceném stavu se rozumi pé&jistu kterého se uz neplatiamé pojistné.

K pifevodu do splaceného stavize dojit:

* na zadost pojistnika,
= uplynutim doby,

=  marnym uplynutim lfity k zaplaceni dluzného pojistného stanoveného pojistitelem.

Pokud gevodem na pojighi ve splaceném stavu klesne hodnota podilovych jednotek na
U¢tu pojistnika pod minimalni hodnotu, ktera je stanovena na 30.000d{S&ni zanika a
pojistnikovi je vyplaceno odkupné. | pdewpodu pojistni do splaceného stavuuie

pojistnik nakupovat akumuiai podilové jednotky a to za mirf&mné pojistné.
Pojistné je mozné sjednat jako jednorazové netioebplacené, jehoz vysi Ize viehu
pojiseni menit. Minimalni vySe jednorazového pojistnékimi 50.000 K, u bizného

pojistného zalezi minimalni vySe na frekvenci placeni, jak ukazuje tabulka.

Tabulka¢. 4.1 —Minimalni vySe bézného pojistného v zavislosti na frekvenci placeni

Frekvence placeni pojistnéh Al AL \?}fée) P
Mésieni 500
Ctvrtletni 1.500
Pololetni 3.000
Roeni 6.000

Zdroj: Specifikace pojistnych podminek Allianz

Pojistnik také mize vkladat do pojighi své volné progedky mimo WZné pojistné

prostednictvim mimaadného pojistného, jehoz minimalni vydei 3.000 K.

BéZné pojistné se v prvnich dvou letech trvani p&jiStpouzije k nakupu ga@tenich
podilovych jednotek. Po uplynuti této doby sézri® pojistné pouziva na nakup
akumul&nich podilovych jednotek. K nakupu akuminiach jednotek se také vzdy pouzije
mimoradné a jednorazové pojistné. Nakup podilovych jednotek se provadi podle
alokaniho pongru, ktery util pojistnik. Pojistnik niZe provést i fevod podilovych

jednotek mezi fondy,ipkterém se uplatni prodejni cena platna v nejblizShaeaci den.
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Prodejni cena podilové jednotky, je cena, za kterou pojistnik jednotku pragévaena

jako podil¢asti hodnoty majetku fondu odpovidajidgigiusnym podilovym jednotkam a
celkového poétu danych jednotek fondu. Nakupni cena podilovych jednotek odpovida
prodejni cet zvysené o 5 %.

Patet paatenich a akumukinich podilovych jednotek vynasobenych jejich prodejni
cenou tvei Ucet pojistnika. Z tohotodiu se plati pojistné za sjednana péji$ta poplatky
za spravu pojigni.

Pojistnik mize pozadat o odkoupedasti akumulanich jednotek ze svéhaiti, je-li to
dohodnuto v pojistné smlogvMinimalni vySecasténého odkupu je 30.000KPojistnik
ma také pravo na vyplaceni celkového odkupného pojistitelem, pokud se jedna o:

»  pojiStni za BZné pojistné, které bylo ke dni zaniku pajistzaplaceno alespaa
12 mesiai;
* pojiSteni za jednorazové pojistné s pojistnou dobou dalSi nez jeden rok;

* pojiStni ve splaceném stavu.

Odkupné je splatné dé mesial od obdrzeni Zadosti o vyplatu odkupného pojistitelem.

Pojistitel gipisuje pojistnikovi za kazdou platbu pojistného a kazdgimtrvani pojisini
bonus ve formd podilovych jednotek, které jsou dale investovany. Vy&pspnych
jednotekeini 0,3 % z platby pojistného a 3@ Knésicné ze spravniho poplatku. Bonus se
vyplaci pojisénému, pokud se dozije konce pajifit nebo oprawné osob v piipact

smrti pojiséného.

Pojistitel &tuje pojistnikovi izné poplatky, které jsou ¢gny jak na Uhradu géteinich
nékladi tak i na spravu pojidhi. Jsou to zejména tyto druhy popfatk
= poplatek na udhradu péatenich naklad, ktery je uten na pokryti naklad
spojenych se ziskanim pofigf, vystaveni pojistné smlouvy a zavedenim do
informainiho systému. Tento poplatek se hradi k ¥gimu dni pojisni

snizovanim p&tu paiatenich podilovych jednotek nactin pojistnika o dané
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procento. Poplatek se hradi do 60 kkwpojiséného, nejméhpo dobu pti let od
pocatku pojiseni;

» poplatek za spravu foRdktery je stanoven n &ai vysi, o jeho porrnou ¢ast se
v kazdém ocgovacim dni sniZzuje cena v3ech podilovych jednotek;

= poplatek za vedenitu pojistnika;

» poplatek za druhy a dalSi Zmu alok&niho pongru raéng;

» poplatek za druhy a dalStqvod podilovych jednotek &og;

» poplatek pi odkoupeni akumutmich jednotek;

= poplatek za fevod pojiséni na poji&tni ve splatném stavu, ktery se snizuje
v zavislosti na délce trvani pojsti a neplati se vifpad, kdyz Wk pojis&ného ke

dni prevodu pesahl 60 let nebo kdyZ uplynulo-li odddwku pojiStni alespa pét
let;
= poplatek pi zaniku pojiSEéni se sniZuje v zavislosti na délce trvani p&iista
neplati se v Ppact, kdyz &k pojis€ného ke dni zanikuipsahl 60 let nebo kdyz
od paatku pojistni uplynulo alespid pét let.
Poplatky krong poplatku na Uhradu péteinich naklad a poplatku za spravu fofigsou

hrazeny snizenim ptu akumul&nich podilovych jednotek nactin pojistnika a to

v hodnot odpovidajici aktualni prodejni ceakumul&nich podilovych jednotek. [15]

VySe poplatki

Poplatek za vedenitu pojistnika — Bzné placenadsmlouva . . ............. a0 K
— jednorazo¥ placena smlouva . . ........ 50 K
—smlouva ve splacenémstavu . .......... &0 K
Poplatek zaspravufod . . ........... ... ... ... ... .. 1,5 % p. a. z hodnoty fondu
Srazka poatenichnédklad . .. ............. 3,5 % zdho paiateinich jednotek réng
Prevod do splacenéhostavu . . ............... Uhrada dosud nesplaceéatghipb

naklad: spojenych se smlouvou
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Poplatek za druhou a dalSi @mu alok&niho pongru

—uk®zne placenychsmiuv . ............ 60 K
— u jednorazoyplacenych smiuv . ...... zdarma
Poplatek za druhou a dal§epod podilovych jednotek . .. ................... &0 K

Poplatek za vyhotoveni informace o stavu pojistné smlouvy

— jednou roen¢ k vyrocnimu dni p@atku pojiséni . .. ..... ... zdarma
—@idalSimvyhotoveni . ....... ... ... . ... .. . ¢60 K
Poplatek pi zaniku pojiSeni . ... ... .. . minind00 Ko
Manipul&ni poplatek z&ast&ny odkup . . ... ... ..o 400 K
[15]

4.1.2 Investéni podilove fondy

Ugastnici investiniho Zivotniho poji&ni u Allianz poji§ovny, a. s. maji na v ze ti
investinich podilovych fondl zaloZzenych 1. k&tna 2002, do kterych mohou své fikan
prostedky investovat. Fondy se odliSuji invésii strategii, slozenim svého portfolia,

vynosnosti a rizikovosti.

Allianz akciovy fond je vyhradh akciovy fond s moZnosti vysokého zhodnocefii p
podstoupeni vysSiho rizika. Fond je regiog&antien na Evropu, takze jeho portfolio je
100% slozeno z akcii evropskych firem. Vykonnost fondu zavisi na vykonnosti evropského
kapitalového trhu a také na #n& devizového kurzu domaci émy wici euru, protoze
investéni ménou u akciového fondu je praveuro. Vykonnost akciového fondu za
posledni rok k 28. anoru 2005 byla 2,22 %.

Allianz smiSeny fond je fond forig ktery investuje do nakuppodili jinych Allianz fondi

s moznosti vysSiho zhodnocertii podstoupeni nizSiho rizika. Regionalni zgemi fondu

je cely s¥t, protoze jeho portfolio je slozeno z 15 % z evropskych akciovychufond

z 50 % z evropskychughodovych fond a z 35 % z mezinarodnichichodovych fond.

Fond investuje do aktiv s pevnym Urokem do doby splatnosti a do akcii, takze na

vykonnost 2asti ovliviiuje vykonnosti kapitalového trhu a Zna devizového kurzteské
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koruny wvaci euru, které je investni meénou fondu. Vykonnost Allianz smiSeného fondu za
posledni rok k 28. tnoru 20@ila — 3 %.

Allianz dluhopisovy fond je zaloZen na bezpém investovani do statnich dluhadpisoz
predstavuje nizsi riziko, ale také nizSi vynosy investovanychipriét Fond je zar&en
naCeskou republiku, jeho portfolio tviominimalrg z 95 % dluhopisy, hypotai zastavni

listy, bankovni depozita a statni poklatiii poukdzky a maximéinz 5 % pewzni
hotovost. Dluhopisovy fond investuje do aktiv s pevnou Urokovou sazbou do doby
splatnosti, jeho hodnota je citliva na trZzni &y Grokovych sazeb ale ne na vyvoji
devizového kurzu domécidmy, protoZze investni ménou jeceska koruna. Vykonnosti
dluhopisového fondu k 28. Unoru 2005 za posledni rok byla 3.68 %. [15]

4.1.3 Rentinvest (11D, 11DJ)

Rentinvest je investhi dichodové poji&ni bez ocgovani zdravotniho stavu s moznosti
dalSiho pipojisténi. Jedna se o davé uznatelné tichodové pojidni s moZnostéerpani
prispivku i od zamistnavatele a vloZzeni mirféxiného pojistného pojistnikem. Navic
vznikd narok na bonus po&igmu v pipad doziti se konce poji&hi nebo oprawené

osolE v pripact smrti pojiseného.

Vstupni &k pojis€ného je 18 — 55 let, pojidti korti v 60. — 65. roce &ku pojiSeného.
Pojistna ¢astka pro fipad smrti odpovida celkovému zaplacenému pojistnému na
investénim dichodovém pojigni. U tohoto produktu neni mozZnyast&ény odkup

akumul&nich jednotek pojistitelem.

Pripojistenimi, kterd lze sjednat kidhodovému investhimu pojiséni Rentinvest, jsou:

»  piipojiSténi zpros¢éni od placeni pojistného, kde je podminkou, aby pojistnik byl

zarove pojisenym a k invalidit doSlo nasledkem Urazu;

» (razové ppojisteni typu B, které v sabzahrnuje poji&ni smrti nasledkem Urazu,

trvalych nésledk Urazu, denniho odSkodného pobytu v nemocnici nasledkem
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arazu, bolestného za vybrané Urazy¢nibo dichodu z dvodu gFiznani plné

invalidity v dasledku Urazu;

» Qrazové ppojisténi typu C, které obsahuje pojigt smrti nasledkem Urazu,
trvalych nésledk Urazu, denniho odSkodného pobytu v nemocniciiskediku

arazu r@niho dichodu z dvodu @iznani piné invalidity v dsledku arazu. [15]

4.1.3 Studentinvest (11S, 11SJ)

Studentinvest je investi Zivotni pojiséni pro gipad smrti nebo doziti bez amevani
zdravotniho stavu, moznosti vkladu miadného pojistného &rpani bonusu poji&ym
pii doziti se konce poji&hi nebo opravnou osobou vifipact smrti pojiSéného. Tento

produkt je idealni proifipad, kdy rodie chgji zabezpéit své dti.

Vstupni ¥k pojiS&ného je 0 — 25 let, konec pofiat je sjednavan veéku 25 — 30 let
pojisttného. Pojistn&astka pro fipad smrti odpovida celkovému zaplacenému pojistnému
na investni Zivotni pojiséni snizenému o hodnotu odkoupenych akurmith
podilovych jednotek a o pojistné zapwjisténi, které se hradilo z hodnoty fondu.

K produktu Studentinvest je mozné sjednat nasledu;ji driipgjigteni:

» Urazové ppojisteni, které zahrnuje poji&i smrti nasledkem Urazu, trvalych
nasledk Urazu, denniho odSkodnéhdi pobytu v nemocnici nasledkem arazu,
roéniho dichodu z dvodu giznani plné invalidity nebo ¢Ekého postizeni

v disledku Urazu, bolestného za vybrané urazy;
= cestovni pojidni;

= piipojisteni zprosEni od placeni pojistného Zidodu piné invalidity poji&ného
nebo €Zkého zdravotniho postiZzeni && nasledkem Urazu;

= piipojisténi zproSéni od placeni pojistného Zidodu plné invalidity nasledkem

arazu nebo zidrzodu smrti pojistnika nasledkem drazu. [15]

38



4.1.4 Globalinvest (IG1, IG1J)

Globalinvest je investni Zivotni pojiséni pro gipad smrti nebo doziti s moznosti
casténého odkupu. Jedna se o produkt, u kterého Ize vyuZiovdazvyhodgni

S moznosticerpani pispivku i od zamdstnavatele a vioZzeni mirféxiného pojistného
pojistnikem. Navic vznik4 pravo na bonus pejigimu v pipadt doZiti se konce poji&hi
nebo opravéné osob v pripad smrti pojisStného. Pokud mé pojistnik zajempbe si ve
smlouw sjednat dynamiku poji&bi, coz je Uprava pojistného a pojistnyid@stek tak, aby
zistala zachovana realna hodnota pé&jstzachovana. Dynamika se vztahuje i na
pripojisténi a jeji procento, o které se zvysSuje pojistné a sjednané pajésti€y, stanovuje

pojistitel s gihlédnutim k vyvoji indexu kupni sily.

Vstupni &k pojisS&ného je u produktu Globalinvest 18 — 75 let a p&jiSkorti nejdéle ve
véku 85 let a minimalni pojistna doba jétpet. Pojistn&éastka pro fipad smrti odpovida
celkovému zaplacenému pojistnému na in¢estzivotni pojiséni snizenému o hodnotu
odkoupenych akumutaich podilovych jednotek a o pojistné z#ppjisteni, které se

hradilo z hodnoty fondu.

K hlavnimu pojis&¢ni Ize dale sjednat:

= piipojisténi pro @ipad smrti (s odloZenou vyplatou n konci pojistné doby),

» pripojisteni pro gipad piné invalidity,

» piipojisténi pro gipad smrti,

= piipojisténi pro @ipad zavaznych onemaar nebo smrti,

= piipojisténi pro @ipad pracovni neschopnosti,

= piipojisténi pro gipad pobytu v nemocnici,

= piipojisténi zproSéni odplaceni pojistného,

» Qrazové pipojisténi typu A zahrnujici pojigni smrti nasledkem drazu, trvalych
nasledk Urazu, denniho odSkodnéhdé pobytu v nemocnici visledku Urazu,
denniho odSkodného zadpmérnou dobu léeni nasledku Urazu, doiho dichodu
z davodu giznéni plné invalidity v dsledku Urazu;
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= (razové ppojisteni typu B, které v sabzahrnuje poji&ni smrti nasledkem udrazu,
trvalych nésledk Urazu, denniho odSkodného pobytu v nemocnici nasledkem
Urazu, bolestného za vybrané Urazynibo dichodu z dvodu giznani plné
invalidity v dasledku Urazu;

= Orazové ppojisteni typu C, které obsahuje pojigi smrti nasledkem Urazu,
trvalych nésledk Urazu, denniho odSkodného pobytu v nemocniciiskediku

Urazu r@éniho dichodu z dvodu g@iznani pIné invalidity v dsledku Urazu. [15]

4.2 Generali Pojif'ovna, a. s.

Generali Pojigovna, a. s. ma investii Zivotni pojiséni ve své nabidce od roku 2001, a to
jako investéni zivotni pojiséni za Ezn¢ placené pojistné — Z65 nebo za jednorazové

pojistné — Z65J

4.2.1 Charakteristika investtniho Zivotniho pojistni

Investini Zivotni pojiSEni je pojiséni pro @ipad smrti nebo doziti s moznosti sjednani
dalSich dopikovych pojiséni, ¢ast&éného odkupu, uplaémi daiového zvyhodéni a
vkladu mimd@adného pojistného.

Vstupni ¥k pojis&ného je 15 — 70 let, pojiti korti nejdéle ve ¥ku 75 let, s vyjimkou
investiéniho Zivotniho poji&ni jednordzové pojistné pro seniory od 71 let s pojistnou
¢astkou pro fpad umrti 2.000 K kde maximalni vstupniék je 80 let a maximalniak

pii uplynuti je 90 let. Minimalni pojistna doba je u invéstho Zivotniho pojigni 5 let.

Pojistnou udalosti v invegtiim Zivotnim pojisni je smrt poji&ného v pibéhu pojistné
doby nebo jeho doZiti se konce pajitV pripad doziti se konce poji&hi vyplati
pojistitel aktuélni hodnotu podilovéhd@tu pojisénému, ktery mze misto jednorazového
plnéni zvolit pojistné pldni ve formé dozivotniho dchodu. V gipadt smrti pojiSéného

vyplati pojistitel pojistnouwéstku sjednanou ve smiatna aktuélni hodnotu podilového
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Gctu opravriné osol. Minimalni pojistnac¢astka pro fipad smrti je 50 000 & kromg

zvlastni varianty, kde pojistridéstka je 2 000 K

Na Z&dost pojistnika fpdevsim z @ivodu neschopnosti platit pojistné)ize byt pojisEni
pievedeno na poji&hi v redukovaném stavu Vipack, Ze pojistné bylo zaplaceno alespo

za dobu dvou let a aktualni odkupni hodnatsphuje stanovené minimum. Reyedeni

do redukovaného stavu secptsini podilové jednotky na jednotky akuménd Po dobu
trvani pojiséni v redukovaném stavu se nadale strhava rizikové pojistné a poplatky.
Pojis€ni v redukovaném stavu nelzéepést do stavu fgwodniho a nelze na¢p platit
mimoradné pojistné. Na Zzadost pojistnikaiza byt pojis&ni prevedeno na poji&hi

s preruSenim placeniéBného pojistného, pokud byla vytema odkupni hodnota. Podilovy
Ucet je i vtomto pipact snizovan o rizikové pojistné a poplatkyiepuSeni placeni

pojistného je mozné maximalirikrat v priibéhu pojistné doby nejdéle na jeden rok.
Pojistné se sjednava jako jednorazové nebo jakoekplacené, jehoz vysi Ize vigehu
pojistni menit. Minimalni vySe jednordzového pojistného je stanovena na 10.000 K

u béZného pojistného zalezi minimalni vySe na frekvenci placeni, jak ukazuje tabulka.

Tabulkac. 4.2 -Minimalni vySe bézného pojistného v zavislosti na frekvenci placeni

Frekvence placeni pojistnéh Al AL \?}fée) P
Mésieni 300
Ctvrtletni 900
Pololetni 1.800
Roeni 3.600

Zdroj: Sazebnik invesgtniho zivotniho pojigini

Pojistnik nmize do poji&ni vkladat své volné prastdky mimo zZné pojistné

prostednictvim mimaadného pojistného, jehoZz minimalni vydei 1.000 K.

Za jednordzové a zatné pojistné se v prvnich dvou letech trvani p&jiinakupuji
pocateini podilové jednotky. Po uplynuti této doby s&re pojistné pouziva na nakup

akumul&nich podilovych jednotek. K nakupu akumimach jednotek se také vzdy
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pouziva mimeadné pojistné. Nakup podilovych jednotek se provadi podle aihia
pomeru, ktery util pojistnik. Ten niize provést i fevod podilovych jednotek mezi fondy,

pii kterém se uplatni prodejni cena platna v nejblizShaeaci den.

U smluv s BZnym pojistnym mzZe pojistnik v zajmu zachovani hodnoty pajist
kazdor@n¢ zvysit pojistné a pojistnotiastku. Aktualizace se provadi ¥ipact, Ze index

spotebitelskych cen vzrost od poslednih&remi nejmén o 4 %.

Nakupni cena podilovych jednotek je rovna podilu hodnoty fonduc¢au gmodilovych
jednotek vazanych k danému fondu a pouziva se vzdy, kdyZ pojistitel nakupum@odi
jednotky od klienta. Prodejni cena podilovych jednotek odpovida prodejhizegsené
05 %, v pipact mimoradného pojistného o 3 % do 100.000 & o 2 % nad 100.000.
U jednorazového pojistného odpovida prodejni cen& nakupni. K evidenci podilovych
jednotek pojistnika slouzi jeho podilov§el zaloZzeny pojistitelem, ze kterého je strhavano

rizikové pojistné a poplatky za spravu pajrit

Po uplynuti druhého pojistného obdobi pejigtmize pojistnik kdykoliv pozadat o snizeni
a kdykoliv o zvySeni pojistného. Pojistnikige také zranit délku pojistné doby,ipiemz

pii prodlouzeni je omezeni pouze v maximalnim vstupnékuvpojis€ného. Zkraceni
pojistné doby u smluv ssbré placenym pojistnym je mozné na minimalni délku 20 let,

u jednordzoy hrazené smlouvy na délku 10 let.

Pojistnik mize pozéadat o odkoupenésti akumulénich jednotek za diné pojistné po

dvou letech trvani poji§hi a kdykoliv o odkoupentasti akumulanich jednotek za
pojistné mimd#adné a podilovych jednotek za jednordzové pojistné. Minimalni vyse
casténeého odkupu musi dosadhnout minima stanoveného pojistitelem. Pojistnik ma takeé
narok na celkové odkupné, pokud byla vyema odkupni hodnota, ktera se @dgesnich
jednotek stanovi jako procentni podil z jejich hodnoty a u akumicla jednotek odpovida
jejich aktualni hodnet
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Pojistitel &tuje pojistnikovi izné poplatky, které jsou ¢eny jak na Uhradu gétenich
nakladi tak i na spravu poji&hi. Jsou to tyto druhy poplatk

= poplatek na Uhradu patenich naklad, ktery je uten na pokryti naklad
spojenych se ziskanim pofigf. Tento poplatek se hradi k v¢romu dni pojis¢ni
snizovanim p&tu paiatenich podilovych jednotek nactin pojistnika o dané
procento. Poplatek se hradi do konce p#jiSt maximalg po dobu 30 let
u pojiséni za Kzné pojistné a maxim&anpo dobu 10 let u poji&i za
jednorazové pojistné;

» pojistny poplatek $ uzaweni smlouvy s Iékakou prohlidkou;

» poplatek za spravu foRdktery je stanoven n &ai vysi, o jeho porrnou ¢ast se

v kazdém oagovacim dni sniZzuje cena vSech podilovych jednotek;

» spravni ndklady za danyésic, které se u jednorazbtrrazené smlouvy hradi od
pocatku pojisetni u kEZne placené smlouvy odfidtiho roku pojidini a
nevy(ttované naklad za prvni dva roky sedin¢ odetou ve tetim actvrtém roce
pojistni;

» poplatek za druhy a dalSi vypis &ui rocng;

» poplatek zaieti a dalSi fevod podilovych jednotek &og;

= poplatek pi ¢ast&ném odkupu podilovych jednotek. [16]

VySe poplatki

Spravni naklady za danyesic — @Zne placendsmlouva . .............. 0K
— jednorazo¥ placena smlouva . . ........ 20 K
Poplatek zaspravufodd . . ........... ... ... ... .. 1,6 % p. a. z hodnoty fondu

Srazka peateinich naklad

—b¥zn¢ placendsmlouva . . ............. 7 % &ppaatenich jednotek réné
— jednorazo¥ placenasmlouva .. ......... 1 % ztpgpasateinich jednotek réné
Poplatek zareti a dalSi pevod podilovych jednotek . . . . . 0, 25 % hodndgnpisénych

jednotek, minimal& 50 K¢ a maximalg 500 K&
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Poplatek za vyhotoveni informace o stavu pojistné smlouvy

— jednou roen¢ k vyrocnimu dni p@atku pojiséni . .. ..... ... zdarma
—@idalSimvyhotoveni . .......... ... . ... .. ¢20K
Pojistny poplatek . . . ... ... ¢.400 K

K investiénimu Zivotnimu poji&ni ma pojistnik moznost sjednat taképpjisténi, ke kryti
dalSich rizik nezahrnutych v hlavnim pao§isi. Témito pripojisténimi jsou:
= doplikové Zivotni poji&ni zahrnujici dogikové pojiséni invalidity a dophkovée
pojistni zavaznych onemoéni,
» doplikové Urazoveé pojishi obsahujici pojighi trvalych nasledk trazu, poji&ni
plné invalidity zgisobené Urazem, denni odSkodné za dobu nezbytn&to lé

pojisni pro @ipad smrti zpsobené drazem,

» doplikové nemocenské pojiti, které obsahuje poj&ti denni davky  pobytu
v nemocnici a denni davkyigpracovni neschopnosti. [16]

4.2.2 Podilové investni fondy

Generali Pojisovna a. s. nabizi moznost ¥h ze ¢tyi investEnich fondi a dvou jiz
nadefinovanych investnich strategii. VSechny fondy byly zaloZzeny 20. dubna 2001, jsou
vedeny v domaci #mé a spravcem jejich finagniho majetku je Generali Pojfdvna a. s.

Perezni fond Generali investuje hla¥ma tuzemském peéanim trhu do bezgaych a
likvidnich néastroji. Portfolio fondu se sklada z 10 % z dluhdpa z 90 % z hotovosti,
terminovanych vklal u bank a statnich pokladnich poukazek, proto je tento fond
vhodny pro velmi konzervativni klienty, Kievoli jistotu zhodnocovani svych finamich
prostedki, které je vSak po#mné nizké. Na druhé strarje ale také nizké podstupované

riziko promenlivosti vynogi. Zhodnoceni progtdki fondu za posledni rok bylo 1,34 %.

Dluhopisovy fond Generali investuje do euroobligaci denominovanych v don#j m

které tvdi 35 % portfolia, tuzemskych dluhopisvoricich 41 %, terminovanych vklad
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hotovosti a statnich pokladmich poukazek, které tyiozbyvajicich 24 % portfolia. Riziko
promenlivosti vynodi je o niZSi dedni a zhodnoceni preéstki je vysSi nez u Péaniho

fondu Generali, za posledni rékilo zhodnoceni 4.86 %.

SmiSeny fond Generali je tien ze 43,5 % akciemi, ze 32 % dluhopisy a zbyteki tvo
terminované vklady, statni pokladni poukazky a hotovost. Nelze zde vyikolisavost

cen cennych papiy proto je pedpokladané riziko pro#nlivosti vynosi charakterizovat
jako vyssi sedni a mozné zhodnoceni jako vyssi. Proto je tento fond vhodny pro

dlouhodobé zhodnoceni pristki. To bylo za posledni rok 8,59 %.

Akciovy fond Generali je vhodny pro agresivni investory fikt@ekavaji nadpmeérné
zhodnoceni viozenych prastki a neboji se rizika. i@dpokladané riziko pro#nlivosti
vynodi je diky tomu, Ze se portfolio sklada z 61 % z akcii, z 15 % z dluh@pjzouze
z 24 % z terminovanych vklad statnich pokladdhnich poukazek a hotovosti, zime

vysoké. Zhodnoceni prastka ¢inilo za posledni rok 13,65 %. [16]

Dale si pojistnik mze vybrat jiz nadefinovanou konzervativni strategii alokace pojistného,
ktera slibuje nizSi vynosippodstoupeni nizké miry rizika. Pojistné se alokuje z 15% do
perézniho fondu, ze 40 % do dluhopisového fondu, z 30 % do fondu smiSeného a z 15 %

do akciového fondu.

Druhou jiz nadefinovanou strategii jeistova strategie, ktera je opak strategie
konzervativni. Klienti volici tuto strategii davajtaganost vySSimu vynosuipgvyseném
riziku. Pojistné je proto alokovano z 5 % do gamho fondu, z 15 % do dluhopisového
fondu, z 30 % do smiSeného fondu a z 50 % do fondu akciového. [16]

4.3 Produkty dalSich pojif’oven

Kromé pojioven Allianz a Generali provozuji investi zivotni pojiSéni i dalSi
pojistovny, které také nabizeji zajimavé produkty a évyk velkého poétu riznych

investinich fondi. V jejich nabidce najdeme jak klasické inv&stizivotni pojiséni, tak
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investeéni Zivotni pojiséni s garantovanym vynosem, nadefinovanou inyesttrategii

nebo zamrené na zajighi poteb ve sté ¢i na pojistnou ochranwed.

Poji¥ovna ING Nationale-Nederlanden nabiziprodukty invesiniho Zivotniho poji&ni

— Zivotni pojideni Investor Plus, Investii Zivotni pojidéni a Zivotni pojidkni Investice a
dva produkty zajiujici pojistnou ochranudti, kterymi jsou Investini pojiS€ni Junior
Plus a Investini pojis€ni Junior Top. Klienti si mohou vybrat ze Sesti fando kterych
mohou alokovat pojistné. Pajidvnou, kterd jestnabizi pojistnou ochranuétll v ramci
investiéniho Zivotniho poji&ni je AVIVA se svym produktem Talisman. Déle poskytuje
produkty Osobni Zivotni plan, Sfioi Zivotni plan a produkt Aviva Benefit. dastnici
investiéniho pojiséni maji na vybr ze Sesti progratninvestovani takovou skladbu, ktera
jim vyhovuje. Pojisovna CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS nabizi InvéstiZivotni
pojisni, Investéni Zivotni pojiséni s garantovanym vynosem (2,4 %) a Komfortni
investini zivotni pojiséni s nadefinovanou konzervativni invésfi strategii. Klienim je

k dispozici Sest investnich fondi. Poji¥ovnaCeské Sptitelny nabizi Investni zivotni
pojisttni FLEXI INVEST s dynamickym nebo stabilnim invésim programem,
Kooperativa mé v nabidce prodikinvestini zivotni pojiséni PERSPEKTIVA seiemi
fondy a poji$ovna UNIQUA mé Investni Zivotni pojiséni FINANCE LIFE se temi
investénimi programy.Ceska pojiovna také nabizi klasické Investi Zivotni pojistni

S moznosti investovani déi tinvestetni fondi. V letoSnim roce, by na trh invastiho
Zivotniho pojiséni vstoupit jedt pojidovna Wistenrot, takZze celkovy q@ poji¥oven

poskytujicich tento druh poji&ti se zvySi na deset.
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5. Srovnani vybranych produkii

Vzhledem k tomu, Ze produkty investiho pojiStni se u jednotlivych poji®ven od sebe
odliSuji a nabidka investiich fondi neni stejna, neda se jednosmarici, ktery produkt je
nejvyhodrgjSi. Zalezi na preferencich klienta, ktery produkt si vybere.oPeoimezi
produkty utené na ochranu dodgch a dti jsou zn&né rozdily a porovnavat je neméa
vyznam vzhledem Kk jejich odliSnému z&meni, rozhodla jsem se pro srovnani vybrat
produkty Globalinvest od pojidvny Allianz, Investini Zivotni pojiSéni od Generali a

Zivotni pojiseni Investor Plus od ING Nationale-Nederlanden.

VSechny &i produkty v sob zahrnuji pojistnou ochranu prdipad smrti nebo proffpad
doZiti a neobsahujiétekou pojistku. Pojistné pini pro gipad smrti u produkt Investor
Plus a Investini zivotni pojiséni Generali, je rovno pojistné&astce navysené o hodnotu
fondu. V gipad Globalinvestu dostane oprawé osoba vysSi z obadstek zvySenou o
piipsany bonus. U vSech prodiikze sjednat kroghhlavniho pojisni i dalSi gipojisteni.

Jejich pojistna doba se pak shoduje s pojistnou dobou hlavnih@piojist

Druhy p¥ipojisténi u jednotlivych produkt @

= Zivotni pojiséni Investor Plus
0 pro pipad zpro&ini od placeni pojistného
0 pro pipad smrti nebo zavaznych onemémin
o pro gipad smrti ndsledkem Urazu
o pro pipad smrti ndsledkem drazu a trvalych nasieatazu
o pro pipad plného invalidnihot@thodu
0 pro Eipad Urazu a trvalych naslediérazu digte
o pro pipad hospitalizace (nasledkem Urazu)

o0 pro gipad pracovni neschopnosti nasledkem urazu [17]

=  Globalinvest

0 piipojisténi pro gipad smrti (s odloZzenou vyplatou n konci pojistné doby),
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0 piipojisténi pro @ipad pIné invalidity
0 piipojisténi pro gipad smrti
0 piipojisténi pro gipad zavaznych onemosi nebo smrti
0 pripojiSténi pro @ipad pracovni neschopnosti
0 pripojisténi pro @ipad pobytu v nemocnici
0 piipojiSténi zproSeéni odplaceni pojistného
0 Urazové pipojisteéni typu A, B nebo C [15]
» Investini Zivotni pojiséni Generali
o dophkové Zivotni poji&ni
o doplikoveé Urazové pojighi

0 doplikové nemocenské poj&ti [16]

Stejre jako se liSi u jednotlivych produktdruhy moznych fpojisténi, nejsou ani
minimalni a maximalni vstupniélk do pojiséni ani minimalni a maximalni doba trvani
pojis&ni u srovnavanych produktstejné, jak ukazuje nasledujici tabulka zobrazujici

jednotlivé udaje.

Tabulka¢. 5.1 — Srovnani vstupniho ¥ku a pojistné doby u produkti

investiéniho Zivotniho pojiseni

Produkt
Ukazatel Investor Plus| Globalinvest Investiéni ZIV. po.
Generali
Minimalni vstupni ¥k 15 let 18 let 15 let
Maximalni vstupni ¥k X let 75 let 70 let
Minimalni poj. doba X let 73 let 60 let
Maximalni poj. doba 5 let 5 let 5 let

Zdroj: Informani materialy pojigoven
Dulezitym faktorem @i volbé produktu niize byt i minimalni a maximalni pojisti@stka

pro pipad smrti. Tarify se liSi podle zaplaceného pojistného a vstupnéka. v
Predpokladame-li, Ze poj&tym je 30lety muz, ktery plati pojistné ve vysi 1.000 K
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meésicné, ¢ini minimalni pojistnacastka u Investniho Zivotniho pojigni 2.000 K,
maximalni hranice je 600.000¢K u Investoru Plus jsou tyto limity stanoveny na
30.000 K a 1.000.000 Ka u produktu Globalinvest nejsou limity¢any. [10]

Poji¥ovny na Uhradu svych nakkadictuji tcastnikim pojiSeni rizné poplatky. P&teini
poplatky se u vSechitsrovnavanych produkthradi formou sniZzovani ptu paiateinich
jednotek. U produktu Investor Plus set@i@ni podilové jednotky nakupuji pouze prvni
rok trvani pojisni, u zbyvajicich dvou prvni dva roky. ProtoZe pigjisy maji fizné
druhy poplatk, nedaji se dde porovnat. VSechny nabizeji jedeteymnd podilovych
jednotek vroce zdarma a jednu &m alok&niho pondru zdarma navic pojfdvny
ING Nationale-Nederlanden a Generali maji stanoveno, Ze vSeahkyy aloka&niho

pomeru jsou také v satasnosti bezplatné. [8]

Pojistné lze u vSechrit produkfi sjednat jako &n¢ placené v résicnich az ronich
intervalech a u produktGlobalinvest a Investhi Zivotni pojiséni Generali Ize slozit i
jednorazové pojistné na fitku pojiséni. Navic si u vSech produktize i dodrzeni
zakonnych podminek vyuzit tiavy odp@et zaplaceného pojistného do vySe 12 060 K

Dulezitym kritériem pro srovnani je pet a druh investnich fondi, do kterych mze
Ucastnik alokovat své pojistné. Ne&f§i vybsr poskytuje produkt Investor Plus od
ING Nationale-Nederlanden, u kterého je k dispozici SestifenBond obligaci, SmiSeny
fond, Fond cizich #n, Fond flexibilnich investic, Fond &ovych akcii aCesky Click
fond. Investéni Zivotni pojiSéni Generali nabizétyti fondy — Pewzni fond Generali,
Dluhopisovy fond Generali, SmiSeny fond Generali a Akciovy fond Gkneradw
nadefinované investii strategie. Globalinvest od Allian# fondy — Allianz dluhopisovy
fond, Allianz smiSeny fond a Allianz akciovy fond. Ygact Akciového fondu Generali,
jde ale v podstato smisSeny fond sipvahou akcii. Blezitym faktorem je krom poctu

fondu, také jejich vykonnost. [9]
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Udaje v tabulce zobrazuji vykonnost invésich fondi, do kterych mohou d&stnici na

vybranych produktech investiiho pojiStni alokovat pojistné.

Tabulka¢. 5.2 —=Vykonnost jednotlivych investiénich fondi za posledni rok
k 31. lednu 2005

PojiStovna Druh fondu Vykonnost
Perézni 1,34 %
General Dluhvopi§ovy 6,09 %
Smiseny 11,53 %
Akciovy 19,20 %
Dluhopisovy 3,36 %
Allianz Smiseny -4,74 %
Akciovy - 4,69 %
Fond obligaci 4,7 %
ING Srnféeny 15,8 %
Nationale- CIZI(?h. m,“an . . -10,8 %
Nederlande 1IerX|b|In|ch investic -0,2 %
Cesky click fond -1,1%
Fond s¥tovych akci -9,8%

Zdroj: Internetové stranky pojidven

Z tabulky vyplyva, Ze nejlépe si za posledni rok vedl Akciovy fond @&dinenaopak
nejhorsi vykonnost g Fond cizich min poji¥ovny Nationale-Nederlanden. Také fondy

pojistovny Allianz si nevedly nejlépe, kdyZz dva Zerhély vykonnost zapornou.

Vzhledem k rozdilné vykonnosti investich fondi je nutné, aby si pojistnik did
rozmyslel, kam bude investovat své piredky. Ri rozhodovéani si musi nejprveditrsvou
investéni strategii. Musi si usdomit, zda chce podstoupit vy3si rizikéi pidiné vétSiho
zisku nebo zda ra& zvoli strategii konzervativni.#Pvolb¢ investEni strategie musi bréat
ohled i na to, na jakou dobu méa uEw pojistnou smlouvu.iPkratSi pojistné dob by

mél pojistnik investovat do forid které maji stabilni vykonnost a nedochazi u nich
k velkym vykyvim. Ri pojisttni na delSi dobu, @ie pojistnik investovat do foid

s rizikowjSim portfoliem, u kterych je alef@dpoklad vySSiho zhodnoceni presi.

V takovém pipact se pojistnik nesmi bat vybrat si i takovy fond, ktery ma moahent
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vykonnost z4pornou, ale v delSttasovém horizontu se d&eplpokladat, Zeifmese vysSi
zhodnoceni, nez jaké byfipeslo klasické kapitalové poji&ti. To se tyka fedevsSim
akciovych fond, které jsou velmi zavislé na vyvoji kapitalového trhu. Vykonnost za
posledni rok, je tedy pouze jakymsicateinim voditkem ve vyéru fondu, pojistnik by

meél vychazet pedevsim z vyvoje vykonnosti fondu od jeho zalozZeni.

Z dat porovnavanych u jednotlivych prodiuikde neda iesreé urcit, ktery produkt je pro
klienta ten nejvhodjSi. Pokud bychom brali ohled jen na vykonnost in¢esth fond,
Generali, protoZze vSechny fondy této pgény dosahuji ve srovnani s fondy ostatnich
pojistoven velmi dobrych vysledk U dalSich srovnavanych kritérii se neidd, ktery
produkt v nich obstal nejlépe, protoze zde uz zalezi na preferencich jeghtodéjema a

na tom, jaké maji poZzadavky na invéstizivotni pojiséni tykajici se fipojisténi, pojistné

doby nebo pojistnéastky, kde se odliSuje jen vyplacenym bonusem produkt Globalinvest.
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N 7

6. Modelovy priklad

6. 1 Modelovy Fiklad

V modelovém pipact se 49lety muz rozhodl uzAdv investéni Zivotni pojiseni
Globalinvest u pojigovny Allianz. Pojistnou dobu tit na 16 let tak, aby pojihi kortilo
vjeho 65 letech &ku, tedy v dob, kdy je gedpoklad jeho odchodu doachodu.
Vzhledem k tomu, Ze klientovi uz nejde o zabe&ppé pozistalych v pipact jeho smrti,
dohodl si, Ze vfipact jeho smrti bude opra¥né osob vyplacena vysSi gastek — bd’
zaplacené pojistné nebo hodnota fondiet® bonusu. Kromd hlavniho investiniho
pojistni pro gipad smrti nebo doziti, si klient sjednaltigmjiSténi pro gipad zavaznych
onemocgni nebo smrti, Urazovéripojisteéni typu B, gipojiSténi pobytu v nemocnici a

pripojisténi zproséni od placeni pojistného. Pojistné klient bude platit ¢égitmich

intervalech.

Vstupni wk: 49 let
Lhuta placeni: mesicni
Pojistna doba u hlavniho pojst i vSech pipojisténi: 16 let

1. Investéni pojiSeni pro gipad smrti nebo doziti (tarif: IG1-M)
Mési¢ni pojistné: 500 K¢
2. FHipojisteni pro gipad zavaznych onemasan nebo smrti (tarif: S1)
Pojistnacéstka: 150.000 K
Mési¢ni pojistné: 276 K&

3. Urazové fipojisteni typu B (tarif: UB2)

Smrt nasledkem Urazu — pojisttéstka: 100.000 K
Trvalé nasledky Urazu s progresivnimgolim — pojistn&astka: 100.000 K
Denni odSkodnéippobytu v nemocnici ve vysi: 100K
Bolestné za vyjmenované urazy dle zvlaStnich podminek sjednany nasobek:
Roeni dichod z dvodu gFiznani plné invalidity v @isledku Urazu: 18.000K
Mésicni pojistné: 120 K&
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4. Fipojisteni pobytu v nemocnici (tarif: N1)

Denni odSkodnéippobytu v nemocnici: 200K

Mésicni pojistné: 81 K¢
5. Fipojisteni zproSgni od placeni pojistného (tarif: ZP1)

Mési¢ni pojistné: 49 K¢
M¢ésicni pojistné za fipojisteni: 526 K¢
Koeficient slevy za litu placeni: 1
Celkoveé lhutni pojistné za fpojisteni: 526 K&
Celkové Ihitni pojistné: 1.026 K&
Tabulka¢. 6.1 —  Modelace vyvoje pojis€ni v K¢

Hodnota| Bonus| PInéni .| Zaplacené¢| Pojistné| Pojistné| Pojistné
ol fondu |- invest| p¥i umrti el poplatky | celkem| ¥adné | mimoiadné
1| 5.65: 265 6.00( 0 72€] 6.00(] 6.00( 0
2] 11.38¢ 53E| 12.00( 5.131 1.457| 12.00(] 12.00( 0
3] 15.13: 817] 18.00(] 10.48¢ 2.19¢| 18.00(] 18.00( 0
4] 20.57°] 1.10¢] 24.00(f] 16.16¢ 2.94(] 24.00(] 24.00( 0
5] 26.29f] 1.41(] 30.00(] 21.98: 3.68¢] 30.00(] 30.00( 0
6| 32.30(] 1.72zf 36.00(] 28.10¢ 4.43¢| 36.00(] 36.00( 0
7| 38.61Y 2.04f| 42.00(] 34.54° 5.18(] 42.00(] 42.00( 0
8] 45.25f 2.37¢] 48.00(] 41.32¢ 5.91:] 48.00(] 48.00( 0
9] 52.24«] 2.72¢] 54.97(] 48.47: 6.634] 54.00(] 54.00( 0

10| 59.58{] 3.08¢] 62.67:] 55.98: 7.354] 60.00(] 60.00( 0

11| 67.30¢] 3.45f] 70.75¢] 63.88: 8.074] 66.00(] 66.00( 0

12| 75.41(] 3.83¢] 79.24¢ 72.18¢ 8.79¢] 72.00(] 72.00( 0

13| 83.927] 4.23¢] 88.16:] 80.92( 9.51¢] 78.00(] 78.00( 0

14| 92.87¢] 4.647] 97.527] 90.107] 10.23¢| 84.00(] 84.00( 0

15[ 102.27¢] 5.027] 107.34{ 99.75¢{] 10.95:] 90.00(] 90.00( 0

16| 112.15!] 5.51%] 117.66°| 109.91:.] 11.67<] 96.00(] 96.00( 0

Zdroj: Nabidka pojigni Globalinvest

Zaplacené poplatky zahrnuji rizikové pojistné a poplatky za vedani U

V modelaci vyvoje poji&ni se peita se zhodnocenim 5,15 %&ns, coZ odpovida alokaci
pojistného z 20 % do dluhopisového fondu, ze 30 % do smiSeného fondu a z 50 % do

fondu akciového. [18]
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6.2 Posouzeni investniho zivotniho pojiStni z pohledu klienta

NejvétSi vyhoda investniho Zivotniho poji&ini sp&iva v tom, Ze pojistnik sdm rozhoduje

0 umiséni svych prosedki. Proto je tento druh Zivotniho pojgi vhodny pro ty klienty,
ktefi maji réjaky prehled o kapitadlovych trzich a jejich mozném vyvoji do budoucna a
neboji se podstoupit investi riziko. Je dlezité, aby si klient usdomil, Ze cilem
investovani je dosazeni co nejvyssiho zhodnoc&npquistoupeni rozumné miry rizika.
Dosazené zhodnoceni byélm byt vysSi, nez je zhodnoceni u kapitalového pgjist
ProtoZze v sotasné dob dosahuje réni zhodnoceni prostdki v kapitalovém pojigni
véetre technické drokové miry uétdiny poji¥oven vySe okolo 5 %, & by pojistnik
zvolit takovou investini strategii, aby dosahl alesptakovéhoto vysledku. Jak ukazuje
modelovy giklad, kde pedpokladané zhodnoceni dosahuje pouze 5,15¢8@,rprestoze
polovina prostedki urcenych kinvestovani byla vloZzena do akciového fondu, neni
piekraieni této hranice nijak vyrazné. Zde komeu hodnotu fondu zvySuje bonus
vyplaceny na konci poji&hi. ProtoZze ale kmi zhodnoceni v modelovéntikladé neni
zarweno, mize jeho vySe v @ib¢hu pojiSeni rist i klesat. lezité také je, aby si klient
uvédomil moznost propadhodnot fond, do kterych investoval a nerusil své pdajist
pokud k nim dojde. Pokud své pofist v takovém fipact zruSi, musi pétat s tim, Ze na
svém rozhodnuti v kazdéntipadt prodila. Pokud v poji&ni vytrva, je velkd Sance, Ze

dojde k ogtovnému vzestupu a on o0 své vliozené peatity nepijde.

Kromé moznosti samostatného rozhodovani, je pro mnoho uliafilezitad také
prihlednost pojigni, kdy diky pravidelnym vypisn z podilovych @tt presré védi, jaka
¢ast pojistného je pouzivana na kryti rizik a jaka na investovani. Rrotagsténi Zivotni

pojiseni vhodné i pro ty, ki@ ch&ji mit dobry gehled o svych pezich.

V ostatnich hlediscich, jako je mozZnogippjisténi, vstupni ¥k, délka pojistné doby nebo
moznost vklad mimoradného pojistného,se investi Zivotni pojiséni prilis neliSi od
bézného kapitdlového pojisti. Z toho vyplyva, Ze investi Zivotni pojiséni je vhodné
pro klienty, ktéi se chji aktivné podilet na svém poji&i a u kterych aktivita nekaén
zaplacenim pojistného. Pro ostatni je vhgginvyuzit kapitalové pojigni.
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7. Zawvér

Zivotni pojis&ni na nasem trhu v poslednich letech zaznamenava vyrazny vzestugi. Lidé
stéle vice usdomuji nutnost podilet se na zajidit svych pateb na dobu, kdy jejichifimy
nebudou dosahovat takové vySe jako dneégnkuz je motivuje i statni podpora v podob
danovych ulev. Nejdynandi¢ji rozvijejicim se druhem Zivotniho pogéi vibec je
investiéni Zivotni pojiséni o ¢emz s¥édcéi i fakt, Ze od roku 1997, kdy produkty
investiéniho pojiséni zataly nabizet d¥ pojis’ovny, se jejich péet rozrostl na dedt a da

se fedpokladat, Ze dalSi pajidvny do své nabidky investii Zivotni pojiséni jese

zaradi.

Pres nedvéru, kterou klienti pojiBoven zp@atku vaci investicnimu Zivotnimu poji&ni
meli, si ziskava v posledni débstale ¥tSi oblibu. Je vyuzivanoiedevSim jako nastroj
zabezpeéeni poteb ve st#, protoze vlozeni prosdki do investéniho Zivotniho pojigni
je v sokasnosti vyhodgsSi nez jejich umishi do banky. Resto, Ze tato forma investice
neni tak vyhodné jakockteré dalSi nastroje kapitalového trhu, dikyi@e&mu zvyhodéni

a poskytované pojistné ochease da pedpokladat jeho dalsi rozvo.

ProtoZe jsou produkty investiiho Zivotniho pojigini slozité svou konstrukci, jéeba, aby
pojistovaci poradci dokonale znali nabizené produkty &liuklientam vyswitlit jejich
klady i rizika. Diky Siroké nabidce si mohou zajemci o tento gajf$tni vybrat gesré
ten produkt, ktery bude nejvice spVat jejich pozadavky.iPvybéru by nel klient brat

v Gvahu péet a vykonnost jednotlivych forid které dana poji®vna nabizi, dale by &h
Svou pozornost za¥it na vysi pleni v pgipac smrti, moznost fpojiSteni a vysi
poplatki. Zajemci by ndli navstivit WtSi paet poji¥oven, porovnat nabizené sluzby a

nasleds si vybrat ten, ktery jim vyhovuje nejvice.

Z porovnavanych produkt investéniho Zivotniho pojigni ukenych pro dospé —
Investiéni Zivotni pojiSéni Generali, Globalinvest poji@vny Allianz a Investor Plus od
ING Nationale-Nederlanden, nevySel ani jeden produkt jakamt Kazdy produkt ma
své fednosti. U produktu Investor Plus je n#@i nabidka investnich fondi, fondy
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pojistovny Generali dosahuji nejlepSich vyslédk poji§ovna Allianz poskytuje bonusy
pii konci pojiseni. Z pohledu klienta je asi ne&j@zitéjSi vykonnost fond, proto bych
upiednostiovala Investini Zivotni pojiSéni Generali, kde z dosavadniho vyvoje

vykonnosti fond Ize usuzovat, Ze invesiii riziko bude i v budoucnu nizké.

Z provedené analyzy vyplynulo, Ze invésii Zivotni pojiSténi je vhodné pro klienty, kie
se chgji aktivné podilet na svém poji&i a oceni prhlednost a flexibilitu, kterou jim
produkty tohoto typu Zzivotniho pojiti nabizeji. ProtoZze o mésti spdici slozky
zaplaceného pojistného do jednotlivych invegtth fondi rozhoduje pojistnik sam, je
nutné, aby i prehled o kapitdlovém trhu a nebal se podstoupit intré@stiziko, protoze
pojisfovna mu negarantuje Zadné zhodnoceni. Diky moznym wpkywa kapitalovych
trzich je vhodné investni pojiStni uzavirat na delSi dobu, kdy se vliigadnych vykyv
tolik neprojevi na hodnétpodilovych jednotek klienta. Proto do inveéstho Zivotniho

pojisteni vstupuji zvlast lidé mladsSiho sku.
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