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Peer-to-peer financovani

Anotace

Bakalaiska prace Peer-to-peer financovani se zabyva moznosti financovani realizované
investice prostfednictvim vybranych peer-to-peer platforem. Cilem bakalaiské prace je
analyza peer-to-peer financovani, komparace nabidek peer-to-peer platforem a zhodnoceni,
ktera varianta je pro klienta nejvyhodnéjsi. Jednotlivé varianty peer-to-peer platforem jsou
zhodnoceny na zékladé€ finan¢niho hlediska, administrativniho hlediska, rychlosti vytizeni
peer-to-peer pujcky, zajisténi majetku a komunikace s peer-to-peer platformami.
V teoretické cCasti jsou nejprve detailné charakterizovany zdroje financovéani podniku,
v nasledujici kapitole je charakterizovano peer-to-peer financovani, jeho historie, proces
zadosti o pajcku, vyhody a nevyhody, pravni Uprava a vybrané peer-to-peer platformy
Zonky, Bankerat a Prestito. Praktické ¢ast je zaméfena na porovnani jednotlivych nabidek
peer-to-peer financovani pro klienta pfi realizaci zamyslené investice ve formé potizeni
osobniho vozidla k podnikéni a vybér nejvhodnéjsi varianty. Nejvyhodnéjsi varianta peer-

to-peer pujcky je v zavéru komparovana s klasickym bankovnim uvérem.

Klicova slova
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Peer-to-peer financing

Annotation

The bachelor's thesis Peer-to-peer financing deals with the possibility of financing the
realized investment through selected peer-to-peer platforms. The aim of the bachelor thesis
is to compare the offers of peer-to-peer platforms and evaluate which variant is the most
advantageous for the client. Individual variants of peer-to-peer platforms are evaluated on
the basis of financial, administrative, speed of processing peer-to-peer loans, securing assets
and communication with peer-to-peer platforms. The theoretical part describes the sources
of financing the company in detail, the following chapter describes the peer-to-peer
financing, its history, loan application process, advantages and disadvantages, legislation
and selected peer-to-peer platforms Zonky, Bankerat and Prestito. The practical part is
focused on the comparison of individual offers of peer-to-peer financing for the client in the
implementation of the intended investment in the form of purchasing a vehicle for business
and selecting the most suitable option. The most advantageous option of a peer-to-peer loan

is finally compared with a classic bank loan.
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Obsah

SeZNAM ZKIateK....oooueeeeiieiiisiiiisniiciniinisnnisisniensnicsssecssseesssseesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssees 10
Seznam tADUICK ....ccueeieniiiiiiiiiiiitiicttcntnenteesntecsneeessneessatesssssssssssssessssstessssasssssaes 11
SeZNAM ODTAZKIL.c.uuierurieruiesseinsuinsserssnesssnsssnssssnsssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssassssssssssssssssssssss 12
UVOG cuorurerersesresessssessessessessessssssssssessessessessessessessessessssssssssessessessessessessessessasssssssessassassassasses 13
1. Zdroje financovaANi POANIKU .....ccoveieirricnrerisssanesssanesssenesssnssssssssssssssssasssssssssssssssssasssss 14
1.1 Vlastni zdroje financovani podniku 14

1.2 Cizi zdroje financovani podniku 16

1.3 Interni zdroje financovani 18

1.4 Externi zdroje financovani 19

1.5 Alternativni formy financovani 20
1.5.1 Crowdfunding..........c.ooveeiiieiiieieee ettt ettt ettt b e 20

1.5.2 Peer-t0-Peer UVETOVANI ...cueeiuieruieeiieeiieieettestte sttt ettt e et e st e siteeteebeebeeseenns 22

1.6 Specifika financovani malych a stfednich podnikii a Zivnostniki 23

2. Peer-to-peer PUJCKY ..cccveerrenressancsnnsserssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssese 25
2.1 Historie peer-to-peer pujcek 26

2.2 Peer-to-peer platformy .27
2.2.1 BANKETAL......ceiitieiiieeeee ettt bttt ene s 28

2.2.2 ZIONKY oeoutietieeiieeie et et et e sttesae st e et e e e et e e s bt e tae et beaebees b e e bt e ttestaeerbeerbeenreesraesraenrrean 29

B T o (=] 11 J TSRS 31

2.3 Proces Zadosti o peer-to-peer pijcku 32

2.4 Vyhody a nevyhody peer-to-peer pijcek 33

2.5 Pravni uprava peer-to-peer pujcek 35

3. Predstaveni KIHEnta ........eiieenuievensensuinsensensnicsenssenssissessesssissssssesssssssssssssssssssssssssess 36
3.1 Realizace investice 37

3.2 Nabidka financovani od P2P platformy Zonky 38

3.3 Nabidka financovani od P2P platformy Bankerat 42

3.4 Nabidka financovani od P2P platformy Prestito 45

3.5 Nabidka tivérového financovani od Komeréni banky 48

3.6 Navrh nejvhodnéjsiho financovani 52
ZLAVEY cunennerennennnnrennnnessessessessessssssssssssssssssessessessessssssssassasssessessesssssesssssassassssssessessessssssssssass 59
Seznam POUZIte HItETAtUTY ..c.ccueeveereeirensecsensenssecsanssensancssnssncssncsssssnsssecsssssssssessssssassasesseses 62




Seznam zkratek

KB Komer¢ni banka

p.a. Per annum

p.b. Procentni bod

p2p Peer-to-peer

RPSN Roc¢ni procentni sazba naklada

10



Seznam tabulek

Tabulka 1 - Druhy financovani U FO @a PO..........ccoooiiiiiiiceeeeeeeeeee e 24
Tabulka 2- Souhrnna statistika spole¢nosti Bankerat od zaloZeni v fijnu 2010.................. 28
Tabulka 3 - Pofizovaci cena vozu FABIA COMBI ........cocoiiiiiiiiiiiinieeeceeeee 37
Tabulka 4 - TrZiSt€ P2P PUJCEK ..eovvvieiieiiieiieeeee et 40
Tabulka 5 - Specifikace P2P piijcky od platformy ZonKy.........ccccvveevvieecieeecieeeieeeieeeee 40
Tabulka 6 - Ukazka splatkového kalendaie od platformy Zonky ........cccccvveeevveeeciieennnnnee. 41
Tabulka 7 - TrziSt€ Bankerat ...........cocvoviiiiiiiiiiiieeee e 43
Tabulka 8 — Specifikace P2P plij¢ky od platformy Bankerat............cccoeevveeciienieeniieniennnen. 43
Tabulka 9 - Ukazka splatkového kalendare od platformy Bankerat ..........ccccovveeieeninnnen. 45
Tabulka 10 - TrZiSt€ aukci Prestito......coouiiiiiiiieieceeeeee e 46
Tabulka 11 — Specifikace P2P piijcky od platformy Prestito.........ccoeevvevveeciienieenieenieenen. 46
Tabulka 12 - Ukazka splatkového kalendaie od platformy Prestito.........ccccccvevveeieennnennen. 48
Tabulka 13 - Pfehled trokovych sazeb KB ........cccooiiiiiiiiiiee, 49
Tabulka 14 - Piiklad splatkového kalendaie KB............ccooieoiieeiiiieiieceeceeeee e 51
Tabulka 15 - Shrnuti financnich aspektti P2P platforem...........cccoocvieiiiiniieciieniicieeieene, 53
Tabulka 16 — Shrnuti nefinan¢nich aspektii P2P platforem ...........cccocoeevviiiciieniienieniennen. 54
Tabulka 17 - Komparace P2P piijcky a bankovniho UveEru .........cccooeeviniiniiiiniiniicnn, 56

11



Seznam obrazku

ODBrazek 1= CLENENT TEZETV.......c.cvveveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e s st 17
Obrazek 2 - Zajisténi financovani pomoci podnikatelskych GverQ..........ccooeeevvveevieenneennnee. 23
Obrazek 3 - Peer-to-peer fINanCOVANT .........c.ceeviieriieriiieiieeieeee ettt 25
Obrazek 4 - Celkovy objem uvért spolecnosti Lending Club ...........ccccoevvieiieniiiiiiennennen. 26
Obrazek 5 - Podil 1atingll ......cccuvieiiiieeiie ettt e et e e e e 30
Obrazek 6 - VYuZiti P2P QIVETTL ....ooviiiiiieieceeee e 30
Obrazek 7 - Penzion HOTKA .......ccueiiiiiiiiiiieieeeee et 36
Obrazek 8 - SKODA FABIA COMBI ...........oooviieeeeeieeeeeeeeeeseeseee e 37
Obrazek 9 - Piehled Urokovych sazeb.........cocooiviiiiiiiiiiiniiiicceeee 38
Obrazek 10 - Kalkulace plij¢ky u platformy Bankerat..........c..cooeviiniiiiniiniinnicniicnens 42
Obrazek 11 - Urokové sazby BanKerat .............c.ooeuveeeeeeeeeeeieeeeeeeeseeeeeeeeseeseeseseseeeneeeen. 43
Obrazek 12 - Kalkulace ptijcky u platformy Prestito.........cceeveeeciierieeciieniiciieeieeieeeee e, 45
Obréazek 13 - Bankovni INStITUCE .......cc.eeiiiiiieiiieiiecie ettt 48
Obrazek 14 - Uvérova Kalkuladka KB ...........ccovvoiuiieiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 50

12



Uvod

Pocatek peer-to-peer financovani je Gzce spojen se zptisnovanim podminek pro poskytovani
penéznich prostiedkt béhem hospodaiské krize v roce 2008. Tato moderni metoda
financovani je zaroven spojena s rozvojem informacnich technologii, zejména internetu a
socialnich siti, které usnadnily tvorbu on-line peer-to-peer platforem. Principem peer-to-peer
financovani je propojeni zadatele o peer-to-peer pujcku s vefitelem, ktery je ochoten zadateli
poskytnout své volné penézni prostiedky. Cely proces probihd prostfednictvim peer-to-peer
platforem, které maji roli prostiednika hledajiciho nejvhodnéjsi podminky pro obé
zicCastnéné strany. Oproti bankovnim institucim, peer-to-peer financovani je umoznéno i
rizikovéjSim zadatelim, kteti maji o peer-to-peer ptijcku zdjem. Vlivem konkurencnich bojii
se peer-to-peer platformy snazi nabizet co nejnizs$i Grokové sazby tak, aby se podminky
podobaly nabidkdm od bank. V Americe se peer-to-peer financovani rozviji jiz od roku
2005, kdy platforma Zopa zacala poskytovat prvni peer-to-peer ptjcky. Prvni peer-to-peer
platformou, jez se objevila v Ceské republice v roce 2010, byla platforma s dlouholetou
historii Bankerat, nicméné rozmach peer-to-peer financovéani piinesla v Ceské republice az

platforma Zonky.

Cilem bakalatské prace je analyza peer-to-peer financovani, komparace nabidek peer-to-
peer platforem a zhodnoceni, ktera varianta je pro definovaného klienta nejvyhodné;si.
Jednotlivé peer-to-peer ptijcky jsou porovnany z hlediska finan¢niho, administrativniho, ale
také z hlediska rychlosti vyfizeni procesu zadosti o peer-to-peer plij¢ku, nutnosti zajisténi
pujcky prostiednictvim zastavniho prava, aj. Teoretickd Cast bakalaiské prace detailné
charakterizuje zdroje financovani se zaméfenim na alternativni formy financovéni, jimiz
jsou crowfunding a peer-to-peer financovani. V ramci peer-to-peer financovani je pozornost
vénovana peer-to-peer pijckam, procesu zadosti o peer-to-peer pljcku, historii a peer-to-
peer platformam. Prakticka ¢ast je zprvu zaméfena na piedstaveni klienta a jeho realizaci
planované investice. Dale se zabyvd komparaci nabidek financovani od peer-to-peer
platforem Zonky, Bankerat a Prestito dle finan¢nich a nefinan¢nich aspektl a naslednym
zhodnocenim nejvhodnéjsi varianty pro klienta. V samotném zavéru bakalaiské prace je
nejvhodnéjsi peer-to-peer ptjcka komparovana se spotiebitelskym tvérem od Komeréni
banky. Dlvodem této komparace je zjisténi, zda dokaze peer-to-peer financovani

konkurovat uvérovému financovani.
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1. Zdroje financovani podniku

Zékladnim ptfedpokladem tvoficim podstatu vzniku podniku je jeho zajiSténi financnimi
zdroji. Zdroje financovani podniku pfedstavuji rozvahovou stranu pasiv. Pasiva piedstavuji
zdroje, kterymi je financovan majetek podniku. Tyto zdroje mohou byt klasifikovany dle tii
hlavnich hledisek. Prvni klasifikace rozd¢luje zdroje financovani dle vlastnictvi na vlastni a
cizi zdroje. Druhym dilezitym ¢lenénim je rozdé€leni zdroji podle piivodu na interni a
externi. Nejcastéji zminnovanym hlediskem ¢lenéni zdrojt je rozd€leni dle ¢asového hlediska
na kratkodobé a dlouhodobé, ptic¢emz casovym meznikem téchto zdrojt financovani je jeden

rok. (Hrdy a Krechovska, 2017)

1.1 Vlastni zdroje financovani podniku

Vlastni zdroje financovani piedstavuji zdkladni zdroj financovéani podniku, jez podnikatel
vklada do podnikéni. Pokud podnikatel investuje vlastni zdroje do podniku, dava najevo, ze
je presvédcen o spravném fungovani svych népadi a nalezu zpisobiu jejich uskutecnéni.
V ptipadé, ze by naopak neinvestoval podnikatel do podniku své financni prostiedky,

nemiiZze ocekavat podporu jinych osob, at’ uz formou vkladu, ¢i pijcky. (Reziidkova, 2012)

Vlastni zdroje financovani jsou tvoieny penéznimi i nepenéznimi vklady majitelti a vysledky

vzniklymi vlastni hospodaiskou ¢innosti. Mezi hlavni rysy zakladniho kapitélu Ize zafadit:

e jedna se o hlavniho nositele podnikatelského rizika,

e prezentuje ochotu majitelti podilet se na podnikatelském riziku,
e vyzaduje nejvyssi vynos,

e zvySuyje financni stabilitu firmy,

e predstavuje dlouhodoby zdroj financovani.

Vlastni zdroje podniku tvoii zékladni kapital, kapitalové fondy, fondy ze zisku, vysledek
hospodaieni minulych let a vysledek hospodaieni b&Zného Gicetniho obdobi. (Siman a Petera,

2010)

14



Zakladni kapital

Zékladni kapital je povazovan za externi vlastni zdroj financovani podniku a tvofi
nejstabilnéjsi polozku v porovnani se vSemi ostatnimi polozkami vlastniho kapitalu.
U vybranych pravnich forem podnikani je zdkonem uréena minimalni hodnota zékladniho
kapitalu. Hodnoty ostatnich polozek vlastniho kapitadlu se mohou béhem podnikani ménit, a

to velice vyrazng. (Siman a Petera, 2010)
Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou ¢lenény na emisni azio a ostatni kapitdlové fondy. Emisni azio
ptedstavuje fond typicky pro akciové spolecnosti. Emisni 4Zio ptedstavuje kladny rozdil
mezi emisnim kurzem akcie a jeji jmenovitou hodnotou. Oproti tomu kapitalové fondy
mohou byt vytvofeny vSemi obchodnimi spole¢nostmi. Typicky vznikaji naptiklad z dard,
ucelovych dotaci na potizeni investi¢niho majetku, vkladi vlastnikd nemajici za nasledek

zvyseni zakladniho kapitalu, aj. (Siman a Petera, 2012)
Fondy ze zisku

Fondy ze zisku ptedstavuji interni zdroj financovani podniku. Pokud se fondy ze zisku
vytvoti ze zédkona, ale nikoliv v zdkonné vysi, mé pfidél do téchto fondi vyssi prioritu nez
akumulace zisku a vyplata dividend. Zdrojem jejich navySeni jsou vysledky hospodateni a

mohou byt vytvaieny:

e Povinné ze zakona, kdy zdkon stanovuje minimalni vysi a zplisob tvorby. Povinnost
vytvorit zvlastni rezervni fond pfipada finan¢nim asistencim a spolecnostem, jez
v rozvaze vykéazou vlastni akcie. (zékon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich)

e Fakultativné na zakladé rozhodnuti samotného podniku. (Siman a Petera, 2010)
Nerozdéleny zisk minulych ucetnich obdobi

Nerozdéleny zisk je mozné charakterizovat jako vysledek hospodateni, ktery nebyl pouzit
na pridély do rezervnich fonda nebo na vyplatu dividend a ktery je povazovan za interni

zdroj financovani. V pfipadé, Ze vysledkem minulych let je zisk, posiluje finan¢ni stabilitu
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podniku a zajist'uje budouci rozvoj. Pokud je ale vysledkem minulych let ztrata, snizuje se

hodnota vlastniho kapitalu. (Siman a Petera, 2010)
Vysledek hospodareni béZného ticetniho obdobi

Vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi je stejné jako vysledek hospodateni
minulych let povazovan za interni vlastni zdroj financovani. Pokud podnik dosdhne
kladného vysledku hospodatenti, jedna se o zdanény zisk bézného ti¢etniho obdobi. Nasledné
musi vlastnici rozhodnout, jak bude se ziskem nalozeno, tzn., zda bude vyplacen mezi
vlastniky, jak velka castka bude pfidélena do fondii ¢i jaka cCast zlstane ve forme

nerozd&leného zisku. (Siman a Petera, 2010)

1.2 Cizi zdroje financovani podniku

Cizi zdroje ptedstavuji dluh spolecnosti vii¢i poskytovateli téchto zdroji, ktery zaujima roli
vétitele. Cizi zdroje financovani musi byt v rtizné dlouhém ¢asovém intervalu uhrazeny
vcetné uroku a ostatnich vydaji spojenych se ziskdnim tohoto kapitalu, jelikoz si je firma
pouze zapujcuje. Je dllezité si uvédomit, ze kratkodobé cizi zdroje byvaji zpravidla levnéjsi
nez dlouhodobé¢ zdroje financovani a cizi zdroje jsou levnéj$i nez zdroje vlastni. (Rickova,

2019)

S cizimi zdroji financovani podnik disponuje pouze dopiedu omezenou dobu. Dluhové

financovani je charakteristické spole¢nymi rysy:

- véfitelim nalezi odména za poskytnuti financnich zdrojii ve formé uroku, ktery je
stanoven smluvné,

- vefitel nenese podnikatelské riziko, nepodili se na fizeni spole€nosti a zpravidla
vyzaduje umotovani dluhu,

- nejpozdéji na konci doby splatnosti zavazku je dluznik povinen dluh splatit véfiteli.

Cizi zdroje financovani tvofi rezervy, bankovni ivéry, obchodni Gvéry, leasing, dluhopisy,

faktoring, forfaiting aj. (Rezndkova, 2012)
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Rezervy

V piipadé, ze podnik ocekava velky jednorazovy naklad, ktery by v budoucnosti mohl
vyrazné ovlivnit vysledek hospodaieni, mize na tento naklad pfedem vytvofit rezervu.
Rezervy jsou Clenény dle urceni na ucelové a obecné, dle vztahu k dani z pfijmi na dafové
anedafiové a dle oblasti hospodateni na provozni a finanéni (viz Obrazek 1). Uéetni jednotka
tak v pritbe¢hu jednoho roku ¢i vice let pied ocekdvanym nékladem zahrne ¢astku do nakladta
odpovidajici dané potiebé zvySenych vydajl, ¢imz si vytvoii potfebné zdroje na zminovany
budouci naklad a rozlozi ho do vice obdobi. Rezervy se uctuji na vrub nakladl, ¢imz dochazi
ke snizeni vysledku hospodaieni, naopak jeji Cerpani se uctuje ve prospéch nakladového

uctu. (Strouhal, 2019)

REZERVY
podle uréeni: dle vztahu k dani dle oblasti
B z piijmi: hospodafeni:
ulelove/obecne datiové/nedafiove provozni‘finanéni

Obrazek 1- Clenéni rezerv
Zdroj: Vlastni zpracovani dle Strouhal, 2019

Bankovni avéry

Uvéry a pujéky piedstavuji typické produkty pro domacnosti i firmy, které jsou nabizeny
bankovnimi i nebankovnimi institucemi. Podniky vyuzivaji uvéri a pujcek v ptipadé
nedostatku vlastnich financnich zdroji nebo v situacich, kdy maji tyto zdroje vyssi
zhodnoceni, nez jsou ndklady spojené s ivé€rem. Mezi zékladni bankovni uvéry patii
kratkodobé kontokorentni uvéry, spotiebitelské tvéry, podnikatelské uvery, dlouhodobé
hypoteéni véry & investi¢ni Gvéry firem. (Soba a Sirticek, 2017) Uvéry lze posuzovat dle
celé fady kritérii, nejCastéji jsou klasifikovany podle tveérovanych subjektii. Z tohoto
hlediska jsou uvéry ¢lenény na vladni avéry, uvéry pro firmy a pro jednotlivce. Uvéry mohou
byt zaroven poskytnuty k rozli¢nym tceliim s riiznou dobou splatnosti (Poloucek, 2013). Dle
doby splatnosti se uveéry rozliSuji na kratkodobé, sttednédobé a dlouhodobé¢, dle sjednané
mény se rozlisuji uvéry v cizi a domaci méné, dle tcelu pouziti jsou rozliSeny na investicni

uvéry, provozni uvéry, sanacni uvery, spotrebitelské uvery a osobni uvéry (Valach, 2011)
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1.3 Interni zdroje financovani

Interni zdroje financovani piedstavuji financovani pomoci zdroji vytvoienych uvnitt
podniku. Zaroven Ize pouzit termin samofinancovani, které se sklada z odpisi,

nerozdéleného zisku a dlouhodobych rezerv. (Cernohorsky, 2020)
Odpisy

Odpisy predstavuji penézni vyjadieni postupného opotiebeni hmotného a nehmotného
majetku. V Gcetnictvi jsou odpisy tctovany jako ndklad podniku, ve financich jsou odpisy
oznacovany jako zdroje. Odpisy vyplyvaji z €innosti podniku, proto jsou definovany jako

pfirozeny a stabilni zdroj financovani. (Cernohorsky, 2020)
Nerozdéleny zisk

Nerozdéleny zisk je zisk vytvoreny béznou ¢innosti podniku, jenz je tzv. zadrzeny. Cenou
nerozdélen¢ho zisku jsou ndklady obétované piilezitosti. Tyto naklady ptredstavuji jakysi

usly zisk, ktery vznikl nevyuzitim zisku jingm zptisobem. (Cernohorsky, 2020)
Dlouhodobé rezervy

Dlouhodobé rezervy jsou charakteristické tim, Ze je znam ucel pouziti, ale ¢astka a obdobi
cerpani rezervy se zpravidla odhaduji. Rezervy jsou tvofené z nakladl na pokryti budoucich
zavazkl, o nichZ podnik vi jiZ nyni, nebo se potfebuje zajistit proti moznym rizikiim.

(Cernohorsky, 2020)
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14 Externi zdroje financovani

Externi zdroje financovani jsou definovany jako zdroje ziskané z vné&jsiho prostiedi podniku.
Mezi externi zdroje financovani patii emitované akcie, emitované dluhopisy, dlouhodobé

Gvéry, forfaiting, finanéni leasing, investi¢ni dotace aj. (Cernohorsky, 2020)
Emitované dluhopisy

Dle zékona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech je dluhopis charakterizovéan jako cenny papir, s
nimz je spojeno pravo majitele pozadovat splaceni dluzné castky ve jmenovité hodnoté a
vyplaceni vynosii z dluhopist k uréitému datu a povinnost emitenta tyto zavazky splnit.
Emitované dluhopisy tvoii vyznamny zdroj dlouhodobého externiho financovani. Emise
dluhopisii predstavuje proces vydavani dluhopisii na trh, kde si je mohou koupit investofi,
¢imz poskytnou podniku potiebné financni prosttedky. Emisi dluhopisii a emisi akcii se

financuji spiSe finan¢né naro¢néjsi investice. (Cernohorsky, 2020)
Leasing

Leasing piedstavuje jednu z alternativnich moznosti, jak v podniku financovat hmotny a
nehmotny majetek. Oznaceni leasing ma svij pavod v anglickém slové ,,to lease®, které
v ptekladu znamena pronajmout si, najmout si. Pfi leasingu vzniké pravni vztah mezi dvéma
subjekty, kterymi jsou poskytovatel leasingu a uZzivatel pfedmétu leasingu. Poskytovatel
leasingu se smluvné zavazuje, ze poskytne predmét leasingu za Uplatu na sjednanou dobu
najemci a souvztazné je urceno, jakym zptisobem bude s pfedmétem leasingu nakladano po
uplynuti doby trvani leasingu. Po celou dobu trvani smlouvy je vlastnikem pfedmétu

leasingu jeho poskytovatel, uzivatel méa pouze pravo dany predmét uzivat. (Strouhal, 2019)

Dulezitym kritériem pro posouzeni typu leasingu je vyfeSeni vlastnickych vztahll po
skonceni leasingové smlouvy. Dle tohoto kritéria rozliSujeme leasing finan¢ni a operativni.
Ani po pfijeti zdkona ¢. 89/2012 Sb., obfansky zakonik a zdkona €. 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich neni v ¢eském soukromém pravu piesna definice finan¢niho
leasingu. Jelikoz je ale toto vymezeni pro danovou a ucetni oblasti velice dulezité, byla
vytvofena 1. 1. 2014 nova definice v samostatném ustanoveni zakona ¢. 586/1992 Sb., o

danich z ptijmu. (Strouhal, 2019)
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1.5  Alternativni formy financovani

V soucasnosti se rozviji specifické formy financovani rozvoje podniku, které mohou byt
nazvany také jako trendy ve financovani podniku. V Ceské republice tyto formy zatim
nejsou vyuzivany stejné jako v USA i zapadni Evropé, i pfesto jsou moderni formy
financovani stale rozvijejicim se tématem, jehoz popularita se neustale zvysuje. Jedna se
zejména o piipady podnikatelského zaméru, které je tieba financovat z vnéjsSich zdroj,
jelikoz jejich realizace je finanéné nad moznosti samotného podnikatele ¢i podniku.

(Cernohorsky, 2020)

1.5.1 Crowdfunding

Crowdfunding se stal fenoménem v oblasti financovani pouze ptfed nékolika lety, v SirSim
smyslu ma vSak crowdfunding dlouhou historii. Hlavni myslenka crowdfundingu je davové
vybirani penéz. Pouzivani crowdfundingu saha do 18. stoleti, kdy Jonathan Swift zacal
poskytovat ptjcky lidem s nizkymi pfijmy. Tento zpasob financovani je povazovan za

pocatek crowdfundingu, ktery se pozdéji rozmohl az v 20. stoleti. (Ordanini, et al., 2011)

V Ceské verzi dokumentt, které byly vydany Evropskou komisi, je termin crowdfunding
preloZzen jako ,skupinové financovani“. Vhodngj$Sim terminem je vtomto piipadé
»financovani vetejnosti®, jelikoz v ptipadé crowdfundingu se osoba poptavajici kapitél
(fundraiser) za ucelem financovani vybran¢ho projektu obraci na Sirokou vetejnost, nikoliv
na uritou skupinu. Crowdfunding ptedstavuje relativné mladou alternativni metodu
ziskavani finan¢nich prostiedkil spojenou s otevienou vyzvou k vefejnosti, s cilem ziskat
finan¢ni prostfedky na urcity projekt. Podniky a jednotlivei mohou timto zptisobem ziskéavat
finance pomoci online platforem. Zpravidla se jednd o projekty, na které by se penézni
prostfedky prostfednictvim bankovnich instituci ziskavaly velmi obtizné. Na vyzvu
k poskytnuti finan¢nich prostiedkl je mozné reagovat po omezenou dobu, pricemz finan¢ni
prostiedky jsou obvykle vybirany po malych ¢astkach od velkého poctu vétitelt. (Neméc a

Zahrankova, 2019)

Crowfundingové platformy maji obvykle podobu webovych stranek umozitujicich interakci

mezi poptavajicimi a vefejnosti. Na jedné strané€ se na platformach vyskytuji subjekty, které
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poptavaji financni prostiedky a na strané¢ druhé subjekty, které maji volné financ¢ni

prostfedky a rozhodly se je investovat.
Zakladni crowdfundingové modely 1ze rozdélit do ¢tyt zédkladnich skupin:

e darovaci — jednotlivci ziskdvaji penézni prostiedky od ostatnich jednotlivei pro
charitativni ucely,

e odménové — jednotlivci ziskdvaji penize od crowdfunderi vyménou za pfislib
odmény,

e uvérové — fyzické osoby Ci pravnické osoby ziskavaji penézni prostiedky od
jednotlivet vyménou za dluhovy cenny papir se stanovenou urokovou sazbou,

e investi¢ni — firmy ziskavaji penézni prostiedky od jednotlivct vyménou za podil na

zisku. (Cumming a Johan, 2019)

Darovaci model crowdfundingu spocivd v darovani finan¢nich prostfedkiti vetejnosti
zpravidla neziskovym vlastnikim konkrétnich projekti. Vefejnost u tohoto modelu
neoCekava jejich vraceni ani zadné protiplnéni. Odménové modely crowdfundingu jsou
charakteristické nefinan¢ni odménou pro poskytovatele kapitalu z fad vetfejnosti. Mize se
jednat naptiklad o vytisk knihy ¢i vstupenku na spoleenskou akci. Zbyvajici modely jsou
charakteristické finanénim protiplnénim. Uvérovy model spoéiva v doasném poskytnuti
finan¢nich prostfedkii ze strany vefejnosti dluznikovi, ktery se zavazuje tyto prostfedky
vratit po uplynuti sjednané doby vcetné uroku. V ptipad¢ investi¢ni formy crowdfundingu
vlastnik projektu nabizi investorim z fad vefejnosti pfimou majetkovou ucast v urcitém

projektu napiiklad ve formé podilu na zisku. (Neméc a Zahrankova, 2019)

Pojem crowdfunding zahrnuje mnoho riznych typl financovéni, jenZ pouZzivaji odlisné
obchodni modely. Nej€astéji se crowdfunding 1i8i dle toho, co poskytovatel financi ziska

jako protiplnéni na finan¢ni a nefinan¢ni crowdfunding. (Neméc a Zahrankova, 2019)
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Nefinanéni crowdfunding

Nefinancni crowdfunding zahrnuje veskeré formy poskytovani financ¢nich prostiedkt, u
nichz veétitel neocekava jakoukoliv finanéni névratnost. Jednd se napiiklad o dary ¢i
sponzoring. Prvnim piikladem nefinan¢niho crowdfundingu byva uvadéno financovani
vystavby budovy Narodniho divadla prostfednictvim sbirky od vefejnosti. V ptipadé
nefinanancniho crowdfundingu tak mize poskytovatel finan¢nich prostiedkii ziskat urcitou
odménu, avSak pouze ve formé produktu ¢i sluzby majici zpravidla niz§i hodnotu nez

samotny prispévek. (Neméc a Zahrankova, 2019)
Finanéni crowdfunding

Finanéni crowdfunding zahrnuje vSechny piispévky, u nichz poskytovatel financnich
prostiedki ocekdva financéni navratnost. Do této skupiny lze zatadit skupinové (P2P)
uvérovani neboli lending-based crowndfunding, equity-based crowdfunding a securities-

based crowdfunding. (Neméc a Zahrankova, 2019)

1.5.2 Peer-to-peer uvérovani

Peer-to-peer Uvérovani neboli lending-based crowdfunding lze definovat jako systém
dluhového davového financovani, kdy neregulovani jednotlivci poskytuji dluznikovi
doCasné¢ zpravidla malé c¢astky. Proces se odehravd bez integrace bank na zakladé
zprostiedkovani pres tzv. P2P platformy. Charakteristické pro peer-to-peer financovani je
obchazeni konvenc¢nich tvérovych procest, pozadavkl a bankovnich zprosttedkovateli. Trh
peer-to-peer piijjcek poskytuje potiebné finance jak zacinajicim podnikiim, tak i podnikiim
jiz zavedenym. V soucasnosti tento trh vykazuje ptisobivou miru riistu po celém svéte, a ne
jinak je tomu v Ceské republice. Pro investory piedstavuje pijcka typu peer-to-peer
prilezitost ziskat stabilni vynos ve formé splatek trokt a predstavuji doplnék k tradicnim
aktiviim, jako jsou akcie a dluhopisy. Doposud jsou peer-to-peer pljcky povazovany za
alternativni investice, nicméné s nizkymi Urokovymi sazbami je pravdépodobné, Ze se

rozvinou v dilleZitou soucast diverzifikovaného investicniho portfolia. (Schmidt, 2020)

22



1.6 Specifika financovani malych a stfednich podnikii a Zivnostnikii

Zdroje financovani a jejich evidence se 1isi s ohledem na pravni formu podnikani. Pravnické
osoby maji povinnost vést ucetnictvi. Povinnost vést ucetnictvi maji i fyzické osoby, které
jsou podnikateli, pokud jejich obrat piesdhl za bezprostfedné predchazejici kalendaini rok
¢astku 25 mil. K¢, a to od prvniho dne kalendéainiho roku. Pokud fyzickéd osoba, ktera je
podnikatelem, vysi obratu neptekroci, nemusi vést ucetnictvi a povede dafiovou evidenci.

(Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi)

V zavislosti na pravni formé podnikani se li$i i struktura financnich zdroji. Zacinajici
zivnostnici musi ihned pfi zahdjeni své Cinnosti zvazit, jakym zptisobem pokryji nezbytné
finan¢ni vylohy. Na zacatku podnikani se nejvice spoléhaji na své vlastni finan¢ni zdroje,
ptipadné na plijcky od rodiny ¢i pfatel. Asociace malych a stfednich podniki a zivnostniki
CR (2018) uvadi, ze 91 % Zivnostnikii a malych a stiednich firem se snazi financovat své
podnikani z vlastnich zdroji. 44 % zivnostniki a malych a stfednich firem vyuziva
k financovani nové techniky a stroji ur¢enych k podnikani také leasing. Nemén¢ oblibenym
zdrojem financovani pro zivnostniky jsou Uvéry. Pii volbé zplsobu financovani se
zivnostnici zaméfuji na cenovou naro¢nost a vysi splatek. Trh podnikatelskych Gvéra se
trvale rozviji. Oproti pravnickym osobam, které vyuziji ivérové financovani az po nékolika
letech fungovani podniku, ¢tvrtina Zivnostnikll vyuZije Gvérové financovani ihned pfti
zahdjeni Cinnosti. Podnikatelské Gvéry vyuziva 57 % Zivnostnikli. Oproti tomu pravnické
osoby vyuzivaji podnikatelské tvéry ve vysi 88 % (viz Obrazek 2). (Asociace malych a
sttednich podnikil a Zivnostnikii CR, 2018)

ZAJNSTENI FINANCOVANI

M U bankovni instituce -
podnikatelsky Gvér

B U bankovni instituce -
osobni dver

U nebankovni
instituce

Fyzické osoby Pravnické osoby

227
}

n=als) \n

Obrdzek 2 - Zajisténi financovani pomoci podnikatelskych uverii
Zdroj: Asociace malych a stfednich podniki a Zivnostnikia CR, 2018
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Pii vybéru zptisobu financovani ptedstavuje hlavni roli pro podnikatele cena produktu,
pfi¢emz podnikatelé jiz nezvazuji pouze urokovou sazbu, ale celkovou nakladovost uvéru.
Nejcastéjsi formou financovani u témét poloviny fyzickych osob piedstavuje kratkodoby
uvér, 56 % pravnickych osob nejcastéji voli dlouhodoby bankovni uvér jako hlavni formu
financovani. V neposledni fad¢ pravnické a fyzické osoby vyuzivaji leasingové financovani

(viz Tabulka 1).

Tabulka 1 - Druhy financovani u FO a PO

.’. . .
( | ’KRATKODOBY
~ UVER

&| DLOUHODOBY
= UVER LEASING
B Total (n=400)

B Fyzické osoby (n=327)

Pravnické osoby (n=73)

47 %

7%
4 %

e

Zdroj: Asociace malych a stfednich podniki a Zivnostnika CR, 2018

Stale Casté€ji vyuzivaji zivnostnici alternativni formy financovani jako jiz zminény leasing,
factoring a nove¢ také crowdfunding ¢i peer-to-peer financovani. Vyuziti crowndfundingu a
peer-to-peer financovani je vyrazné vyssi u zivnostnikl nez u pravnickych osob, jelikoZ na
¢eském trhu se nachézi vyrazné vice P2P platforem zamé&fujicich se na fyzické osoby nez na
osoby pravnické. Dle Asociace malych a stfednich podnikd a Zivnostnikii CR je pro
nebankovni financovani nejcastéji vyuzivana spolecnost PPF Group N.V., jejiz dcefinymi

spole¢nostmi jsou napiiklad Home Credit a Zonky.

Od pocatku fungovani Zonky v Ceské republice si lidé vypajéili 100 040 peer-to-peer uvéri,
z toho 99 299 jich bylo GspéSnych. Celkem bylo zainvestovano 15 121 517 000 K¢, z toho
Zonky investor zainvestoval 67,43 % tvéri a investoti 32,57 %. (Zotify, 2021)
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2. Peer-to-peer piijcky

Peer-to-peer (P2P) piijcky umoznuji jednotlivecim a firmam pujcovat si a poskytovat
finan¢ni prostfedky prostfednictvim on-line platforem namisto vyuziti tradi¢nich
bankovnich insituci. Jelikoz jsou P2P ptjcky rozdéleny na malé ¢astky, je mozné, aby je
financovalo mnoho riznych véfiteli. Peer-to-peer pljcky jsou casto oznacovany jako
alternativni financovani, jelikoz se jedna o dluhové financovani mimo bankovni systém.
Rozmach vyuziti peer-to-peer pijcek je vyznamné spjat s rozvojem internetu a socialnich
siti, jelikoZ umoznil tvorbu on-line P2P platforem, které slouZzi jako zprostfedkovatel mezi

vétiteli a dluzniky. (Schmidt, 2020)

Véritelé poskytujici P2P ptijcky mohou byt jak fyzické, tak pravnické osoby. Odménu,
kterou investor ziska poskytnutim peer-to-peer pujcky, je vyplata urokt. Jejich vyse zavisi
na dobé trvani avéru. Pro investovani do P2P pujcek musi véfitel spliiovat objektivni kritéria,
jako je naptiklad statni ptislusnost, vék aj. Dluznikem v oblasti P2P pijcek jsou opét fyzické
a pravnické osoby, jez prosly ratingovym systémem. Cely proces peer-to-peer financovani
probiha prostiednictvim P2P platformy, na niz mize dluznik nabidku véfitele piijmout, ¢i

odmitnout (viz Obrazek 3). (Schmidt, 2020)
P2P platforma

P2P PLATFORM
ST,

PEER

i,
i1
-_5_-

PEER
TO

Dluznik Véfitel

Dohoda o ptjcce

Obrazek 3 - Peer-to-peer financovani
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021
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2.1 Historie peer-to-peer pujcek

Historie P2P ptijcek saha do roku 2005, kdy anglickd spole¢nost Zopa zacala poskytovat
tento typ pujcek. Do roku 2012 financovala firma Zopa uvéry ve vysi 500 miliont liber.
Nasledujici rok se objevil nejvétsi hra¢ poskytujici peer-to-peer ptjcky také ve Spojenych
staitech americkych a postupné se zacaly tyto spolecnosti objevovat po celém svéte.
Americkd spolecnost Lending Club financovala do roku 2014 uvéry v celkové castce
prevySujici 5 miliard USD (viz Obrazek 4). Jiz od roku 2013 poskytuje britskd vlada
prostiednictvim Funding Circle uvéry malym a stfednim firmédm z divodu vyssi efektivity

poskytovani uvéra a podpory ekonomického rastu. (Pajéméfirme, 2020)

$60,188,236,052

in loans issued as of 09/30/20

Y —— ‘ . l

Obrazek 4 - Celkovy objem uverii spolecnosti Lending Club
Zdroj: LendingClub, 2020

TOTAL LOANS ISSLUED ($)

V Ceské republice se peer-to-peer financovani objevilo v roce 2010, kdyz zde za¢ala ptisobit
spole¢nost Bankerat. Nejvétsi rozmach peer-to-peer financovani nicméné pfisel v Ceské
republice az v roce 2015 se zaCatkem pusobeni spole¢nosti Zonky a jejich marketingovou
kampani, ktera dostala tento pojem do povédomi spousty lidi. Mezi nejvyznaméjsi platformy
pro peer-to-peer piijéky patii Bankerat, Zonky, Benefi, Pijéméfirmé, Zluty Meloun a mnoho

dalgich. (PGjéméfirmé, 2020)
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2.2 Peer-to-peer platformy

Peer-to-peer platformy umoznuji interakce mezi poptavkou (dluzniky) a nabidkou (véfiteli)
béhem procesu financovani. Vybrana platforma pfedstavuje pouze prostiednika, ktery
pomiize pijcku zajistit véetné pottebnych smluv, pomoci nichz ptijcka ziska potfebny pravni
ramec. Hlavnim zdrojem piijmi on-line platforem jsou poplatky za zalozeni, poplatky za
obchodovani s ptj¢kami a poplatky z prodleni. Vynosnost on-line platformy zavisi do
zna¢né miry na obchodnim modelu platformy a na struktufe investic. P2P platformy obecné
operuji s niz§imi provoznimi naklady ve srovnani s uvérovymi institucemi, coz jim
umoziuje nabizet atraktivni podminky jak pro vétitele, tak pro dluzniky. Zprostiedkovatelé
museji mit vyfeSeny vSechny pravni zalezitosti tykajici se operaci probihajicich na jejich
platform¢. Vychdzeji zejména ze zakona ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském tivéru a z obecné
platnych pravnich piedpisi CR. Vsechny P2P platformy maji povinnost registrovat se u
Ceské narodni banky a mit uzaviené smlouvy se viemi investory a dluzniky. Smlouvy se

uzaviraji on-line. (Schmidt, 2020)

Nedilnou soucésti on-line peer-to-peer platforem je provéfovani klientl a jejich bonity,
nicméné toto provéfovani neni natolik dikladné, jako je u bankovnich instituci. Pokud
zprostifedkovatelska platforma vyhodnoti dluznika jako pftili§ rizikového, jeho poptavka se
k investorim nedostane, pfipadné se jeho vysledny trok bude pohybovat i v fadu desitek
procent. Tyto sazby byvaji pfifazeny vysoce rizikovym Zadateliim, ktefi by méli jinde se

ziskanim Gvéru problém. (Budin, 2020)

Existuje nékolik zpisobll ¢lenéni peer-to-peer platforem, pfi¢emZ mezi nejpouzivanéjsi se
fadi Clenéni dle typu dluznika, obchodniho modelu nebo pouziti pujcky. V ptipadé
obchodniho modelu se rozliSuji standardni peer-to-peer pujcky, peer-to-peer pujcky
financované bankou aj. Dle typu dluznika se rozliSuji peer-to-peer spotiebitelské pljcky pro
fyzické osoby a peer-to-peer podnikové plijcky pro pravnické osoby. V soucasnosti se stale

vice vyuzivaji peer-to-peer pujcky zalozené na blockchainu. (Schmidt, 2020)

Pro detailnéjsi analyzu peer-to-peer platforem byly vybrany platformy Zonky, Bankerat a

o 24

platforma Bankerat dlouhodobé tvoifi nejdéle fungujici Cesky portal pro poskytovani a

administraci P2P pijcek. Oproti pifedchozim dlouhodobé fungujicim platformam, tfeti
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analyzovana platforma s ndzvem Prestito byla vybrana z divodu pomérné kratké existence.
Prestito platforma byla vytvofena v roce 2019 a je zdkazniky oznacovadna jako jedna

z nejlepsich P2P platforem na ¢eském trhu.

2.2.1 Bankerat

Portal Bankerat predstavuje auk¢ni platformu, jez se zamétuje na poskytovani a spravu peer-
to-peer pujéek v Ceské republice. Bankerat byl zaloZen v roce 2010 jako prvni spoleénost
poskytujici tento typ ptijéek na Gizemi Ceské republiky. Bankerat je nebankovni spole¢nost
se zhruba 60 000 uzivateli, pficemz primérny urok ¢ini 38 % p.a. Zaroven je nutné pocitat
s vy$$i rizikovosti peer-to-peer pijcek. Platforma Bankerat se zejména soustfedi na klienty,
kterym banky ptjcit nechtéji, jelikoz nespliiuji ptisné podminky. Z toho diivodu se Grokové

sazby pohybuji kolem 2040 % (viz Tabulka 2). Bankerat nabizi né€kolik variant pajcek:

- pujcky bez registrti a bez dolozeni pfijmu (do 10 000 K¢, max. 1 rok),

- pujcky bez dolozeni ptijmu (do 30 000, max. 2 roky),

- pujcky bez registrii (do 150 000 K¢, max. 3 roky),

- pujcky s dolozenim piijmu a registra (do 400 000 K¢, max. 3 roky),

- pujcky se zastavou nemovitosti (do 600 000 K¢, max. 6 let). (Finex, 2020)

Specialni produkty nachazejici se v nabidce firmy Bankerat je refinancovani nevyhodné
pujcky, konsolidace pljcek a ptjcka na zaplaceni exekuce. Nejvyhodnéjsi podminky Ize
oc¢ekavat u pijcky se zastavou nemovitosti a u pujcky s dolozenim pfijmu a registra.

Negativni zaznam v registrech neni pfi Zadosti o uvér od Bankeratu problém. (Finex, 2020)

Tabulka 2- Souhrnna statistika spolecnosti Bankerat od zalozeni v Fijnu 2010

Aktualni poptavka 5147 000 ke
Cekajicich zadosti 68
Prijaté nabidky 1023 773 000 ke
Uspégnych zadosti 25752
Primeérny Grok 38%pa
Registrovanych uZivateld 60061

Zdroj: Bankerat, 2020
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2.2.2 Zonky

Zonky piedstavuje peer-to-peer platformu, plisobici na trhu jiz od roku 2014, jez nabizi
lidem puajcky financované penéznimi prostfedky jednotlivych investord. Nazev Zonky
firma za ucelem expanze na zahrani¢ni trhy piejmenovala na Benxy a pivodni osli maskot
byl vyménen za zirafu. V Ceské republice firma operuje stéle pod svym byvalym nazvem. I
pfesto, ze je Zonky znama jako spole¢nost umoziujici ziskat pijcku od lidi jako alternativu
k bankovni ptij¢ce, ve skutecnosti patii do PPF Group. Lidé si od vzniku platformy ptjcili
pies 10 miliard korun, tato ¢astka ale neni konecna a neustale roste. Rostouci trend plati i
pro castku, kterou lidé investuji pies sluzbu Zonky Rentiér. Za pouhé prvni tfi mésice

investofi investovali pfes 100 miliont korun. (Finex, 2020)

Mezi vyhody platformy Zonky patii jednoduché, administrativné nenarocné vytizovani
zadosti o pijcku, pujcit si je mozné na cokoliv az do vyse 900 000 korun pfimo z pohodli
domova. Zonky se zaroven pysni nulovymi skrytymi poplatky. Za ptij¢ku dluznik plati pouze
jednorazovy poplatek ve vysi 2 % a v ptipadé, Ze chce pijcku kdykoliv pfedcasné splatit,
ma tuto moznost zcela zdarma. Nevyhodou, kterou je tieba zminit, je neposkytovani avéri

pravnickym osobam. (Zonky, 2020)

Oproti platformé Bankerat si Zonky peclivé vybira, komu finan¢ni prostfedky ptj¢i a komu

nikoliv. Na zonky je mozné zazadat o ptjcku, pokud klient splnuje nasledujici podminky:

e v¢&k min. 18 let,
e obgan CR, ¢lenského statu EU nebo Ukrajiny s trvalym pobytem na tuzemi CR,

e vlastnictvi bankovniho uétu v CR.

Zonky naopak nepuj¢i Zadateli, pokud je v exekuci nebo pokud od ukonéeni exekuce ub¢hlo
méné nez 5 let, je v insolvenci nebo pokud od ukonceni insolvence ubéhlo méné nez 5 let,
je zadatel zaznamenan v registrech a mél opakované problémy se splacenim svych dluht.

(Finex, 2020)
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Na obrazku €. 5 je patrné, Ze nejcastéji stanovena urokova sazba pro klienty ¢ini 5,99 %.
Jedna se tedy o nizkorizikové klienty. Nasleduji klienti s ratingem 8,49 % a 4,99 %. VétSina
klientd je povaZovana platformou Zonky za nizkorizikové klienty, velmi nizkorizikové

klienty, ¢i dokonce klienty s minimalnim rizikem. (Zotify, 2021)

Podil ratingti
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Rating

Obrazek 5 - Podil ratingui
Zdroj: Vlatni zpracovani dle Zotify.cz, 2021

25,3 % fyzickych osob si nejcastéji pijcuje financni prosttedky na domécnost. Nasleduje
refinancovani ptjcek, jez zaostava pouze o 0,6 p. b. za plj¢kami na domécnost. Na tfetim
misté se umistily plij¢ky na motorové vozy ve vysi 22 %. VyuZiti finan¢nich prostfedkli na
koupi nového osobniho automobilu vyuzil i pan Dusan Kotlar. Nésleduji ptijcky na vzdélani
a jiné, vlastni projekty. Malé procento klientli vyuziva vypuj¢ené financni prostiedky na

cestovani, elektroniku, zdravi, aj. (viz Obrazek 6).

& Auto-moto

@ Vvzdélani

@ Cestovani

@ Elskironika

@ Zdravi

@ Refinancovani pljéek
@ Domacnost

@ Viasini projekt

® ling

L
4

Obrazek 6 - Vyuziti P2P uveri
Zdroj: Zotify, 2021
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2.2.3 Prestito

Cilem platformy Prestito je nabidnout uzivatelim alternativu k ziskdvani avéra a ptjcek od
bankovnich 1 nebankovnich instituci. Stejn¢ jako u ptedchozich platforem, i Prestito spojuje
klienty, ktefi na jedné strané maji zajem pijcit si urcitou financni ¢astku a na druhé strané
investory, ktefi maji zajem zhodnotit své penézni prostfedky. Hlavni vizi spolecnosti je
vytvorit na ¢eském trhu aukcni portal pijcek pro nepodnikatele, ktery neskryva pied klienty
zadné informace a snazi se jim byt co nejvice ndpomocny. Klientiim, ktefi maji zajem ptjcit
si penézni prostfedky, je umoznéno zdarma vytvofit na portalu aukce, které navstévuji
uzivatelé, jenz chtéji investovat. Do jedné aukce miize nabidky podat vice investort
soucasn¢, zalezi tudiz na zdjemci o pujcku, kterou nabidku pifijme. Z aukci na vyssi

pozadované ¢astky nemusi vzejit pouze jeden uvér, ale 1 uverd nékolik. (Prestito, 2020)

V ptipad€ platformy Prestito si podminky stanovuji samotni zadatelé¢ pii sestavovani
inzeratu, a nasledné investofi nabizejici své penézni prostiedky ke zhodnoceni. Z tohoto
divodu na portalu Zzadatel nenalezne zadné informace o vysi uroku, vysi splatek apod.
Jediné, co portal uvadi je minimalni vySe poZadované ¢astky, ktera ¢ini 5 000 korun a
maximalni vySe pozadované ¢astky, kterd mize dosdhnout do vyse 1 000 000 korun. Pomoci
kalkulacky zvefejnéné na portale si zadatel vyplni pozadovanou ¢astku, pozadovany trok a
dobu splatnosti. Dle vyplnénych kritérii je kalkulacka schopna vypocitat splatku a RPSN.
(Prestito, 2020)
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2.3 Proces zadosti o peer-to-peer piijcku

Cely proces zadosti o pujcku zacind tim, ze spolecnost zprostiedkovavajici peer-to-peer
pujcky si zadatele prostiednictvim své platformy proveii podobné jako bankovni instituce.
Zadatel musi predlozit dva platné doklady totoznosti, tj. obéansky priikaz, pas, rodny list ¢i
fidi¢sky prukaz. Platforma se dale zajima o typ a vysi pfijmu zadatele, zavazky, dluhy
z minulosti, tedy celkové o jeho bonitu. Na zaklad¢ zhodnoceni ptifadi klientovi rating
urok. Nasledné se jeho zadost o ptjcku objevi vefejné pro investory, ktefi do ni mohou
v piipad¢€ z4jmu investovat. Zpravidla byva u ptjcek omezena jak nejnizsi, tak nejvyssi
pozadovand cCastka. VétSina platforem informace o bonité zadateld zvetejiuji. Nekteré
platformy, jako je naptiklad Zonky, jsou zndmé svou anonymitou a jména svych klientii
nezvetejnuji. Tito klienti jsou zndmy pouze pod svoji ptezdivkou. Dle podminek zadatel o
puj¢ku miize nabidku investorii piijmout nebo odmitnout. Pokud zadatel o pijcku ptijme
podminky investora, je povinen investorovi poslat podepsanou smlouvu spole¢né
s vyplnénymi dokumenty nutnymi k poskytnuti ptijcky. Po kontrole dokumentti a smlouvy
investor bezodkladné zasle pozadovanou ¢astku na bankovni ucet zadatele. Vyhodou celého

procesu zadosti o Uvér je rychlé on-line vyfizeni z pohodli domova. (Prestito, 2020)

Pti vypoctu uroku se zohlediiuje fada faktorti. Jednim z faktord, ktery se promita do vyse
tiroku, je rizikovost zadatele, tedy schopnost Zadatele ptijcku splacet. Cim vyssi je riziko
nesplaceni pijcky, tim je vyssi urok. VySe uroku se oznacuje jako jiz zminény rating, ktery
je podstatny zejména pro investory. Po zvefejnéni nabidky investofi vidi prostfednictvim
platformy ptibéh, informace o pljéce a prezdivku zadatele. Informace o ptjcce zahrnuji
predevsim vysi piijcky, trok, délku splaceni, vysi mésicni splatky a pocet lidi, kteti Zadatele
jiz podpofili. Mezi dal$i informace zobrazujici se na platformé je skute€nost, zda byl ptijem
zadatele ovéteny, zda probéhlo ovéfeni v registrech a zda mé Zadatel uzavieno pojisténi

schopnosti splacet. (Finex, 2020)
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2.4  Vyhody a nevyhody peer-to-peer piijcek

Vyhody a nevyhody peer-to-peer ptijcek jsou rozliSovany dle skutecnosti, zda se tykaji
investord, ¢i dluznika. Pijcky typu peer-to-peer mohou oproti jinym formam financovani
nabidnout celou fadu vyhod. Vyhodou pro dluzniky mohou byt vyhodnéjsi irokové sazby,
flexibilni podminky a on-line proces zadosti o ptijcku. S on-line Zadosti je spojena také nizsi
administrativni narocnost. On-line proces zadosti o ptijcku mize byt velmi uzite¢ny, pokud
si klient pteje rychle zajistit své prostiedky. Piipsani penéznich prostiedki na ucet dluznika
obvykle trva nckolik hodin. Diky peer-to-peer ptijckdm mohou dluznici ziskat pijcku
s niz§imi urokovymi sazbami, nez jaké by mohli ziskat od tradi¢nich bankovnich instituci ¢i
stavebnich spofitelen. Divodem je fakt, ze investofi poskytuji penézni prostiedky piimo
dluznikiim prostfednictvim P2P platforem, tudiz se s peer-to-peer ptjckami nepoji rezijni
naklady typické pro vétSinu poskytovatelli financnich sluzeb. Tento pfedpoklad casto
umoznuje obéma strandm vyuzivat vyhodnéjsi sazby. Jednou z hlavnich vyhod peer-to-peer
pujcek je moznost nezajisténosti pljcky, coz znamena, ze dluznik nemusi rucit osobnim

majetkem, jako je tomu u jinych typt ptjcek. (Rozkosny, 2019)

Drobni investofi naopak mohou ziskat nadprimérny vynos, ktery se pohybuje kolem 10 %
ro¢n€. Nabidka zhodnoceni se na P2P platformach 1181, zalezi ale 1 na tom, komu jsou penéZni
prosttedky poskytnuty. Vynos miize byt ovlivném naptiklad ménovym rizikem ¢i rizikem
vyplyvajicim z nezajisteného tveru. Dilezitou vyhodou pro investora je také variabilita.
Investor si vybira libovolnou investici dle svého zdjmu, rizika a objemu finan¢nich
prostiedkd. Diky minimalnimu pozadavku na objem vkladdanych prostfedki mé investor
moznost své investice diverzifikovat, tj. poskytnou mensi objem prostfedkl vétSimu poctu
lidi ¢i firem. Platformy umoziuji investoriim vyuZivat filtrd, které jim automaticky vyhledaji
skupinu ptijcek, do které by mohli investovat. Mezi kritéria vyhledavani patii napt. rokovy
vynos, doba splatnosti ptjcky, rating zadatele, ucel pijcky, vySe pljcky nebo zajisténi
pujcky. P2P pljcky mohou byt poskytovany pies hranice a soucasné investoii mohou

investovat do P2P plij¢ek na mezinarodnich platformach. (Rozkosny, 2019)
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Jakéakoliv P2P platforma vyZaduje ivérovou kontrolu dluznika ke zjisténi bonity klienta.
Proces provéteni bonity klienta pomahé identifikovat pravdépodobnost nesplaceni ptjcek.
Diivodem provéfovani je predevSim ochrana penéznich prostfedk investorti. Nekteré
peer-to-peer platformy vyzaduji po klientech tvrda pravidla. Zadatelim, kteii tato pravidla
nesplni, neni zadost o pijcku schvalena. U P2P platforem, fungujicich na aukénim principu,
ma investor moznost pozadovat splnéni dalSich podminek pied poskytnutim investice. Dalsi
nevyhodou peer-to-peer pujcek je fakt, ze vétSina platforem vyzaduje zaplatit poplatek za
sjednani pajcky. O svém zaméru musi klient presvédcit vice osob nez pii zadosti o bankovni
uvér. V neposledni fad¢ je tfeba zminit, Ze publikovanim svého finan¢niho piibéhu na

internetu ztraci fyzicka osoba anonymitu. (Rozkosny, 2019)

Hlavni nevyhodou tykajici se investord je podstoupeni vyssiho rizika pii dosazeni vyssiho
zhodnoceni. Mezi jednotlivymi platformami se 1i§i mira zapojeni v ptipadé, kdyz dluznik
ptfestane svij zdvazek splacet. Je proto nezbytné informovat se jesté pied investovanim o

nasledujicih podminkéch:

e mira provétfeni bonity dluznika,
e garance zpétné¢ho odkupu nesplacené ptjcky platformou,
e prub¢h vymahani nesplacenych pohledavek,

e pravni fad.

Vynosy z peer-to-peer pijéek podléhaji zdanéni dle zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich

z pfijmi. Zdanéni téchto vynostl s sebou nese i zvySenou administrativu. (Rozkosny, 2019)
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2.5 Pravni uprava peer-to-peer pujcek

Ceska republika, podobné jako vétSina evropskych zemi, nemd zadny ptedpis upravujici
crowdfunding a peer-to-peer financovani, a vyuziva pii feSeni uveérového financovani

stavajici regulace finan¢nich sluzeb a retailovych finan¢nich produkta.

Pravni ptedpisy, které je mozné uplatnit pro platformy provozujici spolecné, davové

uvérovani, lze rozlisit do tii kategorii:

1. ptedpisy regulujici shromazd’ovani prosttedkll od vetejnosti a jejich vyuziti,
2. predpisy spotiebitelského prava,

3. predpisy proti prani Spinavych penéz.

Platformy mohou poskytovat platebni sluzby dle zakona ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku,
zejména pokud se podileji za uplatu na bezhotovostnich ptfevodech penéznich prostiedki.
Zakon vyzaduje, aby spole¢nosti majici v imyslu poskytovat platebni sluzby, ziskaly
povoleni k ¢innosti, které poskytuje Ceska narodni banka. Pokud by platformy pfijimaly
penézni prostfedky od investorid, mohla by jejich ¢innost vykazovat znaky pfijimani vkladi
od vetejnosti dle zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach. V zavislosti na obchodnim modelu
platformy pfichazi v Uvahu také aplikace zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investinich
spolec¢nostech a investicnich fondech v pfipad¢, kdy dochazi ke shromazd’ovani finan¢nich
prostfedkti od investori. Poskytovani financnich sluzeb bez adekvétniho povoleni
predstavuje spravni delikt, jenz maze byt za urcitych okolnosti kvalifikovan jako trestni ¢in

neopravnéného podnikani. (Zahrankova, 2016)
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3. Predstaveni klienta

Pan Dusan Kotlar, fyzicka osoba podnikajici dle zdkona ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském
podnikani, provozuje pohostinské a ubytovaci sluzby v rodinném penzionu Horka,
nachdzejici se v malém mésteCku Svétla pod Jestédem, na jizni strané Jestédského hibetu.
Soucésti penzionu Horka je také travnata plocha vybizejici k mnoha sportovnim aktivitdm
(viz Obrazek 7). Penzion nabizi dvoultizkové, tiiliuzkové a Ctyfltizkové pokoje pro pary ¢i
rodiny s détmi. Restaurace, jez je soucasti penzionu, je ur¢ena nejen pro hosty penzionu, ale
také k potadani rodinnych oslav ¢i firemnich teambuildingti. Sou¢ésti restaurace je poméerné

rozséahly sal, nabizejici sto mist k sezeni. (Hotel.cz, 2021)

Obrazek 7 - Penzion Horka
Zdroj: Hotel.cz, 2021
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3.1 Realizace investice

V disledku vladnich opatteni, tykajicich se SARS-CoV-2, byl pan Dusan Kotlar nucen
pozastavit provoz penzionu a zaméfil se na rozvoz jidel ze své restaurace. Z tohoto divodu
se rozhodl pofidit novy osobni automobil SKODA Fabia Combi ve vybavé Ambition
(viz Obrazek 8). Viz nabizi Siroké spektrum dopliikt a prislusenstvi. Vyhodou vozu Fabia
Combi je jeho prostorny zavazadlovy prostor potiebny pii rozvoru jidel velkému mnozstvi

zakaznikil. Pan Dusan Kotlar se rozhodl pro vozidlo s témito parametry:

Model: Fabia Combi
Motorizace: 1,0 TSI 70 kW 5-stup. mech.
Vybava: Ambition
Barva: Cervena Velvet
Doplnky: MaxiDot
Parkovaci senzory vzadu
Bluetooth
Multifunkéni koZeny volant

Vyhtivana predni sedadla a vyhtivané ostfikovace ¢elniho skla

Cena: 393 600 K¢ (viz Tabulka 3)

Tabulka 3 - Porizovaci cena vozu FABIA COMBI
Fabia Combi 1,0 TSI 70 kW 348 900 K¢
Cervena Velvet metaliza 18 300 K¢
Dopliky 44 700 K¢
Pofizovaci cena véetné DPH 393 600 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Obrazek 8 - SKODA FABIA COMBI
Zdroj: SKODA AUTO, 2021
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3.2 Nabidka financovani od P2P platformy Zonky

Pan Dusan Kotlar v souCasnosti nema dostatek finan¢nich prostiedkti k pofizeni osobniho
automobilu, z tohoto diivodu se rozhodl vyuzit P2P financovani. Platforma Zonky nabizi
klientiim urokovou sazbu od 2,99 % p.a. do 19,99 % (viz Obrazek 9). Urokovou sazbu
ovliviiuji faktory jako rizikovost Zadatele, i riziko pro investora. Cim vyssi je riziko pro
investora, tim vy$si je také klientsky trok. Témét polovina klientlh Zonky vSak ziska urok
do 6,99 %. Vyse troku se zaroven odviji od skutecnosti, jaké informace o sob¢ klient vyplni

pii zadosti o pajcku. (Zonky, 2021)

3,99 % 599 % 6,99 % 849 %
13,49 % 1549 % 19,99 %

Obrazek 9 - Prehled urokovych sazeb
Zdroj: Zonky, 2021

Jaky profil klienta si predstavit pod jednotlivymi ratingy?

o 2,99 % - Nejbonitnéjsi klient s nadprimérnou platebni moralkou, Zonky ma v tomto
zakaznikovi nejvyssi divéru a nenasla zadné negativni zdznamy (minimalni riziko).

o 3,99 % - Vysoce bonitni klient s nadprimérnou platebni moralkou, opét nebyl
nalezen jediny negativni zdznam (minimalni riziko).

o 4,99 % - Riziko selhani pii splaceni pljcky je minimalni, byly nalezeny pouze
drobnosti, které by nemély ovlivnit bonitu klienta (velmi nizké riziko).

o 5,99 % - Zékaznik, jenZ za sebou ma vérovou historii a své zavazky platil bez
problémi (nizké riziko).

o 6,99 % - Zakaznik, jenz plati své zavazky bez sebemensich problémd, stale patii mezi
nizkorizikové klienty.

o 8,49 % - Zékaznik, jenz plati své zadvazky prakticky spolehlivé, pficemz je stale
povazovan za nizkorizikového klienta.

o 9,49 % - Zékaznik, ktery se vzdy vypotadal se svymi zavazky, mél ale v minulosti
drobné problémy se splacenim svych zavazk.

o 10,99 % - Zakaznik, jenZ mél v minulosti problémy se splacenim zavazki, které vSak

dokézal rychle vytesit (nizsi riziko).
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o 13,49 % - Zékaznik nachylnéjsi k nesplaceni zdvazku pti zhorSeni jeho ekonomické
situace (stfedni riziko).

o 15,49 % - Zakaznik se v minulosti dostal do uvérovych problémi a je tedy vyssi
pravdépodobnost selhani pfi splaceni zavazku (vyssi riziko).

o 19,99 % - Nejrizikov¢jsi klienti, u nichz je vysokd pravdépodobnost, ze nebudou

schopni splacet své zdvazky (vysoké riziko). (Zonky, 2021)

Klient si sam vybira, jakou ¢astku chce pijcit, dobu splaceni a maximalni ¢astku, kterou
dokaze mési¢né splacet. Cim vy$si mésiéni splatku zvoli, tim vy33i je pravdépodobnost, Ze
si investor jeho ptjcku vybere. Pan Dusan Kotlar se rozhodl pro ptij¢ku ve vysi 300 000 K¢,
dobu splaceni stanovil na 3 roky. Zbylych 93 600 zaplati klient z vlastnich finan¢nich
prostiedkii. Ro¢ni urok byl stanoven na 5,99 %, jelikoz se jedna o nejcastéji stanovovanou
trokovou sazbu. Klient spliiuje profil nizkorizikového klienta s Givérovou historii. Urokové
sazba byla zaroven stanovena ve vysi 5,99 % na zaklad€ obdobnych plij¢ek na trZisti Zonky.
Vzhledem k tomu, Ze na platforméch lze najit pouze informacni tirokové sazby, odvijejici se
od bonity klienta, musely byt na trzisti vyfiltrovani pouze nizkorizikovi kienti. Na zaklad¢
vyfiltrovani pouze nizkorizikovych klientd zadajich o ptjcku na motorové vozidlo bylo
zjisténo, ze klientlim, kteti si chtéji potidit osobni automobil do 300 000 K¢, vychdzi rating

(arokova sazba) nejcastéji 5,99 % (viz Tabulka 4 a 5). (Zotify, 2021)

RPSN neboli ro¢ni procentni sazba néakladii je ekonomicky ukazatel, ktery vypovida o
vyhodnosti a o trovni platebnich podminek uvéru. Pomoci RPSN Ize posoudit ndkladovost
uvéru. Povinnost informovat spotiebitele o tomto ukazateli je stanovena na zakladé zdkona
¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském tvéru, kde je soucasné popsan 1 postup vypoctu RPSN
(Soba a Siracek, 2017). RPSN u uvedené P2P pajeky ¢ini 7,60 %.
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Tabulka 4 - Trziste P2P piijcek
Zonky , Sy . .

ID D Datum Nazev Vyse uvéru | Délka| Rating
100001 | 880714 | 16.04.2021 Auto 160 000 K¢ | 84 | 5,99 %
99964 | 879889 | 16.04.2021 Automobil 180 000 K& | 60 |5,99 %
99935 | 879729 | 15.04.2021 Auto 70000 KE | 72 | 5,99 %
99864 | 877010 | 15.04.2021 Auto-moto 150 000 K¢ | 120 | 5,99 %
99563 | 878006 | 12.04.2021 Auto-moto 300 000 K¢ | 120 | 5,99 %
99464 | 877306 | 10.04.2021 Novy viiz 200 000 K¢ | 120 | 5,99 %
99395 | 876907 | 09.04.2021 Auto 250000 K¢ | 78 |5,99 %
99385 | 873414 | 09.04.2021 Auto 70 000 K¢ 60 | 5,99 %
99119 | 873373 | 06.04.2021 | Refinancovani a auto | 300 000 K¢ | 120 | 5,99 %
98650 | 872057 | 30.03.2021 | Nov¢ auto pro rodinu | 300 000 K¢ | 78 |5,99 %
98310 | 870042 | 25.03.2021 Nové auto 300000 K¢ | 78 | 5,99 %

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Zotify, 2021

Tabulka 5 - Specifikace P2P piijcky od platformy Zonky

Poftizovaci cena bez DPH 325 289 K¢
DPH=21% 68 311 K¢
Poftizovaci cena véetné¢ DPH 393 600 K¢
Pocet splatek 36

Perioda splatek M¢ésicni
Urokova sazba 5,99 %
M¢sicni splatka 9 125,22 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani,

2021

Pro vypocet ro¢ni anuitni splatky avéru neboli neménné, pravidelné platby hrazené

v pravidelnych ¢asovych intervalech se vyuziva jednoduchy vzorec:

V Xi

S = —— kde:

1- (1+i)~"
s = ro¢ni anuita,
V = zaptjcena Castka,

1= 1urok,

n = doba splatnosti v letech.

(1)

Pro vypocet mési¢ni anuitni splatky tykajici se klienta DuSana Kotlara je nutné vzorec

upravit na:
Vx— 300 000 x 125;91900
= l —12n - 5’99 —12)(3 = 9 125,22 KC
1-(1+3) 1= (+50500)
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investora investovat pravé do jeho inzeratu/ptjcky. Kromé uroku je potieba zohlednit také
RPSN, kter¢ je soucasti kazdé piijcky. Na platformé Zonky je RPSN stanoveno ve vysi uroku
navySen¢ho o jediny poplatek, ktery ¢ini 2 % z pijcované Castky, tj 6000 K¢. Aby klient
zjistil, zda je pro néj pajcka vyhodna, je potieba vypocitat, o kolik ptjcku preplati. Celkem
klient zaplati 36nasobek mésicni splatky, tj. 328 507,92 K¢.

9 125,22 x 36 =328 507,92 K¢ (2)
+ 2% poplatek = 6 000,00 K¢

Konecna cena = 334 507,92 K¢

Preplatek: 334 507,92 — 300 000 = 34 507,92 K¢é

Pokud chce klient zjistit, o kolik procent ptijcku preplati, 1ze vyuzit jednoduchy koeficient

navyseni:

Celkové naklady na avér _ 334 507,92
300 000 K¢

Koeficient navySeni = = 1,115 3)

Vyse avéru

V ptipadég, ze by si pan DuSan Kotlar zvolil financovani prostfednictvim platformy Zonky,

preplati osobni automobil o 11,5 %. Mési¢ni splatky se hradi pomoci splatkového kalendare

poskytnutého od platformy Zonky (viz Tabulka 6).

Tabulka 6 - Ukdzka splatkového kalendare od platformy Zonky

Meésic Umor Urok Splatka Zustatek dluhu Kum.’zap i
uroky
1. 7627,72 K¢ | 1497,50 K¢ | 912522 K¢ | 292 372,28 K& | 1497,50 K¢
2. 7 665,80 K& | 1459,42 K¢ | 9 125,22 K¢ | 284 706,48 K& | 2 956,92 K¢
3. 7 704,06 K& | 1421,16 K& | 912522 K¢ | 277 002,42 K& | 4 378,08 K&
4, 7 742,52 K¢ | 1382,70 K¢ | 9 125,22 K¢ | 269 259,90 K¢ | 5 760,79 K¢
5. 7 781,17 K¢ | 1344,06 K¢ | 912522 K& | 261 478,73 K& | 7 104,84 K¢
32. | 8900,84 K¢ | 224,38 K¢ | 912522 K¢ | 3604990 KE | 28 057,00 K¢
33, | 894527KE | 17995K¢ | 912522 K¢ | 27 104,62 K& | 28 236,95 K&
34, | 8989,92Ke¢ | 13530Ke | 912522 K¢ | 18 114,70 Ke | 28 372,25 K¢
35. [ 903480K¢ | 90,42Ke | 912522Ke | 9079,90 K¢ 28 462,67 K¢
36. | 907990 K¢ | 45,32Ke | 912522 Ke 0,00 K¢ 28 507,99 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021
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3.3  Nabidka financovani od P2P platformy Bankerat

Parametry ptjcky pana Dusana Kotlara zlstavaji stejné. Klient platformy si mize zvolit vysi
urokové sazby od 18 % do 55 %. Plati, Ze z4jemce voli maximalni tirokovou sazbu, kterou
je ochoten piijmout. Cim vy$si urok zvoli, tim vy$si ma Sanci, Ze si investor pravé jeho
inzerat vybere. V pfipad¢€, Ze zajemce o pujcku zvoli vysi urokové sazby piili§ nizkou a
investofi nejevi o inzerat zajem, doporucuje platforma Bankerat zaddost zru$it a vytvofit
novou s vys$$i urokovou sazbou. Vyse uvéru opét ¢ini 300 000 K¢, tudiz musela byt zvolena
pujcka s dolozenim piijmi a registrti, doba splaceni je stanovena na tii roky, vysi uroku
klient stanovil na 18 % (viz Obrazek 10), pficemz plati, Ze byla zvolena nejniz§i maximalni
urokova sazba, jelikoz se dle Bankerat trzist€ jedna o nejcastéji volenou vysi uroku. Opét je
zadatel povazovan za nizkorizikového klienta. Bankerat trzist¢ bylo vyfiltrovano tak, aby
zobrazovalo pouze pljcky s dolozenim piijmu a registrii. Na zaklad¢ vyfiltrovani podobnych
zadosti bylo zjiSténo, Ze nejcetnéji zvolena urokova sazba dosahla vyse 18 %, a to celkem
Sestkrat. Nasledovaly urokové sazby ve vysi 25 % a 30 %, které se u podobnych zadosti
objevily dvakrat. Nejvyssi urokova sazba ¢ini 38 %, nicméné tato varianta byla zvolena

pouze jednou. (viz Tabulka 7 a Obrazek 10).

Nastavte si podminky Vasi pujcky

Pijcka s doloZenim pffjmu a registri il ¥ Libi se Vam splatka?

Zadejie Castiu plitly Mmesient spiatka 1 0 846 e
300000 ke =

Zadefte max drok Zadejte si zadost o pujcku

Zadejte dobu splaceni ZédOST_ @] pC]J(‘ka

emesich 1 rok 2 roky 3r

a8z

afnéte pfijimat nabidky

Obrdzek 10 - Kalkulace pujcky u platformy Bankerat
Zdroj: Bankerat, 2021
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Tabulka 7 - TrZisté Bankerat

Cislo aukce | Castka pajéky | Urok. sazba | Splatnost NavySeni | Do konce zbyva
AP1088816 | 30 000 K¢ 18 % p.a. 6 mésicl 1596 K¢ | 0dni, 19:57:47
AP1088862 | 80000 K¢ 25 % p.a. 36 mésic | 34516 K& | 3 dny, 19:57:47
AP1088933 10 000 K¢ 18 % p.a. 6 mésicl 530 K& | 10dni, 19:57:47
AP1088936 | 200 000 K¢ 18 % p.a. 36 mésict | 60280 K& |10 dni, 19:57:47
AP1089018 | 150 000 K¢ 38 % p.a. 36 mésict | 103 512 K¢ | 15 dni, 19:57:48
AP1089036 | 80000 K¢ 18 % p.a. 36 mésica | 24 112 K¢ |16 dni, 19:57:48
AP1089053 | 130 000 K¢ 30 % p.a. 36 mésici | 68 684 K& Skonc¢eno

AP1089080 | 225 000 K¢ 18 % p.a. 36 mésicu | 67 824 K& |19 dni, 19:57:48
AP1089086 | 40000 K¢ 25 % p.a. 36 mésic | 17 240 K¢ Skonceno

AP1089092 | 75000 K¢ 30 % p.a. 36 mésicu | 39 624 K& |20 dni, 19:57:48

Trzisté Bankerat - urokova sazba

Pocet aukci
w

18 % p.a. 25 % p.a. 30 % p.a.

Urokova sazba

38 % p.a.

Obrazek 11 - Urokové sazby Bankerat
Zdroj: Vlastni zpracovani dle Bankerat, 2021

Dusan Kotlar zvolil typ pljcky s dolozenim piijmu a registrii s nasledujicimi parametry

(viz Tabulka 8):

Tabulka 8 — Specifikace P2P pujcky od platformy Bankerat

Poftizovaci cena bez DPH 325 289 K¢
DPH =21 % 68 311 K¢
Poftizovaci cena véetné DPH 393 600 K¢
Pocet splatek 36

Perioda splatek Meésiéni
Urokova sazba 18 %
Meésicni splatka 10 845,72 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021
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Zadani zadosti o pijcku je zcela zdarma. V piipad€ neschvaleni plijcky neni vyuctovan
zadny poplatek. Jediny poplatek, ktery se k P2P piijcce vaze, je poplatek ve vysi 5 % z dluzné

¢astky. Pro vypocet anuitni mésicni splatky je opét potieba vyuzit nasledujici vzorec: (1)

i 18
V X— 300000 X ——
s = i12—12n = = 12X_1102°X3 =10 845,72 K¢
1- (1+E) 1= (1+12><100)

Pro vypocet, o kolik pan DuSan Kotlar P2P pfeplati, se opét vyuzije vyndsobeni mésicni
anuitni splatky s poctem mésict splaceni pijcky. K vypocteni konecné Castky je nutné

pricist 5% poplatek z dluzné ¢astky, tedy 19 522,30 K¢ nasledujicim zpisobem:

10 845,72 x 36 =390 445,92 K¢ (2)
+ 5% poplatek = 19 522,30 K¢

Konecna cena = 409 968,22 K¢

Preplatek: 409 968,22 — 300 000 = 109 968,22 K¢

Klient zaplati celkem na splatkach 390 445,92 K¢, coz je 0 90 445,92 K¢ vice nez byla vyse
zakladni jistiny. K tomuto pteplatku je nutno pficist 5% poplatek z dluzné ¢astky, ¢imz se
preplatek zvysi o 19 522,30 K¢ na hodnotu 109 968,22 K¢&. Ke zjisténi, o kolik procent
pujcku preplati, 1ze vyuzit jednoduchy koeficient navyseni:

Celkové naklady na uvér 409 968,22 K¢
noxaty = — = 1,367 3)
VySe uvéru 300 000 K¢

Koeficient navySeni =

V ptipadé, ze by si klient zvolil financovani od platformy Bankerat, ptfeplati pajcku
0 36,7 %. M¢si¢ni splatku je klient povinen hradit na zakladé splatkového kalendate
(viz Tabulka 9). Maximalni RPSN ¢&ini 55 %, pro dlouhodobé P2P pijcky je RPSN vSak
niz8i. V ptripadé¢ pana Kotlara ¢ini RPSN 25,49 %.
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Tabulka 9 - Ukazka splatkového kalendare od platformy Bankerat

Meésic Umor Urok Splatka Zustatek dluhu Kum.;g%}acene
1. 6 345,72 K¢ | 4 500,00 K¢ | 10 845,72 K¢ | 293 654,28 K¢ 4 500,00 K¢
2. 6 440,90 K¢ | 4404,81 K¢ | 10 845,72 K& | 287 213,38 K¢& 8 904,81 K¢
3. 6 537,52 K¢ | 4 308,20 K¢ | 10 845,72 K& | 280 675,86 K& | 13 213,01 K&
4. 6 635,58 K¢ | 4210,14 K¢ | 10 845,72 K& | 274 040,28 K& | 17 423,15 K¢
5. 6 735,11 K¢ | 4 110,60 K& | 10 845,72 K¢ | 267 305,16 K¢ | 21 533,76 K&

32. | 10067,65 K¢ | 778,07 K& | 10 845,72 K¢ | 41 803,57 K& 88 866,57 K¢
33. | 10218,67 K¢ | 627,05 K¢ | 10 845,72 K¢ | 31 584,91 K¢ 89 493,62 K¢
34. | 10371,95 K¢ | 473,77 Ke | 10 845,72 K¢ | 21 212,96 K¢ 89 967,40 K¢
35. |10527,52 K¢ | 318,19 K¢ | 10 845,72 K¢ | 10 685,44 K¢ 90 285,59 K¢
36. |10 685,44 K¢ | 160,28 K¢ | 10 845,72 K& 0,00 K¢ 90 445,87 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

34

Nabidka financovani od P2P platformy Prestito

Posledni nabidku, kterou klient zvazuje, je nabidka P2P pijcky od platformy Prestito. Pan

Dusan Kotlar zvolil opét stejné parametry, tzn. ptjcku ve vysi 300 000 K¢, dobu splaceni

oy we

sazbu 8 %. V tomto piipadé konecnd mési¢ni splatka vysla 9400,91 K¢ a RPSN ¢ini
12,24 % p.a. (viz Obrazek 12).

Castka | 300000 Ke

L . [
Rocni Urokova sazba | 8 % p-a
mésicu

Splatnost | 36

Ké

Splatka | 9400.91

% p.a

RPSN | 1224

vypocitat

Obrazek 12 - Kalkulace pujcky u platformy Prestito
Zdroj: Prestito, 2021

V soucasné dobé€ se na trzisti aukci portalu Prestito nachdzi 13 inzerat, pfi¢emz nejcetnéjsi
urokova sazba poskytnutd pro nizkorizikové klienty €ini 8 % p.a. JelikoZ je Dusan Kotlar
dle platformy Prestito povaZovan za klienta s nizkym rizikem, jeho tirokova sazba ¢ini 8 %

p.a. (Tabulka 10). Zadatelé se stfednim rizikem obvykle ziskaji Girokovou sazbu 20 — 30 %,
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nejcetnéji stanovena pro klienty s vysokym rizikem neschopnosti splacet. (Prestito, 2021)

Klienti s nizkym rizikem

Tabulka 10 - TrZisté aukci Prestito

Jméno (hodnoceni) Prijem Urck p.a. Splatnost Vyse avéru Zajisténi Exekuce Cas do kance Oblibené
vie | O ZAM. [T - vie O vie O vie O ?

nipat3 (=) ZAM 1% 150 000 K¢ ne

Klery13 (=) ZAM 8% 1 000 000 K& ne

Martas057 (-) ZAM 10 % 50 000 K& ne

seveik (=) ZAM 8% 400 000 K¢ ne

Zdroj: Prestito, 2021

Pro shrnuti veskerych paramentrt P2P pljcky od platformy Prestito slouzi nasledujici

tabulka (viz Tabulka 11).

Tabulka 11 — Specifikace P2P piijcky od platformy Prestito

Poftizovaci cena bez DPH 325289 K¢
DPH=21% 68 311 K¢
Potizovaci cena véetné¢ DPH 393 600 K¢
Pocet splatek 36

Perioda splatek Mésicni
Urokova sazba 8 %
Meésicni splatka 9400,91 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Oproti pfedchozim platformam si Prestito uctuje poplatky za zvetejnéni inzeratu, ptipadné
za tzv. topovani inzeratu. Topovat inzerat znamena zvyraznit ho pfed ostatnimi inzeraty tak,
aby si ho investoti v§imli rychleji. Tento poplatek je dobrovolny, avSak urychli cely proces
zadosti o pujcku. Zprosttedkovani ptjcky je vSak zcela zdarma. Poplatek za zvefejnéni
inzeratu ¢ini 29 K¢, poplatek za topovani se pohybuje od 50 K¢ do 300 K¢ dle vySe uvéru.
Klient se muze setkat s pracovniky Prestito osobné, tyto poradenské sluzby jsou vsak také
zpoplatnény c¢astkou 250 K¢/hod. + cestovné. Dalsi poplatek, ktery se k P2P ptijéce vaze, je
5% poplatek z dluzné ¢astky, tedy 16 921,64 K¢. (Hardyn, 2020)
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Pro vypocet anuitni mésicni splatky je opét potieba vyuzit nasledujici vzorec: (1)

i 8
V X — 300 000 x
s = i12_12n = 5 12*_11°Z°X3 = 9400,91 K¢&
1-(Q+3) 1= (45100

Aby klient zjistil, o kolik P2P ptijcku pteplatil, opét poslouzi jednoduchy vzorec pro vypocet
konec¢né Castky uvéru a pro vypocet koeficientu. Konecna ¢astka uveru se zjisti vynasobenim
mésicni splatky s potem meésict splaceni pijcky. Do konecné Castky uvéru je nutné
zapocitat 5% poplatek z dluzné ¢astky a poplatek 29 K¢ za zvetejnéni inzeratu. Topovani

inzeratu klient nezvolil.

9400,91 x 36 =338432,76 K¢ (2)
+ popl. inzerat = 29,00 K¢
+ 5% poplatek = 16 921,64 K¢

Koneéna cena = 355 383,40 K¢
Preplatek: 355 383,40 — 300 000 = 55 383,40 K¢

Klient zaplati celkem na splatkach 338 432,76 K¢, coz je o 38 432,76 K¢ vice nez byla vyse
zakladni jistiny. K tomuto pfeplatku je nutno pficist 5% poplatek z dluzné ¢astky a poplatek
ve vysi 29 K¢ za zprostfedkovani inzerdtu. Konec¢na ¢astka, kterou klient musi splatit, ¢ini

355 383,40 K¢.

Konecna ¢astkauvéru _ 355 383,4 K¢
Pocatecni ¢astka uvéru 300 000 K¢

Koeficient navySeni = 1,184 3)

Pokud si klient zvoli P2P pljcku od platformy Prestito, pfeplati zaptijcenou ¢astku o 18,4 %.
Me¢siéni splatky se splaceji na zaklad¢é platebniho kalendate (viz Tabulka 12). RPSN
v ptipad¢ této P2P pljcky €ini 12,24 %.
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Tabulka 12 - Ukazka splatkového kalendare od platformy Prestito

Mésic Umor Urok Splatka | Zistatek dluhu Kum.l’;g%]acene
1 7 400,91 K¢ |2 000,00 K& |9 400,91 K¢ | 292 599,09 K¢ | 2 000,00 K&
2. | 7450,25 K¢ | 1950,66 K¢ |9 400,91 K¢ | 285 148,84 K¢ | 3 950,66 K¢
3. | 7499,92 K¢ |1900,99 K¢ |9400,91 K& | 277 648,92 K& | 5851,65Ke
4 7 549,92 K¢ | 1 850,99 K& |9 400,91 K¢ | 270 099,01 K& | 7 702,65 K&
5. | 7600,25 K¢ | 1 800,66 K¢ |9 400,91 K¢ | 262 498,76 KE| 9503,31 K&

32. 1 9093,72 K¢ | 307,19 K¢ {9400,91 K¢ | 36985,17 KE | 37 814,28 K¢
33. | 9154,34 K¢ | 246,57 K¢ {9400,91 K¢ | 27 830,83 K& | 38 060,85 K¢
34. | 921537 K¢ | 185,54 K¢ {9400,91 K¢ | 18 615,46 KE | 38 246,39 K¢
35. 1 9276,81 K& | 124,10 K¢ {9400,91 K¢ | 9 338,65 K¢ 38 370,49 K¢
36. | 9338,65K¢ | 62,26 KE 940091 K¢ 0,00 K¢ 38 432,75 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

35 Nabidka avérového financovani od Komeréni banky

Pro porovnani P2P pujcky s bankovnim tveérem poslouzi v praktické ¢asti nabidka od
Komer¢ni banky. Komer¢ni banka byla vybrana pro modelovy ptiklad z toho divodu, ze se
dle prizkumu Asociace malych a stiednich podnik?i a Zivnostniktt CR jedna o banku nejvice
vyuzivanou mezi zivnostniky. Celkem Komeréni banku zvolilo 27 % respondenti.
Na druhém misté se dle prizkumu umistila Ceska spofitelna, kterou vyuziva 22 %
respondenti, a na tietim misté se umistila CSOB, kterou vyuziva 14 % fyzickych a
pravnickych osob. Zobrazeny jsou pouze banky, které zvolilo minimalné 5 % dotazanych

respondentll (viz Obrazek 13).

Oblibené bankovni instituce v CR dle dotazanych respondentu

EESHAE M mim a

RAONETA

KB

Obrazek 13 - Bankovni instituce
Zdroj: Asociace malych a stiednich podniki a Zivnostniku CR, 2018
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Komeréni banka piedstavuje jednu ze tif nejvétiich bank v Ceské republice, spolend
s Ceskou spofitelnou a CSOB. V soudasné dobé je Komeréni banka soucasti mezinarodni,
francouzské skupiny Sociéte Générale. Jedna se o predni bankovni instituci v Ceské
republice, stfedni 1 vychodni Evropé, zaméfujici se na sluzby retailového, podnikového a
investi¢niho bankovnictvi. Banka se zaroven pysni Sirokou siti pobocek, vlastni distribucni
siti a pfimym bankovnictvim. Mezi specializované sluzby KB patii zejména penzijni
pfipojisténi, stavebni spofeni, faktoring, spotiebitelské tivéry a pojisténi. Financni skupina
KB vlastni nadpoloviéni podil u svych jedenacti dcefinych spolecnosti a 49% podil u jedné
ptidruZzené spolecnosti, Komer¢ni pojistovny, a.s. Co se tyce zdkaznické spokojenosti, stala
se Komecni banka jiz sedmkrat bankou roku a ziskala fadu vyznamnych ocenéni. (Komeréni

banka, 2021)

Vyhodou spotiebitelského bankovniho tvéru od KB je moznost sjedndni pojisténi
schopnosti splacet ve vysi 300 K¢/mésic, nepozadovani ucelu avéru a nulové poplatky za
spravu uvéru, predcasné splaceni Gvéru, zménu ve smlouvé ¢i vypis z tvérového uctu.
Jediny poplatek, ktery se k avéru vaze, je jednorazovy poplatek ve vysi 490 K¢ za zpracovani
zadosti o uvér. Klient mize zvolit Gvér az do vyse 2 500 000 K¢ a dobu spléceni od 1 roku
az na 8 let. RPSN u bankovniho uvéru ¢ini maximalné 14,88 %. Podminkou pro ziskani
uvéru od Komer¢ni banky je ztizeny béZzny ucet u této bankovni instituce. Komeréni banka
zaroven nabizi sjednani Givéru online v internetové a mobilni bance nebo pfimo na pobocce
do tficeti minut. Klient si mtize sdm zvolit den pro splatku uvéru a rozlozit si splaceni véru
na dobu, kterd klientovi vyhovuje. V neposledni fadé¢ Komeréni banka upozoriiuje na
moznost splatit kdykoliv bez sankci celou nebo ¢aste€nou vysi tvéru. U spotiebitelského
uvéru méd Komeréni banka trokové sazby jiz od 3,8 % p.a. (viz Tabulka 13). (Komer¢ni

banka, 2021)

Tabulka 13 - Prehled urokovych sazeb KB

Vyse Givéru Vyse trokové sazby
10 000 - 50 000 K¢ 9,9 % p.a.
50001 - 150 000 K¢ 7,9 % p.a.
150 001 - 300 000 K¢ 6,5 % p.a.
300 001 - 500 000 K¢ 5,5%p.a.
500 001 - 2 500 000 K¢ 3,8 % p.a.

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Komer¢ni banka, 2021
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Uvér miize ziskat pouze klient spliujici tato kritéria:

—

dva doklady totoznosti,

Ceské obcanstvi nebo trvaly pobyt na uzemi CR ¢&i povoleni k pobytu,

2
3. potvrzeni o pfijmu ¢i dafové priznani (véetné dokladu o zaplaceni dan¢),
4

bankovni ucéet u KB.

Parametry spotiebitelského uvéru byly stanoveny stejné jako u P2P ptijéek. Doba splaceni
&ini 36 mésict, vysi Gvéru klient opét zvolil 300 000 K¢&. Urokova sazba se lisi s ohledem na
vysi bankovniho Gvéru. Cim nizsi vyse Gvéru, tim vyssi trokova sazba. P¥i téchto zvolenych
parametrech ¢ini urokova sazba stanovend Komeréni bankou 6,5 % p.a. a RPSN ¢&ini
pouhych 6,69 %. Ke zjisténi mésicni splatky zadatelim slouzi ivérova kalkulacka, ktera po
dosazeni doby splaceni a vySe uvéru vypocita mésicni splatku, urok i RPSN. Vypoctena

mesicni splatka ¢ini 9 433 K¢ a celkova splatna ¢astka 331 552,22 K¢, klient tedy uvér

preplati o 31 552,22 K¢ (viz obrazek 14). (Komerc¢ni banka, 2021)

UDAJE K UVERU

Vyse Gvéru 300 000 K&
10 000 2 500 000
Doba splaceni 36 mésich,

tedy 3 roky
12 96

Chdi k tomu pojisténi schopnosti splacet

Obrazek 14 - Uvérova kalkulacka KB
Zdroj: Komeréni banka, 2021
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VYSLEDEK:
MESICNI SPLATKA:
9 433 Kc
+300 K&/mésitné pojisténi

PEVNA UROKOVA SAZBA OD 6,5 %
P.A.

U Osobniho Gvéru od vas
nepoZadujeme dokladani ucelu.

RPSN 669% @

CELKOVA SPLATNA CASTKA 33155222 KE @



Do RPSN byly zapocitany tyto poplatky:

e Zpracovani zadosti o uver 490 K¢,
e spravovani avéru 0 K¢,

e vypis z uvérového uctu 0 K¢,

e vedeni bézného uctu 0 K¢,

e vypis z bézného uctu 0 K¢.

Vstupni podminky pro vypocet spotiebitelského uvéru jsou: urokova sazba ve vysi
6,5 % p.a., jednorazové Cerpani uvéru v den vyhotoveni kalkulace, pravidelna splatka
hrazena vzdy k 20. nasledujiciho mésice, vypis zuvérového ucltu zasilan zdarma
elektronicky. Pro zjiSténi, o kolik procent klient spotiebitelsky uvér pteplati, opet poslouzi

koeficient navySeni a udaje ze splatkového kalendare: (2)

1. splatka uroku = 1 408,33 K¢
9433 x 34 =320722 K¢
36. més. splatka =9 421,89 K¢

Kone¢na cena = 331 552,22 K¢
Preplatek: 331 552,22 — 300 000 = 31 552,22 K¢

Celkové naklady na davér 331 552,22
VysSe uvéru 300 000

Koeficient navySeni = = 1,105 3)

V ptipadé, ze by se klient rozhodl pro uvérové financovani, pteplatil by zaptjcenou castku
o 10,5 %, tedy o 31 552,22 K¢. Komercéni banka nejcastéji voli splaceni Gvéru vzdy

k 20. v nésledujicim mésici, coz odrazi i ptiklad splatkového kalendate (viz Tabulka 14).

Tabulka 14 - Priklad splatkového kalendare KB

Cislo splatky Datum splatky Typ splatky Vyse splatky (K¢)
1 20.5. 2021 splatka Groku 1 408,33
2-35 vzdy k 20. dni v mésici anuitni splatka 9 433,00
36 20.4.2024 anuitni splatka 9421,89
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Zdroj: Komer¢ni banka, 2021

3.6  Navrh nejvhodnéjsiho financovani

Pro vybér nejvhodnéjsi nabidky od peer-to-peer platforem poslouzi tabulka, ktera prehledné
zobrazuje vysledky jednotlivych platforem. Jednotlivé peer-to-peer ptjcky jsou porovnany
z hlediska finan¢niho, administrativniho, z hlediska rychlosti vyfizeni procesu zadosti o

peer-to-peer pijcku, nutnosti zajisténi pijcky prostiednictvim zastavniho prava, aj.

Pted samotnym navrhem nejvhodnéjsi nabidky je potfeba stanovit kritéria, ktera jsou pro
vybraného klienta prioritni a kterd naopak jeho rozhodnuti ovlivni nejméné. Financni a

nefinanéni kritéria byly stanoveny nasledujicim zptisobem:

1. Finanéni kritérium
a. VySe mésicni splatky,
b. RPSN a trokova sazba,
c. vySe poplatki.
Rychlost vyFizeni pijéky
Zajisténi pujcky

MozZnost pojisténi pijcky

A

Komunikace s P2P platformou/bankou

Klient, stejné jako vétSina zivnostnikil, stanovil jako svoji prioritu finan¢éni kritérium.
V ramci finan¢niho hlediska nejvice ovlivni jeho vysledné rozhodnuti vySe mési¢ni splatky,
dale vySe RPSN a trokové sazby, v neposledni fadé¢ jeho rozhodovéani ovlivni také vySe
poplatkt jednotlivych platforem. V ramci nefinan¢nich hledisek se na druhém misté umistila
rychlost vyftizeni plj¢ky, nasleduje povinnost zajisténi pijcky a moznost pojisténi pijcky.
Na posledni misto ve svém Zebficku klient zafadil komunikaci s P2P platformou, coz

znamena, ze tato skutecnost ovlivni jeho rozhodnuti nejméne.
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Finanéni kritérium

Tabulka 15 - Shrnuti financnich aspektit P2P platforem

Zonky Bankerat Prestito
Urokova sazba 5,99 % 18 % 8 %
M¢sicni splatka 9 125,22 K¢ 10 845,72 K¢ 940091 K¢
RPSN 7,60 % 25,49 % 12,24 %

5 % z dluzné ¢&astky,
tedy 16 921,64 K¢

2 % z pujcované 5% z dluzné 29 K¢ za inzerovani
Poplatky éastky, castky, 50-300 K¢ za topovani
tedy 6 000 K¢ tedy 19 522,30 K¢ inzeratu

250 K¢&/hod. + cestovné
za osobni poradenstvi

11,50 % 36,70 % 18,40 %

Koeficient
navysSeni
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Pti porovnani finan¢ni naro¢nosti jednotlivych nabidek se jevi jako nejvyhodnéjsi nabidka

od platformy Zonky, jez nabidla pro nizkorizikového klienta nejnizsi trokovou sazbu a

Vv

Vv

tedy 9 125,22 K¢. Zaroven se Zonky pysni nejniz§im poplatkem ve vysi 2 % z vypljcené
¢astky, u zbylych dvou platforem ¢inil poplatek 5 % z dluzné ¢astky. Pjcku klient DuSan
Kotlar preplati o 34 507,92 K¢, procentualné ptijcku preplati o 11,5 %.

Oproti tomu u platformy Bankerat vySla konecnd Céastka, kterou musi klient zaplatit
409 968,22 K¢, coz znamend, Ze by pujcku preplatil o 109 968,22 K¢, procentudlné o
36,7 %. RPSN ¢ini 25,49 % a mésicni splatka 10 845,72 K¢. Divodem, pro¢ piijcka u
platformy Bankerat vysla o tolik vyssi, je skutec¢nost vysokych urokovych sazeb vlivem
zacileni na rizikové klienty. Tato P2P platforma je vhodna spiSe pro rizikové klienty, kterym
bankovni instituce nejsou ochotny penézni prosttedky vypaycit. Jelikoz klient neni
v exekuci, insolven¢énim fizeni ani nema negativni zapisy v registrech dluznik, nejevi se

pro n&j platforma Bankerat z finan¢niho hlediska jako vhodna varianta.

Platforma Prestito nabidla financovani s mési¢ni splatkou 9 400,91 K¢ a konecnou castkou
ke splaceni 0 55 383,40 K¢ vyssi, nez Cinila vyptjcend castka. Jako jedind P2P platforma si
Prestito uctuje kromeé 5% poplatku z dluzné ¢astky také poplatek za zprostfedkovani inzeratu

a jeho pfipadné topovani. Procentudlné by klient ptjcku preplatil o 18,4 % a RPSN Ccini
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12,24 % (viz Tabulka 15). Prestito se zaméfuje, stejné jako platforma Bankerat, i na
rizikov¢jsi klienty, ktefi ale musi negativni zdznam v registrech ¢i exekuci pfiznat jiz pfi
tvorbé zadosti o pujcku. Oproti tomu platforma Zonky jasné vymezuje kritéria, které musi
zadatel spliiovat, aby P2P ptjcku ziskal, aby ochrénila své investory pied ptipadnym rizikem

nespléceni.
Nefinanéni kritéria

Tabulka 16 — Shrnuti nefinancnich aspektii P2P platforem

Zonky Bankerat Prestito
v . . Zalezi na
Rychloosj[ _yyrizent Min. 5 minut - max. Max. 21 dni schvaleni inzeratu
pujcky 48 hodin e
vétitelem.
Odviji se od vyse
Bez rucitele a BRI uvéru — nejéastéji
saiistent. nevvraduii DoloZeni piijml a notafsky ZADis
Zajisténi pajcky J > hevyzadd) registri (300 K¢ + ISKy Zep's,
podpis y . dolozeni piijmu,
. v postovné). .. .,
manzela/manzelky. rucitel, uznani
zavazku.
Ano, Zonkyho Nikoliv od
zachranna vesta platformy, pouze
Moznost pojisténi | (pojiSténi schopnosti Ne na zaklad¢
pujcky splacet). Vyse uhrady ' soukromé dohody
za pojisténi ¢ini 8,9 % mezi véfitelem a
z vyse splatky. Zadatelem.
Velmi rychla online | Velmi rychla online Pouze online
komunikace skrze komunikace skrze | komunikace skrze
: e-mail, telefon, e-mail Ci telefon. | e-mail ¢1 telefon v

Komunikace » gy v 1 . ,
chatbot ¢i mobilni V piipadé€ nutnosti pracovni dny.

s platformou o, . p L , e
aplikaci, pfipadné | osobniho setkdni Ize | Osobni setkéani s
osobn¢ na prazské navstivit prazskou poradcem je

pobocce. pobocku. zpoplatnéno.

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Rychlost vyFizeni pujcky

Jelikoz klient stanovil prioritu rychlosti vyfizeni pljcky jako druhou nejvyssi, je opét
nejvhodnéj$i volbou pro klienta P2P platforma Zonky. Vyfizeni pijcky je rychlé a
administrativné nenaro¢né. Piij¢ka mize byt pfipsana na ucet do 5ti minut, maximalné pak
do 48 hodin, pokud klient posle vSechny potfebné udaje. Oproti tomu P2P platformy
Bankerat a Prestito vyZaduji po klientech vypisy z registrti ¢i jiné vypisy, které proces
vyftizeni zadosti o pijcku prodluzuji. Zaroven se prodluzuje délka vytizeni ptjcky v ptipade,
ze investor o nasi pijcku nejevi zdjem. V takovém piipadé obé platformy doporucuji inzerat
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po tydnu zrusit a vytvofit novy s jinymi parametry. Bankerat stanovil maximalni dobu, za
kterou musi byt plijcka ptipsana na tcet klienta, na 21 dni. U platformy Prestito obvykle

zalezi na schvaleni ptjcky vétitelem a podpisu smlouvy obéma stranami.

Zajisténi

Nutnost zajisténi uveru se v zebiicku DuSana Kotlara umistila na tfetim miste, stale se tedy
jedna o pomérné dulezité kritérium v rozhodovacim procesu. I pfi zvoleni nejvyssi mozné
pujcky ve vysi 900 000 K¢ platforma Zonky nevyzaduje podpis manzela/manzelky, rucitele,
zajisténi ani zastavu nemovitosti. Oproti tomu platformy Bankerat a Prestito pii urc¢itych
podminkach zajisténi vyzaduji. Zajisténi majetku zavisi predevsim na vysi ptjcky a dohodé
s investorem. Platforma Bankerat vyzaduje dolozeni piijmu a registrl, pfi¢emz cena téchto
vypisi €¢ini 300 K¢ + postovné. Platforma Prestito opét dava na vybér klientovi, zda zajiSténi
uvéru vyuzije, ¢i nikoliv. Dle trzisté je nejcastéji vyuzivanym zajisténim notaisky zapis,

uznani zavazku a dolozeni piijma.

MozZnost pojiSténi

Na ¢tvrtém misté se umistilo nefinan¢ni kritérium pojisténi v ptipad¢ neschopnosti splacet
uvér. V tomto ptipad€ pojisténi poskytuje pouze platforma Zonky, u niz si klient mtize zvolit
k P2P ptijcce Zonkyho zachrannou vestu, ktera obsahuje pojisténi pro ptipad neschopnosti
splacet a benefity okamzité pomoci. VySe uhrady za zprostiedkovani pojiSténi schopnosti
splacet €ini 8,9 % z vySe splatky. Platformy Bankerat a Prestito moznost pojistit se pro
ptipad neschopnosti splacet viibec nenabizeji. Prestito vSak nezakazuje, aby si Zadatel a

vétitel mezi sebou vytvorili soukromou dohodu o pojisténi.

Komunikace s P2P platformou

Komunikace se v§emi platformami je pomérné rychld, pfi¢emz Zonky a Bankerat nabizeji
jak online komunikaci, tak i osobni komunikaci pfimo na pobocce. Se Zonky je mozné se
spojit prostfednictvim telefonu, e-mailu, mobilni aplikace, ¢i chatbotu na webovych
strankach. Bankerat 1ze kontaktovat telefonicky nebo e-mailem. Zvlastnosti platformy
Prestito je moZnost komunikace pouze online, v dilezitych ptipadech si vSak klient miize
domluvit schiizku s osobnim poradcem. Tato konzultace vyjde klienta na 250 K¢/hodinu

plus ma povinnost proplatit poradci cestovné (viz Tabulka 16).
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Klient Dusan Kotlar vyhodnotil tfi nabidky profinancovéani dle zebticku stanovenych,
vyftizeni pijcky, zvolil nabidku od P2P platformy Zonky. Je nutné zminit, Zze 1 vSechny
ostatni aspekty vySly nejvyhodnéji pravé u platformy Zonky, pouze komunikaci

s platformou lze hodnotit kladné i u platformy Bankerat.

Nyni pfichazi na fadu komparace P2P pljcky od Zonky s klasickym bankovnim uvérem
poskytnutym od Komer¢ni banky, aby bylo zjisténo, které financovani vychazi pro klienta
v soucasnosti efektivnéji. Stanovena finan¢ni a nefinan¢ni kritéria maji opét stejnou vahu
jako pfti piedchozim srovnani. Pro porovnani téchto kritérii poslouzi nasledujici tabulka (viz

Tabulka 17).

Tabulka 17 - Komparace P2P pujcky a bankovniho tivéru

Zonky Komer¢ni banka
Finan¢ni Kritérium
Urokova sazba 5,99 % 6,50 %
Mg¢sicni splatka 9 125,22 K¢ 9433 K¢
RPSN 7,60 % 6,69 %

Poplatek za zpracovani a
2 % z pijcované Castky, tedy | vyhodnoceni Zadosti o uvér

Poplatky 6 000 K& ve v{si 490 K&, ostatni
poplatky nulové.
Koeficient navyseni 11,50 % 10,50 %

Nefinanéni kritérium

Vytizeni do 24 hodin (pro

Min. 5 minut - max. 48 klienty s pfedschvalenym

Rychlost vytizeni pijcky

hodin .
uvérovym limitem)
MozZnost zajisténi 0veért
Bez ruditele a zajisténi, (rucenim, vkladem u KB
Zajisténi pijcky nevyzaduji podpis nebo stavebnim spofenim u
manZzela/manzelky. Modré pyramidy stavebni

spotitelny) dle vyse Gvéru.

Ano, Zonkyho zachranna
vesta (pojiSténi schopnosti
Moznost pojisténi ptijcky splacet). Vyse thrady za
pojisténi ¢ini mé&si¢né 8,9 %
z vyse splatky, tedy 812 K¢.

Ano. 0,10 % m¢ésicné z
poskytnuté vyse uveru, tedy
300 K¢ mésicné (pojisténi
schopnosti spléacet).

Velmi rychla online Velmi rychla online
komunikace skrze e-mail, komunikace skrze e-mail,
Komunikace s platformou | telefon, chatbot ¢i mobilni | telefon, ¢i mobilni aplikaci,
aplikaci, ptipadné osobn¢ na | nebo osobné¢ na pobockach v

prazské pobocce. celé Ceské republice.

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021
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Finanéni kritérium

splatek jednotlivych nabidek, se jevi vyhodnéji nabidka od platformy Zonky, jez nabidla pro
nizkorizikového klienta mésicni splatku ve vysi 9 125,22 K¢&. Oproti tomu Komeréni banka
nabizi u bankovniho uvéru mésicni splatku ve vysi 9 433 K¢. Druhou nejvyssi prioritu pii
rozhodovani klienta ma vysSe urokové sazby, kterd je opét u platformy Zonky nizsi, Cini
5,99 % p.a. Pro porovnani, tirokovéa sazba stanovena Komer¢ni bankou ¢ini 6,5 % p.a.
Vlivem téméf nulovych poplatki Komeréni banka nabizi niz§i RPSN, které ¢ini 6,69 %.
Zonky nabizi RPSN ve vysi 7,6 %, jedna se tedy také o velmi nizké procento. Banka nabizi
pouze jediny poplatek, ktery ¢ini 490 K¢ za zprosttedkovani uvéru, kdezto u platformy

Zonky klient hradi poplatek 6 000 K¢&.

Nefinanéni kritérium

V ramci nefinan¢nich kritérii definovany klient hodnoti rychlost vytizeni ptjcky, zajisténi

pujcky, moznost pojisténi ptijcky a v neposledni fadé komunikaci s platformou ¢i bankou.

Rychlost vyFizeni puijcky

klienta. Vytizena peer-to-peer pijcky na platformé Zonky je Casové témérf totozna jako
vytizeni bankovniho uvéru u Komeréni banky. Jak Zonky, tak Komer¢ni banka nabizeji
moznost sjednani ivéru online prostfednictvim aplikace, coZ trva zhruba 5 minut. Platforma
Zonky ma stanoveno, ze pij¢ka musi byt vyfizena maximalné do 48 hodin. Na druhé strané
Komer¢ni banka upozorniuje klienty, ktefi nemaji predschvaleny uvérovy limit, Ze vytizeni
zadosti muze trvat pon¢kud déle. V ptipadé, ze ma klient predschvalen tivérovy limit, dokaze

Komer¢ni banka vyfidit bankovni ivér maximalné do 24 hodin.

Zajisténi

Platforma Zonky nevyZzaduje Zadné zajiSténi ani v pfipad€ nejvyssich pljcek. Nevyzaduji
rucitele, dokonce ani podpis manzela/manzelky pii podepisovani smlouvy. Oproti tomu
Komerc¢ni banka miize vyzadovat zajisténi u vysSsich véru ve formé ruceni, vkladu u KB

nebo stavebniho spofeni u Modré pyramidy stavebni spofitelny.
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Pojisténi

Vyhodou obou variant financovani je moznost sjednani pojisténi pro piipad neschopnosti
splacet ver. Zonky nabizi mési¢ni pojisténi ve vysi 8,9 % z mésicni splatky, u definovaného
klieneta pojisténi ¢ini 812 K¢ mésiéné. Komercni banka nabizi pojisténi ve vysi 0,1 %
mésicné z poskytnuté Castky, tedy 300 K¢. Cena pojisténi vysSla znaéné nizsi u klasické

bankovni instituce.
Komunikace

Komunikace se Zonky i Komeréni bankou je velmi rychla, jednoducha a miize byt
zprostfedkovana online, prostfednictvim emailu, telefonatu, ¢i webové aplikace, nebo
osobné na pobocce. Jedinym rozdilem je pocet pobocek, kterym Zonky a Komeréni banka
disponuji. Zatimco Zonky nabizi pouze jednu prazskou pobocku, Komeréni banka ma
rozmistény své pobocky po celé Ceské republice, coz miize pro vétsinu klientl predstavovat

zna¢nou vyhodu.

Dusan Kotlar po dlouhém rozhodovani vyhodnotil nabidku od peer-to-peer platformy Zonky
a bankovni avér od Komeréni banky dle Zebticku stanovenych kritérii. Z toho ditvodu, Ze je
Zonky. Zaroven je nutné zminit, Ze dalSi dvé dualezitd, nefinancni kritéria, kterymi jsou
rychlost vytizeni piijcky a zajiSténi, vySla vyhodnéji u platformy Zonky. Na druhou stranu
RPSN, pojisténi a komunikace s platformou jsou hodnoceny jako vyhodné&jsi u Komeréni
banky. Dle komparace peer-to-peer financovani a Gvérového financovani lze poznamenat,
Ze se peer-to-peer financovani v soucasnosti zna¢né priblizuje nabidkam od bank, v ptipadé
platformy Zonky dokonce pievysuje uveérové nabidky. Tato bakalarskd prace prokazala, ze
peer-to-peer financovani dokaze konkurovat produktiim od bankovnich insituci a nejedna se
o pujcky pouze pro klienty, kteti by v bance uvér neziskali, ale poskytuji vyhodné podminky

1 pro bonitni klienty.
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Z.aveér

Peer-to-peer financovani predstavuje moderni zptisob financovani majetku, jehoz oblibenost
se kazdoroéné v Ceské republice zvysuje. Jedna se o typ financovani, kdy lidé ptijéuji lidem
bez jakéhokoliv osobniho kontaktu. Peer-to-peer platformy na rozdil od bankovnich instituci
jsou schopné ptij¢it penézni prostiedky klientim s negativnimi zdznamy v registru dluznik,
pripadné klientiim v exekuci ¢i insolvenci. Peer-to-peer platformy nabizi urokové sazby, jez
odrazeji rizikovost zadatele. Peer-to-peer platformy piredstavuji pouze on-line
zprostiedkovatele, ktery shromazd’uje zadatele o pljcky a investory, kteti maji zdjem do

pujcek investovat.

Financovani planovanych investic a vybér nejvhodnéjsi varianty peer-to-peer financovani je
povazovano za slozity proces, ktery musi kazdy klient individudlné promyslet. Je potteba
stanovit, jaké hledisko je pro klienta prioritni a brat v tvahu rizika plynouci z peer-to-peer
financovani. V ptipadé Spatného rozhodnuti by se mohl klient dostat do finan¢nich problémt

vlivem neschopnosti ptijcku splacet.

Teoreticka ¢ast bakalaiské prace je zaméefena na detailni charakteristiku zdrojii financovani,
jejich Clenéni a na specifika financovani malych a stfednich podnikii a zivnostnikd.
V nasledujici ¢asti je blize pfedstaven crowdfunding a peer-to-peer financovani, které
pfedstavuje hlavni téma této bakalafské prace. V ramci peer-to-peer pujcek jsou
charakterizovany jejich vyhody a nevyhody, historie, proces Zadosti o plijcku a v neposledni
fad€ jsou analyzovany tii vybrané peer-to-peer platformy, kterymi jsou nejpopularné;si
platforma Zonky, nejstari platforma pusobici v Ceské republice Bankerat a nejnovéjsi

platforma Prestito.

V praktické casti je predstaven klient DuSan Kotlar, ktery na zaklad¢ Zivnostenského
opravnéni provozuje ubytovaci a pohostinské sluzby ve svém penzionu Horka. Definovany
klient se rozhodl investovat do osobniho automobilu slouziciho k podnikdni. Hlavnim cilem
bakalarské prace je komparace nabidek peer-to-peer financovani a na zakladé zjisténych
vysledkii zhodnotit a vybrat nejvyhodnéjsi variantu peer-to-peer financovani pro klienta.
V zé&véru je peer-to-peer ptijcka, zhodnocena jako nejvyhodnéjsi, komparovana s bankovnim

uvérem od Komeréni banky. Rozhodnuti o nejvhodnéjsi varianté je uskute¢néno na zaklade
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finan¢niho hlediska, rychlosti vyfizeni zZadosti o pijcku, zajiSténi majetku, moznosti

pojisténi ptjcky a komunikace s peer-to-peer platformou ¢i bankovni instituci.

Dusan Kotlar stanovil nejvys$si prioritu finanénimu hledisku ptjcky, a to vysi mésicni

splatky, vysi urokové sazby a RPSN a vysi poplatkd. Dle vysledk nabizi pro klienta

cvwr

cvwr

¢astky, u zbylych dvou platforem ¢ini poplatek 5 % z dluzné ¢astky. Pajcku klient DuSan
Kotlar pteplati u Zonky o 11,5 %. Oproti tomu u platformy Bankerat by ptijcku pteplatil o
36,7 % a u platformy Prestito by klient ptijcku pieplatil o 18,4 %.

Rychlost vyfizeni pljcky povazuje klient jako svoji druhou nejvyssi prioritu. Dle vysledki
je nejvhodnéjsi volbou pro klienta P2P platforma Zonky, jelikoz ptijcka mtize byt ptipsana
na ucet do par minut, maximalné pak do 48 hodin. Oproti tomu P2P platformy Bankerat a
Prestito vyzaduji po klientech vypisy z registrii €i jiné vypisy, které proces vytizeni zadosti

o puj¢ku znac¢né prodluzuji.

Zajisténi uveru se v zebiicku definovaného klienta umistilo na tfetim misté, stale se tedy
jedné o pomérné dulezité kritérium v rozhodovacim procesu. Platforma Zonky nevyzaduje
podpis manZela/manzelky, rucitele, zajiSténi ani zastavu nemovitosti. Na druhou stranu
platformy Bankerat a Prestito vyZaduji zajisténi ve formé doloZeni pfijmtl a vypist z registri.

Zajisténi majetku vSak zavisi predevsim na vysi pjcky a dohod¢ s vétitelem.

Moznost pojistit se pro piipad neschopnosti splacet ziskal definovany klient pouze u
platformy Zonky. Mési¢ni cena za pojisténi ¢ini 812 K¢&. Zbylé peer-to-peer platformy
moznost pojisténi vliibec nenabizi, nicméné platforma Prestito nezakazuje klientovi zajistit
si pojisténi soukromé. Komunikaci klient zhodnotil u vSech vybranych peer-to-peer
platforem kladné, avSak Zonky a Bankerat nabizi oproti platformé Prestito moznost osobni
navstévy. Prestito komunikuje s klienty pouze online, pokud klient vyzaduje osobni setkani

s poradcem, uctuje si platforma poplatek 250 K¢/hod. + proplaceni cestovného.

Pti porovnéani nabidek od peer-to-peer platforem Zonky, Bankerat a Prestito vyhodnotil
klient dle stanovenych finan¢nich a nefinancnich kritérii jako nejvyhodnéj$i nabidku od
platformy Zonky, jelikoZ v jejim ptipad¢ vysly nejvice prioritizované aspekty nejpiiznivéji.
Nasledné byla varianta od Zonky komparovana se spotiebitelskym tvérem od Komeréni
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banky z diivodu zjisténi, zda peer-to-peer financovani dokaze v soucasnosti konkurovat
produktim od bankovnich instituci. Pro komparaci byla zvolena shodnd financni a

nefinan¢ni kritéria se shodnou prioritou pro definovaného klienta.

Platforma Zonky nabidla klientovi niz$i mésicni splatku a irokovou sazbu nez Komercni
banka. Komer¢ni banka vSak poskytla niz§i RPSN a vysi poplatkd. Jelikoz pro klienta ma
vy$§i prioritu vySe mésicni splatky a vysSe troku, jevi se pro n¢j pfiznivéeji z finanéniho
hlediska peer-to-peer financovani. Rychlost vyfizeni spottebitelského tvéru od Komeréni
banky zavisi na skutenosti, zda ma klient ptfedschvaleny uvérovy limit. Pokud nema
uvérovy limit predschvalen, prodluzuje se proces vyfizeni spotiebitelského véru. Oproti
tomu platforma Zonky ma stanovenou lhiitu vyfizeni pijcky maximalné do 48 hodin, coz

klient povazuje za zna¢nou vyhodu.

Zajisténi pljcky shledava klient ptiznivéji u platformy Zonky, jelikoz nevyzaduje zZadné
zajisténi, ani v piipadé¢ maximalni vyse ptjcky. Komeréni banka miize vyzadovat u vyssich
uveért zajisténi ve formée ruceni, vkladu u KB nebo stavebniho spofeni u Modré pyramidy
stavebni spofitelny. Pfi porovndni mozZnosti pojisténi Komeréni banka nabizi zna¢né nizsi
mesicni poplatek za zprosttedkovani pojisténi pro piipad neschopnosti splacet, a to ve vysi
300 K¢&. Platforma poskytuje Zonkyho zachrannou vestu pro ptipad neschopnosti splacet,
nicméné mésicni poplatek za zprostiedkovani pojisténi ¢ini 812 K¢. Komunikace s bankou
¢i platformou je jednoduchd a rychld v obou pfipadech. Zonky komunikuje s klienty
prevazné online, pokud vsak je potieba osobni kontakt, mé klient moZnost navstivit prazskou

pobocku. Komeréni banka ma viak pobocky rozmisténé po celé Ceské republice.

Dle stanovenych priorit a zhodnoceni vSech aspektti se definovany klient rozhodl 1 v rdmci
druhé komparace vyuZzit nabidku peer-to-peer financovéani od platformy Zonky, jelikoz
nabidla vyhodné&jsi vys$i mésicni splatky, niz8§i urokovou sazbu, pljcku vytidi ihned,
maximalné vSak do 48 hodin, nevyzaduje zddné zajisténi a poskytuje Zonkyho zachrannou
vestu pro piipad neschopnosti splacet ptjcku. Zaroven 1 komunikace je hodnocena jako
velmi rychld a jednoduchd. V zavéru lze potvrdit, Ze jsou v soucasnosti peer-to-peer pijcky
schopny konkurovat klasickym, bankovnim produktiim, ¢i dokonce ptevysit nabidky od

bankovnich instituci.
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