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Resumé

Tato diplomova prace popisuje vyvoj integracnich krokd v ménové oblasti
v Evropé od jejich prvopocatkti z povalecného obdobi. Déle popisuje bouilivy vyvoj
v sedmdesdtych letech dvacédtého stoleti a nakonec uvadi integraci probihajici od konce
osmdesatych let po dnesni podobu evropské Hospodéiské a ménové unie. Ve tieti kapitole
je rozebrdana Smlouva o Evropské unii, zndma jako Maastrichtskd smlouva. Ta obsahuje
konvergen¢ni kritéria, jejichz dodrzeni je nutné pro pfijeti eura. Jednotlivd kritéria jsou
déle podrobnéji popsana. Spolu s popisem smlouvy Paktu stability a ristu jsou tato kritéria
rozebrana z pohledu plnéni na Slovensku a hlavné v Ceské republice. Ctvrtd kapitola
nabizi plany piijeti eura v Ceské republice a popisuje pifpravy na zavedeni spole¢né mény.
Strategie pro zavadéni eura je popsdna i pro Slovensko, které jim pldnuje nahradit
slovenskou korunu od 1. ledna 2009. Zavérecna ¢ést prace je vénovana srovndni téchto

postupi.



Resumé

This Diploma Thesis describes the development of integration steps in monetary
area in Europe from its very beginning in the post-war period. It further describes the
boisterous development in 1970’s and finally it presents an integration proceeding from the
end of 1980’s up to the present appearance of the European Economic and Monetary
Union. The third chapter contains an analysis of the Treaty on European Union known as
the Maastricht Treaty. It covers the convergence criteria of which observance is necessary
for acceptance of Euro. The individual criteria are further described in detail. Together
with description of the Stability and Growth Pact these criteria are analysed in term of their
performance in Slovakia and especially in the Czech Republic. The fourth chapter offers
the plans of Euro acceptance in the Czech Republic and describes the preparations for
implementation of common currency. The Euro implementation strategy is described also
for Slovakia that has been planning to replace the Slovak Crown from 1 January 2009. The

final part of the thesis is devoted to comparison of these procedures.
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Seznam zKkratek a symboli

apod. — a podobn¢

BIS — Bank for International Settlement (Banka pro mezinarodni platby)
CPI — Consumer Price Index (Index spotiebitelskych cen)

CR — Ceska republika

ECB — European Central Bank (Evropska centralni banka)

ECU - European Currency Unit (Evropskd ménova jednotka)

EHS - Evropské hospodéiské spolecenstvi

EMA - European Monetary Agreement (Evropskd ménova dohoda)
EMS - European Monetary System (Evropsky ménovy systém)

EPU - European Payments Union (Evropska platebni unie)

ERM - Exchange Rate Mechanism (Mechanizmus ménovych kurzii)

ES — Evropské spolecenstvi

EU — European Union (Evropska unie)

eurco — European Composite Unit (Evropska smiSend jednotka)
FECOM - Fond European de Cooperation Monetaire (Evropsky fond ménové spoluprice)
g — gram

HDP — Hruby domadci produkt

HICP — Harmonised Index of Consumer Prices (Harmonizovany index spotiebitelskych
cen)

mld. — miliard

NBS - Néarodna banka Slovenska

NCB - Nérodni centrdlni banka

PPI — Producer Price Index (Index cen vyrobct)

resp. — respektive

SR - Slovenska republika

SRN - Spolkova Republika Némecko

tj. —to je

tzv. — takzvany

USD - United States dollar (americky dolar)
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1. Uvod

Evropa prosla v poslednim stoleti bouflivymi zménami. Na jejim tizemi prob¢hlo
mnoho védlek a mistnich konflikti. Mnoho systémil fizeni stitu se béhem této doby
vystiidalo. Vzniklo spoustu novych uméle vytvorenich hranic, aby i ty po néjakém Case se
posunuly, zmirnil se jejich vliv, anebo témét zmizely. Pied zhruba padesiti lety se
na tomto uzemi zacaly vytvaret dva velké systémy zpusobu spolupriace mezi jednotlivymi
¢leny. Prvni se vyznacoval dobrovolnosti spoluprice, rovnosti ¢lenskych statl a vzajemné
dohodé. Druhy byl pod vedenim jednoho stitu, coz se z dlouhodobého hlediska ukdzalo

jako neZivotaschopny projekt.

Tim prvnim uskupenim bylo Evropské spolec¢enstvi v dneSni dobé zndmé
pod oznacenim Evropskd unie. Pravé tento systém je nosnym prvkem této diplomové
prace. Jemu se podafilo spojit velkou ¢ast Evropy a vytvofit tak nejvyznamné&jsi celek
na celém svété. Cesta k tomuto stavu byla velmi obtiznd, coZ popisuji ve druhé kapitole
tohoto textu. Kapitola za¢ind popsanim uplnych zacatku uskupeni a formovdnim ménové
spolupriace v ramci Evropského hospodarského spoleCenstvi. Pokracuje Wernerovym
pldnem a nadéjnym vyvojem v sedmdesatych letech dvacatého stoleti. Zde budu rozebirat
priCiny nedspéchu dalsi integrace spolecenstvi, kterd na své dalsi piileZitosti musela Cekat
témér tricet let. Dale bych se chtél zminit o evropské ménové jednotce ECU, kterd
pfedchizela soucasnému euru, vradmci evropského ménového systému. Podrobnéji
rozeberu faze Evropské ménové unie a vliv jednotlivych mén ¢lenskych stath na jednotnou

meénu.

Tieti kapitola by se mé€la zabyvat Smlouvou o Evropské unii, resp. Maastrichtskou
smlouvou a hlavné konvergenCnimi kritérii, kterd jsou nutnd splnit pro vstoupeni
do eurozény a piijeti spolecné mény euro. Jednotlivd kritéria podrobnéji rozeberu a
porovndm je s vyvojem v Ceské republice od roku 2001. Do hodnoceni zapojim i vyhlidky
na budouci vyvoj. A to az do roku 2010. Rovné€Z vyhodnotim plnéni maastrichtskych
konvergencnich kritérii na Slovensku za obdobi, které bude posuzovat Evropska komise

pii posuzovéni zda je Slovensko dostate¢né pfipravené na piijeti eura k 1. lednu 2009.

-10 -



Bohuzel oficidlni vysledek rozhodnuti bude zndm aZ po odevzdéni této diplomové prace,

proto zde nebudu hovofit o euru na Slovensku od roku 2009 jako o jisté véci.

Dal§i kapitola se bude zabyvat jednotlivymi strategiemi na Slovensku a v Ceské
republice, ve kterych jsou napldnovany jednotlivé kroky potfebné k pfijeti eura. Zde sleduji
rozfazovani udélosti pfed 1 pfi pfijimani jednotné mény. Samoziejmosti jsou normy pfii
zavadéni eura. ProtoZe se postoje Ceské a Slovenské republiky odliuji, zhodnotim jejich

pristup.
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2. Vyvoj integrace v Evropé

Zde bych se chtél zminit o dplnych zacatcich formovéni jednotného evropského
hospodatského prostoru. Chronologicky zde uvedu vyvoj od padesatych let do soucasnosti.
Zacnu vznikem Evropské platebni unie, kterd znamenala jeden z prvnich pokusi

o vytvoreni spolecenstvi tak jak je zndme ze soucasnosti.

Evropsky hospodéisky prostor posléze zaznamenal pokus o hlubsi integraci mezi
jeho Cleny. Vyvoj mél vyvrcholit zavedenim Wernerovy smlouvy do praxe. Té se v této
kapitole vénuji a popisuji i divody jejitho nedspéchu. Dalsi ¢ast se zabyva Evropskou
ménovou unii a prvnimi pokusy o zavedeni jednotné mény v podobé ECU jako koSové
meéné pomerove slozené z mén Clenskych statd. Pravé pomérovému sloZeni je ¢ast kapitoly

taktéZ vénovana.

2.1. Evropska platebni unie

V roce 1950 (19.9.1950) byla podepsdna Dohoda o zaloZeni Evropské platebni unie
(European Payments Union — EPU"), kterd mé&la napomoci &lenskym zemim (Belgie,
Lucembursko, Dansko, Francie, Island, Irsko, Itdlie, Nizozemi, Norsko, SRN, Portugalsko,
Rakousko, Recko, Svédsko, §v3’/carsko, Turecko, Velkd Britdnie) pfi odstranovani
devizovych omezeni a zavadéni vné&j$i sménitelnosti. Pro Evropskou platebni unii bylo
charakteristické:

* mnohostranné zuctovani (multilaterdlni clearing) plateb;

e automatické poskytovani uveért;

¢ vyrovnavani mésicnich sald v dolarech, ve zlaté nebo tvérem.

Zuctovacimi operacemi v ramci Evropské platebni unie byla povéfena Banka
pro mezinarodni platby (BIS). Banka provedla na konci kazdého mésice zuctovani
pohleddvek a zdvazki ¢lenskych zemi unie, z néhoZ vyplynul bud’ ptebytek, nebo schodek

kazdého Clena vici celé unii. Zictovaci jednotkou byl tzv. epunit, jehoz zlaty obsah byl

! http:/encyklopedie.seznam.cz/heslo/40763-evropska-platebni-unie
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shodny se zlatym obsahem dolaru, tj. 0,888671 g zlata, a propocet kurzl jednotlivych mén
se provadél podle oficidlnich ménovych parit odsouhlasenych Mezindrodnim ménovym
fondem. Vzniklé saldo mohlo byt pfisluSnou zemi vyrovnano c¢astecné ve zlaté (ptipadné
dolarech) a z¢asti automatickym poskytnutim dvéru dluznické zemi. Jestlize se v dalSim
obdobi stal dluznik véfitelem, dostal ptisluSnou castku zpét ve stejném poméru (zlato,
dolary, uvér). To znamend, Ze mnohostranny systém zictovani pohleddvek a zdvazkl byl
doplnén mechanismem automatického poskytnuti dvéru k vyrovndni pasivniho salda

platebni bilance.

2.2. Evropska ménova dohoda

Na cinnost Evropské platebni unie navazala koncem roku 1958 Evropskd ménova
dohoda (European Monetary Agreement — EMA), podepsana jiz 8. srpna 1955 €lenskymi
zemeémi Evropské platebni unie. Méla piispét k prohloubeni spolupriace mezi centralnimi
bankami ¢lenskych zemi v oblasti dalSiho rozsifovani vnéjsi sménitelnosti narodnich mén a
zabranit tak pfipadnému ndvratu k bilaterdlnim platebnim vztahiim. Dédle méla napomahat
zabezpecovat rovnovahu platebnich bilanci, stabilitu ménovych kurzii ¢lenskych zemi a

podporovat liberalizaci jejich zahrani¢niho obchodu.

Jeji podstata spocivala v systému mnohostranného zuctovani vzdjemnych
pohleddvek a zdvazkli a v poskytovani limitované uvérové pomoci k vyrovnani
prechodného salda bilance béznych plateb. Systém mnohostranného zictovani plateb
zahrnoval jak smeénitelné, tak i nesmeénitelné meény. VSechny stity, které dohodu
podepsaly, se totiz zavézaly, Ze budou k vyrovnavini mény postaveny na trovein méndm
sménitelnym. Zictovaci operace pro Evropskou ménovou dohodu providéla v dohodnutém

kurzovém rozpéti Banka pro mezindrodni platby.

2.3 Evropsky fond

Kratkodobé tuvéry k vyrovnavéani pasivniho salda bilance béznych plateb byly

Clenskym zemim poskytovany prostiednictvim Evropského fondu (European Fund)
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vytvofeného na zdkladé¢ Evropské ménové dohody 8. srpna 1955 (s platnosti
od 27. prosince 1958). Uvéry ztohoto Fondu nebyly poskytovdny automaticky jako
u Evropské platebni unie, ale na zdklad¢ posouzeni individudlni Zadosti kazdé zem¢ a pfi
urceni podminek jeho poskytnuti a splaceni. ProtoZe vySe kapitdlu Fondu nebyla velika
(pouhych 607,5 mil. USD), poskytoval pouze malé vypomoci, kterych vyuZzivaly
predeviim ekonomicky slab§i zemé — hlavné Spanélsko, Turecko a Recko. Ekonomicky

siln&j§i zeme &erpaly zdroje od Mezindrodniho mé&nového fondu®.

Na jedné strané se tak mezindrodni ménova spoluprace zapadoevropskych zemi
vyvijela vsouladu s pfedstavami Mezindarodntho ménového fondu, na druhé strané

existovaly snahy o mé€novou integraci v rdmci daného regionu.

2.4. Formovani ménové spoluprace v ramci EHS

Rimské dohody” z 25. biezna 1957 (s platnosti od 1.1.1958) o zaloZeni Evropského
hospodatského spoleéenstvf‘ neupravovaly bezprostfedné otdzky ménové spolupriace mezi
Clenskymi zemémi. Bylo to ddno zédkladnimi cili EHS, mezi které patfily: plynuly
hospodarsky riist, zvySovani Zivotni drovné a tésnéjSi vztahy mezi Clenskymi zemémi.
Clenské zemé se zavizaly k vytvoreni spole¢ného trhu, tedy oblasti s volnym pohybem
zboZzi, sluzeb, osob a kapitdlu. Ménova politika méla vytvafet nezbytné podminky
pro fungovani tohoto trhu. Proto také Rimské dohoda neobsahuje Z4dnou zvl4stni kapitolu
ani zadny samostatny Clanek, které by se ucelenym zpiisobem zabyvaly problematikou

spolecné meénové politiky.

Me¢énova politika zistala ve svrchované plsobnosti jednotlivych ¢lenskych zemi.
Nutnost koordinace ménové politiky cClenskych zemi zaznéla poprvé na zasedani
nejvysSich predstavitelt EHS vroce 1962, kdy bylo zdirazné€no, Ze spolecny postup
vménové oblasti je nezbytnym piedpokladem dalSiho prohlubovani spoluprace

v hospodérské oblasti. Nedostate¢ny rozsah a kvalita tehdej$i m&nové spolupréice se plné

? http://cs.wikipedia.org/wiki/Mezin%C3% A 1rodn%C3%AD_m%C4%9Bnov%C3%BD_fond
? http://europa.eu/scadplus/treaties/eec_en.htm
* http://encyklopedie.seznam.cz/heslo/40766-evropske-hospodarske-spolecenstvi
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projevily béhem ménové krize vroce 1963 v Italii a Francii, kterd byla doprovizena

silnymi inflaénimi tendencemi a omezenym rtstem prumyslové vyroby.

Rozhodovaci proces smeétujici ke spoleCnému postupu v ménové oblasti byl
urychlen novou meénovou krizi vroce 1968, na kterou Francie reagovala docasnym
zavedenim devizovych omezeni. Hned v nasledujicim roce doSlo k podstatné zméné parit
dvou mén Clenskych zemi. Byla to devalvace francouzského franku o 11,11% a revalvace
zapadonémecké marky 0 9,29%. Zrychlené tempo inflace podnitilo spekulativni pohyb
kapitédlu, ktery ve svych duasledcich zplisobil zna¢nou nerovnovahu platebnich bilanci

¢lenskych zemi EHS.

Na praktickych problémech a jejich dusledcich se ukdzalo, Ze mechanismus
koordinace ménovych politik, zaloZzeny pouze na vzdjemnych konzultacich a vili
zi&astnénych stran, je nedostatujici. V tomto sméru tedy Rimska dohoda nesplnila svij
ucel. Proto se také zacaly objevovat prvni ndvrhy na vytvofeni nového mechanismu
spoluprace v hospodaiské a meénové oblasti, ktery by determinoval proces vzniku

hospodériské a ménové unie.

2.4.1. Koncepce ménové spoluprace

Nazory jednotlivych c¢lenskych zemi na formovani ménové spoluprice a zejména
na vztah mezi ménovou a hospodarskou spolupraci ovSem nebyly ani zdaleka jednotné.
Rozdilné pohledy na tyto otdzky vyustily v prvni polovin€ 60. let do dvou zcela odliSnych
zdkladnich koncepcnich smérii predstavovanych ,,monetaristy* a ,,ekonomisty*.

3

Monetaristé zastdvali tzv. koncepci ,,motoru®. Ta kladla diiraz na spole¢nou
ménovou politiku, kterd by ve svém plsobeni méla urychlovat hospodaiskou integraci,
tzn. méla byt hnacim motorem koordinace hospodatskych politik. Do této skupiny patfily
Francie, Belgie a Lucembursko. Ptedstavitelé této skupiny zemi poZadovali, aby v rdmci
realizace koncepce ,,motoru byla okamzit¢ zavedena spoleCnd ména, spolecné ménové

instituce a byla zruSena nirodni ménova suverenita. Byli vSak toho ndzoru, Ze cestu

k hospodéaiské a ménové unii je nutné zahdjit zdsadnimi kroky v ménové oblasti,
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tj. omezenim a pozd¢ji Uplnym odstranénim kurzovych oscilaci, ddle omezenim a pozdéji
uplnym vylouenim moZnosti zmén parit mén clenskych zemi. Soucasné navrhovali
zavedeni ménové podplurnych opatieni, zespoleCensténi devizovych rezerv apod.
Provadéni spole¢né ménové politiky se mélo realizovat na zakladé dobrovolného piistupu
¢lenskych zemi, nebot’ se nepfedpoklddalo vytvofeni jakychkoliv zdvaznych piedpist ¢i

opatfeni, které by ménovou spolupréci zajistovaly.

Druhd koncepce ,.korunovacni* zastdvand ekonomisty, vychazela z myslenky, Ze
ménovad unie bude vyvrcholenim ¢ili korunovaci integrované hospodarské politiky a
nakonec hospodérskd integrace tedy postupné vytsti v ménovou unii. V této skupiné byly
SRN, Nizozemsko a Itdlie. Staty skupiny ,korunovacni“ koncepce zastdvaly ndzor,
Ze nejdiive je nutné vytvorit hospodaiské a politické predpoklady rovnovazného
makroekonomického vyvoje v celém spolecenstvi. Dosazeni tohoto cile predpokléadalo,
podle predstavitell této skupiny zemd, ptijeti takovych opatieni, kterd by odstranila pficiny
rozdilného ekonomického vyvoje ¢lenskych zemi. Tato opatfeni méla zahrnovat piedevsim
liberalizaci pohybu zboZi, sluzeb, osob a kapitdlu a zajisténi zdvazné harmonizace
narodnich hospodafskych politik. Uvedeny pfistup ovSem vyZadoval ptevedeni vybranych
kompetenci z ndrodni drovné na droven organti ES. Podle uvedené koncepce by bylo
mozné k ménové integraci, vedouci ke spolené ménové politice a spolecné méne,

pristoupit az po splnéni vyse uvedenych piedpokladii.[1]

Nézorovd odliSnost v hodnoceni tlohy ménové spolupridce v ramci celého
integracniho procesu byla ve znacné mife odrazem rozdilnych priorit, které jednotlivé
&lenské zemé ve svych hospodaiskych politikdch sledovaly. Slo tedy o subjektivni zdjmy,
jez hodlaly prosazovat i vramci sledovani spolecn¢ deklarovaného cile — vytvafeni

hospodéiské a ménové unie.

Pfi hledani novych forem spolupriace v hospodédiské a ménové oblasti vznikla
potieba presnéji vymezit pojem ,,hospodéiskd a ménova unie*. Zatimco hospodaiska unie
byla vymezovdna velmi obecné a jeji zavedeni mélo byt vzdsadé vazano pouze
na povinnost zruSeni viditelnych omezeni, branicich volnému pohybu zboZi a vyrobnich

faktorti, ménova unie byla vymezovéna jednozna¢néji i kdyz ne zcela jednotné.
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Podle jednoho pojeti bylo zavedeni ménové unie vazdno na duplnou a
neodvolatelnou sménitelnost ndrodnich mén jednotlivych ¢lenskych zemi a na fixované
ménové kurzy. Jiné pojeti navic vyzadovalo moZnost vyuzivani ndrodnich mén
jednotlivych c¢lenskych zemi jako zdkonného platebniho prostfedku ve vSech zemich
,unie“. Podle dal$itho pojeti je mozné za mé€novou unii povaZzovat pouze tu oblast, v niz

jsou narodni mény nahrazeny spole¢nou ménou.

2.4.2. Werneriv plan

Konkrétni podnét k vytvofeni hospodaiské a ménové unie v ramci Evropského
spoleCenstvi vznikl na konferenci nejvyssich predstaviteli ES v Haagu v prosinci 1969.
Natéto konferenci byla povéfena skupina expertdt pod vedenim lucemburského
ministerského pfedsedy a ministra financi P. Wernera vypracovanim planu piechodu
Clenskych zemi ES k hospodéiské a ménové unii. Tento plan byl pfedloZzen Wernerovou
komisi Rad¢ ministrii 8. fijna 1970 v podobé dokumentu ozna¢ovaného jako Wernerova
zprava (A Report to the Council and the Commission on the Realisation by Stages of

Economic and Monetary Union in the Community)°.

Werneriiv plan obsahoval spole¢nou koncepci fungovani hospodéaiské a mé€nové unie,
kterd méla byt vytvotrena ve tiech etapiach v prubéhu deseti let. Plan predpokladal:
e zavedeni dplné a neodvolatelné sménitelnosti narodnich mén pfi stabilit€¢ ménovych
kurzli a neménnosti ménovych parit;
¢ jednotnou ménovou politiku fizenou centrdlni ménovou instituci;
e centralizované rozhodovéni o hospodéiské a rozpoctové politice;
¢ jednotnou politiku v oblasti pohybu kapitalu;

¢ sjednoceni danovych soustav.

Podle tohoto planu mélo dojit k pfeneseni nékterych kompetenci jak v oblasti ménové,

tak 1 hospodéiskopolitické na uroven ES. V ménové oblasti pocital plan s vytvofenim

> http://aei.pitt.edu/1002/
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spolecného systému ustfednich bank, jako obdoby Federédlniho rezervniho fondu USA,

ktery by reguloval tirokové miry a tvéry, spravoval devizové rezervy Clenskych zemi ES a

intervenoval na devizovych trzich. Plan obsahoval i podrobnéjsi obsahovou a ¢asovou

specifikaci jednotlivych etap. Béhem prvni etapy, kterd méla trvat tii roky (1971 — 1973)

mélo dojit:

k harmonizaci dani;

ke sjednoceni trokovych sazeb;

k prohloubeni koordinace kratkodobych a stfednédobych hospodatskych politik;
ke koordinaci v oblasti ménové a tivérové politiky;

ke sladéni vystupovéni ¢lenskych zemi ES v Mezinarodnim ménovém fondu;

k zavedeni sttednédobé finan¢ni pomoci.

Pro druhou etapu, kterd méla trvat rovnéz tfi roky (1974 — 1976), byl vymezen tento

soubor opatfeni:

koordinace hospodaiské politiky v oblasti statniho rozpoctu;

uvoliiovéani pohybu kapitélu;

sjednoceni danovych sazeb;

koordinace postupu centrdlnich bank pfi intervenovani na devizovych trzich;

zuzeni kurzového rozpéti, ve kterém se mohou pohybovat vzdjemné kurzy

narodnich mén.

Ve tieti etap€, planované na obdobi let 1977 — 1980, pak mély byt pievedeny

na instituce ES pravomoci nutné k zajisténi dobrého fungovani hospodaiské a ménové

unie:

m¢l byt vytvofen spolecné spravovany Evropsky rezervni fond, ve kterém by byla
soustfedeéna Cast devizovych rezerv ¢lenskych zemi;

méla byt zfizena Rada ustfednich bank jako emisni instituce ES, mélo dojit
k liberalizaci pohybu kapitalu uvniti ES a rovnéZz méla byt dokoncena harmonizace
danovych systémii;

mélo dojit ke zruSeni kurzovych rozpéti a k vymezeni pevnych ménovych parit.
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Integracni proces v pojeti Wernerova pldnu se setkal s podporou vétSiny clenskych
zemi ES. Vyjimkou byla pouze Francie, kterd ho povazovala za pfili§ velky zdsah do stitni
suverenity, a na jejim nesouhlasu s navrzenou koncepci také realizace tohoto planu
ztroskotala. Kompromisnim feSenim meéla byt Rezoluce Rady ministrii a zastupct vlad
Clenskych zemi ES z bfezna 1971 o etapovitém uskute¢iiovani hospodaiské a ménové unie,
doplnéna rozhodnutim Rady ministri o zvySeni koordinace kratkodobé hospodéiské
politiky, o zesileni spoluprace mezi ustfednimi bankami za ucelem koordinace ménové
politiky a o vytvofeni mechanismu stiednédobé finan¢ni pomoci. Mechanismus
sttednédobé financni pomoci mél umozZnit Clenskym zemim, které mély problémy
s platebni bilanci, ziskat v pomérné kratké dob&, na dobu dvou az péti let, potfebnou

finan¢ni pomoc.

Proti planu Wernerovy skupiny pfedstavovala tato rezoluce krok zpét. ProtoZe rezoluce
neni podle Rimskych smluv pravné zdvaznd, §lo prakticky jen o projev politické viile
vytvortit v prib¢hu pfistich deseti let ve tfech etapich hospodarskou a ménovou unii.
S vyjimkou prvni etapy, kterd méla trvat tfi roky, pocinaje 1. lednem 1971, nebyly dalsi

dvé etapy obsahové ani terminove rozpracovany.

V porovndni s planem Wernerovy skupiny byly velmi obecné a nezdvazné
formulovény i zasady pro kone¢nou etapu. Bylo zde pouze uvedeno, Ze pfijatd opatieni
musi smétfovat k tomu, aby v kone¢né fazi utvoftila ES oblast, v niZ se osoby, zboZi, sluzby
a kapitdl budou volné¢ pohybovat, a aby byl vytvofen samostatny ménovy prostor,
vyznacujici se uplnou a neodvolatelnou sménitelnosti narodnich mén, odstranénim
kurzovych rozpéti a definitivnim fixovanim parit. O sjednoceni hospodarskych politik a

preneseni potfebnych pravomoci na nadnarodni droven se rezoluce nezmifovala.
Konkrétni opatieni omezeného dosahu byla pfijata jen pro prvni etapu. PfedevSim byly

ustfedni banky pozddany, aby spoleénym postupem vuc¢i americkému dolaru pokusné

zuzily kurzové rozpéti mezi ménami ¢lenskych zemi. Déle bylo uloZeno vypracovat zpravu
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o zfizeni, ukolech a stanoviach Evropského fondu ménové spolupr%ice6 (Fond byl vytvoren

v dubnu 1973).

PInéni planu vytvafeni hospodédiské a ménové unie bylo naruseno vypuknutim
mezindrodni ménové krize v poloving roku 1971. Priliv spekulativniho kapitalu do Evropy
vedl k opusténi systému pevnych ménovych kurzl u zdpadonémecké marky a holandského
guldenu a po zruseni sménitelnosti amerického dolaru za zlato i u ostatnich mén ¢lenskych

zemi ES.[1,12]

2.4.3. Smithosianska dohoda - ménovy had

Rozsiteni oscilaéniho pdsma ménovych kurzi na 2,25% (na zdkladé
Smithsonianskych dohod z18. 12. 1971), piispélo k doCasnému uklidnéni
na mezindrodnich finan¢nich trzich a bylo rovnéZ impulsem pro pokracovéni v zapocaté
cesté k vytvoreni hospodédiské a ménové unie. Nové dohodnuté rozpéti se ale zdalo byt
pro potieby prohlubovéni integratniho procesu zdpadoevropskych zemi piilis Siroké, nebot’
umoznovalo pohyb vzdjemnych kurzli nidrodnich mén v rozpéti +4,5% (pokud se kurz
jedné mény vici dolaru nachdzel na horni hranici a druhé mény na dolni hranici

oscila¢niho padsma).

Proto byla 21. bfezna 1972 piijata nova Rezoluce Rady ministr a zdstupct vlad
Clenskych zemi ES, kterd usilovala o vytvofeni svébytného ménového prostoru v ramci
mezindrodniho ménového systému. Na zdkladé této rezoluce byly centrdlni banky
¢lenskych zemi vyzvany, aby na devizovych trzich intervenovaly tak, aby:

e udrzovaly kurz svych mén vici dolaru v rozpéti £2.25%;

e zuzily oscilacni pasmo, ve kterém se mohou pohybovat vzdjemné kurzy meén

¢lenskych zemi na +1,125% od zakladni parity.

Kurzy mén c¢lenskych zemi ES se tak mély pohybovat viici dolaru v jakémsi ,,tunelu®,

v v

jehoz site byla 4,5% (rozdil mezi nejvyssim a nejniz§im kurzem odvozenym z ménovych

® http://www.euroskop.cz/40560/121169/clanek/jednotna-mena-euro/evropsky-menovy-
system/#E_fond_menove_spoluprace
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parit) a jeho smér byl zdvisly na vyvoji dolaru. Vzdjemné kurzy nirodnich mén tvoftily
,hada®, jehoz Sife byla 2,25% (tim byla vyloucena moZnost rozpéti mezi kurzy mén
¢lenskych zemi az 9%, vyplyvajici z vS§eobecného rozsifeni piipustného oscilacniho pasma

na +2,25%).

Dohoda o zizeni kurzového rozpéti mezi ménami Clenskych zemi vstoupila v platnost
24. dubna 1972 a tento mé&novy systém byl oznacovén jako tzv. had v tunelu’. Sife tunelu
byla 4,5% od vychozi parity a Site hada mén Clenskych zemdi, ktery se v ném pohyboval,
byla 2,25%. Zemé& Beneluxu navic zuzily oscilaéni padsmo svych mén na +0,75%

od zékladni parity, a tim vznikl tzv. ¢erv v hadovi v tunelu.

Od 1. kvétna 1972 se k tomuto kurzovému mechanismu pfipojily také Velka Britanie,
Dénsko a Irsko, pfestoze tyto zemé nebyly jesté v té€ dobé ¢leny ES. V pribéhu kvétna

k nému pfistoupilo jesté¢ Norsko.

Toto ménové uspordddni trvalo jen kratkou dobu. Ne&které clenské zemé nebyly
schopny dostat svym zdvazkiim jak v dusledku svého vlastniho ekonomického vyvoje tak
v diisledku znehodnocovani amerického dolaru, a tak postupné tento ménovy systém
opoustély. UZ v ¢ervnu 1972 z ného vystoupilo Dénsko, ale v i{jnu 1972 se tam opct
vratilo. Problémy s udrzenim své mény v povoleném oscilacnim padsmu méla 1 Velka
Britanie a Irsko, které v ¢ervnu 1972 z hada v tunelu vystoupily. V dnoru 1973 vystoupila

Italie. Tyto tii staty presly na systém voln¢ pohyblivych kurzt.

Z divodu pokracujiciho znehodnocovdni amerického dolaru pak v bfeznu 1973
zprostila Rada ministrii centrdlni banky povinnosti intervenovat ve prospéch dolaru. Pfitom
vSak byla zachovdna povinnost zbyvajicich ¢lenskych zemi (Francie, SRN, Ddénsko,
Belgie, Nizozemi, Lucembursko) udrzovat naddle kurzové rozpéti mezi svymi ménami
maximalné ve vysi +1,125%. M¢énovy ,.had* tak vystoupil z ,,tunelu* a mény c¢lenskych

zemi se mohly volné¢ pohybovat vici dolaru. Tak vzniklo nové ménové usporadani

" http://encyklopedie.seznam.cz/heslo/69765-menovy-had
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oznacované jako ménovy had®, k némuz se piipojily i dvé neclenské zemé& Evropského

spoleCenstvi, Svédsko a Norsko, ale nepodilely se na ném Velka Britdnie, Irsko a Italie.

Vlednu 1974 vystoupila ze spolecného floatingu Francie, kterd se do ného znovu
zapojila v ¢ervenci 1975 a v bfeznu 1976 z n¢ho definitivné vystoupila. Tento kurzovy
mechanismus postupn& opustily ob& neélenské zemé ES — Svédsko v roce 1977 a v roce
1978 Norsko. Zustaly v ném pouze Némecko, Belgie, Nizozemi, Lucembursko a Dénsko.
Tim fakticky ztroskotal i tento pokus o zvySeni ménové stability v ramci ES jako

ptedpokladu pro vytvoreni hospodarské a ménové unie.[1;2]

2.4.4. Evropsky fond ménové spoluprace

V zajmu udrZeni ndrodnich mén v pfipustném oscilaénim pasmu byly centrdlni
banky povinné intervenovat na devizovych trzich. Rostouci pocet téchto intervenci a
predevSim jejich vysoka finan¢ni naro¢nost vyvolaly potiebu vytvofeni nadnarodni
instituce, kterd by tyto operace usnadiiovala. Proto byla vroce 1973 (zaloZena
6. dubna 1973, ¢innost zahdjila 1. ¢ervna 1973) zfizena specidlni instituce - Evropsky fond
ménové spoluprace (FECOM — Fond European de Cooperation Monetaire). Ukolem tohoto
Fondu bylo koordinovat devizové intervence centrdlnich bank a zidctovavat vzdjemné
pohleddvky a zdvazky vyplyvajici z té€chto intervenci. Za tim ucelem byla vytvofena
zuctovaci ménova jednotka — tzv. eurco (European Composite Unit). Hodnota eurco byla
odvozovéna koSovym zpiisobem. V ménovém kosi byly zastoupeny mény ¢lenskych zemi,
pficemz podil jednotlivych mén v tomto koSi byl zdvisly na podilu hrubého doméciho
produktu dané zemé& na celkovém hrubém domdcim produktu ES a vychazelo se rovnéz
ze vzdjemnych kurzi jednotlivych ndrodnich mén v dobé€ vzniku zictovaci mény, a to tak,
aby zlaty obsah této zuctovaci jednotky odpovidal zlatému obsahu pteddevalvacniho
dolaru, tj. 0,88867083 g zlata. Evropsky fond ménové spoluprace ukoncil Cinnost k 31. 12.
1993 a jeho aktivity pfesly na Evropsky ménovy institut.

Zaméry v oblasti dal§tho prohlubovéani koordina¢niho procesu vramci ES,

obsazené ve Wernerové planu, se tak nepodafilo zrealizovat. Pfiiny lze spatiovat jak

¥ http://www .businessinfo.cz/cz/clanek/m/menovy-had/1000706/6351
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v oblasti ménové a ekonomické, tak 1 politické. Hlavnim problémem v ménové oblasti byla
znand kurzovd nestabilita vyvoland opusténim principi kurzového mechanismu
brettonwoodského ménového systému a pfechodem na systémy volné pohyblivych kurzi.
Snahu feSit tento problém zavedenim vlastntho kurzového systému vrdmci ES
znesnadiovaly hospodaiské problémy, do kterych se jednotlivé zemé dostaly
po propuknuti surovinové a energetické krize pocitkem 70. let. V disledku toho se
neustdle ménil okruh zemi, které se podilely na novém ménovém uspoiddani, a rovnéz
dochdzelo k ¢astym devalvacim a revalvacim, a tim se ménily i paritni kurzy, od nichz se
pocitaly piipustné odchylky. Navic cely tento projekt byl na svoji dobu velice ambiciézni.
Neuvazoval sice zavedeni spolecné mény, ale pocital s pfendSenim pravomoci nutnych
k fungovani hospodéiské a ménové unie z ndrodni drovné na droveinl nadnarodni, coZ by
znamenalo znacné oslabeni narodni suverenity, a na takové zmény nebyly jesté Clenské

zeme ES pfipraveny.

2.5. Evropsky ménovy systém

M¢énova nestabilita vyvoland piechodem na systém volné pohyblivych ménovych
kurzii mé€la negativni vliv na fungovani jiz existujicich integracnich mechanisml v rdmci
ES. Toto obdobi se vyznacovalo zvySenou kurzovou nestabilitou, kterd zvySovala napéti
ve vzijemném obchodu. To vedlo c¢lenské zemé k urychleni snah o dosazeni ménové

integrace.

S novym podnétem na vytvofeni vlastntho ménového systému pfisli politicti
predstavitelé dvou nejsiln€jSich ¢lenskych zemi ES — némecky kancléi Helmut Schmidt a
francouzsky prezident Valéry Giscard d’Estaing. Podafilo se jim dit novy impuls
pro novou spoleénou kurzovou politiku. Usili t&chto dvou zemi o prohlubovdni mé&nové
spoluprace bylo motivovano u Francie snahou o zpomaleni infla¢niho vyvoje a zastaveni
pokracujictho znehodnocovédni franku a u SRN to byla snaha o zastaveni neustdlého
zhodnocovani marky. Jejich iniciativa ziskala konkrétni podobu v ¢ervnu 1978 na zasedani
Rady ministri v Brémdach, kde byl pfednesen ndvrh Evropského ménového systému

(European Monetary System — EMS). Ten se opiral o tyto zdsady:
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e zdkladnim pilitfem Evropského ménového systému mél byt intervencni
mechanismus, ktery by zajistil kurzovou stabilitu v rdmci ES. M¢l zahrnovat mény
vSech zemli, pfi¢emZ maximdlni odchylka dennich kurzii od dohodnutého stfedniho
kurzu byla stanovena ve vysi £2,25%. V prab&hu nasledujicich dvou let se méla
tato odchylka zdzit na +1%;

e dalsi dulezitou slozkou tohoto systému méla byt Evropskd meénovéd jednotka
(European Currency Unit — ECU), kterd méla nahradit do té doby existujici
Evropskou zuctovaci jednotku eurco;

e ¢lenské zemé tohoto systému mély koordinovat svoji politiku ménovych kurzl vici
tretim zemim;

¢ béhem dvou let mél byt vytvofen Evropsky ménovy fond, ktery by nahradil do té

doby fungujici Evropsky fond ménové spoluprice.

Prace na konkrétnim znéni dohody o zalozeni EMS trvaly do prosince 1978 a kone¢ny
text byl pfedloZen na zaseddni Rady ministr v Bruselu ve dnech 4. a 5. prosince.
Evropsky ménovy systém mél zahdjit svoji ¢innost 1. ledna 1979, ale pro rozpory v oblasti

zemédelské politiky mezi SRN a Francii byl kone¢ny termin posunut na 13. biezna 1979.

Do Evropského ménového systému se zapojila celé ES (Belgie, Dansko, Francie, Irsko,
Italie, Lucembursko, Nizozemi, SRN a Velkd Britanie). K systému se postupné ptipojily
i nové &lenské zemé ES. V roce 1984 to bylo Recko, nasledované v roce 1989 Spanélskem
a Portugalskem. VSechny zem¢ vSak nebyly vazany povinnosti fidit se pravidly, na kterych
byl tento systém zaloZen. To se tyka pfedev§Sim zemi, které se nezapojily do kurzového
mechanismu Evropského ménového systému. Hlavnim cilem Evropského ménového
systému bylo obnovit stabilni kurzy mezi ménami clenskych zemi a pfispét tak

k prohloubeni ekonomické integrace a rovnéz se izolovat od negativniho vlivu amerického

dolaru.

Evropsky ménovy systém se opiral o tyto tfi vzdjemné propojené prvky:
¢ Evropskd ménové jednotka ECU;
e Mechanizmus ménovych kurzii ERM;

e Uvérové nastroje Evropského fondu pro ménovou spolupraci.[1]
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2.5.1. Evropska ménova jednotka — ECU

Tabulka 1: Vahy narodnich mén v ECU

13.3.1979- 17.9.1984- 22.9.1989-
16.9.1984 21.9.1989 31.12.1999

Ména

I EIBEF 9,64% 8.27% 8,183%

==DEM 32,98% 32,08% 31,955%

=mDKK 3,06% 2,69% 2,653%
==ESP - - 4,138%
I BrRF 19,83% 19,06% 20,316%
ElEGBP 13,34% 14,98% 12,452%
i=GRD - 1,31% 0,437%
1 NIEP 1,15% 1,20% 1,086%
I hTL 9,49% 9,98% 7,840%
—LUF 0,35% 0,3% 0,322%
==NLG 10,51% 10,13% 9,980%
ElrTE - - 0,695%

Zdroj: Evropskd ménova jednotka, wikipedia.org, 9.12.2007 [online].
Dostupné z: http://cs.wikipedia.org/wiki/ECU

Od brezna 1979 se osm zemi v ramci EHS (kromé Velké Britanie) zavazalo, ze
budou udrzovat vyménné kurzy svych jednotlivych mén v dohodnutém rozpéti,
aby pfedeSly kurzovym fluktuacim. Byla to reakce na rozpad Brettonwoodského
ménového systému v roce 1971, ve kterém byly evropské mény navdzdny na americky
dolar. Vznikl tak Evropsky ménovy systém (EMS). Zemé se zavéazaly udrzovat své
ménové kurzy v rozmezi +2,25%. Postupem Casu se ukazalo, Ze toto rozmezi je pro vétSinu

zemi uzké, protoze zacinalo na financ¢nich trzich dochazet k ¢im dal vétSim spekulativnim
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obchodiim. Prvni vlna kurzové spekulace zapocala v srpnu 1992 a pfinutila britskou libru a
italskou liru opustit spolecnou kurzovou politiku. Néapor spekulaci gradoval v 1ét¢ 1993.

Proto se v roce 1993 zavedlo nové fluktuacni pasmo +15%][13].

Neméné vyznamny byl Spinelliho navrh smlouvy o Evropské unii, ktery prosel
evropskym parlamentem 14. tinora 1984. Soucasné se vznikem EMS byla zavedena koSova
evropskd ménova jednotka ECU (European currency Unit). ECU byla uméle vytvoiena
ménova jednotka konstruovand jako koS clenskych mén. Véhy jednotlivych mén v kosi
odrdzely ekonomickou silu ¢lenskych statl a byly upravovédny v pétiletych intervalech.
Respektive ke zmeéné vah doSlo pouze dvakrat, a to vZdy v souvislosti s pfijetim novych
Clenskych zemi. Poprvé vroce 1984 piipfistoupeni Recka a podruhé vroce 1989
v souvislosti se zapojenim Spanélska a Portugalska. Vahy jednotlivych mén ¢&lenskych

statli jsou uvedeny v tabulce 1.

Velmi dulezitou dohodou pro jednotny trh a tim padem i pro vznik jednotné meny
bylo podepsani Schengenské dohody staty Beneluxu, Francii a Némeckem v ¢ervnu 1985.
V této dohod¢ se staty zavazuji, Ze zrusi hrani¢ni kontroly mezi jednotlivymi stiaty. Dohoda
sice nebyla souc¢ésti prdva Evropského hospodaiského spolecenstvi, ale k nabyti G¢innosti
musela byt ratifikovdna vSemi ucCastnickymi zemémi. V den podepsani Schengenské
dohody byla zvefejnéna i Bild kniha o vnitinim trhu. V té se popisovaly problémy a
omezeni, které jednotlivé stity vyuZivaly a stanovila datum dokonceni spole¢ného trhu

na zacatek roku 1993.

Dalsi impuls pfinesla schiizka v némeckém Hannoveru v ¢ervnu roku 1988.
Na popud Némecka, Francie a Itdlie byl zfizen Vybor pro hospodéaiskou a ménovou unii.
Vybor, jemuz ptredsedal Jacques Delors, se snaZil vypracovat plan pfechodu k hospodatské
a ménové unii. I. Delorsiiv balik, ktery byl pfijat v roce 1988, byl zaméfen na vytvoreni
jednotného vnitiniho trhu. Zabyval se reformou financi. Pocital i se zménami v objemu a
zaméteni strukturdlnich fondd. RovnéZ se zminoval i o zméné financovani zeméd¢lské

politiky Evropského hospodéiského spolecenstvi.
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Dile byla v dubnu 1989 uvefejnéna Delorsova zpriava’ o podminkédch zavedeni
spolené mény. Tato zprdva se stala zdvaznym dokumentem upfesiujici principy
pro vytvotreni hospodarské a ménové unie v ramci ES. Zprava se zamétuje i na hodnoceni
dosavadniho netspéchu v jednotné ménové politice. Jako hlavni pfiiny neispéchu uvadi
ty, Ze se k systému nepfipojily vSechny stity ES, a ddle v nedostatecné spoluprici vlad
jednotlivych zemi ve fiskdlni politice, projevujici se v nadmérnych deficitech. Ve druhé
¢asti je vypracovan plan pfechodu k hospodéiské a meénové unii. Delorsova zprava tak
navazovala na Wernerovu zprdvu zkonce Sedesdtych let. Je vSak mnohem vice

ambici6zngjs$i, nebot’ navrhuje zavedeni jednotné mény, kterd by nahradila jednotlivé

narodni mény.

Obrazek cislo jedna ndzorné ukazuje tii etapy Hospodarské a mé€nové unie a kroky

v jednotlivych stidiich, kterym se vénuji v ndsledujicim textu.

Obrazek 1: Tti etapy Hospodaiské a ménové unie

TRETI ETAPA
1. ledna 1999

Neodvolatelné stanaveni

DRUHA ETAPA sménnych kurzil

1. lednn 1994
p— - e
H Provddéni jednotmé
- 1 ZaloZeni Evropského ménove politiky
PRVNI ETAPA i ménového institut (EMI) Evropskym systémem
1. fervence 1990 H centrilnich bank
1 Zikaz dvérovini
e : vefejného sektoru Nabyti déinnosti
centrdlnimi bankami i
Uplnd liberalizare mechanismu sménnych

kapitilovych obchodd

LIEET spoluprice mexi
centrdlnimi bankami

Volné poudivini ECU
(tj. evropské méEnové
Jjednotky, kterd byla
predchideem eura)

Zlepieni bospodifské
konvergence.

U2 koordinace
ménovych politik

Pasilenf hospodifské
konvergence.

Proces vedouei k
nezdvislosti ndrodnich
centrilnfch bank by mél
byt dokenden nejpozddji k
date zalofeni Evropského
systému centrilnich bank

Ffipravné price na
thetf ctapt

kurzdl v rémei EL
(ERM IT)

Nabyti dinnosti Pakiu
stahility a riisto

Zdroj: Evropska centralni banka, 1.4.2008 [online].

Dostupné z: http://www.ecb.int/ecb/history/emu/html/index.cs.html

9 . fv1 4 PR . c < .
Zprava o hospodérské a ménové unii v zemich Evropského spolecenstvi
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Prvni stadium EMU

V poloviné roku 1990 jiZ byla odstranéna vétSina zbyvajicich pirekazek pro pohyb
kapitdlu. Byla posilena koordinace hospodarské politiky a spoluprace centrdlnich bank
Clenskych zemi. Tento krok je nazyvan jako prvni faze do niZ vstoupila Hospodaiskd a
ménova unie. Na konci roku 1990 na mezivladni konferenci v Rimé byla zahdjena jednéni
o politické unii a také o cilech hospodéiské a ménové unie. Rovnéz zde byl stanoven
zdvazny konec prvni etapy vzniku hospodarské a ménové unie na 31. 12. 1993
za predpokladu, ze do té doby dojde k vytvofeni jednotného vnitiniho trhu a Ze bude

ratifikovdna nova smlouva o Evropské unii.

Zasedani Evropské rady v Maastrichtu probihalo 9. — 10. 12. 1991 a kromé jiného
zde vznikla dohoda o budouci smlouvé o Evropské unii, kterd nabyla Gi¢innosti 1. listopadu
1993. Tato smlouva, kterd dala vzniknout Evropské unii, pfeménila EHS v Evropské
spolecenstvi, pricemz dalsi dvé spolecenstvi (ESUO a Euratom) zmizela v prvnim. Kvuli
tomu se provedlo mnoho sloZitych dprav, aby se braly v Gvahu zvlastnosti tif zdkladnich
smluv a aby se ze SpoleCenstvi vytvoril prvni z piliid EU. V tom se stanovilo, Ze Evropské
spoleCenstvi ma nadndrodni charakter, a Ze pravomoci jsou v rukou Komise, ale Ze

rozhodovéani probiha v Rad€ kvalifikovanou vétSinou. DalSimi pilifi byli spolec¢na

bezpecnostni a zahrani¢ni politika a spoluprace v oblasti justice a vnitinich zdlezitosti.

Od zacatku roku 1993 vstoupila v platnost Smlouva o evropském hospodarském
prostoru (EEA — European Economic Area). Coz vlastné byl nejvEtsi spoleny trh ve svéte
s volnym pohybem osob, zboZi a kapitdlu. Jeho Cleny byly c¢lenské stity EU a ESVO

s vyjimkou Svycarska, jehoZ téast byla zamitnuta v celondrodnim referendu.
Druhé stadium EMU
Prvniho ledna 1994 vstoupila v platnost Dohoda o ustanoveni Evropského

hospodatského prostoru. Tim vlastné zapocala druhd fize Hospodarské a ménové unie. Byl

zaloZen Evropsky ménovy institut, ktery na pfechodné obdobi zajiStoval ulohy nezbytné
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pro vytvoreni Evropského ménového systému a pfipravoval zaloZeni Evropské centralni

banky, kterd méla vzniknout v dalsi fazi Hospodarské a ménové unie.

Tabulka 2: Fixni kurzy byvalych narodnich mén ¢lentt Eurozény k euru

Fixni kurz Fixace Vstup do
Ména
k euru ke dni Eurozény

==ATS 13,7603 31.12.1998 | 1.1.1999
BEBEF 403399 31.12.1998 | 1.1.1999

CYP | 0585274 10.7.2007 = 1.1.2008
™NDEM | 1,95583 31.12.1998 | 1.1.1999
== ESP 166,386 131.12.1998 | 1.1.1999
4=FIM @ 5,94573 31.12.1998 | 1.1.1999
B EFRF | 6,55957 31.12.1998 | 1.1.1999
(==GRD 340,750 | 19.6.2000 | 1.1.2001
B UIEP | 0787564 31.12.1998 = 1.1.1999
I L 1936,27 |31.12.1998 | 1.1.1999
==LUF 40,3399 31.12.1998 | 1.1.1999
BEMTL 0429300 | 10.7.2007 = 1.1.2008
==NLG 220371 31.12.1998 | 1.1.1999
ENPTE = 200,482 31.12.1998 | 1.1.1999

s SIT 239,640 | 11.7.2006 | 1.1.2007

Zdroj: Wikipedia, 9.12.2007 [online]. Dostupné z: http://cs.wikipedia.org/wiki/Euro
Na zaseddni Evropské rady v Dublinu v prosinci 1996 byla vyjadfena shoda

o rtiznych elementech potiebnych k zavedeni jednotné mény. Slo napiiklad o pravni ramec,

pakt stability nebo mechanismus sménnych kurza. Pakt stability a riistu je dohoda mezi
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¢leny Eurozony ohledné koordinace jejich rozpoctovych politik tak, aby piipadnymi
vysokymi schodky stitnich rozpocti nebo vysokymi vefejnymi dluhy neohroZovaly
stabilitu eura a nezvySovaly inflaci v Eurozéné. Tato dohoda se castecné vztahuje
i na zem¢ Evropské unie, které nepfijaly euro jako svou ménu. Od této doby jiz probihaly
pfipravy na zavedeni jednotné mény euro a zaloZeni Evropské centrdlni banky. Ta byla

nakonec zaloZena na nédtlak Némecka ve Frankfurtu nad Mohanem prvniho ¢ervna 1998.

Centrélni banka se nyni zaméfila na samotny vznik jednotné mény a jeji zavedeni
v ¢lenskych stitech. Byl rovnéz vytvofen EMS 1II. Ten zavedl navdzidni mén Euro misto
ECU. K 31. prosinci 1998 se zavedly fixni poméry mezi jedendcti ménami zemi, které
vstoupily ddle do tretitho stadia EMU. Fixni kurzy jsou uvedeny v tabulce 2. V ni jsou
zéroven uvedeny i fixni kurzy novych statti (Slovinsko, Kypr a Malta), které vstoupily

do eurozény pozdéji.

Treti stadium EMU

Obrazek 2: Eurozona

J)
fl; [

Zdroj: Evropska centralni banka, 1.4.2008 [online].
Dostupné z: http://www.ecb.int/bc/intro/html/map.cs.html
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Prvni operace s novou jednotnou ménou probihaly od 1. ledna 1999, kdy euro
vzniklo. V té dobé€ §lo pouze o virtudlni ménu pouZivanou pro bankovni operace. Evropskd
centrdlni banka tak zacala provadét spolecnou ménovou politiku. Mezi stéty, které ptijaly
euro za svou dalsi oficidlni ménu patii Benelux, Finsko, Francie, Némecko, Itélie, Irsko,
Portugalsko, Rakousko a Spanélsko. Pozd&ji se k témto statim piifadilo i Recko, které
do tieti faze EMU vstoupilo na zacatku roku 2001. DalSim ¢lenem eurozoény se k 1. lednu
2007 stalo Slovinsko a na zacatku roku 2008 pocet ¢lenli na soucasnych patnéct rozsitila
Malta a Kypr. Souc¢asnou mapu eurozoény zndzoriuje obrazek 2, na kterém jsou jednotlivé

staty modfe zvyraznény.

Prvni ndkupy s fyzickym eurem mohli ob¢ané Eurozény uskutecnit az o tii roky
pozdé&ji od doby, kdy euro vzniklo. Tedy k 1. lednu 2002. Nékteré staty sice daly bankovky
a mince do ob¢hu jiz pfed Vdnoci, avSak obchodnici je sméli zalit pfijimat pravé az
od Nového roku. V jednotlivych stitech byla rizné¢ dlouhd ptechodnd obdobi, kdy se dalo
platit jak novou ménou eurem, tak starou narodni ménou. Ve vSech stitech vSak toto
obdobi bylo maximdln¢ dva mésice. Proto ndrodni platidla pfestala platit nejpozdéji k 28.

anoru 2002.
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3 Konvergen¢ni kritéria

Tato kapitola rozebird Smlouvu o Evropské unii, c¢asto nazyvanou jako
Maastrichtskd smlouva. V této ¢asti bych se chtél také podrobnéji zamé&fit na konvergenéni
kritéria, tak jak vyplyvaji z Maastrichtské smlouvy, podepsané v roce 1992. Zaroven bych
zde cht&l podrobnéji rozebrat jednotlivé body a porovnat je s vysledky ekonomik Ceské a

Slovenské republiky a zjistit, zda je spliuji, ¢i maji problémy s jejich plnénim.

3.1. Maastrichtska smlouva

Mezivladni komise, jejiz Cinnost byla zahdjena v prosinci 1990 a zakoncena
v prosinci 1991 vypracovala Smlouvu o Evropské unii (Treaty on European Union)'®,
neoficidlné nazyvanou jako Maastrichtskd smlouva. Slavnostné¢ podepsidna byla v tinoru

1992 a tcinnosti nabyla 1. listopadu 1993 po absolvovani naro¢ného ratifikacniho procesu.

Smlouva o Evropské unii se skladd z vlastni Smlouvy o Evropské unii a na ni
navazujicich sedmndct protokolt'" a tficet i deklaraci'?. Skldd4 se z Gvodniho zdiivodn&ni
prechodu k hospodarské a ménové unii a déle ze sedmi hlav. V prvni hlavé jsou vymezeny
cile a zplsoby jejich dosazeni. V druhé jsou obsaZeny konkrétni opatfeni smétujici
ke spolecnému trhu a HMU. Ve tfeti a Ctvrté hlavé se upravuje smlouva o zfizeni
Evropského spoleCenstvi uhli a oceli a Evropského spolecenstvi pro atomovou energii.
Upravuje se piedevSim proto, aby byla v budoucnu mozné dalsi integrace. Patd a Sestd
hlava obsahuji Ustanoveni o spole¢né zahrani¢ni a bezpe€nostni politice a Ustanoveni
o spoluprici v oblastech justice a vnitinich zaleZitosti. V posledni sedmé, jsou popsany
pravni otazky ohledn¢ platnosti Smlouvy a piipadného zménéni Smlouvy. Nejen

pro Ceskou a Slovenskou republiku je zde diilezity ¢lanek o moZném rozsSiteni Evropské

unie.

' http://eur-lex.europa.eu/en/treaties/dat/11992M/htm/11992M.html

""" Protokoly obsahuji odpovédi na otdzky napf. o statusu nové vytvafenych instituci, o vyjimkdch &i
zvlastnich dpravéch pro nekteré Clenské zeme a také o blizsi specifikaci nékterych ¢lanktt Smlouvy.

12 Uptesiuji a vysvétluji ty ¢lanky Smlouvy, které by mohly vést k nejednotnému vykladu. Dile vymezuji
ukoly pro orgdny EU, informuji o zdmérech €lenskych zemi ve vybranych oblastech a upravuji vztahy mezi
budouci Evropskou unif a ostatnimi zemé&mi a organizacemi.
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Maastrichtskd smlouva vymezila zdkladni obrysy dal$§i ménové integrace, které lze
shrnout do nésledujicich bodu:

e proces utvafeni ménové unie byl rozvrzen do tfi stadii, kterd byla ukotvena
pevnymi daty a kterym byly pfifazeny jasné cile a ikoly;

e cCasovy harmonogram stanovil 1. leden 1999 jako nejzazsi termin vzniku ménové
unie;

® byla zformulovédna konvergen¢ni kritéria, jejichZ splnénim byla podminéna tcast
v ménoveé unii;

® vyjasnéna byla instituciondlni podoba budouci ménové unie v Cele s nové zfizenou

Evropskou centralni bankou, povéfenou mandatem pecovat o cenovou stabilitu[13].

Dle Maastrichtské smlouvy existovaly dva okamziky pro vznik ménové unie. Jeden
drivéj§i datovany na zacdtek roku 1997, kdy ménovd unie mohla vzniknout
za predpokladu, Ze alespon polovina Clenskych zemi splni poZzadavky maastrichtskych
konvergencnich kritérii. A druhy pozdéjsi na zacdtek roku 1999, kdy ménova unie méla
vzniknout jiZz v jakémkoli poctu ¢lent. Ktery ovSem splni konvergencni kritéria. Prvni
termin zlstal nevyuZit, protoZe vétSina zemi nespliovala kritéria vetejnych rozpoctl. Tento
fakt, o nezavedeni ménové unie k 1. lednu 1997, Evropskd rada formadlné¢ stvrdila

v prosinci 1996 na zasedani v Dublinu.

Druhy termin vSak jiz v Clenskych zemich vyvolal pozoruhodné konsolidacni usili.
BliZici se okamZik rozhodnuti o tom, kdo z ¢lenskych zemi Evropské unie se ocitne mezi
zakladateli ménové unie, zauCinkoval jako vzpruha, kterd pomdhala mnohym vladam

protlacovat nepopuldrni Gsporna opatieni.

Podklady Evropské komise a Evropského ménového institutu o piipravenosti
¢lenskych zemi na zahdjeni Stddia 3 byly vypracovdny v bfeznu 1998. Na jejich zdklad¢
Evropska rada na zasedani v Bruselu zacatkem kvétna 1998 rozhodla, Ze Evropska unie
vstoupi 1. ledna 1999 do zavérecné treti faze Hospoddiské a ménové unie. Soucasné
potvrdila, Ze ¢leny tohoto uskupeni se stane jedenact zemi — Belgie, Finsko, Francie, Irsko,
Itdlie, Lucembursko, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko a §panélsko. A to

1 pfesto, Ze vétSina zemi nespliiovala konvergencéni kritérium vetfejného zadluZeni, coz je
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patrno z tabulky 3. Hospodafsky potencidl ustavené ménové unie obsdhl tii Ctvrtiny
celkového vykonu Evropské unie a poc¢tem obyvatel prekrocil 300 milidni. Jedna dileZzita
etapa evropské ekonomické integrace timto okamzikem dospéla ke svému cili.

PIRT%

Tabulka 3: Plnéni maastrichtskych kritérii clenskymi zemémi Evropské unie

Inflace Sazby | Deficit Dluh ERM  Clenstvi

Limitni hodnota 2,7 7,8 -3,0 60 ano

BT Belgic 1,4 57 2,1 1222 ano  Ano
am  Dinsko 1,9 6,2 0,7 65,1 ano  Ano
H=  Finsko 1,3 59 -0,9 558 ano  Ano
BT Francie 1,2 55 -3,0 580 ano  Ano
B Irsko 1,2 6,2 0,9 66,3 ano  Ano
BT nalie 1,8 6,7 2,7 121,6 ano  Ano
= Lucembursko 1,4 5,6 1,7 6,7 ano Ano
M Némecko 1,4 5,6 2,7 61,3 ano  Ano
= Nizozemsko 1,8 5,5 -14 72,1 ano Ano
E= Portugalsko 1,8 6,2 -2.5 62,0 ano Ano
= Rakousko 1,1 5,6 -2.5 66,1 ano Ano
E=  Recko 5.2 9,8 -4,0 108,7 ne Ne

= gpanélsko 1,8 6,3 -2,6 68,8 ano Ano
2= Svédsko 1,9 6,5 -0,8 76,6  ne Ne

E#=  Velkd Britdnie 1,8 7,0 -1,9 534  ne Ne

Zdroj: Vznik eurozony, 1.4.2008 [online].

Dostupné z: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/euro_vznik_eurozony.html
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3.2. Maastrichtska konvergencni Kkritéria

V této Casti se zminim o fiskdlnich a monetarnich kritériich, které musi splnit stat
usilujici o zavedeni jednotné evropské mény euro. Zavedeni skute¢né jednotné mény bylo
pfedmétem nékolika ndvrhii. Vitézny ndvrh spocival v tom, Ze do mé€nové unie nemize
vstoupit kazdy, ale Ze k tomuto vstupu musi byt ndlezit¢ piipraven, aby v budoucnu
nenaruSoval jeji stabilitu. Klicovym pojmem tohoto ndvrhu byla konvergence. Jinak
feCeno, zavedeni spolecné mény je podminéno splnénim vzdjemného ekonomického
pfibliZzeni v téch zemich, které maji ambice zicCastnit se projektu spolecné mény. Tato
ekonomickd konvergence spocivd ve zformulovani kritérii, kterd se stala soucasti
protokolu patiiciho k Maastrichtské smlouvé. Mezi kritéria patii':

e Infla¢ni kritérium - Zemé se kvalifikuje do EMU, pokud jeji mira inflace
nepfesahuje hodnotu 1,5 procentniho bodu nad primér tif zemi s nejniz$i mirou
inflace.

e Urokové kritérium - Zemé se kvalifikuje do EMU, pokud jeji dlouhodobé trokové
sazby nepfesahuji hodnotu dvou procentnich bodii ve srovndni s primérnou
dlouhodobou drokovou sazbou u tfi zemi, které dosahly nejlepSich vysledkl
v oblasti cenové stability.

e Kritérium rozpoctového deficitu - Zemé se kvalifikuje do EMU, pokud jeji
rozpoCtovy deficit nepievySuje hodnotu 3% jejiho hrubého doméciho produktu,
respektive pokud prokdze viditelné sniZzeni hodnoty deficitu smérem k hodnoté 3%
podilu na HDP.

e Kritérium vetejného dluhu - Zemé¢ se kvalifikuje do EMU, pokud jeji vetejny dluh
neptrevySuje hodnotu 60% jejitho hrubého domdiciho produktu, respektive pokud
prokaze viditelné snizeni hodnoty dluhu smérem k hodnoté 60% podilu na HDP.

e Kritérium kurzové stability - Zemé se kvalifikuje do EMU, pokud je nejméné dva
roky pfed rozhodnym datem ¢lenem kurzového mechanismu ERM a v rdmci tohoto

mechanismu nedevalvovala devizovy kurz své mény. [6,14]

VysSe jsou konvergencni kritéria zmin€na jen kritce v bodech. V nésledujicich

odstavcich budou popsany vice.

" (1. 121 Smlouvy ES.
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3.2.1. Infla¢ni kritérium

vvvvvv

banka si stanovila jako sviij hlavni cil cenovou stabilitu'® v celé eurozéng. Clensky stat
musi dlouhodobé vykazovat udrzitelnou cenovou stabilitu a jeho primérnd mira inflace
zaposledni rok pied Setfenim nesmi piekracovat o vice nez 1,5 procentniho bodu
pramérnou miru inflace tfi Clenskych stati EU, které dosahly nejlepsich vysledktl v oblasti
cenové stability. Pfitom Setfeni nemusi probihat jen za cely kalendaini rok, ale lze ho
provadet i kdykoliv béhem roku. Potom se pocitd primérnd mira inflace za poslednich 12

mesicu.

Velkym problémem byla odliSnd metodika pro vypocet inflace v jednotlivych
statech. Index spottebitelskych cen se méfil ve vét§iné zemi podle rozdilného sloZeni kost
a neobvykld nebyla ani odliSnd metodika porovnavani cen. Kvili zajiStény stejnych
metodik vypoltu zavedla EU Harmonizovany index spotiebitelskych cen'’. Podle né&j
sestavuji jednotlivi ¢lenové vysledky ristu cenové hladiny. HICP je plné¢ harmonizovan
pro jednotlivé stity a umozZiuje relevantni srovnani. Promé&fuji se jim zmény v cendch
v tzv. spotiebitelském kosi, které domdcnosti plati za zboZzi a sluzby. V celé eurozéné je
shromdzdéno vice neZz jeden milion zdznaml o cendch v danych mésicich, pti¢emZ koS
obsahuje pfes 100 poloZek, a kazda je zvaZovéana podle dopadu, jaky m4 na mésic¢ni vydaje
domécnosti. Hlavni skupiny a jejich dopad na Harmonizovany index spotiebitelskych cen
je uveden v tabulce 4. Indexy spottebitelskych cen se vyuzivaji k mnoha tcelim. Podle
nich dochézi k dpravé vyse dichodl, socidlnich davek a ndjmt. Vzhledem k tomu,
ze HICP je hlavnim opatfenim pouzivanym Evropskou centrdlni bankou pfi hodnoceni
cenové stability v eurozong, hraje daleZitou dlohu pii vedeni ménové politiky. Také jsou

podle stejnych metodik zvetejiiovany vyhledy na soucasny a nasledujici rok.[15]

' Podle &lanku 105 Smlouvy je primarnim cilem Eurosystému udrzovani cenové stability. AniZ je dotéen
tento primdarni cil cenové stability, musi Eurosystém podporovat obecné hospodaiské politiky v Evropském
spolecenstvi. Pfi plnéni téchto cild musi Eurosystém jednat v souladu se zasadou otevieného trzniho
hospodafstvi a volnou soutéZi a podporovat i¢inné rozdéleni zdroja.

"> Metody pouZivanych vypoéti jsou popsiny v publikaci ,,A guide to Eurosystem staff macroeconomic
projection exercises*, ECB, ¢erven 2001.

-36 -



Tabulka 4: Slozeni HICP

Hlavni skupiny v HICP Coz zahrnuje Dopad (%)
Potraviny a nealkoholické | Chléb a obiloviny, zelenina, atd. 15,4
napoje
Alkohol a tabdkové vyrobky | Vino, pivo, atd. 4,1
Obleceni a obuv Obleceni, opravy obuvi, atd. 7.4
Bydleni N4jemné, elektiina, atd. 15,0
Vybaveni domécnosti Koberce, ndbytek, doméci spottebice, atd. 7,7
Zdravi Léky, platby u zubare, atd. 4,1
Doprava Autodily, jizdenky, atd. 15,3
Komunikace Telefonni ucty, atd. 2,8
Volny ¢as a kultura Opravy hudebnich néstrojii, zahradni 9,5

rostliny, atd.
Vzdélavani Knihy, atd. 1,0
Hotely a restaurace Restaurace a kavarny, atd. 9,5
Ostatni Kadetnické sluzby, pojisténi domu, 8.2
socialni zabezpecent, atd.
100

Zdroj: Informacni letdky Evropské komise.

Na zédklad¢ ddajti dostupnych k 14. tnoru 2008 sestavili pracovnici ECB projekce
makroekonomického vyvoje eurozény. Podle téchto projekci by mél primérny rocni rist
redlného HDP dosdhnout v roce 2008 tempa v rozmezi 1,3 az 2,1% a v roce 2009 pak mezi
1,3 a 2,3%. Pramérné tempo rastu celkového HICP by se v roce 2008 mélo pohybovat
mezi 2,6 a 3,2% a v roce 2009 mezi 1,5 a 2,6%16.

Z vyse uvedenych tdaji 1ze po pfipocteni tolerance snadno odvodit, Ze maximalni
mira inflace by se méla pohybovat pro rok 2008 kolem 4%. A pro néasledujici rok 2009
mezi 3 a7z 4%. Samoziejmé¢ se od potenciondlnich ¢lenid ocekdva rast cenové hladiny

onéco nizsi, protoZze vysokd mira inflace zvedd primérnou miru celé eurozény, coz

nasledn¢ ohrozuje infla¢ni cil ECB. Na druhou stranu je taktéz neZadouci deflace.

' http://www.ecb.int/pub/pdf/other/ecbstaffprojections200803cs.pdf
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Graf 1: Vyvoj inflace v eurozoné
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Jak vyplyva z grafu 1, inflace v eurozéné se po zavedeni eura stabilizovala a
pohybuje se kolem dvou procentnich bodl. To je zdroven i cil ECB, takZe lze tvrdit,

Ze euro v tomto ohledu splnilo sviij hlavni cil a to stabilni cenovou trover.

3.2.2. Urokové kritérium

Kritérium dlouhodobych drokovych sazeb se zjistuje stejné jako infla¢ni kritérium
behem poslednich dvandcti mésicti. Dlouhodobd nomindlni drokova sazba Clenského statu
nesmi presahovat o vice nez 2 procentni body urokovou sazbu tii stitli eurozony, které
dosdhly nejlepSich vysledkil v oblasti cenové stability. Tento bod je ze vSech nejméné
kontroverzni a jeho pInéni je nejméné problematické. Mezi zemé¢, které s nim mély

v minulosti problémy patii Mad’arsko a Polsko.

3.2.3. Kritérium rozpoctového deficitu
Kritérium o rozpoctovém deficitu patii mezi fiskalni konvergencni kritéria. I kdyz

je hranice jasn¢ dand, i pfesto miZe byt jeji posouzeni do jisté miry individudlni.

Za urcitych podminek totiz Maastrichtskd smlouva umoznuje jeji poruSeni. Kritérium
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poZaduje, aby pomér planovaného nebo skutecného schodku vetejnych financi k hrubému
domécimu produktu nepiekrocil referencni hodnotu 3%. Vyjimku ptedstavuji situace, kdy
uvedeny pom¢ér se vyrazné snizil a piibliZil referen¢ni hodnot¢, nebo prekroceni referencni
hodnoty bylo pouze vyjime¢né a doCasné a nachdzelo se blizko referencni hodnoty.
Tj. pokud se jedna o vyjimecné poruSeni, anebo jestlize dany stat poruSuje toto kritérium
delsi dobu, ale vyvoj ekonomiky a vladnich vydajii nasvédcuje tomu, Ze v kratké dobé¢ stat

kritérium splni.

Graf 2: Vyvoj rozpoctového deficitu v eurozoné
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3.2.4. Kritérium verejného dluhu

Kritérium hrubého veifejného dluhu pozaduje, aby pomér vladniho dluhu k hrubému
domécimu produktu nepiekraCoval 60 % kromé¢ pripadi, kdy se tento pomér snizuje a blizi

se uspokojivym tempem k referencni hodnot¢.
Graf cislo tii zndzoriiuje Ctvrtletni vyvoj vefejného zadluZeni jako procentni pomér

dluhu vici celkovému HDP v ¢lenskych stiatech eurozony. Je dilezité si uvédomit,

co vSechno se do vefejnych rozpoctii zapocitava. Verejny rozpocet totiz neni to samé jako
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statni rozpocet. Ten je pouze soucdsti vefejného rozpoctu. Déle je nutné sem zahrnout
rozpoCty méstskych samosprav, statnich organizaci hospodaticich s vlastnim rozpoctem a
dalgich stdtnich instituci'’. Do dluhu sektoru vlddnich instituci jsou zahrnuta jejich dluhova

pasiva, tj. pijcky, cenné papiry jiné neZ ucasti mimo financ¢ni derivéty a ptipadnd depozita
drzend CKA.

Graf 3: Vyvoj vefejného dluhu v eurozéné
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Dilezité je podle jaké metodiky se vladni dluh a deficit vypocitivd. V Ceské
republice se pouzivaji dva zdkladni zplisoby vykazovani. Podle metodiky Mezinarodniho
ménového fondu se uZzivd upravend metodika GFS 1986, tedy GFS 2001. Pro tucely
Evropské unie je potieba pouZzivat metodiky Eurostatu ESA95. OdliSnosti mezi nimi lze
zjednodusené popsat jako rozdil mezi jednoduchym ucetnictvim, které pracuje s penéZnimi

toky, a podvojnym ucetnictvim, které navic sleduje pohlediavky a zdvazky jako
napt. vladni zaruky.[16]

"7 Podrobné jde o: Nérodni fond, byvaly Fond narodniho majetku mimorozpoétové thrady ztraty CKA; statn{
fondy; Pozemkovy fond CR; Podpiirny a garanéni rolnicky a lesnicky fond, Vinaisky fond; Ceské
konsolidaéni agentura a jeji dcefiné spole¢nosti; Ceskd inkasni; Spréva Zelezni¢ni a dopravni cesty; PPP
Centrum; vefejné vysoké Skoly; vefejné vyzkumné instituce; Cast piispévkovych organizaci ustfedné
fizenych; mistni rozpocty véetné nove vzniklych regiondlnich rad regiond soudrZnosti; ¢ast piispévkovych

organizaci mistné fizenych; zdravotni pojistovny; Asociace zdravotnich pojistoven; Centrum mezistitnich
dhrad.
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3.2.5. Kritérium kurzové stability

Paté kritérium se opird o Clenstvi mény v Evropském mechanismu vyménnych
kurzt II. ERM 1I vznikl 1. ledna 1999 jako ndstupce Evropského mechanismu vyménnych
kurzi. Po zavedeni eura v 11 evropskych zemi byly jedinymi ¢leny Dansko a Recko.
V soucasnosti spadd do ERM II pét narodnich mén Clenskych stati Evropské unie. Vstup
dalSich mén do ERM II je ocekdvany v nasledujicich letech. Timto mechanismem prosly
J1Z 4 néarodni mény, které byly po minimélné dvouletém setrvani v ERM II nahrazeny
eurem. Toto dvouleté setrvani mény v ERM II je jednim z konvergenénich kritérii
pro pfijeti eura. Zavedeni jednotné mény euro znamenalo posun od multilaterdlniho

kurzového systému ERM (tzv. paritni miizka propojujici jednotlivé mény) k bilaterdlnimu

systému ERM II, kde jsou mény zicastnénych zemi vdzany na euro.

Do systtmu ERM II musi vstoupit kazdd zemé, kterd chce pfijmout euro.
V systému musi byt nejméné dva roky pied pfechodem na euro. K tomu, aby mohla zemé¢
(nebo spiS jeji ména) vstoupit do ERM II, se nejdiive musi ndrodni centrdlni banka
dohodnout spolecné s Evropskou centralni bankou na takzvané centrdlni parit€¢ na hodnoté
kurzu k euru. V tomto poméru je pak narodni ména na euro navdzana. Centralni parita se
stanovuje na zdklad¢ standartni procedury za dcasti ministri financi, ECB, guvernéri
narodnich centrdlnich bank a Evropské komise. Narodni centrdlni banka potom musi
pomoci takzvanych intervenci udrZovat kurz své mény v uritém rozmezi, takzvaném
fluktua¢nim pasmu. Toto pasmo je pro mény v ERM II 15 procent pod paritu a 15 procent
nad centrdlni paritu, coZ nevylucuje moZzZnost stanoveni uzsitho pasma. Zmeéna centralni
parity je provadéna na zdklad¢ standardni procedury, kterou maji pravo vyvolat jak ECB,
tak Clenskd zemé&. Pravé v tomto pasmu pak bude definitivni kurz. Centrdlni parita urcuje
pouze sted, od které se v ramci pobytu v ERM II mize ména odchylit o 15 % na jednu ¢i
druhou stranu - pravé pohyb v tomto padsmu je patym maastrichtskym kritériem, které se
musi dodrZet. Konecny piepocitaci kurz se stanovuje az pul roku pfed vstupem
do eurozény a miiZe se liSit od centrdlni parity.

V souvislosti s §ifi pdsma v ERM II je klicové rozliSovat mezi fungovanim

mechanismu a vyhodnocenim kurzové stability. Stanoveni fluktua¢niho pdsma v ERM 11
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mé vyznam pro fungovani intervenci ndrodnich centrdlnich bank a ECB. Intervencni
podpora ECB ndrodni centrdlni bance je automatickd na hrané stanoveného pdsma
(tzv. marginal interventions). Pfipadné intervence uvnitf pdsma (tzv. intramarginal
interventions) ECB nemusi, ale muze, podpofit. ECB a NCB maji pravo zdrzet se

intervenci v piipad€ ohroZeni cile cenové stability.

Po vyhodnoceni kurzové stability se v ptipad¢, Ze ptivodni Site fluktuacniho pasma
byla +15%, zmensi na +2,25%. NCB toto rozpéti nesmi drzet za kazdou cenu. Toto
opatieni je dulezité proto, aby se poznalo, jak je dand ména nichylnd na kurzové vykyvy.
Pokud by ECB posoudila, Ze NCB intervenovala pftili§, anebo byly casté pohyby

s urokovou sazbou, znamenalo by to, Ze stét toto kritérium nesplnil.

Ve zkratce 1ze podminky shrnout takto:

e qcast v ERM II v dob¢ vyhodnocovéni je povinng;

e qucast v ERM II po dobu nejméné dvou let je predpokldddna, ackoliv kurzova
stabilita v obdobi pfed zapojenim se do ERM II mlze byt brana v ivahu;

e v dob¢ dvouletého vyhodnocovaciho obdobi nesmi dojit k Zddné zméené centralni
parity v devalvacnim sméru;

e kurz musi byt udrzovan ve fluktuaénim pdsmu +2,25% okolo centrdlni parity
vzhledem k euru. Pfi posuzovéni piipadného vyboceni z pasma +2,25% je tfeba
brit v tdvahu divody tohoto vyboceni. Je tfeba rozliSovat mezi porusenim

apreciacni a depreciacni hranice pasma.

Apreciace mény je viceméné povolena a nevadi tolik jako depreciace. Depreciace
mény by mohla byt ECB povazovana jako snaha o vétSi konkurenceschopnost

ekonomiky.[8]

3.3. Pakt stability a ristu

Pakt stability a rastu zarucCuje posileni procedur vyplyvajicich z Maastrichtské
smlouvy v oblasti deficitu vetejnych rozpoctii i v dobé fungovani ménové unie. Jeho vznik

vychdzel z predpokladii, Ze rozpoctova disciplina je zdkladnim prvkem makroekonomické

-42 -



stability a fiskdlni pravidla posiluji kredibilitu hospodéiské politiky, a také z potieby
eliminovat problém zemi, které by vyuzivaly kratkodobé vyhody deficitniho financovéni a
zéroven stabilni jednotné mény. Po zavedeni jednotné mény, kdy je pro ¢lenské zemée
prakticky nemozné z eurozony vystoupit, se Pakt stal v podstaté prodlouZenim
maastrichtskych pozadavki na fiskdlni stabilitu. A to poZadavkem tvrd$im, protoZe oproti
konvergencnimu limitu 3% HDP poZaduje i sttednédobé vyrovnané vefejné rozpocty. Pakt
stability a rastu md vést k dosazeni dlouhodobého stavu stitnich rozpoctl, blizkému

vyrovnanosti, nebo v lepsim piipad¢ i prebytkovosti.

Pakt stability a rastu byl navrZen némeckym ministrem financi Theo Waigelem,
kvuli obavam, Ze po pfijeti jednotné meény nebude Evropska centralni banka schopna Celit
inflaci kvili rozpoctové nedisciplinovanosti nékterych ¢lenskych stath Eurozény, protoze
Némecku se celou druhou polovinu dvacédtého stoleti dafilo s inflaci bojovat. Pakt byl
schvilen Radou EU v ¢ervnu 1997 na zasedani v Amsterodamu. Clenské stity se zavazaly
drzet ve stfednédobém horizontu své rozpoctové pozice blizko vyrovnanosti nebo
v prebytku. Tento cil je povazovan za dostateCny k tomu, aby ¢lenskym statim umoznil
vyrovndvat normdlni cyklické fluktuace a soucasné udrzet rozpoctové deficity v ramci
limitu vymezeném referenéni hodnotou 3% HDP. Ziroven nesmi celkovy statni dluh
prekrocit hranici 60%. Protoze vSak né¢kolik stati mélo v té dobé dluh vyrazné vyssi,
v piipadé Recka ¢i Itdlie dokonce pies 100%, je v paktu dodatek, Ze pokud je dluh vyssi,

musi mit alespon dlouhodobé¢ klesajici tendenci.

Pro ucel mnohostranného dohledu nad podminkami Paktu stability jsou soucasné
Clenské staty zavazany predlozit Rad¢ EU a Evropské komisi stabilizacni programy (pokud
se zem¢ UcCastni v eurozén¢) nebo konvergencni programy (pro Cleny EU, kteii se
neucastni eurozony), které poskytuji informace potiebné k ohodnoceni fiskédlniho

ptizpiisobeni zaméfeného na dosazeni pozice blizké vyrovnané, ¢i prebytkové.

Evropska unie vykazala v letech 2001 az 2002 jen slaby hospodaisky riist a nékteré
Clenské stity, paradoxné jiz béhem zavadéni jednotné mény v hotovostni podobé, zacaly
mit s plnénim Paktu potiZe. Prvnim hifiSnikem se stalo Portugalsko, které jiz v roce 2001

vykdazalo deficit vefejnych financi ve vysi 4,1% HDP. K problémovym zemim se pfifadila
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Francie, s nepfili§ ambiciéznim rozpoctem pro rok 2003 na hrané tfiprocentniho limitu, a
dale Némecko, které dsty ministra financi dokonce pfiznalo, Ze rozpoctovy limit v roce

2002 porusi.

Za ucelem dodrZzovéni rozpoctové discipliny v rdmci hospodarské a ménové unie se
zavedly dva nastroje koordinace rozpoctovych politik ¢lenskych statd, a to:
® nistroje preventivni;

® nastoje sankéni.

3.3.1. Vynucovaci mechanismy

Pakt stability a ristu svéfuje hlavni rozhodovaci mechanismy v rdmci preventivnich
nastroji Rad¢. Ta rozhoduje o hlavnich smérech hospodaiskych politik ¢lenskych sttt
na doporuceni Komise, a to kvalifikovanou vétSinou. Komise plni v rdmci mechanismu
Paktu stability a rastu vi¢i Radé funkci monitorovaci. Sleduje tedy, jak c¢lenské staty
dodrZuji rozpoctovou disciplinu, k niZ se zavizaly, poddva o tom Rad¢ zprdvy, a to tak,
aby Rada mohla neodkladné pfijimat piislusSnd opatieni. Pokud Rada odhali zdvaznou
odchylku rozpoctové pozice od sttednédobého rozpoctového cile nebo uptesnéného sméru
k tomuto cili, bude v€as Clensky stat varovat pfed vznikem nadmérného schodku a poda
ptislusnému clenskému stitu doporuéenilg, aby pfiijal upfesiiujici opatfeni. V ptipadé, Ze
Rada v nésledném vyhodnoceni usoudi, Ze odchylka rozpoctové pozice od sttednédobého
rozpoctového cile nebo uptesnéného sméru k tomuto cili se neméni nebo se zhorsuje, poda
Rada piisluinému &lenskému statu doporuceni'®, aby pfijal urychlend népravnd opatieni a

soucasné¢ md moznost toto doporuceni zverejnit.

Sank¢ni mechanismus podle Paktu stability a ristu je zaloZen na pfedpokladu, Ze se
Clenské staty zavazaly ve Smlouvé o ES a v pfisluSnych dodatkovych protokolech,
Ze po vstupu do tieti etapy hospodédiské a ménové unie budou dodrZovat rozpoctovou

disciplinu v rdmci 3 % ptipustného deficitu vetfejnych rozpocti vici hrubému domacimu

'8 v souladu s ustanovenimi &l. 99 odst. 4 Smlouvy ES
v souladu s ¢1. 99 odst. 4 Smlouvy ES

-44 -



produktu a 60 % vetejné zadluzenosti. Proto miZe byt sankcionovan pouze Clensky stat.

Jediny moZny trest pro stat netucastnici se tieti etapy je ten, Ze do ménové unie nevstoupi.

Ucastnicky stat, jehoZ rozpocet by mél piesahnout 3 %, bude sankcionovén, pokud
by neprodlené nepfijal opatfeni k odvrdceni nadmérného rozpoctového schodku.
Zaulelem transparentnosti takovych opatfeni musi dotéeny stit predkladat programy
stability pod dohledem Komise a Rady. Soucasti programu stability jsou varovné systémy
0 hrozicim rozpoctovém schodku a ndvrhy postupt k jeho odvriceni. Je zde ovsem
pamatovdno na zvlastni pripady, které maji zavazny dopad na finan¢ni pozici vlady,
nebo které jsou vysledkem dramatického ekonomického poklesu. Napiiklad muze jit
ortuzné piirodni katastrofy. Dramaticky ekonomicky pokles znamend, Ze musi dojit
k redlnému propadu HDP alesponn o 2% roc¢né. Propad mensi nez 2% muze byt uznén,
pokud bude podpoten dalsimy dikazy a argumenty. Pokud tedy dojde k redlnému propadu
HDP od 0,75% do 2% ro¢né, pak o sankcich pro piislusny stat rozhoduje Rada. Ditkazni
bifemeno skute¢nosti, Ze okolnosti jsou mimotadné, lezi pfitom na dotéeném stétu.

Samotné fizeni o uvaleni sankce ma dv¢ stadia:
e varovné a

e sankdni.

Varovéni o tom, Ze vybocuje z rozpoctové discipliny, pfeddva tcastnickému statu Rada
na navrh Komise, konzultovany s Hospodéiskym a socidlnim vyborem. Organy EU pfitom
vychézeji z ddajt, predanych &lenskym stitem. Rizeni o uvaleni sankci neni zahajovano
automaticky, ale rozhoduje o ném Rada. Pakt stability a rastu predpoklddd v procesnim
ohledu zjednoduSeny a rychly postup pro Komisi a Radu, vedouci k dosazeni dohody
o potlacovani nadmérnych rozpoctovych schodkii. V prvni fazi ma Komise vypracovat
zpravu o tom, zda a do jaké miry rozpoctovy schodek ¢lenského stitu prevysuje referencni
hodnotu 3%. Do dvou tydni musi ke zprdvé Komise vydat pfislusné prohlaseni
Hospodatsky a socidlni vybor. Na zdkladé obou dokumentt rozhodne pak Rada o tom, zda
je schodek skute¢né nadmérny. Je-li tomu tak, musi Rada vyzvat dotCeny Clensky stét

k tomu, aby pfijal do ¢tyf méesicti odpovidajici opatieni.
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Sankce sestdvaji z povinnosti doteného stitu sloZit na netiroCeny ucet jistinu
v hodnot€ 0,2% hrubého domaciho produktu plus 0,1% z kazdého procentniho bodu, o né&jz
rozpo&tovy schodek piesahuje povolenou referenéni hodnotu 3%, a to az do 0,5%>. Pokud
do dvou let nebude rozpo&tovy schodek sniZen alespoii na hodnotu 3%, jistina propada’'.
Propadla jistina bude vyuZita jako pfijem Unie a bude rozdélena mezi ucastnické Clenské
stity, které nemaji nadmérny deficit podle poméru jejich hrubého domaciho

produktu.[7,12]

3.4. PInéni konvergenénich kritérii v CR

Stejné jako ostatni kandiditské zemé potiebuje i Ceskd republika spliiovat
Maastrichtskd konvergen¢ni kritéria, aby mohla pfijmout jednotnou ménu euro.
V nésledujicich odstavcich se budu podrobnéji zabyvat prave jejich plnénim ¢i neplnénim
ze strany CR. Zdrojovd data pochdzeji z vyhodnoceni plnéni maastrichtskych
konvergenénich kritérif a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou z oficidlnich
internetovych stranek Narodni koordinaéni skupiny pro zavedeni eura v Ceské republice
http://www.zavedenieura.cz, pifpadné z nejnovéjsich tdaji Ceského statistického tfadu.

Makroekonomické predikce jsou vypocty ministerstva financi.

Vyvoj inflace v Ceské republice je pfedeviim ovlivnén dvémi faktory. Prvnim
znich je zména dani, predev§im spotifebni jako je dan na pohonné hmoty, anebo dan
z tabdku, které se pravideln¢ zvySuji. Dalsi ovlivnéni cenové urovné pfislo se zménou dané
z ptidané hodnoty z 22 na 19 procent. Druhy faktor je vyvoj cen komodit, jako je napiiklad
ropa, na zahranic¢nich trzich. Ta v poslednich letech roste zavratnym tempem do rekordnich

vySin a negativné tak ovliviiuje v§echny staty, které ji museji dovaZzet.

Podivame-li se na tabulku 5, vidime, Ze inflace v Ceské republice se dlouhodobé
drzi na nizké urovni, a Ze 1 vyhled az do roku 2010 ptedpoklad4 jeji nizké hodnoty. V roce
2002 byla mira inflace méfend harmonizovanym indexem spotiebitelskych cen v Ceské

republice 1,4%. Pozadovand referen¢ni hodnota pro sledované obdobi Cinila 2,6% a

% podle &l. 11 az 15 nafizeni Rady &. 1467/97/ES
*! podle ¢l. 16 natizeni Rady &. 1467/97/ES
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Cesk4 republika se tedy pohybovala pod touto hranici. Spotiebitelské ceny v Ceské
republice vykazovaly za del$i obdobi tendenci k poklesu a mira inflace se postupné dostala
na velmi nizkou droveil. Dokonce, jak vypovidad tdaj, v roce 2003 ceny v mezirocnim
srovndni stagnovaly. K ristu inflace doglo v souvislosti se vstupem Ceské republiky do EU

Vv

a také v souvislosti s vladni reformou vetejnych financi. Projevem byl jeji vyssi rust diky
vyS§im cendm potravin a ropy, zmeéndm nepiimych dani a dpravdm regulovanych cen.
Pro rok 2004 byla také stanovena pomérné nizkd referencni hodnota v disledku velmi
nizké inflace v nékterych zemich EU a Ceskd republika vyjimeéné tuto referenéni hodnotu

prekrocila.

Niésledujici tii roky znamenaly pro CR ndvrat do pdsma, které je eurozénou
vyZadovano pro splnéni kritéria cenové stability. Ceny byly ovliviiovany piedevsim
draz$imi surovinami dovdZenymi ze zahrani¢i a také ristem energii. V dob¢, kdy ropa
vytvéiela jeden cenovy rekord za druhym a v nékterych statech m¢l narist jeji ceny vliv az
pul procentniho bodu na inflaci, byla tato skute¢nost z¢asti korigovana posilovanim kurzu
koruny vici ostatnim ménam. V roce 2007 patiila mezi nejvice posilujici mény na celém

SVEtE.

Vyhledy na letos$ni rok ocekavaji kratkodoby nértst spottebitelskych cen zejména
v souvislosti s reformami vefejnych financi provadénych vladou, ale i celosvétovym
zvySenim cen zeméd¢€lskych produkti. Narist bude zplGsoben hlavné zavedenim
regulacnich poplatki ve zdravotnictvi a zvySenim dané z ptfidané hodnoty sniZené sazby
u nejdualezitéjsich poloZek jako jsou napiiklad potraviny z 5 na 9%. A samoziejmé i naddle
bude rast cena energii kvuli zavedeni ekologické dané. V této souvislosti se predpoklada,
7e Ceskd republika pro leto$ni rok toto konvergenéni kritérium nesplni, avsak
v nasledujicich dvou letech Ceskd ndrodni banka jiz poé¢ita s poklesem inflace a ustaleni

vyvoje cenové hladiny a tudiz 1 se splnénim pozZadavku cenové stability.

Pro podporu cenové stability v budoucnosti bude dulezité nastoupit cestu fiskalni
konsolidace a provadét rozumnou fiskdlni politiku. Vedle toho bude tieba zlepSit
fungovani trhu price a snazit se o soulad mezi riistem mezd a riistem produktivity prace

s ohledem na vyvoj v konkurujicich zemich.
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Tabulka 5: Harmonizovany index spotiebitelskych cen

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Primér 3 zemi EU .6 1,1 03 07 1,0 14 1,3 1,7 1,6 1,6
s nejnizsi inflaci

Hodnota kritéria 3,1 26 27 22 25 29 28 32 31 31
(1. radek + 1,5 p.b.)

W

CR 45 14 0,1 26 1,6 2,1 24 39 23 21

Zdroj: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_cen_stabil.html

vvvvvv

presvédcit i na piikladu nepfijeti Litvy, kterd v prubéhu biezna 2006 pozadala Evropskou
komisi o pfezkoumdni, zda spliiuje vSechna kritéria potiebnd pro pfijeti spolecné meény.
Vysledky Setfeni zvefejnila komise ve svych Konvergenénich zpravach. Zpravy potvrdily

dlouho o¢ekdvany vysledek, Ze Litevcim zUstanou prozatim jejich litas.

Podle konvergencni zpravy o Litvé splnila zemé vSechna Maastrichtskd kritéria
nutnd k pfijeti eura, aZ na jedno. Litevcim se nepodafilo v pfedchédzejicich dvandcti
mésicich sniZit inflaci pod referen¢ni hodnotu, kterou tvoii primérnd inflace ve tfech
Clenskych statech EU s nejniz§i mirou inflace. Inflace v Litvé byla o 0,1% (pfesnéji
pouhych 0,07%) vyssi nez referencni hodnota 2,6%. Kromé toho zpravy konstatuji riziko,
Ze v dalSich obdobich litevska inflace déle poroste a bude se od ocekdvané hodnoty kritéria
vzdalovat. TudiZ vyvoj inflace neodpovidd pozadavku na udrZitelnost pfiznivého vyvoje.
Tento predpoklad se nakonec ukdzal jako spravny a v dneSni dob& ma Litva nejvétsi inflaci
v celé Evropé. Podobny vyvoj (i kdyz urcit¢ ne tak dramaticky) se predpoklada

1 u Slovenska.

Toto kritérium by pro Ceskou republiku podle dostupnych tidajti nemél byt problém

dodrzet. Jediné obavy jsou nanejvyse z neustdlého zvySovani cen dovdzenych surovin a
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soucasného zafixovani sménného kurzu ceské koruny k euru, kterd diky posilovéni tyto

tlaky zmenSuje.

Tabulka 6 porovnavd vyvoj dlouhodobych udrokovych sazeb v Evropské unii a
Ceské republice. Dlouhodobé tirokové sazby se zjistuji na zakladé dlouhodobych stdtnich
dluhopisti (pifpadné srovnatelnych cennych papirt). Ceska republika podle dosavadniho
vyvoje toto kritérium dlouhodobé¢ plni. Pro budoucnost je dalezitd predevsim divéryhodna
fiskalni reforma. Pfi ztraté davery v uspéch fiskdlni reformy muze byt ohrozeno i plnéni
konvergenéniho kritéria dlouhodobych trokovych sazeb. Primérnd dlouhodobd trokova
sazba z vlddnich dluhopisti za obdobi od biezna 2005 do tnora 2006 byla 3,47 %.
V obdobi od zéaii 2003 do srpna 2004, které je referencnim obdobim Konvergen¢ni zpravy

2004, byla tato sazba 4,7 %, pricemz jeji referencni hodnota Cinila 6,4 %.

Doméci dlouhodobé turokové sazby se od roku 2006 dokonce pohybuji pod trovni
sazeb v zemich eurozény a CR patif mezi zemé s nejniz$imi dlouhodobymi trokovymi
sazbami v celé Evropé€ a do budoucna se pocitd s podobnym vyvojem. Tento vyvoj odrazi
zejména dlouhodobé nizkoinflacni prostiedi Ceské ekonomiky. Kritérium dlouhodobych
tirokovych sazeb by mélo byt v budoucnosti bez problému plnéno, pokud bude CR tdsp&sna
pfi plnéni zbyvajicich konvergen¢nich kritérii. Dulezitym ptedpokladem pro plnéni je
udrzeni duvéry finan¢nich trhii ve schopnost provést uspéSnou konsolidaci vefejnych
financi.

Tabulka 6: Desetileté vynosové miry z vladnich dluhopisti na sekundarnim trhu

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Pramér 3 zemi EU 4,92 485 4,12 4,28 3,37 424 42 42 4,1 4,1
s nejnizsi inflaci
Hodnota kritéria 6,92 6,85 6,12 6,28 5,37 6,24 62 62 6,1 6,1
(1. radek + 2,0 p.b.)

CR 6,31 4,88 4,12 4,75 3,51 3,78 44 |51 45 4,6

Zdroj: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_urok_sazeb.html
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Pii vstupu do EU byla s CR v disledku vysokych schodkii vefejnych rozpoéti
zapocata tzv. procedura nadmérného schodku. Jejim cilem bylo sniZeni schodku vetejnych
financi udrZitelnym a davéryhodnym zptisobem pod hranici 3% do roku 2008. O nutnosti
této procedury se mizZeme presvédcCit v tabulce 7. V ni vyCteme, Ze co se tyCe let pred
vstupem do Evropské unie, tak vladni deficit v roce 2002 tvofil 6,8% a v roce 2003
12,6% HDP. Plan postupného snizovani deficitu byl odsouhlasen orgdny Evropské unie
na zdklad¢ vladou navrzeného Konvergencniho programu z kvétna 2004. Ten byl postaven

na fiskdlnich cilech reformy vetejnych financi schvalené vladou v roce 2003.

Vv

objemu vefejnych vydaji a v mirném zvySeni sloZzené danové kvoty. To bylo dale
doplnéno dpravou instituciondlniho rdmce zavadé¢jici stfednédobé fiskdlni cilovani
ukotvené stfednédobymi vydajovymi rdmci. Reforma uspé$né zahdjila restrukturalizaci
pfijmové strany vefejnych rozpocti. V roce 2004 se tak podafilo docasné¢ dosdhnout
pozadované drovné 3% HDP, kdy byl vladni deficit ve vysi 83,5 mld. K¢, a tvofil tedy
3% HDP. Na vydajové strané¢ vSak doSlo k upusténi od pavodnich zamérG a piijatd

opatfeni méla jen kratkodoby dopad.

Navic jiz od roku 2005 dochézelo k ptekracovani nové zavedenych stfednédobych
vydajovych ramct. To se projevilo zvySenim salda na 3,5% HDP. Dodate¢né piijmy
plynouci z rychlého ekonomického ristu byly vyuzivany spiSe k navySovani vydaji nez
k redukci schodku. Vlada tak nevyuzila pfilezitost k udrzitelné vydajové konsolidaci,
kterou ji poskytl rychly rist ekonomiky. AvSak diky dobré ekonomické situaci a
nadhodnoceni vydajovych plant jednotlivych ministerstev projevujicimu se prevadénim
prostiedkli do rezervnich fondi byla plivodni, i kdyZ nepiiliS ambicidzni strategie
snizovani deficit, dodrZovdna. Nutno podotknout, Ze ministerstva za tyto kroky sklidili

velkou kritiku.
V dtsledku ptedvolebnich opatieni zroku 2006, kdy byly razantn¢ navysSeny

socidlni vydaje, byl ohroZen puvodni cil konsolidaéniho programu. Nastésti ekonomika

rostla vy$$im tempem, a proto se podafilo i toto kritérium tésné splnit.
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Tabulka 7: Saldo sektoru vladnich instituci (v % HDP)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Hodnota kritéria -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 |-3,0 -3,0 -3,0 |-3,0

W

CR -59 -6,8 -12,6 -3,0 -3,5 -29 |-1,9 |-29 -2,6 -2,3

Zdroj: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_vlad_defic.html

VIadni konvergen¢ni program z listopadu 2007 obsahuje zdvazek stabilizovat
vetfejné finance a udrzet vladni deficit pod poZadovanou tiiprocentni drovni, s postupnou
tendenci k dal$imu sniZovani rozpoctovych deficitl. Rozpocet sestaveny na rok 2008
pfedpoklada pokles deficitu pod pozadovana 3 % HDP a vlada zamysli snizovat deficity
1 v dal$ich letech, na droven 2,6 % HDP v roce 2009 a 2,3 % HDP v roce 2010.

Ceska republika dlouhodobé plni kritérium vefejného dluhu. Hodnota vefejného
dluhu se dlouhodobé pohybuje kolem 30% HDP, coz je vyznamné pod referencni
hodnotou tohoto kritéria. Do roku 2003 sice dochéazelo k vyznamnému nartstu celkového
vetejného zadluzeni, ale vzhledem k jeho relativné nizké vychozi drovni dosahl jeho podil
na HDP v roce 2003 jen hodnoty 37,8% jak ukazuje tabulka 8, zatimco hodnota kritéria
¢ini 60%.

Skokové zvySeni veiejného dluhu v roce 2003 prameni ze zapocitini vétSiny
nepiimych zdvazki vlady (vlddnich garanci) a ze zallenéni Ceské inkasni a Ceské
konsolida¢ni agentury mezi vladni instituce. V ndsledujicich letech se podafilo stabilizovat
podil vladniho dluhu na HDP, k ¢emuz vyznamné pfispé€l rychly hospodarsky rist. A ani

v nejbliz§i budoucnosti se neocekdva jeho vyrazny narust.
Plnéni kritéria by tak v horizontu pfedpokladaného priijeti eura nemélo byt

ohrozeno. Z dlouhodobého pohledu by vSak mohl vznikat tlak na podstatné zvySeni

vetejného dluhu.
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Pti hodnoceni tohoto kritéria je kladen diraz zejména na dlouhodobou udrZitelnost
vefejnych financi. UdrZiteIné plnéni kritéria vefejného dluhu v Ceské republice vyZaduje
adekvatné reagovat piredevsim na problém starnuti populace. Pfedpoklddany demograficky
Vvyvoj totiz naznacuje, Ze soucasny systém financovani dichodového systému je
dlouhodobé neudrZitelny, protoZe v ndsledujicich desetiletich dojde k masivnimu ndrtistu
obyvatel v diichodovém véku (nyni je 20 % obyvatelstva starSich 60-ti let, v roce 2050 to
ma byt jiz 40 %). Nutnost provedeni reformy penzijniho systému v blizké dobé nevyplyva
pouze z pozadavku splnit jedno z maastrichtskych kritérii, ale pfedevSim z davodu
udrZitelnosti systému vefejnych financi a v zdjmu dlouhodobého ekonomického riistu

Ceské republiky.

Tabulka 8: Dluh sektoru vladnich instituci (v % HDP)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Hodnota kritéria 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0

CR 25,3 28,8 37,8 30,4 30,2 30,2 30,4 30,3 30,2 30,0

Zdroj: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_verej_dluh.html

Ceskd republika se prozatim neudcastni kurzového mechanismu ERM II, coZ
znamend, Ze kurzové kritérium neni mozné formaln¢ vyhodnocovat. L.ze se v§ak domnivat,
Ze vzhledem k trendovému posilovani ¢eské koruny by toto kritérium bylo plnéno,

na rozdil od situace, kdy hodnocena ména trvale oslabuje.

Kritérium stability ménového kurzu a jeho dopad na ceskou ekonomiku byl
posouzen v dokumentu zpracovaném CNB v ervenci 2003 Kurzovy mechanismus ERM II
a kurzové konvergencni kritérium. Tento dokument uvadi, Ze pro ¢eskou ekonomiku je
z pohledu makroekonomické stability optimalni setrvat v mechanismu ERM II jen po dobu
minimdlné nutnou pro splnéni kurzového kritéria, coZ odpovidd Casové lhité piiblizné

dvou let.
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Graf 4: Vyvoj nominélniho kurzu CZK/EUR
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Zdroj:

http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_stabil_men_kurzu.html

3.5. PInéni konvergenc¢nich Kkritérii v SR

Slovensko jiz oficidlné podalo Zadost o prezkoumdni plnéni konvergenc¢nich kritérii
a nyni jiZ jen ¢ekd na vyjadieni Evropské komise a ECB. Tento verdikt by mél padnout jiz
7. kvétna 2008. Slovensko vSechny predepsané pozadavky plni a bude zajimavé sledovat,
zda Evropskd komise usoudi, jestli jsou pouze docasné, nebo jestli maji dlouhodoby

charakter.

Zajimavé je porovnani celkového dluhu vetejné spravy, ktery jak je patrno
z tabulky 9 od roku 2001 neustdle klesd. A to z necelych 50% HDP aZ na 30%. Klesajici
tendence je zpiisobena vysokym rastem ekonomiky na Slovensku, ktery patii mezi nejvetsi

v celé Evropé.
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Tabulka 9: Dluh vetejné spravy na Slovensku.

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Celkovy dluh veiejné

spravy 498 706 481 328 518 291 564 106 507 485 505 178
% 7z HDP 49,4 43,3 42.4 41,4 342 30,4
Zdroj:

http://www.mfsr.sk/Documents/1_Adresar_redaktorov/Webmaster/Mat2007/3sekcia/3130
dd/12102007/Web_maastricht_dlh_1993_2006_SJ.htm

Tabulka 10: PInéni maastrichtskych kritérii.

Kritérium Referen¢ni Biezen Stav
hodnota 2008 pInéni

Vefejny deficit (% z HDP) 3,0 2,2 1
Vefejny dluh (% z HDP) 60,0 29,4 IZI
Mira inflace (%) 3,2 2,2 1
Stabilita dlouhodobych

Y 6,5 4,5 Iﬂ
arokovych sazeb (%)
Stabilita vyménného kurzu  Dva roky pied Clenstvi v ERM II 1

hodnocenim musi byt | od listopadu 2005
narodni ména

zapojena

do mechanizmu

vyménnych kurzt

(ERM 1II)

Zdroj: http://euromena.sk/harmonogram-zavedenia-eura/9350s
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Tabulka 10 zndzornuje data, kterd na svych strdnkach uvefejnila slovenska vlada.
Stejné udaje posuzuje i Evropskd komise pii koneCném rozhodnuti o pfijeti ¢i nepfijeti
Slovenska do eurozény. Piedpokldadany vefejny deficit za poslednich dvandct mésica
k bteznu 2008 je 2,2% HDP, coz splituje dany tfiprocentni poZadavek. Nutno podotknout,
Ze se jednd pouze o odhad za rok 2007, vetejny deficit véetné vlivu diichodové reformy.
Stejné tak celkovy vetfejny dluh. Ten je dokonce pouze poloviéni neZ je maximélni hodnota

a navic ma klesajici tendenci.

Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb Slovensko plni bez vétSich problému,
kdyz dosahuje 4,5% oproti limitu 6,5%. Infla¢ni kritérium se podafilo rovnéZz splnit,
otdzkou zustava dalsi vyvoj v dusledku zavedeni eura a silného tlaku na rtist cen mezd a
surovin pro pramyslové silné zalozenou ekonomiku Slovenska. Minimdlni dvouleté
Clenstvi v ERM 1I Slovensko splituje. Do tohoto systému vstoupilo jiz 28. listopadu 2005 a

Vev s

bchem této doby slovenskd koruna nezaznamenala vyrazngj$i vychylku od centrdln{ parity.
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4. Postupy prijeti eura

Nisledujici &ast prace se zabyva postupem, jaky si pro piijeti eura zvolila Ceskd a
Slovenska republika. CR md sice vypracovany plan piijeti, ale neni v ném ozna¢eno 7adné
konkrétni datum. Slovensko na druhou stranu vypracovalo pldn, jenZ sméfuje

ke konkrétnimu datu pfijeti eura, a to 1. lednu 2009.

4.1. Plan zavedeni eura v CR

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie v kvétnu 2004 jsme se
zavézali piijmout jednotnou ménu euro. CR se od té doby ticastni tieti fize hospodaiské a
ménové unie, pricemZ ziskala statut Clenské zemé s doCasnou vyjimkou pro zavedeni
jednotné meény. Neni tedy clenem eurozdény, protoze nesplnila nezbytné podminky
pro zavedeni eura. Proto je tfeba mit vypracovany plan pfijeti eura, ze kterého by

vychdzely jednotlivé hospodaiské politiky.

Z toho diivodu vldda schvilila v roce 2003 dokument Strategie pfistoupeni Ceské
republiky k eurozéné. Tato strategie shrnovala zdkladni vychodiska procesu zapojeni CR
do eurozény a zminovala jeho ocekavana rizika a pfinosy. Dokument doporucil pfistoupeni
jakmile pro to budou vytvofeny ekonomické podminky. Nacasovani vstupu bylo
podminéno rychlosti redlného a nomindlniho ptibliZzovéani ¢eské ekonomiky k ekonomikdm
zemi eurozony. Za predpokladu plnéni maastrichtskych kritérii véetné aspésné konsolidace
vefejnych financi, dosaZeni dostatecného stupné redlné konvergence a piiméreného
postupu strukturdlnich reforem zajist'ujicich dostatecnou ekonomickou sladénost se
zemémi eurozény dokument odekdval piistoupeni Ceské republiky k eurozéné béhem let

2009 - 2010.

Strategie rovnéZz vymezovala podminky vstupu a rdmcovou délku setrvani
v kurzovém mechanismu ERM II s ohledem na plnéni kurzového konvergen¢niho kritéria
v podminkéch eské ekonomiky. Strategie konstatovala, e se CR zapoji do kurzového
mechanismu ERM II na minimdlné moZnou dobu. K tomu dojde aZ po vytvoreni

predpokladi pro piijeti jednotné mény a bezproblémovou realizaci vyhod z jejiho pfijeti, ;.
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az v ndvaznosti na dosazeny pokrok v piipravé a uskutecnovani reforem vetejnych financi
a na piijeti dalSich reforem sméfujicich ke zvySeni pruznosti ¢eské ekonomiky, zejména

pruznosti trhu prace.

Vlida a CNB se ve strategii zavazaly kazdoroén& hodnotit piipravenost CR na jeji
pfistoupeni k eurozoné€ jak z hlediska soucasného a ocekdvaného plnéni maastrichtskych
konvergenénich kritérif, tak z hlediska ekonomické sladénosti CR s eurozénou. Tyto
hodnoceni ndsledné¢ vedly krozhodnuti, zda v ndsledujicim roce iniciovat proceduru
sméfujici ke vstupu koruny do mechanismu ERM II ¢i nikoliv. Prozatim vSechna
vyhodnoceni dopadly tak, Ze vldda by neméla usilovat o zapojeni do mechanismu ERM II.
Negativni hodnoceni z iijna 2006 znamenalo, 7e se datum budouciho pfistoupeni CR

k eurozoné posunulo za plivodné uvazovany horizont let 2009 az 2010.

ProtoZe paivodni strategie nebyla naplnéna, piisla vldda CR ve spoluprici s Ceskou
narodni bankou s jeji aktualizaci. Tato aktualizace zohlediiuje doméci i zahrani¢ni vyvoj
od doby schvdleni ptivodniho textu a stejné jako piivodni dokument predstavuje spole¢ny a
koordinovany piistup vlady CR a CNB k budoucimu pfijeti eura. Hlavnim gestorem je
ministerstvo financi, které spolupracuje s CNB. Na piipravé se také vyznamné podili
ministerstvo prumyslu a obchodu, ministerstvo spravedlnosti a také ministerstvo

informatiky.

Po zasedani vlady 23. listopadu 2005 byl jmenovdn Narodni koordindtor
pro zavedeni eura a ustanovena Narodni koordinaéni skupina pro zavedeni eura v Ceské

republice.

Narodni koordina¢ni skupina zpracovala a vldde 25. fijna 2006 piedloZila material
Volba scénéfe zavedeni eura v Ceské republice. Na zékladé provedenych analyz a z nich
plynouciho doporuceni vSech pracovnich skupin Narodni koordina¢ni skupiny byla
jednoznacné jako nejvhodnéj$i a soucCasné nejméné ndkladnd doporuCena varianta
jednordazového prechodu na euro, tzv. velkého tfesku, tedy soucasného zavedeni eura

do hotovostniho i bezhotovostniho obshu. Jako scéndi zavedeni eura v Ceské republice
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vlada schvilila variantu jednordzového komplexniho pfechodu na euro se soucasnym

zavedenim bezhotovostniho 1 hotovostniho eura v jeden okamzik.

Schvaleny plan velkého tfesku je rozdélen do péti etap:
e piedpfipravnd faze;

e piipravna faze

® obdobi dudlni cirkulace

® obdobi do ukonceni dudlniho oznacovani

¢ plné funkéni euro.

Obrazek 3: Harmonogram zavedeni eura v Ceské republice

Vstup do
eurozony
Rozhodnuti "velk}? tresk" Konec Kanec
o zrugeni wijimby dudlni dudlniho
na zavedeni eura cirkulace oznafovini cen

Hotovostn platby -

Bezhotovost platby K E-

PREDPRIPRAVMA PRIPRAVNA FAZE PO ZAVEDENI EURA
FAZE FAZE
Dualni cirkulace
Zdroj MF £R Dualni oznadovani cen
Zdroj:

http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_harmonogram_zavedeni.html

Na obrdazku 3 jsou zobrazeny vSechny etapy, tak jak je schvdlila ¢eskd vlada.
V prvni fazi se ve vSech Cinnostech pouZziva koruna. Na celém tzemi stitu je jedinym
zakonnym platidlem Ceska koruna. Jedna se o obdobi mezi stanovenim pevného terminu
pro zavedeni eura vladou a rozhodnutim evropskych instituci, Ze Ceska republika vyhovéla
vSem podminkdm pro zavedeni eura. Béhem této doby probihaji technické a legislativni
pfipravy na zménu, Uprava informacnich systému a podobné. Déle probihd komunikacni

kampan.
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Po zruSeni vyjimky pro zavedeni eura bude zahdjena druhd etapa. Na jejim zacatku
Rada EU stanovi oficidlni pfepocitaci koeficient ve tvaru 1 EUR = XX, XXXX CZK. Jeji
predpoklddand délka bude piibliZzn¢ 6 meésici. Béhem ni bude i nadédle Ceskd koruna
jedinym zdkonnym platidlem. AvSak bude uzdkonéno dudlni oznacovéni cen. To znamena,
Ze ve vSech platbich se bude vyuzivat Ceskd koruna, ale ceny v obchodech, tdaje
na vyplatnich paskach, konecné zlstatky na vypisech z bank a podobné budou uvadény jak
v korundch, tak i v eurech podle stanoveného piepocitaciho koeficientu. Tato faze pfinadsi
nutnost zavrSeni technické ptipravy zemé na vstup do eurozény. Zaroven jiz zacne razba
minci pro hotovostni ob¢h a predzasobeni CNB, komer¢nich bank, ale i maloobchodu
eurovym obé&zZivem. Technicky bude nutné pfipravit bankomaty a automaty, které funguji
na mince nebo bankovky. Komunikace se bude prohlubovat s dirazem na ochranu

spottebitele.

Po zavedeni eura, coZ s nejvétsi pravdépodobnosti nastane k zac¢4tku roku, musi byt
vSechny bezhotovostni platby provadény pouze v eurech. Pfi hotovostnich platbich se
mohou pouzivat eura i Ceské koruny. AvsSak obchodnici budou mit povinnost vydavat
pouze eurové bankovky a mince. Tim bude Ceskd koruna postupné stahovédna z ob&hu.
Nadale bude pokracovat dudlni oznaCovani cen. Trvani obdobi dudlni cirkulace bude 2
tydny v zdvislosti na konkrétnim datu vstupu. Musi se vSak jednat o celé dva kalendaini

tydny.

Ctvrtou etapou eskd vlada oznaluje za obdobi mezi koncem dudlni cirkulace a
koncem dudlniho oznaCovéni cen. Ve vSech transakcich se sice bude pouZivat pouze euro,
ale pro lepsi porovnani cen budou hodnoty v obchodech i na rtiznych vypisech stéle
uvadény také v ¢eskych korunach. Minimalné Sest mésici se budou moci sménovat ceské
koruny na eura nadile jen v bankdch a pobo¢kdch CNB. Za piedpokladu zavedeni eura
k 1. lednu bude obdobi trvat do konce kalendainiho roku. V tomto obdobi bude nutné
zajistit dodrzovani pravidel pro pfechod na euro a také sledovani vyvoje cenové hladiny
pii soucasné aplikaci pravidel proti zneuzivani zavedeni eura k navySovani cen. I v této
fazi bude nutné pokracovat v komunikaci a vysvétlovani zmén plynoucich ze zavedeni

cura.
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Posledni faze zavadeéni eura zane po ukonceni povinného dudlniho oznaCovani
cen. I kdyZ mohou obchodnici i naddle uvadét ceny také v Ceskych korunich, budou

veskeré transakce uvadény v eurech.

4.1.1. Narodni plan zavedeni eura v CR

Nérodni pldn zavedeni eura v Ceské republice je dokument jenZ zadala vypracovat
vldda CR na svém zasedani dne 23. listopadu 2005. Je v ném obsaZen plan jednotlivych
technickych, organizacnich a legislativnich krokd, jez je nezbytné uskute¢nit
pro bezproblémové a uspésné zavedeni eura. ZkuSenosti zemi, které jiz euro ptijaly Ci které
se k pfijeti eura blizi, ukazuji, Ze vCas piipraveny a pribézné aktualizovany plan umoznuje
pfipravu vSech subjektli s dostatecnym casovym piedstihem a vyrazné tak omezuje

problémy a sniZuje néklady pii zavadéni eura.

Dokument zatim neobsahuje termin zavedeni eura v CR, ale popisuje jednotlivé
kroky a zmény, které bude nutno provést,stanovi zptsoby feSeni téchto zmén, doporucuje
postupy orgdniim stitni spravy, tzemni samospravy i subjektim mimo stitni spravu
v procesu piechodu na jednotnou ménu euro a stanovuje harmonogram ukolt a dalSich
krokii sméfujicich k zavedeni eura v Ceské republice. Konkrétni termin, ke kterému bude
Ceska republika usilovat o zavedeni eura, bude stanoven vladou. Rozhodnuti o na¢asovéni
opatfeni, které ve svém konecném disledku povedou k zavedeni eura, jsou v kompetenci
Clenského statu. Konecné posouzeni, zda podminky pro zavedeni eura byly splnény, vSak

nalezi organiim EU.

Nérodni plan zavedeni eura je rdmcovym dokumentem, ktery je urfen vSem
subjektim &eské ekonomiky a spolenosti. Uvodem jsou definovdny zdkladni zdsady,
na kterych bude zavedeni eura v Ceské republice zaloZeno, déle je stanoven harmonogram
dalsich kroki a zpfesiiovdni Nérodniho pldnu a popsdno instituciondlni zabezpefeni
zavedeni eura v Ceské republice. T&Zi3tém ndrodniho planu je identifikace kol
v jednotlivych oblastech, a to véetn¢ odpovédnosti, casové ndrocnosti, kontrolnich terminii

a termind splnéni tak, aby stitni sprdva, samospravy i soukromy sektor mohly zalit
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s v€éasnou piipravou. Diraz je v této fazi kladen na ty kroky, jeZ je vhodné a potiebné

ucinit jeSté pied oficidlnim stanovenim cilového data zavedeni eura v Ceské republice.

4.2. Postup zavedeni eura v SR

Pfi vstupu Slovenské republiky do Evropské unie se automaticky zacala tcastnit
treti faze MHU. Zavézala se tak ptijmout euro v dalSich letech. JiZ kratce po vstupu do EU
vydala slovenskd vlada dokument Konkretizace strategie pfijeti eura v SR, ve kterém jiz
bylo zhodnoceni plnéni maastrichtskych kritérii za rok 2003 a ¢ast roku 2004. Tento

s\ s

dokument byl uvetejnén 8. zati 2004.

Dle n¢j byl vstup do eurozény rozdé€len do nésledujicich Ctyft etap:

e ].etapa — od zafi 2004 po vstup do ERM II

e 2.etapa— od vstupu do ERM II do rozhodnuti Rady EU o Clenstvi v eurozéné

e 3.etapa — pirechodné obdobi od rozhodnuti Rady po ¢lenstvi v eurozoné

e 4.etapa — od vstupu do eurozény, zavedeni eura do bezhotovostniho a hotovostniho

platebniho styku pfi sou¢asném stahovani slovenské koruny z ob¢hu

V prvni etap¢ se mély provadét reformy, které by béhem cClenstvi v ERM 11
zabezpecCovaly ekonomickou, finanéni a meénovou stabilitu ekonomiky. Jednalo se
prevazné o fiskdlni politiku a trh prace. Posilnéni dlohy a ucCinnosti fiskalni politiky
umozni dosdhnout takovou troven nomindlni konvergence, kterd by znamenala udrzitelné
plnéni maastrichtskych kritérii v pribéhu hodnotictho obdobi b&hem ¢lenstva SR
v ERM II. Soucasné se tim vytvoii podminky pro stabilni vyvoj ekonomiky po vstupu
Slovenské republiky do eurozény, kdy bude ménova politika Slovenské narodni banky

nahrazena ECB, ktera je jednotna pro celou eurozonu.

Narodni banka Slovenska a ministerstvo financi ve spoleéném prohlaseni konstatovali,
Ze vyhody zavedeni eura na Slovensku jasn¢ pfevazuji nad nevyhodami, takze Slovensko
by mélo do eurozény vstoupit co nejdiiv, jak jen bude schopné plnit maastrichtska kritéria.

Vlada ptijala rozhodnuti o vypracovéani Narodniho planu zavedeni eura v SR. V souladu se
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strategii pfijeti eura se pfedpoklddalo splnéni maastrichtskych kritérii za rok 2007 a tudiz

1 se vstupem do eurozony 1. ledna 2009 jako s prvnim moZnym terminem.

Bé&hem obdobi byl rovnéZ uréen ndrodni koordindtor”> procesu zavedeni eura, jenz
vypracoval Ndrodni plan zavedeni eura na Slovensku. Na pfipravé materidlu
spolupracovala Narodni banka Slovenska, ministerstvo hospodarstvi SR a ministerstvo

spravedlnosti SR>,

Zaroven ministr financi a guvernér Narodni banky Slovenska debatovali s ptisluSnou
protistranou o vstupu do ERM 1I. Vysledkem bylo urceni centrdlni parity slovenské koruny
vuci euru. NBS taktéZ vyhlésila vefejnou anonymni soutéz na vytvarny navrh narodnich

stran slovenskych eurovych minci. Z nejlepSich navrhii vefejnost vybrala tfi motivy.

Po vstupu do ERM II 28listopadu 2005 a tudiz i do druhé etapy, bylo nutné
koordinovat hospodatskou politiku tak, aby byla plnéna maastrichtskd kritéria v oblasti
inflace, deficitu vefejnych financi, vefejného dluhu, drokovych mér, ale i udrzeni kurzové
stability. Jestlize Evropskd komise a ECB vSechny kritéria vyhodnoti jako splnénd, bude
Slovensku zruSena vyjimka udélend pti vstupu do Evropské unie. Slovensko se poté stane
&lenem eurozény. O konverznim kurzu®, se kterym Slovensko vstoupi do eurozény, &imz
se slovenskd koruna stane denominaci eura, rozhodne jednohlasn¢ rada ve slozeni

Clenskych stat eurozény spolu se SR.

Prechodné obdobi od rozhodnuti Rady po €lenstvi v eurozoné bude znamenat hlavné
dokonceni technickych a organizacnich piiprav na vstup do ménové unie a na zavedeni

eura jako zdkonného platidla. Vefejny sektor se bude pfipravovat na zmény legislativy,

> Ministerstvo financi SR

» Pozdéji se podilelo i ministerstvo préce, socidlnich véci a rodiny SR, ministerstvo vnitra SR, tiad vlady,
slovenskd bankovni asociace, zdruZeni mést a obci Slovenska, protimonopolni tifad SR, statisticky dfad SR,
ufad pro finanéni trh, Slovenska obchodni a primyslova komora, Slovensky rozhlas, Slovenska televize,
Slovenska obchodni inspekce, socidlni pojistovna a dalsi pfizvané organizace.

* Po dohodé ministri financi stati eurozény, prezidenta ECB a ministri financi a guvernéri centrdlnich
bank Danska, Estonska, Kypru, Litvy, LotySska, Malty, Slovinska a Slovenska ze dne 25. listopadu 2005.
Centralni parita koruny vii€i euru byla stanovena na drovni 1 euro = 38,4550 Sk.

» Na z4dost Slovenska se po dohod& ministrii financi stitd eurozény, prezidenta ECB a ministrd financi a
guvernérl centrdlnich bank Danska, Estonska, Kypru, Litvy, LotySska, Malty a Slovenska centrdlni parita
slovenské koruny v ERM II revalvovala s G¢innosti od 19. bfezna 2007. Nova centrdlni parita byla stanovena
na urovni 1 euro = 35,4424 Sk.
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zmeény v informacnich systémech danovych tradu, socidlni pojistovné a dalSich instituci.
Ke dni vstupu do eurozény musi byt vSechny ekonomické subjekty plné piipravené
uskutecnit hotovostni i bezhotovostni transakce v euru. Zaroven je nutné, aby potfebné
informace m¢éla k dispozici i ostatni vefejnost. Tato etapa potrva zhruba piil roku béhem
niZ se budou v obchodech vedle cen ve slovenskych korundch povinné objevovat i ceny

v eurech.

Ctvrtd etapa zaéne dnem vstupu do eurozény a s nejvétsi pravdépodobnosti se tak stane
1. ledna 2009. VSechny financ¢ni transakce v ekonomice se poté budou realizovat v eurech,
slovenskd koruna uz bude pouze denominaci eura. V priub¢hu se rovnéz do hotovostniho
ob¢hu zavedou eurové bankovky a mince a soucasn¢ se slovenskd koruna bude stahovat
z obéhu. Obdobi potiebné na vytazeni slovenské koruny z obéhu bude v SR v porovnani
s krajinami, které zavad¢li euro na zacatku fungovéni eurozony, relativné kratké. Projevi se
skutecnost, Ze SR bude pfistupovat ke statim s jiZ fungujicim eurem v dob¢, kdy jiz lze
euro volné pouzivat a to nejen v zahrani¢i. Svoji dlohu rovnéZ sehraje zkuSenost se

zavadénim slovenské mény pfi vzniku Slovenské republiky v roce 1993.

Obrazek 3 predstavuje Casovou osu vyvoje prijeti eura na Slovensku. Jsou zde uvedeny
dalezité udalosti, které jiz byly vykondny, ale i ty budouci. V pfiloze je potom tabulka

s jednotlivymi uddlostmi a etapami.

Nyni Slovensko ocekdva rozhodnuti, zda plni maastrichtskd kritéria. Poté Rada EU
rozhodne o zavedeni eura v SR a ur¢i Sestimistny konverzni kurz. Tim budou povinni
vSichni obchodnici, nejpozdéji do mésice po jeho uvetejnéni, piepocitavat ceny vyrobkil a
vysledek v eurech uvadét spolu s cenou v korundch. Tato povinnost jim skon¢i az jeden
rok po zavedeni eura. AvSak i naddle maji moZnost uviddét obé ceny, pficemZ doba

na ukonceni dudlniho zobrazovani ceny je doporuc¢ena 30. ¢ervna 2010.

Plan vlady predpoklddd, Ze euro bude zavedeno k 1. lednu 2009. Dudlni hotovostni
obéh eura a slovenské koruny ma podle planu trvat jen 16 dni. Do patku 16. ledna 2009.
Poté bude mozZno vymeénit slovenské bankovky po dobu jednoho roku ve vSech komer¢nich

bankéch a to bez poplatku. Po 1. lednu 2010 si ob¢ané mtizou vyménit korunové bankovky
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pouze v NBS. Co se minci tykd, tak ty bude sménovat NBS béhem péti let od pfijeti eura.

V komer¢nich bankéch 1ze tuto vyménu provést do 30. ¢ervna 2009.

Obrazek 3: Harmonogram zavedeni eura na Slovensku

$hia e
Spinenie " i Y \)
. MNdwrh Eurdpskej komisie
T:ET wtskych na prijatic SR
do eurozbny -
MAREC 2008 '. MAJ 2008

[Rozhodnutie RadyEU =~ @
o zavedeni eura v SR

S

Zavedenle jednatne
curdpskej meny

2811 2005
1. januar 2009

[1.1. 2006 | [1.1.2008 | | august 2008 ' 1.1. 2009 | [1.1. 2010 | [31.6. 2010

e e e e Sl -

JUL 2008

Rozhodovacie procesy o eure

a potas jedného roka po zavedeni eura

I
ERM II - Koruna v konidore £ 15 %% | Urgeny
@ .
- e ) omemns ||| Euro - jedin platné mena SR
o ©d 19.3 2007 s p asits 25,4424 SKE/EUR kurz
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Vymiena bankendik v komertngch
@ e | L bankiengo31 1 7000
=] 16 dni [Vimena kerunowichbankeviek NBS nesmedzese, mince 5 tokov’y
=]
@ Povinné dudine zobrazovanie cien Dobrovolné dusine
E 30 dni od urienia konverzného kurzu zobrazovanie cien
=
o

Zdroj: http://www.euromena.sk/harmonogram-zavedenia-eura/9350s

4.2.1. Zasady pro prijeti eura

Euro se na Slovensku zavede do hotovostniho a bezhotovostniho ob&hu bez
prfechodného obdobi. Jde o tzv. velky tfesk. V bezhotovostnim styku se bude ode dne
vstupu do eurozény pouzivat vyhradné euro. V rdmci hotovostniho ob¢hu se bude pouzivat
euro. Pokud Slovensko nakonec pfijme euro k 1. lednu 2009, bude moct béhem kritkého
obdobi dudlniho obé&hu platit i korunovymi bankovkami a mincemi pouze do patku

16. ledna 2009. Pii platbach korunami vSak budou vracené penize v eurech. Po skonceni
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dudlniho obéhu bude zdkonnym platidlem uZz pouze euro. Na Slovensku se pocitd
s dudlnim obéhem pouze 16 dni, coZ je méné nez bylo v prvnich dvanicti statech
eurozony, kde bylo toto obdobi dvoumésicni. ZkuSenosti totiZ ukdzali, Ze dva mésice jsou
prilis dlouhé a tudiz i ndkladné. Velkd vétSina hotovosti se vyméni pravdépodobné uz

v prubéhu prvniho tydne.

Pfi pfepocitavani cen, sum na zaplaceni a jinych finan¢nich hodnot po 1. lednu
2009 bude mozné pouZzit pouze jediny kurz tzv. konverzni kurz, jenZ bude oznidmen
pocatkem Cervence 2008. Pevné ho stanovi Rada EU. Konverzni kurz bude stanoveny jako
koeficient se Sesti platnymi Ccislicemi. Bude vyjadfovat ekvivalent jednoho eura
v korundch®®.  Prepotitaci koeficient p¥i pfevodech nebude zaokrouhleny ani zkriceny
namén¢ jak 6 platnych cislic. Pii konverzi korunovych hodnot na eura nemiiZe byt

uctovany zadny s tim spojeny poplatek. Také se nesmi pouZivat inverzni koeficient.

Mezi dalsi pravidla zavedeni eura nejen na Slovensku patii zdsada kontinuity
kontraktti. Podle tohoto pravidla vSechny smlouvy, které obsahuji idaje ve slovenskych

korundch zlistanou v platnosti i po zavedeni eura.

Nejen v souvislosti se zménou smluv je dilezité zminit pravidlo zaokrouhlovani.
Po pfepocteni Castky z korun na euro podle konverzniho kurzu se vysledek zaokrouhli
na nejblizsi eurocent, presné¢ podle matematickych pravidel. Zaokrouhli se pravé aZ tato
kone¢na hodnota. Ve specifickych ptfipadech bude zaokrouhlovédni jeSt¢ presnéjSi nez

na nejblizsi eurocent.

Zavedeni eura nesmi poskodit obCany a spotiebitele. Zasada neposkozeni obcana
hovofii o tom, Ze platby, které bude stat poukazovat ob¢antim, fyzickym osobdm, se budou
zaokrouhlovat smérem nahoru a naopak, vSechny platby a poplatky, které bude obcCan platit
statu se budou zaokrouhlovat smérem dolu. Sumy se budou zaokrouhlovat na eurocenty.
Na Slovensku se pocitd pii zaokrouhlovdni ve prospéch obcana stdpravou na celé

10 eurocenty.

% Teda 1 EUR = XX, XXXX SKK
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Néklady na zavedeni eura by méli byt co nejnizs$i. Proto napiiklad bylo
na Slovensku pfijato rozhodnuti o zavedeni eura pii velkém tresku anebo o kratkém
dudlnim ob¢éhu. Naklady, které pii pfipravé na zavedeni eura vzniknou jednotlivym
subjektiim, si kazdy subjekt pokryje sdm. To plati jak pro soukromy tak to vefejny sektor.

Implementaéni ndklady pti zavadéni eura by méli byt co nejnizsi. Kazdy je tak zodpovédny

za svoje vlastni pfipravy na euro.

4.3. Srovnani postupt piijeti eura

Velka Britanie a Dansko si dohodly trvalou vyjimku pro zavedeni jednotné mény.
Tento rezim vsak zemé nové vstupujici do EU vyuZit nemohly. Slovensko a Ceskd
republika tak patii do skupiny stétii s pfechodnou vyjimkou. Ta bude zruSena, jakmile stat

bude znat datum pfijeti do eurozény a definitivni konverzni kurz.

Jak je vidét z postupti pfijeti eura u nds a na Slovensku, oba staty maji vypracovany
strategie v nichZ se chystaji na piijeti eura. Na Slovensku ovSem byla politickd vile
pfijmout jednotnou ménu vco nejkratSim terminu. Slovenskd vladda proto zadala
vypracovat plan na pfijeti eura v nejblizSim mozném terminu. Vstup do ERM II tuto snahu
jenom potvrdil. V nésledujicich letech se slovensti politici snazili o splnéni dalSich
konvergencnich kritérii a zapocaly ptipravy na zavedeni eura. Do déni okolo nové mény
aktivné zapojuji i vefejnost. At uz jde o soutéZ o vybér ndrodni strany eurominci, nebo
rizné soutéze na Skoldch. Pofada rizné semindfe ve méstech a na pozadani i jinde, jako

napiiklad v domovech diachodcii apod.

Na rozdil od Slovenska se Ceska republika piipravuje na pfechod velmi pozvolna.
Jediné co se da poklddat za pfipravu na pfijeti eura je vypracovani strategie a také
pravidelné zpravy o plnéni konvergenénich kritérif a piipravenosti Ceské republiky. Vldda
se ke zpravam v lepSim piipad¢€ vyjadii, v horSim je vSak vezme pouze na védomi a vice se
k nim nevraci. Problém spatfuji v nedostatecné komunikaci s ob¢any ohledné nahrazeni
Ceské koruny eurem. Ti si poté Castéji pamatuji negativni véci s eurem souvisejici, které se

dovidaji ze sd€lovacich prostiedkt.
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Velka kritika je zaznamendvdna na asi nejvétsiho euroskeptika. A to na prezidenta
Ceské republiky Viclava Klause. Ten oteviend vystupuje proti jednotné méné a stéZuje tak
sebemensi pokusy vlady o vyzdviZeni kladnych stranek eura. Také je podeziivan, Ze jako
prezident jmenuje do ela CNB osoby, které podporuji jeho ndzory proti euru. Ty poté
predkladaji vladé materidly o tom, Ze se zavedenim spolecné meény neni kam spéchat, a ze

pro Ceskou republiku je momentalné vyhodné&jsi s pfijetim eura nespéchat.

Jedinym kdo tak zastava rychlé vstoupeni do eurozény v Ceské republice jsou
managementy vyrobnich podnikd, ktefi obchoduji se zahrani¢im v eurech. Ty ovSem
nemaji dostateCné kapacity na presvédceni vlady, aby alesponn urcila cilové datum,
ke kterému mda v imyslu pfijmout euro. Jim predev§Sim vadi silici koruna, kterd je
viceméné poskozuje. A musi se proti tomu branit riiznymi pojiSténimi, anebo 1é€pe postavit

smlouvy se zdkazniky.

4.4. Paradox béhem piedvstupni faze

Béhem studia materidld pfi psani této prace jsem zjistil jeden dilezity fakt tykajici
se povinného dudlniho oznaCovani cen naptiklad v obchodech. Jde o to, Ze po urceni
konverzniho kurzu do zavedeni eura budou obchodnici povinni uvadét cenu svych vyrobku
a sluzeb korunovou cenou a s cenou, kterd bude timto konverznim kurzem ptepoctena a
zaokrouhlena podle pravidel zaokrouhlovéni. Toto pravidlo je nafizeno Evropskou unii a
plati tudiz pro kazdy stat, ktery je v posledni fazi pied pfijetim eura. AvSak nikde jiZ neni

uzakonéno, Ze musi tento kurz pouZivat i pro platby eurem.

Tj. bude-li mit obchodnik svlij kurz napiiklad 24,5 K¢ za jedno euro, ale konverzni
kurz bude oficidlné stanoven na 25,- K¢ za euro, bude se zdkaznik pii placeni eurem velmi
divit. Pfi ndkupu vyrobku za cenu 250,- K¢ u n¢j totiZ bude uvedena dudlni cena 10 euro.
Zakaznik si tak v dobrém umyslu pfipravi desetieurovou bankovku. Pokladni vS§ak od n¢j
bude chtit o dvacet eurocentll vice, nebot’ vnitini pfepocitaci kurz obchodnika bude

24,5 K¢ za euro.
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5. Zavér

V zéavéru této diplomové prace bych chtél shrnout ziskané zkusenosti, které jsem
diky ni ziskal. Zjistil jsem, Ze pokusy o zavedeni jednotné mény zde byly jiZ pied tficeti
lety. Sedmdesatd 1éta byla v tomto ohledu velmi bouflivd a jen nedostatecnd politicka vile
zabranila splnéni cile. Novy impuls k zavedeni jednotné mény dodala azZz Smlouva

o Evropské unii, jenZ vstoupila v platnost 1. listopadu 1993.

Piipravy na zavedeni eura byly ndro¢né, avSak tentokrit byla politickd vile, takze
bylo nakonec euro prosazeno. Vstup do eurozény je podminén splnénim tzv.
maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii. Piesto pfi zavddéni eura mnoho cleni tyto
kritéria neplnilo a hlavné ani v sou€asnosti neplni. Po novaccich se vSak chce jejich splnéni

bez jakékoliv vyjimky.

Musim konstatovat, Ze euro bylo dobrym krokem k prohloubeni spoluprace v ramci
Evropské unie, a Ze zdmér Evropské centrdlni banky na nizkou miru inflace je po celou

dobu existence banky plnén, coZ jisté pfispiva propagdtoriim eura.

Co se pristoupeni Ceské republiky tykd, je nutné fict, Ze vlada byla piipravena
pfijmout euro nejpozdg&ji v roce 2010. Plian CR je oviem ten, Ze nejdifve musi prob&hnout
potiebné reformy, hlavné pak diichodova reforma a musi byt plnéna vSechna konvergencni
kritéria, aby poté mohla CR splnit posledni kritérium a vstoupila do ERM II. Naopak
Slovensko si dalo za cil pfijmout euro k 1. lednu 2009 a to i pfesto, Ze plnéni kritérii bylo

na hrané.
Zaveérem bych chtél dodat, Ze jsem nemé¢l v imyslu porovnavat klady a zdpory spolecné

meény, a ani to nebyl muj cil. Chtél jsem pouze shrnout impulsy vedouci k vytvoreni

spolené mény, predpoklady nutné ke vstupu do eurozény a piipravy CR a SR..
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