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RESUME

Prace definuje zakladni principy fungovani investi¢niho zivotniho pojisténi, vymezuje jeho
misto v oblasti zivotniho pojisténi a dopady na ucastniky pojistného trhu. V druhé casti
prace porovnava investicni pojisténi s klasickym kapitdlovym a stru¢né¢ vyzdvihuje
zakladni rozdily v konstrukci obou pojiSténi. Dals§i cast nastifiuje dulezitou ulohu
podilovych fondt v ramci investi¢niho pojisténi a jejich zaméfeni. Ctvrtd ast mapuje
nabidku investi¢niho pojisténi v CR, na kterou navazuje srovnani konkurenénich produkti
investi¢niho pojisténi u dvou pojistoven. Za pomoci komparativni analyzy je porovnana
rozdilna stavba produkti a jejich pifinos pro majitele pojistky. V posledni kapitole
naznacuji vyvoj investicniho pojisténi v celosvétovém 1 lokdlnim méfitku a jeho
perspektivy na Ceském trhu. Zavér je uréen celkovému shrnuti, vysloveni zavértu a

zhodnoceni funkce investicniho pojisténi v ramci zivotniho odvétvi.



SUMMARY

This work defines the basic principals of unit-linked insurance, specifies its position in the
branch of life insurance and the impact on the subject of insurance market. The second part
of the work compares unit-linked insurance with endowment insurance and briefly points
out the differences in the construction of both types of insurance. The next part illustrates
the important role of unit trusts within the framework of unit-linked insurance and their
orientations. The fourth part observes the offer of unit-linked insurance in the Czech
Republic, which is followed by comparison of unit-linked products of two insurance
companies. With help of comparative analysis the different structures of products and the
acquisition to the owner of the policy are compared. The last chapter deals with the
development of unit-linked insurance all over the world and in this country as well as its
perspectives in the Czech market. The conclusion gives a general recapitulation,
expression of conclusions and evaluation of the function of unit-linked insurance within

the life insurance.
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UvVOoD

S investi¢nim zivotnim pojisténim pada diive t€sna vazba mezi spofici slozkou, poplatky a
rizikovou slozkou. Tato nezavislost umoziuje vétsi flexibilitu a dava klientovi vice
moznosti upravit si pojisténi dle svych potieb. Na rozdil od klasickych produkti je
vyhradni podil na zisku (nebo ztrat€) ptenesen z pojistovny na klienta. To ptindsi klientim
vyss§i potencidlni vynosy a pojisStovné mensi zatizeni s ohledem na niz$i pozadovanou

solventnost.

Investi¢ni pojisténi bylo nejprve uspésné zavedeno v téch zemich, kde maji dobie vyvinuté
kapitalové trhy — obzvlasté Velka Britanie a USA. V Ceské republice je investiéni pojisténi
prodavano jiz 9 let a vroce 2005 jej nabizi 11 spolecnosti. V dalSich kapitolach bude

investi¢ni pojisténi rozebrano vice do hloubky.

Prace mapuje tlohu investi¢niho pojisténi na pojistném trhu, vymezuje rozdilné aspekty
fungovani investicniho a klasického pojisténi z pohledu klienta a pojistovny. Na dvou
konkrétnich produktech jsou vysvétleny obvyklé konstrukce investiéniho pojiSténi,
ptiblizena poplatkovad struktura a zhodnocen piinos pro klienta. Posledni kapitola se
zamétuje na Cesky pojistny trh z pohledu investi¢niho pojisténi, jeho vyuZiti a vyvoj. Ve
své praci jsem se snazila o ucelenou prezentaci investi¢niho Zivotniho pojisténi, ktera by
pomohla vymezit jeho misto mezi pojistnymi produkty a o nastinéni oblasti dalSiho

rozvoje.
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1. CHARAKTERISTIKA INVESTICNIHO ZIVOTNIHO POJISTENI

Dfive nez zaénu s popisem tohoto produktu, chtéla bych IZP vymezit v ramci odvétvi

zivotniho pojisténi. Toto odvétvi se da rozdelit do péti skupin viz tabulka €. 1.

Tabulka 1: Zakladni typy Zivotniho pojiSténi

Nazev pojisténi Anglicky nazev Zarutena PC pii doziti
Kapitalové pojisténi Endowment ANO (jednorazové plnéni)
Duichodové pojisténi Annuity ANO (dtchod)

Rizikové pojisténi Term ANO (rovna 0)

Univerzalni pojisténi Universal life NE, zaruceno jen zhodnoceni
Investi¢ni pojisténi Unit linked NE, vyplata kapitalové HF

Zdroj: PODAVKA, M. Co mate v&dét o KZP. FP-financni poradce. Praha: 2005, &. 2., s. 19.
ISSN 1214-410X.

Jako kterékoli jiné pojisténi je investi¢ni zivotni pojisténi smlouva mezi pojistovnou (tzv.
pojistitel) a klientem (tzv. pojistnik). PojiStovna se v ni zavazuje vyplatit pojistné plnéni
v pfipadé pojistné udalosti a klient se zavazuje platit pojistné. Na rozdil od kapitalového
pojisténi negarantuje pojistovna vysi pojistného plnéni pfi doziti, ale pouze vyplaceni
kapitalové hodnoty fondu. Ta se odviji od toho, jak dobie klient alokoval tu cast
pojistného, kterd jde na spotfeni. Klient nakupuje za své ,spofici pojistné podilové
jednotky jednotlivych investiénich programt, které jsou roz€lenény dle struktury
podkladovych aktiv (terminované vklady u bank, dluhopisy, akcie). Cena téchto
podilovych jednotek bud’ klesa, nebo stoupd, podle vyvoje kurzu jednotlivych cennych
papir na trhu. Ztoho plyne, Ze vynosnost jednotlivych investi¢nich programl nelze
pfedem urcit, a proto hodnota pojistného plnéni pii doziti neni garantovana. Druha cast
pojistného jde na pokryti rizika smrti a sjednanych pfipojisténi. V ptipad¢ smrti se vyplaci

pojistna ¢astka sjednana ve smlouve.

1.1. ZAKLADNI VLASTNOSTI INVESTICNIHO ZIVOTNIiHO POJISTENI

V 60. letech minulého stoleti vznikla tzv. unit-linked pojiSténi, kterd se od téch klasickych

li§i hned v nékolika smérech. Pro¢ unit-linked? Spofici ¢ast té€chto pojisténi je vloZzena do
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fondt, které jsou rozdéleny do jednotek (v anglictiné do tzv. units). Zékladni vlastnosti

1ZP:

e Pruhlednost

Hlavni princip investi¢niho pojisténi spociva v oddé€leni spoftici (chceme-li investi¢ni),
rizikové a nékladové slozky. Tuto vlastnost miizeme nazvat jako prihlednost nebo
transparentnost. Klientim je veden individualni ucet, na kterém jsou vedeny platby
pojistného, poplatky za prevzata rizika a spravni poplatky. PojiStovna kazdy mésic ze
zaplaceného pojistného odecte administrativni poplatky, ¢astku na pokryti rizika smrti
a sjednanych ptipojisténi a zbytek alokuje do podilovych jednotek jednotlivych fondu,
dle ptani klienta. Takovou konstrukci mizeme nazvat prithlednou, protoze klient
pfesné vidi, jaka cast pojistného byla spotfebovana na ndklady, rizikové pojistné a
kolik bylo alokovano. Celkem ptekvapivé muize byt tato vyhoda také nevyhodou.
Klienti jsou vétSinou v Soku, kdyz ctou vypis po prvnich dvou letech, kdy vétSina
pojistného jde na umoteni pocatenich nakladi pojistovny. Kdyz klient vidi po prvnich
dvou letech hodnotu na G¢tu mnohem nizsi, nez Cinily vklady, ¢asto pojisténi ukonci.
Z tohoto diivodu nekteré pojistovny vypis z individualniho Gc¢tu v prvnich dvou letech

neposilaji, anebo pocatecni ndklady umoiuji po celou pojistnou dobu.

e Variabilita
Klient maze ptevadét prostiedky mezi fondy, ménit vysi alokace pojistného, vkladat
mimofadné pojistné, doCasn¢ prerusit placeni pojistného (v piipadé tizivé Zivotni

situace), provadet castecné vybery ze spofici slozky.

e Flexibilita

Investi¢ni pojisténi umoziuje klientovi kdykoli ménit pomér mezi ochrannou a spofici
slozkou tak, aby vyhovoval jeho momentalnim Zzivotnim potiebam. Timto se
zamysleme nad ménicimi se potiebami klienta Zivotniho pojisténi béhem pojistné
doby. Na zacatku pojisténi muize byt uzavieni pojistky odrazem klientovy
odpovédnosti vici zavislym osobam (détem, manZelce/manzelovi) nebo svym
zédvazkim (pajcky, uvery, hypotéky). Proto si zvoli pomér ve prospéch ochranné

slozky a nastavi si vy3§i PC pro piipad smrti. Postupem doby, kdy Gvér je jiz splacen,
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deéti dosp€ly a klient si chce zajistit zivotni uroven ve stafi, bude preferovat spofici
variantu pojisténi. Investicni pojisténi nabizi svému majiteli relativné volné

ptizptisobovani parametrli pojisténi, bez nutnosti jeho ukonceni.

e Pienos nékterych pravomoci z pojistovny na klienta

Je teba si také uvédomit, ze na rozdil od klasickych produkti je volba investi¢ni
strategie pln¢ v rukou klienta. Klient si vybird, do kterych aktiv (vklady u bank,
dluhopisy, akcie, nemovitosti atd.) vlozi své prostiedky prostfednictvim rtznych
investi¢nich fondl. Z toho jasné vyplyva, Ze veSkeré vynosy, ale i riziko ztraty jsou

pfeneseny z pojistovny na klienta.

e Neni garance pojistné ¢astky

Z vyse uvedeného je jasné, ze pojisStovna negarantuje minimalni pojistné plnéni pfi
doziti. Hodnota plnéni zavisi na tom, jak tGspés$né klient alokoval své prostiedky do
fondl a jakou zvolil vys$i pojistného kryti pro piipad smrti. Pfesto se jiz zacinaji
v investi¢nim pojisténi objevovat 1 nékteré konstrukce garanci. Tyto fondy mohou mit
riznou formu, napiiklad: cena podilovych jednotek se ro¢né zvysi minimalné o x%,
cena podilové jednotky nikdy neklesne, hodnota fondu nebude nikdy niz$i nez ¢astka
do n&j vlozena atd. Blize jsou tyto fondy popsany v kapitole 4, jejich vynosy se

pohybuji na tirovni penézniho trhu.

1.2. INVESTICNI POJISTENI Z POHLEDU KLIENTA A POJISTOVNY

Investi¢ni pojisténi je vhodné pro ty klienty, ktefi chtéji ovliviiovat hodnotu svych investic.
Investi¢ni strategie je plné pod kontrolou klienta. Klient ovliviiuje stupeii investi¢niho
rizika investicemi do riznych fondu, a to podle rizika, které je ochoten podstoupit. Pro
klienta to znamend aktivni G¢ast na tvorbé hodnoty pojisténi, vyssi naroky na znalost a
udrzbu pojisténi, vyss$i podstupované riziko a moznost vysSich ocekavanych vynost.
Z pohledu pojistovny znamend investicni pojiSténi pfenos rizika na klienta, staly piijem
z poplatki, niz$i naro¢nost investi¢niho pojisténi na tvorbu rezerv. Aby pojistovna zavedla
investi¢ni pojisténi, potfebuje know-how, vyskolit zprostiedkovatele a software, protoze
software pro klasické pojisténi se neda jednoduse upravit pro spravu investi¢nich pojisténi.

To je véc finan¢né, ale i organizacné ndro¢nd. Dal§i podminkou fungovéani IZP jsou
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zavedené kapitalové trhy, divéra lidi v né€ a hlavné ptehled o tom, co vlastné kapitalovy trh

znamena. Je znamo, Ze obliba investi¢niho pojisténi kolisa podle vyvoje akciovych trhi.

1.3. DANOVE VYHODY

I klient investi¢niho pojisténi si mize, po splnéni pomérné tvrdych podminek, odecist ¢ast
zaplaceného pojistného ze zakladu dané z prijmu. Pravdou je, Ze bez danové podpory
by investi¢ni pojisténi jen tézko mohlo konkurovat spojeni rizikového zivotniho pojisténi
s investici do otevienych podilovych fonda, které si Gctuji nizsi poplatky a vynosy z nich
jsou osvobozeny od dan¢. DIe novely o danich z ptijmt u¢inné od 1.5.2004 je pro danovou
znatelnost nutno splnit tyto podminky:

e fyzickd osoba mé narok na odpocet Casti zaplacené¢ho pojistného ze zakladu dané
maximalné do 12 tisic korun ro¢n¢,

e jeji zaméstnavatel ma moznost odpoctu zaplaceného pojistného az do vyse 8 tisic
korun ro¢n¢ (za kazdého zaméstnance). Tato ¢astka je navic osvobozena od placeni
pojistného za socialni zabezpeceni, za vSeobecné zdravotni pojisténi a od ptispévku
na statni politiku zaméstnanosti,

e pojisténi musi byt sjednano na dobu minimalné 5 let,

e pojistné plnéni z titulu doziti nesmi byt vyplaceno diive, nez pojistény dosahne 60
let veku,

e musi se jednat o smlouvu sjednanou na doziti nebo smrt a doziti.
Nasledujici tabulka nam ukazuje vysi danové uspory u jednotlivych sazeb dané z piijmu

fyzickych osob. Tabulka je pocitdna pro ¢lovéka v zaméstnaneckém poméru (zdrav. a soc.

poj. 12,5%) s jedinym standardnim odpoctem na osobu 3 170 K¢/mési¢né.

Tabulka 2: Daniové Uspora

Hruba mési¢ni mzda [K¢] 9 000 18 000 27 000 36 000
Mgsic¢ni pojistné [K¢] 1 000 1 000 1 000 1 000
Danova sazba 15% 20% 25% 32%
Ro¢ni tspora na dani [K¢] 1800 2400 3000 3840

Zdroj: vlastni zpracovani.
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Z tabulky €. 2 je patrné, ze nejvétsi uspory dosahuji lidé s nejvysSimi pfijmy. Nevim, zda
pravé toto mélo byt vysledkem prace nasich zakonodarcti. Diky demografickému vyvoji
spéje soucasny penzijni systém ke kolapsu a je potieba stimulovat pravé obCany s niz§imi
piijmy, aby si tvofili rezervu na klidné staii, kterd nebude zavisld na statnim systému. Lidé

s vysokymi piijmy se vétsinou dokazi zabezpecit jinak (nemovitosti apod.).

Dalsi vyhodou je odloZena splatnost dané z p¥ijmi. Uroky u vsech ostatnich bankovnich
vkladii jsou koncem roku zdanény patnactiprocentni sraZzkovou dani. A nadale se
zhodnocuje pouze vklad a vynos, ktery byl snizen o dan. U pojistoven je vynos pfipsan na
ucet klienta, aniz by byl sniZzen o dan. Dale se tedy zhodnocuje cely vynos, ktery neni

sniZzen o dan. Dan z ptijmu ptfichdzi na fadu az pii vyplaté pojistného plnéni. [22]

2. SROVNANI INVESTICNIHO A KAPITALOVEHO ZIVOTNIiHO
POJISTENI

V této kapitole si jest¢ jednou piipomeneme rozdil mezi investiénim a klasickym
kapitalovym pojisténim. Nejprve zacneme klasickym pojisténim. Kapitalové pojisténi
funguje na zdklad¢ smlouvy, ve které se pojiStovna zavazuje vyplatit ur€itym osobam
sjednanou pojistnou ¢astku v piipade pojistné udalosti (smrt anebo doziti) a za to ji klient
plati pojistné ve sjednané vysi a frekvenci. U KZP se klient nikdy nedozvi kolik
z pojistného jde na riziko, jaka ¢ast na spofeni a kolik spotiebuji poplatky, proto se Casto
oznacuje jako neprithledné. Kromé garantované pojistné ¢astky ma klient narok na podily
na zisku. Ty se vyplaceji, hospodafila-li pojistovna lépe, nez ocekavala pfi stanoveni
uspora nakladi nebo vyssi zhodnoceni aktiv. Na vyplatu pojistnych plnéni si pojistovna
povinng tvoii rezervu, pii jejiz kalkulaci pocitd s minimalnim ro¢nim zhodnocenim na
urovni technické urokové miry. Pfi investovani technickych rezerv do finan¢nich aktiv je
pojistovna povinna respektovat novelizovany Zakon o pojistovnictvi ¢. 39/2004 Sb.
Obecn¢ plati, Ze pojistovny musi veétSinu prosttedki investovat do nizko-rizikovych aktiv
(dluhopisy centrdlnich bank, cenné papiry spevnym vynosem, vklady u bank atd.).
V ramci ochrany spotiebitele jsou maximalni vy§e TUM a limity skladby finanéniho

umisténi stanoveny vyhlaSkou ministerstva financi (posledni uprava vyhlaskou
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303/2004 Sb., TUM=2,4%). Z vy3e uvedeného je jasné, Ze klient plati za garanci nizsi
potencialni vynosnosti. Konstrukce investi¢niho zivotniho pojisténi je naprosto jina. Klient
plati pojistné, ze kterého mu jsou strhavany poplatky a rizikové pojistné. Zbytek mize
investovat podle svého uvazeni do fondd pojistovny. Cimz veskeré vynosy (piipadné i
ztrata) z investovani prechdzeji z pojistovny na klienta. Tim na IZP profituji obé strany.
Klient ziskdnim vysSich oc¢ekdvanych vynosi a pojisStovna niz§im zatizenim, co se tvorby
rezerv a solventnosti ty€e. Hlavni rozdily mezi klasickym a investiénim pojisténim jsou

zpracovany v tabulce 3.

Tabulka 3: Srovnani KZP a [ZP

KAPITALOVE POJISTENI

INVESTICNI POJISTENI

Garance pojistné castky. PojiStovna je
povinna vyplatit sjednanou pojistnou ¢astku
pii pojistné udalosti (smrt nebo doziti). Pti
pojistné-technickych  vypoétech PC je
pouzivana TUM.

Neni garance pojistné c¢astky pri doziti.

Odviji se od vynosnosti zvolenych

investicnich programti, a nelze ji proto

piredem urcit.

Podil na zisku. Dosdhne-li poji§tovna vetsi
vynosnosti, nez ocekavala, podéli se o ¢ast

zisku s klientem.

Podil na zisku se neaplikuje. Veskery zisk
nebo ztrata je pfipisovana pojistnikovi a

odviji se od hodnoty podkladového aktiva.

Nepriihlednost. Klient neni pfesné

informovan, kolik zpojistného jde na
spofeni, na pokryti rizika a jaka ¢ast tvori

naklady.

Prihlednost. Diky individudlnimu uctu
klient pfesné vidi, jaka cast z pojistného
byla spotfebovana na poplatky, rizikové

pojistné a kolik bylo investovano.

Mimoiadné vklady nemaji smysl.

Ma smysl vlozit mimoiadny vklad.

Zdroj: vlastni zpracovani.

3. PODILOVE FONDY V RAMCI INVESTICNIHO ZIVOTNIHO
POJISTENI

To, jakym zptisobem bude klient investovat své prostiedky, je ovlivnhéno mnozstvim
investi¢nich programi, které pojistovna klientovi nabidne. Pojist'ovna se vétSinou dohodne

s n¢jakou kvalitni investicni spolec¢nosti nebo prostfednictvim spfiznéné banky na
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investovani prostfedkt klienti do ji spravovanych fonda. Klient investuje nakupem

podilovych listh téchto fonda. [8]

3.1. OBECNE ZAMERENI FONDU

Fondy vam budu postupné predstavovat, a to od nejkonzervativnéjsiho az po ty

nejriskantné;si.
1. Fond penéZniho trhu

Tento zplisob investovani spofici slozky je vhodny pro velmi konzervativni klienty.
Penize jsou investovany do produktii pené¢zniho trhu (terminované vklady u bank,
statni pokladni¢ni poukazky) a dluhopisti s duraci do jednoho roku. Z toho plyne, Ze
jak rizikovost, tak vynosnost jsou velmi nizké. Primérna vynosnost takto vlozenych
prostfedkii se pohybuje néco malo pres dvé procenta, coz sotva staci pokryt inflaci.

Proto je vhodné vlozit své prostfedky i do jinych aktiv.

Fondy dluhopisové
Jak uz nazev napovida, takto investované prostiedky jsou vlozeny do dluhopisii. Jedna
se bud’ o statni, nebo o kvalitni podnikové dluhopisy. Vynosnost je vyssi nez u

penézniho fondu.

Fondy smiSené

Pokud si klient vybere smiSeny fond, znamena to, Ze prostfedky budou investovany do
akcii, dluhopisti a doplnény budou terminovanymi vklady. To, v jakém poméru budou
aktiva nakoupena zavisi na zvolené strategii fondu. U konzervativni strategie podil
nakoupenych akcii v portfoliu neptesahne 35%. U dynamické strategie je tato hranice
posunuta na 50% vSech investovanych prostfedkii. Vynosnost se orientacné pohybuje
n¢kde nad trovni dluhopisovych fondl a pod akciovymi fondy (v zévislosti na zvolené

strategii a momentalni situaci na trhu).
Akciové fondy

Prostfedky vloZzené do tohoto fondu jsou pouzity asi ze 70% na nakup akcii. Zbytek je

doplnén obligacemi, dluhopisy a terminovanymi vklady. Jednd se o nejagresivnéjsi
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zpusob investovani s nejvysSim rizikem, ale také s potencialné nejvySSim

zhodnocenim.

Tyto zakladni druhy fondG mohou dopliovat fondy specifické, ty, které se vyskytuji na

¢eském trhu, popisuji nize.

5. Click fond
Podle druhu click fondu ma klient zaruku na vraceni celé investice nebo alespont 90%
z investice. V piipad¢ rustu akciového indexu se klient podili na zisku, ale vyménou za
poskytnutou garanci je jeho vynos omezen na urcité procento za celé investicni obdobi.
Ptipadna ztrata vynos klienta neovlivni. Investice do téchto fondid je vhodnéd v dobé,
kdy akciové trhy doprovazi volatilita nebo pokles. Tento druh fondu mé v nabidce
ING Nationale Netherlanden pod nazvem Cesky click fond a Credit Suissse jako Fond

zajisténé investice.

6. Fond s garantovanym vynosem
Tento fond zarucuje kromé¢ vraceni plné hodnoty investice i uréité zhodnoceni.
Vyhodou tohoto fondu je dosazeni ptedem znamého vynosu, bez ohledu na situaci na
finan¢nich trzich. Investici do takovéhoto fondu umozZiuje Credit Suisse Life &
Pension a do minulého roku i Aviva, ale pro nezdjem klienti od roku 2005 uz neni
tento fond v nabidce. V piipad¢é Credit Suisse maji klienti jistotu ro¢niho zhodnoceni
ve vy$i 2,4% a v pifipad¢ ptiznivého vyvoje na finan€nich trzich také narok na pfipsani

bonusu.

7. Nemovitostni fond
Prostfedky tohoto fondu jsou umistovany do specializovanych podilovych fonda, které
investuji do nemovitosti. Tento fond najdete u pojistovny Credit Suisse pod ndzvem

Relitni fond.

Samoziejmé, ze existuji i dalsi specializované fondy, jako derivatové, regiondlni, etické,

ekologické, které ale zatim zadné ceska pojisStovna nenabizi. [1]
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4. SROVNANI INVESTICNIHO ZIVOTNIHO POJISTENI U
VYBRANYCH POJISTOVEN NA CESKEM TRHU

Investicni Zivotni pojisténi pro ptipad smrti nebo doziti a pro ptipad doziti v sou¢asné dob¢
nabizi na tizemi CR 10 pojistoven a jedna banka, seznam je uveden v kap. 4.1. Jak bylo
uvedeno, vyjimkou je Ceskoslovenska obchodni banka, ktera nabizi tento produkt
prostiednictvim poboéek bank. Novacky vIZP jsou Pojistovna Ceské spofitelny a
UNIQA, které vysly na trh s timto produktem pomérné nedavno. Uplnym novackem je
nizozemska pojistovna Aegon, kterd vstoupila na ¢esky trh v dubnu tohoto roku a bude se

u nas specializovat pravé na oblast investi¢niho zivotniho pojisténi.

Stale vice lidi se odklani od standardnich depozitnich produkti a vyhledavaji nové
kombinované produkty. Jako takové jim miiZe dobfe poslouzit investi¢ni pojisténi, které
funguje na principu bankopojiiténi. IZP v sobé skryvéa pojistny produkt, ktery slouzi ke
kriti rizika smrti a doplikovych pfipojisténi. Soucasné si klient touto formou zhodnocuje
vlozené prosttedky. Hlavni vyhody IZP prameni zmoZnosti volné disponovat
s rezervotvornou slozkou, rozhodovat o investicni strategii a upravovat parametry
pojisténi, aniz by to mélo dopad na penalizaci. V tuzemsku zatim lidé vyuzivaji tyto
produkty méné, nez je tomu obvyklé ve svété. Divodem je mensi povédomi o

kapitalovych trzich a o moZnostech, které bankopojisténi nabizi.'

4.1. NABIDKA  INVESTICNIHO  ZIVOTNIHO  POJISTENI U
JEDNOTLIVYCH POJISTOVEN NA CESKEM TRHU
Seznam pojistoven nabizejicich investi¢ni zivotni pojisténi:
e Allianz pojistovna, a.s.
e AVIVA zivotni pojistovna, a.s.
e Credit Suisse Life & Pensions pojistovna, a.s.
e Ceska pojistovna, a.s.
e (SOB,as.

e Generali Pojistovna a.s.

' SALANDA, R. Bankopojisténi. Hospoddrské noviny. Praha: 2005, &. 94., s. 31. ISSN 0862-9587.

21



e Kooperativa, pojistovna, a.s.

¢ Nationale-Nederlanden Zivotni pojiStovna, organizacni slozka
e Pojistovna Ceské spotitelny, a.s.

e UNIQA pojistovna, a.s.

e AEGON Pojistovna, a.s.

V této Gasti se budu snazit zmapovat nabidku IZP u pojistoven na &eském trhu. Ukol to byl
nelehky, jak jsem zjistila hned v itvodu mého badani. Prvotnim zdrojem mych informaci se
stal internet, ale spousta informaci publikovanych na webech jednotlivych pojistoven bylo
neuplnych, zavade¢jicich a pro mou potfebu naprosto nedostacujicich. Proto jsem se vydala
do pobocek pojistoven, kde meé casto cekalo velké zklamani. Né&ktefi pracovnici
pojistoven méli o tomto produktu jen chabé znalosti a odpovédi na mé otdzky mi Casto
byli jen naucené fraze ze Skoleni (v lep$im piipad¢), které¢ obsahoveé naprosto neodpovidaly
mému dotazu. Po urc¢itém usili jsem se vétSinou dostala k odbornikovi na dané téma, at’ uz
to bylo zde v Liberci, nebo prostiednictvim e-mailu ¢i telefonicky. OvSem ani to
neoslabuje mij pocit, ze ¢asto se mnou bylo jednano jako s nezvanym hostem a na nékteré
mé otazky ¢ekam odpovéd’ dodnes. Ted uz k samotnému srovnavani. Piehled nabizenych
produkt je uveden v tabulce 4. Produkty jsou rozdéleny podle zpiisobu placeni pojistného,
bud’ v pravidelnych splatkach, anebo jednordzové. Dale jsou odliSeny produkty, které pro
pojistovny nabizi smluvni partneti (maklétské spolec¢nosti, banky). V dal§im textu se uz

omezim pouze na pojistovnu Aviva a UNIQA, u kterych srovnam jejich pilotni produkt.
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Tabulka 4: Nabidka IZP

Pojistovny Specifikace Nabidka
BP Osobni Zivotni plan, Aviva Benefit ~, Talisman (d&ti)
JP nebo BP Spotfici zivotni plan
AVIVA - - - .
Externé Perspektiva-standard/lux/forte, Aviva Komfort, Prospertita
nabizeno
UNIQA BP nebo JP Finance Life
Allianz BP nebo JP Rentinves, Globalinvest, Studentinvest (d¢ti, studenti)
BP Tarif 100, Investi¢ni Zivotni poji§téni s garantovanym vynosem
CSL&P
JP nebo BP Komfortni investicni Zivotni pojisténi
Cp BP Investi¢ni zivotni pojisténi
. BP Maximal, Maximal 60, Maximal 60 Z"
CSOB
JpP Maximal Invest
BP Z 60
Generali
JP Z60]J
NN ZP BP Investor Plus, Junior Plus (déti), Investi¢ni zivotni pojisténi
(ING) JP Investice, Junior Top (déti)
BP Perspektiva
KOOP Externé Investi¢ni konto budoucnosti
nabizeno
PCS BP nebo JP Flexi Invest (novinka nabizeno od unora 2005)
AEGON BP nebo JP AEGON Global

Zdroj: webové stranky pojistoven.

*.) produkt s pfispévkem od zaméstnavatele

4.2. SROVNANI PRODUKTU POJISTOVNY AVIVA A UNIQA

V této &asti budu srovnavat produkt Osobni Zivotni plan (dale jen ,,OZP“) Avivy
s produktem Finance life pojistovny UNIQA. Ob¢ pojistovny jsou soucasti velké financni
skupiny s vétSinovou zahrani¢ni kapitdlovou ucasti, at’ uz se v piipadé¢ Avivy jednd o
britskou Aviva plc, nebo rakouskou pojistovaci skupinu UNIQA. V letacich a reklamnich
materidlech je tento produkt oznacovan jako velice komplexni, flexibilni a moderni
produkt, ktery zarucené vyhovi vaSim potfebam. To zda je tomu tak ve skutecnosti, budu

odkryvat v dal§im textu.
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4.2.1. ZAKLADNI PARAMETRY

Piehlednym zplsobem jsem zékladni udaje o pojisténi zpracovala do tabulky €. 5.

Tabulka 5: Zakladni parametry

Parametry

Aviva — OZP

UNIQA - Finance life

Vstupni vék min./max.

16/60 (55pro ptipojisténi)let

15/70 let

Vystupni vék min./max.

60/neomezeno let

neomezeno (min. Slet)/75 let

Minimalni més. pojistné 600 K¢ 500 K¢

Frekvence placeni 12,4,2,1 12, 4,2, 1 nebo jednorazove
Plnéni v piipad¢ smrti PC nebo HF PC nebo HF

Pocet fondl 5 3

Maximélni PC na smrt neomezeno 150 % celkového pojistného
Mimotadné vklady Ano Ne

Moznost ¢astecnych vybéri | Ano Ano (slozité )

Vinkulace Ano Ano

Prevedeni do splac. stavu Ano Ano

Indexace Ano Ano

Zdroj: VPP, ZPP, DPP k jednotlivym produktim.

Pojistna doba

U OZP musi byt pojisténi sjednano do 60 let a minimalné na 5 let, ¢imZ automaticky

spliiuje podminku na danovou uznatelnost pojistného. Upozornim jesté, ze uplynutim

pojistné doby pojisténi nezanika, ale automaticky se prodluzuje o 5 let. Pokud pojistnik

nema zajem na dal§im trvani pojisténi, musi o tom zaslat pojistiteli Zadost 6 tydni pred

koncem pojisténi. U Finance life musi byt pojistna smlouva uzaviena minimalné na 5 let a

danovych odpoctt lze docilit i zde.

Pojistné plnéni

U OZP je vyse pojistného plnéni pro p¥ipad smrti rovna sjednané PC nebo kapitalové

hodnoté fondu, a to vzdy té Castce, kterd je vyssi. HF se vypocte vynasobenim podili

pfipsanych na individudlnim uctu odpovidajici prodejni cenou. U Finance life je
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konstrukce vyplaty pojistného plnéni stejnd jako u OZP. Nevyhodou oproti OZP je
omezeni PC na 150 % celkového pojistného. Ukazme si to na piikladu, pokud budu platit
od 30 do 60 let pojistné 1000 K¢ mésicné, tak celkové pojistné bude 360 000 K¢ a
maximélni PC = 540 000 K&. Tato &astka miize byt pro hodné klientl nedostate¢na, at’ uz
si predstavuji zabezpecenim rodiny vyssi castkou, nebo pii vinkulaci pojistky. Pojistné je
klasicky splatné ro¢né, pololetné, Ctvrtletné nebo mésicné a u produktu UNIQA pojistovny

1 jednorazove.

Mimoradny vklad

Snad viechny produkty IZP, s kterymi jsem se setkala, nabizely moznost vlozit mimofadny
vklad. Proto m¢ velice piekvapilo, Ze v pojistnych podminkach k produktu Finance life
moznost vklddat mimotadné vklady neni viibec feSena. Na pobocce UNIQA pojistovny mi
bylo sdéleno, ze o tomto problému se vi, ale feSit ho budou aZz jim néjaké mimotadné
pojistné poslu. Mimotfadné pojistné znamena jednordzové vlozeni volnych prostiedkd,
které nema vliv na pojistné ani PC pro piipad smrti. Zvysuje pouze kapitalovou hodnotu a
po uréitou dobu musi v pojisténi zostat. U OZP se vklada minimalné na 5 let, jinak je

sniZen o stornovaci poplatek v rozmezi od 2 do 5 %.

Vybér Casti kapitalové hodnoty pojiSténi

U OZP pocinaje tfetim pojistnym rokem ma klient pravo pozadat o vyplatu ¢asti kapitalové
hodnoty pojisténi. Jedinym omezenim je minimalni ztstatek na podilovém tctu 12 000 K¢
a minimalni vyse vybéru 6 000 K¢. U produktu Finance life jsou ¢aste¢né vybéry mozné
hned v prvnim roce pojiiténi, pokud tak PC na smrt neklesne pod 30 000 K¢&. Nevyhodou
je tfimési¢ni vypovédni doba, po kterou musi klient na své penize cekat, a vysoka

zustatkova hodnota. Proto je tato moznost pro klienta UNIQA pojistovny hiife vyuzitelna.

Vinkulace

Na zaklad¢ zadosti pojistnika je mozné sjednat vinkulaci u obou produktt. Co se pod timto
pojmem vlastné skryva? Vinkulace je zastaveni pojistného plnéni pro ptipad smrti osobé
uvedené ve vinkulaci (tj. napf. banka), k zajiSténi zavazku pojisténého. V piipadée, Ze
pojistné plnéni je vyssi nez Castka zajisténa vinkulaci, tak zbytek je vyplacen opravnéné

0Sobé.
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Pievedeni do splaceného stavu

V ptipadé, ze se klient dostane do situace, kdy neni po ur¢itou dobu schopen platit pojistné,
tak ma moznost prevést pojisténi do splaceného stavu. Je to takovy stav, kdy pojistna
ochrana trva nadale, aniz by klient platil pojistné. Je to mozné diky tomu, ze rizikové
pojistné se strhava z kapitdlové hodnoty pojisténi. Pokud kapitdlovd hodnota pojisténi
klesne na nulu, pojiSténi zanikd. Pfevedeni pojisténi na pojisténi bez placeni pojistné¢ho je
mozné u OZP, pokud smlouva trvala alespoii 2 roky a kapitalova hodnota piesahuje 20 000

K¢&. U produktu Finance life nesmi plnéni pro piipad smrti klesnout pod 30 000 K¢.

Indexace

Pojistna ¢astka i pojistné miize byt kazdoro¢né navyseno o tzv. indexacni navyseni, které
se stanovuje spouzitim Indexu ristu spotiebitelskych cen uvefejiiovaného Ceskym
statistickym ufadem. Toto navySovani umoziiuje zachovani redlné hodnoty pojistné
ochrany, ktera by v disledku inflace mohla v pribéhu doby trvani pojisténi klesat.
Indexovéni lze sjednat v pojistné smlouvé u obou produkti. Pouze Aviva si vyhrazuje
pravo na stanoveni minimalniho procenta navyseni. U produktu Finance life se v pfipadé¢
sjednani indexace ptiklada k pojistné smlouve indexova dolozka. Vyhodou indexace je, ze
pfi ni pojistitel nevyzaduje prokdzani vyhovujiciho zdravotniho stavu, jako tomu je pfi

kazdém jiném zvyseni PC nebo pojistného.

Dale bych se jesté zminila o vzniku pojisténi. U OZP pojisténi vznika v 0:00 hod dne, kdy
pojistitel prijal od pojistnika navrh na uzavieni pojistné smlouvy, a jako pisemné potvrzeni
0 uzavieni pojistné smlouvy vyda pojistitel pojistnikovi pojistku. U Finance life je to
obdobné, jen s tim rozdilem, Ze pojisténi vznikd vzdy k prvnimu dni v mésici, protoze ten
je predtistén v ndvrhu. Do doby neZ pojistovna rozhodne o pfijeti nebo odmitnuti navrhu je
klient pojistén tzv. predbéznym nebo docasnym pojisténim pro ptipad smrti urazem. Toto
pojisténi se poskytuje klientovi pokud podepsal ndvrh a zaplatil zalohu pojistného. Pojistna
castka se sjednava do vySe sjednané pojistné ¢astky Zivotniho pojisténi pro ptipad smrti,
maximalné vSak do castky 500 000 K¢. Docasné pojisténi zanikd odmitnutim/pfijetim

navrhu nebo uplynutim 60 dnd ode dne jeho pocatku. [19] [20]
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4.2.2. SROVNANI NABIDKY FONDU

To, do jakych investi¢nich programi je klientovi umoznéno investovat, by mélo byt
dillezitym faktorem pfi vybéru produktu IZP. Neni dilezité, jen kolik programi dany
produkt nabizi, ale také jak jsou kvalitni. To miZeme poznat naptiklad podle toho, jak si
vedou vic¢i benchmarku (referenénimu indexu) anebo jaké maji portfolio. V portfoliu
Avivy v piiloze III byste nasli takové tituly jako Cesky Telecom, Komeréni banka, CEZ,
Philip Morris a dalsi. Kazdy, kdo aspon trosku zna kapitalové trhy, vi, ze to jsou tituly,
které¢ hybou Prazskou burzou. U cennych papirti obchodovanych na zahrani¢nich trzich se
portfolio Spatné¢ dohledava, protoze ho pro ¢eské pojistovny vétSinou spravuji zahrani¢ni
maklétské spolecnosti. Klient se tak miize rozhodnout alespoii podle mény fondu. Ménové
riziko by mél brat v ivahu obzvlasté¢ v soucasné dobé¢, kdy Ceska koruna posiluje a dolar
slabne. Struktura portfolia jednotlivych investi¢nich programi je rozepsana v tabulce €. 6.

Jednotlivé investi¢ni programy se od sebe 1i$i mirou rizika a potencialni vynosnosti.

Tabulka 6: Rozd¢leni portfolia investi¢nich programu

Program Struktura Ména
Penézni 100 % vklady u bank CZK
Vynosovy 100 % vklady u bank CZK
Vyvazeny 100 % dluhopisy CZK
Strategicky 75 % dluhopisy CZK
-g 20 % akcie CZK
< 5 % vklady u bank CZK
Mezinarodni | 50 % akcie USD
30 % dluhopisy CZK
20 % vklady u bank CZK
STABIL 100 % dluhopisy CZK
< PLUS max. 50 % akcie EUR
g zbytek dluhopisy CZK
=~ | EXTRA max. 95 % akcie EUR
zbytek dluhopisy CZK, EUR

Zdroj: interni materidly pojistoven.
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Popis investi¢nich programii Aviva pojistovny
e PenéZzni program investovani
PenéZzni program investovani je zalozen na terminovanych vkladech u bank. Tento
investicni nastroj obvykle pfedstavuje vysokou miru bezpecnosti. Cilem tohoto
programu je dosahovani stabilniho rustu bez cenovych vykyvi. Investicni riziko je
nizké.
e Vynosovy program investovani
Program je koncipovdn na cennych papirech s pevnym vynosem tj. dluhopisech a
obligacich statnich instituci a vyznamnych spolecnosti finan¢ni, primyslové a
obchodni sféry. Jejich hodnota mtize v pribéhu Casu kolisat, naptiklad pii zméné trzni
urokové miry, coz s sebou piinasi ur€ité investi¢ni riziko. Program je uréen zejména
pro klienty oc¢ekavajici dlouhodobé¢ stabilni vynos. Investi¢ni riziko je ponc¢kud vyssi
nez u Penézniho programu investovani.
e Vyvazeny program investovani
Podkladovou slozkou Vyvazeného programu jsou pievdzné obligace, dluhopisy a
ostatni cenné papiry s pevnym vynosem, zbyvajici ¢ast tvoii vklady u bank a akcie
prednich tuzemskych spole¢nosti. Zatimco ceny akcii mohou kratkodobé kolisat,
z dlouhodobého hlediska nabizeji potencialni vyssi vynos nez obligace ¢i vklady u
bank. Pfedstavuji v§ak vyssi investi¢ni riziko.
e Strategicky program investovani
Vyznamnou ¢ast investicniho portfolia strategického programu tvoii akcie, coz s sebou
prinasi vysokou miru rizikovosti. Zbytek portfolia je doplnén dluhopisy, obligacemi a
vklady u bank. Cilem programu je dosahovéani plynulého rtastu v dlouhodobém
¢asovém horizontu.
e Mezinarodni program investovani
Zaklad investicniho portfolia tohoto programu tvoii zahraniéni cenné papiry
s proménlivym vynosem, doplnéné o tuzemské dluhopisy, obligace a vklady u bank.
Mezinarodni program investovani se vyznacuje vysokym rizikem proménlivosti

hodnoty podili, ale z dlouhodobého hlediska nabizi nejvyssi potencialni vynos. [19]

KIZP také patii sledovani vyvoje prodejnich cen podilovych jednotek a znich

vypocitanych vynosnosti za jednotlivé roky. V tabulce ¢. 7 jsou vykonnosti jednotlivych
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programil investovani k OZP. V§imnéme si obzvlasté Penézniho fondu v roce 1998 a 2004.
Obrovsky rozdil je zptisoben politikou ,,levnych penéz* od centralni banky. V roce 2004 se
investice pouze do penézniho fondu urcité nevyplatila. Na druhou stranu fondy Strategicky
a Vyvazeny doséhly za rok 2004 velice pékného zhodnoceni. Kazdy klient by mél svou
investici sledovat z pohledu del§iho casového obdobi a mit na paméti, Ze vynosy

v minulosti nejsou zarukou ziskti v budoucnosti.

Tabulka 7: Fondy k produktu Osobni zivotni plan

Fond Poplatek Vykonnost fondu v letech [ %]
[%] p.a. | 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Penézni 1,00 11,7 4.8 3.3 3,2 1,9 0,6 1,0
Vynosovy 1,60 12,9 4,9 3,7 3,3 2,5 0,6 1,4
Vyvazeny 1,60 6,8 8,0 4,2 0,4 5,7 9,1 12,7
Strategicky 1,65 -3,2 13,7 4,3 -5,0 11,7 23,8 31,4
Mezinarodni 1,18 X X -0,8 -10,2 -15,0 3,8 -3,9

Zdroj: www.aviva-pojistovna.cz

Popis investi¢nich programit UNIQA pojistovny
e Investi¢ni program STABIL
Portfolio investi¢niho programu STABIL je slozeno ptevazné z investic do korunovych
dluhopisti vysoké bonity. Tento program investovani je uren piedevSim klientim
preferujicim stabilni vynos za podminek minimalizace rizika.
e Investi¢ni program PLUS
Portfolio tohoto programu je smiSené a sklada se jak z dluhopist, tak z akcii. Podil
akcii je omezen na maximalnd 50 %. Cast portfolia je i v jiné neZ v &eské ménd.
Investicni program PLUS je vhodny pro investory, ktefi jsou v dlouhodobém obdobi
ochotni podstoupit vyssi riziko za cenu potencidlniho vyssiho vynosu.
e Investi¢ni program EXTRA
Jednd se o investicni program s velice agresivni investicni strategii. Portfolio je
s prevahou tvofeno akciemi (max. 95 %) a zbytek tvoii dluhopisové fondy. Pievazna

vétSina portfolia je v cizi méné, a proto je zde vysoké riziko kolisani sménného kurzu
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¢eské koruny. Tento program investovani je uréen pro klienty, ktefi chtéji investovat
v dlouhodobém horizontu a neboji se podstoupit vysoké investi¢ni riziko za cenu

nejvyssi potencidlni vynosnosti. [20]
Skladba investi¢nich programi je graficky zpracovana v Priloze IV. Jak uz jsem zminila

v tvodu, produkt Finance life pojistovny UNIQA je pomérné mlady, a proto tabulka €. 8 je

jen piehledem prodejnich cen podilovych jednotek za jednotlivé mésice roku 2005.

Tabulka 8: Fondy Finance life

Fond | Popl. | Vykon. Vyvoj prodejnich cen [K¢]

[%]p.a. | 2004") | 15.6.04* | 30.12.04 | 14.1.05 | 31.1.02 | 15.2.05 | 28.2.05
STABIL | 0,4 4,6 100 1046 | 1052 | 106,5 | 107,1 | 106,9
PLUS 0,8 3,8 100 103,8 | 1042 | 1053 | 107,3 | 107,5
EXTRA [ 0.8 0,9 100 100,9 | 1012 | 102,1 | 105,1 | 105,0

Zdroj: www.uniqa.cz

1.) vykonnost od zalozeni fondu

2.) zaloZeni fondu

U OZP planu mize klient rozlozit své spofici pojistné do viech 5 programtl, ale minimalné
5% na jeden program. Handicapem produktu Finance life je nemoZnost rozloZeni podilti do
vSech 3 programil. VSechny podilové jednotky musi investovat do jediného. V poctu
investi¢nich programii vyhrava OZP pét ku jedné. Poplatky za spravu fondt jsou vyraznd

niz$i u produktu Finance life.

4.2.3. PRIPOJISTENI

OZP nabizi opravdu $irokou pojistnou ochranu. Klient miiZe sjednat &tyfi ptipojisténi, viz
tabulka 9. Zminim se o pfipojisténi zprosténi od placeni pojistného v ptipad€ plné pracovni
neschopnosti, které vznikne nasledkem tirazu nebo nemoci a trva alespon 3 mésice. Po té
dob¢ je pojistnikovi vraceno zaplacené pojistné za 3 mésice a dalsi pojistné plati pojistitel
az do ukonceni plné pracovni neschopnosti. Piipojisténi pro piipad zavaznych chorob se
vztahuje na 10 onemocnéni. Pfi sjedndni se stanovi tfiméesi¢ni ¢ekaci doba, po kterou
nesmi dojit k pojistné udalosti. Na rozdil od OZP je moznost pFipojisténi u produktu

Finance life velice chab4, viz tabulka 9.
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Tabulka 9: Pfipojisténi

Aviva — OZP

UNIQA - Finance life

1. | Pro pfipad smrti a trvalého télesné¢ho

poskozeni zdravi Grazem.

Pro ptipad smrti trazem.

2. | Pro pfipad trvalé plné invalidity.

Pro ptipad trvalych nasledkii zp. urazem.

3. | Zprosténi od placeni pojistného pro ptipad

plné pracovni neschopnosti.

4. | Pro ptipad zavaznych onemocnéni.

Zdroj: pojistné podminky k jednotlivym produktim.

4.2.4. POPLATKY

Dostali jsme se do mimotadné dilezité kapitoly. Pro¢ je pro klienta znalost poplatkové

struktury produktu tak dilezitd? Poplatky musime chapat jako naklad, ktery snizuje

rentabilitu vlozeného kapitalu. Ptehled poplatki je uveden v tabulce 10.

Tabulka 10: Poplatky

Druh poplatku

Aviva — OZP

UNIQA - Finance life

Pocatecni naklady

Snizeni alokacniho procenta

Promile z celk. pojistného

AP v 1. roce 20 %

1. roce 11 %o

AP v 2. roce 90 %

2.-4. roce 12 %o

AP od 3. roku 97 - 99 %

od 5. roku nic

Za spravu fondt

viz tab. 7; dle fonda

viz tab. 8; dle fonda

Inkasni 10 K¢ mésicné Dle délky trvani, procento
z pojistného. Od 2. roku o
70 % snizen.
Administrativni 40 K¢ mésicné 1 %o z celkového pojistného +
fixni poplatek 240 K¢ ro¢né.
Poplatek z pojistného 5 % rozdil mezi nakupni a 3 % z celkového objemu

prodejni cenou PJ

investovanych prostiedki

Zména alokace pojistného

50 K¢(1.zména roéné zdarma)

nezjisténo (1. roén¢ zdarma)

Ptevod PJ mezi programy

50 K¢&(1.zména ro¢né zdarma)

nezjisténo (1. rocné zdarma)

Nadstandardni tkony

nezpoplatiuje se

150 K¢

Zdroj: sazebniky k jednotlivym produktiim.
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V dalsim textu se budu nékterymi poplatky zabyvat blize. Pocatecni naklady slouzi
k pokryti provizi, zaclenéni pojistky do pojistného kmene atd. VéEtSina pojistoven si je
strhne v prvnich nékolika letech. U OZP je tento poplatek strhavan formou snizeného
alokac¢niho procenta. To znamend, Ze v prvnim roce jde 80 % pojistného na pokryti
nakladi a pouze 20 % je investovano. V druhém roce uz jde na naklady jen 10 % a
v dalSich letech az do konce pojistné doby se plati 1 az 3 procenta dle vySe pojistného.
Vyhodou tohoto zptsobu thrady pocate¢nich nékladii je prihlednost, ale zarovei to je 1
jeho nevyhoda. Klient ¢asto neunese informaci, Ze vétSinu z pojistného v prvnich dvou
letech spolykaji poplatky a radsi pojistku vypovi. Pojistovna Aviva se s tim vypotradala
tak, Zze vypis z individudlniho uctu klientovi posila az od tietitho roku. Proto vétSina
pojistoven pouZziva radéji k uhrad€ pocatecnich nakladi tzv. pocatecni jednotky. Jsou to
specidlni podilové jednotky, které se nakupuji z pojistného v prvnim az druhém roce
pojisténi. S témito jednotkami klient nemize manipulovat a je znich strhavano urcité
procento vétSinou az do konce pojistné doby. Tak se poplatky na umoteni pocate¢nich
nakladii rozlozi do celé pojistné doby a klient se tak vyhne Soku. Pojistovna UNIQA jde u
produktu Finance life zcela novou cestou a pocate¢ni naklady se pocitaji jako promile
z celkového pojistného. Tento zplsob je ponc¢kud neptehledny, protoze pojistovna
v pojistnych podminkach nefesi situaci, kdy klient v pribéhu pojisténi pojistné snizi. Zda
bude klientovi ¢ast téchto nakladi vracena nebo ma prosté¢ smulu, neni nikde uvedeno.
V ptikladu uvedeném nize porovndme vysSi poplatku na pocatecni ndklady u obou

produktu. [21]

Priklad 1:

Klient uzavtel investi¢ni Zivotni pojisténi s mésicnim pojistnym 1 000 K¢ na 30 let. Pti
vypoctu budu vychézet z tabulky ¢. 10. VySe ro¢niho pojistného tedy bude 12 000 K¢ a
celkové zaplacena pojistné za 30 let bude ¢init 360 000 K¢.
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Tabulka 11: Vypocet pocatecniho poplatku

Pocatecni naklady ozZp Finance Life

1. rok 9 600 = 80 %*12 000 3960 =11 %0*360 000
2. rok 1200 =10 %*12 000 4320 =12 %0*360 000
3. rok 360 = 3 %*12 000 4320

4. rok 360 4320

5. rok 360 uz se neplati nic

6.-30. rok 9 000 = 360*25 -

> 20 880 16 920

Zdroj: vlastni zpracovani.
*) Od 3. roku se vyse alokacniho procenta odviji od vyse pojistného. Pro mésicni pojistné do 1 199 K¢ je

alokaéni procento 97 %.

Z tabulky €. 11 vidime, Ze na pocatecnich ndkladech si pojistovna Aviva strhne skoro o

4 000 K¢ vice nez UNIQA.

Dalsimi poplatky jsou inkasni a administrativni. Uz z ndzvu je nam asi jasné, k ¢emu jsou.
Maji pojistovné pokryt administrativni ndklady spojené s inkasem pojistného a se spravou
pojistnych smluv. OZP mé tyto poplatky vyjadieny pausalné. Vétsina dalsich poplatki je
vyjadiena pausalné a jejich obsah by mél byt ztabulky ¢. 10 celkem jasny. Inkasni
poplatek UNIQA stanovila velice neprihledné. Je stanoven jako procento z pojistného, dle
délky placeni pojistného a od druhého roku trvani pojistné smlouvy je 70 % téchto naklada
vraceno klientovi formou podili na zisku. Co si pod tim ptedstavit? Pokud budeme
vychazet ze zadani naseho piikladu 1, tak se na nas vztahuje sazba 10 % z pojistného. A
formulaci o navraceni 70 % téchto nadkladi formou podilt na zisku si mizeme promitnout,
tak, ze nasledujici roky se poplatek snizi na 3 %. U administrativniho poplatku si Gctuje
UNIQA promile ze zaplacen¢ho celkového pojistného plus fixni poplatek. Prakticky

nastinuje vypocet inkasniho a administrativniho poplatku tabulka ¢. 12.
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Tabulka 12: Vypocet spravnich poplatka

Pojistna doba ozZp Finance life
1. rok 120=10*12 1 200=10 %*12 000
2 | 2.10k 120 360 =3 %*12 000
g
=
30. rok 120 360
:g Kazdy rok 480=40*12 600=1 %0*360000+240
=
<
Y. | Za celou pojistnou dobu 30 let 18 000 29 640

Zdroj: vlastni zpracovani.

Z tabulky €. 12 je jasné, Ze niz$i pocatecni néklady si UNIQA vynahradi na inkasnim a

administrativnim poplatku, kde vyberou okolo 11 600 K¢ vice nez Aviva.

Nadstandardnimi tikony se rozumi dodate¢né administrativni ukony nad obvykly rozsah
(napt. vystaveni duplikdtu pojistky, upominaci nédklady atd.). Aviva si v pojistnych
podminkach vymezuje moznost zpoplatnéni nadstandardnich tkont, ale zatim vystaveni

duplikatu ani informace o stavu podilovych jednotek na Gi¢tu nezpoplatiuje.

4.2.5. ZAVERECNE ZHODNOCENI

Produkt spolecnosti UNIQA zaostava oproti konkuren¢ni Avivé hned v n€kolika oblastech.
Pojistna ochrana je zna¢né snizena ochuzenou nabidkou ptipojisténi a také omezenim PC
pro piipad smrti na maximalné 150% celkového pojistného. Velkym nedostatkem a to
nejen oproti Avivé, ale vétsing konkurenénich produkti IZP je absence moznosti vkladat
mimoiadné pojistné a omezeni investovani pouze do jednoho programu. Struktura vypoctu
poplatktl je nékdy neptehledna a Casto ji neuméji vysvétlit ani samotni zprostredkovatelé.
V urovni znalosti pojistovacich zprosttedkovatelli, zaméstnancti pojistovny, v schopnosti a
rychlosti podavani informaci také na celé ¢atfe zvitézila Aviva. Je to mozna zplsobeno tim,

ze se Aviva v CR specializuje na Zivotni pojisténi a obzvlasté na investi¢ni (4 produkty
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IZP). Naopak UNIQA je pojistovnou univerzalni a produkt IZP nabizi jediny. U OZP
muze byt jako nevyhoda chapano to, Zze pojisténi musi byt sjedndno do 60 let véku.

Pojist'ovna tim klienta v uvozovkach nésiln€ nuti k daniové optimalizaci. Zfejmé vi proc.

5. VYUZITI A VYVOJ INVESTICNIHO ZIVOTNIHO POJISTENI

Investi¢ni pojisténi se zacina objevovat od 60. let minulého stoleti v zemich se zavedenymi
kapitalovym trhy — obzvlasté¢ v USA a Velké Britanii. Na evropskych trzich zaznamenalo
investi¢ni pojisténi uspéchy teprve nedavno. Duvody jsou tyto:

e Liberalizace trhti v ramci Evropské unie prostiednictvim smérnic (Life Insurance

Directive).

e Postupné zavadéni jednotné mény Euro od roku 1999.

e Snizovani vynosnosti klasickych produktii.

e Zvysujici se ditvéryhodnost a stabilita evropskych akciovych trhti.

e Zvysujici se povédomi vefejnosti o akciovych trzich a indexech.

V tabulce 13 jsou uvedeny piiklady zemi svelkym trznim podilem na investicnim

Zivotnim pojisténti.

Tabulka 13: Vybrané trhy IZP

Zemé Prodavano od Podil IZP na trhu V roce
[Yo]
26 1975
UK 1960s
40 1999
4 1985
USA 1970s
40 1999
13 1990
Francie 1970ss
38 1999
4,7 1996
Némecko 1970s
12,4 1999
49 1998
Italie 1980s
58 1999

Zdroj: Unit-linked insurance — A general report [online]. [cit. 2001]. URL: <http://www.munichre.com/>
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Abych uvedla na pravou miru tidaje za tabulky ¢. 13, je tfeba podotknout, Ze od roku 2001
se svétove kapitalové trhu nachazeji v Gitlumu a to samoziejmé mélo vliv na snizeni zajmu
po investiénim Zivotnim poji§téni. Tento trend je trochu jiny v CR, kde posledni dva roky
kapitalovy trhli a nardst zajmu lidi po investicnim Zivotnim pojisténi. V ptipadé opacného
vyvoje se da predpokladat, Zze tendence z4ajmu poklesne. I z tohoto divodu pojistovny
zacinaji nabizet urcité konstrukce garanci v produktech investi¢niho pojiSténi. Garance
mohou byt ve form¢ zaru¢eného minimalniho ro¢niho riistu prodejnich cen podilovych

jednotek, zaruky klientovi, Ze hodnota fondu nikdy neklesne pod urcitou miru atd.

5.1. VYVOJ INVESTICNIHO ZIVOTNIiHO POJISTENI V CR

Jako prvni za¢aly v CR investiéni Zivotni poji§téni, tehdy je§té naprosto neznamy produkt,
nabizet v roce 1997 Nationale-Nederlanden zivotni pojisStovna (organizacni slozka patiici
do skupiny ING) a pojistovna Aviva (Commercial Union). Déle je nasledovala v roce
2000 pojistovna Credit Suisse Life & Pension (Winterthur).” Postupem ¢asu se pridavaly
dalsi a k pogatku roku 2005 nabizi IZP 11 finanénich instituci. Jako dalsi pracuje na jeho
zavedeni pojistovna Wiistenrot. Investicni zivotni pojisténi ma zelenou. Produkt piesné
vyhovuje trendiim posledni doby, kdy klienti vyzadu;ji flexibilitu, moznost piizpiisobovat
parametry pojiSténi béhem pojistné doby dle svych momentéalnich potieb, mit lepsi piehled

o vlozenych prostiedcich a rozhodovat o umistovani vlozeného kapitalu.

V Ceské republice lidé zatim dévaji vétsi prednost kapitalovému Zivotnimu poji§téni, kde o
zplsobu investovani penéz ze spofici slozky rozhoduje pojistovna. Ve svéteé je tento trend
opacny, vétSina noveé uzavienych zivotnich pojistek tvoii praveé investi¢ni Zivotni pojisténi.
Produkty investi¢niho zivotniho pojisténi jsou pro klienty velmi atraktivni v dobé, kdy trh

roste a nabizi se tak pfimé ucast na riistu trhu cennych papiri.’

2 Nazvy v zavorkach jsou ty, které pojistovny pouzivaly v dob&, kdy zavadély produkt IZP. Postupem asu

doslo k jejich pfejmenovani na dnes jiz znamé ING NN, CSL&P a Aviva.

> SALANDA, R. Rozhovor s generalnim feditelem Aviva pojistovny Austinem Kimmem. Hospoddrské

noviny. Praha: 2004, ¢. 156., s. 29. ISSN 0862-9587.
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V nasledujici tabulce je uvedeno hrubé predepsané pojistné u smluv, kde nositelem rizika

finan¢niho umisténi je pojistnik.

Tabulka 14: Hrubé piedepsané pojistné na IZP

Pojistovna Hrubé predepsané pojistné na IZP v tis. K&
2003 2002 2001
NN ZP (ING) 1 532 455 1270 729 1 025 665
CSL&P 535615 407 813 301 476
Aviva 361 210 314 300 254 147
Generali 196 710 49 653 4 845
Alianz 71 490 13318 0
CP 38 866 68 047 89 324
KOOP 9740 8 755 0
CSOB 4622 0 0

Zdroj: vyro¢ni zpravy pojistoven.

vvvvvv

pojistovny, které ho uvedly na trh mezi prvnimi. ING Nationale-Nederlanden ziskala
nejvyznamnéjSi postaveni v investicnim pojisténi, diky nabidce sluzeb napfi¢ finan¢nim
spektrem (v oblasti pojiStovnictvi, bankovnictvi a spravy aktiv), dobfe vybudované
obchodni siti a zejména Sirokému kmenu klientd. Za ni, ale stéméf tfetinovym
pfedepsanym pojistnym oproti vedouci Nationale-Nederlanden, se umistila pojistovna
Credit Suisse Life & Pension. Nejsilnéjsi trojku v roce 2003 uzavird Aviva s pojistnym
okolo tfi sta Sedesati milionti korun. Celkova vyse predepsaného pojistného na IZP v roce
2003 cinila témé&t 7 % zcelkového objemu Zivotniho pojisténi (2 750 708 tis. K¢
z celkového objemu 41 123 386 tis. K&). Graf ¢. 1 ndm znazornuje predepsané pojistné na

IZP jako tokovou veli¢inu v letech 2001 az 2003.
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Graf_1: Vyvoj ptfedepsaného pojistného v letech 2001 — 2003
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Zdroj: tabulka ¢. 14.

Graf uvedeny nize vyjadiuje procentudlni podil jednotlivych pojistoven v roce 2003 na
celkovém hrubém vybraném pojistném ze smluv, kde riziko finan¢niho umisténi nese

pojistnik.

Graf_2: Podily jednotlivych pojistoven na IZP v roce 2003
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Zdroj: tabulka ¢. 14.
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Z grafu je dobfe vidét, jak vyznamnym hraem v investicnim pojiSténi je Nationale-
Nederlanden zivotni pojistovna. V roce 2003 obhospodatfovala vice jak polovinu trhu
s investiénim pojisténim. Prvni tfi pojisfovny ovladaly pies 88 % trhu sIZP, coz je

opravdu hodné.

5.1.1. ZHODNOCENI SOUCASNEHO VYVOJE NA TRHU SINVESTICNIM
POJISTENIM
Co se tyce dalsich let a pfedevsim uplynulého roku 2004, je vidét, ze konkurence v tomto
oboru stoupd a dosavadni vedouci tstavy budou mit co d¢lat, aby si své postaveni udrzely.
To vyplyva také zpiedb&znych tudaji Ceské asociace pojistoven, viz tabulka 15.
Procentualni podily v tabulce jsou pocitany z prfedbéznych udaji a v zavislosti na auditech
v jednotlivych spole¢nostech se mohou jest¢ zménit. Bohuzel vam nemohu nabidnout
piesna Cisla, ze kterych byly podily pocitany, jelikoz tato Cisla byla urena pouze pro

vnitini potfebu pojistoven.

Tabulka 15: Trzni podily v kategorii PojiSténi spojené s investi¢nim fondem za rok 2004

Pojistovna Podil v [%]

1. | Pojistovna Ceské spofitelny | 34,16

2. | Nationale-Nederlanden ZP | 30,49

3. | CREDIT SUISSE L&P 8,89

4. | Aviva 8,86

5. | Alianz 5,92

6. | Generali 5,61

7. | CSOB 5,14

8. | Ostatni 0,92
Celkem 100

Zdroj: Ceska asociace pojistoven.

Z tabulky &. 15 by se mohlo zdat, ze Pojistovna Ceské spofitelny se stala dominantnim
hra¢em na trhu s investicnim zivotnim pojisténim. Nicméné€ tento zavér by byl mylny,
jelikoZ az do letogniho roku Pojistovna Ceské spotitelny neméla produkt, ktery by striktni

definici IZP odpovidal. Tento problém souvisy s metodikou vykazovani &isel Ceské
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asociaci pojistoven, kdy kazda pojiStovna si miize vysvétlovat pojmy malinko jinak a
dobrat se tak k spravnym &islim neni jednoduché. Velky podil Pojistovny Ceské
spotitelny je zptisoben zahrnovani flexibilniho (universdlniho) Zivotniho pojisténi do
kategorie PojiSténi spojené s investicnim fondem. Muj néazor je ten, Ze flexibilni zivotni
pojisténi patii do kategorie pojisténi pro ptipad smrti nebo doziti, nebot” klient zde nema
dostateCnou moznost ovlivilovat investovani pojistné¢ technickych rezerv ¢i volnych

prostiedki jako u IZP.

5.2. VYUZITI INVESTICNIHO ZIVOTNIHO POJISTENI

Rust pojistného v roce 2005 prudce zpomalil a po tfiletém obdobi dvoucifernych ptirtstk
se pojistovny dockaly rastu pouze 6,6%. I tak je tento vysledek slusny a byl vice nez
dvojnéasobny nez rist HDP v roce 2004. Slabsi rtst je davan do souvislosti se zvySujici se
nabidkou jinych finan¢nich produkti (investice do OPF, koupé nemovitosti na
hypotéku/stavebni spofeni), moznost pojistit se v ramci EU (¢ehoz vyuzivaji hlavné firmy
se zahrani¢ni kapitdlovou ucasti) a urcité vycerpani potencidlu danovych ulev v ramci
zivotniho pojisténi. I presto, pravé zivotni pojisténi, by se mélo do budoucna stat tahounem
pojistného trhu, protoze jeho podil na celkovém ptredepsaném pojistném v roce 2004 ¢inil
39,6 %, zatimco v zemich evropské patnactky se pohybuje kolem $edesati procent. Zivotni

pojisténi tak ma i do budoucna velky potencial rozvoje. [22]

Impulsem k oziveni trhu zivotniho pojisténi by mohla byt pravé pfipravovana penzijni
reforma nebo zatraktivnéni nabidky jednotlivych pojistoven. Soucasnd nabidka se
v piipad¢ Zivotniho pojisténi jiz zfejme vycerpala a je tfeba pfitdhnout nové zajemce
niz§imi marzemi pojiStoven. Situaci na ¢eském pojistném trhu by mohl pozitivné ovlivnit
vstup jedné z nejvétsich pojistovacich skupin na svété — spoleCnosti Aegon a rozpoutat tak

zdravi konkurencni boj na trhu zivotniho pojisténi.

V soucasné nizkoinfla¢ni etapé se domécnosti budou snaZit najit pro své uspory rozumné
uplatnéni. V souvislosti s tim se mluvi o Gstupu ze slavy kapitalového zivotniho pojisténi

vvvvvv

pojistovny omezeny v manipulaci s prostiedky klientd a mohou ve vétSi mife investovat

pouze do bezrizikovych aktiv (vklady u bank, CP s pevnym vynosem), coz se nepiiznivé

40



odrdzi v nizké potencialni vynosnosti. Za téchto podminek se stale vice pojistoven,
zprostiedkovatelt a klientd za¢ina orientovat na investicni zivotni pojisténi. Klient sam
ovliviiuje investovani pojistné¢ technickych rezerv, a tim i miru rizika a velikost
potencionalniho vynosu. Tento typ pojisténi je vhodny zejména pro klienty se zkuSenostmi
s investovanim na kapitadlovych trzich, ktefi nejsou v preddichodovém veéku a chtéji
dosahnout vysSich vynosi prostfednictvich rizikovéjSiho investovani v del§im casovém
horizontu. Ze specifik tohoto pojisténi vychazi, Ze neni vhodné k nizkym tlozkédm, které
jsou zatizeny velkymi poplatky a také k plosnému pouziti z divodu, Ze neni garance
pojistné ¢astky pti doziti. Své opodstatnéni na pojistném trhu uréité tento produkt ma.
Ovsem jeho obliba a objemy prostiedkti vloZzenych do investicniho pojisténi budou kolisat

s vyvojem akciovych trhi.

41



ZAVER

Cilem prace bylo popsat zékladni charakteristiky, principy a piipadné odlisnosti
investi¢niho zivotniho pojisténi, vyzdvihnout jeho prednosti a zdGvodnit, pro¢ by mu mély
pojistovny, zprostiedkovatel¢ a klienti vénovat pozornost. Investicni pojiSténi piinasi
klientim pifimou participaci na vynosech z investovani a tim i vyssi ocekavané vynosy.
Vyhodu vlastniho rozhodovani o zpisobu investovani zaplati investor tim, Ze sdm nese
odpovédnost za zvolenou strategii, a tedy 1 ptfipadné riziko ztraty. Investi¢ni riziko nese
pojistnik, ¢imZ je sniZeno zatizeni pojiStovny s ohledem na pozadovanou solventnost a
niz8i pozadavky na vysi technickych rezerv. Hlavnim zdrojem piijma pojistovny se tak
stavaji poplatky a vtom muze vézet kdmen Urazu investicniho pojisténi. Bez danové
podpory by investicni pojisténi mohlo jen obtizné konkurovat kombinaci rizikového
pojisténi a investici do otevienych podilovych fonda, které nabizeji nékolikanasobné nizsi

poplatky, vyssi likviditu svétenych prostfedkil a vynosy z nich jsou osvobozeny od dané¢.

Investi¢ni pojisténi neni rozhodné produkt pro kazdého. Ma slozitou vnitini strukturu a na
pojistnika klade vys$S$i naroky v oblasti znalosti produktu a udrzby pojisténi. Investi¢ni
pojisténi ma smysl nabizet takovym klientim, ktefi maji povédomi o investovani a
zivotnim pojisténi anebo jsou schopni jejich specifika rychle pochopit. I pfesto lze
perspektivy investi¢niho pojisténi oznalit za dobré. Investicni pojisténi se mulze stat
alternativou pravé pro ty klienty, které odrazuji stale se snizujici vynosy u tradi¢nich
pojisténi. Je tieba zdiiraznit, Ze na rozdil od kapitdlového pojisténi neni plnéni pii doziti
garantovano, a proto je tfeba zachovéavat uréitou rovnovdhu mezi investiénim a

kapitalovym Zivotnim pojisténim.

Nabidka investi¢niho pojisténi je v souc¢asné dobé celkem Sirokd, nabizi ho 11 finan¢nich
instituci. Na trhu jsou k dispozici rizné modifikace investi¢niho pojisténi riizné kvality. Je
proto dost dilezité vybrat si ten spravny. Ze srovnani produktd pojistoven Aviva a UNIQA
vysel jako jasny vitéz Osobni Zivotni plan pojistovny Aviva. Pied¢il produkt UNIQA
pojistovny snad ve vSech oblastech, at’ uz se tykaly velikosti pojistné ochrany, moznosti
investovani, prihlednosti poplatkové struktury anebo urovné distribu¢nich a informacnich

kanalu.
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Pii své praci jsem se nckolikrat setkala s neochotou kamennych finan¢nich instituci
poskytovat informace a podkladat sva Cisla. Proto spiSe nez zamétfovani na marketingové
strategie, bych jim doporucila zvySovani transparentnosti jejich hospodareni a odborné
kvalifikace svych zaméstnancti ¢i zprosttedkovateld. ZvySeni konkurence a tim i1 zlepSeni
sluzeb pro zékazniky by mohl napomoci vstup svétové pétky na cesky pojistny trh —

nizozemské pojistovny AEGON.

Dalsi vyvoj investiéniho pojisténi bude také zaviset na vyvoji kapitalovych trhii (at’ v CR,
nebo ve svété), na budovani jejich daveéryhodnosti a zvySovani povédomi lidi o nich. Je
mozné, ze az lidé zaziji prvni kolisavost akciovych trhli, zatnou se objemy prostiedkl
vloZenych do investi¢nich pojistek snizovat. Na tento trend mohou pojiStovny ucinné

zareagovat zabudovanim riiznych konstrukci garanci do produktu investi¢niho pojisténi.

Dalsi pozornost by jesté zaslouzila urcita hlucha mista ve vztahu danové uznatelnosti Casti
zaplaceného pojistného a Castecnych vybérii z kapitdlové hodnoty pojisténi. Déle jsem pii
své praci narazila na problém metodiky vykaznictvi Ceské asociace pojistoven, kdy kazda
pojistovna si mize vysvétlovat pojmy malinko jinak, takze dobrat se k dobrym ¢isliim neni

jednoduché.
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