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Anotace

Diplomovéa prace je zaméfena na analyzu investi¢niho zivotniho pojisténi na pojistném trhu
v Ceské republice. Nejprve byl proveden nastin do Zivotniho pojisténi a jeho jednotlivych
slozek, pojisténi pro piipad smrti a pojisténi pro piipad doziti. Investi¢ni zivotni pojisténi je
pak rozebrano z hlediska principu fungovani, moznosti zhodnocovani vlozenych prostiedki
prostiednictvim investi¢nich fondu a strategii a z hlediska pravni Gpravy. Nedilnou soucasti
jsou také poplatky, které pojistovna v rdmei investiéniho zivotniho pojisténi klientim uctuje.
V navaznosti na rostouci zajem o tento druh pojiSténi byla provedena analyza pojiSténi
s bézn¢ placenym pojistnym u vybranych pojistoven. Jednotlivé produkty pojisStoven byly
srovnany z pohledu zékladnich charakteristik, rozsahu pojisténi pro piipad smrti a doziti,
moznosti investovani a poplatkové politiky. Investi¢ni Zivotni pojisténi bylo shledano jako

vhodny nastroj na financovani postproduktivniho véku.
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Annotation

The thesis is focused on the analysis of Investment Life insurance market in the Czech
Republic. At First, was made an outline into life insurance and its components, insurance
of death and insurance of survival. Investment Life insurance is analyzed then in terms
of the principle of function, possibilities of returns on investments through investment funds
and strategies and in terms of legislation. The integral parts are also the fees, which
the insurance company charges to clients within Investment Life insurance. Thanks
to the growing interest in this type of insurance was analyzed insurance in chosen insurance
companies. Individual insurance products were compared in terms of basic characteristics,
extent of cover for death and survival, investment options and fee policy. Investment life

insurance was found to be a suitable instrument for the financing of post-productive age.
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Uvod

Pojistovnictvi je vnimano jako specifické odvétvi ekonomiky. V podminkach Ceské
republiky (dale jen CR) jsou pod pojmem pojistovnictvi zahrnuty viechny instituce
zabyvajici se pojistovaci, zajiStovaci a zprostfedkovatelskou ¢innosti v oblasti komer¢niho
pojisténi. V ramci pojistovnictvi je na trhu nabizena specifickd sluzba — pojisténi. Pojistitel
se zavazuje za uplatu poskytnout pojistnou ochranu v ptipadé, Ze dojde k realizaci
pojistného rizika. Misto stfetu nabidky a poptavky po pojistné ochrané¢ je nazyvano
pojistnym trhem. Nedilnou souéasti pojistného trhu je odvétvi Zivotniho pojisténi. Zivotni
pojisténi kryje rizika dotykajici se zivota pojisténych poptipadé jejich blizkych osob.
S rostoucim pojistnym z4djmem ekonomickych subjektl o zivotni pojisténi vznikd pestra
paleta produkti tohoto druhu pojiSténi. Pojistovny vyvijeji stale nové produkty tak, aby
byly splnény pozadavky klientt.

Jednim z novéjsich produktti na ¢eském pojistném trhu je investi¢ni zivotni pojisténi (dale
jen IZP). Zajem o tento druh pojiténi rok od roku roste. Diivodem pro vétsi oblibu IZP je
piedevsim flexibilita produktu a moznost vys§iho zhodnoceni vlozenych prostiedkt, nez
jaké nabizi klasické produkty kapitdlového pojisténi. Klient mé zarovenn mozZnost
rozhodovat 0 tom, jakym zptisobem své investice zhodnoti. A v neposledni fadé¢ je pfi¢inou
rostouci obliby také fakt, Ze u vefejnosti roste informovanost o produktech pojistného trhu.
Lidé maji lepsi pfistup, jak k informacim o pojisténi, tak 1 o vyvoji a fungovani finan¢nich

trhi. IZP je v dne$ni dobé dal$im néastrojem, pomoci kterého si lidé mohou spofit na staf.

Diplomova prace bude rozdélena na dvé hlavni casti, teoretickou a praktickou cast.
V teoretické Casti se bude prace zabyvat historii ¢eského pojistovnictvi od prvnich zminek
0 pojisténi az do vstupu CR do Evropské unie (dale jen EU). Prace dale popise &lenéni
pojisténi z n¢kolika hledisek, pfi¢emz primarni je ¢lenéni na neZivotni a Zivotni pojiSténi.
V kapitole Zivotniho pojisténi bude zminéna historickd a soucasna podstata pojisténi.
Podrobnéji bude rozebrano pojisténi pro ptipad smrti a doziti. Nedilnou soucasti zivotniho
pojisténi jsou umrtnosti tabulky obsahujici dilezité udaje, které jsou pro pojisStovnu

dulezité zejména pti kalkulaci pojistného. Dalsi ¢asti prace bude svétovy a cesky pojistny
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trh z pohledu Zivotniho pojisténi. Zde bude popsan vyvoj zakladnich ukazatelti pojistného
trhu. Souasti bude také vyvoj trhu IZP v CR.

Stézejni Gast diplomové prace bude tvofit kapitola o IZP. Popise charakteristické rysy
tohoto pojisténi, jeho druhy z hlediska placeni pojistného a vysvétli pojmy, které jsou
S pojisténim 1zce spjaty a jsou podstatné pro jeho pochopeni. Dale osvétli princip
fungovani produkti IZP a charakterizuje investi¢ni fondy a investi¢ni strategie. Bude se téz
zabyvat legislativou, kterd upravuje & se n&jakym zptsobem dotyka IZP. Zejména se
zaméti na zékon o pojistné smlouvé, zdkon o pojistovnictvi a zdkon o danich z pfijmd.
Kratce bude zminéna smémice o trzich finanénich néstrojd, jeji vliv na IZP v porovnéni
s investovanim do podilovych fondi. Prace dale rozebere moznosti ptipojisténi, jaké druhy
pfipojisténi lze sjednat a kratce je charakterizuje. Dilezitou tlohu v oblasti IZP hraje
poplatkova politika pojistoven. Existuje celd fada poplatktl, které pojistovna uctuje svym
klientim. Jedna o poplatky f4dné a mimotadné. Od roku 2006 je mozné, aby si klient pred
uzavienim pojisténi zjistil, jak je pro n¢j konkrétni produkt u dané pojistovny ndkladny.
S otazkou nakladovosti pojisténi klientovi pomaha ukazatel TANK, ktery bude v praci

blize specifikovan. Na zavér teoretické &asti budou shrnuty vyhody a nevyhody IZP.

Druhou casti prace bude cast prakticka, kterd se nejprve zaméii na analyzu vybranych
produktii danych pojistoven. Produkt IZP bude zkouman v péti vybranych pojistovnach,
které byly zvoleny na zakladé trzniho podilu v oblasti zivotniho pojisténi. V kapitole
budou uvedeny vybrané pojistovny a jejich podily na trhu zivotniho pojisténi. U kazdé
pojistovny bude kratce zminéna historie spole¢nosti. Budou zde uvedeny zakladni
informace ohledné analyzovaného produktu jako vstupni a koncovy vék pojisténi,
minimalni vySe béZné¢ho a mimoradného pojistného a pocet osob na pojistné smlouve. Dale
bude analyzovan rozsah zéakladniho pojisténi (kryti rizika smrti a doziti) véetné vyluk,
moznosti investovani do fondii (druhy fondii a investi¢ni strategie) a poplatky spojené
s produktem. Po provedeni analyzy jednotlivych produkti bude nasledovat porovnani
konkrétnich nabidek pojistoven. Nabidky budou sestaveny dle pfedem stanovenych
parametrii, pro studentku ve véku 25 let. Klientka se rozhodla pouzit produkt IZP jako

spofici nastroj na financovani nakladl ve stafi.
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Hlavnim cilem diplomové prace je porovnani produktii IZP ve vybranych pojistovnach
pusobicich na ¢eském pojistném trhu a vybrat takovy produkt, ktery bude nejlépe
vyhovovat parametrim klientky. Vysledkem je nalézt produkt, ktery nabidne klientce
nejvyssi moznou naspofenou castku s ohledem na vysi poplatka, které béhem pojistné

doby zaplati. Dulezitou roli hraje také mira rizika investice.

Ke zpracovani teoretické ¢asti diplomové prace bude vyuzita literatura tykajici se obecné
zivotniho pojisténi a pojistovnictvi. Publikace zabyvajici se vyhradn& tématikou IZP
vydavany nejsou. Prace bude Cerpat pievazné z publikaci pana prof. Jaroslava Darhela,
prof. Evy Duchatkové a knihy autori z Ceské asociace pojistoven. K pochopeni
investovani pak bude vyuzita literatura pana Pavla Kohouta. Dale budou vyuZita data
dostupnd z Ceské asociace pojistoven, &lanky z databaze ProQuest a informace
ze zahraniéni literatury autora Davida. D. Whelehana. Dilezitymi zdroji prace jsou také
zakony, zejména zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojiStovnictvi ve znéni pozdésich piedpisi
a zakon €. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé ve znéni pozdéjSich predpisi. K vypracovani

praktické ¢asti budou pouzity prevazné oficialni webové stranky jednotlivych pojistoven.
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1. Historie poji§tovnictvi v Ceské republice

Prvnim dolozenym dokumentem, ktery stoji na pocatku historie ¢eského pojistovnictvi,
byl navrh na zavedeni povinného pozarniho pojisténi budov v Cechach. Tvircem

originalniho navrhu byl v roce 1699 Jan Krystof Boiek. K realizaci ndvrhu vSak nedoslo.

V roce 1819 vydal cisaf FrantiSek I. patent, ktery stanovil pojisténi za soukromé podnikani,
pficemz si stadt ponechal pravomoc zasahovat do otazek zfizovani pojistoven a jejich
¢innosti. V roce 1827 byla v Praze zalozena Prvni ¢eska vzajemna pojistovna. Pojistovna
zacala snabidkou pozarniho pojisténi nemovitosti, pozdéji svou nabidku rozsifila
0 pojiSténi movitosti, krupobitni pojisténi a od roku 1909 zacala nabizet také Zzivotni
pojisténi. O dva roky pozdéji vznika dalsi pojistovna v Brné. Byla ji Moravsko-slezska
vzajemna pojistovna. V roce 1852 byl vydan tzv. spolkovy zakon, ktery povolil vznik
akciovych spolecnosti. Zdkon umoznil, aby vedle vzajemnych pojiStoven pusobily také
pojistovaci akciové spole€nosti, které byly postupem casu daleko vyznamnéjsi. Po vydani
Vseobecného zakoniku obchodniho €. 1 vroce 1863 zaCalo vznikat velké mnozstvi
pojistoven a pojistovacich spolki. Zhruba za 20 let byl vydan Pojistovaci regulativ, ktery
stvrdil pravomoc statu zasahovat do otadzek zfizovani pojiStoven a jejich Cinnosti. Déle
upravoval naptiklad kapitdlové poZadavky pojistoven, tlohu statniho dozoru nad jejich
hospodarenim a zabyval se obsahem vyro¢ni zavérky. Na pielomu 19. a 20. stoleti vznika
na nasem uzemi pouze malé mnoZstvi novych pojiStoven, dochazi vSak ke zvySovani poctu
zahrani¢nich pojistoven podnikajicich na nasSem uzemi. Rozvijeji se nova pojistnd odvétvi
jako zivotni pojisténi, pojisténi proti vloupani, pojisténi zakonné odpovédnosti a pojisténi

urazu.

V obdobi prvni republiky byla snaha o reformu a sjednoceni pojistného prava
v Ceskoslovenské republice. V této dobé ziistavaly v platnosti nékteré pravni predpisy
pfijaté jiz v dobach Rakouska-Uherska. Pro Cesko tak platily rakouské zakony
a na Slovensku zakony uherské. Piijetim zédkona ¢. 145/1934 Sb., o pojistné smlouvé
azakona ¢. 147/1934 Sb., o zabezpeceni néarokli pojisténych v soukromém pojisténi
aostatnim dozoru nad soukromymi pojistovnami byla unifikace pravni upravy

v Ceskoslovensku dokonéena. Zna¢ny utlum zaZilo pojistovnictvi v obdobi Protektoratu
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Cechy a Morava, kdy musely ¢eské pojistovny predavat své pojistné kmeny némeckym,
mad’arskym a pozd¢ji také slovenskych pojistovnam. Celé uzemi bylo podfizeno fisskym

zakonim.

Na konci 2. svétové valky pisobilo na ¢eském trhu 733 pojistoven a pojistovacich spolkd.
Dekretem prezidenta republiky bylo celé smluvni pojistovnictvi na tzemi Ceskoslovenska
znarodnéno vroce 1945, Vroce 1946 bylo ustanoveno pét pojistoven (narodnich
podnikll), do kterych byly zaclenény pojistovny doposud pusobici na ¢eskoslovenském
uzemi. Byly to pojistovna Slavie, Prazska pojistovna, Prvni ¢eskoslovenskd pojistovna,
pojistovna Slovan a Nemocenska pojistovna. Po komunistickém ptevratu v roce 1948 byla
vytvotena sloudenim péti pojistoven pouze jedna instituce, kterou byla Ceskoslovenska
pojistovna narodni podnik. Vytvofenim této pojistovny doslo k preruseni vyvoje
pojistovnictvi. Ceskoslovenskd pojistovna se stala na dlouhé obdobi monopolni
pojistovnou na uzemi Ceskoslovenska. V roce 1952 byl piijat zidkon o pojistovnictvi.
Ceskoslovenské pojistovna byla zménéna na Statni pojistovnu, jejiz piisobeni pokradovalo
az do roku 1968. V roce 1968 byl piijat novy zakon o pojistovnictvi, ktery rozdéloval
Statni pojistovnu na dva samostatné subjekty- Ceskou statni pojistovnu se sidlem v Praze

a Slovenskou statni pojiStovnu se sidlem v Bratislavé.

Velkéd zména pftiSla s rokem 1991, kdy byla vydana novela zékona o pojistovnictvi, ktera
upravovala pravidla podnikani v pojistném odvétvi. Doslo ke zruseni monopolu Ceské
statni pojiStovny. Postupné dochéazelo k vytvareni konkurenéniho prostfedi na Ceském
pojistném trhu. Zakon dale zavedl statni dozor nad pojiStovnami, ktery vykonavalo
Ministerstvo financi CR. Pravni piedpisy upravujici pojistny trh viak zaostavaly
za skutecnym stupném vyvoje a bylo tak potifeba zdkon novelizovat. Novela zakona byla
vydana v roce 1993 a zaméfovala se pfedevS§im na pravidla pro tvorbu, pouZiti a zplsob
umisténi prostfedkll technickych rezerv pojistoven. V devadesatych letech dochazi
k velkému rozvoji pojistovnictvi v CR. Béhem této doby vznika na nasem uzemi velky
poCet pojiStoven. Na trh vstupuji také zahraniéni subjekty. Objevuji se snahy
0 demonopolizaci pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla. Stavajici pojisténi bylo
striktné dano zdkonem. Byl pfijat zdkon ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti

za Skodu zplsobenou provozem vozidla. Zakon umoZnil licencovanym pojiStovndm
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nabizet od roku 2000 novinku Vv podobé smluvniho pojisténi odpovédnosti za Skodu
zpusobenou provozem vozidla. Dale byl piijat zakon ¢. 363/1999 Sb., 0 pojistovnictvi.
Zakon piinesl zmény v oblasti provozovani pojiStovaci a zajiStovaci cinnosti,
zprostfedkovatelské  ¢innosti v pojistovnictvi a zplasobu a rozsahu dohledu
V pojistovnictvi. Byly zde upfesnény definice nékterych pojmi, bylo zakdzano zakladat

pojistovny, které podnikaly soucasné v odvétvi zivotniho a nezivotniho pojisténi atd.

Zacatek nového tisicileti znamenal pro ¢eské pojistovnictvi fadu vyznamnych zmén. Bylo
nutné implementovat nékteré smérnice EU do naseho pravniho systému. Proto byly v roce
2004 piijaty nové zakony. Jednalo se 0 zakon o pojistné smlouvé, zakon o pojistovacich
zprostiedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti, novela zikona
0 pojistovnictvi a novela zékona o pojisténi odpovédnosti za skodu zplisobenou provozem
motorového vozidla. Novela zakona o pojistovnictvi se tykala zejména zmén souvisejicich
se vstupem Ceské republiky do EU. Bylo nutné zajisténi sluditelnosti pravidel pro

podnikani v oblasti poji§tovnictvi s tzv. téeti generaci smérnic. ' 2

! BOKSOVA, J. Ugetnictvi komer&nich pojistoven- specifika v CR. 1. vyd. Praha: Wolters Kluwer CR,
2010. ISBN 978-80-7357-521-2.

2 CECHOVA, ., M. KARFIKOVA a V. PRIKRYL. Zaklady pojistovaciho prava. 1. vyd. Praha: Orac, 2001.
ISBN 80-86199-27-4.
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2. Clenéni pojisténi

Pojisténi muzeme clenit z nckolika hledisek. Z pravniho hlediska d€lime pojisténi
na dobrovolné a povinné. U produkti dobrovolného pojisténi je mezi pojistitelem
a pojistnikem sjedndna pojistnd smlouva. Pojistnik ma pravo vybrat si pojistovnu,
se kterou pojisténi uzavie. Mezi dobrovolné pojisténi fadime napiiklad zivotni pojisténi,
pojisténi domacnosti ¢i cestovni pojisténi. V ramci povinné formy pojisténi existuje
pojisténi povinné smluvni a pojisténi zdkonné. Jedna-li se o povinn€ smluvni pojisténi je
V pravnim predpisu stanovena povinnost uréitych subjektl sjednat s pojistovnou pojistnou
smlouvu. Typickym ptikladem je pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou provozem
vozidla, jez mohou sjednévat pojisStovny, které obdrzely licenci k poskytovani tohoto
pojisténi. V ramci zakonného pojisténi se pojistnd smlouva nesjednava, povinnost pojisténi
vyplyvé ze zékona. Pfikladem je zakonné pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za skodu

pfi pracovnim urazu a Nemoci Z povolani.

Pojisténi 1ze Clenit také dle zplisobu financovani. V tomto ¢lenéni vznikaji dva systémy.
Jednim z nich je socidlni pojisténi a druhym je komeréni (soukromé) pojisténi. Socidlni
pojisténi, jak je zndzvu patrné, kryje socialni rizika. Velikost pojistného je stanoveno
pro vSechny ucastniky stejné, obvykle procentem z piijmi. Toto pojisténi je v gesci statu
aje koncipovano jako povinné. Vedle sociadlniho pojiSténi stoji pojisténi komercni.
Komeréni pojisténi zahrnuje kryti ekonomickych subjektd na zdkladé jejich vlastniho
rozhodnuti (krom¢ nékterych povinnych pojisténi, které jsou sjedndvany v ramci
komer¢niho pojisténi). Velikost pojistného je zavislé na velikosti pojistovaného rizika.
Komeréni pojisténi je mozné dale délit dle druhu kryti rizik na pojiSténi nezivotni
a pojisténi zivotni. V pftiloze €. 1 je uvedeno €lenéni nezivotniho a zivotniho pojisténi dle

zékona o pojistovnictvi.

Odvétvi nezivotniho pojisténi kryje rizika nejriznéjSiho charakteru. Jednd se o rizika
ohroZujici Zivoty lidi (Graz, invalidita aj.), rizika zplUsobujici majetkové Skody (Zivelni,
odcizeni aj.), rizika zpusobujici finan¢ni ztraty a rizika spojend s odpovédnosti za Skodu.
Nezivotni pojisténi zahrnuje celou Skalu pojistnych produktti. Jednotlivé produkty jsou

rozdéleny do péti hlavnich oblasti. Jsou to nezivotni pojisténi osob, majetkové pojisteéni,
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odpovédnostni pojisténi, pojisténi pravni ochrany a cestovni pojisténi. Druhym odvétvim je
pojisténi zivotni. Pojisténi chrani proti riziklim, kterd ohrozuji zivoty lidi. Jedna se o rizika,
kterA maji vliv na Zivot poji§ténych osob nebo jejich blizkych. Zivotni pojisténi je
rozdélovano na pojisténi pro pfipad smrti, pojisténi pro ptipad doziti a smiSené zivotni
pojisténi pro ptipad smrti nebo doziti. V soucasnosti je bézné, ze se ob¢ odvétvi prolinaji.
V ramci zivotniho pojisténi jsou pfipojiStovana rizika nezivotniho charakteru. Cilem je

nabidnout klientiim komplexni pojistnou ochranu.’

¥ DUCHACKOVA, E. Principy poji§téni a pojitovnictvi. 3.vyd. Praha: Ekopress, 2009. ISBN 978-80-
86929-51-4.
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3. Zivotni poji§téni

V ramci zivotniho pojiSténi jsou kryta dvé zakladni rizika, riziko smrti a riziko doziti.
Ucelem pojisténi pro piipad smrti je finanéné zabezpeéit pozistalé osoby, které byly
zavislé na pfijmli zemielého. Smyslem pojisténi pro piipad doziti je tvorba financnich
prosttedkt pro ptipad, ze se dotycny dozije konce pojisténi a nebude mit dostatek financi
pro dalsi zivotni etapy. Jako u ostatnich druhti pojisténi i zde plati pravidlo nahodného
jevu. Je jisté, Ze smrt nastane, ale neni jisté kdy. Neni tedy ani jisté, zda smrt nastane
béhem doby trvani pojiSténi. Proto vzniklo Zivotni pojiSténi, které méa na jedné strané
eliminovat mozné dopady smrti pojisténého na blizké osoby a na strané druhé pomoci

pojisténému naspofit financni prostfedky na dalsi Zivot v ptipadé€ doziti.

Na strukturu komerc¢niho pojisténi ma podstatny vliv podoba statniho socialniho systému,
ktery vymezuje prostor pro realizaci v oblasti pojiSténi osob, zejména v rozsahu a mife
kryti rizik. Zejména pro evropské zemé je charakteristické rozSitovani pole plsobnosti
komercniho pojisténi, které je disledkem potizi s financovanim socidlnich davek. V ramci
CR, kdy dochazi ke starnuti populace a zvysuji se tak naklady na starobni diichody, coZ
samoziejm¢ neni dlouhodobé& udrzitelny problém, roste vyznam Zivotniho pojiSténi.
Zivotni pojisténi se stavd dobrovolnou slozkou diichodového zabezpedeni, kterou lze

snadno pfizpusobit aktudlnim pottebam cloveka.

w__7

3.1 Podstata Zivotniho pojiStén

Pivodnim smyslem Zivotniho pojisténi bylo finan¢ni zabezpefeni pozistalych 0sob
po smrti pojisténé osoby (zivitele rodiny). V pocatcich se jednalo pouze o pojisténi
pro ptipad predCasné smrti. Pojistné plnéni pokryvalo ndklady na pohieb, poptipadé
slouzilo urcity ¢as jako financni ndhrada za pfijem zemfelého Zivitele. PojiSt€ni mélo
podobu tzv. pohiebniho pojisténi. Pojistnd Castka v tomto pojiSténi pfiblizné odpovidala

nakladiim na pohfteb.
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Postupem doby, tak jak se zvySovaly potieby lidi a zvySovala se zivotni tiroven, zlepSovaly
se také podminky zivotniho pojisténi. Méni se zejména pohled na uroven zabezpeceni
pojisténého nebo jeho rodiny prostiednictvim sjednané pojistné Castky. Aby Zzivotni
pojisténi skutecné pokrylo hrozici Zivotni rizika pojisténého, méla by byt pojistna ¢astka
pro piipad smrti a doziti stanovena minimdlné¢ jako Ctyfnasobek ro¢niho piijmu

pojisténého.

Do konstrukce pojisténi bylo kromé rizika amrti pfidano riziko doziti. Dilezitou soucasti
pojistnych smluv se stavala spofici slozka. Zatfazovanim rizika doziti do Zivotniho pojisténi
rostl vyznam zivotniho pojisténi jako spoficiho nastroje. PojiSténi se tak stavalo dalSim

produktem mozného spofeni na stari.

I dnes tvoti riziko smrti zdklad vSech Zivotnich produktli, avSak postupem casu byly
vytvoteny produkty, které zajiStuji ochranu pozistalych v pfipadé smrti pojisténého
anadruhé strané nabizi financni kompenzaci v piipad€, ze se pojistény dozije konce
pojisténi. V soucasnosti se na pojistném trhu objevuje Siroka Skala pojistnych produkta.
Piesto, Ze existuji formy pojisténi, které kryji pouze jedno z rizik, nejbéznéji je vyuzivana
jejich kombinace. Vyuzivaji se produkty kombinujici riziko smrti a doziti spole¢né
S moznosti pfipojisténi nezZivotnich rizik (Uraz, invalidita, vazné choroby aj.). Pted
uzavienim pojisténi je dulezité uvédomit si, k cemu ma dané pojisténi slouzit. VSeobecné
se vi, ze potieby ¢lovéka se béhem jeho Zivota méni. Je diilezité t€émto zmeénam piizplsobit
pojistnou ochranu. Vzhledem Kk tomu, Ze se cena pojisténi odviji od vstupniho véku
pojisténého, je vhodné zalozit pojiSténi v mladSim veéku. Dnes uZ jsou pojistné produkty
velmi variabilni a 1ze mit cely zivot jednu pojistnou smlouvu, ve které¢ Ize téméf kdykoliv
meénit parametry pojisténi. Se starnutim populace se stdva zivotni pojisténi dilezitym
dobrovolnym pilitem diichodového systému, ktery je variabilni z hlediska vySe pojistného,

Cetnosti a zpusobu jeho placeni.*®

* DANHEL J., DUCHACKOVA, E. Teorie pojistnych trhii. 1. vyd. Praha: Professional Publishing, 2010.
220s. ISBN 978-80-7431-015-7.
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3.2 Pojisténi pro piipad smrti

Historie pojisténi smrti sahd az do starého Egypta. Z této doby jsou dochovany dokumenty
o existenci vzdjemného kryti ndkladi na pohfeb. Pohiebni spolky, vznikajici
ve starovékém Rimé, hradily néklady ¢lenti spojenych s pohibem a zaroven poskytovaly
finan¢ni podporu pozistalym. Rozmach zivotniho pojisténi byl zaznamenan zejména
v Anglii v 17. stoleti. Krom¢ klasického Zzivotniho pojisténi bylo v Anglii provozovano
tzv. sazeni na smrt. Ve chvili kdy se v novinach objevila zpradva o nemoci nékterého
Z vysoce postavenych pant, pojistovna vypsala kurzy na to, za jak dlouho tento ¢loveék
zemfe. Pfesto, ze postup nebyl pfili§ eticky, pro tehdejsi pojistovnu znamenal velké zisky.
Zakladatelem moderniho pojisténi smrti byl anglicky astronom Edmond Halley, ktery
ve druhé polovin€é 17. stoleti vytvofil prvni obsahlejsi umrtnosti tabulky. Londynska
pojisStovna byla prvni, kterd vyplacela davky v imrti na zaklad¢ staii pojisténého.
Pojisténi, jehoz cena byla stanovovana na zdkladé¢ véku zijemce, se brzy rozsifilo
I do ostatnich zemi. U nas vznikaji ustavy nabizejici prvni formy zivotniho pojisténi

koncem 18. stoleti. Pojisténi smrti je dnes soucasti vSech zivotnich produktu.

Umrti je formulovéano jako trvalé vymizeni viech znamek Zivota bez moZnosti jejich
opétovného oziveni. Pojisténi kryje riziko smrti vzniklé z jakékoliv pfi¢iny (nemoci
¢i trazem). Z pojistného kryti mohou byt n€které druhy umrti vylouceny, napiiklad smrt
v disledku valecné udalosti. Pojistné plnéni v piipadé¢ smrti nélezi obmySlené osobé,
ktera je specifikovana v pojistné smlouvé. Pfedmétem plnéni je ve vétSin€ piipadu
sjednana pojistna castka pro piipad smrti véetné naspotrenych prostiedkll. Ani pojisténi pro
pfipad smrti vSak neni vhodné pro kazdého. PojiSténi nepotiebuji lidé, ktefi nemaji koho

po své smrti zabezpe€it nebo lidé s velkym majetkem, ktery zajisti Zivotni uroven

> ProQuest. Use life insurance as a retirement tool. [online]. United States: National Underwriter Company,
2002-10-28 [vid. 2013-04-18]. Dostupné z:
http://search.proquest.com/docview/228517190/13D82ACE05C167AF11D/201?accountid=17116
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pozistalych. Pojisténi déti pro piipad smrti je nepodstatné, nebot nikoho finanéné

nezajistuji. Navic je to neetické.

Pravdépodobnost umrti ovlivitluje zejména styl zivota ¢loveéka a jeho genetické dispozice.
Tato rizika jsou vSak tézko zméfitelna, proto pojistovny pii stanoveni ceny pojiSténi
zohlediuji veék a pohlavi pojisténého. Pravdépodobnost umrti pro jednotlivé veéky a dalsi

udaje souvisejici s umrtim jsou popsany v amrtnostnich tabulkach.®

Pojisténi pro piipad smrti existuje v nékolika variantach. Jedna se o trvalé pojisténi
pro ptipad smrti, doasné pojisténi pro pfipad smrti a odlozené pojisténi pro piipad smrti.
V piipad¢ trvalého pojisténi je pojistné plnéni vyplaceno vzdy a to v roce, v némz pojisténa
osoba zemie. Vyuziva se konstrukce, kdy je sjednan maximalni horni v€ék pro vyplatu
pojistného plnéni (napt. 85 let) a pojistné je placeno po kratsi dobu (napt. 65 let).
Ptikladem takového pojisténi je pojisténi nakladl na pohieb. Docasné pojisténi kryje riziko
smrti pouze po dobu sjednanou V pojistné smlouvé. Pokud tedy nedojde ke smrti
pojisténého béhem pojistné doby, pojisténi zanikd bez naroku na vyplatu pojistného plnéni.
Tato koncepce pojisténi byva vyuzivana v souvislosti s Cerpanim Gvéru. V ramci
odloZeného pojisténi se odkladd povinnost pojistitele vyplatit pojistné plnéni béhem dané
¢ekaci doby. V ptipadé€, Ze pojistény zemie béhem této cekaci doby, nedojde k vyplaté
pojistného plnéni. Pouziva se pojiSténi s niz§imi pojistnymi Castkami, kdy pojiStovna
nevyzaduje zdravotni prohlidku ani jinou dokumentaci. Administrativni zalezitosti jsou

nahrazeny odkladem plnéni.

3.3 Pojisténi pro pripad doziti

Zivotni pojisténi je také spjato s vytvarenim Uspor a zajiSténim prostitedki na stafi.

Dutkazem je skupinové spofici pojisténi ze 17. stoleti. Tak, jak jednotlivi Gi€astnici v Case

® SIDLO, D. Zivot jako riziko aneb Zasady pojistovani Zivotnich rizik. 1. vyd. Praha: Aladin Agency, 2010.
185s. ISBN 978-80-904345-1-6.
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cey

umirali, navySovala se renta, kterd byla na konci vyplacena zijicim. Dalsi formou pojisténi
doziti byly vdovské, sirotci a pozdéji také svatebni pokladny. Na zacatku 20. stoleti u nas
dale roste vyznam pojisténi doziti. Pii doziti se ur¢itého véku vyplaci pojistovna sjednanou
pojistnou ¢astku, pokud vsak pojistény zemiel béhem pojistné doby, pojistovné nevznikla
povinnost vyplatit plnéni. Zacina se rozvijet dlichodové pojisténi. Zhruba o 30 let pozdéji
vznikd sdruzené pojisténi mladeze, které zpravidla obsahovalo vénové pojisténi. Pred
rokem 1989 se poéty novych pojistnych smluv zhruba rovnaly poétu narozenych déti.
Pojisténi bylo zatraktivnéno v roce 2001, kdy bylo umoznéno danové zvyhodnéni
zivotnich pojisténi obsahujici pojisténi pro ptipad doziti. V poslednich letech vznikaji nové
trendy Zzivotnich pojisténi obsahujici spofici slozku. Pojistovny nabizi klientim rtzné

moznosti, jak své prostfedky co nejlépe zhodnotit. Piikladem muize byt vznik IZP.

Pojem doziti je specifikovan v rdmci pojistné smlouvy ¢i pojistnych podminek. Jde o doziti
se ur¢it¢ho okamziku. Tento okamZzik muze byt v pojistné smlouvé uréen datem nebo
veékem pojisténého. V piipade doziti se konce pojistné doby mé pojiStény pravo na pojistné
plnéni. Pfedmétem pojistného plnéni je pojistnd ¢astka véetné podilti na vynosech nebo

naspofena kapitalova hodnota, pokud nebyla pojistna castka stanovena.

Pravdépodobnost, ze cClovék ve zdravi piekond vSechny zivotni piekdzky a dozije
se duchodového veéku, je vysoka. Pravdépodobnost doziti se jednotlivych véku lze opét
vycCist z imrtnostnich tabulek. Dulezita je nejen pravdépodobnost doziti se diichodového

véku, ale i doba, na kterou bude doty¢ny naspotené prostiedky potiebovat.’

3.4  Umrtnostni tabulky

Demografie je obor, ktery se zabyvad obménami lidskych populaci v disledku udalosti
rozeni a umirani. Soucasti oboru je tedy zkoumani umrtnosti populace. Nastroj, ktery

prezentuje Umrtnost, se nazyva imrtnostni tabulky. Umrtnostni tabulky slouzi ke studiu

" SIDLO, D. Zivot jako riziko aneb Zasady pojistovani Zivotnich rizik. 1. vyd. Praha: Aladin Agency, 2010.
185 s. ISBN 978-80-904345-1-6.
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délky zivota a postupnému vymirani populace a jsou dulezitym prvkem pro vypocet
pojistného v zivotnim pojisténi. Tabulky obsahuji pravdépodobnosti umrti pred dosazenim
daného ve¢ku, pravdépodobnosti doziti se wurCittho véku a obsahuje také dalsi
charakteristiky.® Prvni obsahlejsi amrtnosti tabulky vytvoiil ve druhé poloviné 17. stoleti
anglicky astronom Edmond Halley. Umrtnostni tabulky vydava kazdy rok Cesky
statisticky ufad. Pojistovny v praxi nepouzivaji klasické umrtnostni tabulky, ale upravuji si

je dle vlastnich potieb.

Umrtnosti tabulky vychézeji z ukazatelti pravdépodobnosti Gmrti, které jsou odvozeny
ze specifickych mér umrtnosti. Ty jsou vypocteny jako podil zemielych pro dany vék
a pohlavi a sttedniho stavu obyvatel daného véku a pohlavi na daném tzemi. Takto
vypoctené hodnoty jsou dale vyuzity k vypoc¢tu pravdépodobnosti tmrti. Tabulky jsou
konstruovany s jednoletym vékovym intervalem, zvlast' pro muze a zeny. Pravdépodobnost
umrti (gx) vyjadiuje pravdépodobnost, ze osoba ve véku X let zemie pied dosazenim véku
X + 1. Dopliikem pravdépodobnosti umrti je pravdépodobnost doziti (py), ktera vyjadiuje
pravdépodobnost, Ze osoba ve véku X let v daném obdobi nezemie a dozije se véku X + 1.
Dalsi charakteristikou je pocet dozivajicich se (ly), ktery reprezentuje pocet osob, které
se doziji veéku x let. Hodnota |y je kofenem umrtnostni tabulky, ktera znazorniuje velikost
fiktivni populace, kde je lp = 100 000. Pocet zemfelych (dyx) vyjadiuje pocet 0sob,
které zemiou ve veku X let. Jedna se tedy o pocet osob z ly, které zemiou ve véku X. Pocet
zijicich (Ly) je primérny pocet zijicich ve v€ku x let. Hodnota Ly pro dany vék je
stanovena jako primeér ze dvou po sob¢ jdoucich tabulkovych pocti dozivajicich. Pro vek
nula je stanovena hodnota Ly z pfesného rozlozeni zemfielych kojenci za dané obdobi
podle ro¢niku narozeni. Ukazatel Tx vyjadfuje pocet let Zivota, které ma tabulkova
populace v daném véku jesté pied sebou. Posledni charakteristikou je stfedni délka zivota
neboli nadéje doziti (ex). Udava praimérny pocet let, které jesté prozije osoba ve véku X.

Dtlezitou soucasti tabulek jsou komutacni ¢isla. Komutac¢ni ¢isla jsou pomocné hodnoty,

8 DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3.vyd. Praha: Ekopress, 2009. ISBN 978-80-
8692951-4.
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které vznikaji diskontovanim hodnot z imrtnostnich tabulek. Existuji komutacni cisla

nultého, prvniho a druhého fadu.® *°

Vzhledem k faktu, Zze pravdépodobnost umrti u muzi je vétsi nez u Zen, jsou pojistovny
nuceny zohlednit tuto skutecnost do cen zivotniho pojisténi. Diky boji za rovnopravnost
v ramci EU vznikla snaha rovného zachazeni s obéma pohlavimi v ramci pojistovnictvi.
V roce 2004 vydala Evropska Rada smérnici ¢. 113 obsahujici ¢lanek 5, ve kterém byla
statim EU dédna povinnost nepouzivat faktor pohlavi pro vypocet pojistného a pojistného
plnéni. V odstavci 2 tohoto ¢lanku byla umoznéna vyjimka zohlednéni pohlavi, v ptipadé
odiivodnéného vypoctu tarifu pro muze a zZeny pii kalkulaci rizika podle piesnych
statistickych a pojistné-matematickych udajii. V bfeznu 2011 byla vyjimka na zakladé
zalob zastanct antidiskriminace zruSena a definitivné byl stvrzen zakaz diferenciace dle
pohlavi pfi stanovovani pojistného v Clenskych statech EU. Dne 21. 12. 2012 doslo
ke srovnani cen pojisténi pro muze a Zeny. V CR se unisex tarify tykaji zivotnich
a trazovych pojisténi a pojisténi nemoci. V rdmci antidiskriminacnich opatfeni ptichazi
na fadu vék a zdravotni stav. Pokud vSak bude k t¢émto faktorim piistupovano tak razantné
jako k rovnosti pohlavi, mize to pro pojistovny znamenat ztratu uspéSného obchodovani,
které nabizi klientim finan¢ni stabilitu. PojiStovnictvi, jako nejstabilnéjSimu sektoru

finan¢nich trhi, nejspise nezbude nic jiného nez se piizpusobit novému prostedi."

% ¢SU. Umrtnostni tabulky-metodika [online]. Praha: Cesky statisticky tfad, 2012-01-19 [vid. 2013-01-12].

Dostupné z: http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/lumrtnostni_tabulky metodika
YMUZAKOVA, K. Zivotni pojisténi — Vybrana feseni piikladii v MS Excel. 1.vyd. Liberec: Technicka
univerzita v Liberci, 2009. ISBN 9788073725099.

1 DANHEL, J. Unisex, zdravotni stav, v&k... Pandofina skfifika oteviena? Pojistny obzor. Praha: Ceska

asociace pojistoven, 2012, ro¢. 89, ¢. 4, s. 4-5. ISSN 0032-2393.

30


http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/umrtnostni_tabulky_metodika

4. Pojistny trh

Pojistny trh je mistem, kde se setkava nabidka a poptavka po pojistné ochrané. Na stran¢
nabidky stoji pojistovny, na strané poptavky pak zajemci o pojisténi (potencidlni klienti
pojistoven). Pro pojistny trh je typické, Ze mezi nabidku a poptavku vstupuje tieti osoba
V podobé pojistovacich zprosttedkovateli. Ti zajistuji lepSi komunikaci mezi pojistovnou
a klientem. Hlavni ¢innosti pojistoven je poskytovat klientiim za Gplatu pojistnou ochranu.
Vedle toho pojistovny investuji na financnim trhu volné prostfedky, zejména technické
rezervy. Investice probiha dle zasad, které stanovuje zakon o pojistovnictvi. Pojistny trh
tak vytvaii systém vztahi a subjektd provozujici pojistovaci ¢innost spoleéné

s investovanim volnych prostiedku, které maji pojistovny k dispozici.*

Pojistny trh je ovliviiovan stavem a vyvojem jednotlivych rizik, jejich vyskytem
a samoziejm¢ také moznymi dopady pifi realizaci rizik. Na jedné strané¢ dochézi
ke snizovani miry rizika, ke kterému dochazi diky rozmachu védeckého poznavani a diky
zjistovani novych zpusobi, jak se sriziky vyrovnat. Na druhé strané vsak z divodu
rostouci zivotni urovné, vyvoje technologii a koncentrace velkych hodnot na malych

prostorach dochazi ke vzniku novych nebezpeéi a tim ke zvySovani rizikovosti.*

Ve vyvoji na pojistnych trzich Zivotniho pojisténi 1ze v nedavné dobé pozorovat nékolik
tendenci jako je rostouci vyznam pojiSténi, vyvoj pojiSténosti, uplatiiovani ndhradnich
nastroji kryti rizika, zvySovani ochrany klientl a jejich povédomi o smyslu pojisténi,

vyvoj pfistupli a metod prodeje pojistnych produktdl, nartst rizik zahrnutych do kryti

2 DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3.vyd. Praha: Ekopress, 2009. ISBN 978-80-
8692951-4.

¥ DANHEL J., DUCHACKOVA, E. Teorie pojistnych trhii. 1. vyd. Praha: Professional Publishing, 2010.
220 .

ISBN 978-80-7431-015-7.
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v ramci komer¢niho pojisténi a v neposledni fadé dochazi k prolinani pojistovacich sluzeb

s ostatnimi finanénimi sluzbami.*

Dulezitou roli v oblasti pojistnych trhi hraje ukazatel pojisténosti, ktery hodnoti vyuziti
pojisténi pro kryti urditych rizik. Uroveni pojisténosti je ovliviiovana hospodafenim
pojistoven, kdy musi brat pojistovny v potaz rizika ohrozujici jeji ¢innost a zaroven je
ovlivitovana zajmem klienti o jednotlivé produkty. Pro produkty zivotniho pojisténi je
typické, ze se poptavka po nich snizuje v situaci, kdy je ekonomika v recesi. Hodnoceni
pojisténosti se provadi z hlediska jednotlivych produkti ¢i odvétvi. Sleduje se také
globalni pojiSténost (vyuziti komeréniho pojisSténi v dané zemi). V ramci odvétvi zivotniho
pojisténi jsou vyznamnymi ukazateli objem piedepsaného pojistného, realny roéni rtst
ptedepsaného pojistného, velikost predepsaného pojistného ve vztahu k hrubému
domacimu produktu (dale HDP) a velikost predepsaného pojistného na jednoho obyvatele.
Bude nas také zajimat podil pfedepsané¢ho pojistného Zivotniho a nezivotniho pojisténi

na celkovém pojistném trhu.

Ukazatel velikosti ptedepsaného pojistného méfi velikost pojistného, ktery odpovida
platnym pojistnym smlouvdm za odvétvi Zivotniho pojisténi v daném roce. Je ovlivnén
jednak poctem sjednanych smluv a jednak parametry smluv, jako je naptiklad pojistna
¢astka, druh rizik a zpisob ocenovani. Ukazatel ro¢niho rustu ptfedepsaného pojistného
znazoriiuje zménu ve vysi pojistného a zahrnuje také vliv inflace. Pomaha tak sledovat
dlouhodoby vyvoj ptedepsaného pojistného. Ukazatele velikosti pfedepsaného pojistného
na jednoho obyvatele a pojistného ve vztahu k HDP se vzajemné dopliiuji a pokousi
se souhrnné klasifikovat rozsah a uroven pojistného trhu. Vzhledem k faktu, ze ukazatel
predepsaného pojistného k HDP je siln€ ovlivnén vysi HDP, je pro vyjadieni celkové miry
vyuziti pojisténi v dané zemi pouzivan jesté¢ ukazatel pojistného na jednoho obyvatele.
Vyznamnou roli pfi posuzovani miry pojisténosti hraje také ukazatel podilu piedepsaného

pojistného Zivotniho a neZivotniho pojisténi, ktery je dillezity zejména z hlediska postupné

“ DANHEL J., DUCHACKOVA, E. Teorie pojistnych trhii. 1. vyd. Praha: Professional Publishing, 2010.
220 s. ISBN 978-80-7431-015-7.
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méniciho se vyznamu zivotniho pojisténi. Rust podilu zivotniho pojisténi naznacuje zménu
V chapani pojisténi. Zatimco diive bylo pojisténi brano jako ochrana proti riziku smrti,

dnes je posilovana role spoficiho nastroje na kryti nakladi ve staif.™ *

4.1 Svétovy pojistny trh Zivotniho pojiSténi

Svétovy trh Ize rozd€lit na praimysloveé vyspélé zemé tzv. advanced markets a rozvojové
zem¢& tzv. emerging markets. Na pojistnych trzich primyslové vyspélych zemi je
soustfedéna prevazujici ¢ast celosvétového predepsaného pojistného. Rozvojové zemé pak
zahrnuji oblasti s rostoucim vyznamem komer¢niho pojisténi. Piesto, ze v roce 2011 bylo
86,10 % predepsaného pojistného soustiedéno do vyspélych zemi, podil tzv. emerging
markets rok od roku roste. Na svétovém pojistném trhu existuji tfi hlavni pojistovaci
centra, mezi kterd patifi Severni Amerika (oblast Amerika), Zapadni Evropa (oblast

Evropa) a Japonsko (oblast Asie).

Velikost piedepsaného pojistného v zivotnim pojisténi vykazuje v poslednich letech
rostouci tendenci, miizeme vSak pozorovat vykyvy. Vykyvy jsou zplsobeny ekonomickym
vyvojem, stavem na finan¢nich trzich a na Skodovosti v pojisténi. VSechny tyto faktory pak
maji vliv na ¢innost pojistoven, pifedev§im na ceny pojisténi. Na nasledujicim obrazku
(obrazku 1) je uveden vyvoj predepsaného pojistného Zivotniho pojisténi z celosvétového

hlediska za poslednich 12 let.

> DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3.vyd. Praha: Ekopress, 2009. ISBN 978-80-
8692951-4.

* DANHEL J., DUCHACKOVA, E. Teorie pojistnych trhii. 1. vyd. Praha: Professional Publishing, 2010.
220 .

ISBN 978-80-7431-015-7.
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Obrazek 1: Vyvoj celosvétového piredepsaného pojistného v letech 2000-2011 (v USD)
Zdroj: Viastni zpracovani z (Swiss Re, Sigma 2001-2012)

Dlouhodoby vyvoj na svétovém pojistném trhu zivotniho pojisténi lze sledovat na zaklade
vyvoje ukazatele realného ristu predepsaného pojistného. Na nasledujicim obrazku je
zobrazen realny ro¢ni rust pfedepsaného pojistného na svétovém pojistném trhu v letech
2000-2011. Pro porovnani jsou uvedeny hodnoty pro zivotni pojisténi a hodnoty

pro celkovy pojistny trh.
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Obrazek 2: Realny ro¢ni rust celosvétového predepsaného pojistného v letech 2000-2011
(v %)
Zdroje: Vlastni zpracovani z (Swiss Re, Sigma 2001-2012)
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Na obrazku 2 je patrné, ze trh zivotniho pojisténi vykazuje velké fluktuace, které byly
pii¢innou obecného ekonomického vyvoje a podminkami ve $kodovosti pojisténi. V letech
2001 a 2002 doslo v zivotnim pojisténi k velkému poklesu z divodu snizeni vynosu
na kapitalovych trzich zejména v hlavnich svétovych centrech. Na obrazku je dale patrna
finan¢ni krize z roku 2008, kdy Ize vidét zna¢ny pokles zivotniho pojisténi. Tento pokles

se tykéa primysloveé vyspélych zemi. Rozvojové zemé vykazuji i v tomto obdobi rust.

Dalsimi ukazateli pojiSténosti jsou velikost piredepsaného pojistného ve vztahu k HDP
a pojistného na jednoho obyvatele. Ukazatele jsou z celosvétového hlediska ovliviiovany
celkovym vyvojem na pojistnych trzich, vyvojem HDP a ménovych kurzi. V praxi
to znamend, Ze rtizné oblasti maji jinou Uroveit HDP, proto jsou ukazatele v jednotlivych
oblastech zna¢né odlisné. Nejvyssi hodnoty napiiklad vykazuje oblast Japonska a nové
Stfedni Asie a Stfedni a vychodni Evropy. Na nasledujicim obrazku je zobrazen vyvoj
ukazatele piedepsaného pojistného k HDP za odvétvi Zivotniho pojisténi a celkového
svétového trhu v letech 2000-2011.
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Obrazek 3: Celosvétové predepsané pojistné ve vztahu k HDP v letech 2000-2011 (v %)
Zdroj: Viastni zpracovani z (Swiss Re, Sigma 2001-2012)
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Ukazatel predepsaného pojistného na jednoho obyvatele zaznamenava v radmci
jednotlivych oblasti jesté vyrazngjsi rozdily. V nésledujicim obrazku je uveden vyvoj

predepsaného pojistného na jednoho obyvatele pro Zivotni pojisténi v letech 2000-2011.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Obrazek 4: Vyvoj predepsaného pojistného na jednoho obyvatele v letech 2000-2011 (v USD)
Zdroje: Viastni zpracovani z (Swiss Re, Sigma 2001-2012)

Podil ptedepsan¢ho pojistného Zzivotniho a nezivotniho pojisténi v ramci svétového
pojistného trhu ¢ini okolo 60 %. V nésledujicim obrazku je uveden vyvoj podilu pojistného

za zivotni a nezivotni pojisténi na svétovém trhu v letech 2000-2011.
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Obrazek 5: Podil piredepsaného pojistného Zivotniho a neZivotniho pojiSténi na piredepsaném
pojistném svétového trhu v letech 2000-2011 (v %)
Zdroj: Viastni zpracovani z (Swiss Re, Sigma 2001-2012)
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Nejvyssiho podilu zivotniho pojisténi bylo dosazeno v roce 2000, kdy podil ¢inil 62,3 %.
Pokles podilu v roce 2001 a 2008 zptisobila neptizniva situace na kapitalovych trzich, ktera
ovlivnila vysi vynosu a snizila tak poptavku po zivotnim pojisténi. Na druhé strané¢ doslo
k poklesu podilu zivotniho pojisténi diky rastu piedepsaného pojistného V ramci
nezivotniho pojisténi z divodu cetnéjsi pojistnych udalosti a zvySené¢ho zajmu o pojisténi
danych rizik. Je dulezité brat na zfetel, ze v rdmci jednotlivych regioni (advanced markets
a emerging markets) svétového trhu existuji rozdily v podilech zivotniho a nezivotniho
pojisténi. Pro asijské zemé¢ je charakteristickd velmi vysoky podil Zivotniho pojisténi,
Vv roce 2008 ¢inil 77 %, v zapadni Evropé byl ten samy rok dosazen podil 63 %. V Severni
Americe dosahuje podil Zivotniho pojisténi podstatné nizsich hodnot, v roce 2008 to bylo
46,5 %. Dlvodem je odliSna struktura neZivotniho pojiSténi, kde hraje roli komercni

zdravotni pojisténi.

4.2  Cesky pojistny trh Zivotniho pojisténi

V CR lze o pojistném trhu hovofit az od pocatku devadesatych let, protoze do té doby
pusobila na ¢eském trhu pouze jedina statni pojisStovna. Pojistny trh se od té doby velmi
zménil. Zejména z pohledu struktury subjektil, pojistnych produktd i regulace. Od roku
1991 se Zivotni pojisténi vyznacovalo vys$Sim tempem rlstu neZ neZivotni pojisténi. Rust
vyznamu pojiSténi zapficinila zejména zména pristupu k tomuto pojisténi. Dale bylo
postupem cCasu zavedeno danové zvyhodnéni pojisténi zahrnujici spofici slozku. Lidé
zacali pojiSténi chapat jako moznost kryti potieb v postproduktivnim véku popiipadé jako
eventualitu kryti uvérového rizika. V nasledujicim obrazku je uveden vyvoj piedepsaného

pojistného v Zivotnim pojisténi v letech 2000-2011.
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Obrizek 6: Vyvoj pfedepsaného pojistného Zivotniho pojisténi v CR v letech 2000-2011
(v K¢)
Zdroj: Vlastni zpracovani z (CAP, 2000-2010 a MFCR, 2011)

Tempo rustu zivotniho pojisténi v roce 2011 oproti roku 2010 vyrazné zpomalilo (z 19,3 %
vroce 2010 na 0,3 % vroce 2011). Rist predepsaného pojistného tahlo jednorazové
placené Zivotni pojisténi, které vzrostlo 0 1,9 p. b. Diky specifikiim jednorazové placeného
pojisténi nejde o klasické pojistné produkty. V ramci téchto produkti je kladen vétsi diraz
na spofici slozku pojiSténi neZ na samotnou pojistnou ochranu klienta. Proto také doSlo
ke zméné vykazovani udaji Zivotniho pojisténi vramci Ceské asociace pojistoven.
Do hodnoty celkového piedepsaného pojistného na zivotni pojisténi se nyni vykazuje
pouze 10 % z hodnoty ptedepsaného jednordzového pojistného. Dlivodem je redlnéjsi
zobrazeni vyvoje v Zivotnim pojisténi. BéZné pojistné zaznamenalo mirny pokles o 0,6 p.
b. Pocet nové uzavienych pojistnych smluv meziroéné vzrostl o 87 000 smluv, avsak

celkovy pocet smluv poklesl 0 231 000 (2,6 p. b.).

Vyznamnym ukazatelem souvisejicim s vyvojem piedepsaného pojistného je redlny rocni
rust pojistného. Nasledujici obrazek zobrazuje hodnoty redlného rlstu pojistného
Vv zivotnim pojisténi v letech 2000-2011. Pro srovnani jsou zde uvedeny také hodnoty

celkového pojistného trhu.
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Obrazek 7: Realny ro¢ni rist piredepsaného pojistného pro cely pojistny trh a Zivotni

pojisténi v CR v letech 2000-2011 (v %) )
Zdroj: Vlastni zpracovani z (CAP, 2000-2010 a MFCR, 2011)

Vyznamnym faktorem, ktery ovliviiuje pojisténost v CR je ekonomicka trovet, ktera je
klasifikovana prostfednictvim velikosti hrubého domaéaciho produktu (dale HDP).
Pro zkoumani tirovné pojisténosti je vyuzivan ukazatel ptredepsaného pojistného ve vztahu
k HDP. Pozitivné ovlivituje poptavku po Zivotnim pojisténi vyssi ekonomicka troven,
kterd umoznuje ulozit vice penéZnich prostfedkli na kryti rizik spojenych se zdravim
a zivoty lidi, hlavné tedy prostfedky potifebné na zabezpe€eni potieb ve staii. Na druhé
stran¢ existuji ekonomické ukazatele, které negativné ovliviiuji pojiSténost a snizuji
tak zajem o zivotni pojisténi. Nejvyznamngéjsi z nich je inflace. V nasledujicim obrazku je

zobrazen vyvoj ukazatele piredepsaného pojistného k HDP za odvétvi Zivotniho pojiSténi

a celkového pojistného trhu v letech 2000-2011.
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Obriazek 8: Vyvoj predepsaného pojistného ve vztahu k HDP v CR v letech 2000-2011 (v %)
Zdroj: Vlastni zpracovani z (Swiss Re, Sigma 2001-2012)

Dulezitym ukazatelem dopliujicim ukazatel piedepsaného pojistného k HDP je vySe
predepsaného pojistného na jednoho obyvatele. Vyvoj tohoto ukazatele v rdmci odvétvi

zivotniho pojisténi a celého pojistného trhu v letech 2000-2011 je znazornén na obrazku.

16000

14000 —

10000
8000 / celkem
/——-—- zivotni pojisténi
6000

4000 /_’/’1

2000

0 T T T T T T T T T T T 1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Obrizek 9: Vyvoj piedepsaného pojistného na jednoho obyvatele v CR v letech 2000-2011
(v K¢)
Zdroj: Viastni zpracovani z (Swiss Re, Sigma 2001-2012)
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Ptesto, ze podil zivotniho pojisténi na celkovém piedepsaném pojistném roste, podil je
oproti ostatnim zemim stdle nizky. Nizké vyuziti zivotniho pojiSténi vyplyva zejména
z urovné piijmi obyvatelstva, z pfistupu statu k feSeni socialnich otazek, stale vysoky
pocet obyvatel spoléhajicich se ve stafi na statni socidlni systém, z vyuziti jinych spoficich
nastrojui, z pfistupu statu k penzijnimu a stavebnimu spofeni aj. Na obrazku je zobrazen
vyvoj podilu zivotniho a nezivotniho pojisténi na ¢eském pojistném trhu v letech 2000—
2011.
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Obrazek 10: Vyvoj podilu predepsaného pojistného v Zivotnim a neZivotnim pojisténi na
celkovém piedepsaného pojistném v CRV letech 2000-2011 (v %)
Zdroj: Viastni zpracovani 2 (CAP, 2000-2010 a MFCR, 2011)

Na obrazku miizeme vidét, Ze dochdzi k postupnému zvySovani podilu Zivotniho pojisteéni.
Oproti roku 2010 vsak nedoslo k jeho zméné a podil stale zlstava na Grovni 46 %
pro zivotni pojisténi a 54 % pro nezivotni pojisténi. Podle vysledkd pruzkum jde v ¢eskych
domacnostech 8 % celkovych vydajii na pojisténi, zatimco ve statech kde podil zivotniho

pojisténi dosahuje okolo 60 %, jde na naklady pojisténi 10-20 % vydaja.
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4.3  Pojistny trh investi¢niho Zivotniho pojisténi v Ceské republice

Pojisténost v rdmci jednotlivych druhli pojisténi je zjisStovana na zéklad€ udajii o pojistném
za dané pojiSténi nebo srovnanim poctu pojisténych 0sob v ramci daného pojisténi
amozného poctu osob, které by mohly pojisténi uzivat. Stoprocentni pojiSténosti je
dosazeno v ptipadé¢ povinného pojisténi. Toto tvrzeni vSak v praxi plati jen teoreticky,

protoze se vyskytuji osoby, které neakceptuji povinnost pojisténi.

Piedepsané pojistné v ramci IZP vykazuje dlouhodoby rast. Rust pojistného tahnou
predevsim jednorazové placené produkty. Velky narist pojistného byl zaznamenan
zejména v roce 2007, kdy vstoupila v platnost Evropska smérnice o trzich finan¢nich
nastroju (MIFID). Zaroven uspé$nost distribuce tohoto pojisténi a zajem lidi o moznost
vyssiho vynosu nez nabizeji kapitdlovad pojisténi. S ohledem na vyvoj predepsané¢ho
pojistného v Zivotnim pojisténi pojistné na IZP ve sledovaném obdobi roste. D4 se Fici,
7e tahounem pojistného trhu Zivotniho pojisténi je pravé 1ZP, predevsim pak jednorazové
placené produkty. V poslednich letech lze pozorovat, Ze se v produktové nabidce
poji§toven objevuje stale vice tzv. modernich produktil, zejména v podobé IZP. Pojistovny
se tak odklani od rizikovych produktii a jejich zajem je sméfovan k produktim se spofici
slozkou. Novinkou trhu IZP je nabidka modifikovanych podob IZP, kdy je v ramci
pojisténi garantovan vynos prostfednictvim investovani do garantovaného fondu.
Pojistovny vSak ve vétsing ptipadi garantuji pouze to, ze zhodnoceni prostiedkt neklesne
pod 0 %. Pojistovny se tak snazi reagovat na vyvojové zmény a zaujmout jesté vice
potencionalnich klienti. V nasledujicim obrazku je zobrazen vyvoj piedepsaného
pojistného v IZP v letech 2000-2010.
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Obrizek 11: Vyvoj piedepsaného pojistného v IZP v CR v letech 2000-2010 (v K¢&)

Zdroj: Viastni zpracovani 7 (CAP, 2000-2010 a MFCR, 2011)

Vyvoj predepsaného pojistného tuzce souvisi s ukazatelem redlného rocniho ristu
predepsaného pojistného, ktery Iépe zachycuje dlouhodoby vyvoj pojistného. K nejvétsimu
rustu predepsané¢ho pojistného doslo vroce 2000. Oproti roku 1999 narostla vyse
ptedepsaného pojistného o 130 p.b. V t&€ dobé bylo pojisténi na ¢eském pojistném trhu

uplnou novinkou. K dal§imu vyznamnéjsimu ristu doslo v roce 2007. V nasledujicim

obrazku je zobrazen realny ro¢ni rust piedepsaného pojistného v letech 2000-2010.
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Obriazek 12: Redlny ro¢ni rist predepaného pojistného v CR v letech 2000-2010 (v %)

Zdroj: Viastni zpracovani z (CAP, 2000-2010 a MFCR, 2011)
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Dulezitym ukazatelem trhu investicniho Zzivotniho pojisténi je vyvoj jednordzového
a bézného pojistného. V nasledujicim obrazku je zobrazen vyvoj bézného a jednorazového
pojistného v letech 2000-2010. Pro ilustraci je do obrazku piidan vyvoj celkového

pojistného v ramci IZP.
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Obrizek 13: Vyvoj pFedepsaného jednorazového, béZného a celkového pojistného IZP v CR
v letech 2000-2010 (v K¢) )
Zdroj: Viastni zpracovani z (CAP, 2000-2010 a MFCR, 2011)
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5. Investi¢ni Zivotni pojiSténi

IZP je jednim z druht smiSeného pojisténi. Kryje tedy jak riziko umrti, tak riziko doziti.
Daéle je pojisténi zarazovano do skupiny tzv. modifikovanych smiSenych pojisténi. Tyto
at uz se jedna o potteby finanéni ¢i zivotni. Do modifikovanych smiSenych zivotnich
pojisténi fadime kromé& IZP také univerzalni Zivotni pojisténi. Oba tyto druhy pojisténi
umoziuji klientim téméi okamzité prizpusobit pojistné kryti a dal$i nalezitosti pojiSténi
souCasnym potiebam. Jde o velice variabilni produkty, které jsou v soucasné dob¢ pomérné

Casto vyuzivany."

IZP vzniklo spojenim rizikového pojisténi a investovanim do podilovych fondd, p¥i¢emz
investi¢ni riziko nese pojistnik. Klient si sam Vvoli investi¢ni fondy, do kterych investuje
své finanéni prostiedky. Zhodnoceni se pak odviji od vynosnosti zvoleného fondu. IZP
najedné stran¢ nabizi klientim moznost vy$§iho zhodnoceni, na strané druhé je vSak
dulezité uvédomit si, ze vySe zhodnoceni vramci tohoto pojisténi neni garantovano.
Znacnou odliSnosti od ostatnich druhti smiSeného pojisténi je fakt, Zze vySe pojistného
plnéni v pfipadé doziti neni pevné stanovena. Je zavisla na vysi vynost, poptipadé ztraty,
které jsou realizovany investovanim rezerv pojistného. Existuje tedy mozZnost, ze celkova
Castka pti doziti miize byt nizsi nez skute¢né vlozené prostfedky. Pojistné plnéni v piipade
smrti miize byt stanoveno riiznym zptisobem. MiiZze byt vyplacena sjednana pojistna castka
pro piipad smrti spole¢né s naspofenymi prostiedky. Mohou se také vyplacet pouze
naspofené prostiedky napiiklad v pfipadech, kdy dojde ke smrti v disledku udalosti
specifikované ve vylukach pojisténi. Posledni moznosti je vyplaceni pojistné ¢astky nebo

hodnoty podilového fondu v zavislosti na tom, ktera ¢astka je vyssi.

Y DANHEL, J., et al. Pojistna teorie. 2. vyd. Praha: Professional Publishing, 2006. 335 s. ISBN 80-86946-
00-2.
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Existuje také tzv. moderni IZP. Pojistné plnéni sice zavisi na vyvoji cen podilovych
jednotek, ale navic v ptipadé doziti pojistovna garantuje vyplaceni opravnéné osobé
zarucené pojistné plnéni, tedy definovanou minimalni pojistnou ¢astku. Proto se také tento
druh pojisténi nazyva investi¢ni zivotni pojisténi s garantovanym minimalnim pojistnym

plnénim. Tento druh IZP je vhodny zejména pro klienty s averzi k riziku.*

IZP mizeme obecné rozdélit do tif modeltl. Nejastéji se vyuziva konstrukce, kdy se plati
neménna ¢astka bézného pojistného a jeho Cast je investovana. U tohoto modelu se vyplaci
pojistné plnéni v piipad¢ smrti ve vysi sjednané pojistné castky pro ptipad smrti spolecné
s hodnotou podilovych jednotek. Pojistné plnéni v ptipadé doziti je rovno hodnoté
pojisténi. Druhy model, ktery neni v praxi piili§ rozsifen, je charakteristicky proménlivou
vys$i pojistného. Pojistné neni definovano mnozstvim penéznich jednotek, nybrz
mnozstvim nakupovanych podilovych jednotek. Ttetim typem investi¢niho zivotniho

pojisténi je kombinace piedchozich variant.*

5.1 Druhy investi¢niho Zivotniho pojiSténi z hlediska placeni pojistného

Pojistovny nabizeji klientim z hlediska mozZnosti placeni pojistného dva typy pojisténi.
Jednim je jednordzové placené IZP a druhym je bé&Zné placené. V ramci pojisténi s bézné
placenym pojistnym se jedna o platby s pravidelnou Cetnosti. Klient mize volit, zda chce
platit ro¢né, pololetng, Ctvrtletné nebo mésiéné. Pojistovny zpravidla poskytuji bonusy
za sjednani roéni Cetnosti placeni. IZP s b&zné placenym pojistnym je predmétem této

prace, takZe bude bliZe rozebrano v nasledujicich podkapitolach.

Jednorazové placené IZP je sjednavano na kratsi ¢asovy horizont, zpravidla se pohybuje
okolo 4-10 let. Investovani probiha do zajisténych fondu. Zajistény fond je druh

podilového fondu, ktery ma urcitou dobu splatnosti. To znamena, ze 1ze podilové jednotky

8 DANHEL, J., et al. Pojistna teorie. 2. vyd. Praha: Professional Publishing, 2006. 335 s. ISBN 80-86946-
00-2.

19 .
Tamtéz.
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nakupovat pouze Vv upisovacim obdobi, jehoz délka se pohybuje okolo jednoho mésice.
Vyse pojistného se mize u jednotlivych pojistoven liSit. Zpravidla se pohybuje v fadech
deseti tisic korun. Soucasti produktu je také pojistna ochrana. Bud' pojiStovny nabizeji
pojisténi v ramci produktu zcela zdarma, nebo Si za pfipojisténi uctuji velmi nizké pojistné.
Pojistna ochrana je tak v téchto produktech Casto nedostatecna. Nicméné ideologii takto
konstruovanych produkt neni pojistnd ochrana klienta, nybrz moznost ziskéni vysokého
zhodnoceni vloZenych prostfedki. Pojistovna zarucuje urcitou minimalni miru vynosnosti,
nebo se zavazuje, ze nakonci doby splatnosti vyplati klientovi minimalné vloZenou
hodnotu prostiedkd. Produkty IZP s jednorazové placenym pojistnym se staly u klientil
velmi popularni. Pojisténi Ize sjednat téméf v jakémkoliv veku. Produkty tak byvaji
vyuzivany napiiklad starSimi klienty, kterym skoncilo Zivotni pojiSténi a maji
tak piebytecné penézni prostiedky. Diky krat§imu investiénimu horizontu byva rodi¢i
vyuzivano jako spofeni pro déti. Produkty jsou vhodné pro konzervativni klienty, ktefi
nejsou ochotni podstoupit vyssi investi¢ni riziko. Mezi hlavni vyhody jednorazové
placeného pojiSténi tedy patfi garance minimdlniho vynosu, uplatnéni danového
zvyhodnéni (pfi splnéni zdkonnych podminek), pfipojisténi zdarma popft. za velmi vyhodné
ceny a moznost placeni mimotadného pojistného bez poplatkii. Problém u téchto druhii
IZP je, Ze nelze penize béhem doby vybirat a pokud ano, podminky nejsou pro klienta
vyhodné. V soucasnosti vSak pojiStovny umoziuji pired¢asné ukonceni smlouvy, avSak
S penalizaci za nedodrzeni smluvnich podminek. Nevyhodami pojisténi je vy$si hodnota
minimalniho  jednorazového pojistného, skryté poplatky v konstrukci garance

a v neposledni fadé€ jsou vynosy na konci doby pojisténi zdanény dani z piijmu.

Z pohledu Evropské smérnice o trzich investiénich nastrojti (MiFID) neni IZP do jeji
pusobnosti zahrnuto. Dé&je se tak pravé z divodu, Zze nejde o zcela klasicky investi¢ni

produkt, ale obsahuje navic slozku pojistné ochrany. Pojistné produkty tak nepodléhaji
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ustanovenim dané smérnice a tato pravni uprava se jich proto nedotyka. Na podrobngjsi

vyklad smérnice je zaméfena samostatna podkapitola.”® *

5.2 Pojmy spojené pojisténim

Nize jsou uvedeny vybrané zakladni pojmy, které jsou spojené s investiénim zivotnim
pojisténim. Vysvétleni jednotlivych pojmi lze nalézt na webovych strankach Ceské
asociace pojistoven poptipadé v pojistnych podminkéch pojistitelll, ze kterych bylo také

¢erpano pro ucely této prace.

Alokaéni pomér — procentualni pomér sjednany v pojistné smlouvé, ve kterém se umistuje
zaplacené pojistné do jednotlivych programi investovani.

Cena podilovych jednotek — cena podilové jednotky trznich programil investovani je
stanovena na zdkladé¢ hodnoty podkladovych aktiv, k nimz je konkrétni program
investovani vztazen.

Dodatecné béZné pojistné — pojistné, o které bylo bézné pojistné navyseno.

Fond — portfolio riznych investi¢nich instrumenti, které ma spole¢nou investi¢ni strategii,
je zalozené a spravované pojistitelem nebo spravcem povéfenym pojistitelem a bylo
vytvoteno pouze pro Ucely investi¢niho Zivotniho pojisténi.

Garantovany vynos — vynos plynouci z investovani do garantované¢ho fondu, ktery je
internim fondem pojistitele, miru zhodnoceni ur¢uje sam pojistitel.

Hodnota pojisténi — hodnota vSech podilovych jednotek ptipsanych na podilovém uctu.

Investiéni riziko — riziko spojené s provadénim investi¢niho tkonu.

0 KREHACOVA, Z. Je jednorazové investiéni Zivotni pojisténi dobry produkt, nebo hlavng vyborny
marketing? [online]. 2010-11-30 [vid. 2012-12-20]. ISSN 1213-2217. Dostupné z:
http://www.penize.cz/zivotni-pojisteni/162790-je-jednorazove-investicni-zivotni-pojisteni-dobry-produkt-
nebo-hlavne-vyborny-marketing

L SVACINA, L. Jednorazové placené Zivotni pojisténi nebo zajistény podilovy fond? [online]. Praha: 2008-
05-12 [vid. 2012-12-20]. ISSN 1802-5900. Dostupné z: http://www.investujeme.cz/jednorazove-placene-

zivotni-pojisteni-nebo-zajisteny-podilovy-fond/
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Investicni strategie — volba zpisobu investovani (vybér fondl), volba je na pojistnikovi.
Investic¢ni ukon — provedeni nakupu, odkupu nebo ptevodu podilovych jednotek.

Ndakupni cena — cena, za kterou muze pojistnik od pojistitele koupit podilovou jednotku.
Oceriovaci den — den, ke kterému pojistitel stanovi cenu podilovych jednotek jednotlivych
vnitinich fondi.

Podilova jednotka — pomérny dil kazdého konkrétniho fondu, ktery piestavuje narok
na ¢ast hodnoty fondu.

Podilovy ucet — individualni ucet spravovany pojistitelem ke kazdé pojistné smlouvé,
na néjz se pripisuji podilové jednotky jednotlivych programi investovani.

Prodejni cena — cena, za kterou muze pojistnik pojistiteli prodat podilovou jednotku.

5.3  Princip fungovani pojiSténi

Pojistné zaplacené¢ klientem je spravovano na tzv. korunkovém uctu. Po zaplaceni
pojistného si pojistovna odeCte tu Cast, ktera je urCena na rizika sjednana v pojistné
smlouvé (rizikové pojistné) a t¢tované poplatky. Za zbylou ¢ast z korunkového uctu jsou
nakupovany podilové jednotky, které jsou ukladany na podilovy ucet klienta. Cena
podilové jednotky se odviji od aktualniho kurzu. Kazda podilova jednotka piedstavuje
narok na predepsany podil v investicnim fondu, pfi¢emz kazdy investi¢ni fond je rozdélen
na tyto podilové jednotky. Volba investi¢niho fondu je v kompetenci pojistnika. Pojistnik
kromé& vybéru investi¢niho fondu rozhoduje také o poméru, ve kterém budou prostiedky
ur¢ené k investovani do jednotlivych fondG rozdéleny. Jde o tzv. alokacni pomér.
Dtlezitym znakem investi¢niho Zivotniho pojisténi je rizna mira investi¢niho rizika, které
nese pojistnik. Mira rizika se odviji od vybraného investi¢niho fondu a jeho podkladovych

aktiv. Kazdy investi¢ni fond realizuje riznou investi¢ni strategii, ktera umoziuje klientim
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ziskat zajimavou vysi vynosu. Obecné plati, ze ¢im vyssi je riziko investice, tim vyssi je

vynos.?

Z hlediska maximalniho zhodnoceni a snizeni investi¢niho rizika je doporu¢ovana v ramci
IZP pojistna doba minimalng 10 let. Krati doba neni doporuovana z diivodu kolisani
kapitalového trhu, které mtze zptisobit propad hodnoty naspofenych prostfedki. Pojisténi
je vhodné pro klienty, ktefi chtéji aktivné ovlivnit rezervotvornou c¢ast pojistného
prostfednictvim volby investi¢nich fondd ¢i investiéni strategie a jsou ochotni pfijmout
odpovidajici miru investicniho rizika. Pfed uzavienim pojisténi by mél byt kazdy klient
podroben investicnimu dotazniku, podle které¢ho pojistovaci zprostiedkovatel zjisti, ktery

fond ¢i strategie je pro klienta vhodna.

5.4 Investi¢ni fondy a strategie

Pii ukladani prostiedkt v ramci IZP vytvaii pojistovna specialni fondy, které tvoii uréitou
kombinaci finan¢nich investic. Investi¢ni fondy a investi¢ni strategii voli klient dle svého
uvazeni. PojiStovna klientim nabizi moznost investovat do jednotlivych fondi (napft.
fondy penézniho trhu, fondy dluhopisové atd.) nebo nabizi moznost investic do smiSenych
fondu, které obsahuji vice druhti aktiv. Tento zptsob volby je vhodny zejména pro klienty,
ktefi maji S investovanim néjaké zkuSenosti a maji informace o vyvoji a fungovani
jednotlivych fondl. Dal§i moznosti je vyuziti riznych investi€nich strategii, které ma
pojistovna preddefinované, nebo si ji zkuSengjsi klient miize sestavit sam. Kazda strategie
zahrnuje takové investi¢ni fondy, které spliuji miru rizika pro danou strategii. Pojistovny
nabizeji strategie od téch nejméné rizikovych, které¢ nabizeji niz§i vynos az k t€ém vysoce
rizikovym, které naopak umoznuji ziskat zajimavé zhodnoceni. Nadefinované strategie

byvaji vyuZivany klienty, ktefi se v investovani pfili§ neorientuji.

22 DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3.vyd. Praha: Ekopress, 2009. ISBN 978-80-
86929-51-4.
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5.4.1 Investi¢ni fondy

Fondy IZP nejsou ve vétsiné ptipadi primarné spravovany pojistovnou. Samotny fond je
tvofen podilovymi jednotkami jinych otevienych podilovych fondi, které byvaji
spravovany sesterskou investiéni spole¢nosti. Fondy IZP jsou tedy tzv. fondy fondd,
ve kterych nejsou podkladova aktiva tvofena piimo akciemi, dluhopisy nebo jinymi
cennymi papiry, ale jsou tvofena podilovymi jednotkami jinych fondt.? Mezi zakladni
investicni fondy patfi: fond s garantovanym vynosem, fondy penézniho trhu, fondy

dluhopisti, fondy akciové, smisené fondy.

Fond s garantovanym vynosem nese minimalni riziko, klient zna castku, kterou dostane
vyplacenou na konci obdobi. Pojistovna garantuje, Ze zhodnoceni fondu neklesne pod 0 %.
Fond je vhodny pro velmi konzervativni klienty. V ramci IZP byvéa garantovany fond
internim fondem pojiStovny, kterd také urcuje jeho zhodnoceni. PojiStovna musi
pii uréovani vyse zhodnoceni respektovat vyhlasku Ceské narodni banky (dale jen CNB)
0 maximalni vysi technické trokové miry. Fondy penézniho trhu jsou nejméné rizikové
fondy. Investuje se do bezpe¢nych cennych papirti, u kterych jsou realizovany pouze
nepatrné vykyvy trzni hodnoty. Jednd se zejména o kratkodobé statni dluhopisy,
terminované vklady u bank a pokladni¢ni poukdzky. Zhodnoceni fondu je na nizké urovni,
je zavislé na vySi Urokovych sazeb. Pro fondy penézniho trhu je charakteristicky
kratkodoby investi¢ni horizont. Dluhopisové fondy maji oproti pené¢znim fondim vyssi
riziko, naproti tomu nabizeji vySSi vynosy. Nabizi investice do dlouhodobych statnich
dluhopist, bankovnich dluhopist ¢i dluhopistt konkrétnich podnikd. Existuji rizné
dluhopisové fondy. Jedna se o ¢eské fondy ¢i fondy zahranicni. U zahrani¢nich fondl se
projevuje kurzové riziko ¢eské koruny a cizi mény, proto je pro zahrani¢ni fondy typické
vétsi kolisani a moznost vétsiho vydélku. Vynosnost fondii zavisi na trznich podminkach
a urokovych sazbach. Charakteristicka je investice na sttednédoby horizont. Akciové fondy

investuji vice nez dve¢ tietiny svého portfolia do akcii. Investovani do akcii je nejrizikovejsi

Z PODAVKA, M. Fondy investiéniho Zivotniho pojisténi 2006 [online]. 2006 [vid. 2012-12-10]. Dostupné z:
http://www.fing.cz/fing-history/comments/2006/comm03.pdf
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variantou, protoze budouci hodnota akcie neni znama. Zaroven vsak nabizi nejvyssi vynos.
Dulezitou roli hraje rozlozeni rizika (diverzifikace), kdy fond investuje do velkého
mnozstvi akciovych spolecnosti, aby tim snizil riziko ztraty v ptipadé¢, kdy se spolecnosti
nebude dafit. Akciové fondy lze dé€lit z nékolika hledisek, naptiklad dle regiond nebo
dle odvétvi, ve kterém spolecnost podnikd. Charakteristicky je dlouhodoby horizont
investice. Investovani v ramci akciovych fondd je nejvhodngjsi variantou pravé pro IZP.
Dtivodem je dlouhodoba investice nabizejici vysoké zhodnoceni. Smisené fondy stoji mezi
dluhopisovymi a akciovymi fondy. Dle slozeni portfolia 1ze poznat, ke kterému ze dvou
fondt je smiSeny fond blize. Jak vynos, tak i riziko jsou vyssi nez u dluhopisovych fonda
azaroven niz§i nez u akciovych fondld. Procento akcii v portfoliu fondu vétSinou
nepiesdhne 50 %. Zhodnoceni fondu se odviji od jeho sloZeni. Vyhodou fondu je, Ze pokud
nevydélavaji dluhopisy, je Sance, ze vydélaji akcie a naopak. Investi¢ni horizont se odviji

w7 oW

od slozeni portfolia fondu, obecné se doporucuje investovat na delsi casové obdobi.*

5.4.2 Investi¢ni strategie

Pro nezkusené ¢i méné zkusSené investory maji pojistovny nadefinované rizné investi¢ni
strategie. Konkrétni typy strategie jsou vhodné pro klienty s averzi k riziku, ale také
pro klienty, ktefi jsou vuci riziku tolerantni. Investi¢ni strategie je dlouhodobym planem
rozmisténi investic mezi rizné typy cennych papiri. PojiStovny vétSinou rozliSuji tii
zakladni investi¢ni strategie. Jednd se o strategii konzervativni, vyvdZenou a agresivni

(dynamickou).

Konzervativni strategie je vhodna pro klienty, ktefi nejsou ochotni podstupovat riziko.
Vhledem k velmi nizkému riziku 1ze o¢ekavat nizké zhodnoceni. Portfolio konzervativni
strategie obsahuje investice do instrumenti penézniho trhu a do dluhopist. VyvdzZena
strategie je vhodna pro klienty pozadujici vyssi vynos a jsou za to ochotni podstoupit

urcitou miru rizika. Portfolio je sloZeno z akcii, dluhopisti a instrumentli penézniho trhu.

% SYROVY, P. Investovdni pro zacdtecniky. 1. vyd. Praha: GRADA Publishing, 2005. 108 s. ISBN 80-247-
1366-7.
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Zpravidla nejvétsi ¢ast obsahuji akcie a to priblizné 55 %, dluhopisy pak zaujimaji okolo
35 % portfolia a na penézni trh zbyva néco kolem 10 %. Vyvazena strategie vSak nemusi
byt pro kazdého klienta tou vyvazenou. Pro nékteré klienty miize byt piili§ rizikova
pro jiné zase malo. Je proto nutné podrobné s poradcem probrat, jaké je presna struktura
portfolia a jakd rizika hrozi. Posledni strategii je agresivmi, oznaovana téz jako
dynamicka. Je vhodna pro klienty, ktetfi snesou velkou miru rizika. Klient musi pocitat
s kolisavosti hodnoty investice. Naopak vsak strategie piinasi vysoké zhodnoceni. Kromé
strategii definovanych pojistovnou ma klient moznost namodelovat si vlastni strategii

Z jednotlivych fondi, které pojistovna nabizi.

5.5 Legislativni uprava investi¢niho Zivotniho pojiSténi

Stézejnim zdkonem upravujici IZP je zédkon &. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale jen zdkon o pojistné smlouve). Zakon stanovuje zakladni ramec
pro zivotni pojiSténi, ktery je dale upravovan prostiednictvim pojistnych podminek
a zvlastnich pojistnych podminek pro jednotlivé pojistné produkty. Pojistné podminky
sestavuje pojistitel, pfiCemz musi byt respektovana pravidla uvedend v zdkoné o pojistné
smlouvé. Zakon dale ukladd pojiStovnadm povinnost poskytovat urcité informace pied
sjednanim pojisténi a bcéhem trvani Zivotniho pojisténi. Zakon vymezuje zdkladni
pojmoslovi, moznosti zaniku soukromého pojisténi a stanovuje prava a povinnosti

smluvnich stran.

Dulezitym zadkonem ¢eského pojistovnictvi je zédkon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi
ve znéni pozdé€jSich piedpisit (dale jen zdkon o pojistovnictvi). Tento zdkon upravuje
zejména podminky podnikani pojistoven a roli statu pii regulaci pojistného trhu. IZP
zakon o pojiStovnictvi upravuje stanovenim povinnosti vytvaret rezervy na zavazky

z zivotniho pojisténi, u kterého je nositelem investi¢niho rizika pojistnik. Toto ustanoveni

2 KOHOUT, P. Investicni strategie pro treti ticisileti. 5. vyd. Praha: GRADA Publishing, 2008. 286 s. ISBN

978-80-247-2559-8.
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zédkona otevira pojisfovnam prostor v oblasti IZP. V piipadé, Ze by pojistovny nemohly
vytvaret tuto rezervu a nakladdat sni dle pravidel stanovenych zdkonem a provadéci

vyhlaskou, pak by nemohly IZP prodavat.

Dal§im pravnim piedpisem, ktery se dotyka IZP, je zdkon & 586/1992 Sb., o danich
Z ptijmi ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen zakon o danich z pfijmt). Pro zatraktivnéni
produktii zivotniho pojisténi vzniklo dle zdkona pravo na odecet zaplacen¢ho pojistného
od zakladu dané. Pojisténi je danoveé uznatelné pti splnéni zdkonem danych podminek.

Kromé danovych odpoctl zdkon upravuje zdanéni plnéni plynouciho z pojisténi.

K tématu legislativy, je tieba dale zminit smérnici Evropského parlamentu a Rady o trzich
finan¢nich nastroji (MiFID), kterd pfindsi celou fadu zmén fungovani ceského
kapitdlového trhu. Cilem smérnice je zlepSit podminky podnikani na kapitadlovém trhu,
posilit spolupréaci organii dohledu jednotlivych Clentit EU a pfedev§im zlepSit postaveni
aochranu zakaznikd. Piesto, 7e IZP stoji mimo pasobnost MIiFID, méla na n&j

implementace této smérnice do ¢eského pravniho fadu velky vliv.

5.5.1 Uprava informaéni povinnosti poji§toven v IZP

Pojistovny jsou povinné poskytovat urcité informace pred uzavienim pojistné smlouvy
abchem trvani zivotniho pojisténi. Zakon o pojistné smlouvé Stanovuje celou fadu
informaci, které musi pojistitel pfed uzavienim pojiSténi zajemci o pojisSténi sdélit, jako
napiiklad dobu platnosti pojisténi, zplsoby zaniku pojistné smlouvy, zplsoby a placeni
pojistného aj. Pro ucely prace jsou stézejni informace, které musi pojistitel sdélit pii

sjednavani IZP a béhem trvéani IZP.

Pokud klient uzavird IZP, musi mu byt pfed uzavienim pojisténi sdéleny tyto informace:
= definice podili, na které je vazano pojistné plnéni,
= povaha podkladovych aktiv vazanych na investi¢ni podily;
= riziko investice s uvedenim charakteru rizika, poptipadé mu je sd€leno, kde informaci
ziska,
= peexistence garance navratnosti investice;
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= zpusob a rozsah zaruky, je-1i dana;
* hodnota ptedpokladanych nebo moznych vynosti nebo vlastnosti investice (nesméji
se uvadét tidaje za urcita obdobi, ve kterych bylo dosazené vysoké vynosnosti a tidaje

0 tom, Ze minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynost).

Béhem trvani pojisténi je pojistitel povinen informovat o zménach pojistnych podminek,
zejména o zmenach tykajicich se zmén podild, na které je vazano pojistné plnéni a zmeén
povahy podkladovych aktiv vdzanych na investi¢ni podily. Déle pojistovna informuje

kazdy rok o stavu bonusi.”

CNB vydala dne 14. 5. 2012 ve svém Véstniku ufedni sdéleni tykajici se n&kterych
informacnich povinnosti pii sjednavani a béhem trvani Zivotniho pojisténi. Pii uzavirani
pojistnych smluv CNB o&ekava, Ze pojistovny a pojistovaci zprostiedkovatelé vezmou
V Gvahu finan¢ni gramotnost, vék, finanéni moznosti, pozadavky, potieby a investi¢ni cile
kazdého zijemce o pojisténi individualng dle jejich situace. DuleZitost klade CNB
na informace ohledn¢ ndkladovosti Zzivotniho pojisténi. Pojistovny maji povinnost
informovat zajemce o uzavieni pojisténi o vSech poplatcich, které maji vliv na cenu
pojisténi. Jednd se o poplatky placené nad rdmec pojistného. Musi byt informovan
0 poplatcich, které jsou spojeny s uzavienim pojistné smlouvy, ale i s témi, které mohou
byt realizovany béhem trvani pojiSténi. Dale pak musi byt poskytnuty informace tykajici se
nakladki, které souviseji se strukturou predepsaného pojistného. Naklady jsou v tomto
ptipadé¢ déleny na ndklady souvisejici s rizikovym pojistnym, rezervotvornou slozkou
pojistného a se vznikem a spravou pojiSténi. Pojistitel povinné poskytuje informace
0 vSech nékladech, které jsou placeny pojistnikem, v€etné ¢astek téchto nakladi a jejich
vypoctu. Dale pak informace o tom, zda Castky snizuji hodnotu podili, nebo cenu

podilovych jednotek.

CNB ve svém sdéleni doporucuje pojisStovnam zveifejiiovat na webovych strankach

maximum informaci o nabizeném produktu Zivotniho pojisténi a to v takové mite, aby byl

% Zakon &. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé ve znéni pozd&jsich predpisti, § 66, 67
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zajemce o pojisténi schopen samostatné posoudit, ktery produkt je pro néj vhodny jesté
pted tim, nez oslovi pojistovnu. Zijemce by mél posoudit zejména vhodnost pojisténi

z hlediska svych sou¢asnych potieb, finanénich moznosti a pozadavka.”

5.5.2 Pravni iprava tvorby rezerv na zavazky plynouci z IZP

Zakon o pojistovnictvi uklada pojistovnam povinnost tvofit technické rezervy. Technické
rezervy jsou tvoreny z pfijatého pojistného a jsou pouzity tehdy, pokud pojistovna
k vyplaté pojistného plnéni nemuze pouzit piijmy z bézného obdobi. Jednou z rezerv je
rezerva nazivotni pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik. U IZP je
rezervotvornd ¢ast pojistného investovdna do instrumentl, které si zvoli pojistnik pfi
uzavirani pojistné smlouvy. Pojis§tovna vytvaii rezervu na zadvazek ve vysi realné hodnoty

zvolenych aktiv.

Zakon o pojisStovnictvi vymezuje pojem pojistovaci ¢innost. Jednou z ¢innosti pojistoven
je dle zékona nakladani s aktivy, jejichz zdrojem jsou technické rezervy. Pojistovna tak
investuje docasné volné prostredky (rezervy) do finan¢niho umisténi. Zakon stanovuje
do jakych investi¢nich instrumentti, mize pojisStovna své prostiedky investovat (skladba
finanéniho umisténi). Limity jednotlivych instrumentii upravuje vyhlaska ¢. 434/2009 Sb.,
kterou se provad&ji nékterd ustanoveni zikona o pojistovnictvi. Pro IZP plati zakon
v tomto ohledu pouze ,,pfiméfenc®. Tento fakt se opét odviji od skuteCnosti, Ze investi¢ni
riziko nese pojistnik, nikoliv pojiStovna. Pojistnik si sdm voli prostfednictvim investi¢niho
programu, do jakych instrumentll chce investovat. Klienti tak neptimo napliuji limity
skladby finan¢niho umisténi. Zakon pak fikd, ze v pfipadé€, kdy ma zavazek z zivotniho

pojisténi vazbu na hodnotu podilovych listi fondu kolektivniho investovani nebo

27 yéstnik CNB. Utedni sdéleni Ceské narodni banky k nékterym informa¢nim povinnostem pfi sjednavani a
b&hem trvéani Zivotniho pojisténi [online]. Praha: Ceska narodni banka, 2012-05-14, 6/2012 [vid. 2012-
01-12]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2012/download/v_2012_06 _
20712560.pdf
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na hodnotu aktiv vnitiniho fondu tvofi skladbu finan¢niho umisténi k t€émto zdvazkiim tyto

podily nebo aktiva vnitiniho fondu.?®

5.5.3 Zakon o danich z piijmu

Zakon o danich z pfijmu rozliSuje rizikové Zivotni pojiSténi a soukromé zivotni pojisténi.
Rizikovym zivotnim pojisténim se zakon nezaobira. Pojistné na tento druh pojiSténi neni
odcitatelné od zakladu dan¢ a pojistné plnéni v pfipadé¢ smrti pojisténého nepodléha

zdanéni.

Soukromé zivotni pojisténi dle zdkona zahrnuje tfi formy pojisténi. Jde o:

= pojisténi pro piipad doziti;
= pojisténi pro piipad smrti nebo doziti;

= dichodové pojisteni.

Pojistnik mize od zdkladu dan€ odecist pojistné zaplacené ve zdanovacim obdobi

na soukromé zivotni pojisténi za predpokladu, ze:

= pojistnik je shodny s pojisténym;
= doba trvani pojisténi je minimalné 5 let;

= doba trvani pojisténi minimalné do 60 let.

Pokud je pojisténi placeno jednorazove, rozpocitd se na zdanovaci obdobi dle délky
pojisténi a to s pfesnosti na dny. Maximalni Castka, kterou lze odecist od zdkladu dané je
K¢ 12 000 na vSsechny smlouvy zivotniho pojisténi, které ma pojistnik uzaviené. Pokud ma
tedy pojistnik uzavieno vice smluv u riznych pojistiteld, mize si v souctu od zakladu dané
odecist maximalné¢ K¢ 12 000. Do castky je zapocteno pojistné na soukromé Zivotni
pojisténi a pfispévky na penzijni piipojiSténi se statnim pirispévkem. Ta ¢ast pojistného,

ktera pfipada na ostatni rizika, neni danové uznatelna. Pokud nebudou dodrzeny vyse

28 Zakon & 277/2009 Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozd&jsich predpist, §3, 51, 67, 70
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uvedené podminky, narok na uplatnéni odpoctu nezdanitelné casti zakladu dané zanika.
V ptipadé, Ze pojistna smlouva zanikne a nebude vyplaceno pojistné plnéni nebo odbytné
a vznikla rezerva nebo kapitalova hodnota bude pfevedena na novou pojistnou smlouvu

soukromého zivotniho pojisténi, nemusi pojistnik dodatecné danit uplatnéné odpocty.

Pln¢ danové uznatelnym nakladem je také pojistné na soukromé pojisténi placené
zameéstnavatelem, pokud je zaméstnavatel k placeni pojistného vazan naptiklad pracovni
smlouvou, vnitinim pfedpisem nebo kolektivni smlouvou. Mezi naklady vynalozené
na dosazeni, zajisténi a udrzeni piijmu patii také naklady na pracovni a socidlni podminky
apéfe o zdravi zaméstnancli vynaloZzené na pradva zaméstnancl, kterd vyplyvaji
z kolektivnich, pracovnich nebo jinych smluv. Pojistné hrazené zaméstnavatelem
za zamé&stnance je osvobozeno od dané z pfijmi u zaméstnance. Zaplacené pojistné je
brano jako jeho dalSi pfijem ze zavislé Cinnosti. Od dané jsou osvobozeny platby
zaméstnavatele v celkové sumé K¢ 24 000 roéné. Aby si mohl zaméstnavatel uplatnit
odpocet, musi opét zaméstnanec (pojistnik) spliiovat zakonné podminky. Pojistné nad limit

K¢ 24 000 podléha stejnému zdanéni jako hruba mzda.

Krom¢ datiovych odpocti zdkon upravuje také zdanéni plnéni plynouci z pojisteni.
Dle zékona o danich z pfijmt Ize rozdé€lit plnéni plynouci ze soukromého Zzivotniho

pojisténi na tfi typy:

* plnéni nastavajici v pribchu trvani pojisténti;
= plnéni nastavajici po fddném zaniku pojisténi;

= plnéni nastavajici po pfed¢asném ukonceni pojisténi.

Veskeré zdanitelné plnéni je danéno jako ptijem z kapitdlového majetku a to srazkovou
dani ve vysi 15 %. Plnéni je danéno tzv. u zdroje a neni tak ptedmétem daiiového ptiznani

pfijemce.

Od dané jsou osvobozena plnéni, kterd se uskutecnuji v pritb¢hu trvani pojistné smlouvy.
V ptipad¢ vzniku pojistné udalosti, kterd je predmétem pojistné smlouvy, je pojistovna
povinna vyplatit pojistné plnéni. Jednd se zejména o plnéni vyplyvajici z tirazového

piipojisténi (pojiSténi trvalych nasledkid wrazu, pojisténi hospitalizace, denni odskodné).
58



Osvobozeno je téz plnéni v piipad¢ smrti pojisténého, jehoz piijemcem je obmyslena
osoba. Vyjimku tvofi tzv. jiny pfijem z pojisténi osob, ktery neni pojistnym plnénim
a po jeho vyplaté nezanikad pojistna smlouva. Pfi realizaci tohoto plnéni v pribéhu trvani
pojisténi, je piijem predmétem dang. Konkrétné u IZP jde napiiklad o mimotadny odkup
podilovych jednotek. V piipadé mimoradného odkupu je srdzkova dan 15 % uplatnéna
tehdy, pokud byla vybrana castka vétsi, nez je dosud zaplacené pojistné. To znamena,
ze soucasti vybirané Castky jsou i1 vynosy z pojiSténi. Pak vybrané zhodnoceni podléha
srazkové dani a zapoCtené pojistné u tohoto odkupu jiz nelze u Zadného plnéni z daného

soukromého zivotniho pojisténi uplatnit.

Vyplata pojistného plnéni po fadném ukonéeni pojistné smlouvy, tedy doziti se konce

pojistné doby, je danéna sazbou 15 %. Mezi plnéni, ktera jsou zdanéna, patii:

= plnéni pro ptipad doziti z pojisténi pro ptipad doziti,

= plnéni pro piipad doziti z pojisténi pro ptipad smrti nebo doziti,

= plnéni pro piipad doziti z dichodového pojisténi.
V piipad¢ ptredCasného zruseni mluvime o vyplaté odbytného. Zaklad dané tvofi castka
odbytného sniZzena o zaplacené pojistné, bez pojistného uhrazen¢ho zameéstnavatelem.

Odbytné je dle zakona o danich z ptijmi zdanéno sazbou 15 %.*

5.5.4 Smérnice o trzich finan¢nich nastroju

MiFID je zkratkou pro anglicky nazev Markets in Financial Instruments Directive (dale jen
MiFID), do cestiny pielozeno jako smérnice o trzich finanénich nastroju. Jedna se
0 ramcovou smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES. Spole¢né s provadéci
smérnici a provadécim nafizenim zroku 2006 upravuji tyto dokumenty podminky
pro poskytovani investi¢nich sluzeb a organizovani trhti s finanénimi nastroji Vv ramci

vSech ¢lentt EU. Dlvodem vzniku smérnice MiFID byla snaha odstranit nadnarodni

2 Zakon & 586/1992 Sb., o danich z p¥ijmii ve znéni pozdgjiich piedpist, §4, 6, 15
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burzovni monopoly, docilit obchodovani s cennymi papiry na evropské trovni a zlepSit
pruhlednost probihajicich obchodi. Cilem MiFID je tedy zlepseni pruhlednosti nabizenych
sluzeb, podpora konkurenc¢niho prostfedni a zesileni ochrany investorii. Smérnice MiFID
aprovadéci predpisy upravuji zejména oblasti tykajici se zasad pro poskytovani
investi¢nich sluzeb, testu bézného investora, tiidéni zakaznikli pro potiteby pfistupu
poskytovatele investi¢nich sluzeb, cili poskytovani informaci zékaznikim, casového
intervalu pro poskytnuti informaci a aktualizace informaci poskytovanych klientim.
Smérnice byla do ceského pravniho fadu zavedena prostiednictvim novely zakona
0 podnikéni na kapitalovych trzich s platnosti v roce 2007. Transpozice smérnice byla

v gesci Ministerstva financi CR a CNB.

Pro dalsi tcely této podkapitoly je vhodné osvétlit fungovani ptimého investovani, které
byva pravé s IZP (at’ jednordzové nebo b&zné placeného) &asto porovnavano. Rozdilnost
mezi produkty spo¢iva zejména v principu fungovani, v legislativni upravé, ve struktuie
poplatkii a Vv oblasti dani. Pifimé investovani do podilovych fondG neboli kolektivni
investovani (dale jen investovani do OPF) je upraveno zakonem ¢. 189/2004 Sb.,
0 kolektivnim investovani ve znéni pozdéjSich predpisi. Podilovy fond shromazduje
penézni prostiedky prostiednictvim prodeje podilovych listi. Majetek v podilovych
fondech spravuje investi€ni spolecnost svym jménem na Ucet podilnikl. Investicni
spolecnost musi vést oddélené ucetnictvi jednotlivych fondG a vlastniho hospodateni.
Majetek a zisk fondd nesmi byt vyuzit jako zdroj kryti zavazkl investi¢ni spolecnosti.
Klienti, ktefi z riznych divodd nemohou investovat sami, svéii své penize investi¢ni

spole¢nosti, ktera je investuje prostiednictvim OPF do rGznych néstroji kapitalového trhu.

Je dilezité zminit, Ze stejné jako IZP, Ize investovat bud’ prostiednictvim pravidelnych
ulozek, nebo jednorazovou c¢astkou. Kazdy investor (podilnik) vlastni odpovidajici pocet
podilovych listd dle vlozenych prostfedkti. Podilovy list je cenny papir, kde jeho majitel
vlastni podil na majetku v podilovém fondu a dale ma pravo na podil na zisku. Kazdy
podilovy list mé stejnou hodnotu a investor miize nakoupit libovolny pocet podilovych
listd. Investor ma kdykoliv pravo na zpétny odkup podilovych listii spole¢nosti. Vynosy se

odviji od investi¢ni strategie. Pfedpokladana budouci hodnota investice je urcena dle
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diivéjsiho chovani fondu. Vynosy jsou evidovany za kazdy podilovy list (u nékterych

fondi jsou vyplaceny i dividendy).

Vyznamné cCeské 1 zahrani¢ni investini spole¢nosti jsou sdruzeny v Asociaci
pro kapitdlovy trh CR (dale jen AKAT). Spoleénosti maji dal§i povinnosti nad rdamec
zékona, jako naptiklad dodrzovani etického kodexu a stanov AKAT. Kazda investi¢ni
spolecnost musi mit svého depozitare, kterym je zpravidla banka mimo financ¢ni skupinu.
Depozitat vede ucty podilovych fondt, dohlizi na dodrzovéani zdkont a statutu, pofizuje
a prodava cenné papiry v majetku fondu, kontroluje dodrzovani omezeni a rozlozeni rizika
aj. Nejvyssi dohled vykonava CNB. U investovani do OPF existuji pouze tii poplatky.
Investi¢ni spolecnost si UCtuje vstupni poplatek v podobé procenta ze vstupni hodnoty
investice. Vstupni poplatek ma nékolik podob. Poplatek muize byt hrazen zkazdé
investované ¢astky, nebo si klient maze ptedplatit poplatek za celou dobu investice
(dle ¢astky a investi¢niho horizontu). Posledni moznosti je uhrazeni poplatku z prvni
investované ¢astky. Dalsim poplatkem je spravni poplatek (neboli management fee). Tento
poplatek snizuje hodnotu vynosu a kryje naklady spojené s obhospodafovanim fondu.
Polednim poplatkem je vystupni poplatek, ktery je uctovan pii zpétném prodeji podilovych
listh zpé&t investi¢ni spole¢nosti. Je strhavan z hodnoty zpétné odkupované ¢astky a kryje
naklady za ztratu investora. V pfipadé, Ze se klient rozhodne prodat sviij podilovy list,
ktery ma v drzeni déle jak 6 mésict, je vynos za tento prodej od dan¢ osvobozen. Pokud je
vSak doba drzby krat$i nez 6 mésict, zisk z prodeje se dani 15% dani. Co se tyce ziskanych

dividend, ty jsou zdanény vzdy.* *

Pravidla, ktera smérnice stanovuje, se netykaji vSech osob, které¢ podnikaji na finan¢nim
trhu, ale zaméfuje se pouze na nckteré subjekty. Pilsobnost smérnice se tedy vztahuje
n poskytovatele investi¢nich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, vazany zprostredkovatel

obchodnika s cennymi papiry, investi¢ni zprostiedkovatel) a organizatory regulovaného trhu.

%0 74kon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani ve znéni pozd&jsich predpisii.
31 AKAT. O asociaci [online]. Praha: Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, 2010 [vid. 2013-04-17].

Dostupné z: http://www.akatcr.cz/static.do?page=zakl_popis.html

61


http://www.akatcr.cz/static.do?page=zakl_popis.html

Smérnice téz urcuje subjekty, které nejsou povinny ziskat povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb. Mezi tyto subjekty patii také pojistovny a zajistovny. Divodem, pro¢
se smérnice na IZP nevztahuje je pravé zahrnuti pojistné ochrany v ramci produktu. 1ZP
ma zékladni charakteristiky pojistného produktu a proto neni vhodné, aby bylo upraveno
stejnymi pravidly jako investicni instrumenty. Proto v dobé, kdy byla smérnice
implementovana do ¢eského pravniho fadu, doslo k obrovskému nardstu predepsaného

pojistného v ramci IZP, zejména u jednorazové placenych produkti.

5.6 PripojiSténi

Soucasnym trendem v Zivotnim pojisténi je doplnéni zakladnich rizik (umrti a doziti)

0 rizika nezivotniho charakteru. Nejcastéji byvaji pfipojistovana tato rizika:

= riziko Urazu,

= riziko invalidity,

= riziko vaznych chorob,
= riziko nemoci,

= riziko snizeni schopnosti pojisténého.

5.6.1 Urazové pojisténi

Riziko wrazu je pfipojiStovano v rizném rozsahu a rizné podobé. Jak uz bylo feceno,
ukolem zivotniho pojisténi je finanéné zabezpecit rodinu pojisténého pro ptipad jeho smrti.
Smyslem urazového pojisténi je ochrana samotného pojisténého. Kombinace Zzivotniho

a trazového pojisténi je pak idedlni pojistnou ochranou celé rodiny.
Urazové pojisténi obvykle zahrnuje:

= pojisténi pro pripad smrti ndsledkem urazu,
= pojisténi pro ptipad trvalych nasledka urazu,

= pojisténi doby nezbytného 1éceni (denni odskodné).
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5.6.2 Pojisténi invalidity

Narok na plnéni vznika po ptiznani 3. stupn¢ invalidity ze statniho diichodového pojisténi.
V praxi jsou vyuzivany dvé varianty tohoto pojisténi. Jednou z nich je vznik invalidity
v disledku urazu nebo nemoci a druhou variantou je vznik invalidity pouze v dasledku

urazu.

S timto pojisténim je spojovdno zprosténi od placeni pojistného. N&které pojistovny
nabizeji tuto moznost jako dalSi pfipojisténi, které si klient miize sjednat. Jiné maji
zpros§téni od placeni pojistného automaticky jako soucdst pfipojisténi invalidity. Zprosténi
od placeni znamend, Ze pojisStovna v piipad¢ priznani 3. stupné invalidity, pfebira

povinnost platit za pojisténého pojistné.

5.6.3 Pojisténi vaznych chorob

Ukolem tohoto pojisténi je kryti nakladii spojenych s lécenim nemoci, zajiSténim
potfebného oSetfeni popifipadé nahrazeni sniZzené¢ho piijmu v disledku neschopnosti

vykonavat povolani.

Nérok vznikd po diagnéze nemoci, kterd je obsaZena v pojistnych podminkach
jednotlivych pojistoven. Vycet vaznych chorob, které jsou v ramci pojisténi kryty, se miize
u jednotlivych pojistoven lisit. V ptipad€é diagnozy nékteré z krytych vaznych chorob,

vyplati pojistovna sjednanou pojistnou ¢astku a pojisténi zanika.

wv__ 7

5.6.4 Nemocenské pojisténi

Utelem tohoto pojisténi je kryti potieb klientd, které nejsou dostatedné & vibec
uspokojeny prostiednictvim statniho pojisténi. V rdmci nemocenského pojisténi je
zahrnuto pojisténi docasné pracovni neschopnosti v disledku nemoci pojisténé¢ho. Byva
vyuzivano jako dopln€k k socidlnimu pojiSténi ¢i osobami, které nespadaji do statniho

systému socialniho pojisténi.
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DalSim je pojisténi hospitalizace, jejimz tkolem je nédhrada piijmu za dobu pobytu
V nemocnici popiipad¢ nakladl spojenych s hospitalizaci. Nemocenské pojisténi miize téz
zahrnovat pojisténi stomatologickych vykonii ¢i nadstandardni péCe pii pobytu

V nemocnici.

5.6.5 Pojisténi dlouhodobé péce

Pojisténi, které je nabizeno pouze ziidka. V pfipad¢, Ze klient nebude schopen se o sebe
nebo svou domacnost sam postarat, dojde Kk vyplaté pojistného plnéni. Plnéni je
poskytovano V okamziku, kdy neni clovék schopen provadét zakladni ukony bézného
Zivota. Prostfedky by mély pokryt naklady spojené napiiklad s pobytem v Ié¢ebné&, naklady

na pecovatelku aj. 3 %

5.7 Poplatky

Nedilnou soucasti zivotniho pojisténi jsou poplatky, které v§ak nejsou upraveny v zadném
pravnim piedpise, proto maji pojistovny v tomto ohledu volné pole piisobnosti. Poplatky
jsou u IZP strhavany ze zaplaceného pojistného jesté piedtim, nez jsou nakoupeny
podilové jednotky, nebo mohou byt strhavany piimo z podilového uctu. Jednotlivé
poplatky a jejich vysi maji pojistovny uvedeny v sazebnicich, které by mély byt soucasti
pojistnych podminek, dostupné na webovych strankach pojiStoven, nebo na obchodnich
mistech. Skute¢nost je vSak takova, ze pokud klient ma zajem zjistit, jaké poplatky
pojisStovna u pojisténi strhavd, musi vynalozit velké usili, aby se mu to podafilo.
Na druhou stranu, pokud se podafi sazebnik najit, je ve vétsing ptipadd celkem piehledny

ajasny.

% BOHUMSKY, P., B. KOVAR a J. MESRSMID. Zivotni pojisténi. 1.vyd. Praha: GRADA Publishing,
2002. ISBN 80-247-0146-4.

% DANHEL, J., et al. Pojistna teorie. 2. vyd. Praha: Professional Publishing, 2006. ISBN 80-86946-00-2.
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Poplatky miizeme rozdélit do dvou skupin — ¥adné a mimotadné. Radné poplatky, jak
uz Z nazvu vyplyva, jsou uctovany pravidelné. Do této kategorie mizeme zatadit napiiklad
poplatek za spréavu pojisténi, inkasni poplatek, alokacni poplatek, poplatek za spravu fond
aj. Mimotadné poplatky jsou strhavany za specifické pozadavky klient. Prikladem miize
byt poplatek za vyplatu ¢asti hodnoty pojisténi, poplatek za zménu parametrd pojisténi,

poplatek za ptevod podilovych jednotek aj.

5.7.1 Radné poplatky

Jednim ze skupiny tzv. fadnych poplatkli je poplatek oznacovany jako mésicni poplatek.
Jedna se o fixni ¢astku, kterou pojistovna strhava z podilového uctu klienta. Prostredky
jsou pouzity na kryti administrativnich nakladi pojisStovny. Tento druh poplatku

pojistovny Casto oznacuji jako spravni poplatek, tedy poplatek za spravu pojisténi.

Dalsi tfadnou platbou je vstupni poplatek, ktery pokryva investicni naklady a odmény
zprostiedkovatele, ktery o klienta pecCuje. Vstupni poplatek vyjadiuje urcité procento
z investované ¢astky. Mezi pojistiteli mize mit riznou formu a jiny nazev. Jednou z forem
je administrativni poplatek, jehoZz vySe je stanovena uréitym procentem z aktualni vyse
pojistného, pficemz snizuje hodnotu podilovych jednotek. Druhou formou je rozdil mezi
nakupni a prodejni cenou podilové jednotky. Nakupni cena, za kterou jsou nakupovany
podilové jednotky, je o urcité procento vyssi nez cena, za kterou klient jednotky odkupuje
(prodejni cena). Klientovi je tak nakoupeno o dané procento méné podilovych jednotek,
nez ve skutecnosti odpovida jejich prodejni cené. Posledni formou je alokacni procento.
Podilové jednotky jsou nakoupeny za pojistné oCist€né prave o alokaéni poplatek, ktery je
stanoven opét urCitym procentem. V praxi se liSi vySe vstupniho poplatku pro bézné
a mimofaddné pojistné. Pojistovny ve vétSiné piipadii stanovujyi niz§i poplatek
pro mimofadné platby klienta, zatimco u bézného pojistného jsou sazby vyssi. Trendem
posledni doby je flexibilni stanoveni poplatku. Zprostfedkovatel a klient se dohodnou,

ze se zprostfedkovatel vzda Casti své provize a klient tak ziskd vyhodné&jsi vysi poplatku.
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Dalsim pouzivanym tadnym poplatkem je inkasni poplatek. Tento poplatek je klientovi
uctovan pii predpisu pojistného. Vyse poplatku se mize lisit naptiklad dle zpisobu placeni

pojistného, zda klient plati slozenou, pies SIPO, inkasem a;.

Za obhospodarovani fondi je klientim uctovan poplatek za spravu fondi, ktery kryje
investi¢ni a administrativni naklady. V ramci IZP jsou vétSinou prostfedky klient
investovany do podilovych fondd. Pojistovna stoji jako spojovaci ¢lanek mezi klientem
a investi¢ni spolecnosti spravujici priméarni fond. VySe poplatku je GCtovdna na strané
pojistovny i na stran¢ primarniho fondu. Konec¢ny poplatek pro klienta je stanoven jako
soucet poplatku uctovaného primarnim fondem k pojistovné a poplatku Uctovanym

pojistovnou ke klientovi. Poplatek opét snizuje hodnotu podilovych jednotek klienta.

5.7.2 Mimoiadné poplatky

Mimotadné poplatky byvaji z vétsi Gasti fixni. Casto byva prvni tikon v roce zdarma.
Radime sem napiiklad poplatky za zménu frekvence placeni, za informaci o hodnoté fondu
¢i vysi odkupného, za zménu investicni strategie, za prevod jednotek mezi fondy, za zménu
aloka¢niho procenta aj. Mimotadné poplatky byvaji v rdmci pojiStoven riiznorodé a je

pouze na pojistovné, které tikony budou zpoplatnény a které ne.*

5.7.3 Ukazatel TANK

Ukazatel TANK vznikl v roce 2006 jako prostfedek, pomoci né¢hoz bylo mozné zkoumat
produkty IZP z pohledu jejich nédkladovosti. Ukazatel vznikl za Gi¢elem moznosti srovnani
poplatkis v ramci IZP s pfimym investovanim do podilovych fondi. Zatimco podilové
fondy maji ze zakona povinnost informovat klienty o struktufe poplatkové politiky,

Vv pfipadé fondl pojistoven tomu tak neni.

% Penize.cz. Radné a mimotadné poplatky u IZP [online]. [vid. 2013-01-05]. Dostupné z:

http://www.penize.cz/17483-radne-a-mimoradne-poplatky-u-izp
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Ukazatel TANK je podobny jako RPSN (ro¢ni procentni sazba naklad) u bankovnich
instituci, s tim rozdilem, Ze se pouZiva pro produkty pravidelného investovani. Cislem
Vv procentech vyjadiuje, jak nakladny je urcity investicni produkt v dané modelové situaci.
Vzhledem k tomu, ze ukazatel TANK Ize spocitat pouze V piipadé, kdy jsou znamé
hodnoty poplatk, nastal v minulosti problém v oblasti zvefejiiovani poplatkil
pojistovnami. Nejen, ze nebyla znama vySe poplatkl, ale poplatky byly z hlediska
konstrukce téZko porovnatelné mezi jednotlivymi pojistovnami. V roce 2008 byly
pojistovny a investi¢ni spole¢nosti pozadany, aby zvetejnily informace o svych poplatcich.
Vétsina pojisStoven projekt podpofila a informace poskytla. Jelikoz byly informace
poskytnuty pouze neformalné, zacaly se Sifit pochybnosti o jejich pravdivosti. O rok
pozd¢ji byly pojisStovny vyzvany ke smluvni spolupraci poskytovat pravdivé informace,
kterou piijaly pouze Ctyfi instituce. Ukazatel TANK je tak poc€itdn pouze z materiald, které
jsou vefejné¢ pristupné. Vyznam ukazatele TANK tkvi v ochrané klienta (investora)

a vV pomoci finan¢nim poradctim pfi vybéru vhodnych alternativ.

TANK je podilem vSech predpokladanych zaplacenych poplatkti ku predpokladané
budouci idedlni hodnoté investice. Idealni hodnota investice je takova investice,
ktera by byla zcela ociSténa o poplatky a kde se predpoklada stejné zhodnoceni. TANK
ukazuje, kolik procent z budouci hodnoty investice tvoii poplatky. Dulezité je, Ze hodnota
ukazatele u produktii IZP obsahujici uréité pojistné kryti nikterak nehodnoti cenu této
pojistné ochrany. SloZka pojisténi je pfi vypoctu ukazatele zcela ignorovadna. Z divodu
zjednoduSeni pfi srovnavani produkti jsou stanoveny modelové piipady, ve kterych
se produkty testuji. Standardni modelova situace pracuje s mési¢ni vlozenou ¢astkou K¢
1 000, v horizontech 10, 20, 30 a 40 let. Prostfedky jsou investovany do smiseného fondu,

jehoz zhodnoceni je 6 % p.a.

Vysoka hodnota TANK muiZze snizovat rentabilitu produktil. Zvlasté u IZP mize dojit
Vv ptipad¢ kratkodobého investi¢niho horizontu k poklesu vynosu a ztratam. Ptes programy
s vysokou hodnotou TANK je proto lepsi neinvestovat. Naopak nizka hodnota TANK
nemusi vzdy znamenat, Ze jde o kvalitni produkt. Je tfeba dany fond srovnat s konkurenci
a vzdy vybirat ten levnéj$i z pohledu poplatkli, samoziejmé& za piedpokladu zachovani

pozadovanych charakteristik fondl. Nékteré produkty mohou mit nizké naklady na spravu
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(a tedy nizkou hodnotu ukazatele TANK) a pfitom maji vysoké pocatecni naklady, kterymi
se zaobira jiny ukazatel (PANK). Je proto tfeba brat v potaz i dal$i faktory. *

5.8 Vyhody a nevyhody

IZP patii v dne$ni dob& mezi velmi oblibené a &asto vyuzivané produkty. Pojisténi je
flexibilni vic¢i zivotnim potiebam cClovéka, nabizi aktivné se podilet na vysi zhodnoceni
prostiednictvim volby investi¢ni strategie a je dafiové uznatelny. Castym argumentem proti
sjednani pojisténi byva negarantovand vyse ¢astky v ptipadé doziti a poplatky uctované
pojistovnami. Jako kazdé pojisténi, ma i IZP své prednosti a nedostatky. Na zavér kapitoly
0 investi¢énim zivotnim pojisténi by mély byt shrnuty hlavni vyhody a nevyhody pojisténi.

Vyhody a nevyhody produktii IZP jsou shrnuty v nasledujici tabulce.

Tabulka 1: Vyhody a nevyhody investi¢niho Zivotniho pojisténi

Vyhody Nevyhody

Vyssi zhodnoceni nez u jinych druhti pojisténi Neni garantovana ¢astka na doziti

Variabilita produktu Nékteré zmény na pojistné smlouve

zpoplatnény
Cerpéni a vkladani prostiedkt béhem trvani Poplatky pro fondy a pojistovnu snizujici
pojisténi hodnotu pojisténi
Volba vlastni investi¢ni strategie Investi¢ni riziko nese pojistnik
Danova uznatelnost Dodrzeni pravidla 60 x 60

Moznost ztraty vynosu v piipadé neptiznivého

Funkce ochrany investic Vyvoje fondu

e, Mozné zpoplatnéni vkladu mimofadného
Mimotadné pojistné

pojistného
Atraktivni vyse predpokladané naspoiené Pti predcasném zruSeni smlouvy pojistovna
Castky strhava cast odkupného

Nespada do spole¢ného jméni manzeld (pii
rozvodu se nerozdéluje)

Zdroj: viastni

% Ukazatel TANK. Projekt TANK [online]l. Brno, 2011 [vid. 2012-01-12]. Dostupné z:
http://www.tankfin.cz/projekt-TANK/
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6. Analyza produkti IZP ve vybranych pojistovnach

Vzhledem k tomu, Zze pfedmétem prace je analyza investi¢niho zivotniho pojisténi, je tato
kapitola zaméfena predevSim na specifické nalezitosti produktu, jako jsou moznosti
investovani do fondi (druhy fondt a investi¢ni strategie) a zhodnoceni, které fondy
nabizeji. Vyznamnou ulohu hraji poplatky spojené s pojiSténim, které maji velky vliv
na koncovou naspofenou c¢astku. Dale je nutné analyzovat zakladni charakteristiky
produktu jako je vstupni vék, koncovy vék, minimalni vySe bézného pojistného, moznosti
plateb mimotadného pojistného a pocet osob na pojistné smlouvé. Diilezitou roli dale hraje
rozsah kryti rizika smrti a doziti véetné vyluk (rozsah zakladniho pojisténi) a moznosti

ptipojisténi.

Ke komparaci produkti IZP bylo vybrano 5 pojistoven. Pojistovny byly zvoleny

na zaklad¢ velikosti trzniho podilu v Zivotnim pojisténi za rok 2011. Jsou to:

= Ceska pojistovna, a. S.;

» Kooperativa pojistovna, a. S., Vienna Insurance Group;

= Pojistovna Ceské spofitelny, a. s., Vienna Insurance Group;

= (CSOB Pojistovna, a. s., ¢len holdingu CSOB;

= ING Zivotni pojistovna N. V., pobocka pro Ceskou republiku.

V nasledujicim obrazku je zobrazena velikost podilii na trhu Zivotniho pojisténi vybranych

pojistoven.
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Obrazek 14: Trzni podily v Zivotnim pojisténi vybranych pojist'oven
Zdroj: Viastni zpracovani z (CAP, 2011)

6.1 Ceska pojistovna, a. s.

Historie Ceské pojistovny, a. s. (dale jen CP) saha az do roku 1827. V tomto roce
pojistovna vznikd pod ndzvem Prvni Ceskd vzdjemnd pojiStovna. Nejprve pojistovna
nabizela pouze pozarni pojisténi, postupem casu do nabidky piidala krupobitni pojisténi,
pojisténi dobytka a zivotni pojisténi. Na pocatku 20. stoleti rozsitila pojistovna svou
¢innost o povinné ruceni automobilll (dfive jizdnich strojit). Ve dvacatych letech nabizi
pojistovna témét vSechny druhy pojiSténi. V roce 1948 dochazi k zestatnéni smluvniho
pojistovnictvi a ke slouceni stavajicich pojistoven do jediné, kterou je Ceskoslovenska
pojistovna. Pojistovna si drzela monopolni postaveni az do roku 1991, kdy byl umoznén
vstup dalSich pojisStoven na pojistny trh. I pfes velké konkurenéni prostiedi, které
v souc¢asné dobé panuje, ziistava CP nejvétsi pojistovnou na Eeském pojistném trhu. Sidlo
pojistovny se nachazi v Praze. V soudasnosti je 100% vlastnikem Ceské pojistovny

skupina Generali PPF Holding.*

% Ceska pojistovna. Historie a vyvoj Ceské pojistovny [online]. Praha: Ceska pojistovna, a. s., 2013 [vid.

2013-03-16]. Dostupné z: http://www.ceskapojistovna.cz/historie-a-vyvoj-cp
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6.1.1 Zakladni charakteristika pojiSténi Diamant Zdravy Zivot

Pojisténi Diamant Zdravy Zivot (dale jen Diamant) nabizi CP od roku 2010. Na pojistnou
smlouvu lze pojistit az deset lidi. Jedinou podminkou je alespon jeden dospély
(tzv. 1. pojistény), coz je pro potieby pojisténi klient ve v€ku 15 let. Minimalni vstupni vék
je 15 let, maximalni vstupni vék je 96 let. Koncovy vek pojisténi je 99 let. Minimalni vyse
bézného pojistného je K& 500. Do pojistného je automaticky zahrnuta spotici slozka.
Nad ramce bézného pojistného mize klient ukladat tzv. mimofadné pojistné. Minimalni
vySe jedné ulozky je K¢ 1 000. Klient mé samoziejmé pravo si své penize vybrat,
minimélni vySe jednoho vybéru z hodnoty mimotadného pojistného je K¢ 1 000. Behem
jednoho roku lze uskutecnit az Ctyfi vyb&ry. Pojistény muze od pojistitele zadat také
vyplatu z hodnoty bézného pojistného. Minimalni vyse odkupu ¢ini K¢ 10 000. Z hodnoty

naspoiené ¢astky bézného pojistného lze vybirat ctyfikrat v roce.

V ramci produktu Diamant Ize pfipojistit celou fadu rizik. Jedna se o pojisténi pro ptipad
smrti nasledkem turazu, pojisténi smrti nésledkem trazu v motorovém vozidle, pojisténi
trvalych nasledkll Grazu s progresivnim plnénim, pojisténi trvalé¢ invalidity nasledkem
urazu nebo nemoci, denni odskodné, pojisténi pravidelné vyplaty dichodu v ptipad€ smrti,
zpros$téni od placeni v piipad¢ trvalé invalidity, pojisténi denni podpory pii pobytu
V nemocnici, pojisténi plateb pojistného pii pracovni neschopnosti, pojisténi splatek tvéru
pii zméné piijmu, pojiSténi pro pifipad nemoci (zavazna onemocnéni), pojisténi pro piipad
nemoci (kritickd onemocnéni), asistenéni sluzby Medik Plus, asisten¢ni sluzby Medik.

Pojistitel dale nabizi pfipojisténi garantované pojistné ¢astky pii doziti.

U pojistnych smluv pojisténi Diamant je automaticky sjednavana indexace pojisténi, pokud
klient pfi sjednani smlouvy vyslovné nepozada, ze si indexaci pojisténi nepieje. Kazdy rok
k vyro¢i smlouvy dochazi v zavislosti na ristu indexu spotiebitelskych cen a rlstu
nomindlnich mezd ke zvySeni pojistného a pojistnych castek. Pokud klient nema zajem
0 provadéni indexace, musi pojistitele pisemné informovat. Pokud pojistnik odmitne
provedeni indexace 2 roky po sobé€, zastavi pojistitel indexaci na dobu 5 let. Pojistné
podminky déle stanovi, Vv jakych situacich neni indexace provadéna, jednd se napiiklad

0 pojisténi, u nichz doslo ke zprosténi od placeni pojistného aj.

71



V ramci zédkladniho pojisténi 1. pojisténého, které je sjednano vzdy, je pojisténo riziko
smrti a doziti. V ptipadé smrti pojisténého je obmyslené osobé vyplacena pojistna Castka
pro piipad smrti a hodnota pojisténi. Pojistitel neposkytuje pojistné plnéni v pripadé smrti
pojisténého v disledku valecnych udalosti a v ptipad¢ sebevrazdy do dvou let od trvani
pojisténi. Minimalni pojistna Castka pro ptipad smrti je K¢ 10 000, maximalni pojistna
castka neni omezena. Pokud se pojistény dozije konce pojistné doby, vyplati pojistitel
hodnotu pojisténi, klient ma moznost jednorazové vyplaty pojisténi, nebo lze sjednat

vyplatu diichodu. Po uplynuti pojistné doby zakladniho pojisténi pojistna smlouva zanika.*’

6.1.2 Investi¢ni moZnosti v ramci produktu Diamant

Pojisténi Diamant umoznuje klientim vybér ze dvou aktivné fizenych fondu (tzv. fondy
fondd) a dalsich deseti fondi spoleénosti CP Invest. Fondy fondd jsou investiénim
nastrojem, ktery zvySuje rGznorodost portfolia. Tyto fondy investuji své prostredky
do jinych podilovych fondd, které investuji do riznych investi¢nich nastroji. Vyhodou
téchto fondi je profesionalni sprava, ktera se umi flexibilné ptizplisobovat podminkdm
na kapitalovych trzich. Jedna se o Vyvazeny fond fondi a Dynamicky fond fondu. Dale
pak pojistovna nabizi investice do Konzervativniho otevieného podilového fondu,
SmiSeného fondu, Fondu korporatnich dluhopisi a fady akciovych fondi (Fond farmacie
a biotechnologie, Fond globélnich znafek, Fond nemovitostnich akcii, Fond novych

ekonomik, Fond ropy a energetiky, Zlaty fond a Fond zivé planety).

Vyvazeny fond fondii je vhodny pro klienty, ktefi chtéji vyvaZeny pomér mezi rizikem
a pfipadnym zhodnocenim. Fond je uréen pro stfednédobé a dlouhodobé investice a nabizi
zhodnoceni vyS$$i nez klasické konzervativni instrumenty. Portfolio fondu je sloZeno

Z jednotek konzervativniho fondu, fondu korporatnich dluhopisi a akciové fondu.

37 Ceska pojistovna. Pojistné podminky Zivotniho pojisténi Diamant Zdravy Zivot [online]. Praha: Ceskéa
pojistovna, a. s., 2012 [vid. 2013-03-16]. Dostupné z:
http://www.ceskapojistovna.cz/documents/10262/50021/pojistne-podminky-zivotniho-pojisteni-
diamant.pdf
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Dynamicky fond fondit je vhodny pro klienty, kteti hledaji zhodnoceni prostiednictvim
akciovych akomoditnich trhd. Fluktuace fondu je kompenzovana moznosti vys$Siho
hodnoceni. Pievazuji investice do akciovych fondi. Oba fondy jsou flexibilni, struktura
portfolii je pfizptisobovana podminkam na trhu. Dal$im fondem je Konzervativni otevieny
podilovy fond (dfive fond penézniho trhu). Fond je vhodny pro klienty, ktefi vyzaduji
nizkou fluktuaci investice a spokoji se s vynosem, ktery mirn€¢ pfevazuje vynos
z terminovanych vkladi abéznych ucth. Investice jsou realizovany prostfednictvim
statnich pokladni¢nich poukazek, terminovanych vkladi u bank a dluhopisi. Fond
korporatnich dluhopisi vyuzivaji investofi, ktefi pozaduji niz$i riziko, nez je riziko
u investic do akciovych fondl. Zaroven cht&ji vyssi vynosy, nez nabizi penézni trh. Fond
investuje do vybranych bonitnich dluhopist ¢eskych i zahrani¢nich podniki a do statnich
dluhopisii. SmiSeny fond nabizi klientim rovnomérny pomér mezi mirou rizika
a potencialnim vynosem. Investicni riziko fondu je snizovano dikladnym vybérem
portfolia, diraz je kladen na strukturu aktiv a diverzifikaci mezi odvétvi. Dalsi fondy, které
pojistovna nabizi, jsou fondy akciové, které jsou vhodné pro klienty, ktefi se chystaji
investovat své prostiedky na dlouhou dobu. Jednim znich je Fond farmacie
a biotechnologie. Portfolio fondu je zaméfeno na odvétvi zdravotnictvi a farmacie.
Vzhledem K atraktivnosti odvétvi nabizi fond zajimavé zhodnoceni, zejména proto,
ze naklady na I¢katskou péc¢i na celém svété rostou bez ohledu na hospodatsky vyvoj.
Fond globdlnich znacek je ur€en klientim, ktefi oCekavaji vy$$i miru vynosl. Investice
jsou provadény prostfednictvim akcii svétové znamych firem. Portfolio fondu je tvoteno
stovkou nejlépe hodnocenych svétovych spoleénosti. Fond nemovitostnich akcii vyuzivaji
investori, ktetfi jsou ochotni vystavit se vys$§imu riziku, odménou za vys§i miru vynosu.
Investice jsou provadény na stiednédoby nebo dlouhodoby horizont. Fond investuje
do akcii nemovitostnich a developerskych spolecnosti s dobrou povésti, které pusobi
zejména ve stiedni a vychodni Evropé. Fond novych ekonomik je vhodny pro zkuSené;si
investory, kteti vyhled4avaji moznost vysokého zhodnoceni a neboji se vyssiho rizika. Fond
vyuziva akciového portfolia na trzich vyznacujici se velkym potencidlem ristu a patii
do skupiny tzv. rozvijejicich se ekonomik. Fond ropy a energetiky je uren pro protielé
investory, ktefi jsou tolerantni vi¢i vysokému riziku. Fond je vhodny pro stiednédobé

investice a investuje do akcii ropného a energetického sektoru. Zlaty fond je opét vhodny
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pro klienty, ktefi jsou ochotni podstoupit vyssi stupen rizika a mit tak moznost vysokého
zhodnoceni. Fond investuje jednak ptfimo do vybranych komodit (drahé kovy, piredevsim
zlato a stiibro) a jednak do akcii spole¢nosti té€Zicich zlato a stiibro. Poslednim akciovym
fondem je Fond zivé planety. Fond je urfen investorim ochotnym podstoupit vyssi riziko
vymeénou za prilezitost ziskani vysokého vynosu. Portfolio fondu tvoii akcie do spole¢nosti
pusobici v oblasti zpracovani a upravy vody, recyklace, biopotravin, alternativnich zdroji
energie aj. Diky ekologickym problémiim, které v poslednich letech vznikaji v disledku
zmény klimatu a omezenym zasobam nerostl, jsou feSeni téchto situaci v danych sektorech
poptavana. V nasledujici tabulce jsou shrnuty informace o poctu tituld, do kterych fond
investuje, o mife rizika, kterou jednotlivy fond nese a informace o vynosu. Vynos je

uveden v % za poslednich 12 mésici.

Tabulka 2: Shrnujici informace o jednotlivych fondech v ramci produktu Diamant

Nazev fondu Pocet tituli Mira rizika Vynos
Konzervativni fond 60 nizka 2,08
Vyvazeny fond 11 vyssi 4,41
Dynamicky fond 11 vysoka 3,37
Smiseny fond 73 stiedni 7,55
Fond korporatnich dluhopist 53 nizsi 8,07
Fond farmacie a biotechnologie 48 vysoka 20,85
Fond globalnich znacek 102 vysoka 10,49
Fond nemovitostnich akcii 49 vysoka 9,52
Fond novych ekonomik 62 vysoka -0,43
Fond ropy a energetiky 61 vysoka -0,17
Zlaty fond 37 vysoka -16,21
Fond zivé planety 32 vysoka 1,93

Zdroj: Viastni zpracovani z (Ceskd pojistovna, 2013)

V ramci fond@i CP je uvadéno pouze zhodnoceni za poslednich 12 mésict, které nema
pro klienta velkou vypovidaci hodnotu. Pokud by pojistovna uvedla zhodnoceni za delsi
Casovy horizont, dokazal by si klient alespon piedstavit, jak se fond v case chova.
Z tabulky miizeme vidét, ze je zde nékolik fondi, které byly v minulém roce ztratové. Jsou
to ty fondy, které zahrnuji vysoké riziko fluktuace hodnoty investice v kratkém ¢asovém

obdobi. Proto je mozné, ze se v obdobi jednoho roku dostaly uvedené fondy do ztraty.

V z4jmu ochrany investice nabizi produkt Diamant sjednani tzv. automatické zmény
aloka¢niho programu. Jednd se o pfevod podilovych jednotek do fondd zivotniho cyklu.

Pted dohodnutym poctem let (zpravidla 10 let) pfed koncem pojiSténi pojistitel provede
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zménu alokacnich pomért bézného 1 mimotradného pojistného. Prevedeni jednotek probiha
dle urcitych zasad. Vysoce rizikové investice v podob¢ investic do akci, jsou pfevadény
do dluhopisovych fondi. Stfedné rizikové investice v podobé dluhopist jsou realokovany
do pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladt. V ramci nizkorizikovych investic

se piesuny nerealizuji, protoZze investiéni riziko jiz nelze vice sniZovat.*

6.1.3 Poplatkova politika

U produktu Diamant uétuje CP nékolik druhd poplatkd. Pro piehlednost jsou druhy
poplatku a jejich vySe uvedeny v nasledujici tabulce. Piehled poplatkt pojistovny je platny
od 21. 12. 2012. Pro zmény na pojistné smlouvé plati, ze prvni zména v pojistném roce je
vzdy zdarma. Poplatky jsou tedy platné az pro druhou a dal$i zménu v jednom pojistném

roce.

% Ceska pojistovna. Povaha investi¢nich nastrojii [online]. Praha: Ceska pojistovna, a. s., 2013 [vid. 2013-

03-16]. Dostupné z: http://www.ceskapojistovna.cz/povaha-investicnich-nastroju#vyvazeny
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Tabulka 3: Prehled poplatki uétovanych v ramci produktu Diamant Zdravy Zivot

Nazev poplatku Vyse poplatku
Vedeni smlouvy 35 K¢/ mésic

Zmeéna pojistného 50 K¢
Zména zakladni pojistné Castky 50 K¢
Zpracovani zadosti o zruSeni pojisténi s vyplatou 500 K&
Zpracovani vypovédi podané pojistnikem do 2 500 K¢
Provedeni redukce pojistné doby nebo PC 220 K¢
Vydani opisu PS 50 K¢
Vydani fotokopie PS (dafiové piiznani) 20 K¢
Zpracovani pokynu vinkulace 100 K¢
Vyzadana technicka zména 220 K¢
Poplatek za pteruseni placeni 220 K¢
Zména alokacniho poméru 50 K¢
Ptevod podilovych jednotek mezi fondy 50 K¢

Sprava portfolia 1,35 % rocné

Poplatek za vklad mimofadného pojistného 2,8 % z hodnoty vkladu (min. 50 K¢)

Poplatek za vklad mimofadného pojistného 2,4 % z hodnoty vkladu

Poplatek za vklad mimofadného pojistného 2,2 % z hodnoty vkladu (min. 50 K¢&)

Poplatek za vybér z KH negarantované 50 Ke
Poplatek za vyber z kapitalové hodnoty garantované 220 K¢
Poplatek za vybér z kapitalové hodnoty garantované 220 K¢

Inkasni poplatek za platbu bézného pojistného 1 K¢
Inkasni poplatek za platbu mimoiadného pojistného 1 K¢

Zdroje: Vlastni zpracovani 7 (Ceska pojistovna, 2012)

6.2 Kooperativa pojist'ovna, a. s., Vienna Insurance Group

Kooperativa pojistovna, a. S., Vienna Insurance Group (dale jen KOOP) byla zaloZena
jako prvni komeréni pojistovna Ceskoslovenska v roce 1991. Pojistovna se na pocatku
svého pusobeni zaméfovala na pojisténi majetku, primyslu a podnikateld. Dva roky
po svém vzniku zacinad nabizet pojisténi velkych pramyslovych rizik. Pojistuje takové
podniky jako Skoda Plzen a hotel Hilton (tehdej§i Atrium). V roce 1994 zavadi do své
nabidky Ctyfi nové produkty majetkového pojisténi. V roce 1995 ma KOOP 68 pobocek
po celé Ceské republice. Vyznamnym rokem byl pro pojistovnu rok 2000, kdy doslo
k demonopolizaci povinného ruéeni a KOOP tak ziskala pfes milion klientd. Stala

se druhou nejvétsi pojistovnou v oblasti povinného ruceni a tuto pozici si drzi dodnes.
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KOOP je soucasti Vienna Isurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe. Rakouska
spolecnost vlastni 96,3 % zékladniho kapitalu. 2,07 % zakladniho kapitdlu pak VLTAVA
majetkospravni a podilova spol. s r. o., a zbylych 1,61 % Svaz ¢eskych a moravskych
vyrobnich druzstev. V soucasnosti je KOOP, se sidlem v Praze, druhou nejveétsi
pojistovnou cCeského pojistného trhu a nabizi klientim jak produkty zivotniho,

tak neZivotniho poji§téni.*®

6.2.1 Zakladni charakteristika pojiSténi Perspektiva

Pojisténi Perspektiva nabizi KOOP jiz od roku 2004. Za tu dobu proslo pojisténi fadou
inovaci. Jedna se pojisténi, které nabizi klientim moznost pojistit na jednu pojistnou
smlouvu dvé dospélé osoby a tii déti. Minimalni vstupni veék do pojisténi v piipadé dospélé
osoby je 18let. Maximalni vstupni vék je 70 let. Koncovy vék pojisténi je 80 let.
Minimalni vySe bézného mésicniho pojistného ¢ini K& 400. Do pojisténi je
zakomponovana povinna spofici cast. Produkt nabizi moZnost mimotaddnych vkladi,
pficemz minimalni vySe mimotddného pojistného je K¢ 1000. Aby mohl byt realizovan
¢asteny odkup mimotradného pojistného, musi byt na uctu minimalni hodnota K¢ 5000.
Mimotadné pojistné mize byt pojistitelem vyuzito k tthrad€ dluzného bézného pojistného.

Ulozené penize lze vybirat libovolné béhem pojistného roku.

Klient miize vybirat ze Siroké Skély piipojisténi. Lze sjednat pojisténi smrti nasledkem
urazu, pojisténi trvalych nasledkil Grazu se Sestinasobkem progresivniho plnéni, pojisténi
pracovni neschopnosti nasledkem urazu, pojisténi pro piipad pobytu v nemocnici
nasledkem tUrazu, denni odSkodné, pojisténi pro piipad vaZnych onemocnéni, pojisténi
pro ptipad plné invalidity s vyplatou dichodu nebo jednorazové pojistné ¢astky, pojisténi

dichodu pro pozustalé, zprosténi od placeni v pripadé plné invalidity, osvobozeni od

% Kooperativa pojistovna. Vyroéni zprava 2011 [online]. Praha: Kooperativa pojiifovna, a. s., Vienna
Insurance  Group, 2012 [vid. 2013-16-03]. Dostupné z: http://www.koop.cz/o-nas/zakladni-

informace/vyrocni-zpravy/
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placeni pojistného v pfipadé¢ smrti druhého pojisténého a zdravotni asistencni sluzbu

MediKompas.

Produkt Perspektiva nabizi klientim tzv. dynamizaci pojisténi. K vyro¢i smlouvy jsou
kazdorocné v zavislosti na vyvoji primérné meziro¢ni miry inflace zvySovany platby
pojistného a pojistné castky. Pokud vSak klient zaplati stejnou vysi pojistného jako pied
dynamizaci, pojistitel vrati pojisténi do stavu pied zménou a nebude pojisténi dale

kazdorocn¢ dynamizovat, pokud o to vSak klient pisemn¢ nezazada.

Vyhodou produktu je moznost predbézného pojisténi. V pojistnych podminkach pojistitel
urcuje, na kterd pripojisténi se predbézné pojisténi vztahuje. Pojistna udalost musi nastat
nasledkem trazu. Pojisténi kryje i smrt pojisténého v ramci zékladniho pojisténi.
Pro ptedbézné pojisténi jsou stanoveny maximalni limity pojistnych ¢astek. Napiiklad pro
smrt nasledkem urazu je stanoven maximalni limit K¢ 1 milion. Pfedbézné pojisténi nelze

sjednat po uzavieni smlouvy.

PojiSténi umoznuje vyuziti bonust. Jedna se o bonus tykajici se pojiSténi pro pfipad smrti
hlavniho pojisténého nasledkem urazu, kdy v ptipadé smrti pojisténé¢ho dojde k vyplaté
bonusu ve form& dvojndsobku ro¢niho pojistného. V piipad€ sjednani bonusu ve formé
pojisténi pro piipad plné invalidity hlavniho pojisténého nasledkem trazu, obdrzi pojiStény
bonus ve vysi ¢tyfnasobku ro¢niho pojistného, nebo bude zprostén od placeni pojistného.
PojiStény mé pravo vybrat si jeden z bonust, podminkou naroku na bonus je plnoletost

pojisténéeho (netyka se tedy pojisténi déti).

Dalsi vyhodou je prémia za bezeskodny prubeh. Pokud se pojistény doZije konce pojistné
doby a nenastala béhem ni Zadna pojistna udalost (vyjma udélosti plynoucich z pojisténi
pro piipad zdravotni péce), vyplati pojistitel spolu s hodnotou pojisténi i prémii. Vyse
prémie se urc¢i jako procentni podil z celkového souctu zaplacenych poplatkli za pojistna
rizika z rizikovych pojisténi za celou dobu trvani smlouvy. Pro smlouvy uzaviené¢ od
1. 1. 2010 ¢ini dané procento pro vypocet prémie 10 %. Pro smlouvy, které ptijaly dodatek

0 prechodu na nov¢jsi verzi pojisténi je to 20 %.
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V pojisténi pro piipad smrti nabizi pojistitel dvé formy vyse pojistného plnéni. Varianta
Soucet znamend, ze pokud pojistény zemfte, poskytne pojistitel obmyslené osob¢ sjednanou
pojistnou ¢astku a hodnotu pojiSténi. Varianta Maximum obsahuje povinnost pojistitele
vyplatit v piipad¢ smrti pojisténého pojistnou ¢astku nebo hodnotu pojisténi, pokud je
hodnota pojisténi vyssi. I v pfipad¢ smrti Ize s pojistovnou domluvit jednorazovou vyplatu
pojistné ¢astky ¢i pravidelny diichod na dobu 10 let. Pojistitel neni povinen plnit v ptipadé
smrti pojisténého v disledku valecnych udalosti. Pokud se vSak pojistény ucastni téchto
akci jako Clen ozbrojenych slozek statu v ramci plnéni pracovnich povinnosti, je pojistné
plnéni vyplaceno. Pojistitel neplni v pfipad¢é sebevrazdy a sebeposkozovani a v ptipadé,
ze udalost nastala pied zaplacenim bézného pojistného. Minimalni pojistnd ¢astka pro
ptipad smrti je K¢ 10 000. Maximalni pojistna ¢astka je neomezena. Pokud se v ramci
zakladniho pojisténi dozije klient konce pojisténi, vyplati mu pojistitel hodnotu
naspoienych prostfedkii. Lze domluvit jednorazovou vyplatu ¢i pravidelny dichod. Po

uplynuti pojistné doby zakladniho pojisténi pojistna smlouva zanika.*

6.2.2 Investi¢ni moznosti v ramci produktu Perspektiva

Produkt Perspektiva nabizi klientim celkem dvanact fondt, do kterych lze investovat
volné prostiedky. Prvnim fondem je Garantovany fond. Nejedna se o klasicky investi¢ni
fond. Ridi se stejnymi zasadami jako investovani rezerv Zivotniho pojisténi. V ramci fondu
je pfipisovano zhodnoceni formou ro¢niho podilu na zisku. Zhodnoceni fondu je ve vysi
2,4 %. Komoditni fond investuje do ruznych druhi zbozi. Riziko vramci fondu je
kvalifikovano jako vys$$i. Investorim je doporuc¢ovan dlouhodoby investi¢ni horizont.
Dal$im fondem je Erste-Sparinvest Konzervativni fond, ktery spravuje rakouska investi¢ni
spolecnost (dcefina spolecnost Erste-bank). Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji

zhodnocovat své prostiedky ve stfednédobém horizontu. Vzhledem k tomu, ze fond

0 Kooperativa pojistovna. Pojistné podminky Zivotniho pojisténi Perspektiva [online]. Praha: Kooperativa
pojistovna, a. s., Vienna Insurance Group, 2012 [vid. 2013-03-24]. Dostupné z:
http://www.anopojisteni.cz/podminky/zivot/komplet_perspektiva_7bn.pdf
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investuje prevazné do dluhopisii se stabilnim vynosem (statni dluhopisy a dluhopisy
akciovych spolecnosti), je fond vhodny pro klienty, ktefi jsou ochotni podstoupit nizsi
riziko. Erste-Sparinvest Dynamicky fond opét spravuje rakouska investi¢ni spole¢nost.
Vzhledem k tomu, Ze fond investuje do firemnich dluhopist, dluhopist rozvijejicich se
trhi a akcii vyznamnych spolecnosti, je vhodny pro investory tolerujici dlouhodobé&jsi
investi¢ni horizont a riziko spojené s kolisavosti vynosti. Erste-Sparinvest Progresivni fond
je poslednim fondem, ktery fidi rakouska spolecnost. Fond nabizi klientim moZnost
zajimavého vynosu vyménou na vyssi riziko investice. Investor v ramci fondi vyuziva
potencial akcii, ktery pfinasi v dlouhém obdobi vétsi zisky. Portfolio je slozeno z akcii
ruznych svétovych oblasti (Spojené staty americké, Velka Britanie, Japonsko, Vychodni

Evropa).

Dalsi fondy jsou spravovany spole¢nosti Conseq Investment Management, a. s. Vsechny
fondy v ramci spole¢nosti vyuzivaji stejnou strukturu portfolia, méni se pouze procentualni
podil jednotlivych nastroji. Conseq Active Invest Vyvdizené portfolio nabizi klientim
moznost investovat pievazné do dluhopisti a akcii. Investi¢ni riziko je hodnoceno jako
sttedni az vys$$i. V ramci vyvazeného portfolia je investovano do fondli penézniho trhu,
do Ceskych a zahrani¢nich dluhopisovych fondut, které spoleéné zaujimaji pievladajici ast
portfolia. Dale pak investuje do zahrani¢nich akciovych fondd (zejména ve Spojenych
statech americkych, Evropé, Asii) a do realitnich fondt. Conseq Active Invest Dynamické
portfolio investuje ptevazné do akcii, které tvoti asi 90 % portfolia fondu. Zbylych 10 % je
vyuzito investicemi do dluhopisi. Vzhledem k pfevazujicimu podilu akcii, je tento fond
vhodny pro investory, ktefi poZaduji vysoky vynos za cenu vysokého rizika. Dynamické
portfolio vyuZiva stejné investi¢ni fondy jako portfolio vyvazené, zde vSak pievazuji praveé
akciové fondy Spojenych stati americkych, Evropy a Asie. Dalsim fondem je Conseq
Horizont Invest 11. Podstatnou ¢ast portfolia tvofi zahrani¢ni akciové fondy, zvlaste
Spojenych statu americkych a Stfedni Evropy. Portfolio je tvofeno zhruba z 93 %
akciovymi fondy. Je tedy vhodny pro zkusené investory, ktefi jsou ochotni akceptovat
vysokou kolisavost vynost. Ve fondu Conseq Horizont Invest 10 je investovano ptiblizné
85 % prostiedktt do akcii a zbylych 15 % do dluhopisti. Prevazuji ¢eské dluhopisy

a evropské akciové fondy. Fond je hodny pro investory, ktefi pozaduji vy$si vynosy
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a za cenu odpovidajici miry rizika. Diky nezanedbatelnému podilu dluhopisti v portfoliu

jsou vykyvy vynost zptusobené fluktuaci cen akcii ¢astecné vyrovnavany.

Dalsimi fondy jsou fondy ve spravé spolecnosti C-QUADRAT, the fund company. Jedna
se 0 rakouskou spole¢nost zabyvajici se investovanim a spravou penéz. Spolecnost ziskala
jméno v celé Evropé piedevsim jako spravce aktiv. C-QUADRAT ARTS Balanced je fond
fondd, ktery investuje do podilovych fondd. Portfolio je tvofeno zhruba ze 40 % akciemi
a je zaméteno na tituly podle geografického c¢lenéni, zejména Asii a Pacifik. Investice
zahrnuji stfedni miru rizika. C-QUADRAT ARTS Dynamic také investuje do podilovych
fondl. Prevazujici ¢ast portfolia tvofi akciové fondy (je to zhruba 70 %). Diky velkému
podilu akcii je doporuc¢ovan dlouhodoby investi¢ni horizont. Fond nabizi zajimavy zisk,
zaroven se vSak vyznacuje vysokou mirou rizika fluktuace investic. C-QUADRAT
Strategie AMI je fond fondu, ktery je vhodny pro stiednédoby az dlouhodoby investi¢ni

vewr

hodnocena jako stfedni.

V  nasledujici tabulce jsou shrnuty informace o jednotlivych fondech. Jedna
se 0 skute¢nosti tykajici se miry rizika fond a zhodnoceni. V tabulce je uvedena
vynosnost fondi meétend k 14. 4. 2013 za posledni rok (oznaceno jako zhodnoceni 1)
a vynosnost 0d doby zalozeni fondu (oznacené jako zhodnoceni 2). VySe vynosi je

uvedena v %.
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Tabulka 4: Shrnujici informace o jednotlivych fondech v ramci produktu Perspektiva

Nazev fondu Mira rizika Zhodnoceni (1) | Zhodnoceni (2)
Komoditni fond Vyssi -9,43 -14,10
Konzervativni fond Nizka 12,72 8,35
Dynamicky fond Vyssi 13,19 -1,00
Progresivni fond Vyssi 15,13 5,16
Vyvézené portfolio Stredni/Vyssi 10,88 46,64
Dynamické portfolio Vyssi 12,76 37,18
Horizont Invest 11 Vysoka 17,26 -2,52
Horizont Invest 10 Vysoka 13,01 15,22
Balancovany fond fondt Stiedni 12,82 35,65
Dynamicky fond fondt Vyssi 12,14 36,30
Strategie AMI fond fondi Stiedni 3,91 3,72

Zdroj: Vlastni zpracovani 7 (Kooperativa pojistovna, 2013)

Moznosti jak ochranit své investice pii blizicim se konci pojistné doby je realokacni
program. Zasadou realoka¢niho programu je pfesun podilovych jednotek z vysoce

rizikovych fondi do méné rizikovych. Podstatou je tedy snizovéani investi¢niho rizika

cvwr

6.2.3 Poplatkova politika

V produktu Perspektiva jsou poplatky placeny prodejem podilovych jednotek z uétu
pojistnika. V nasledujici tabulce jsou pro ptehlednost uvedeny druhy poplatkd a jejich
vyse, které si pojiStovna v rdmci produktu Uctuje. Piehled poplatki je platny od 1. 1. 2013.
Prvni Ctyfi piesuny podilovych jednotek a prvni Ctyfi prodeje podilovych jednotek

v jednom pojistném roce jsou vzdy zdarma.

*! Kooperativa pojistovna. Nabidka investi¢nich fondi [online]. Praha: Kooperativa pojistovna, a. s., Vienna
Insurance Group, 2013 [vid. 2013-04-14]. Dostupné z: http://www.koop.cz/nase-produkty/pojisteni-
osob/univerzalni-zivotni-pojisteni-perspektiva/perspektiva-nabidka-fondu-a-vyvoj-cen-podilovych-

jednotek/
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Tabulka 5: Prehled poplatki v produktu Perspektiva

Nazev poplatku Vyse poplatku
Vedeni smlouvy 30 K¢/ mésic
Sjednani rizikového pojisténi v priubeh poj. 100 K¢
Zanik rizikového pojisténi na zadost 100 K¢
Inkasni poplatek zdarma
Spravni poplatek zdarma
Zmeéna pojistného 100 K¢
Pteruseni placeni pojistného 100 K¢
Zména délky pojistné doby 100 K¢
Zavedeni vinkulace zdarma
Mimofadny vypis uctu 50 K¢
Potvrzeni pro datiové ucely zdarma
Zména vyse pojistné ¢astky nebo diichodu 100 K¢
Zména aloka¢niho poméru zdarma
Pfesun podilovych jednotek
5. az 8. pfesun v roce 100 K¢

9. a dalsi ptesun v roce

3 % z hodnoty piesouvané castky

Prodej podilovych jednotek
5. az 8. prodej v roce
9. a dalsi prodej v roce

100 K¢
3 % z hodnoty prodavanych jednotek

Rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou

pro bézné i mimoiadné pojistné 3 % nakupni

podilové jednotky (prodejni cena je nizsi nez ceny

nakupni)

Sjednani automatického ptesunu podilovych .
: o1 ey 100 K¢
jednotek v priibéhu pojisténi

ZruSeni automatl(fkeho presunu podilovych 100 K&

jednotek

Zména pevného procenta zhodnoceni pro “
SN . 100 K¢

automaticky pfesun jednotek
Zahajeni automatického prodeje jednotek 250 K&

z vkladového fondu

Zaplaceni mimotadného pojistného zdarma
Predcasné zruseni smlouvy 500 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani 7 (Kooperativa pojistovna, 2013)

83




Dal8imi poplatky, které musi klient zaplatit, jsou poplatky na uhradu pocatecnich nakladd,
které jsou placeny v ramci produktu Perspektiva po dobu 3 let. Pojistovna na uhradu
danych nakladt zvolila poplatek ve formé alokacniho procenta. Poplatek snizuje
kapitdlovou hodnotu pojisténi a je odecitan od zaplaceného pojistného spolecné
s rizikovym pojistnym. Zbyla €ast pojistného je pak investovana dle pojistné smlouvy.
V tabulce je uveden podrobny pichled poplatku pro jednotlivé pojistné doby. Poplatek je

uveden v %.

Tabulka 6: Poplatek na ihradu poéate¢nich nakladi KOOP

Pojistna doba 1. rok 2. rok 3. rok | Pojistna doba | 1. rok 2. rok 3. rok
1 20 0 0 14 59 59 0
2 27 0 0 15 62 62 0
3 34 0 0 16 66 66 0
4 41 0 0 17 69 69 0
5 48 0 0 18 72 72 0
6 55 0 0 19 76 76 0
7 62 0 0 20 79 79 0
8 69 0 0 21 55 55 55
9 76 0 0 22 57 57 57
10 46 46 0 23 59 59 59
11 59 49 0 24 62 62 62
12 53 53 0 25 + 65 65 65
13 56 56 0

Zdroj: Vlastni zpracovani z (Kooperativa pojistovna, 2013)

6.3 Pojistovna Ceské spoFitelny, a. s., Vienna Insurance Group

Pojistovna Ceské spotitelny, a.s., Vienna Insurance Group (dale jen PCS) zahajila svoji
ginnost v lednu 1993 pod nazvem Zivnostenskd pojistovna. Hlavnim segmentem bylo
pojisténi podnikatelli. Postupem Casu se pojistovna zacala zabyvat také pojisténim obcantl.
V roce 1995 uvedla PSC jako prvni pojistovna v CR pojiiténi vaznych onemocnéni,
V jehoz ramci dochazi k vyplaté pojistného plnéni jiz pii diagnoze choroby. V tomtéz roce

vstupuje do pojistovny kapital z Ceské spofitelny, ktery piinasi zdzemi nejsilngjsi finanéni
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skupiny v CR. V roce 2000 vstupuje do pojistovny novy akcionaf, kterym byla rakouské
zivotni pojistovna Sparkassen Versicherung, ¢len Finanéni skupiny Erste-Bank. Rakousky
akcionai vlastni 45% podil ve spolenosti. V roce 2003 prodava PCS neZivotni &ast
pojistovny Kooperativé. Od roku 2004 se PCS specializuje pouze na Zivotni pojisténi.
V roce 2008 se pojistovna stava ¢lenem skupiny Vienna Insurance Group. 90 % kapitalu
vlastni Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe, 5 % Kooperativa
pojistovna, a. s., Vienna Insurance Group a5 % Ceska spofitelna, a. s. V dalSich letech
ziskava pojistovna celou fadu ocenéni za produkt FLEXI zivotni pojisténi. V soucasnosti
sidli pojistovna v Pardubicich a je tieti nejveétsi pojistovnou v oblasti zivotniho pojisténi

na &eském trhu.*

6.3.1 Zakladni charakteristika pojiSténi Flexi

Zivotni pojisténi Flexi je souéasti nabidky PSC jiz od roku 2000. Flexi pojisténi bylo tehdy
prilomovym pojisténim na ¢eském pojistném trhu. Do pojistné smlouvy lze zahrnout dvé
dospélé osoby a pét déti. Minimalni vstupni vék pro dospélou osobu je 18 let, maximalni
vstupni vék do pojisténi je 70 let. Pojisténi Ize sjednat az do véku 100 let za podminek
omezeni rozsahu pojiSténi. Minimalni mésicni b&zné pojistné je K& 300. Pojisténi
umoziuje vkladat mimotfadné pojistné, které miiZze pojistitel pouzit na thradu dluzného

béZného pojistného.

Do pojisténi mize byt pfidana celd fada pripojisténi. PojiStovna nabizi pfipojiSténi smrti
nasledkem tUrazu, pfipojisténi trvalych nasledkd, pfipojisténi denniho odSkodného za dobu
lé¢eni, pojisténi pracovni neschopnosti z ditvodu nemoci, pojisténi hospitalizace, pojiSténi
velmi vaznych onemocnéni, pojiSténi invalidity nebo dlouhodobé péce s vyplatou
jednordzové pojistné castky nebo pravidelného dichodu, pojiSténi kapitdlové dozivotni
renty, pojisténi zprosténi od placeni a pojisténi kapitalové hodnoty. Jestlize ma klient

V ramci smlouvy sjednano trazové pfipojisténi a béhem pétiletého obdobi nedojde k zadné

*2 Pojistovna Ceské spofitelny. Historie spolenosti [online]. Praha: Pojistovna Ceské spofitelny, a. s.,

Vienna Insurance Group, 2013 [vid. 2013-03-27]. Dostupné z: http://www.pojistovnacs.cz/o-nas/historie/
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pojistné udalosti, ma dle pojistnych podminek, narok na bonus za bezeSkodni priib¢h

ve vysi 10 % z rizikového pojistného.

Sjednand indexace je v ramci produktu Flexi provadéna nejdiive po dvou letech trvani
pojisténi. Zvyseni pojistného a pojistnych ¢astek probiha tak, aby byla zachovéna realna
hodnota pojisténi. Pojistitel stanovi maximalni limit pojistnych castek pro jednotliva rizika.
Pojistitel zasle klientovi k vyro¢i smlouvy nabidku na rozsah indexace. Klient mize
indexaci pro nasledujici rocni obdobi odmitnout zaslanim pisemného zamitnuti nejpozdéji
15 dni pfed vyro¢nim dnem. Pro zruseni indexace na celou pojistnou dobu je nutné zaslat
formulaf na zménu pojistné smlouvy. V pojistnych podminkach pojistitel stanovuje,

u kterych pojisténi se indexace neprovadi.

Velkou vyhodou produktu je tzv. ptfedbézné kryti. Pfedbézné kryti se vztahuje na dobu
od 3. dne od doby podpisu navrhu do dne pocatku pojisténi, maximalné¢ na 29 dni.
Predbézné kryti je sjednano u smluv, které maji pocatek stanoven jako 1. den nasledujiciho
meésice po dni podpisu ndvrhu. Kryti se vztahuje pouze na trazy vyjma zdkladniho
pojisténi pro piipad smrti z jakékoliv pficiny. U nékterych druhG pfipojisténi jsou
stanoveny maximalni limity pojistného plnéni. Napiiklad pro pojisténi smrti z jakékoliv
priciny ¢ini limit K¢ 300 000. Plnéni z predbézného kryti je poskytnuto pojisténému

Vv ptipad¢, Ze navrh na pojisténi bude pojistitelem piijat.

Pojistovna poskytuje bonus za vérnost. Pokud si klient sjedna pojisténi s pojistnou dobou
minimalné 20 let, ma dle pojistnych podminek po 15 letech narok na odménu ve vysi 5 %
ze sjednané¢ho a skutecné zaplaceného pojistného. V piipadé, Ze klient bude platit mésicni
pojistné ve vysi K¢ 1 000. Ma po 15 letech narok, aby mu pojistovna ke kapitalové

hodnoté pojisténi ptipocetla bonus ve vysi K¢ 9 000.

V ramci pojisténi pro piipad smrti z jakychkoliv pficin vyplati pojistitel pfi smrti
pojisténé¢ho obmyslené osob¢ sjednanou pojistnou castku pro piipad smrti nebo hodnotu
pojisténi dle toho, které Castka bude vyssi. V piipadé smrti pojiSténého je mozné Cerpat
pojistné plnéni formou jednordzové vyplaty nebo formou pravidelného dichodu. Pojistitel

ma pravo snizit pojistné plnéni maximalné na jednu polovinu v pfipadé, pokud doslo
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ke smrti pojisténého v souvislosti s trestnym ¢inem viaci jiné osob&. Pokud se jednalo
0 umyslny trestny ¢in, mize byt plnéni snizeno o vice jak jednu polovinu. Dale pak miize
byt snizeno V souvislosti s pozitim alkoholu nebo navykovych latek, pokud byla smrt
pojisténého zpisobena obmyslenym nedbalosti nebo po poziti alkoholu. Pokud obmys$lena
osoba nebo jind osoba ji povétena zplsobila smrt pojisténého umysln€é, nema obmyslena
osoba pravo na plnéni. Pokud zemfel pojistény nasledkem sebevrazdy do dvou let
od sjednani pojisténi, nebude vyplacena pojistna Castka pro ptipad smrti. Pojistitel dale
nevyplaci pojistné plnéni v ptipade€, kdy zemie pojistény do dvou let od pocatku pojisténi
nasledkem nemoci, kterd byla diagnostikovana pted pocatkem pojisténi. V pfipad¢ smrti
nasledkem jaderné katastrofy a nasledkem valek a nepokoji (kromé situaci, ke kterym
doslo pfi plnéni sluzby). Pojistitel ma dale pravo kratit plnéni v piipad€, Ze stanovena
pojistna ¢astka neodpovida skutecnému primérnému ¢istému mésicnimu piijmu, pokud je
pojistna castka z tohoto pfijmu stanovovana. Minimalni pojistna ¢astka pro pripad smrti je
K¢ 10 000. Maximalni pojistna ¢astka neni omezena. V piipad¢ doziti se konce pojisténi
pojistitel vyplati hodnotu naspofenych prostiedkii. Pokud jsou na smlouvé pojistény dvé
osoby, budou prostfedky rozdéleny rovnym dilem. Zékladni pojisténi umoziuje sjednat
individudlni délku pojistné doby. Po dovrseni sjednan¢ho véku dojde ke snizeni pojistné
Castky pro ptipad smrti na minimum abude takto trvat do konce pojistné smlouvy.

Okamzik zaniku pojiténi tak ur¢i koncovy vék piipojisténi.®

6.3.2 Investi¢ni moZnosti v ramci produktu Flexi

V ramci produktu Flexi muze klient volit z jedenacti investi¢nich fondd. Pokud by byl
klient nerozhodny pii vybéru jednotlivych fondl, nabizi pojistovna pteddefinované

investicni strategie. Nabidka fondd je slozena zfondG akciovych, dluhopisovych

*# Pojistovna Ceské spofitelny. Pojistné podminky pro Zivotni pojisténi Flexi [online]. Praha: Pojistovna
Ceské spofitelny, a. s., Vienna Insurance Group, 2012 [vid. 2013-03-27]. Dostupné z:
http://www.pojistovnacs.cz/soubory/flexi-pojistnepodminky/SPP_FLEXI_10_2012.pdf

87


http://www.pojistovnacs.cz/soubory/flexi-pojistnepodminky/SPP_FLEXI_10_2012.pdf

a nemovitostnich. Fondy jsou spravovany investi¢ni spole¢nosti Ceské Spotitelny nebo

rakouskou investi¢ni spole¢nosti Erste-Sparinvest.

Pojistovna davd moznost velmi konzervativnim klientim, ktefi mohou vyuzit
Garantovany fond nabizejici zhodnoceni ve vysi 2,4 %. Sporobond je fond investujici
do instrumenti penézniho trhu, do statnich i jinych dluhopisi. Je vhodny pro
konzervativnéjsi klienty, ktefi nejsou ochotni podstupovat vysoké riziko. Trendbond je
druhym dluhopisovym fondem, ktery investuje do dluhopisii kandidatskych a ¢lenskych
zemi EU. Jednd se zejména o Mad’arsko, Polsko a Turecko. Diky zastoupeni cizich mén
v portfoliu, miize hodnota investice vykazovat vys§i kratkodobou kolisavost. REICO CS
Nemovitostni  fond investuje prostiedky do kvalitnich nemovitosti, nejcastéji
prostiednictvim tzv. nemovitostnich spole¢nosti. Pfevaznou ¢ast portfolia tvoii investice
do kancelafskych prostor. V ramci PSC Akciového fondu je miniméalné 66 % majetku
fondu investovano prostfednictvim otevienych podilovych fondii do rGznych svétovych
akcii, jako jsou americké akcie, evropské akcie, asijské akcie, japonské akcie aj. Fond je
vhodny pro investory tolerujici vyssi riziko a del$i horizont investice. Akciovy otevieny
podilovy fond Top Stocks aktivné vybira jednotlivé akcie vhodné pro dlouhodobé
zhodnocovani. Fond investuje pfedev§im do akcii vyspélych trhii ve Spojenych statech
americkych, Kanadé¢ a Evropé. Pro investice jsou vybirany rizna odvétvi jako
biotechnologie, 1é¢iva, odévy a doplilky, komunikacni zafizeni a dal§i. Podil akcii
na portfoliu se pohybuje vrozmezi od 66 % az do 100 %, proto je fond vhodny
pro zkuSengjsi investory. Sporotrend je akciovy fond realizujici investice prostifednictvim
vetejné obchodovanych akcii diveéryhodnych Ceskych a zahrani¢nich spolec¢nosti, které
jsou kandidatskymi zemémi nebo ¢leny EU. Pievaznou ¢ast portfolia tvofi ruské a ceské
spole¢nosti. ESPA Stock America spravuje rakouska investi¢ni spole¢nost Erste Sparinvest.
Fond je zaméfeny na index S&P 100 (Standard&Poor’s 100 index). Jedna se o druh
burzovniho indexu, ktery slouzi ke sledovéani vyvoje a vyvojovych tendenci na americkém
trhu v case. Vzhledem k tomu, ze zachycuje i dlouhodoby vyvoj celkového trhu, pouziva
se index jako méfitko pro uspéSnost vynosnosti portfolia. Index zahrnuje 100 tituld. Akcie
Vramci indexu jsou vybirany na zaklad¢ trzni hodnoty a celkového objemu akeii.
Dutlezitou roli také hraje, aby vybrané akcie zastupovaly aktualni oborovou strukturu

amerického hospodafstvi. Fond investuje pfevazné do informacnich technologii, primyslu,
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zdravotni péce a obchodniho zbozi. Akcie, které nejsou zahrnuty do indexu, mohou tvofit
pouze 20 % portfolia fondu. Dalsim fondem v rukach rakouské investi¢ni spolec¢nosti je
ESPA Stock Europe Active. Fond investuje do vyznamnych akcii napii¢ celou Evropou. Je
zastoupeno odvétvi financi, farmacie, spotiebniho zbozi, praimyslu aj. ESPA Stock Japan je
pfedposlednim akciovym fondem rakouské investicni spolecnosti. Fond investuje
prostiedky do akcii prosperujicich japonskych firem a orientuje se na index MSCI-Japan.
Nejveétsi zastoupeni v portfoliu tvori akcie investované do oblasti spotfebniho zbozi,
finan¢nich sluzeb, primyslu a informacnich technologii. Poslednim fondem, kterym
spravuje Erste-Sparinvest je ESPA Stock Brick. Akciovy fond se zaméfuje na tzv. emerging
markets, konkrétn& na Brazilii, Rusko, Indii, Cinu a Koreu. Nejvétsi podil na portfoliu maji
¢inské akcie. V nasledujici tabulce jsou shrnuty informace o zhodnoceni fondu.
Zhodnoceni za poslednich 12 mésicl je v tabulce oznaceno jako zhodnoceni 1. Primérné
zhodnoceni fondu od doby jeho zalozeni je v tabulce oznaceno ¢islem 2. Vynosnost je

uvedena v %.

Tabulka 7: Shrnujici informace o jednotlivych fondech v ramci produktu Flexi

Nazev fondu Zhodnoceni (1) Zhodnoceni (2)
Sporobond 7,41 5,04
Trendbond 10,29 2,68

Nemovitostni fond CS 2,23 0,05
CS Akciovy fond 6,81 -3,96

Top Stocks 5,18 5,18
Sprotrend -14,25 1,01

ESPA Stock America 14,30 3,31
ESPA Stock Europe Active 16,44 2,46
ESPA Stock Japan 2,30 -0,84
ESPA Stock Brick -4,80 -0,23

Zdroj: Viastni zpracovani z (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)

Pokud Klient neni pfili§ zkuSenym investorem, mize si pro své investice zvolit jednu
z preddefinovanych investi¢nich strategii. Pokud se jedna o investora, ktery je ochotny
podstoupit pouze malé riziko je pro ného vhodna strategie Konzervativni. Strategie je
sloZena pfevazné z dluhopisovych fondl, podil akciového fondu nesmi ptresdhnout 20 %
portfolia. Mira zhodnoceni v ramci této strategie dosahla za poslednich 12 mésici 8,4 %.
Druhou strategii je Vyvdzend. Portfolio je rozdéleno do dluhopist, akcii a nemovitostnich

fondl. Pfevaznou cast portfolia tvoii investice do akciovych a nemovitostnich fondu.
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Strategie je vhodna pro investory, kteti pozaduji vyssi zhodnoceni za cenu vyssiho rizika.
Dosazené zhodnoceni v poslednich 12 mésicich ¢inilo 6,93 %. Progresivni strategie je
vhodna pro klienty, ktefi investuji své prostfedky na dlouhodoby casovy horizont a jsou
tolerantni vuci vyssi kolisavosti vynost. Portfolio je tvofeno z 80 % akciemi. V poslednich
12 mésicich bylo dosazeno zhodnoceni ve vysi 5,95 %. V tabulce jsou zobrazeny

procentudlni podily fondl v jednotlivych investi¢nich strategiich.

Tabulka 8: RozloZeni portfolia investi¢nich strategii produktu Flexi (v %)

. PSC Akciovy Nemovistostni
Nizev fondu Sporobond Trendbond fond fond €S
Konzervativni s. 50 35 15 —
Vyvazena s. 30 15 40 15
Progresivni s. — — 80 20

Zdroj: Vlastni zpracovani z (Pojistovna Ceské spoitelny, 2013)

Za Ucelem ochrany investice nabizi produkt moznost sjedndni programu fizeni investic
a zamykani vynosi. V ramci programu fizeni investic jsou pojistitelem vybirany fondy pro
alokaci bézného pojistného a kapitalové hodnoty v zavislosti na délce pojistné smlouvy
(délka investicniho horizontu) tak, aby bylo zajisténo co nejmensi riziko investice.
Program fizeni investic 1ze sjednat pro smlouvy s pojistnou dobou 5 let a vice. Obecné
plati, ze ¢im delsi je C¢asovy horizont investice, tim je vétSi podil rizikovéjSich aktiv
v portfoliu. Misto, aby klient svéfil své prosttedky do jednotlivych fondu ¢i strategii, vlozi
je pravé do programu fizeni investic. Druhou moznosti je zamykani vynost, které slouzi
kK ochran¢ dosazeného zhodnoceni investice. Vynosy ze vSech zvolenych investi¢nich
fondl a také programu fizeni investic jsou jedenkrat ro¢né¢ (v lednu) prevadény
do Garantovaného fondu. Pokud je k 31.12. daného roku sjednano zamykani vynost,

dojde k uzaméeni vynost v piipadé, ze ro¢ni zhodnoceni v daném fondu ptesahne 5 %.*

# Pojistovna Ceské spofitelny. Investiéni fondy a strategie [online]. Praha: Pojistovna Ceské spofitelny, a.
2013-03-27].

http://www.pojistovnacs.cz/flexi/investicni-strategie-fondy/#zamykaniVynosu

s., Vienna Insurance Group, 2013 [vid. Dostupné A
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6.3.3 Poplatkova politika

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé druhy poplatkii a jejich vyse, které jsou
uctovany v ramci produktu Flexi. Piehled poplatki je platny od 1. 10. 2012. Prvni zména
na pojistné smlouvé ¢i prevod podilovych jednotek v pojistném roce jsou provadény
zdarma. Zaroven produkt zdarma nabizi uskute¢néni zmén na pojistné smlouvé

prostiednictvim internetového uctu.

Tabulka 9: Prehled poplatki v produktu Flexi

Niazev poplatku VySe poplatku
Administrativni poplat?k v Pfipadé plateb bézného 30 K&/mésic
pojistného
Poplatek ze zakladni pojistné ¢astky pro pfipad smrti 0,1 % pfi sjednéni smlouvy nebo zmény vyse PC
Inkasni poplatek v ptipadé mésicnich plateb 5Ké
Inkasni poplatek v ptipad¢ plateb slozenkou 10 K¢
Inkasni poplatek v ptipad¢ platby pres SIPO 5 K¢
Inkasni poplatek za platbu inkasem z 0c¢tu 5Ke
Inkasni poplatek za platbu pies e-fakturu 5K¢é
Alokacni poplatek pro bézné pojistné 5 % (rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou jednotky
1,5 % z castky do 2 mil.
Poplatek za zaplaceni mimotadného pojistného 0,75 % z ¢astky 2-5 mil.

0% z castky nad 5 mil.

Zmény smlouvy

2. a dalsi zména v roce 100 K¢
Ptevod podilovych jednotek mezi fondy
2. a dal$i zména 100 K¢&
Poplatek z b&zného pojistného (provedeni alokace pti | 5 % piedepsaného pojistného (rozdilem prodejni a
kladném stavu kapitalové hodnoty) nakupni ceny jednotky)
Provedeni vyplaty casti KH 100 K¢
Poskytnuti zalohy na PP 100 K¢ za kazdou provedenou zalohu
Provedeni vinkulace zdarma
Vystaveni druhopisu PS, pojistky, potvrzeni o S0KE
zaplaceném pojistném
Zaslani informace o aktualni vysi KH nebo vysi N
. 50 K¢
odkupniho
Spravni poplatek
Garantovany fond 0,5 % z hodnoty fondu
Podilové fondy zdarma

Poplatek za predcasné ukonceni smlouvy (do dvou

0 N
let od uzavieni) 10 % z KH (max. 20 000 K¢)

Odvoléani navrhu
Odvolani navrhu na pravu PS 350 K¢/ 1 pojisténého

Odstoupeni od PS 500 K¢/ dvojici pojisténych
Vypoveéd smlouvy do 2 mésicl

Zdroj: Viastni zpracovani z (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)
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Vyznamnym poplatkem je poplatek spojeny s krytim pocatecnich nakladii pojistovny.
Obecné plati, 7e ¢im delsi je pojistna doba, tim vétsi jsou naklady. Uétovanim tohoto
nakladu se snizuje kapitdlova hodnota pojisténi. PojiStovna zvolila formu aloka¢niho
procenta. Poplatek je odecitan od zaplaceného bézného pojistného. Poplatky maji vliv
na kapitalovou hodnotu v prvnich dvou letech pojisténi. Struktura poplatku v jednotlivych

letech dle pojistné doby je uvedena v nasledujici tabulce. Poplatek je uveden v %.

Tabulka 10: Poplatek na wihradu po&ateénich nakladi PSC

Pojistna doba 1.rok | 2.rok Pojistna doba 1.rok | 2.rok
3 22 13,5 12 58 54
4 26 18 13 62 58,5
5 30 22,5 14 66 63
6 34 27 15 70 67,5
7 38 315 16 74 72
8 42 36 17 78 76,5
9 46 40,5 18 82 81
10 50 45 19 86 85,5
11 54 49,5 20 + 90 90

Zdroj: Vlastni zpracovani z (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)

6.4 ING Zivotni poji§tovna N. V., pobocka pro Ceskou republiku

ING Zivotni pojistovna N. V., pobocka pro Ceskou republiku (dale jen ING) byla prvni
zahrani¢ni pojistovnou, ktera vstupuje na demonopolizovany trh v roce 1991, tehdy pod
nazvem Nationale-Nederlanden. Jedna se tedy o holandskou pojistovnu pusobici v ramci
skupiny ING, ktera plsobi v oblasti pojiStovnictvi, bankovnictvi a investovani od roku
1845. Akcionafem se 100 % podilem na zakladnim kapitalu pojistovny je ING Continental
Europe Holdings. V ramci ING jsou v CR nabizeny pouze produkty Zivotniho pojisténi

a soukromého zdravotniho pojisténi. V ramci skupiny ING pak v CR piisobi jesté penzijni
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fond a investi¢ni spole¢nost. Pojistovna sidli v Praze a v souc¢asné dobé€ je ¢tvrtou nejvetsi

pojistovnou v oblasti Zivotniho pojisténi.*

6.4.1 Zakladni charakteristika pojisténi ING Smart

Pojisténi ING Smart nabizi pojistovna svym klientim od roku 2010. Pojisténi umoziuje
pojistit na jednu smlouvu dvé dospélé osoby a az deseti déti. Produkt Ize sjednat do 75 let.
Minimalni vstupni vek je 18 let, maximalni pak 65 let. Minimalni vySe bézného pojistného
je K¢ 300. Pojisténi umoziuje mimotadné vybery z kapitdlové hodnoty pojisténi vytvorené
na zaklad¢é bézného pojistného, minimalni vyse vybéru je K¢ 3 000. Klient mize vlozit
na smlouvu také mimofadné pojistné. Minimalni vySe vkladu mimotadného pojistného

je K& 1 000.

Produkt ING Smart nabizi pestrou Skalu pfipojisténi. Nabizi pojisténi pro piipad smrti
nasledkem urazu, pojisténi pro piipad trvalych nasledktl urazu s progresivnim plnénim,
pojisténi pro piipad plné invalidity s vyplatou dichodu nebo jednordzového plnéni
(s bonusem za bezeSkodni pribéh), pojisténi pro ptipad zavaznych onemocnéni, pojisténi
pro piipad hospitalizace nasledkem nemoci nebo Urazu, zprosténi od placeni pojistného,
pojisténi pro pifipad pracovni neschopnosti nasledkem nemoci ¢i trazu (s bonusem
za bezeSkodni pribéh), pojisténi dennich davek za dobu nezbytného 1éCeni tUrazu
(s bonusem za bezeskodni prubéh), zprosténi od placeni v piipadé ztraty zaméstnani.
Pokud ma klient zajem o sjednani ptipojiSténi, poskytne pojistitel dle pojistnych podminek
tzv. bonus 3 + 1. Pojistovna poskytne pfipojisténi pro piipad hospitalizace nasledkem
urazu za predpokladu, Ze si pojistény sjedna pojiSténi pro pripad smrti nasledkem turazu,
pojisténi pro piipad trvalych nésledk urazu s progresivnim plnénim a pojisténi denni
davky za dobu nezbytného léceni. Dle vySe pojistnych ¢astek je urCena denni davka

pro pobyt v nemocnici. V ramci nékterych ptipojisténi je poskytovan bonus za bezeskodni

** ING pojistovna. O ING [online]. Praha: ING Zivotni pojistovna N. V., pobogka pro Ceskou republiku,
2013 [vid. 2013-28-03]. Dostupné z: https://www.ingpojistovna.cz/o-ing/sluzby-ing/
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pribéh. Bonus je pfiznan v ptipadé, ze béhem jednoho roku nenastane pojistna udalost.
Pokud pojistnd udéalost nevznikne, ma klient narok na 10% bonus ze zaplacené¢ho ro¢niho
rizikového pojistného jdouci na dané piipojisténi. Bonus je poskytovan ve tiech forméach.
Jako soucést pojistného plnéni ze zakladniho pojisténi (pii doziti nebo smrti pojisténého),

soucast odkupného nebo jako jednorazova vyplata pii zaniku pojisténi.

Ve smlouvé muze byt sjednan tzv. protiinflacni program, Vv jehoz ramci je kazdorocné
K vyro¢nimu dni zvySovano pojistné a pojistné castky zakladniho pojisténi i pfipojisténi.
Hodnota zvySeni se stanovi s pfihlédnutim k mife inflace za poslednich 12 mésict pred
vyro¢nim dnem. V ptipadé, kdy bude mira inflace niz§i nez 5 %, bude pojistné navyseno
05%. NavySeni pojistné Castky je stanoveno dle pojistné-matematickych zasad.
Pojistovna stanovi limity pro maximalni pojistné ¢astky. Pojistnik ma pravo pisemné

odmitnout protiinflaéni program a to bud’ na jeden rok, nebo trvale.

V ramci zédkladniho pojisténi je kryto riziko smrti z jakékoliv pfi¢iny a riziko doziti.
V ptipadé, Ze pojistény zemie, obdrzi opravnéna osoba pojistné plnéni ve vysi pojistné
¢astky pro ptipad smrti nebo hodnotu pojisténi, podle toho, ktera z ¢astek bude vyssi.
Tzv. varianta Vyssi z. Nebo bude vyplacena pojistna castka spole¢né s hodnotou
podilovych jednotek tzv. varianta Soucet pojistné ¢astky a hodnoty podilového u¢tu. Pokud
pojistény zemie nasledkem sebevrazdy, do dvou let o uzavieni smlouvy, pojistitel
nevyplati obmyslené osob¢ pojistné plnéni. Nalezi ji pouze kapitdlova hodnota pojiSténi.
Pojisténi pro ptipad smrti se dale nevztahuje na udélosti zplisobené valecnou udalosti,
vzpourou, povstdnim nebo terorismem adale nasledkem nemoci, kterd byla
diagnostikovana pifed uzavienim pojistné smlouvy. PojiStovna neni povinna vyplatit
pojistné plnéni, dokud nebylo na jeji ucet pfipsano prvni pojistné. Pojistovna mé pravo
sniZit pojistné plnéni az 0 jednu polovinu, pokud pojistény zemiel nasledkem nedbalého
chovani, kterym ubliZil jiné osobé. V piipadé imyslného jednani lze pojistné plnéni snizit
o vice nez polovinu. Ke sniZzeni pojistného plnéni muize dojit také v disledku opilosti
pojisténého, konzumaci drog a omamnych latek ¢i hrubého poruSeni pravnich ptedpist.
Obmyslena osoba dale nema pravo na pojistné plnéni v piipade, Ze se podilela umyslné
na smrti pojisténého. Minimalni pojistna ¢astka pro ptipad smrti je K¢ 10 000. Maximalni
pojistna Castka je K¢ 5 miliont. V piipad€ doziti se konce pojistné doby, obdrzi pojistény
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hodnotu pojisténi. Pojistna smlouva zanikd po uplynuti pojistné doby zakladniho

pojisténi.*

6.4.2 Investiéni moznosti produktu ING Smart

V ramci produktu ING Smart nabizi pojisStovna moznost investovani do jedendcti
investi¢nich fondi, ze kterych si klient mlze sestavit vlastni investicni strategii. Zaroven

produkt poskytuje vybér z pteddefinovanych strategii.

V nabidce fondl je Garantovany fond, ktery je vhodny pro velmi konzervativni klienty,
ktefi jsou averzni vici riziku. Fond obligaci investuje prostiedky do ¢eskych dluhopist,
takze je vhodny pro investory tolerujici nizkou miru rizika. Smiseny fond II investuje
priblizné 75 % prostiedki do ¢eskych dluhopisti a 25 % prosttedkt fondu do ceskych
akcii, akcii stfedni a vychodni Evropy, akcii EU a Spojenych stati americkych. Vzhledem
Kk pfevazujicimu podilu dluhopisit v portfoliu fondu je fond ur¢en klientim ochotnym
podstoupit nizkou miru rizika. Portfolio Smiseného fondu Plus tvoii 50 % ceskych
dluhopisti a 50 % akcii. Jedna se o akcie obchodované na burzach v CR, v zemich stiedni
a vychodni Evropy, zemich EU a Spojenych stathh americkych. Vyssi podil akcii ve fondu
Znamena vyssi investicni riziko, proto je investi¢ni fond vhodny pro klienty, kteti akceptuji
vy$s$i riziko. Fond flexibilnich investic investuje do diverzifikovaného portfolia kvalitnich
¢eskych dluhopisti a néstroji penézniho trhu. Vzhledem k povaze podkladovych aktiv je
fond vhodny pro konzervativné;jsi klienty. Fond ceskych akcii investuje prostfedky do akcii
vyznamnych spolec¢nosti operujicich v riznych sektorech. Akcie téchto spolecnosti se
obchoduji na burzach CR, Mad’arska a Polska. Portfolio fondu je slozeno pouze z akcii,
proto je fond vhodny pro zkuSené investory, ktefi jsou ochotni za pfileZitost vysokého
vynosu tolerovat vysokou miru rizika. Dalsim fondem je Fond svétovych akcii 11, ktery

investuje opét vyhradn€ do akcii. Portfolio se sklada z akcii obchodovanych na trzich

* ING pojistovna. Pojistné podminky Zivotniho pojidténi ING Smart [online]. Praha: ING Zivotni pojistovna
N. V., pobocka pro Ceskou republiku, 2008 [vid. 2013-04-01]. Dostupné z:

https://www.ingpojistovna.cz/kontakt/oranzovy-dum/
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v CR, Polsku, Madarsku, zemi stfedni a vychodni Evropy, EU a Spojenych statd
americkych. Fond je kvalifikovan jako fond s vysokym rizikem. Rustovy fond investuje
prostiedky primarné do akcii, jejichZ vynos je vys§i nez trzni pramér. Zaméfuje se na akcie
firem se stabilnim pfijmem a také na akcie sledujici svétové trendy. Fond se vyznacuje
vysokym rizikem a je tedy vhodny pro zkuSené investory pozadujici vysoky vynos
vymeénou za vysoké riziko fluktuace investic. Fond dividendové strategie investuje opét
do akcii s vy$§im vynosem, nez je trzni pramér. Fond vyhledava nedocenéné nebo
prehlizené akcie s prislibem rastu. Vzhledem k povaze aktiv je fond vhodny pro velmi
zkusen¢ investory. DalS§im fondem je Fond svétovych trendu, ktery investuje prostredky
do rustovych akcii, které sleduji svétové trendy. Cilem je vyhledavat nejlepsi investi¢ni
ptilezitosti v ramci rtiznych odvétvi. Dale fond investuje do akcii rozvijejicich se trhi
a vyznamnych spole¢nosti v CR, Polsku a Mad’arsku. Fond je uréen velmi zkuSenym
investorim, ktefi jsou ochotni podstoupit vysoké riziko. Posledni moznosti jak zhodnotit
své prosttedky, je investovat prostfednictvim Multifondu. Multifond investuje
do dluhopisu, akcii, komodit, nastrojii penézniho trhu a mén. Podil jednotlivych aktiv
se v ¢ase meni a je urcen na zdkladé predpokladaného potencidlniho ristu. V radmcei fondu
je omezeno mozné riziko ztraty. Fond zaruCuje, ze s 95% pravdépodobnosti nebude

maximalni ztrata béhem jednoho roku vétsi nez 5 %.

Pojistitel dale nabizi tfi rizné investiCni Strategie. Stabilni strategie investuje prostiedky
250 % do Multifondu a z 50 % do Fondu flexibilnich investic. Diky vysoké diverzifikaci
portfolia nabizi vcelku bezpecné investovani s moznosti ziskdni zajimavého zhodnoceni.
Balancovana strategie zhodnocuje investice v Multifondu, ktery tvoii 60 % portfolia,
zbylych 40 % je investovano prostiednictvim Ristového fondu. Vzhledem k pomérné
vysokému podilu akcii v portfoliu je fond vhodné;jsi pro dynamictéjsiho klienta, ktery je
ochoten akceptovat odpovidajici miru rizika. Progresivni strategie je vhodna
pro dynamického investora, ktery toleruje vys$i miru rizika. Investice jsou realizovany
prostiednictvim Fondu svétovych trendd a Rustového fondu. Oba fondy jsou v portfoliu

zastoupeny 50% podilem.
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V tabulce je uvedeno zhodnoceni jednotlivych fonda a strategii za poslednich 12 mésict
(oznaceno jako zhodnoceni 1) a dale je uvedeno pramérné zhodnoceni od zalozeni fondu

(oznaceno jako zhodnoceni 2). Zhodnoceni je uvedeno v %.

Tabulka 11: Shrnuji informace o jednotlivych fondech v ramci produktu ING Smart (v %)

Nazev fondu Zhodnoceni 1 Zhodnoceni 2
Fond obligaci 7,70 3,99
Smiseny fond 11 7,46 1,86
Smiseny fond Plus 7,29 0,76
Fond flexibilnich investic -0,73 1,22
Fond Ceskych akcii 3,15 0,24
Fond svétovych akcii 1,22 -3,49
Ristovy fond 11,69 8,20
Fond dividendové strategie 12,21 -2,28
Fond svétovych trendil 2,84 2,10
Multifond 1,98 -0,55
Stabilni strategie 0,63 0,10
Balancovana strategie 5,86 3,60
Progresivni strategie 1,27 5,15

Zdroj: Vlastni zpracovani z (ING pojistovna, 2013)

V zajmu ochrany klienta a jeho penéznich prostiedkii nabizi produkt moznost sjednéani
Strategie Zivotniho cyklu. Tuto strategii nelze béhem pojistné doby zménit na jinou.
Jakmile si klient sjednd Strategii Zivotniho cyklu, musi pocitat s tim, Ze strategie je platna
pro celou dobu pojisténi. Strategie zhodnocuje vlozené prostfedky dle véku klienta.
Na pocatku jsou pro investice vyuzivany rizikové fondy, aby pfinaSely maximalni vynosy.
S pfibyvajicim vékem klienta a tak, jak se bude snizovat pojistnad doba, budou prostiedky
pfesouvany do méné rizikovych aktiv. Strategie zivotniho cyklu nabizi dvé formy. Jedna
probiha v ramci Trendové strategie Zivotniho cyklu. Sklada se z investic do Multifondu
a Fondu svétovych trendl. Druhou formou je Riistova strategie Zivotniho cyklu. Sklada se
Z Multifondu a Ristového fondu. V této strategii je pfesun do bezpeénéjsich fondii zahéjen

diive nez u Trendové strategie.”

*" ING pojistovna. Finanéni fondy pro Zivotni pojisténi ING Smart [online]. ING pojistovna. Praha: ING
Zivotni pojistovna N. V., pobocka pro Ceskou republiku, 2008 [vid. 2013-04-01]. Dostupné z:

https://www.ingpojistovna.cz/kontakt/oranzovy-dum/
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6.4.3 Poplatkova politika

Ptehled poplatki ING pojistovny je platny od 1. 4. 2013. Druhy poplatka a jejich vyse je
uvedena Vv nasledujici tabulce. Prvni zména pojistné smlouvy ¢i pievod podilovych

jednotek je proveden zdarma.

Tabulka 12: Piehled poplatkii v ramci produktu ING Smart

Nézev poplatku Vyse poplatku
Poplatek za vedeni smlouvy 20 K¢/mésic
Inkasni poplatek 10 K¢
Pfevod podilovych jednotek mezi fondy
2. a dalsi pievod Vv roce 50 K¢
Zména alokac¢niho poméru
2. a dal$i zména 50 K¢
Vyse neuhrazenych poplatkti na thradu pocateénich
Poplatek za zruseni pojistné smlouvy nakladii pojistovny + 3% z hodnoty podilovych
jednotek garantovaného fondu
Zména osobnich tdaju zdarma
Zména technickych parametrti zdarma
Poplatek za pieruseni placeni pojistného 150 K¢
Poplatek za vybeér kapitalové hodnoty 0,3 % z vyse vybéru

Poplatek za vybér kapitalové hodnoty
z garantovaného fondu

do 10 000 K¢ v roce 100 K¢
nad 10 000 K¢ 3% z vybéru
Poplatek za platbu mimotadného pojistného zdarma
Zaslani vypisu k pojistné smlouvé
2. a dalSi v roce 50 K¢
Rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou
Bézné pojistné 3%
Mimotadné pojistné 0%

Zdroj: Viastni zpracovani 7 (ING pojistovna, 2013)

ING pojistovna, stejné jako vétSina pojistoven na trhu, uctuje poplatky na whradu
pocatecnich nakladi formou alokacniho procenta. Poplatek zatéZuje pojistné placené
po dobu tii let trvani pojisténi. V nasledujici tabulce jsou uvedeny sazby poplatkl

pro jednotlivé pojistné doby. Poplatek je uveden v %.
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Tabulka 13: Poplatek na ihradu pocéatecnich nakladi pojistovny ING

Pojistna doba | 1. rok 2. rok 3. rok | Pojistna doba | 1. rok 2. rok 3. rok
1 7 14 33 33 33
2 8 8 15 35 35 35
3 9 9 9 16 38 38 38
4 10 10 10 17 41 41 41
5 11 11 11 18 44 44 44
6 12 12 12 19 47 47 47
7 13 13 13 20 50 50 50
8 14 14 14 21 53 53 53
9 15 15 15 22 56 56 56
10 16 16 16 23 59 59 59
11 20 20 20 24 62 62 62
12 25 25 25 25 64 64 64
13 30 30 30 26 + 65 65 65

Zdroj: Vlastni zpracovani z (ING pojistovna, 2013)

6.5 CSOB pojistovna, a. s., ¢len holdingu CSOB

CSOB pojistovna, a. s., ¢len holdingu CSOB (dale jen CSOB P), byla zalozena Vv roce
1994 pod nazvem Chmelaiska vzajemna pojistovna. V roce 1998, dva roky po vstupu
na pojistny trh, vstoupil do spole¢nosti belgicky partner KBC Verzekeringen N. V. Tato
belgicka pojistovna se v roce 2001 stava 100% vlastnikem CSOB P. V souvislosti s touto
zménou, piiSel také novy nazev CSOB Pojistovna. V roce 2003 dochazi ke slouceni IPB
pojistovny, a. s. a CSOB P. Slou¢enim pojistoven se méni portfolio nabizenych produkti,
nazev pojistovny na CSOB pojistovna, a. s., ¢len holdingu CSOB a struktura akcionaf.
Belgicka pojistovna KBC Verzekeringen nyni vlastni 75 % zakladniho Kkapitalu,
zbyvajicich 25 % vlastni Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. V soucasné dobé je

pojistovna univerzalni pojiStovnou, kterd si drzi pozici paté nejvétsi pojistovny jak
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Vv oblasti zivotniho pojisténi, tak na celém pojistném trhu. Sidlo spolecnosti se nachazi

v Pardubicich.*®

6.5.1 Zakladni charakteristika pojiSténi Forte

Produkt Forte nabizi CSOB P od poloviny tnora roku 2010. Té doby byl, diky své nizké
cen¢, nejlepsim a bezkonkurencnim produktem zivotniho pojisténi na trhu. Na pojistné
smlouvé lze pojistit dvé dosp€lé osoby a az pét déti. Minimalni vstupni vék do pojisténi
pro dospélou 0sobu je 14 let, maximalni vstupni vék je 65 let. Maximalni koncovy vék je
70 let. Minimalni vySe bézného mési¢niho pojistného je K& 500. Do pojisténi je
zakomponovana spofici slozka. Pojisténi umoznuje vkladat na pojistnou smlouvu
mimofadné pojistné. Minimalni vyse platby mimotfadného pojistného je K¢ 1 000. Klient
ma moznost vybéru z hodnoty pojisténi vytvoiené na zakladé mimotadného pojistného
vV minimalni hodnoté K¢ 1 000 a to az dvanactkrat ro¢né. Vybér lze realizovat i v piipadé
bézného pojistného. Minimalni vyvér z kapitalové hodnoty vytvorené na zékladé bézného
pojistného je K¢ 3 000. Vyber miize byt proveden jedenkrat rocné a zlstatkova kapitalova

hodnota musi byt K¢ 15 000. Pojisténi nabizi také moznost pfipojisténi.

Ve smlouvé lze dale sjednat pojisténi pro ptipad vazné choroby, pojiSténi pro piipad
invalidity nésledkem nemoci nebo tUrazu, pojisténi pro piipad invalidity s vyplatou
dichodu, zprosténi od placeni, pojisténi pro ptipad smrti nasledkem trazu s dvojnadsobnym
plnénim v piipad¢ dopravni nehody, pojisténi pro pripad trvalych nasledki s progresivnim
plnénim, denni odSkodné, pojiSténi pro piipad pracovni neschopnosti nasledkem nemoci

a pojisténi pro ptipad hospitalizace nasledkem nemoci nebo trazu.

*8 CSOB pojistovna. O CSOB pojistovné [online]. Pardubice: CSOB pojistovna, a. s., €len holdingu CSOB,
2013 [vid. 2013-04-01]. Dostupné z: http://www.csobpoj.cz/cs/o-spolecnosti/Stranky/o-spolecnosti.aspx
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Pojistitel si ponechava dle zdkona o pojistné smlouvé pravo na indexaci pojistného
a pojistnych castek. V ramci produktu Forte se vSak indexace pojisténi neprovadi. Soucasti
produktu neni poskytovana zadna sleva ani bonusy.

Zakladni pojisténi pro piipad smrti nebo doziti je sjedndno vzdy pro hlavniho pojisténého.
Druha dospéla osoba (tzv. vedlejsi pojistény) si muze pojisténi sjednat dobrovolné.
Produkt Forte nabizi pojisténi pro ptipad smrti ve dvou variantach. Varianta PIna znamena,
ze v pripad€ smrti pojisténého je vyplacena pojistna ¢astka pro piipad smrti plus hodnota
naspofenych prostfedki z bézného pojistného. Doplikova varianta zahrnuje vyplatu
pojistné Castky pro piipad smrti nebo hodnotu pojisténi v zavislosti na tom, ktera ¢astka je
vys$i. Zakladni pojisténi kryje riziko smrti z jakékoliv pfi¢iny. Pojistitel neposkytne
pojistné plnéni v piipadé smrti pojisténého v souvislosti s valeénymi konflikty
a v souvislosti s fizenim prostiedku, ke kterému nemél pojistény opravnéni. Dale nastane-li
smrt do dvou mésicli od trvani pojiSténi v souvislosti se zdravotnimi potizemi, kterymi
pojistény trpél jiz pfi uzavirani smlouvy. Pojistitel také neplni do dvou let od sjednani
pojisténi v piipadé, ze doslo k sebevrazdé pojisténého. K vyplaté plnéni nedojde ani
Vv ptipadé sebeposkozeni, smrti v disledku jaderného zafeni a v piipad€, zemie-li pojistény
v disledku trestného Cinu, ktery zpasobil sam pojistény nebo jina osoba. Minimalni
pojistna Castka je K¢ 10 000, maximalni pojistnd ¢astka neni omezend. V ptipadé doziti

se sjednaného véku obdrzi pojistény pojistné plnéni ve vysi hodnoty pojisténi. * %

6.5.2 Investi¢ni moZnosti produktu Forte

Produkt Forte nabizi Sest riznych programi investovani. Jednim z nabizenych fondua je

fond Garantovany, ktery nema trzni fond. Jedna se o interni fond pojistovny, ktera také

* CSOB pojistovna. Pojistné podminky Forte [online]. Pardubice: CSOB pojistovna, a.s., len holdingu
CSOB, 2009 [vid. 2013-04-01]. Dostupné z:
http://www.csobpoj.cz/cs/produkty/zivotnipojisteni/Documents/ZPP_Forte_2013.pdf

% CSOB pojistovna. Sazebnik administrativnich limitd a poplatkii pro Zivotni pojisténi Forte [online].
Pardubice: CSOB pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB, 2012-12-01 [vid. 2013-04-01]. Dostupné z:
http://www.csobpoj.cz/cs/produkty/zivotni-pojisteni/Documents/Sazebnik_poplatku_FORTE_2.pdf
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vyhlaSuje vys$i jeho zhodnoceni. V ramci smlouvy musi byt vzdy cast rizikového
pojistného investovand do garantovaného fondu. Procentudlni hodnota, kterda ma byt
do tohoto fondu vlozena, je zavisla na druhu rizika a na velikosti pojistné ¢astky. Aktualni
zhodnoceni fondu je 2,4 %. Pojistovna garantuje pouze to, ze zhodnoceni fondu neklesne
pod 0 %. Dalsi moznosti jsou investice prostiednictvim Konzervativniho fondu, Ristového

fondu, Dynamického fondu, Akciového mixu a Realitniho mixu.

CSOB Konzervativni fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit jen malou
miru rizika a chtéji vyssi vynos, nez nabizeji terminované vklady u bank. Fond investuje
pievazné do Ceskych a zahrani¢nich dluhopisi a do instrumentt penézniho trhu. DIuhopisy
tvoii 50 % celého fondu. CSOB Riistovy fond vyhovuje investorim, ktefi jsou na jedné
strané opatrni, ale na stran¢ druhé jsou ochotni slevit ze své jistoty vyménou za vyssi
vynos. Vzhledem k vétsi pravdépodobnosti poklesu hodnoty je doporu¢ovan dlouhodoby
investicni horizont. Pfiblizné polovina portfolia je investovano do akcii, dale pak
do dluhopisti a hotovosti. Dalsim fondem je CSOB Dynamicky fond. Prvotnim cilem fondu
je vysoké zhodnoceni. Proto je fond vhodny pro klienta, kterému nevadi kritkodobé
kolisani hodnoty investice a ofekava vynosy az v dlouhodob&j$im horizontu. Portfolio
fondi tvoti z 80 % akcie. CSOB Akciovy mix je doporuovan dynamickym investortim,
ktefi pozaduji vysokou miru zhodnoceni za cenu vysokého rizika investice a vy$Siho
ruznych stati (EU, Spojené staty americké, Japonsko aj.). Posledni investi¢ni pfileZitosti
vramci produktu Forte je CSOB Realitni mix. Fond investuje do akcii realitnich
a development spolecnosti ptisobicich v Evropé a v Americe. Vzhledem k vysokému riziku
investice je fond vhodny spise pro zkusené investory. Portfolio je diverzifikovano na jedno
konkrétni odvétvi a mize tak vykazovat vysokou fluktuaci investice. Odménou za vysoké
riziko je moznost zajimavého potencidlniho zhodnoceni. Akcie ve fondu tvofi 97 %
struktury portfolia. Fond je doporucovan pouze jako doplitkova investi¢ni strategie prave
kvali vysokému riziku. Podil realitniho mixu na investi¢énim portfoliu klienta by nemél
ptesahnout 10 %. V nésledujici tabulce jsou shrnuty informace ohledné jednotlivych

fondi. Jde o informace ohledné miry rizika fondli a zhodnoceni fondii za poslednich
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12 mésict (oznaceno jako zhodnoceni 1) a primérna vynosnost od doby zalozeni fondu

(oznaceno jako zhodnoceni 2). Vynosnost fondi je uvedena v %.

Tabulka 14: Shrnujici informace o jednotlivych fondech v ramci produktu Forte

Nizev fondu Mira rizika Zhodnoceni (1) Zhodnoceni (2)
Konzervativni fond nizka 3,84 2,64
Ristovy fond nizsi 9,17 1,10
Dynamicky fond stiedni 11,08 0,10
Akciovy mix vyssi 9,68 -4,78
Realitni mix vysoka 15,06 14,12

Zdroj: Vlastni zpracovani 7 (CSOB pojistovna, 2013)

Produkt nabizi klientim moznost automatické ochrany investice, kterd je poskytovéna
zdarma. Je mozné ji sjednat pii uzavirani smlouvy nebo v pribéhu trvani pojisténi.
Pojistitel vzdy, pét let pted koncem pojistné doby ve vyro¢ni den smlouvy, zada pozadavek
K ptesunu podilovych jednotek z ostatnich investi¢nich fondi do Garantovaného fondu.

Z kazdého fondu investovani je pfesunuto 20 % hodnoty daného programu.*

6.5.3 Poplatkova politika

Stejné jako ostatni pojistovny i CSOB P realizuje uréitou poplatkovou politiku spojenou
s produktem Forte. Pfehled poplatki je platny od 1. 12. 2012. Druhy poplatki a jejich vyse
je uvedena v nasledujici tabulce. Produkt Forte umoznuje provadéni prvni a druhé zmény
pojistné smlouvy ¢i prevodu podilovych jednotek v pojistném roce zdarma. Dale nejsou

zpoplatnény zmény a pfevody jednotek provadéné pies internetovy ucet klienta.

1 ¢SOB poji§tovna. Programy investovani Forte [online]. Pardubice: CSOB pojistovna, a. s., ¢len holdingu
CSOB, 2013 [vid. 2013-04-01]. Dostupné z: http://www.csobpoj.cz/cs/prehled-fondu/Stranky/Prehled-

fondu.aspx
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Tabulka 15: Piehled poplatki v produktu Forte

Néazev poplatku Vyse poplatku
Poplatek za spravu pojisténi 35 Ké&/mésic
Inkasni poplatek pro bézné pojistné 5Ke
Inkasni poplatek pro mimofadné pojistné zdarma
Alokacni poplatek pro mimotadné pojistné 0,7 % z hodnoty pojistného

Vyplata z hodnoty pojisténi vytvorena z
mimofadného pojistného

1. az 3. vyplata v roce zdarma
4. a dalsi 50 K¢
Vyplata z hodnoty pojisténi vytvofena z bézného "
L 50 K¢
pojistného

Poplatek za spravu portfolia zdarma

Poplatek za zménu pojisténi
3. a dal$i zména 100 K¢

Ptevod podilovych jednotek mezi fondy

3. a dalsi pfevod 100 K¢

Zména aloka¢niho poméru
3. a dal$i zména 100 K¢

Poplatek za provedeni odkupného z hodnoty
L, L zdarma
vytvofené z mimofadného pojistného
Poplatek za provedeni odkupného z hodnoty -
Y1y N 500 K¢
vytvorené z bézného pojistného
Poplatek za vystaveni vypisu aktualniho stavu N
v s 30 K¢
hodnoty pojisténi

Poplatek za vystaveni opisu pojistky 30 K¢
Poplatek za opakované vystaveni aktivacniho klice 50 K

pro pristup do online aplikace

Poplatek za vystaveni danového potvrzeni zdarma

Zdroj: Viastni zpracovani z (CSOB pojistovna, 2012)

Poplatky na thradu pocate¢nich nékladl zatézuji zejména prvni dva roky pojistné doby.
V tfetim roce a dalSich letech je uplatiovan alokacni poplatek ve vysi 5 % z bézného
pojistného. Pro thradu ndkladl pojistovny byla zvolena varianta aloka¢niho procenta.
Od zaplaceného pojistného je tedy odecteno rizikové pojistné, dale pak dané procento
tvofici poplatek (popiipadé dalSi poplatky) a zbytek pojistného je investovano. VySe
aloka¢niho poplatku je zobrazena v nasledujici tabulce. Udaje o poplatcich jsou uvedeny

vV %.
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Tabulka 16: Poplatek na tihradu poéate¢nich niakladi CSOB P

Pojistna doba 1. rok 2. rok | Pojistna doba | 1. rok 2. rok
1 19 0 11 59 54,5
2 23 14 12 63 59
3 27 18,5 13 67 63,5
4 31 23 14 71 68
5 35 27,5 14 75 72,5
6 39 32 16 79 77
7 43 36,5 17 83 81,5
8 47 41 18 87 86
9 51 45,5 19 91 90,5
10 55 50 20 + 95 95

Zdroj: Vlastni zpracovaini z (CSOB pojistovna, 2012)
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7. Komparace vybranych produktii ve zvolenych pojistovnach

Utelem komparace produktil v jednotlivych pojistovnach je nalézt nejvhodnéjsi pojisténi
pro klientku ve véku 25 let, ktera studuje vysokou skolu a ke studiu si pfivydélava. Jeji
meésicni piijem ji umoznuje platit mési¢ni pojistné ve vysi K¢ 700. Klientka je urazove
pojisténa u jiné pojistovny, neZ u kterych poptava investiéni IZP. Proto pozaduje pojisténi
sestavit tak, aby obsahovalo pouze zékladni pojiSténi na minimalni pojistnou castku
a spofeni. Pojisténi ma v budoucnu slouzit na financovéani postproduktivniho véku,
proto klientku zajima vyse predpokladané naspofené ¢astky. Potencialni klientkou jsem se

stala ja sama a osobné jsem navstivila pobocky vSech vybranych pojistoven.

S ohledem na pozadavky klientky je v ramci produkti porovnavano nékolik hledisek.
Na pobockach pojistoven pozadovala klientka, aby bylo pojisténi sjednano do 65 let véku.
Dale aby pojisténi obsahovalo minimalni pojistnou ¢astku pro piipad smrti a aby byly
prostfedky investovany do fondu, které pfindseji zajimavé zhodnoceni. Investi¢ni strategie
byla ponechana v rezii pojistovacich zprostiedkovatelli, ktefi maji ohledné¢ investovani
zkuSenosti a podrobngj$i informace nez klientka. Rozhodujicim faktorem pro vybér
konkrétniho produktu je vySe pfedpokladané naspoiené ¢astky, na kterou maji znacny vliv
poplatky ariziko investice. Vzhledem Kk tomu, Ze pojistovny mohou ucétovat poplatky
odli$né, jsou porovnany pouze tii zdkladni poplatky, které jsou jasné vymezené. Jedna
se 0 poplatek za vedeni smlouvy, inkasni poplatek a poplatek na thradu pocatecnich
nakladu pojistitele. Poplatek za vedeni smlouvy je uctovan kazdy mésic, inkasni poplatek
je strhavan vzdy, pfi zaplaceni pojistného. Poplatek na uhradu pocate¢nich nédklada je
stthavan z pojistného dle délky pojistné doby. Budeme ptedpokladat, Ze klientka nebude
behem pojistné doby vkladat mimotadné pojistné a nebude provadét na pojistné smlouve
7zadné zmény. Dale vzhledem k faktu, ze nékteré navrhy neuvadéji vysi rizikového
pojistného, budeme pro ucely vypoctu orientaéni vyse poplatkli predpokladat, ze vyse
pojistného jdouci na pokryti rizika je ve vysi K¢ 50. Zbylych K¢ 650 je investovano.
Jednotlivé navrhy jsou porovnany z hlediska systému vyplaty pojistného plnéni v pfipadé
smrti a v pfipad¢ doziti, investi¢niho portfolia a z hlediska pfiblizné vyse uctovanych

poplatkd.
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7.1  Produkt Diamant Zdravy Zivot

V CP byl klientce vytvofen navrh s minimalni pojistnou &astkou K& 10 000. Pfi Gmrti
béhem pojistné doby bude pozlstalym vyplacena pojistna ¢astka spolecné s hodnotou
podilovych fondua. V ptipad¢ doziti se konce pojisténi vyplati pojistitel hodnotu pojisténi.

Klientka si muze zvolit ze dvou forem plnéni — jednorazova vyplata ¢i pravidelny dichod.

Pro investovani pojistného byl pojistovacim poradcem, vzhledem k délce pojistné doby
avéku klientky, doporu¢en Vyvazeny fond. Jednd se o podilovy fond spoleénosti CP
Invest, ktery se na jedné strané vyznacuje vyssi mirou rizika, na stran¢ druhé vSak nabizi
zajimavy potencidlni vynos. Alokace pojistného je rovna 100 %, protoze investice jsou
realizovany prostiednictvim jednoho fondu. Portfolio fondu se sklada ze 45 % z dluhopisti,

40 % z akcii a zbylych 15 % tvofi nastroje penézniho trhu. Fond byl zalozen 13. 4. 2010.

Dulezitou véci pro investovani pojistného je vyvoj cen podilovych jednotek. Za zaplacené
pojistné, po odectu rizikového pojistného a poplatkii, jsou nakupovany podilové jednotky
ve Vyvazeném fondu. Pocéet zakoupenych podilovych jednotek zavisi na cené podilové
jednotky a na vysi pojistného uréeného k investovani. Nasledujici obrazek znazorfiuje
vyvoj cen podilovych jednotek ve Vyvazeném fondu v letech 2010-2013. Cena je uvedena

v K¢.
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Obrazek 15: Vyvoj nakupnich cen podilovych jednotek Vyvazeného fondu v roce 2013
Zdroj: (Ceska pojistovna, 2013)

Velikost naspotfené castky zéavisi na zhodnoceni daného fondu. Néavrh kalkuluje

se zhodnocenim 5 % p. a. Na obrazku je uvedeno zhodnoceni Vyvazeného fondu za minula

obdobi.

Vykonnosti

1 mésic -0,45% 2012 9,90%
3 mésice 1,97% 2011 -5,15%
6 mésicu 3,78% 2010
12 mésicu 4,66% 2009

Obrazek 16: Vykonnost VyviaZeného fondu za minuli obdobi
Zdroj: (Ceskd pojistovna, 2013)

Na vysi koncové hodnoty pojisténi maji samoziejmé vliv i poplatky, které pojistovna
uctuje. V navrhu na uzavieni pojiSténi je uveden mési¢ni poplatek na kryti ndklada
pojistitele ve vysi 31 K&. Poplatek je uctovan po celou dobu pojisténi. Pojistitel neuvadi
tento poplatek ve svém prehledu poplatkii. Navrh znézornuje také vysi spravnich poplatkd,

ktera vSak zahrnuje i poplatek za spravu investi¢niho portfolia. Pro el srovnani pojisténi
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tento poplatek zanedbavame. V nasledujici tabulce jsou uvedeny hodnoty poplatkil

a orienta¢ni vySe celkovych poplatkd za pojistnou dobu.

Tabulka 17: VySe poplatki u¢tovanych béhem pojistné doby v produktu Diamant

Druh poplatku Sazha Poplatek za celou pojistnou dobu
Vedeni smlouvy 35 K¢&/mésic 16 800 K¢
Inkasni poplatek 1 K¢/mésic 480 K¢
Poplatek’ na 1’11°1rad}.1 p‘oééteénich 31 K&/mésic 14 880 K&
nakladt pojistitele
Celkem 32 160 K¢

Zdroj: Viastni zpracovani z (Ceskd pojistovna, 2012)

V tabulce mizeme vidét, ze za 40 let pojisténi zaplati klientka orientacné K¢ 32 160.
Hodnota celkového zaplaceného pojistného je K& 336 000. Pokud bude klienta spofit
prostfednictvim pojiSténi Diamant, jeji ocekdvand naspotfend Castka je rovna K& 695 467.

Néavrh pojisténi je uveden v ptiloze €. 2.

7.2 Produkt Perspektiva

V névrhu od pojistovny KOOP je uvedena minimalni pojistna castka K¢ 10 000. V piipadé
smrti bude opravnéné osob& vyplacena pojistna Castka nebo aktualni hodnota uctu
Vv zavislosti na tom, kterd z C¢astek bude vysS$i. V piipad€ doZiti je vyplacena hodnota

pojisténi. Pojistné plnéni lze vyplatit formou dichodu, ¢i jednorazového plnéni.

Investovani v produktu Perspektiva bylo rozlozeno do tfi fondd. Jednd se o Progresivni
fond spolecnosti Erste-Sparinvest (zalozen 14. 7. 2003), Dynamické portfolio spravujici
spole¢nost Conseq (zaloZen 3. 11. 2004) a fond Total Return Dynamic od spole¢nosti C-
Quadrat Arts (zalozen 3. 11. 2004). Aloka¢ni pomér je 34 % pro Progresivni fond, 33 %
prostiedkd ve prospéch Dynamického portfolia a zbylych 33 % pro fond Dynamic. Fondy
investuji do dluhopist a akcii a zanedbatelna ¢ast fondu Total Return Dynamic investuje
do instrument penézniho trhu. Ve vSech fondech ptevazuji investice do akcii, fondy tak

nesou vysoké investi¢ni riziko. Na druhé stran¢€ vSak mohou pfinést vysoké zisky.
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Nasledujici dva obrazky znazornuji vyvoj cen podilovych jednotek ve fondech vybranych
pro investovani prostfedkii. Na obrazcich je patrny rozdil v cené¢ jednotek jednotlivych
fondt. Duvodem je, ze cenné papiry v ramci fondi spole¢nosti Erste-Sparinvest a C-
Quadrat jsou emitovany v cizi méné, veurech. Vramci Progresivniho fondu jsou
prostiedky pojistnikii investovany do korunového fondu, jehoz vykonnost je vazana
na vykon fondu, ktery investuje v eurech. Fond Total Return Dynamic investuje ptimo
v eurech. U fonda investujicich prostfednictvim cizi mény je dulezité, zda je zajisténo
ménové riziko, ¢1 nikoliv. Pokud je fond vici ménovému riziku zajistén, zmény kurzu
koruny investice nijak neohrozi. Vynos se vSak zpravidla snizuje o ndklady zajisténi.
Konkrétné Progresivni fond a fond Total Return Dynamic proti ménovému riziku zajistény
nejsou. Investice tak zahrnuji vysoké riziko kolisavosti popiipad¢ ztraty investice. Ceny

podilovych jednotek téchto fondil jsou prepocitdvany na Ceské koruny.
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Obrazek 17: Vyvoj nakupnich cen podilovych jednotek Progresivniho a Dynamického fondu
v letech 2004-2012
Zdroj: (Kooperativa pojistovna, 2013)
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Conseq Dynamické portfolio
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Obrazek 18: Vyvoj nakupni ceny podilovych jednotek v Dynamickém portfoliu v letech
2004-2012
Zdroj: (Kooperativa pojistovna, 2013)

Navrh pojisténi kalkuluje se zhodnocenim Progresivniho fondu ve vysi 6 % p. a,
Dynamického fondu 8 % p. a. a Fondu Total Return Dynamic v hodnoté 6 % p. a.

Vykonnost jednotlivych fondd za minula obdobi je uvedena na obrazku.

Nazev fondu Za mésic Za Imésice Za b mésici Zarokp.a. Za 2 roky (Od zaloZeni fondu
ERSTE-SPARINVEST Progresivni 1.74% 547 % 1.34% 1480 % 13,36 % 516%
C-Quadrat Dynamic 0.08% 361 % 1062% 1203 % 570% 36,30 %

Conseq Dynamické portfolio 049% 236% 977% 13.15% 318% 3718%

Obrazek 19: Vykonnost jednotlivych fondii za minula obdobi
Zdroj: (Kooperativa pojistovna, 2013)

Co se tyka poplatka, tak KOOP neuctuje klientim inkasni poplatek. Poplatek na tthradu

nakladi je Gctovan v prvnich tiech letech pojisténi. Mésicni hodnota poplatku je 65 % ze

zaplaceného pojistného. Vyse poplatkil je uvedena v nasledujici tabulce.
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Tabulka 18: Vyse poplatki uétovanych béhem pojistné doby v produktu Perspektiva

Druh poplatku Sazba Poplatek za celou pojistnou dobu
Vedeni smlouvy 30 K¢&/mésic 14 400 K¢
, “h ks 1. rok: 65 %
P Oplatek,;f‘ (‘f}md}? It’.(t"’latecm"h 2. rok: 65 % 15 210 K& %
naklada pojistitele 3. rok: 65 %
Celkem 29 610 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani z (Kooperativa pojistovna, 2013)

Celkem pojistovna strhne poplatky v pfiblizné vysi K¢ 29 610. V navrhu pojistovny
(uveden v ptiloze ¢. 3) je uvedena ofekavand naspofena Castka po 40 letech pojisténi

ve vy3i K& 1393 364.

7.3 Produkt Flexi

Produkt Flexi opét umoziiuje sjednat minimélni pojistnou castku ve vysi K¢ 10 000.
V ptipad€ smrti bude vyplacena pojistna castka pro piipad smrti nebo hodnota pojisténi
Vv zavislosti na tom, ktera z Castek bude vyssi. Pojistitel poskytuje bonus za vérnost,
ktery je pfipsan po 15 letech trvani pojisténi. Pfi mési¢ni platbé K¢ 700 bude na ucet
klientky pfipsan bonus ve vysi K¢ 6 300. V piipadé doziti bude vyplacena hodnota

pojisténi.

Pro investovani byl doporu¢en Program fizeni investic. Program fizeni investic nelze
kombinovat s investovanim do jiného fondu, proto je alokaéni pomér roven 100 %.
V nésledujicim obrazku je =zobrazeno rozloZeni portfolia mezi investicni fondy
pro jednotlivé pojistné doby. V obrazku mizeme vidét, Zze prostiedky jsou investovany
prostiednictvim Akciového fondu, Sporobondu, Sporotrendu, Fondu Top Stocks

a Nemovitostniho fondu.

52 [(650 = 0,65) =12] = 3
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Obrazek 20: RozloZeni prostiedkii do jednotlivych fondi v ramci Programu fizeni investic
Zdroj: (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)

Portfolio klientky je rozdéleno do 5 fondl. Vyvoj cen podilovych jednotek jednotlivych
fondt v ramci Programu fizeni investic je uveden Vv nasledujicich obrazcich. Na obrazku
¢. 21 pak mtzeme vidét, Ze Akciovy fond je determinovan v cizi méné, v eurech. Ménové

riziko v ramci fondu je zajistovano, takze zmény kurzu koruny investice nijak neohrozi.
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Obrazek 21: Vyvoj nakupnich cen podilovych jednotek v Akciovém fondu v letech 2009-2013
Zdroj: (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)

ISCS SPOROBOND

2,2

2

1,8
w 1,6
o 1,4
1,2

1

0,8

leden 00 leden 02 leden 04 leden 06 leden08 leden10 leden12

Obrazek 22: Vyvoj nakupnich cen podilovych jednotek ve fondu Sporobond v letech 2000—
2012
Zdroj: (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)
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ISCS SPOROTREND
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Obrazek 23: Vyvoj nakupnich cen podilovych jednotek ve fondu Sporotrend v letech 2000-
2012
Zdroj: (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)
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Obrazek 24: Vyvoj nakupnich cen podilovych jednotek ve fondu Top Stocks v letech 2000—
2013
Zdroj: (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)
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Obrazek 25: Vyvoj nakupnich cen podilovych jednotek v Nemovitostnim fondu Vv letech
2008-2013 5
Zdroj: (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)

Navrh pojisténi kalkuluje se zhodnocenim 5 % p. a. Vzhledem k tomu, ze portfolio fondu
je vysoce diverzifikovano, hrozi mensi riziko fluktuace ¢i ztraty investice. V nésledujici
tabulce je uvedeno zhodnoceni jednotlivych fondt v ramci Programu fizeni investic
za minula obdobi. V tabulce mizeme vidét, Ze nejvyssi vynosnosti dosahuje fond Top
Stocks. Piesto, ze fond Sporotrend je za poslednich 12 mésicu ztratovy, z hlediska

dlouhodobého ¢asového horizontu vykazuje kladné zhodnoceni.

Tabulka 19: Vykonnost jednotlivych fondi za minula obdobi

Nazev fondu 3 mésice 6 mésici 12 mésict od zaloZeni p. a.
Akciovy fond 6,83 8,72 6,81 -3,96
Sporobond 0,11 1,82 7,41 5,04
Sprotrend 5,98 11,83 -14,25 1,01
Top Stocks 7,93 9,04 5,18 5,18
Nemovitostni fond 0,72 0,6 2,23 0,05

Zdroj: Vlastni zpracovani z (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)

Poplatky na nahradu pocate¢nich nakladt pojistovny zatézuji pojisténi prvni dva roky.
Meésicni poplatek je ve vysi 90 % ze zaplaceného pojistného. Zajimavé je, Ze si pojistovna
kromé klasického inkasniho poplatku pii platbé pojistného uctuje dalsi inkasni poplatek,

jehoz vysSe se odviji od zplsobu platby pojistného. Pokud se klientka rozhodne platit
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pojisténi prostiednictvim slozenky, bude jeji dodatecny inkasni poplatek v hodnoté K¢ 10.

V tabulce jsou uvedeny konkrétni poplatky.

Tabulka 20: VySe poplatki u¢tovanych béhem pojistné doby v produktu Flexi

Druh poplatku Sazba Poplatek za celou pojistnou dobu
Vedeni smlouvy 30 K¢&/mésic 14 400 K¢
Inkasni poplatek za platby z uctu 5 Ké/mésic 2400 K¢
Inkasni poplatek 5 Ké/mésic 2400 K¢
. U Tono
R BT 1oi0 ke
Celkem 33240 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani 7 (Pojistovna Ceské sporitelny, 2013)

Celkova vyse poplatkt ¢ini orientacné K¢ 33 240. Dle navrhu uvedeného v pfiloze €. 4 je

potencidlni hodnota naspotenych prostiedkti v hodnoté K¢ 865 050.

7.4  Produkt ING SMART

V navrhu od ING pojistovny je opét minimdalni mozna pojistna Castka pro piipad smrti
K¢ 10 000. V ptipadé smrti pojisténé osoby bude vyplacena opravnéné osob¢ pojistna
Castka pro pfipad smrti nebo hodnota pojisténi v zavislosti na tom, ktera z ¢astek bude

vysSi. V ptipadé doziti bude vyplacena jednorazove€ naspotfend castka.

V ramci produktu ING Smart jsou financni prostfedky investovany prostfednictvim tii
fondil. Prvnim je SmiSeny fond Plus, druhym fondem je SmiSeny fond II a poslednim je
Fond svétovych akceii. Alokacni procento je v poméru 25 : 25 : 50. Fondy investuji do akcii
a dluhopist. Portfolio SmiSeného fondu Plus je sloZzeno z 50 % z dluhopisii a 50 % z akcii.
Smiseny fond II investuje prosttedky ze 75 % do dluhopisi a 25 % do akcii. Fond
svétovych akcii, jak je znadzvu patrné, investuje pouze do akcii. VSechny fondy byly

zalozeny 10. 3. 2008.

53 [(650 = 0,90 = 12)] = 2
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Dal§im vyznamnym faktorem IZP je nédkupni cena podilovych jednotek fondi. V dobg,
kdy se fondy zakladaly, se ceny podilovych jednotek pohybovaly okolo K¢ 100. Dnes se
podilové jednotky Fondu svétovych akcii pohybuji okolo K¢ 90, jednotky Smiseného
fondu Plus okolo K¢ 110 a nejdrazsi podilové jednotky jsou v rdmci SmiSeného fondu II

a kolisaji okolo hodnoty K¢ 115. V obrazku je zobrazen vyvoj cen podilovych jednotek.

Ponddll, Bfa 10, 2008

Smizeny fond Plus: 105.26
Wl smiZeny fond 11: 10526

:105.26

01.07.2008 01.01.200% 01.07.200% O01.00.20010 0O1.07.2010 O1.01.2001 O1.07.200101 O1.01.2002 O1.07.2002 01.01.2003

Datum

Obrazek 26: Vyvoj nakupnich cen podilovych jednotek jednotlivych fondi v letech 2008—
2013
Zdroj: ING pojistovna, 2013

Vyse potencialniho zhodnoceni, se kterym navrh pojisténi kalkuluje je 6 % p. a

V nasledujicim obrazku je vyvoj vykonnosti téchto fondi od roku 2008 do roku 2013.
Nejvétsich vykyvii dosahuje Fond svétovych akeii.
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Obrazek 27: Vykonnost jednotlivych fondi za minulé obdobi

Zdroj: ING pojistovna, 2013

Vyse uctovanych poplatkti negativné ovlivituje kone¢nou hodnotu naspotenych prostiedkd.
V produktu ING Smart zatéZzuje poplatek na tthradu naklada pojistovny zaplacené pojistné
prvni tfi roky. VySe mési¢niho poplatku je 65 % ze zaplaceného pojistného. Oproti
ostatnim pojistovnam uctuje ING pojistovna vyssi inkasni poplatek. V navrhu pojisténi je

uvedena celkova suma poplatkti ve vysi K¢ 22 755. Nikde vSak neni specifikovano, o jaké

poplatky se jedna. V tabulce je uveden piehled poplatka.

o s w

Tabulka 21: VyS$e poplatkii u¢tovanych béhem pojistné doby v produktu ING Smart

Druh poplatku Sazba Vyse poplatku za pojistnou dobu
Vedeni smlouvy 20 K¢/mésic 9 600 K¢
Inkasni poplatek 10 Ké&/mésic 4 800 K¢
Poplatelf na Qhraq?{ [’)oééteénich ; :gt gg 22 15210 K& %
nakladt pojistovny 3 rok: 65 %
CELKEM 29 610 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani z (ING pojistovna, 2013)

5 [(650 = 0,65) = 12] = 3
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Celkova hodnota poplatkii za 40 let pojisténi ¢ini priblizné K¢ 29 610. Podle navrhu, ktery

je uveden v piiloze ¢. 5, se o¢ekava kone¢na naspofena hodnota ve vysi K¢ 1 110 224.

7.5 Produkt Forte

Klientka obdrzela navrh na uzavieni pojistné smlouvy, v jehoZz ramci je minimalni pojistna
castka ve vysi K¢ 10 000. V ptipad¢, ze by klientka zemiela, vyplati pojistitel obmyslené
osob¢ pojistnou Castku pro piipad smrti spoleéné s hodnotou pojisténi. V ptipadé doziti

budou jednorazové vyplaceny naspoiené prostredky.

V ramci produktu Forte musi byt ¢ast rizikového pojistného vlozena do Garantovaného
fondu. Dle navrhu musi byt tedy 8 % z celkového pojistného vloZzeno ve prospéch
Garantovaného fondu. 92 % pojistného je vlozeno do Dynamického fondu. Jedna se
o0 smiSeny fond, ktery investuje 80 % prostfedkii do akcii. Zahrnuje tak vys$si miru rizika.

Fond byl zalozen v roce 2002.

Vyvoj cen podilovych jednotek v letech 2002-2013 v ramci Dynamického fondu je
zobrazen na obrazku. Nejvétsi pokles byl zaznamenan na zacatku roku 2009, kdy cinila
cena podilové jednotky K¢ 0,6114. V soucasné dobé se cena pohybuje tésné kolem K¢ 1,

stejné jako tomu bylo na poc¢atku fungovani fondu.
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Obr:izekv 28: Vyvoj nakupnich cen podilovych jednotek Dynamického fondu
Zdroj: (CSOB pojistovna, 2013)

Produkt nabizi piedpokladané zhodnoceni 4,5 % p. a. Fond investuje pfevazné do akcili,
které vykazuji vétsi kolisavost. Proto pojistovna neslibuje pfilis vysoké zhodnoceni.
Stouto vysi zhodnoceni také pracuje piedbéznd kalkulace pojiSténi. Zhodnoceni

za jednotliva obdobi jsou uvedena v obrazku. Vynosnost je uvedena v %.

1 3 4] 1 rok 2 roky 3 roky 4 roky 5let 6 let O_d

. . . . .= VZNiKu
mésic  mésice  meésicu (p.a) (p.a.) (p.a.) (p.a.) (p.a) (p.a.) o
1,94 5,54 7,86 11,08 3,90 477 11,74 0,22 -2,50 0,10

Obrazek 29: Vykonnost Dynamického fondu za minula obdobi
Zdroj: (CSOB pojistovna, 2013)

V produktu Forte jsou uCtovany nejvysSi poplatky na thradu pocate¢nich néklada
pojistovny. Navic oproti ostatnim pojiStovnam neni poplatek placen pouze v prvnich
letech pojisténi, ale zatéZuje pojistné po celou dobu pojisténi, 1 kdyz v daleko mensi mife.
Vyse mésicniho poplatku je 95 % z pojistného v prvnich dvou letech. V dalSich letech
pojisténi je poplatek v hodnoté 5 %. Poplatky jsou shrnuty v tabulce.
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Tabulka 22: VyS$e poplatkii u¢tovanych béhem pojistné doby v produktu Forte

Druh poplatku Sazba Vyse poplatku za pojistnou dobu
Vedeni smlouvy 35 K¢&/mesic 16 800 K¢
Inkasni poplatek 5 Ké&/mésic 2 400 K¢
Poplatek na lihradu pocatecnich iﬁ :gt gg ;ﬁ 29 640 K¢ &
nakladi pojistitele 3. a dalsi roky: 5 %
Celkem 48 840 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani 7 (CSOB pojistovna, 2013)

Z tabulky je patrné, Ze klienta zaplati za poplatky orientacné K¢ 48 840 za 40 let. Dle
navrhu, ktery je uveden v pfiloze ¢. 6, je uvedena kone¢na naspofena Castka ve vysi

K¢ 718 722.

7.6  Rekapitulace nabidek pojisténi

V nasledujici tabulce jsou shrnuty rozhodujici parametry pro vybér pojisténi. S ohledem
na riziko investice, by klientka rozhodovala mezi Ceskou pojistovnou, pojistovnou Ceské
spotitelny a CSOB pojistovnou. V produktu Diamant je sice investovano prostiednictvim
jednoho fondu, fond ale investuje do dluhopisti, akcii a nastroji penézniho trhu. Poplatky
Vv ramci produktu jsou vyssi, navic nejasné a hife odhadnutelné. Produkt Forte vklada
92 % pojistného do Dynamického fondu, jehoz portfolio je tvofeno z 80 % akciemi. Co se
ty¢e zhodnoceni, snazi se pojiStovna drZet pii zemi a neslibuje klientce vynosy, které jsou
tézko realizovatelné. Poplatky jsou v porovnani s ostatnimi pojistovnami nejvyssi, ale jsou
pojistovnou jasn¢ specifikované. Program fizeni investic Vv produktu Flexi rozklada
prostiedky do péti riznych fondd. Jeho portfolio je tak vysoce diverzifikovano. Poplatky
jsou sice jedny z nejvyssich, ale pojistitel poskytuje po 15 letech pojisténi finan¢ni bonus.
Po zvazeni vSech parametrt jednotlivych produkti, se jako nejlepsi varianta jevi pojiSténi
Flexi. Pfesto, ze pojisténi nenabizi nejvysSi potencidlni vynos, jevi se jako ideélni

vzhledem Kk potiebam klientky.

5 [(650 = 0,05+ 12)] « 2 + [(650 =0,05) =12] « 38
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Tabulka 23: Shrnujici parametry jednotlivych nabidek pojisténi

Diamant

Perspektiva Flexi ING Smart Forte
PC 10 000 K¢ 10 000 K¢ 10 000 K¢ 10 000 K¢ 10 000 K¢
Vyvazeny fond Progres.lvnrl f. o Smlrsveny'fond+ o
Investice fondil Dynamické p. Program fizeni SmiSeny fond Dynamicky f.
Return investic I Garantovany f.
Dynamic f. Svétové akcie
Alokace (%) 100 34:33:33 100 25:25:50 92:8
Riziko Stfedni Vysoké Stfedni Vysoké Vyssi
Oteki . 6% p.a.
hced avane 5% p. a. 8 % p. a. 5% p. a. 6 % p. a. 45%p.a.
znoanoceni 6 % p a.
Bonusy - - 6 300 K¢ — -
Vedeni 35K¢mesic | 30K¢/mésic | 30K&/mesic | 20Ke/mésic | 35 K&/mesic
smlouvy
Inkasni 1 K¢&/mésic - 5+5 Ke 10 K& 5 K&
poplatek
Uhrada 14 880 K& 15 210 K¢ 14 040 K¢ 15210 K& 29 640 K&
naklada
Poplatky 32 160 K¢ 29 610 K& 33240 K& 29 610 K& 48 840 K¢
celkem
Koncova HP 695 467 K¢ 1393 864 K¢ 865 050 K¢ 1110224 K¢ 718 722 K¢

Zdroj: Viastni
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Z.avér

Obsahem diplomové prace bylo pfiblizit fungovani a moznosti investi¢niho zivotniho
pojisténi. Nejprve se prace zabyvala historii pojistného trhu v Ceské republice, dale pak
specifikovala Clenéni pojisténi a blize se vénovala odvétvi zivotniho pojisténi. Byla
odhalena podstata zivotniho pojisténi z historického hlediska a soucasnosti a dale byla
uvedena fakta o zakladnich slozkach Zivotniho pojisténi — pojiSténi pro piipad smrti
a pojisténi pro piipad doziti. Kratce byly zminé€ny umrtnostni tabulky, které jsou vyznamné
Z hlediska stanoveni pojistného a jsou ukazatelem Skodovosti v Zivotnim pojisténi.
Od konce roku 2012 jsou totozné pro muze izeny. Dulezitou ¢asti prace byla analyza
pojistného trhu Zivotniho pojisténi v Ceské republice a ve svété, nechybi ani informace
0 ¢eském pojistném trhu investicniho Zivotniho pojisténi. StéZzejni Cast diplomové prace
se zabyva charakteristikou investicniho zivotniho pojisténi, principem fungovani
a moznostmi, které klientim nabizi prostfednictvim investicnich fondt a strategii.
K pojisténi neodmyslitelné patii jeho legislativni Uprava. Zakladnimi pravnimi predpisy
jsou zakon o pojistné smlouvé a zdkon o pojisStovnictvi. Pojisténi se pak dale dotyka zdkon
0 danich z pfijmi a zminéna byla také evropska smérnice o trzich finanénich nastroji
v kontextu srovnani investi¢niho zivotniho pojisténi a ptimého investovani do podilovych
fondd. Dilezitost je také kladena na informacni povinnosti pojistitelti vii¢i klientim, které

jim uklada zakon o pojistné smlouvé, popiipadé doporucuje Ceska narodni banka.

nezivotnich rizik a umoziuje tak komplexni pojistnou ochranu pojisténych osob a jejich
blizkych. Specifickou charakteristikou investi€niho zivotniho pojiSténi jsou poplatky.
Poplatky se v ramci pojistoven vyskytuji v riznych podobach a hodnotach. Nakladovost
pojiSténi pomaha odkryvat ukazate]l TANK. Aby mohly byt spocitany ndklady jednotlivych
produktl pojisténi, je potfeba znat poplatky pojisStoven. V tomto ohledu vSak vyvstava
problém, protoze neexistuje zadny pravni predpis, ktery by pojistovnam ukladal povinnost
tyto informace zvefejiiovat. Je jim to pouze doporu¢eno prostfednictvim Ceské narodni
banky. Dale byla provedena analyza produkti investicniho zivotniho pojisténi

ve vybranych pojiStovnach, které byly zvoleny na zadkladé nejvétSich trznich podila
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v odvétvi zivotniho pojisténi. Produkty byly rozebrany z hlediska zakladnich parametrt
pojisténi, jako je vstupni vék, koncovy v€k, minimalni platby bézného a mimotradného
pojistného a poctu osob, které mohou byt na jedné pojistné smlouvé pojistény. Dale pak

z pohledu moznosti investovani do fondu a poplatkové politiky.

Cilem diplomové prace bylo nalézt nejvhodnéjsi produkt pro studujici klientku ve véku
25 let, kterd se rozhodla zacit si, prostfednictvim investi¢niho Zivotniho pojiSténi, spofit
na stafi. Pozadavkem klientky bylo vytvofeni navrhu pojisténi, v jehoz ramci bude
minimalni pojistna ¢astka pro ptipad smrti bez ptipojisténi jakéhokoliv dal§iho rizika. Dale
pak Zadala pojisténi s pojistnou dobou v délce 40 let. Vzhledem k finanéni situaci Klientky
je mozné platit mésicni pojistné ve vysi K& 700. Rozhodujicimi faktory pro vybér
konkrétniho produktu byla jednak vyse naspofené Castky a jednak riziko investice. Dale
klientku zajimala orientacni vySe zaplacenych poplatkii. Po zjisténi vSech potiebnych
informaci a parametri bylo Zivotni pojisténi Flexi zvoleno jako nejvhodnéjsi. Pojistovaci
poradkyni bylo doporuceno investovat prostfednictvim Programu fizeni investic,
ktery zahrnuje investovani do 5 fondi. Pfesto, ze fondy pievazné investuji do akcii, diky
jejich poctu je investi¢ni portfolio vysoce diverzifikovano. Navic v ramci Akciového fondu
je zajisténo ménové riziko. Pfiblizna vyse poplatkd je sice druhd nejvyssi u vybranych
produktd, ale poplatky jsou kompenzovany bonusem, ktery pojistitel poskytuje po 15letech
pojisténi, ato ve vysi K¢ 6 300. Vzhledem k riziku investice je nabidnuta odpovidajici
potencionalni vyse naspoienych prostiedki. Bylo tedy prokazano, ze produkt investi¢niho
zivotniho pojisténi a Zivotni pojisténi jako takové, je vhodnym nastrojem pro kumulaci
penéznich prostiedkil, zejména pak v delSim ¢asovém horizontu. Produkt je vhodny jako

alternativa pro financovani postproduktivniho véku.

Ptesto, Ze investi¢ni Zivotni pojisténi byva €asto odsuzovano kvilli nepriihledné poplatkové
politice pojistoven, je pomémé vyuzivanym produktem. Pojisténi v dnesni dobé& nabizi
jednak moznost komplexni pojistné ochrany celé rodiny a jednak moznost zajimavého
zhodnoceni penéZnich prostfedki. Diky vysoké flexibilité produktu je mozné pojiSténi
témeét okamzit€ prizpisobit stavajicim Zivotnim potfebam. Vyhodou je pojisténi celé
rodiny v ramci jedné pojistné smlouvy, coz snizuje naklady spojené s pojisténim. Velkou
vyhodou pojisténi, oproti pfimému investovani do podilovych fondi, je moznost dafiovych
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odpocti. Pojistovny se snazi neustdle inovovat stavajici produkty a nabizet klientim rizné

bonusy a vyhody navic.

Vypracovanim této diplomové prace jsem si zcela jisté rozsifila obzory v oblasti
investicniho zivotniho pojisténi. Zjistila jsem nové informace ohledné moznosti
investovani a druht poplatkli. Pfi navstévé jednotlivych pojistoven jsem se pievazné
setkala s ochotou pojistovacich poradci. Piesto vSak ve dvou pojistovnach nebyly
zprostiedkovatelé schopni poskytnout mi informace ohledné uctovanych poplatkt. Pokud
by pojistovny zlepsily miru poskytovanych informaci o poplatcich, zcela jisté by pojisténi

vyuzivalo vice lidi. Lidé totiz chtéji védeét, za co plati.
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Priloha 1 Odvétvi Zivotnich a neZivotnich pojistén

Odvétvi zivotnich poji§téni
L. Pojisteéni

vvvvvv

smrti, spojenych zivotl, s vyplatou zaplaceného pojistného,
b) diichodu,
¢) pojisténi urazu nebo nemoci jako doplitkové pojisténi k pojisténi podle této ¢asti.

II. Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostiedkll na vyzivu déti.

III. Pojisténi uvedena v bod¢ I pism. a) a b) a bodé II, kterd jsou spojena s investicnim
fondem.

IV. Trvalé zdravotni pojiSténi podle €l. 2 odst. 1 pism. d) smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2002/83/ES upravujici zivotni pojisténi.

V. Kapitalizace prispévkil hrazenych skupinou pfispévateli a nasledné rozdélovani
akumulovanych aktiv mezi piezivsi ptispévatele nebo mezi osoby oprdvnéné po zemielych
ptispévatelich.

VI. Umotovéani kapitdlu zalozené na pojistné matematickém vypoctu, jimiz jsou proti
jednorazovym nebo periodickym platbaAm dohodnutym ptfedem pfijaty zdvazky se stanovenou
dobou trvani a ve stanovené vysi.

VIL. Sprava skupinovych penzijnich fondl, piipadné vcetné pojisténi zabezpecujiciho
zachovani kapitalu nebo platbu minimélniho urokového vynosu.

VIIL. Cinnosti podle ¢l. 2 odst. 2 pism. e) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/83/ES upravujici zivotni pojisténi.

IX. Pojisténi tykajici se délky lidského Zivota, které je upraveno pravnimi predpisy z oblasti
socidlniho pojisténi, pokud zdkon umoziuje jeho provadéni pojistovnou na jeji vlastni tcet.

Odvétvi nezivotnich pojisténi

1. Urazové pojisténi

a) s jednorazovym plnénim,

b) s plnénim povahy nahrady Skody,
¢) s kombinovanym plnénim,

d) cestujicich.

2. Pojisténi nemoci

a) s jednorazovym plnénim,

b) s plnénim povahy nahrady Skody,
¢) s kombinovanym plnénim,

d) soukromé zdravotni pojisténi.



3. Pojisténi Skod na pozemnich dopravnich prostiedcich jinych nez draznich vozidlech
a) motorovych,
b) nemotorovych.

4. Pojisténi Skod na draznich vozidlech.
5. Pojisténi Skod na leteckych dopravnich prostiedcich.

6. Pojisténi Skod na plavidlech
a) fi¢nich a pruplavovych,

b) jezernich,

¢) namotnich.

7. Pojisténi prepravovanych véci veetné zavazadel a jiného majetku bez ohledu na pouzity
dopravni prostiedek.

8. Pojisténi Skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 az 7 zptisobenych
a) pozarem,

b) vybuchem,

¢) vichfici,

d) pfirodnimi zivly jinymi nez vichfici (napft. blesk, povoden, zéplava),

e) jadernou energii,

f) sesuvem nebo poklesem ptidy.

9. Pojisténi jinych Skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 az 7 vzniklych
Krupobitim nebo mrazem, anebo jinymi pojistnymi nebezpec¢imi (napt. loupezi, kradezi nebo
Skody zpusobené lesni zvéfi), nejsou-li tato zahrnuta v bodé 8, véetné pojisténi Skod na
hospodatskych zvitatech zptisobenych ndkazou nebo jinymi pojistnymi nebezpecimi.

10. Pojisténi odpovédnosti za Skodu vyplyvajici

a) z provozu pozemniho motorového a jeho pfipojného vozidla,
b) z ¢innosti dopravce,

¢) z provozu drazniho vozidla.

11. Pojisténi odpoveédnosti za Skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uZiti leteckého dopravniho
prostfedku, véetné odpoveédnosti dopravce.

12. PojiSténi odpovédnosti za Skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo wziti fi¢niho,
priplavového, jezerniho nebo namoiniho plavidla, véetné odpovédnosti dopravce.

13. VSeobecné pojisténi odpovédnosti za Skodu jinou nez uvedenou v odvétvich €. 10 az 12
a) odpovédnost za Skodu na Zivotnim prostiedsi,

b) odpovednost za Skodu zptisobenou jadernym zatizenim,

¢) odpovédnost za Skodu zpiisobenou vadou vyrobku,

d) ostatni.

14. Pojisténi averu
a) obecna platebni neschopnost,



b) vyvozni Gvér,

¢) splatkovy uver,
d) hypotecni uvér,
e) zemeédéElsky uvér.

15. Pojisténi zaruky (kauce)
a) ptimé zaruky,
b) neptimé zaruky.

16. Pojisténi riznych financnich ztrat vyplyvajicich
a) z vykonu povolani,

b) z nedostate¢ného piijmu,

¢) ze Spatnych povétrnostnich podminek,
d) ze ztraty zisku,

e) ze stalych nakladu,

f) z nepfedvidanych obchodnich vydaja,
g) ze ztraty trzni hodnoty,

h) ze ztraty pravidelného zdroje piijmu,

1) z jiné nepfimé obchodni finanéni ztraty,
J) z ostatnich finan¢nich ztrat.

17. Pojisténi pravni ochrany.

18. Pojisténi pomoci osobdm v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista svého
bydlisté, véetné pojisténi financnich ztrat bezprostfedné souvisejicich s cestovanim.
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Priloha 2 Navrh na uzavreni Zivotniho pojiSténi Diamant Zdravy

Zivot

' CESKA e, S ok, 4200
: Cislo ziskatele: 437522605
At PO“S?QVNA Teleon: 777215423

E-mail: jana.svambergova@ceskapojistovna.cz

MODELOVANi PRUBEHU POJISTENI
Zivotni pojisténi - DIAMANT Zdravy Zivot

Zakladni udaje

1. Pojistény:
Pfijmeni a jméno: D
Rodné &islo: 886129/2671
Vstupni vék: 25 let
Pojistna doba: 40 let, pocatek: 16. 1. 2013, konec: 15. 1. 2053

Naroky z pojiSténi - 1. pojistény

A) Pri amrti béhem pojisténi
Nzrok pro pozistalé: ihned vyplacena sjednana pojistna &astka: 10 000 K&
+ kapitalova hodnota, podily na vynosech za dobu od pocatku pojisténi a hodnota podilovych fondd.

Vyplata pfi doziti se konce pojistné doby

Pii doZiti se konce pojisténi bude vyplaceno:

V pfipadé podilu na vynosech: 1.0 % 1.5 %
Kapitalova hodnota: 626 K& 626 K&
Pedily na vynosech z rezerv: * 525 K¢ 854 Ke
Hodnota podilovych fondl: + 694 316 K& 694 316 K&
CELKEM: 695 467 K¢ 695 796 K¢

Shrnuti a pojistné:

Zakiadni pojisténi 1. pojisténého:
Pojistna ¢astka pro pfipad smrti: v 10 000 K&



= 4 Modelaci vytvoril: cova Al

PO CESKA éé’re?;c e Siaoupova 109, 43001
Sislo ziskatele: 43752260
it PO] lSTOVNA Tolefon: Trr154%3

E-mail: jana.svambergova@ceskapojistovna.cz
Lhitni pojistné:
Celkové Ihitni pojistné: 700 K&
Frekvence placeni: 12 x roné
Z toho: ihttni pojisiné
Zakladni pojisténi (zahrnuje Zivotni pojisténi 1. pojisténého ve sjednaném rozsahu) 700 K&
Pojistna| Rizikové Rizikové Rizikové Rizikové Rizikové Splatky Splatky
doba pojistné pojistné ZO pojistné KO pojistné pojistné pocateé. | spravnich
smrt {vEetné ZPPP (vEetné ZPPP |invalidni renta| zpro$téni od| nakiadd | nakladi
1 zo) __KO) : placeni
1 1KE] 0 Ke 0 K& 0 KE 0 K& 1KE KE
2 K& 0 Keé 0 Ke 0 Ké 0 Ke 1 KE 63 K&
3 KS 0KS 0KE 0KE 0 KE 1KE 63 KE|
4 KE 0KE 0 KE 0KE 0K 31KS 63 KE]
5 Ke 0 K¢ 0 K¢ 0 Ké g K& 31 K& 63 K?
8 1Ke 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 0 Ké 31 Ke 63 K&
1 7 { 1KE 0 KE 0 K& 0 Ke 0 Ké 31 Ké 63 K&
{ 8 1 Ke 0 K& 0 K¢E o KeE 0 Ke K& Ké
9 K& 0 K& 0 Ke 0Ke 0 Ke K& Ke
{10 1 KE 0 K& 0 K¢E 0 Ke 0 Ke 1 KE KE |
i 1 KE 0 Ke 0 K& 0 Ké o Ké Ke KE
2 2 Ké KE 0 Ke 0 Ké 0 K& 1 KE (E
i 3 2 KE Ké 0 Ké 0 Ke Ké 1 Ké 3 <a
[ 14 2KE 0KE 0 KE 0KE KE 1KE 63 KE|
15 2 K¢ 0 Ke 0 Ke 0 K& 0 K& 1 K& 3 K&
16 2 K& 0 K& 0 Ke 0 K& 0 Ké 1 K¢E 3 KE|
L 7 3 KeE 0 KeE 0 K& 0 K& 0 K& 1 KE 3KE]
{ 8 I KE 0 Ké 0 K& 0 KE 9 Ké 1 KE 3 K&
[ ) 3 KE 0Ke 0 Ké 0 Ké 0 Ké 1 Ké KE
20 4 Ke 0 KE 0 Ke 0 K& 0 K& 1 Ké 63 K&
[ 21 4 K& 0 Ke 0 Ke 0 K¢ 0 Ké 1 KE 63 K&
22 Ké 0 K¢ 0 K¢ 0 Ke 0 K& 1K K&
E KE 0 K& 0 KE 0KE 0K 1KE KE]
[ 24 6 K& 0 Ke 0 K& 0 Ké 0 Ké Ké Kel
{25 6 K& 0KE 0 KE 0 KE 0 KE 1KE KE]
[ 28 7 KE 0 K& 0 K& 0 K& 0 K& 1Ke Kl
27 K& 0 Ke K& 0 Ké 0 K& 1 Ké 3 K&
28 KE 0 KE 0KE 0 KE 0 K& 1KE 3 KE]
[ 28 3 K& 0 KE KE 0 Ke 0 K& Ke 3 KE
130 K& 0 K¢e KE 0 K& 0 K& K 3 KE
I 1 KE 0 Ké 0 K¢ 0 Ké 0 K& 31 K¢ 63 K¢
32 12 Ké OKE| 0 K& 0 Ke 0 K& 31 Ké 63 K&
33 14 K¢ 0 K& 0 Ké 0 K& 9 Ke 1KeE 83 K¢
{34 15 K& 0 K¢ 0 Ké 0 Ké 0 K& 1 Ké Ke
L35 7 KE 0 K¢ 0 K¢ 0 K& 0 K& 1 K& 63 K&
36 18 K& 0 KéE 0 Ké Ké 0 K¢ 1 K& 83 K&
37 20 KE 0 KE 0 KE 0KE 0 K& 1K 63 K&
38 22 K¢ Ké 0 Ké 0 Ké 0 K¢ 31 K¢ 63 K&
39 24 K¢ 0 K& o KE 0 Ké 0 K& 31 K& 63 K&
40 26 K& 0 K& 0 Ké 0 Ke 0 Ké 31 KE 63 K&
Dariové zvyhodnéni:
Od zékladu dang z pfijmu Ize podle zakona roéné odedist max. 12 000 K&, u této smiouvy 8 400 K¢
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Priloha 3 Navrh na uzavieni univerzalniho Zivotniho pojiStén

Perspektiva

Kooperativa » Nabidka Univerzalniho Zivotniho pojisténi PERSPEKTIVA

VIENNA INSURANCE GROUP

Platba Minimalni Doporuéené Na rizika Doba trvani pojisténi 40 fet
Mésiéﬁi pojistné 700 KE 1 400 K¢ 700 Kt ZKE Celkem zaplaceno klientem 336 000 K&
Pojistné obdobi Mésiént Minimalni thiitni pojistné hrazené poj.-zam. Daitova tspora (v L.roce) 1155K¢
Lhéitni pojistné 700 K¢ - Predpokladana prémie za BS 0Ke
Zvolena investiéni varianta Dynamicka Modelovy stav a¢tu na konci 1393 864 K&

» Parametry pojisténi

## Hlavni pojistény: Jiraskova Dagmar i
Pohlavi: Zena Vstupnivék: 25 Povolani: student Rizikova skupina: 1
Riziko PC/Rot diched Do véku Més. poplatek
Pojistént pro pHipad doziti nebo smrti hlavntho pojisténého
- pojistna Castka pro pHpad smrti nebo aktualni hodnota G¢tu pojistnika, je-li tato hodnota 10000 K& 65 1.80Ke

vy&3{ ne? pojistna castka pro piipad smrii (varianta Maximum)

Vi



Koo:f-e%}ativa P Nabidka Univerzilniho Zivotniho pojisténi PERSPEKTIVA

VIENNA INSURANCE GROUP

|¢#  Fondy a ogekavané zhodnoceni

Nazev fondu Alokace Olekavané zhodnoceni
ERSTE-SPARINVEST Progresivn{ fond 34 % 60%
Conseq Active Invest Dynamické portfolio 33% 80%
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 33% 6.0 %
Jednarizové pojistné Odkupne /

Zaplaceno celkem na  Hodnota G¢tu cetkem Dafiové (spora

pd
o
&~

plnéniv pHpadé smrti  Zaplaceno celkem v K¢ Qdkupné v K& zaplacené

hlavntho pojisténého v K& krytt rizikv Ke e pojistné celkem vKe

1 10000 8 400 19 2394 0 0% 1155
2 10 000 16 800 33 4 958 l¢] 0% 1260
3 10000 25200 41 7703 7203 29% 1260
4 16307 33600 42 16 307 15807 47 % 1260
§ 25 504 42 000 42 25 504 25 004 60 % 1260
6 35336 50 400 42 35336 34836 69 % 12606
7 45 846 58 800 42 45 846 45 346 7% 1260
8 57 082 67 200 i 42 57 082 56 582 84 % 1260
9 69097 75 600 42 65 097 68 597 91 % 1260
10 81 944 - 84 000 42 81 944 81 444 97 % 1260
11 95 683 92 400 42 95 683 95 183 103 % 1260
12 110378 100 800 42 110378 109 878 108 % 1260
13 126 095 109 200 42 126 095 125595 115% 1260
14 142 908 117 800 42 142 908 142 408 121 % 1260
15 160 895 126 000 42 160 895 160 395 127 % 1260
16 180139 134 400 42 180139 175639 134 % 1260
17 200 731 142 800 42 200731 200 231 140 % 1260
18 222 766 151 200 42 222 766 222 266 147 % 1260
19 246 349 159 600 42 246 349 245 849 154 % 1260
20 271 589 168 000 42 271 589 271089 161 % 1260
21 298 607 176 400 i 42 : 298 607 298 107 169 % 1260
22 327 530 184 800 42 i 327530 { 327030 177% 1260
23 358 495 193 200 42 358 495 357 995 185 % 1260
24 391 650 201 600 42 391 650 391 150 194 % 1260
25 427 154 210000 42 427 154 426 654 203 % 1260
26 465 175 218 400 42 465 175 464 675 213 % 1260
27 505 897 226 800 42 505 897 505 397 223 % 1260
28 549 516 235 200 42 549 516 549016 233% 1260
29 596 242 243 600 42 596 242 595 742 245 % 1260
30 646 301 252 000 42 646 301 645 801 256 % 1260
31 699 938 260 400 42 699 938 699 438 269 % 1260
32 757 411 268 800 42 757 411 756911 282 % 1260
33 819 004 277 200 42 819 004 818 504 255% 1260
34 885016 285 600 42 885016 884516 310 % 1260
35 955 772 2594 000 42 955 772 955 272 325 % 1260
36 1031620 302 400 42 1031620 1031120 341 % 1260
3 1112936 310 800 42 1112936 1112436 358 % 1260
38 1200121 319 200 42 1200121 1199621 376 % 1260
39 1293609 327 600 42 1293609 1.293 108 395 % 1260
40 1 393 864 336 000 42 1393 864 1393 364 415 % 1260

VII



Priloha 4 Navrh na uzavreni Zivotniho pojiSténi Flexi

7

POJISTOVNA

CESKE SPORITELNY e
VIENNA INSURANCE GROUP f!'gu)sc(en’
FLEXI zivotni pojisteni
Simulovany pribéh pojisténi zpracovany dne 18.02.2013
1.pojistény
PFijmeni a jméno:
Datum narozeni/RC: 29.11.1988
Pohlavi: Zena
Rizikova skupina: 1
Zakladni pojisténi Konec pojisténi
Zakladni pojisténi pro pfipad smrti z jakychkoliv pficin: 10 000 K¢ 28.02.2053
Pomér rozlozeni pojistného do fondu
Program fizeni investic 100 % predpokladané zhodnoceni: 5,00 % p.a.

(aktualni sloZeni programu je k dispozici na internetovych strankach pojistitele www.pojistovnacs.cz)

Celkové pojistné: 700 K&
Frekvence placeni pojistného: Mésicni
Pocatek pojisténi: v 01.03.2013

Konec pojisténi ve 24.00 hod. dne pfedchéazejiciho
vyro¢nimu dni trvani pojisténi v kalendarnim roce,
ve kterém se 1. pojistény dozije 65 let veku: 28.02.2053

V navrhu pojistné smlouvy doporucujeme sjednat indexaci, ktera se provadi podle platnych ustanoveni pojistnych podminek
k vyrogénimu dni pogatku pojisténi za ucelem priibéZzného zachovani realné hodnoty uzavieného pojisténi.

Predpokladana vyse bonusu:
- za vérnost je 6 300 K&

VI



Predpokladany vyvoj kapitalové hodnoty

Upozoméni: Vzhledem k tomu, Ze neni mozné pfedem stanovit miru inflace ani miru zisku, jsou nasledujici idaje pouze orientaéni a vzdy k vyroénimu dni pojisténi.
Kapitalova hodnota po dvou letech trvani pojisténi je rovna odkupnému.

Ke dni Kapitalova Kapitalova Ocekavany Ocekavany Kapitalova Darlovy
hodnota pifi hodnota pfi bonus za bonus za hodnota pfi odpocet
zhodnoceni |pfedpokiadaném| bezeSkodni vérnost”  |pfedpokladaném|(vzdy k 31.12.
2,4% p.a. zhodnoceni pribgh" (KE) zhodnoceni | daného roku)
(K¢) (K&) (Ke) véetné bonust (K&)
(Ke)

Rok 2013 7 000
28.02.2018 24 391 25 421 0 2100 25421 8 400
28.02.2023 67 737 75 449 0 4200 75 449 8400
29.02.2028 116 551 139 329 0 6 300? 139 329 8 400
28.02.2033 171515 220 845 0 0 228 855 8 400
28.02.2038 233385 324 901 0 0 335125 8 400
28.02.2043 303 060 457 723 0 0 470772 8 400
29.02.2048 381543 627 345 0 0 644 004 8 400
28.02.2053 469 887 843 785 0 0 865 050 1400

1) Bonus je pfipisovan roéné do bonusového fondu pojistné smiouvy, po uplynuti stanoveného obdobi je takto vytvofeny bonus automaticky preveden do
kapitalové hodnoty pojistné smlouvy, kde se dale zhodnocuje a je mozné s nim disponovat.

2) Uvedena gastka oéekavaného bonusu bude v nasledném roce pievedena do kapitalové hodnoty smiouvy.

Dariovy odpotet: maximaing uznatelné pojistné je 12 000 KE za rok!

Dariova Uspora: maximalni dariova tispora na pojistném je 1 800 K& za rok (tj. 15 %'z max. dariového odpoctu 12 000 Ké/rok).

Udaje o dariovém odpoétu jsou pouze orientaéni.



Priloha S Navrh na uzavreni Zivotniho pojiSténi ING Smart

{1111 11 TR ING 8

1% *MODL* Pojistitel: ING Zivotni pojisfovna N.V., pobotka pro Ceskou republiku, IC:
40763587, se sidlem Nadrazni 344/25, 150 00 Praha 5-Smichov zapsané v
obchodnim rejstiku vedeném M&stskym soudem v Praze, oddil A, vlozka
6305.

Zakladatel: ING Zivotni pojistovna N.V., se sidlem Rotterdam, Weena 505,
Ur&eno pro el. zpracovani Nizozemské kralovstvi zapsany v obchodnim rejstiiku Obchodni komory v
Rotterdamu, Nizozemské kralovstvi, datum zapisu 17. ledna 1863, ¢islo
zapisu 24042211, (déle jen 'pojistitel' nebo 'pojistovna’ nebo 'ING Zivotni
pojistovna')

Cislo POJiStné SMIOUVY ........ovvovueverrernrriiiicsinieinnnes

UZ2C - Zivotn{ pojidténi ING SMART

4
Jméno Narozen Pohlavi Vek k pog. poj.
Pojidtény Jiraskova Dagmar Be. 09.04.1988 Zena 25 let
;fgg’ R bezhlavntho  p et pHjem - Hruby: 0 Ke - Cisty: 0 K& Rizik zamstndni: Ne Dohoda: Ne
Pojistnik Jiraskova Dagmar Be. 09.04.1988 Zena 25 let
3
Datum podpisu 09.04.2013 Datum potatku 10.04.2013
Pojistna doba: 40 let Poj. dastka: 10 000 K¢
Frekvence placeni: Mésiéng Pojistné: 700 K&
Skupinova sleva Ne
Varianta kryti: vyssiz
Druhy pojitény Ne
b Navyseni
PripojiSt&ni otet gofore: 0}
[Typ Doba Poj. Sastka 5 Pojistné
P Kalkulace
Zékladni pojistné (hlavni kryti) 700 K&
Zakladni pojistné (pfipojisténi) 0Ke
Zakladni pojistné (Druhy pojistény) 0K¢
Zékladni pojistné (vEetné pfipojisténi) 700 K&
Sleva za frekvenci 0K¢e
Skupinova sleva 0K¢
Celkem 700 K&
Celkem zaméstnavatel 0Ke&
Zamgéstnavatel za soukr. Z.p. 0K
Celkem klient 700 K¢
Klient za soukr. Z.p. 700 K¢
Ro¢ni daii. odpoé. pojistné - klient 8400 K¢
Sleva 5- 0Ke
Vi Zisk Tnflace p oo ey Hodnota fondu Bezedkodni  Celkem Ztoho TopUp oy s ey PO Sastka hl. Ceul‘et‘l‘:y L
C %) (%) ) X9 bonus (K&  zaplaceno (K&) (K&) P kryti (K&) ﬂ‘;‘i’k“’) &
0 6,00 0,00 700 0 0 0 0 0 10 000 0
1 6,00 0,00 700 2565 0 8 400 0 2565 10 000 5827
2 6,00 0,00 700 5286 0 16 800 0 5286 10 000 11652
3 6,00 0,00 700 8172 0 25200 0 8172 10 000 17 475
4 6,00 0,00 700 16 701 0 33 600 0 16 701 16 701 17 835
5 6,00 0,00 700 25 742 0 42 000 0 25742 25742 18 195
10 6,00 0,00 700 79 764 0 84 000 0 79 764 79 764 19 995
15 6,00 0,00 700 152 058 0 126 000 0 152 058 152 058 21795




20 6,00 0,00 700 249 706 0 168 000 0 249 706 249 706 22755
25 6,00 0,00 700 381573 0 210 000 0 381573 381573 22755
30 6,00 0,00 700 558 042 0 252 000 0 558 042 558 042 22755
35 6,00 0,00 700 794 196 0 294 000 0 794 196 794 196 22755
40 6,00 0,00 700 1110224 0 336 000 0 1110224 1110224 22755

*Pouzita terminologie odpovida pojistnym podminkam produktu a pojistné smlouvé. Vysledna hodnota fondu neni u tohoto typu produktu garantovana.
Skutednost mize byt vys§i i nizsi nez ukazuje modelace.

podpis pojistnika podpis poradce

Xl



Priloha 6 Navrh na uzavreni Zivotniho pojiSténi Forte

Zivotni pojisténi
Jméno a pfijmeni klienta:
Zprostredkovatel:

FORTE

. 14

i W]

€SOB Pojistovna

Eva Horakova, telefon: 602133411, e-mail:
eva.horakova@obchod.csobnoi.cz

Zakladni udaje Pojistné
Pocatek pojisténi: 1.4.2013 Mésiéni rizikové pojistné [1]: 51 K&
Konec pojisténi: 1.4.2053 Mé&sicni spofici pojistné [2] 649 K¢
Pojistna doba: 40 rok(l (do 65 let) Mésicni pojistné: 700 K&
Pocet pojisténych: 1
Dariovy odpocet
Lhitni danovy odpocet %
(pojistné na SZP). HORKe
Hlavni pojistény
Pojisténa osoba: Zena Rok narozeni: 1988 Rizikova skupina: 1
iz Konec rizika
Riziko Pocatek | o \vrotive | Pojistna gastka
rizika =
véku
Z&kladni pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti 1.4.2013 65 -
Smrt na piné kryti [SP] 1.4.2013 65 10 000 K¢
Zvolené programy investovani
: 2 Predpokladané
Program investovani pro BP zhodnoceni [%] Alokace [%]
Dynamicky ; 4,5 92,0
Garantovany 2,4 8,0
Mimorfadné pojistné
Vklad MP: 0 K¢ |Datum vlozeni MP:
Rok Pojistné Hodnota pojisténi
1 8 400 K¢
2 16 800 K&
3 25 200 K& 7 706 K&
4 33 600 K& 15 765 K&
5 42 000 K& 24 173 K&
Nabidka ze dne:  22.3.2013 13:44:06 Modul - verze:  744.7.3.906

Uvedené hodnoty jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi a jsou pouze informativni. Tyto informace nejsou sou&asti pojistné smlouvy, nezavazuiji
CSOB Pojistovnu k zadnému pinéni a neplini funkci oznameni informaci o pojistént z4jemci o pojisténi ve smyslu ust. § 66 odst. 2 zékona &. 37/2004
Sb., 0 pojistné smlouvé a o zm&né souvisejicich zakoni (zakon o pojistné smlouvé), ve znéni pozd&j§ich predpisii. Realny priabéh pojisténi se bude od
uvedenych hodnot ligit, nebot zavisi zejména na vyvoji finan€nich trhi, sjednaném rozsahu pojisténi a vysi poplatkil béhem celé doby trvani pojisténi.
Daiovy odpotet predstavuje pojistné na soukromé Zivotni pojisténi.

[1]Lhutni rizikové pojistné predstavuje &astku, ktera se za predpokladu dodrzeni sjednané pojistné doby ‘v priméru’ za pojistné obdobi (dle zvolené
&etnosti placeni) spotfebuje na zakladni pojisténi a sjednana rizika.

[2]Lhitni spofici pojistné predstavuje Eastku, ktera se za predpokladu dodrzeni sjednané pojistné doby 'v priméru’ za pojistné obdobi (dle zvolené
Setnosti placeni) podili na tvorb& hodnoty pojisténi.

Bezplatna informaéni linka CSOB Pojistovny: 800 100 777, www.csobpoj.cz

X1




Zivotni pojisténi  FORTE & _ &

Jméno a pfijmeni klienta: CSOB P OjingVﬂa
Zprostiedkovatel: Eva Horakova, telefon: 602133411, e-mail:
d.csobpoi.cz

6 50 400 K& 32 946 K&
7 58 800 K¢ 42 105 K&
8 67 200 K& 51 657 K&
9 75 600 K& 61623 K&
10 84 000 K& 72 022 K&
11 92 400 K¢ 82 883 K&
12 100 800 K¢ 94 207 K&
13 109 200 K& 106 023 K&
14 117 600 K& 118 353 K&
15 126 000 K& 131 235 K&
16 134 400 K¢ 144 662 K&
17 142 800 K¢ 158 672 K&
18 151 200 K¢ 173 293 K¢
19 159 600 K& 188 573 K&
20 168 000 K& 204 496 K&
21 176 400 K& 221 114 K&
22 184 800 K¢ 238 457 K&
23 193 200 K& 256 584 K¢
24 201 600 K¢ 275 470 K&
25 210 000 K¢ 295 179 K¢
26 218 400 K¢ 315 747 K&
27 226 800 K¢ 337 253 K¢&
28 235200 K¢ 359 659 K&
29 243 600 K¢ 383 042 K&
30 252 000 K& 407 445 K&
31 260 400 K& 432 964 K&
32 268 800 K¢ 459 546 K¢
33 277 200 K& 487 288 K&
34 285 600 K& 516 244 K&
35 294 000 K¢ 546 529 K¢
36 302 400 K& 578 075 K&

Nabidka ze dne:  22.3.2013 13:44:06 Modul - verze:  744.7.3.906

Uvedené hodnoty jsou modelovym pfikladem vyvoje pojisténi a jsou pouze informativni. Tyto informace nejsou sou&asti pojistné smlouvy, nezavazuji
ESOB Pajistovnu k 2adnému pinéni a neplni funkci oznameni informaci o pojisténi zajemci o pojisténi ve smyslu ust. § 66 odst. 2 zakona &. 37/2004
Sb., o pojistné smlouvé a 0 zméné souvisejicich zé&koni (zakon o pojistné smlouvé), ve znéni pozdéjsich predpist. Reélny prubgh pojisténi se bude od
uvedenych hodnot lisit, nebot zavisi zejména na vyvoji finan&nich trhii, sjednaném rozsahu pojisténi a vysi poplatki béhem celé doby trvani pojisténi.
Dariovy odpodet predstavuje pojistné na soukromé Zivotni pojisténi.

[1]Lh{tni rizikové pojistné predstavuje astku, ktera se za predpokladu dodrZeni sjednané pojistné doby 'v praméru' za pojistné obdobi (dle zvolené
&etnosti placeni) spotfebuje na zakladni pojisteni a sjednana rizika.

[2]Lhitni spofici pojistné predstavuje Eastku, ktera se za predpokladu dodrzeni sjednané pojistné doby 'v praméru' za pojistné obdobi (dle zvolené
&etnosti placeni) podili na tvorb& hodnoty pojisténi.

Bezplatna informacni linka ¢SOB Pojistovny: 800 100 777, www.csobpoj.cz
X1l




Zivotni pojidténi

Jméno a pfijmeni klienta:

FORTE

. 3/4

e et ]

CSOB Pojistovna

Zprostifedkovatel: Eva Horakova, telefon: 602133411, e-mail:
d.csobpoi.cz
37 310 800 K& 610 999 K¢&
38 319 200 K& 645 356 K&
39 327 600 K¢ 681 294 K¢
40 336 000 K& 718 722 K&
Vyvoj HP BP dle programu investovani
HP pro BP HP pro BP
Rok Pojistné fond fond
Dynamicky Garantovany
1 8 400 K¢
2 16 800 K&
3 25200 K& 7 095 K& 610 K&
4 33 600 K& 14 527 K& 1237 K¢
5 42 000 K& 22 293 K& 1880 K&
6 50 400 K& 30 409 K¢ 2538 K¢
7 58 800 K& 38 893 K& 3212 Ke
8 67 200 K& 47 754 K& 3903 K&
9 75 600 K¢ 57 013 K& 4610 K&
10 84 000 K& 66 688 K& 5335 K&
14 92 400 K¢ 76 806 K& 6 077 K&
12 100 800 K& 87 369 K& 6 838 K&
13 109 200 K& 98 406 K& 7617 K&
14 117 600 K& 109 938 K& 8415 Ke
15 126 000 K& 122 002 K& 9233 K&
16 134 400 K& 134 592 K¢ 10 070 K&
17 142 800 K& 147 745 K& 10 927 K&
18 151 200 K& 161 488 K& 11 805 K&
19 159 600 K& 175 868 K& 12 705 K&
20 168 000 K& 190 870 K¢ 13 626 K&
21 176 400 K& 206 545 K¢ 14 569 K¢
Nabidka ze dne:  22.3.2013 13:44:06 Modul - verze: 744.7.3.906

Uvedené hodnoty jsou modelovym pfikladem vyvoje pojist
CSOB Pojistovnu k Zadnému pinéni a neplini funkci oznam

&ni a jsou pouze informativni. Tyto informace nejsou soudasti pojistné smlouvy, nezavazuji
eni informaci o pojisténi zajemci o pojisténi ve smyslu ust. § 66 odst. 2 zakona €. 37/2004

Sb., 0 pojistné smlouvé a 0 zméné souvisejicich z&koni (zakon o pojistné smlouve), ve znéni pozdéjSich predpist. Reélny prubéh pojisténi se bude od

uvedenych hodnot li$it, nebot’ zavisi zejména na VYVOj

[1]Lhutni rizikové pojistné predstavuje Eas!

i finan&nich trha, sjednaném rozsahu pojisténi a vysi poplatki b&hem celé doby trvani pojisténi.

Dariovy odpo&et predstavuje pojistné na soukrome Zivotni pojisténi.

tku, ktera se za predpokladu dodrzeni sjednané pojistne doby 'v priméru’ za pojistné obdobi (dle zvolené

&etnosti placeni) spotiebuje na zakladni pojisténi a sjednana rizika.
[2]Lhdtni spofici pojistné predstavuje Eastku, ktera se za predpokladu dodrZeni sjednané pojistné doby ‘v praméru' za pojistné obdobi (dle zvolené

&etnosti placeni) podili na tvorb& hodnoty pojistént.

Bezplatna informacni linka CSOB Pojistovny: 800 100 777, www.csobpoj.cz

/\1V



Zivotni pojisténi  FORTE e i

Jméno a pfijmeni klienta: CSOB P Ojigtlﬁ\fna
Zprostredkovatel: Eva Horakova, telefon: 602133411, e-mail:
eva.horakova@obchod.csobpoi.cz

22 184 800 K& 222 921 K& 15 535 K&

23 193 200 K& 240 059 K& 16 526 K¢

24 201 600 K& 257 931 K& 17 538 K&

25 210 000 K¢ 276 603 K& 18 576 K&

26 218 400 K¢ 296 110 K& 19 638 K&

27 226 800 K& 316 526 K& 20727 K¢

28 235 200 K¢ 337 818 K¢ 21841 Ke

29 243 600 K& 360 061 K& 22 981 K&

30 252 000 K& 383296 K& 24 149 K&

31 260 400 K& 407 618 K¢ 25 346 K&

32 268 800 K& 432 975 K& 26 570 K&

33 277 200 K& 459 465 K¢ 27 823 K&

34 285 600 K& 487 137 K& 29 107 K&

35 294 000 K& 516 106 K¢ 30 423 K&

36 302 400 K& 546 307 K& 31768 K¢

37 310 800 K¢ 577 853 K& 33 145 K&

38 319 200 K& 610 801 K& 34 555 K¢

39 327 600 K& 645 293 K¢ 36 001 K&

40 336 000 K& 681 244 K¢ 37 478 K&
Nabidka ze dne:  22.3.2013 13:44:06 Modul - verze:  744.7.3.906

Uvedené hodnoty jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi a jsou pouze informativni. Tyto informace nejsou sougasti pojistné smiouvy, nezavazuji
CSOB Pojistovnu k zadnému plnéni a neplni funkei oznament informaci o pojisténi z&jemci o pojisténi ve smyslu ust. § 66 odst. 2 zékona &. 37/2004
Sb., 0 pojistné smlouvé a 0 zméné souvisejicich zakonu (zakon o pojistné smlouvé), ve znéni pozd&jsich predpisd. Realny pribéh pojisténi se bude od
uvedenych hodnot li&it, nebot zavisi zejména na wyvoji finan&nich trht, sjednaném rozsahu pojisténi a vysi poplatki behem celé doby trvani pojisténi.
Dailovy odpocet predstavuje pojistné na soukromé Zivotni pojisténi.

[1]Lhtni rizikové pojistné predstavuje Eastku, ktera se za predpokladu dodrzeni sjednané pojistné doby 'v priméru’ za pojistné obdobi (dle zvolené
etnosti placeni) spotfebuje na zakladni pojisténi a sjednana rizika.

[2]Lhitni spofici pojistné predstavuje Eastku, ktera se za predpokladu dodrzeni sjednané pojistné doby 'v priameéru’ za pojistné obdobi (dle zvolené
&etnosti placeni) podili na tvorb& hodnoty pojisténi.

Bezplatna informaéni linka CSOB Pojistovny: 800 100 777, Www.csobpoj.cz
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