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Uvod

Finan¢ni situace patii ke klicovym charakteristikam postaveni kazdé obchodni
spolecnosti. Prosperita firem zavisi na jejich rentabilit¢. likvidité. na dostatecném

podilu vlastnich zdroju a u akciovych spolecnosti také na priznivé trzni cené akcii.

Cilem mé bakalarské prace. je provest finan¢ni analyzu akciové spolecnosti Sklarny
Bydzov. kde jsem pusobila béhem své odborné praxe. Na zakladé pouzitych ukazatelu
jsem se pokusila posoudit soucasné finan¢ni zdravi podniku. Finan¢ni analyza je
vychodiskem rozhodovaciho procesu. ktery reaguje na silné a slabé stranky financni
situace v daném okamziku. snazi se najit co nejoptimalnéjsi vyuziti financnich zdroju a

stanovi financni cile organizace pro pristi obdobi.

Jelikoz financni analyza v sobé zahruje celou fadu metod. zamérila jsem se zde.
vzhledem k rozsahu bakalarske prace. na jeji nejpouzivanéjsi ukazatele. Vérim, ze
mnou z)isténe zavery budou piinosem 1 pro samotny podnik a stanou se nastrojem pro

budouci finan¢ni fizeni.



1. Obecna charakteristika podniku Sklarny Bydzov a.s.

1.1 Historicky vyvoj Sklarny BydzZov a.s.

Pocatky sklaiského prumyslu se v Novém Bydzové objevuji v roce 1964. kdy v
objektu byvalé textilni tovarny SILKA byla, pod hlavickou Jablonecké Sklarny - zavod
Nowvy Bydzov. zavedena vvroba brousenych lustrovych ovesu. Tato produkce byla
postupné rozsifena o finalni vyrobu kiistalovych oveéskovych svitidel. lepenych
kiistalovych figurek a vyrobu tzv. hranového skla ( brousené skleneéné karafy, vazy.

svicny....).

V prubéhu dalsich let byl tento zavod rozsifen o dva dalsi provozy. jednak v okrese
Znojmo. v Miroslavi ( brusirna lustrovych ovésu ). jednak v okrese Jicin, ve Valdicich

(mackarna lustrovych ovésu . brusirna lustrovych ovésu a hranového skla).

K 1.3.1991 vznikl v souvislostt s rozpadem Jabloneckych Sklaren statni podnik
Sklamy Bydzov. do n¢hoz byly zarazeny 1 uvedené nizsi organizacni jednotky
byval¢ho zavodu.

V souladu s privatiza¢nim projektem tohoto statniho podniku byl k 1.1.1993 zalozen
samostatny podnik Sklarny Bydzov a.s.. zpocatku se 100% majetkovou ucasti Fondu

narodniho majetku Ceské republiky.

Nasledne byly prislusné podily dle privatizacniho projektu odprodany. takze situace k

31.12.1995 vypadala nasledovne:



Struktura akciovych podilu k 31.12.1995
graf ¢ .1

Struktura podild

RIF Mesto Novy
304 BydzZov
5%
(1 833 ks) (3054 ks)
FiNM
36%
BL, spol. sr.o @ (21 990 ks)
47% /
(28 710ks)
Zaméstnaneck
e akcie
9%
(5 497 ks)

Zakladni jméni spolecnosti ¢ini v soucasné dobe 61 084 000.- K¢ a je rozdeleno na 55
587 ks akcii na majitele po 1 000- K¢ jmenovite hodnoty a na 5 497 ks

zaméstnaneckych akcii znéjicich na yjméno po 1 000.- K¢ jmenovité hodnoty.

1.2 Investi¢ni zaméry

Investicni zamery pro nasledujici tit obdobi zahrnuji ¢astku piiblizné 30 miliona K¢,
pricemz za nejdulezitéjsi se povazuje plynofikace kotelny v Novém Bydzoveé ( 10 mil.
K¢ ). dale pak zmeéna technologie odmastovani a lakovani na zpusob vyhovujici
ekologickym predpisum ( 4 mil. K¢ ).

V soucasn¢ dob¢ je v prvopocatcich rozpracovan navrh vystavby Cisticky
brusirenskych odpadnich vod v provozech ve Valdicich ( 3 mil. K¢ )a v Miroslavi ( 2

mil. K¢ ).
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1.3 Organizacni struktura

Akciova spoleénost je roz¢lenéna do ¢ty vyrobnich provozii, sidlo a souCasné dva
vyrobni provozy jsou umistény v Novém BydZzove ( provoz - brusirna, provoz - vyroba
svitidel ), kde je zaméstnano 300 zaméstnanci. Zbylé dva detaSované provozy jsou
umistény ve Valdicich ( provoz - mackarna lustrovych ovéstu, brusirna lustrovych
ovésii a hranového skla se 135 pracovniky ) a v Miroslavi ( brusirna lustrovych ovesil

se 115 pracovniky ).

Statutarni organy spolecnosti Sklarny Bydzov a.s. tvori tficlenné predstavenstvo a
tiiclenna dozoréi rada. V &ele akciové spolecnosti stoji feditel, ktery je jmenovan

predstavenstvem.

Organizacni struktura
graf ¢. 2
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1.4 Vyroba

Piedmétem podnikani Sklarmy Bydzov a.s. je vyvoj, vyroba a prodej brousenych
lustrovych ovesu. kiistalovych svitidel . lepenych kiistalovych figurek, hranového
skla. Dve tietiny z celkovych vykoni tvoii vyroba svitidel, zbytek predstavuje prodej

volnych lustrovych ovésii tuzemskym i zahrani¢nim vyrobcum svitidel.

Vlastni vyrobené lustrové ovésy se pouzivaji na vyrobu vlastnich svitidel, ktere se
piimo v zavodé kompletuji spole¢né s mosaznou a niklovou armaturou dodavanou téz
z vlastniho kovoprovozu. Sklarny Bydzov nabizeji Siroky sortiment brousenych

oveésovych svitidel riznych typu ( stolni lampy. viceramenné lustry...).

Nékteré lustrové ovésy se dale také pouzivaji k vyrobé kiistalovych figurek a dalSich

ozdobnych predmeétu.

1.5 Technologie

Sklarny Bydzov vyuzivaji zeyména technologie ru¢niho brouseni lustrovych ovésu a
jinych dilct, znacnou Cast produkce zajiStuji rovnéz stroje vyvinuté a vyrobené v

Novém Bydzove.

1.6 Dodavatelé

Jelikoz samotna akciova spolecnostt nedisponuje vlastni sklaiskou huti. ziskava
prevaznou vétSinu  potiebné sklarské suroviny. t). polotovary. lustrové ovesy.
mackarenskych tyCi a sklenénych dilcii od svého hlavniho dodavatele, jimz je as.

ORNELA Desna v Jizerskych horach.



Dodavatelem hutniho materialu, pievazné polotovaru z mosazi ( plechy. trubky.
tycovina, ... ) jsou Kovohuté Celakovice, Kovohuté Povrly a Castecné jsou potieby
kryty i dovozem z Némecka. Elektrovybaveni svitidel je dodavano firmou ABB

Jablonec n. N., EZR Klatovy a dal$imi mensimi tuzemskymi dodavatel.

Struktura dodavateli a jejich podil na dodavkach se vsak meéni v zavislosti na
cenovych a dodacich podminkach a a. s. si vybira toho dodavatele. ktery ji v dan¢ dobé

nejvice vvhovuje.

1.7 Odbyt

V soucasné dobe¢ export volnych lustrovych ovésu sméruje prostiednictvim riiznych
vyvozeu do piiblizné Ctyriceti statu svéta. Vyvoz kompletnich svitidel je hlavni mérou
urcen do statu byvalého Sovétského svazu. predevsim do Ruska, pobaltskych republik.

Kazachstanu . Azerbajdzanu. Ukrajiny.

Krome téchto odbytist se v poslednich letech aspésné dafi exportovat svitidla do
severni Afriky ( Tunisko ), na Blizky Vychod ( Libanon, Syrie. Izrael ) a dale se

rozviji 1 perspektivni obchod se Severni Amerikou a Australii.

Celobrousené kiistalové lahve, vazy a popelniky jsou urceny predevsim pro zakazniky
ze zapadni Evropy, Severni Ameriky a v roce 1996 se podarilo proniknout také na trhy
Jizni  Ameriky. Kiristalové figurky jsou dodavany evropskym i zamoiskym

zakaznikum, v nedavné dobé¢ se zajimavou odezvou ze strany arabskych statu.
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1.8 Konkurence

Mezi dulezité tuzemské vyrobce podobného sortimentu patii Precioza Lustry,
Kamenicky Senov. Liglass Lisni a Lustrové sklo Smrzovka a fada dalsich mensich
firem. Oproti zahrani¢ni konkurenci nabizeji Sklarny Bydzov $iroky sortiment vyrobku

za zajimave ceny.

2. Metody finan€ni analyzy

2.1 Vyznam finanéni analyzy

Hlavni tlohou financ¢ni analyzy je na zakladé ucetnich vykazu a dalSich informaci
zhodnotit ekonomické vysledky dan¢ho podniku. Jejim cilem je posouzeni celkového
stavu financi, vyhledat pripadné slabiny v hospodareni podniku a nasledné pripravit 1

podklady pro potiebna budouci ridici rozhodnuti.

Proto se potrebam finan¢niho fizeni v naSem ucetnictvi podiizuje jak ¢lenéni majetku,

tak stanoveni a vymezeni nakladu, vynosu 1 tvorby hospodarského vysledku.

Zaroven je nezbytné rozhisovat majetek investicni od majetku obézného a dale 1
likviditu jeho slozek. zda jde o dlouhodoby nebo kratkodoby majetek. Jednim z
hlavnich cilu je rizeni vynosnosti, rentability vyuziti majetku. Ta roste s intenzitou

vyuzivani majetku, s aktivitou dan¢ho podniku.

K celkové vynosnosti majetku prispiva nejen kapital vlastni. ale 1 efektivné vwuzity
kapital cizi, pricemz je nutno ridit zadluzenost tak, aby byla zajisténa 1 financni
stabilita.

Vsechny tyto faktory pak ovliviiui trzni hodnotu podniku.



Primarnimi uzivateli finan¢né - ucetnich informaci o situaci podniku jsou akcionafi a
investofi, ktefi vyuZivaji ziskanych poznatk( pro rozhodovani o budoucich investicich
( tzn. vyber portfolia cennych papiru, které odpovida pozadavkim investora na riziko,
kapitalove zhodnoceni, dividendovou vynosnost, atd.) a nebo z hlediska kontrolniho -
akcionar pozaduje prubézné zpravy o tom, jak manazeii nakladaji se zdroji, ktere fidi,

formou vyroc¢nich a jinych zprav o finan¢nim stavu podniku.

Manazef1 vyuzivaji informace predev$im pro finan¢ni fizeni podniku, jelikoz tyto
udaje umoziuji vytvofeni zpétné vazby mezi rozhodnutim managementu a jeho

praktickym dusledkem.

Zaméstnanci podniku maji zajem na prosperit¢ a financni stabilit¢ svého podniku,

¢asto byvaji motivovani hospodarskym vysledkem.

Véritelé ( banky, pojistovny, dodavatele,..) zadaji maximalni mnozstvi informaci o
finan¢nim stavu, aby se mohli spravné rozhodnout, zda poskytnout uvér, v jaké vysi a

za jakych podminek.

Stat a statni organy - jejich zajem prameni napi. z divodu kontroly plnéni danove

povinnosti, kontroly podniku se statni majetkovou ucasti. pii rozdélovani dotaci atd.

Zakaznici ( odbératele ) vyuzivaji shromazdéna data pi1 dlouhodobych obchodnich

vztazich, aby v pripadé finan¢nich potizi ( popr. bankrotu dodavatele ), neméli

problémy s vlastnim zajisténim vyroby.

2.2 Fundamentalni a technicka analyza

K posouzeni hospodafskych jevi se obvykle rozliduji dva piistupy:
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Fundamentalni analyza = Cerpa z velkého mnozstvi informaci z riznych oblasti
spolecenskeho zivota. Své zaveéry zpravidla odvozuje na zakladé rozsahlych rozboru a
posouzeni vzajemnych souvislosti mezi ekonomickymi i mimoekonomickymi jevy, ale
soucasné vyuziva 1 subjektivnich odhadd riznych odbornika. Tento pristup finanCni

analyzy vychazi zejména z kvalitativnich udaj.

Technicka analyza = pouziva na strané druhé ruznych matematickych , matematicko-
statistickych a jinych algoritmizovanych metod ke kvantitativnimu zpracovani

ekonomickych dat s naslednym ekonomickym posouzenim vysledku.

2.3 Etapy financ¢ni analyzy

Finan¢ni analyza se sklada z nékolika zakladnich kroku:

1. PFiprava dat a ukazatelu

2. Ovéreni predpokladu o ukazatelich

3. Vybér vhodné metody pro analyzu a pro hodnoceni ukazatelu
4. Zpracovani vybranych ukazatelu

5. Hodnoceni relativni pozice podniku

6. Analyza vztahu mezi jednotlivymi ukazateli

7. Analyza ¢asovych trendu

8. Navrhy na mozna opatieni

9. Odhady rizik moznych variant

2.4 Data

Finan¢ni analyza vyzaduje velké mnozstvi dat z ruznych zdroji, ty tvori duleZitou

soucast finan¢ni analyzy. Jsou to:
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1. Data

-2

. Metody analyzy

3. Provedeni analyzy

+=

. Interpretace vysledkii analyzy

Zakladnim vychozim zdrojem dat, se kterymi pracuje finan¢ni analyza jsou ucetni
vykazy - rozvaha, vykaz zisku a ztrat a finan¢ni ucetnictvi podniku, které¢ obsahuje

souhrnné informace o vyvoji hospodarské ¢innosti organizace.

Rozvaha

Zobrazuje stav majetku podniku podle druhi a finanénich zdroju kryti tohoto majetku
k danému ¢asovému okamziku ( vétsinou k poslednimu dni finan¢niho roku ). Na levé
strané se zobrazuji aktiva spolecnosti. co spolec¢nost vlastni a co ji dluzi jiné
ekonomickée subjekty. Na pravé strané jsou uvedena pasiva - tj. zpusob, jakym jsou
aktiva spolecnosti financovana a zaroven to, co spolecnost dluzi ekonomickym

subjektum. Plati bilan¢ni rovnice:  AKTIVA = PASIVA

Vvykaz zisku a ztrat ( Vysledovka )

Vyjadiuje vysledek hospodareni za urcité obdobi. Je prehledem nakladu a vynosu
podniku. Rozdilem vynost a nakladu vytvari podnik hospodarsky vysledek ( zisk nebo
ztratu ). Za v pruméru nejdulezitéjSi zdroj mmformaci pro finan¢ni analyzu jsou

povazovany vyrocni zpravy.

2.5 Zakladni metody financ¢ni analyzy

Financni analyza pracuje s celou fadou metod. z nichz ty nejzakladné;si jsou zalozeny
na praci se zjisténymi udaji a adaji z mch odvozenymi - s ukazateli. Mizeme je déhit

na:



1) Absolutni ukazatele - samotné udaje obsazené v ucetnich vykazech. Téch

vyuzivame zeyména k analyze vyvojovych trendi a k procentnimu rozboru.

2) Rozdilové ukazatele - ziskané jako rozdil stavovych ukazateli ( odvozenych z

urcitych aktiv a pasiv ).

3) Rychlostni ukazatele - informuji o tom, jak rychle se majetek ( ¢i kapital ) obraci,

za jakou dobu projde hospodarskym procesem.

4) Pomérové ukazatele - ( intenzivni ) - pomérujeme vzajemny vztah dvou

absolutnich ukazatelu formou zlomku.

5) Kombinované ukazatele - vytvorené kombinaci primarnich ukazateli. Vznik téchto
ukazatelu je podnicen snahou ziskat takovou charakteristiku, ktera by dokazala spojit
pomeérové ukazatele ruznych vypovidacich vlastnosti nebo charakteru hodnotici
specificky dusledek urcité financni situace ( naprf. pravdépodobnost bankrotu ).
Kombinace jednotlivych ukazatelii vyzaduje podrobnéjsi znalost vzajemné interakce

jednotlivych primarnich ukazatelu.

3. Pomeérové ukazatele

3.1 Finanéni analyza

Pro svou vlastni financni analyzu jsem z nejruzn¢jsich metod zvolila metodu
pomérovych ukazatelu, ktera je v praxi nejpouzivangjSim nastrojem k ziskani

zakladnich financnich charakteristik podniku.



3.2 Charakteristika pomérovych ukazatelu

Pomérovy ukazatel ( ratio ) charakterizuje vzajemny vztah mezi dvéma polozkami
ucetnich vykazi pomoci jejich poméru. Pomérovy ukazatel casto upozorni na
vyznamne souvislosti. ale jejich interpretace vyzaduje dalsi patrani po jevech. jez se za
nimi skryvaji. Duvodem. proc¢ je tato metoda tak Casto pouzivana je nékolik:
e umoznuje provadét analyzu ¢asového vyvoje financni situace dané firmy
e jsou vhodnym nastrojem prarezové analyzy. tj. porovnani financni situace firmy

s finan¢ni situaci podobnych firem
e mohou byt pouzity jako vstupni udaje matematickych modelu umoznujicich popsat

zavislosti mezi jevy. hodnotit rizika 1 predpovidat budouci vyvoj

3.3 Klasifikace pomérovych ukazatelu

Pomérovych ukazatelu je velké mnozstvi a proto se klasifikuji do urcitych skupin
podle finan¢ni analyzou zkoumané oblasti. Vétsinou se v odbornych publikacich uvadi

roz¢lénéni do peti skupin:

UKAZATELE
RENTABILITY

e LIKVIDITY
e AKTIVITY

e ZADLUZENOSTI

e KAPITALOVEHO TRHU
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3.4 Ukazatelé rentability ( Vynosnosti )

RETURN ON INVESTMENT - ROI
Tyto ukazatelé nam méri schopnost a uspésnost podniku vytvaiet zisk a zhodnocovat
tak kapital vlozeny do vyroby. Porovnavaji tudiz zisk s vysi podnikovych zdroju.

pouzitych k jeho dosazeni. Proto jsou velmi dilezité¢ pii hodnoceni podnikatelske

¢innosti.

Ukazatel¢ rentability mohou byt rozdéleny do nékolika skupin podle typu pouzitych

zdroju:

1) rentabilita dhrnnych viozenych prostredku

cisty zisk x 100%

uhrnny viozeny kapital

2) vvnosnost celkového kapitalu
cisty zisk + droky ( 1 - sazba dané z prijmu )
uhrnny vlozeny kapital
i b

Tento ukazatel udava rocni procentualni navratnost celkového kapitalu ve forme

vytvoren¢ho zisku.

3) rentabilita vliastniho kapitalu

cisty zisk x 100%

vlastni kapital
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Tento ukazatel vyjadiuje celkovou vynosnost vlastnich zdroju. procentualni

zhodnoceni vlastniho kaprtatu.

Vlastni kapital je charakterizovan jako stavova veli¢ina. Proto pii porovnani se ziskem,

ktery vznikal cely rok. pouzivame primér pouzitych velicin k pocatku a konci obdobi.

4) rentabilita mérena na zikladé trzeb

hruby zisk x 100%

trzby
14/
Tento ukazatet udava kolik procent trzeb podniku tvori jeho zisk. Zisk zde neni presné
definovan, mazeme pouzit razné druhy zisku ( zisk pred thradou vsech uroku a dane
z piijmu, zisk pred zdanénim nebo zisk po zdanéni ) a podle zvoleného druhu zisku
muzeme ziskat ur¢ité modifikace. Proto pii volbé ukazatele musime brat v potaz. Cemu

ma dana analyza slouzit a nasledné zvolit prislusné pomérove ukazatele.

3.5 Ukazatelé aktivity

Ukazatelé aktivity jsou souhrnné nazyvany jako ukazatele relativni vazanosti kapitalu
v riuznych formach aktiv - kratkodobych i dlouhodobych. Méri schopnost podniku
vyuzivat vlozenych prostiedki, celkovou rychlost jejich obratu - kolikrat se obrati
ur¢ity drub majetku za dany Casovy interval ( vyjadruje pocet obratek nebo. fec¢eno
opa¢né. méii dobu obratu, tj. doba, po kterou je majetek v urcit¢ forme vazan. za jak

dlouho uskutecni svoj1 premeénu.

K hodnoceni aktivity podniku 1ze pouzit nasledujici ukazatelé:



1) obrat stalych aktiv ( turnover of fixed asssets )

stala aktiva

rocni trzby

."'IlsfII
2) doba obratu zasob ( stock turnover ratio )
prumérné zasoby
denni trzby
/6/
3) doba splatnosti pohledivek ( debtor days ratio )
prumérné obchodni pohledavky
denni trzby
17/

3.6 Ukazatelé zadluzenosti

Zadluzenost podniku je zpravidla hodnocena z néekolika hledisek. Zakladnim
ukazatelem zadluzenosti je struktura uhrmného vlozeného kapitalu z hlediska vlastnich

a cizich zdroju.

Souhrnng, ukazatelé¢ zadluzenosti vyjadiuji pomeér mezi vlastnimi a cizimi zdroji,
kterymi podnik financuje své zavazky. Sama zadluzenost nemusi byt negativinim jevem
v pripadeé. kdy cizi kapital je levn€)si nez kapital vlastni a soucasne prispiva k celkové

rentabilité podniku. Tehdy je urctta vySe zadluzent pro firmu uzitecna.

Avsak. na strané druhé, pokud je podnik piilis zatizen splacenim uroku a samotnvch

dluhu. muze se snadno dostat do nepriznive finanéni situace. Obecné se za optimalni

g o)



rozlozeni kapitalovych zdroju povazuje takové, které znamena pro podnik minimalni

prumérné naklady vynalozené na ziskani tohoto kapitalu.

Nejcasteji je ukazatel zadluzenosti vyjadiovan jako:

1) Zadluzenost 1

dlouhodobé dluhy

viastni jméni

a"fS.;
2) Zadluzenost 2
dlouhodobé dluhy
celkova aktiva
3) Zadluzenost 3
celkové dluhy
celkova aktiva
/10/

Pii vypoctu zadluzenostt 3 lze do celkovych dluhu zahrnout leasingové zavazky.
nebot’ budouci leasingové splatky predstavuji v podstate stejny zavazek jako splatky
uvéru, avsak nejsou zachyceny v rozvaze, nybrz v podrozvahovych uctech. Tento

ukazatel se také casto nazyva ukazatelem veritelského rizika.

Primerenost zadluzenosti podniku se sleduje 1 prostrednictvim dalsich pomérovvch
ukazatelu. Jelikoz kazdy dluh zatczuje podnik urokovymi naklady, hodnoti se

zadluzenost 1 z hlediska arokoveho zatizeni.

-2
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zisk pred zdantnim + uroky

rokove kiyti =
wroky

/11/
Ukazatel informuje o schopnosti podniku kryt nakladové aroky z vytvoieného zisku.

Proto je dulezity zeyména pii sledovani schopnosti podniku splacet své zavazky.

3.7 Ukazatelé likvidity

Likvidita je jednim ze zakladnich financ¢nich nastroju, ktery je definovan jako
schopnost podniku hradit v¢éas a v pozadované vysi své zavazky ( vyplata mezd.
uhrady faktur,.. ). Likvidita predstavuje obecnou schopnost podniku ziskat dostatecné

mnozstvi prostiedku premeénttelnych do hotovostnt formy.

Pomérové ukazatele likvidity vyjadiuji pomér mezi obéznymi prostiedky jako
nejlikvidnéjsi skupinu aktiv ( ¢itatel ) a kratkodobymi dluhy jako zavazky splatnymi v
blizké budoucnosti ( jmenovatel ). tzn. porovnavaji ¢im je mozno platit k tomu. co je
nutno zaplatit. Za obézné prostiedky dosazujeme matetkove slozky s ruznym stupném
likvidity podle toho. jaky stupen jistoty od méreni pozadujeme.

Nejpouzivanéjsimi ukazateh likvidity jsou:

1) Bézna likvidita ( Current ratio )

obézna aktiva

kratkodobé zavazky
12/
Bézna likvidita predstavuje nemzsi stupen likvidity. Z tohoto vztahu zpStujeme
schopnost uhrady kratkodobych zavazku a to na zaklad¢ premeény obézné¢ho majetku

na penize. V uvahu musi byt také brana struktura obeéznych prostiedki, likvidita



jednotlivych druhu obéznych prostiedki, typ odvétvi, v némz je podnikatelska ¢innost

provadéna. Bezna likvidita vyspelych ekonomik se pohybuje v rozmezi od 2.0 - 2.5.

2) Pohotova likvidita ( Quick asset ratio )

obézna aktiva - zasoby

kriatkodobé zavazky
Toto kritérium vyjadiuje soucasnou moznost podniku uhradit kratkodobé zavazky ( do
jednoho roku ) preménou kratkodobych pohledavek a kratkodobych cennych papirt na

penize. Za optimalni pohotovou likviditu se vSeobecné povazuje hodnota od 0.9 - 1.5.

3) Okamzita likvidita ( Cash - position ratio )

Okamzita hikvidita predstavuje nejvyssi stupen likvidity.

pohotové penézni prostredky

okamzité splatné dluhy
14/
Tento vztah udava bezprostiedni moznost thrady kratkodobych zavazku a to z
pohotovych penéznich prostiedku, kterymi jsou:
e penize v hotovosti
e kratkodobé cenné papiry

e penize na bankovnich uctech



3.8 Ukazatelé kapitalového trhu

INVESTMENT RATIO

Vypocet ukazatelu kapitaloveho trhu ma smysl v pripadé, ze se s akciemi urcitého

podniku obchoduje na kapitalovych trzich.

Ukazatelé kapitalového trhu slouzi skutecnym i potencialnim investorum a vsem.
ktefi jsou néjakym zpisobem spjati s burzovaim obchody. Investofi se zajimaji 0
navratnost svych investic, které muze byt dosazeno prostiednictvim dividend nebo
rustem ceny akcii. Proto se investori zajimaji jak o soucasny stav. tak 1 o jejich

budouci odhadovany vyvoj.

Ziskané nformace jim tudiz mohou pomoci pii rozhodovani o investicich a jejich
navratnosti. Ne¢které z ukazatelu kapitalového trhu jsou bézné publikovany v
burzovnich zpravach dostupnych 1 Siroké veremosti.

Nejvyznamné)simi ukazatel jsou:

I) Dividendovy vynos ( Dividend yield )

dividenda na akeii

trzni cena akcie

Dividendovy vynos méii podil dividendy a trzni ceny akcie. Zajimaji se o néj
zejména investori. jejichz hlavni motivaci k drzeni akcii je staly ¢i dostate¢né

vysoky prijem z dividend.
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2) Cisty zisk na akcii ( Earnings per share = EPS )

Cisty zisk

pocet vydanych kmenovych akeii
/16/
Cistym ziskem se rozumi celkovy zisk spole¢nosti po zdanéni a po vyplaté
prednostnich dividend. Toto kritérium byva casto také nazyvano jako ukazatel
rentability na 1 akcn a pouziva se zejména pro porovnavani akcii ruznych

spolecnosti.

Problémem ukazatele EPS je fakt. ze cisty zisk vyjadieny v ucetnictvi muze byt
ovlivnén ruzné prijatymi ucetnimi technikami - pouzity zpusob ocenovani majetku.
tvorba rezerv, odpisova politika, Casové rozliSovani nakladi a vynosu aj.. coz

zapricmupe obtizné mezipodnikové srovaavant.

3) Ziskovy vynos ( Earnings yield )

cisty zisk na akeii

trzni cena akcie

117/
Ziskovy vynos je pro investora mirou rentabihty vlozeného kapitalu.
4) Ukazatel P/E ( Price earnings ratio )
trzni cena akcie
cisty zisk na akcii
18/

Odhaduje pocet let potiebnych ke splacenmi ceny akcie jejim vynosem. Dale také
ukazuje kolik korun jsou investori ochotni zaplatit za jednu jednotku mény

vykazovaného zisku.



4. Financni analyza Sklarny Bydzov a.s.

4.1 Vlastni finanéni analyza

Ma vlastni financni analyza se soustied'uje na vypocet pomérovych ukazatelu
rentability. likvidity, aktivity. zadluzenosti a trzni hodnoty podniku, které, podle mého
nazoru. maji dostatecnou vypovidaci schopnost o finanéni situaci podniku. Pri

vypoctech jsem pouzila udaje za posledni tii roky. tj. za rok 1993.1994. 1995.

4.2 Ukazatelé rentability

1) Vynosnost celkového kapitalu

cisty zisk + nakladové aroky x (1- sazba dané z prijmu) x 100%

prumérny uhrnny vlozeny Kapitil

19/
tab.c.1 (udaje v tisicich K¢ )
vroce| Cisty | nakladové sazba dané z pram. uhr.

zisk uroky prijmu vioz.kap.
1993 | 7532 1622 45% 90418,5
1994 | 12275 566 42% 96985,0
1995 | 12404 509 41% 107503,0
v vynosnost celk.

roce kapitalu

1993 9,30%

1994 13,00%

1995 | mon




graf ¢. 3

Vynosnost celkového kapitalu
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Vynosnost celkového kapitalu stoupla za posledni tii roky o 2.5%. coz ovlivnil

zejména vzrustajici Cisty zisk.

2) Rentabilita viastniho kapitalu

cisty zisk x 100%
prumérny vlastni kapital

20/

tab.¢.2 ( udaje v tisicich K¢ )
vroce| cisty prum. viast. rentabilita viast.
zisk kapital kapitalu
1993 | 7532 74 503 10,1%
1994 | 12 275 83 638 14,7%
1995 | 12 404 95 456,5 13,0%
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graf ¢. 4

Rentabilita viastniho kapitalu
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Rentabilita vlastniho kapitalu se zvysila od roku 1993 z 10,1% na 13.0% v roce 1995.

4.3 Ukazatelé aktivity

1) Doba obratu zasob

prumérné zasoby

denni trzby

tab.c.3 ( udaje v tisicich K¢ )
vV | prumérné | denni doba obratu
roce | zasoby trzby zasob
1993 | 35780 361,02 99 dni
1994 34 309 394,57 87 dni
1995 33 816 404,38 84 dni




Doba obratu zasob

poéet dni obratu

. | mdoba obratu zasob |

L

graf ¢. 5

Doba obratu zasob vyjadiuje obdobi od nakupu materialu pres jeho zpracovani az po

den realizace. V tomto pripadé se zasoby obratily v roce 1993 za 99 dni, rok 1995

zaznamenal mirné snizeni na 84 dnu.

2) Doba splatnosti pohledavek

prumérné obchodni pohledavky

denni trzby

tab.c.4 ( udaje v tisicich K¢ )
v roce | primérné obchodni | denni doba splatnosti
- pohledavky trzby pohledavek
| 1993 10 423,5 361,02 29 dni
| 1994 11 478,5 395,57 29 dni
1995 12 062,5 404,38 30 dni

al



graf ¢. 6
Doba splatnosti pohledavek
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(Cekaci doba na splatnost pohledavek v roce 1993 a 1994 byla stejna, 29 dni, v roce
1995 30 dni.

4.4 Ukazatelé zadluzenosti

1) Zadluzenost 1

dlouhodobé zavazky x 100%
vlastni jmeéni

I~
‘s
=ity

tab.c.5 ( udaje v tisicich K¢ )
vroce| dlouhodobé | vlastni zadluzenost 1
- zavazky jmeéni
1993 4724 77 823 6,0%
1994 3 937 89 453 4,4%
1995 3 149 101 460 3,1%

-d
2



oraf ¢/
Zadluzenost 1
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Kritérium zadluzenosti vlastniho jmeni vykazuje snizeni ze 6% v roce 1993 na 3.1% v
roce 1995.

2) Ukazatel zadluzenosti 2

celkové zavazky x 100%
celkova aktiva

124/

tab.c.6 ( Udaje v tisicich K&
vroce| celkové | celkova zadluzenost 2
zavazky | aktiva
1993 12 081 90 750 13,3%
1994 12 066 103 220 11,7%
1995 9723 111 786 8,7%

‘d
‘od
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Celkova zadluzenost podniku Sklarny Bydzov, a.s. se snizila z 13.3% v roce 1993 na

soucasnou hodnotu 8.7%.

3) Ukazatel urokového kryti

zisk pred zdanénim + nakladové uroky

nakladové uroky

tab.c.7 ( udaje v tisicich K¢ )
Vv roce zisk pred nakladové | ukazatel urok. kryti
zdanénim uroky
1993 13 695 1622 9,44
| 1994 21 233 566 o6,
[ 1995 19 924 509 40,14




graf ¢. 9
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Ukazatel urokoveho kryti stoupl z 9.4 v roce 1993 na 40.1 jednotek v roce 1995.

4.5 Ukazatelé likvidity

1) Bézna likvidita

obézna aktiva

kratkodobé zavazky

tab.c.8 ( udaje v tisicich K¢ )
v obézna kratkodobé bézna likvidita
| roce | aktiva zavazky
1993 | 50 485 7 357 g.gg
1994 53 057 8 129 :
(1995 | 50 062 6574 7 62




likvidita

6

1993

Bézna likvidita

1994 1995

rok

graf ¢. 10
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V roce 1993 obézna aktiva kompenzovala kratkodobé zavazky 6.86-krat. v roce 1995

az 7.62-krat. coz znamena. ze by akciova spolecnost byla v roce 1995 schopna

uspokojit své veritele 7.62-krat. pokud by proménila veskera sva obézna aktiva v

daném okamziku v hotovost.

2) Pohotova likvidita

obézna aktiva - zasoby

kratkodobé ziavazky

tab.c.9 ( Gdaje v tisicich K&)
v obézna objem kratkodobé pohotova likvidita
roce aktiva zasob zavazky
11993 | 50 485 35 672 7 357 2013
1994 | 53 057 32 946 8 129 2,474
1995 | 50 062 34 686 6 574 2,339
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graf ¢. 11

Pohotova likvidita
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Koeficient pohotove likvidity stoupl od roku 1993 o 0.326. Optimalni troven tohoto

ukazatele se pohybuje v rozmezi od 0.9 - 1.5.

3) Okamzita likvidita

penézni prostredky

kratkodobé zavazky
J"I28J|II

( udaje v tisicich K¢

tab.¢.10

penézni kratkodobé okamazita likvidita
roce | prostredky zavazky
1993 3843 7 357 0,522
1994 8124 8 129 0.999
[1995| 3238 6574 0,493




graf ¢. 12
Okamzita likvidita
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Koeficient okamzit¢ likvidity ( tzn. bezprostiedni moznost uhrad kratkodobych
zavazku z okamzité zasoby penéznich prostiedku ) klesl oproti roku 1993 o 0,029

jednotek. Za optimalni okamzitou likviditu se povazuje hodnota 0.5 - 0.9 jednotek.



5. Vyhodnoceni financni analyzy Sklarny Bydzov, a.s.

Struktura aktiv

ey v oW s

tab.€.11 ( udaje v tisicich K¢)
k31.12.1993 k 31.12.1994 k 31.12.1995
stala aktiva 40 006 49 486 59 361
obézna aktiva 50 485 53 057 50 062
ostatni aktiva 259 677 2363
AKTIVA CELKEM 90 750 103 220 111 786

Struktura pasiv

tab.¢.12 ( udaje v tisicich K¢ )
E31.122.9 k31.12.1994 k31.12.1995
vlastni yméni 77 823 89 453 101 460
cizi zdroje 12 539 12 992 9 723
ostatni pasiva 388 i 603
PASIVA CELKEM 90 750 103 220 111 786
tab.¢.13 ( daje v tisicich K¢ )
: k 31.12.1993 k31.12.1994 k31.12.1995
__celkové vynosy 146 861 165 181 178 084
__celkové naklady 132 224 143 948 158 160
_zisk pred zdanénim 14 637 21233 19 924
Gisty zisk 7 532 12 275 12 404

)




17 Posouzeni vyvoje pomérovych ukazatelu

) Rentabilita

7 ukazateli rentability 1ze rozpoznat mirné vzestupnou tendenci od roku 1993, coz je

fisledkem rostouciho zisku. ktery pozitivné ovliviiuje fadu dalsich ukazatelu.

1) Aktivita

Zde jsem se zabyvala dvéma ukazateli - dobou obratu zasob a dobou splatosti
pohledavek. Ze zpsténych vysledku je vidét mirné zlepseni . snizeni doby obratu zasob
299 dni na 84 dnu. coz je v této oblasti podnikatelské ¢inosti hodnoceno jako

dostatecné plynula obratkovost zasob ve srovnani s konkuren¢nimi firmami.

3) Zadluzenost

Zjisténa troven zadluzenosti akciové spolecnosti je minimalni a jeho soucasné zavazky
vzhledem k vlastnimu jméni jsou pouhé 3.1%. Myslim. ze uréita vyse zadluzeni by

vzhledem k celkovému vyvoji podniku piispéla k rustu jeho rentability.

4) Likvidita

/a uspokojivy muzeme povazovat 1 stav likvidity. kdy ve vSech mérenych ukazatelich

s¢ vysledna hodnota pohybovala v optimalnim rozhrani.
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aver

. své pakalaiské pract jsem se zabyvala posouzenim finan¢niho zdravi akciove
oleénosti na zaklade pomérovych ukazatelu, v praxi nejpouzivanéjsich metod

panéni analyzy.

o tézke hodnotit financni vyvo] podniku za posledni ti roky. jelikoz akciova
polecnost prosla velkymi zménami, ¢oz mélo i piimy dopad na ekonomickou situaci

to lze souhrnné fici, ze jednotlive charakteristiky spolecnosti vykazuji

;poleénosti, Pres
«azdym rokem priznive)si vysledky.
na sklaiskou tradici a ziskat

Hlavnim cilem podniku do dalsich let je navazani

yznamné postaveni v ceském sklaiském prumyslu.

41



Seznam pouzité literatury

émamcma_[)_'}\‘o\anic‘l’,:Poklad_\-‘sl\'r_\'té\'(léemict\'i I.dil. I1. dil (Polygon 1995)
srinwald. R. a kol Finan¢ni analyza a planovani (Nad zlato 1993)
3laha. Z.S.. Jindichovska. 1. : Jak posoudit financni zdravi firmy (Management Press,

Praha 1994)

¥




Seznam priloh

Priloha ¢islo 1. : Rozvahy za roky 1993. 1994. 1995
piiloha ¢islo 2. © Vykaz zisku a ztrat za roky 1993, 1994. 1995
Piiloha ¢islo 3. : Vypocty pomérovych ukazateli

43



@-"‘&E,‘:Tn;n 4 s dorutenim = :

rantyndnl 28 dah . oo

'y
= Nézey a sldlo, et

p Lt 2]

Sk] Al it

Jednotki.
ikt

} e | =
4 35’ dzoy;:

e i ST
%lﬁ"l;ﬂu _ finanénlmu. = =
uf"{dah amu orgnu) » ¢

b stickd spravé 1
%ﬁ?ﬂﬁs?uum sprévh .

1

7

h ﬁﬁéf-ﬁf’”- Krajské_
L sticed spidvd
i:.'% /] ;'_;j_"‘:{l:
TR R tad. :
[t 8 Bé2né otetnl obdobl Minulé G€. obdobl
I i - E'“i'“o Korekce Neto Netto
1 2 q 4
|t
AKTIVA CELKEM 001 121 555 30 85 W 10 o0 087
| Pohledavky 2a upsané viastal jménl 002
i e ]
41 |Nehmolny investiénl majetek 004 85 30 55 25
- | o = 1
8. | 1.|Zhzovacl vydaje 005
2.[Nehmotné vysledky vyzkumné a obdobné ;
tinnosti 006 |
[ 3|Software i 007 [ b G 55 15
4| Ocenitelna prava i 008
| 5| Jiny nehmolny investitnl majetek 009
6. Nedokonéené nehmolné inveslice 010
‘ 1. Poskylnulé zalohy na nehmolny investieni ;
majelek 011 .
iﬂ I [Hmotny investiénl majetek 012 67 489 3¢ 4654 37 025 39 485
/8.1 1.| Pozemky 013 2118 2 178 2 118
‘ 2| Budovy, haly a stavby 014 29 782 13 3g6 15 396 16 1€
{ 3|Slroje, piisiroje a zafizenl, dopravnl prostiedky ~4 3 T 7 REG A 74
al'm‘.emar 015 C 6_, B JTG R e f,ad
4| Pestitelské coly trvalych porosti 016
' 5] 28Kadni st8do 1 1104 2vifata 017
I B.{ Jiny hmotny investiénl majetek 018 1 668 l
e = |
| T.| Nedokonte ng hmolné inveslice 018 10 562 1C €52 EE
! .a mji?:‘f;_ulé Er‘iic-h'( na'_hr'nmm‘;ﬂs-llf,ﬁf" ;12{]
H_H_‘__j'_ Opravn4 polotka 'l'.h,!.h-yi},':\t}- majetky 021
b Pttt nvestcs R [ 2 026 2 92¢ 2 92¢
B T e T s —
dllové cennt papiry a vkiady v podnicich
| rozhodujicim .'I..rrr'n: d 023
e = s e
. * cennéd paplry a vklady v podnicich
_Hm-.mh-;", .,1,‘._,,1_1,1” 4 Y 024
. ~ , o - — - g = 7 s g
3, Oslaini Investitnf cenné paplry a vklady 025 7 970 i 026 4 JZQ
‘ " i - - — — — e Lo
POtk podniktm ve skupiné 026 4
§ Jing linantnil n27

slice




B aRTivA rad.
S BEné Otelnl obdob|
atf Minulé €. obdobl
| Brutto
; b c 1 . K"';m Neaito Netio
i - . 4
#-___
g o s %0 79 3 50 485
T |zaseby 35 672
e e 35 6712 35 &88
o 11| Mater 14 444 14 444
2 Nedokongend vyroba a polotovary 031" 16 204 - 16 612
e — 16 204 14 553
3, | Vyrobky 032 4 985
4 9E5 4 650
4, | 2vitala 033
i <
5, [ zbot! it 39 7
s 39 73
6. | Poskytnuté z4lohy na zasoby 035
[ e
T [ louhodobe pohledavky 036 [
BT
¢ I 1. | Pohleddvky Z obchodniho styku 037
i - 2| ohledévky ke spoletnlkim a sdruZenl 038
[ §4& ‘
1 | pohleddvky v podnicich s rozhodujicim vlivem 039
B - Pohledavky v podnicich s podstalnym viivem 040
| 5.|Jiné pohledavky 041 7l
. Kratkodobé pohleddv 042 ' %
LG po ky 11 281 in 10 O 9 877
: Ih - - :
¢ lIL.1. | Pohledavky z obchodnlho styku 043 g 6z KR! 9 209 8 CEg
| 2|Pohledavky ke spoletnikim a sdrulenl 044
1. | Socidlnl zabezpetenl 045
4| Stét - dahové pohled dvky 046 1 134 1 134 956
5. | Stat - odlodend dafiova pohled4vka 047
5 | Pohledavky v podnicich s rozhodujicim viivem | 048 :
1. | Pohledévky v podnrc!c!:n s podstalnym vlivem 049 T
B.|Jiné pohledavky 050 v <27 527 861
b V. |Finantnl majelek 051 3 843 3 843 1 729
L V.1, | Penize 052 o Dkl 247 147
2|0ty vbankdch 053 3 RCH 3 596 1 56,
3. | Krdtkodoby Iinan-'.-ni_maielek 054 .
ey : {
e Oslalnl akliva — plechodné Otty akliv 055 259 ZSQ 136
— L
WEF ~ = .
asové rozliten| 056 194 1¢4 136
& —— - - -
V11, [ Néklady plistich obdob! 057 194 194 136
2 |Plljmy plistich obdobl 058
e ke
L 3 | Kursova rozdily aktivnl 059
L Dohadné u:.;a_u;wn] " 060 65 65
ey Konlrolnf ¢1s10 999 486 155 123 220 362 935 360 348
-_-_-_"'_—-————_




] PASIVA i T —— ;
| oznab. b .| Stavvp
|| 5 c p éinéng Geet. obdobl | Stavy mlnuléga Dlet. abdoﬂ
e
T |pasivA CELKEM R e i
. —_— 90 087
[ Viastnl jménf 062
; o e a2 17 823 71183
. I .
O 083 61 084 62 205
tadni jménl
8] e 064 =
ol 084 62 20
e TP C (]
2. | Vlastnl akcie [ 065
fat——— |
ﬂ# Kapltalové fondy 065
R 2
& Ik Emisnl 4kio 067
2 | Ostalnl kapildlové londy 068
3. | Ocefovacl rozdlly z pfecenénl majetiu o
4. | Ocefiovacl rozdlly z kapitalovych Géastl 070 3
I3 |Fondyze Zisk
& Il }Fondy ze Zisku 071
il oo 9 207 8 218
gkonny rezervnl fond
[
‘ 2. | Nedélitelny fond 073
3, | Statutrnl a ostatnl fondy * 074
3099 3 991
‘h. IV. |Hospoddlsky vysledek mlnurfchl_lel 075 :
l.ﬁ. IV.1. Nerozd&leny zisk minulych lel 076
i 2. | Neuhrazend zirala minulych let or7
|A. I, [Hospoddfsky vysledek béZného Uéetnlho obdobl (+ /=) 078
g Clzl 2droj
‘ 2l 2droje 079 12 539 18 861
(8. {Rezervy 080 458 Y0
8.1 1. [ Rezervy z4konné 081
] ,—
2 | Rezerva na kursové Zlraty 082
3.| Ostatnl rezervy 083 ; 458 Y 071
[
%1 | Dlouhodobé z4vazky 084
| 11.) Z4vazky k podnikiim s rozhodujlcim viivem 085
.| Zvazky k podnikiim s podstatnym viivem 085
L} Dlouhodoba plijaté ;,gmh; N 087
{ LTM’: dlui‘;pisy T 088
5 Dioubodobs §ma nky k_uhr;d;‘ 089
. { Jing dlouhodob & ré;az_l;y e 0%0




'_____,__—-—-——___ EE—
1 PASIVA 14d 5
el b 3 tav v bézném g aei
: g . OZetl. obdobl | Stay v mlnulég1 Oet, obdobl
T Krétkodobd 28vazky WMilozr T
p 5
-
.1, 2avazky 2 obchodalho styku ] 082 Rl bl
L 5200
2 mpclecmmm a aclruien\l‘i 093 : Je
Spe——m e n i el
3| zavazky k zaméslnancum 094
176
; g
(| Zdvazky 28 socialniho zabezpetenl 095 43 : <)
: 433 =237
st4t - dahové zavazky a dolace
; " 93 1532
5. | stét - odloeny dafovy zavazek 097
7 | Z4vazky k podnikim s rozhodujlcim viivem 098
3, | Zévazky k podnikGm s podstalnym vilvem 099
3
9, [Jiné zdvazky 100
: : 116
3 I, |Bankovnl Gvéry a vypomoci
i 4 724 8 210
5 1. [ Bankovnl ivéry diouhodobé) 102 4 124 e e
z; B&ind bankovnl Gvéry ! 103
. 2 100
i, | Kratkodobé finanénl vypomoci 104
' [ostatnt ‘
pasiva - plechodné Oty pasiv 105
388 43
il |Casové rozligent 106 145
| 1. |Vjdae pfi3tich obdobl 107
2{Vjnosy pli3tich obdobt e
1. | Kursové rozdlly pasivnl \ 109 145
et i 2
" 1L | Dohadné 0éty paslvni [ 110 243 43
]
K - .
ontrolnl &lslo 999 355 2725 360 305
Blin 4. ., ;
" the; Osoba odpovédnd za Oletnictvl Osoba odpovédna za Geelnl

Podpls slaluldrniho organu
nebo fyzické osoby, klerd
Je ielnl jednolkou .

SKLARNY H

akciovd spole

{I’g?’_ ONy 77 7'-'z 7/77h

(jméno a podpls)

Fi

2Avdrku (Jméno a podpls)

~

' /

/
,é"x,ﬂ.q. C‘C4,‘ Ly

/'?Glx(‘v

I tel: 0448/22493 linka: 15



u'idu'\ érnu orgénu)
9.;'-,’;'1 shbstickd spréva
msb&i staﬂs!icta spra»é

:m'gp Krabkﬁ e

A~

€!
;'

Ty 1‘?’€

é, 0"1,0 g/ 3‘#

B

4 -h',' £f.x
- \1 ' " : -’ '-." ﬁ
B

it AKTIVA . Sl arran - .
"::;E AKTIV [ Bé?_né uéelnl obdobl Minulé 0é, obdob|
‘-'—-———__,________r_________‘______—
Brutlo Korekce N
b c 1 ? %“0 Ne“tlo
e -
AKTIVA CELKEM i 136 611 -33 391 103 220 0 D
i Pohleddvky za upsané vlastnl jménl 002
iy AN &
5 |Swia akiiva o 82 566 -33 080 49 486 40 006
TNehmmn? investitnl majetek 004 86 -46 47 55
8 | 1.|ZNzovacl vydaje 005
2 [Nehmolné vysledky vyzkumné a obdobné
tinnosti % 006
3| Sottware [f 007 €6 ~-46 40 55
4| Ocenileln4 prava 1] 008
3 Jnfnohmr:nnrlu.f""ll majelek 003
B Hedokor:t_er;r-ﬂﬁ nolné inveslice 010
1 mﬂg 24lohy 1 nehmolny investienl | G
I'| majetek 011
RS i b & 014 -33 034 46 9&0 37 025
.| Pozemky 013 2 383 2 383 20008
2 Budovy, haly a stavby 014 29 182 -13 &713 15 €49 16 396
3(Slroje, pilsiroje a 227 (zenl, dopravnl prostfedky | % : p A g
3II‘H‘r|.,‘1; ; 015 76 EO? —]9 ]{J] ? 3r6 ? Qig
4 Pﬁqmy;u celky trvalych porosti 016 [
Zé“r'!'-'f_ﬂf. .’~Mf1-'; a lalnd 2vifala 017
§|Jing hmotng investiént majetek 018 8
p—— aiigtmpie : 10 892
T Nedokonens hmotnd investice 019 21 342 21 342 9
E iilﬂfzililﬁ tdlohy na hmaolny invesliénl 020 & " St o
]09’4 -"'n% pololka k nabytému majetku 021
x . | TR 9
|F'r'v-""r‘|f T 022 2 r,f';lrj X 466 A 926
1, [Podiiey e b Sl 5 g
.r::,l;:,jll,r,r”’m [ ,:’ v a vk ¢ v podniclch 023 B S 34
2 'Dr"'"';.rh Cennd ¥l r podniclch
$Podatgig 0 olimid Bk i 024 2a ] :
0 W TARY A 2 466 2 926
r)srarn[ Investitnl conn paplry a vklady 025 2 4bb o s SRR Pk o
*[P6y podnikom ve o Sl 026 S ST, SISO
r] ling l"n-‘-r.»'-,: i ; 027 5




IVA
1 S i ARG e s Minulé Ge. obdobl
b c Bnlmo Kor;kca T ik,

i 4
~Towtnd e gl GO 30 e 5
a W rgs 7 -

I 030 946 35 672

gl ¥ —— 1} 442 17 442 14 444

zma polotovary V| o3t 12 403 ry s =
[| 3 [vyrobky 032 2 192 2192 4 985
4 |arata 033

g [mot! e 09 %09 =
| 6 paskytnuté zalohy na zasoby 035
Ifrmhledavky ( [ 036 0 ,
{ ) WZ obchodniho styku 037 .

2 mke spoleénlkim a sdrulenl- 038

1 Err;h_gjavky v podnicich s rozhodujicim vliivem | 039

i mvkyv podniclch s podstatnym viivem 040 el

§ [ Jné pohledaviy 041

Kritkodobé pohleddvicy 042 12 298 =1} 11 987 10 070

1 IL1. | Pohleddvky z obchodnlho styku 043 12 006 =311 11 685 S 309
[| 2 |Pohleddvky ke spoleCnlkim a sdrulenl 044
| 1| Socidlnl zabezpelenl 045
|| 4|Slét - dahové pohledavky 045 1 134
| 5 | S14l - odiodend dafiovd pohledavka 047
|| 4| Pobledavky v podnicich s rozhodujicim viivem | 048

I.|Popleddvky v podnicich s podstalnym viivem _ 049
i {Jiné pohledviy _ C ] 0% 297 292 27
o0 [Pkl majetex 051 8 124 8 124 3 843
l‘ Pelze R 147 142 24 |
fmu_n A 0% 7 082 1 982 3 596
e
] Kllﬁliodob? finantnl m?jq?ek 054 f
zMMMne ity aktiv 055 617 617 259
st roibent P 183 183 194
: m'?;;a 057 185 186 194
T —— 05 E
: mf‘-—'ﬂiy akivnl e ] 2 ¢ .
T A 159 48 e
L — 999 545 955 -133 564 412 391 362 935




e~ S L
PASIVA f\ ' :
,;E-—r/’k 5 i'écd. Slavvbﬂné? Oet. obdob ,m
fid e "R
—1 CELKEM B
| pasivA 061 e e
T [ men s el e 7
b énl ; . -
vl Z4kladnl [m 063 61 084+~ ST 084
. __‘———————_____________ i ik
&nl 3 \*—_\_‘\‘——_—___“‘“—-—————
1 1| zakisdn! jmén BRSNS 61 0g4 61 0y
]‘rh’[n[ akcie 065

[

| Kapilﬂlm’e mndy 066 -—_—__—_—_‘_____‘_—-—_—______‘—'———_.__

Il
Emlsnl &2l0 = _________________-————_—__—‘__—_—
e ————
Ostalnl kapitdlové fondy —.___068 _________________“———_—_____—___—
0689

WLt

ra

Ocefovacl rozdlly z pfecenénl majetkuy

e

s e g
Ocefovacl rozdily z kapitdlovych G&asl 070 _'__‘"'—————-—-——-_.___-___._____________
071

Ll [Fondy ze Zisku : 9 830 9 207
: - -_——_—___—_‘_—h_‘_-_-—‘_‘_‘__‘_—'_——
( IL1.| Z4konny rezervnl fond 072 b 488 6 108
1| Nedélitelny fond 073
1 | Statuldrnl a ostalnl fondy 074 3 342 ; 3 099
L. |Hospaddlsky vysledek minulych let 075 : 6 264_
| ;
| [L 1K1, [Nerozdéleny zisk minulych lel 076 6 264
| L [Neuhrazend zirdla minulych let o7
|1 [Hospodatsky vysiedek bé2ného ucetnlho obdobl (+ /- ) 078 12 275 7 532
e e S S |
L |Clal zdroje ) 079 12 992 B 12 539
il Rezervy 080 926 458
"'_'—————.-___\_.__ —
L1, Hezervyzakonné 081
L{Rezerva na kyrsovs ziraty o0&z l
T 083 : 924 458

Dlouhodobis 74 vazky -

b amk}'"podmkum S rozhodujlcim vilvem 085

2 Uvazky K podinikgm s podstatnym viivem —

1 T , e 8

* |ouhodobs pija 14 z4lohy -

{ Emilovans dfuf‘r;l'-f : 2 =

1 R s |

-@Mdobé Sménky k Ghrada -

D rre——

\J né dfouhryjnM tavazky -
e — —‘-\—.___\_._.




Gﬂs’ﬁ— e PA Sbl VA ucd. Stav v uazna? Otel. obdobl | Stavv mfnulﬂg1 el
H =
p. Il | Krétkodobé zévazky B B TR n J‘JI_
6. IIL1. | Zavazky z obchodniho styku R 032 5 342 521 i
2 Ziv&ky ke spolednikim a sdrulenl (S
3, Zﬁ\Euky k zamastnancim . 034 28 116
A4, ia\rruky ze sccidlniho zabezpelen! [ 035 140 433
5. | Stal — dahové zavazky a dotace 0% 2 019 931
6. | St4t - odloZeny dafovy zdvazek 097
1. | ZAvazky k podnikim s rozhodujlcim viivem 038 .
8. | Z&vazky k podniklm s podstatnym vilvem 033
) 9. | Jind z&vazky 100
B. IV. Bankovnl ivéry a vypomocl 101 _ .' 39T 4.724
B. IV.1: | Bankovnl ivry dlouhodobé 102 3 937 A 7124
2 BéZné bankovnl Gvéry 103
4. | Kratkodobé finanénl vypomocl 104
C. Ostatnl pasiva — pfechodné Oty paslv 105 B _” 5 - 388
e L Casové rozligenl 106 ' 3-8 _ .145
C. I 1.|Vydaje ptistich obdobf 107
2. | Vynosy pli3tich obdobl 108 37
3. Kursové rozdily pasival T 109 ) 145
C. Il. |Dohadné otty pasivni 110 137 243
Kontrolnl &islo 999 399 868 355 225
[——
! Uesling dne-

Podpls statutimito orgdny
nebo fzickd osoby, Herk
je Gletni jedrothou

SKLARNY BYDZOV
akciovd spolelnost

| 504 11 NOVY BYDZOV

- 3 s 1Y . -

Osoba wigovkdni 1a (Letnlctyl
(méno s podpls)

;rﬂ- U;l! f" Jr,J’iPl:'

Y /s ?‘//7//‘//)/; 7

Osoba odpovbdnd 1a Oelnl
1Avbiku (Jmbno » pedpls)

Heznic kavh
i

Vl.mm‘ 1

M A A w P i




7 infijadnots, d :
1 iy soutasnd s dorutenim -
AV fiznbnf 28 Gah ~o - aoes e

..Pﬁf‘?& (I R

o

* Okresil stalistick spréava”

A

dorudl Géetnl -

V3128 s

n 10z

cicti &

e

-\ *,g',

-‘_l-q S 3 - = b
OB
R S |

e fw#f“"&w-ﬁw&- Sy
Mstské stalstickd spravbio, ) [ iy L 47 ‘; %%é% - ::?'E
i) o e % [ ot [ S ?&&m@s: i |
\clickd sprave (AR O oL TR
o SN R R R e
AKTIVA fad. Bélné Oietnl obdobl Minulé 0C. obdt
Brutlo Korekce Netlo Netto
b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 148 428 =36 642 111 786 1063 220
Pohledavky za upsané viastnl jménl 002
stala akiiva 003 05 630 -36 269 59 361 49 486
Nehmotny investiénl majetek 004 284 (=] 222 40
1.| Zfizovacl vydaje 005
2. ] Nehmotné vysladky vyzkumné a obdobne
ginnosti 006
3.| Software ao7 54 -62 222 40
4.( Oceniteln4 prava ' V. 008 [
5.| Jiny nehmotny Investiénl majetek 009 [
6.]| Nedokonten#é nehmotné inveslice 010
7.| Poskytnuté zalohy na nehmotny investiénl
majetek 011
Hmotny investitnl majetek 012 [ & P =
otny investiénl majete 81 799 -36 @7 45 592 46 S&
. 1.| Pozemky 013 2 383 2 383 2 383
2.| Budovy, haly a slavb 014
@ st y 44 754 -14 555 30 159 15 5G9
3.| Stroje, pfistroje a zaflzenl, dopravnl prostredky N _
a inventa? 015 33 531 -21 ©52 11 8719 346
4| Pestitelské celky Urvalych porosti 016 '
5!| Zakladnl slado a taznd zvifata 017
6/{ Jiny hmotny investitnl majetek 018
T.| Nedokontené hmolné investice 019 1 131 1 13} 21 342
Al <L
8.1 Poskyinute zalohy na hmotny investiéni
majelek 020
9.| Opravna polozka k nabytému majetku 021
5w ] r
Finanénf investice 022 \ - = ¥,
i 13 547 13 547 ¢ 466
1| Podilové cenné paplry a vklady v podnicich
s rozhedujlcim viivem 023
2 | Podliové cenné papliry a vklady v podnicich
5 podstatnym viivem 024
3| Ostatnl investitnl cenné paplry a vkr;-dy 025 € - ¥
il > 47 2 24 2 406
A1 Plltky podnlkiim ve skuping 026
[ 4 _--\-H-_ S s f
| Jint finanenl Investice 027 ;
[__ 8 0CO 8 Q00




|

Minulé ut. o

r—’ AKTIVA Fad. Beiné Utetn! obdobl
‘ oznac. :
.l Brutto Korekce i
i
a 2 .
5@ ' 5
T |Obézna akiiva 028 0 435 =373 23 65
~ Y4
o 1 |zasoby 029 34 586 32 54
¢ 1 1| Materia '] o0 14 458 17 é4
: G 12 40
2. | Nedokon&ena vyroba a polotovary 031 115) S L i
3. | vyrobky 032 4 570 2 15
4. | zvitata 03
5. | Zboll 034 21 &
6. PPskymuté zalohy na zasloby 035 ‘
c. i Dlouhodobé pohledavky 036
C. Il. 1. | Pohledavky z obchodniho styku 037
2. | Pohled4vky ke spoletnikim a sdru2enl 038
3. | Pohledavky v podnicich s rozhodujicim viivemn 039
4. | Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem 040
5. | Jiné pohledavky 041
C. N |Kratkodobé pohledavky 042 12511 =373 ¥
C. I.1. | Pohledavky z obchodniho styku 043 ey ~373 11 &
2. | Pohledavky ke spoleénlkom a sdrulenl 044
3. | Socialnl zabezpeten! 045
4. | Stat - dafiové pohledavky " 046 P!
4
5. | Stat — odlotend dafova pohledivka 047
6. r’ohledavky v podnilcich s rozhedujicim vlweml 048
7..| Pohledavky v podniclcr S podstatnym \.f'limamT 043
8. | Jiné pohledavky 050 i 1% o
C. IV. | Finantnl majetek 051 IPERN 31
C. IV.1. | Penlze 052 268 N
220 =+ |
2. [ Uéty v bankach [ 053 2 940 71 ¢
3. | Kratkodoby finanénl majetek 054
0 Ostatnl aktiva — pfechodné uéty aktiv 055 2 353 "
B3] c & rozlisenl . ;
asove rozlisen ; 056 2 4T 3
0. 1. 1. | Naklady pflstich obdobl 0s7 9-‘ 1
2. | Pfljmy pil&tich obdobl 058 )97
Pk
3. | Kursové rozdlly aktivnl 059‘“- e - T
0. i Oohadné Géty aktivnl 080 LG i
Kontrolni ¢islo 999 503 E66 -1486 CBB RE




;i i olet. obdobl
tad. | Stav v bélneém viel obdobl Stav v mlnu'.ég\
e PASIVA : 5
“-naf b ——
i 2c
e 061 1 78 103 22
~ | pasivA CELKEM
| — 062 101 40 89 453
Viastnl jmen
A 61 084 61 0B84
P 063
| [zaKiadnl jmenl s
k C =
— 064 61 G&4 61 034
e Z4kladnl jménl [
i . 065 |
2. { Vlastnl akcie )
| 066
s . Kapitalové fondy
4 Il 1. | Emisni aio i
2. | Ostatnl kapitalové fondy =
3. | Ocehovacl rozdlly z pfecenénl majetku ted
4. | Ocehavacl rozdily z kapitalovych utasti 070
Al | Fondy ze zisku ‘ on 10 765 g9 830
-~
{ads)]
A N1, | Z&konny rezerval fond 072 7102 4
| 2. | Nedglitelny fond 073
3. | Statutdrnl a ostatnl fondy 074 3 653 3 3,?
; A. IV. | Hospodafsky vysledek minulych let 075 e i b 2G4
|| A IV.1. | Nerozddleny zisk minulych let 076 17 201 0 2G4
|
Jl 2. | Neuhrazena ztrata minulych let 77
i[ A, V: Hospodarsky vysleaek bél né?o utetnlho obdobl (+ /- ) 078 12 404 12 215
| B Cizl zdroje 70 P
| : i 9 723 12 992
|
{]8. I Reze
I' BZErvy 080 926
[ 8. 1. 1. | Rezervy z&konné 081
2. | Rezerva na kursové ziraty 0g2 =
2
' 3. | Oslalnl rezerv
. : y -y
12 083 924
[ 8. Dlouhodobé zavazky 0g4
?5 Il 1. | Zavazky k pednikim s rozhodujiclm viivem 08s
|
i 2. | Zavazky k podnikim s podstatnym vlivem 085
. 3. | Dlouhadabé piijaté zaiohy 087
|
4. | Emitované diy hopisy 088
i
| 5 | Dlovhodo
bé sménky k Ghradé 089
! 6. | Jiné dlouhodabé z4vazky 0%

. —



PASIVA Fad. | Stavvbéiném 0O&et. obdobl | Stav v minulém el obdot
|| o b C a ]
‘ :P-_?u__ Kratkodobé zavazky 091 6 574 8 129
' IE- fil. 1. Zavaiky z obchodnlho styku Lk 092 J 984 5 342
p 2. | zavazky ke spoletnikim a sdruzehi ' 093
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6. | Stat - odloZeny dahavy zavazek 097
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| 9. | Jiné zavazky 100
i 8. IV. Bankovn! Uvéry a vypomoci 101 3 149 3 937
'8 V.1, | Bankoun! dvery diouhodobe e 102 3 149 3 637
| 2. | B2zné bankovnl dvéry : 108
4, | Kratkodobé finanénl viypomoci 104
C. Ostatnl pasiva — pfechodné &ty pas.lv 105 @3 775
c. ) Casoveé rozlisenl 106 33 38
!i' C. 1. 1. | Vydaje piistich obdobl il 107 7
2. | Vynosy pilstich obdobl 108 37
3. Kurs'l;wf: rozdlly pasivnl 105 3 1
C. I |Dohadné cety paslvni . 110 570 72
Kontrolnl €lslo 999 134 170 309 86S
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& Zména stavu vnitropodnikovych zésob vlastnl vyroby 06 +11 2 +2 120
3 |Axtivace Y 07 462 1 062
8. Vyrobnl spotfeba 08 g2 399 8 853
B. 1 Spotfeba materidlu a energie 09 74 X7 62 368
+ Ptidana hodnota 1 67 912 67 734
C. Osobnl naklady 12 44 586 42 995
C. 1. [Mzdové naklady 13 33187 31 837
C. 2 Odmény Elentm organd spoleénosti a drutstva 14
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Priloha ¢. 3

tab.C.1 ( udaje v tisicich K¢
vroce| Cisty | nakladové sazba dané z pram. ahr.
zisk uroky prijmu vioz.kap.
1993 | 7532 1622 45% (90087+90750)/2
1994 | 12275 566 42% (90750+103220)/2
1995 | 12404 509 41% (103220+111786)/2
v vynosnost celk. kapitalu
roce
1993 | ((7532+1622)x(1-0,45))/ 90418,5= 9,30%
1994 | ((12275+566)x(1-0,42))/ 96985= 13,00%
1995| ((12404+509)x(1-0,41))/ 107503= 11,80%

tab.C.2 ( udaje v tisicich K¢ )
vroce| Cisty prum. viast. rentabilita viast.
zisk kapital kapitaiu
1993 | 7532 | (77823+71183)/2 | 7532/ 74503= 10,1%
1994 | 12 275 | (89453+77823)/2 | 12275 /183638= 14,7%
1995 | 12 404 | (101460+89453)/2 | 12404/ 95456,5= 13,0%
tab.¢.3

(udaje v tisicich K€ )

v | prumérné zasoby denni trzby doba obratu
roce zasob
1993 | (35672+3588)/2 131773/365 dni 35780/ 361,02= 99 dni
1994 | (32946+35672)/2 | 144019/365 dni 34309/ 394,57= 87 dni
1995 | (34686+32946)/2 | 147599/365 dni 33816/ 404,38= 84 dni
tab.c.4 ( udaje v tisicich K&
vroce | pramérné obchodni | denni doba splatnosti
pohiedavky trzby pohledavek
1993 | (10970+9877)/2 361,02 | 104235/ 361,02= 29 dni
[ 1994 | (10970+11987)/2 | 395,57 | 11478,5/ 395,57= 29 dni
1995 | (11987+12138)/2 | 404,38 | 12062,5/ 404,38= 30 dni




tab.£.5

(Udaje v tisicich K& )

v roce| dlouhodobé | vlastni zadluzenost 1
zavazky jméni

1993 4724 77823 | 4724/ 77823= 6,0%

1994 3 937 89 453 | 3937/ 89453= 4,4%

1995 3 149 101 460 | 3149/ 101460= 3,1%
tab.C.6 ( udaje v tisicich K¢ )
vroce| celkové | celkova zadluzenost 2

zavazky aktiva

| 1993 12081 90 750 12081/ 90750 = 13,3%

1994 12066 103 220 | 12066/ 103220= 11,7%

1995 9723 111 786 9723/ 111786= 8,7%

tab.C.7 ( udaje v tisicich K¢)

v roce zisk pred nakladoveé ukazatel urok. kryti

zdanénim uroky

1993 13 695 1622 (13695+1622)/ 1622= 9,44

1994 21 233 566 (21233+566)/ 566= 38,51

1995 19 924 509 (19924+509)/ 509= 40,14
tab.c.8 ( udaje v tisicich K¢ )

v | obézna | kratkodobé bézna likvidita

roce aktiva zavazky

1993 50 485 7 357 50485/ 7357= 6,86

1994 53 057 8 129 53057/ 8129= 6,53

1995 50 062 6 574 50026/ 6574= 7,62
tab.€.9 ( udaje v tisicich K¢)

v obézna objem kratkodobeé pohotova likvidita

roce aktiva zasob zavazky

1993 50 485 35 672 7 357 (50485-35672)/ 7357= 2,013
(1994 | 53057 | 32946 8129  |(53057-32946)/ 8129= 2,474
i 1995 50 062 34 686 6 574 (50062-34686)/ 6574= 2,339




tab.¢.10

( udaje v tisicich K¢ )

v penézni kratkodobé okamzita likvidita
roce | prostredky zavazky
1993 3 843 7 857 3843/7357=0,522
1994 8 124 8 129 8124/8129=0,999
1995 3238 6 574 3238/6574=0,493




