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Uloha eura v zahrani¢nim obchodé Ceské republiky
Anotace

Bakalafska prace se zaméfuje na vliv nadnarodni mény euro v podnikatelském prostredi
Ceské republiky. Udava piinosy a negativa v piipadé jejiho piijeti. Vlivy zavedeni spoleéné
mény jsou uvadény na ilustrativnich ptikladech. Popisuje zakladni kritéria a pohledy na
optimalni mé€novou oblast. Struéné€ je v ni uvedena historie evropské ménové integrace
pocinaje hospodarskou unii, az po Maastrichtskou smlouvu. V praci je provedena podrobna
analyza plnéni konvergen¢nich kritérii, analyza redlné ekonomické sladénosti Ceské
republiky se ¢lenskymi staty Evropské unie, ktefi jsou souéasti eurozony. V bakalaiské praci
se objevuje i analyza vyvoje mezinarodniho obchodu Ceské republiky, pii které se zkouma

jeji komoditni a teritorialni strukturu.

Klicova slova
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The Role of the Euro in the International Trade of the Czech Republic

Annotation

The bachelor's thesis focuses on the influence of the international currency euro in the Czech
Republic's business environment. It describes the pros and cons in case of its adoption.
Effects of the introduction are given in the illustrative examples. It describes essential criteria
and views on the optimal currency area. Briefly describes the history of European monetary
integration from an economic union to the Maastricht agreement. There is a detailed analysis
of meeting the convergency criteria and the real Czech Republic's economic alignment with
the members of the eurozone. It analyses the development of the Czech Republic's

international trade and examines its commodity and territorial structure.
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Consumer price index (Index spotiebitelskych cen)
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Evropska centralni banka (European Central Bank)

Evropsky ménovy institut (European Monetary Institute)
Evropsky systém sménnych kurzti (Exchange Rate Mechanism)
Evropsky systém centrdlnich bank (European System of Central Banks)
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Hruby domaci produkt
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Hospodaiska a ménova unie
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Optimum currency area (optimalni ménova oblast)
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Uvod

Ptijeti spoletné mény je jednim z nejkomplikovanéjSich a nejvice diskutovanych krok,
které integrujici se zemé& Vv Evropské unii musi feSit. Hlavnim cilem bakalaiské prace je
vyhodnotit pfipravenost ¢eské ekonomiky a ¢eského podnikatelského prostedi na ptipadné
pfijeti eura. Dil¢imi cili prace jsou zhodnoceni plnéni konvergencnich kritérii, reélné
ekonomické sladénosti Ceské republiky s eurozonou a analyza vyvoje komoditni a

teritorialni struktury mezinarodniho obchodu Ceské republiky.

Toto téma bylo autorem zvoleno na zaklad¢ jeho zajmu o danou problematiku, kterou v ném

vyvolal ekonom Joseph E. Stiglitz, autor knihy s nazvem Euro.

Prace je rozdélena do tfi samostatnych ¢asti. V prvni ¢asti je popsana teorie ménovych
oblasti a historie ménové integrace v Evropé. Jsou zde uvedena kritéria OCA, se kterymi
jako prvni pfisli autofi Mundell, Kinnon, Kenen a také jsou zminény novodob¢jsi ptistupy

V této problematice.

Druha ¢ast prace se zabyva definovanim a analyzou plnéni maastrichtskych konvergen¢nich
kritérii Ceskou republikou. Spole¢né s tim i redlnou ekonomickou konvergenci Ceské
ekonomiky vii€i zemim eurozony a Vv posledni fadé€ také komoditni a teritoridlni strukturou
zahrani¢niho obchodu. Pro analyzu dat byl pouzit takovy Casovy ramec, ktery se snazi
zachytit dvé svétové krize, a tim ziskat SirSi a objektivn€j$i pohled na zkoumanou

problematiku.

Posledni ¢ast bakalatské prace vyhodnocuje postoj Ceskych podnikatelti v otazce piijeti eura.
Na ilustrativnich piikladech jsou uvedeny ptinosy, které by mohly vzniknout s pfijetim
spolecné mény a také jsou zde popsany naklady, které by tento integra¢ni proces meénové

unie piinesl.
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1. Teorie optimalni ménové oblasti

Tato kapitola pojednava o teorii optimalni ménové oblasti. Udava jakysi systematicky
postup, podle kterého Ize rozhodnout, zda by se skupina urc¢itych zemi méla vzdat svych
narodnich mén a pfistoupit tak k vytvofeni jednotné mény, ¢i zafixovani svych mén vuci

sobé.

1.1 Smysl velké ménové oblasti

Nejvetsim objevem, které lidstvo v rdmei svého vyvoje pfineslo, jsou bezpochyby penize.
Jejich kli¢ovym znakem je to, Ze eliminuji nutnost tzv. parové schody, tj. sménny obchod
neboli barter. Dale také zjednodusi obchodni a finanéni transakce vétsi mérou nez zminény
barter, a tim jsou i vice lidmi pfijimana a uznavana. Pokud je ména obecné uznavana, tak
v takovém piipad€ by zavedeni jediné mény meélo pro svét velky ptinos. Pfi cestovani
a obchodovani by nebyla potieba sméiovat penize, které jsou penéznimi zprostfedkovateli
nadcenéné. K tom navic jednotlivé kurzy vuci sob¢ kolisaji a vytvari uréitou nejistotu. To je
divodem, pro¢ malé ménové oblasti, které sdili spolecnou ménu, nejsou optimalni a tato

mena, pouzivajici se v malé oblasti, neni ptili§ uzitecna. (Baldwin, 2014)

Tento postieh 1ze zobrazit na jednoduchém grafu, kde vertikéalni osa oznac¢uje mezni ndklady
a pfinosy a horizontalni 0sa zobrazuje velikost ménové oblasti. UZite¢nost mény nartsta
s velikosti oblasti, v ramci které je pouzivana, a proto je jeji mezni uzite¢nost kladna. Ovsem
klesa s tim, jak se ménova oblast rozsifuje. To proto, Ze dodateny piinos piipojujici se zemé

k existujici velké ménové oblasti je jiz mensi.
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mezni naklady a pfinosy

mezni pfinosy

\ ‘mezni naklady

optimalni velikost velikost oblasti

Obr. 1: Logika teorie optimdlni ménové oblasti
Zdroj: Baldwin (2014, str. 422); vlastni zpracovani

Kdyby byl mezni uzitek vzdy kladny, jednalo by se o optimalni ménovou oblast. OvSem za
predpokladu, Ze by neexistovaly zadné nadklady. Mezi naklady, které jsou spojené
S narustajici velikosti ménové oblasti, 1ze zatadit naptiklad zvySovani rozmanitosti a Zivotni
urovné obyvatelstva statii. Optimalni velikost 1ze popsat jako situaci, kdy se mezni naklady
rovnaji meznim pfinosiim. Uvedeny graf mé pouze ilustracni charakter pro pochopeni logiky

daného tématu. (Baldwin, 2014)

1.2  Hospodarska kritéria optimalni ménové oblasti

Teorii optimdlni mé€nové oblasti (optimum currency are — OCA) se zabyvali ekonomové
R. A. Mundell, R. Mc. Kinnon a Peter Kenen. Tato teorie zkouma podminky, pfi jejichz
splnéni se mohou staty vzdat své ndrodni meény a vytvofit, ¢i prevzit spolecnou ménu. Mezi
kritéria patfi zeyména mobilita pracovni sily, diverzifikace vyroby a otevienost vyroby.
Nicméné za dobu existence této teorie, se jeji atributy rozsifily. Jmenovité lze uvést
napiiklad podminku cyklickou sladénost, pruznost trhu prace, udrzitelnost vetejnych financi
a dalsi. V této kapitole budou popsana tii klasickd hospodarskad kritéria, kterd byla
publikovana vySe zminénymi autory, dale také tfi politickd kritéria, ktera nabiraji
Vv novodobé¢ historii na dulezitosti. V posledni fad¢ budou také zminény novéjsi ptistupy

a poznatky v teorii optimalnich ménovych oblasti.
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1.2.1 Mobilita pracovni sily (Mundell)

Prvni kritérium bylo navrzeno kanadskym ekonomem Robertem Mundellem, kdyz prvné
formuloval OCA (Optimum currency area). Jeho myslenka spocivd v tom, ze ndklady

spole¢né mény budou snizeny, pokud kapital a pracovni sila budou zcela mobilni.

Mundellovo kritérium tedy zni: ,,Optimalni mé€nové oblasti jsou takové oblasti, v jejichz
ramci se lidé snadno pohybuji.“ (Baldwin, 2014, str. 428) Objasnéni tohoto argumentu je

popsano v nasledujicich grafech.

EPA/P* . EPB/P*
AS
AS

/B
AD’

mezera vystupu mezera vystupu
zemé A (zasazena) zeme B (nezasaZena)

Obr. 2: Kritérium mobility pracovni sily
Zdroj: Baldwin (2014, str. 430); vlastni zpracovani

Na grafu jsou zobrazeny dvé zemé. Zemé A, ktera prochazi vysokou nezaméstnanosti a zemé
B, ktera naopak Celi inflaénim tlakiim. Teorie fika, ze by oba problémy mohly byt vyieSeny
pfesunem nevyuZitych vyrobnich faktori ze zemé A do zemé B, kde je jich nedostatek.
Vyuziva se zde predpokladu nepiimé umeéry mezi inflaci a nezaméstnanosti, kterd se
zobrazuje pomoci Phillipsovy kiivky. Ta fikd, Ze s rostouci nezaméstnanosti klesd cenova
hladina (inflace). Tento pohyb pracovniho kapitdlu je na grafu zobrazen posunem
nabidkovych kiivek obou zemi na urovenn AS’. Tim vznikd novy rovnovazny bod C, ve
kterém se nové nachazi obé zemé. Za zminku stoji to, Ze v Zadné zemi nebyla nutnd zména
cen a mezd. Po piesunu vyrobnich faktori se redlny ménovy kurz E; pfesunul na novy

rovnovazny realny kurz na trovni E".
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Kritika

Soucasné meénové oblasti stoji na zékladu jednotné kultury, jazyka a socialni vybavenosti
obyvatel. Pfesun volné pracovni sily tak narazi nejen na jazykové a kulturni odliSnosti, ale
také na institucionalni ptekazky trhu prace. Proto by staty, které chtéji vstoupit do ménové

oblasti, mély byt ¢aste¢né podobné. (Baldwin, 2014)

Druhym bodem kritiky je, Ze volni pracovnici zemé A maji odliSnou kvalifikaci, nez ktera
je potieba v zemi B. V pfipadé, Ze by hospodaiské Soky byly docasného charakteru,
nevyplatilo by se zemi B vynakladat prostfedky na zaSkoleni téchto zaméstnancti. Proto
uplnd mobilita pracovni sily nevyftesi vse, ale je pouze pomocnym faktorem pii snizovani

nakladt asymetrickych $oki v ménové unii. (Baldwin, 2014)

Poslednim zpochybnénim této teorie nastava v piipade, ze zemé B plné vyuziva svych
vyrobnich kapacit. To znamen4, ze v pfipad¢ pfesunu volnych zaméstnanct ze zemé A, by
zem¢ B musela navysit své stavajici vyrobni kapacity. Vystavba téchto kapacit ale muze
trvat nekolik mésici, ¢i dokonce let. I v piipade, kdyby byla pracovni sila zcela mobilni,
trval by posun kiivky AS velmi dlouho a mohl by v tomto obdobi vymizet oekavany efekt
vyplyvajici z Mundellovi teorie. Z logického hlediska by tento piesun nebyl optimalni.
(Baldwin, 2014)

1.2.2 Diverzifikace vyroby (Kenen)

Kenen (1969) ve svém ¢lanku analyzoval dopady hospodatskych Sokii na konkrétni exportni
produkty (tj. Soky specifické pro dany sektor nebo odvétvi). Uvadi, Ze zemé, které se
specializuji na uzky sortiment, jsou vice nachylné k zasazeni vaZznymi hospodarskymi Soky.
Jako ptiklad l1ze uvést nékteré rozvijejici se africké staty, kteti se specializuji na péstovani
a vyvoz jediné suroviny (Baldwin, 2014). Oproti tomu zemé, které maji diverzifikovanou

produkci budou vi¢i tomuto Soku, ktery se poji se specifickym produktem, méné zasazeny.

Z toho vyplyva, ze by ekonomiky ¢lenskych zemi optimalni ménové unie, mély mit zna¢né
diverzifikovanou vyrobu a také byt strukturalné co nejvice podobné. Poté lze oCekavat, Ze

specifické zbozové Soky budou symetrické, nebo nebudou tak finan¢né nékladné.

18



Jak uvadi Novotny (2019), posledni kritérium, které dopliuje teorii OCA, doplnil McKinnon
a fikd, ze pro oteviené ekonomiky, které uzce spolupracuji je vhodnéjsi ukotvit svou ménu
k méné zahrani¢ni, a to proto, ze konkurenéni prostiedi vyrovnava ceny vétSiny produkti.
Také se domniva, ze pro takto oteviené¢ ekonomiky, je manipulace s kurzem znacné
nevyhodnd, a to proto, ze snizuje kupni silu domécnosti, jejichz spotfebni ko§ obsahuje

mnoho produktti obchodovanych v cizi méné.
Piinosy

Optimalni ménova oblast mlize ptinést, za splnéni vySe uvedenych podminek, velké ptinosy

jejim ucastnikiim. Baldwin a spol. mezi né fadi (2014, str. 422):

a) Snizeni transakénich nakladu;

b) Cenova srovnatelnost;

c) Odstranéni kurzového rizika;

d) Odstranéni vlivu vlad na centralni banku;

e) Velky trh pti obchodovani na finan¢nich trzich.
Naklady

Teorie OCA se ve své podstaté zaméiuje spiSe na ndklady, které plynnou z vytvofeni ménoveé

oblasti. Stejné ty uvadi Baldwin a spol (2014, str. 423):

a) Ztrata suverénni monetarni politiky;

b) Ztrata moznosti pouziti mé€nového kurzu jako nastroje v boji proti asymetrickym
Soktim,;

€) Vyssinaklady na pfechod na spole¢nou ménu;

d) Vliv odlisnosti politickych preferenci.

1.3 Fiskalni transfery

Prvnim politickym kritériem, které neni soucasti zakladni teorie OCA od zminénych autort
je kritérium fiskéalnich transfert mezi jednotlivymi staty ménové oblasti. Toto kritérium stoji

na predpokladu, Ze optimalni ménovou oblast budou tvofit zemé, které uzaviely dohodu
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o vzdjemné kompenzaci v piipadé¢ nenadalych hospodarskych Sokd. Takovéto transfery
funguji automaticky Vv narodnich ekonomikach v ramci redistribuéni funkce statniho

rozpoctu. (Investopedia.com, 2021)
Kritika

Hlavni kritika se vznesla po dluhové krizi. Takovéto ,,pojisténi* mize fungovat v ptipadé
nahodnych nepfiznivych Soki. Pokud je ale Sokem opakované zasazena pouze jedna zemé,
vznikd zde otazka, zda tento transferovy princip neni piili§ nakladny a zda nezpiisobi
V postizen¢ zemi nevuli k vytvofeni opatieni zabrafujici opakovanym Soklim.

(Baldwin, 2014)

1.4 Jednotné priority

V ménové oblasti je dalezité, aby staty sdilely stejné priority a v ptipadé hospodaiskych Soki
reagovaly ucelené. Dle teorie symetrické Soky nepiedstavuji v mé€nové oblasti problém.
Ovsem to pouze za pfedpokladu, Ze dané zem¢ budou reagovat na hospodaisky Sok stejné.
V piipad¢, kdyby tomu tak nebylo, mohou se ze symetrickych Sokd stat asymetrické.
Centralni banka by poté ztratila kontrolu a opatieni, které by uskute¢iovala, by mohla byt
V rozporu se zajmy ostatnich zemi v oblasti, a dokonce by nékteré zemé& mohla i poskodit.

To by mohlo vést i rozpadu celé ménové oblasti. (Baldwin, 2014)

1.5  Solidarita proti nacionalismu

Poslednim politickym kritérium v rdmci OCA je kritérium soudrznosti. To Gzce navazuje na
ptedchozi kritérium jednotnych priorit a tvrdi, Ze v ptipadé, kdy spole¢nd ménova politika
vyvolava konflikty mezi ndrodnimi zajmy, tak zemé, které tvoii ménovou oblast, musi
pfijmout naklady, a tim pomoci sdilet spolecny osud (Baldwin, 2014). Ony spory se ¢asto
objevuji na regionalni urovni, kdy jsou zemé v odli$nych regionech zasazeny asymetrickymi

Soky. Zemé musi byt méné nacionalistické a vice solidarni vii¢i ostatnim.
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Nové pohledy

V nov¢jsich teoriich se nekteti autofi domnivaji, ze podminky, které by kandidatska zeme
méla naplilovat pfed vstupem do ménové unie (ex ante), zejména tedy sladénost
hospodaiskych cykli se ¢leny ménové oblasti, budou zemi sndze, mozna i upln¢, splnény az
po néjaké dobé (ex post) po zavedeni jednotné mény. To je hlavni mySlenka endogenity

optimalni ménové oblasti (Mongelli, 2002).

Bayoumi a Eichengreen (1966) se snazi komplexné posoudit pfinosy a ndklady piijeti
jednotné mény. K tomu vyuzili index optimalni ménové oblasti, ktery porovnava vhodnost
zavedeni spoleéné mény mezi dvéma staty. Vychozim poznatkem je, Ze ¢im mensi ma
nominalni kurz zemi tendenci k oscilaci, tim vyhodnégjsi je pro vybrané zemé vstoupeni do
ménové oblasti. Vykyvy nominélnich kurzii zkoumaé v zavislosti na vysi napliiovani ctyt

kritérii OCA (Hedjija, 2011, str. 2):

a) Sladénost hospodaiskych cykli;
b) Podobnost hospodaiské struktury;
€) Vzajemna propojenost obchodu

d) Velikost ekonomiky.

Pro vypocet indexu optimalni ménové oblasti sestrojili vySe zminéni autofi nasledujici

model (Bayouni, Eichengreen, 1966, str. 4):

V modelu proménna SD (Ay; — Ay;) zachycuje miru sladénosti ekonomickych cyklt danych
dvou zemi. Cim vys&§i hodnota této proménné, tim mensi je vzajemna cyklicka sladénost.
Proménna DISSIM;; zobrazuje strukturalni podobnost zkoumanych zemi. U strukturalni
podobnosti plati, Ze ¢im niz$i hodnota proménné, tim vice jsou si ekonomiky podobné.
Proménna TRADE;; demonstruje pfinosy i naklady pfijeti spoleCn¢ mény. U této promenne
plati, ze ¢im vys$i hodnota, tim vice jsou zem¢ obchodné propojené. Posledni proménna
SIZE;; vyobrazuje pfinosy jednotné meny. Obecn€ lze fici, Ze ¢im mensi zemé, tim vetsi
ptinosy by pro ni mélo pfijeti spole¢né mény. Hodnoty B vyjadiuji koeficienty regresivni

rovnice, které vychazi z vypoc¢ta autord. (Hedija, 2011)
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Cim niz§ hodnota indexu, tim vice jsou si kandidatské zemé& vhodng&j§i pro zavedeni
spole¢né mény. Dle velikosti indexu se zkoumané zemé¢ roztazuji do tii skupin. Zemé, které
maji index mensi nebo roven hodnot¢ 0,025 jsou vhodné k utvoreni ménové oblasti. V druhé
skuping jsou staty, které maji relativné vysokou hodnotu indexu, ale ocekava se, ze se bude
Case snizovat. Posledni skupinu tvoii zemé¢, které maji index pfili§ vysoky a jsou zde obavy,

ze se v Case index bude zhorSovat (Hedija, 2011).
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2. Hospodarska a ménova unie

Hospodaiska a ménova unie byl novy krok ¢lentit EHS v utvareni fungujiciho a jednotného
trhu unie. Toho chtéla dosahnout zavedenim spole¢nych pravidel a pravnich norem v oblasti
obchodu a na trhu prace. V posledni fad¢ také zavedenim spolecné mény. Svétové finanéni

déni ovSem nebylo k projektu ptili§ naklonéné.

2.1 Historie hospodarské a ménové unie

Hospodaiska a ménova unie (HMU) je vysledkem postupné hospodaiské integrace, ktera se
déla v obdobi formovani Evropské unie. Hlavnim cilem této integracni faze je snaha o rozvoj
jednotného trhu EU, kde plati spole¢ny pravni ramec v oblasti volného pohybu zbozi, sluzeb,
kapitalu a pracovni sily. V neposledni fadé si dava za cil vytvoreni jednotné ménové politiky,

ktera by podporovala hospodatsky rust a vysokou miru zaméstnanosti. (Scheinert, 2021)

Tento integracni proces byl zapocat v roce 1969 na summitu, ktery se konal v Nizozemském
mésté Haag. Zde byl piedstaviteli statt a vlad piedstaven novy cil evropské hospodarské
integrace. Tehdejsi lucembursky premiér Pierre Werner, spolu s dal$imi piedstaviteli,
vypracoval zpravu, podle které méla byt tato etapa dokoncena do deseti let — tzv. Wernertiv
plan. Kone¢nym cilem méla byt Gplna harmonizace a liberalizace pohybu kapitalu,
neomezena sménitelnost meén Elenskych stati a stanoveni neodvolatelného sménného kurzu.

(Scheinert, 2021)

Ovsem projekt HMU byl na konci Sedesatych let pozastaven, a to z diivodu vale¢nych
konfliktti ve Vietnamu, pii kterych Spojené staty americké provadeély, na piikaz tehdejsiho
prezidenta Richarda Nixona, pfilisSnou expanzivni ménovou politiku. USA se snazila
ufinancovat valku ve Vietnamu, a to takovym zplisobem, ze uméle emitovala do ob&hu vice
americkych dolart. V té dobé byly kviili Brettonwoodskému systému v§echny hlavni mény
vazany praveé na americky dolar. Ten jediny byl napojeny a fixovany na zlato, a tak Nixon
rozhodl o0 docasném ukonceni této dohody a americky dolar jiz nebyl kryt
zlatem. Tomuto kroku se také fika ,,zavieni zlatého okna“ (IBIS InGold, 2021). Rostouci
inflace spojenych statd se promitla, vlivem tohoto fixovani kurzd, i v Evropé. Vsechny tyto

udalosti nasledné také vedly ke zhrouceni systému vazani kurzti a celého Brettonwoodského
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systému. Evropské spoleCenstvi se poté snazilo hledat cesty, které by vedly k obnoveni

stability ménovych kurzi mezi svymi ¢leny. (Baldwin, 2014)

Na patizském summitu v roce 1972 se Spolecenstvi pokusilo znovu rozpohybovat ménovou
integraci a vytvofili tzv. ,,mechanismus hada v tunelu”“. Mechanismus spocival v fizené
fluktuaci ménovych kurzi ¢lent v uzkém fluktua¢nim pasmu vici dolaru. Ani zde nebyly
svétové podminky na strané integrace. Kviili ropnému Soku, zvySovani cen akcii USA
arozdilim v hospodaiskych politikdch byl systém destabilizovan a za péar let pfisel o vétSinu

svych ¢lenu. (Scheinert, 2021)

Intenzivnéj$i ménova integrace byla nastolena na konci osmdesatych let po pfijeti
Jednotného evropského aktu v roce 1987. Ten vyty¢il pravidla pro plné integrovani vnitiniho
trhu. Mezi hlavni politicky krok, ktery vedl k jednotné ménové unii, bylo zasedani Evropské
rady v Hannoveru (1988). Zde Evropska rada vytvofila Vybor pro studium hospodaiské
a ménové unie. Tomuto vyboru piedsedal Jacques Delors, byvaly piedseda Evropské
komise. Ten vroce 1989 piedlozil tzv. Deloresovu zpravu. V tomto dokumentu byla
pfedevsim zdlraznéna nutnost lepsi koordinace hospodaiskych politik ¢lenskych stath a dale
vytvofeni nezavislé bankovni instituce, kterd by odpovidala za ménovou politiku, tj.

Evropské centralni banky (ECB). (Scheinert, 2021)

2.2 Etapy vyvoje Hospodarské a ménové unie

Jacques Delors, ktery piedsedal vyboru, ve své zpravé navrhl tii konkrétni etapy, které mély

sméfovat k vytvofeni HMU. Navrzené etapy byly nasledujici:
Prvni etapa

Tato etapa byla zahajena 1. ¢ervence roku 1990. Od tohoto dne byla zruSena veskera omezeni
pohybu kapitalu mezi ¢lenskymi staty. Hlavnimi cili byli: Uplna liberalizace kapitalovych
obchodl, UZsi spoluprace mezi centralnimi bankami, Volné pouzivani ECU (tj. evropska
meénova jednotka) a Zlepseni hospodaiské konvergence. V roce 1991 byla sjednana Smlouva
0 Evropské unii, ktera byla nasledné podepsana v Maastrichtu, v unoru, roku 1992. Pozdéji

zménila ndzev na Smlouvu o zalozeni Evropské unie.
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Druha etapa

Druha etapa zapocala zalozenim Evropského ménového institutu (EMI) v roce 1994.
Existence EMI ovSem neodpovidala za fizeni ménové politiky v Evropské unii, nybrz
napomahala k posileni spoluprace mezi centralnimi bankami ¢lenskych statl a pfipravovala
nezbytna ustanoveni ESCB K provadéni jednotné monetarni politiky. Vznikaly zde formalni
piipravy pro vstup ¢lenskych stat do syst¢ému ERM Il (tj. Evropsky mechanismus sménnych

kurzi). EMI také predlozil navrhy tisténé série eurobankovek.

Treti etapa

Posledni etapa zapocala stanovenim neodvolatelnych sménnych kurzi meén jedenacti
Clenskych statd, které se jako prvni ucastnily ménové unie. V tomto obdobi byla jiz

monetarni politika pod dohledem ECB. (ECB, neuvedeno)

Soucasny ménovy systém EU

Meénovou politiku provadi Evropsky systém centralnich bank (ESCB), ktery je tvofen ECB
a centralnimi bankami ¢lenskych zemi. Evropska centralni banka nahradila v roce 1998
Evropsky ménovy institut. Jednim z hlavnich kol ECB je udrZovat cenovou stabilitu
Vv eurozoné. Po krizi v roce 2008 se EU rozhodla o vytvofeni integrovaného finan¢niho
rdmce — bankovni unie. Jejimi Cleny jsou vSechny staty eurozony a dobrovolné i1 ostatni staty
Evropské unie. Mezi jeji cile patfi zejména ochrana bank, posileni finan¢ni stability
a predchazeni situacim, kdy by k zachrané banky bylo nutno pouzit penéz danovych

poplatnikd. (Euroskop.cz, 2018)

Mezi dalsi nastroje mé€nové unie lze uvést Jednotny soubor pravidel, ktery udava zdvazna
pravidla pro vsechny finan¢ni instituce v EU. Dale Jednotny mechanismus dohledu a

Jednotny mechanismus pro feSeni krizi. (Euroskop.cz, 2018)

2.3  Podminky pro vstup do Eurozony

Na pocatku 90. let se makroekonomicka situace v mnoha zemich Evropské unie markantné
odliSovala. Némecko, jako jeden z hlavnich ptedstavitelli EU, se obéavalo, Ze nékteré zem¢
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nejsou dostatecné pripravené na pfijeti spolecné meény. Obavy se tykaly zejména statu jizni
Evropy. Némecko tak trvalo na vybérovém piijimani novych kandidati do ménové unie,

a tak se ur€ilo pét konvergenénich kritérii, které musely staty pied vstupem do mé€nové unie

plnit. (Baldwin, 2014).

Podminky jsou formulovany v ¢lanku 140 Smlouvy o fungovani Evropské unie. Konkrétné
o nich pojednava Protokol o konvergencnich kritériich a Protokol o nadmérném schodku.
Spliovani kritérii neni jedinou podminkou pro piijeti spole¢né mény. Mezi stejné dulezitou
soucast procesu je sladéni vnitrostatnich pravnich pfedpisit nové ptichoziho statu. Zejména
slucitelnost pravnich predpisii ndrodni centralni banky s ECB a ESCB, kterou fesi ¢lanky

130 a 131. (Lacina, 2007)

Konvergenéni kritéria jsou rozdélena na ménova a fiskdlni. Ménova kritéria obsahuji
podminku spliiovani miry inflace, stabilitu ménovych kurzl, kterou zajistuje minimalné
dvouleta ucast v ERM II systému. Poslednim kritériem je stabilita dlouhodobych urokovych
sazeb. Mezi fiskalni kritéria se ftadi deficit vefejnych rozpo¢td a vladni dluh.

(Evropsky parlament, 2020)

26



3. Maastrichtska smlouva a konvergen¢ni Kkritéria

Aby stat mohl pfijmout spoleCnou ménu, musi spliiovat urcita kritéria, ktera jsou pevné
stanovend ve Smlouvé o fungovani Evropské unie. V této kapitole bude popsan vznik
Maastrichtské smlouvy a budou uvedena a vysvétlena konkrétni konvergenéni kritéria.
Spolu stim je kapitola vénovana ukazatelim realné konvergence, tedy sladénosti
a podobnosti ekonomiky Ceské republiky vii¢i statim eurozony a statim Evropské unie,

ktefi nemaji spoleCnou ménu.

3.1 Maastrichtska smlouva

V prosinci roku 1991 se vV nizozemském mést¢ Maastricht seSlo dvanact hlavnich
predstavitelt statti a vlad. Cilem jejich seslosti bylo podepsani Maastrichtské smlouvy, ktera
nahradila Evropské spoleCenstvi (ES) Evropskou unii (EU). Zména jména méla
1 symbolicky aspekt. Jeji snahou bylo poukazat na to, Ze se Smlouva netyka pouze
hospodafstvi, ale také v sob&é zahrnuje i politické aspekty. Smlouva také ptidala dva nové
pilite, které doplnily pivodni hospodaisky pilit. Prvnim byl pilif zahrani¢ni a bezpecnostni
politiky a druhym pilif spravedlnosti a vnitini bezpecnosti. OvSem tato smlouva bude

V paméti jako ta, ktera stanovila ménovou politiku Evropské unie. (Baldwin, 2014)
Nasledujici tabulka ukazuje kroky, které se udaly v ménovém integracni procesu:

Tabulka 1. Kroky ménového integracniho procesu

. . Obdobi po Maastrichtu
Pfed Maastrichtem — " — P
pred jednotnou ménou po zavedenijednotné mény
) 3 Evropsky ménovy institut . L.
1970 Wernerdv plan 1994 . . 1999 Zahajeni ménové unie
(predchldce ECB)
Zahdjeni Evropské Zavedeni eurominci
1979 anajel pS 1997 Pakt stability a ristu 2002
ménového systému a eurobankovek
1989 DelorsGv vybor 1998 Rozhodnuti o ¢lenstvi
1991 Podpis Maastrichtské smlouvy 1998 | Stanovenikonverznich parit
1993 | Ratifikace Maastrichtské smlouvy | 1998 Vytvoreni ECB

Zdroj: Baldwin (2014, str. 411); vlastni zpracovani
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3.2  Konvergen¢ni kritéria

V predchézejici kapitole byly nastinény podminky pro pfijeti spole¢né mény a vyvoj jejich

formovani. V této podkapitole budou blize popsdna Maastrichtska kritéria.

3.2.1 Inflace

Prvni kritérium se zabyva inflaci neboli cenovou stabilitou. Hlavnim cilem je, aby ¢lensky
stat vykazoval dlouhodobé& udrzitelnou cenovou stabilitu a miru inflace. Aby bylo splnéno
inflaci ¢lenskych statt o vice nez 1,5procentniho bodu. Inflace se vypocitava pomoci indexu
spotiebitelskych cen, u kterého musi byt ptihlédnuto k rozdilnému vymezeni tohoto pojmu
Vv jednotlivych statech EU (ECB, neuvedeno). V praxi ECB a Evropska komise pouZivaji
harmonizovany index spotiebitelskych cen (dale jen HICP). U vybéru referencnich zemi tyto
instituce zpravidla nevylucuji zemé¢ s nizkou, ¢i dokonce se zapornou inflaci, ale vylucuji ty
zemé, které se vlivem mimotadnych okolnosti vyrazné odchyluji od ostatnich zemi EU

(MFCR, 2020).

3.2.2 Dlouhodob4 nominalni arokova sazba

Kritérium dlouhodobych nomindlnich urokovych sazeb bylo pfidano z divodu moZné
nekalé manipulace statu s inflaci. Zemé, které mohou byt nachylné na zvysSeni cenové
hladiny mohly do¢asn¢ zmrazit regulované ceny (napf. veiejné dopravy nebo elektiiny).

(Baldwin, 2014)

Urokové sazby se zjistuji na zakladé dlouhodobych statnich dluhopisti nebo jinych
srovnatelnych cennych papirt. V protokolu €. 13 o kritériich konvergence, soucast Smlouvy
o fungovani EU, je podminka definovana takto: , Ze pribéhu jednoho roku pred Setienim
prumérna dlouhodobd nominalni urokova sazba clenského statu neprekracovala o vice nez
2procentni body urokovou sazbu nejvyse tri clenskych stati, které dosahly v oblasti cenové

stability nejlepsich vysledki. “ (Anon, 2012, s. 281)
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3.2.3 Clenstvi v Mechanismu sménnych kurzi (ERM I1)

Pivodni systém byl navazan na predchiidce eura, a to na European Currency Unit, dale jen
ECU. Systém ERM zavazoval centralni banky v letech 1970-1992 Kk oscilovani svych mén
navzajem, a to ve fluktuacnim pasmu + 2,25 % s moznosti pfechodného rozsifeni na 6 %.
Rozsiteni bylo ziizeno pro staty, které zazivaly ménové turbulence (napt. Italie). V roce
1993 byl ministry financi a guvernéry centralnich bank piijat tzv. Bruselsky kompromis. Ten
vedl k zavedeni nového fluktuaéniho pasma v hodnoté + 15 %. V ptipadé, ze by hrozilo
nebezpeéi prekroceni hranice, byla zde povinnost centralnich bank k intervencim na

ménovych trzich. (Tomasek, 1999)

Od roku 1999 se pteslo na novy systém ERM II. Hlavni myslenkou tohoto kritéria je, aby
Clensky stat dokazal svou schopnost udrzet svilj ménovy kurz k ¢lenskym statim eurozony.
Za splnéni této podminky se povazuje setrvani v ERM Il systému alespoii po dobu dvou let.
To znamena, ze zem& vtomto obdobi nesmi nijak intervenovat na ménovém trhu.

(Baldwin, 2014)
Mezi zakladni rysy mechanismu ERM II patfi:

e) centralni parita a fluktua¢ni paAsmo mén vuci euru jsou stanoveny na zakladé standardni
procedury, jejiz Gcastnici jsou ministii financi, ECB, guvernéfi narodnich centralnich
bank (NCB) a Evropska komise;

f) standardni fluktuac¢ni pasmo je £15 %);

g) interven¢ni podpora ECB narodni centralni bance je automaticka;

h) ECB a NCB maji pravo neintervenovat, a to v piipadé ohrozeni cile mé€nové stability;

i) nazménu centralni parity ma pravo jak ECB, tak ¢lenska zemé. (CNB, 2003)

3.2.4 Deficit verejnych rozpocti

V tomto kritériu se sleduje pomér planovaného nebo skute¢ného schodku vetejnych financi
k hrubému domacimu produktu (HDP). Ten nesmi piesahnout hodnotu 3 %. Lze uplatnit
vyjimku z ptekroc¢eni dané meze, a to pouze v piipad¢, ze prekroceni hodnoty bylo pouze

vyjimecné, docasné a nachazelo se v blizkosti referenc¢ni hodnoty. (Dédek, 2020)
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3.25 Verejny dluh

Paté a posledni kritérium bylo pfidano zejména proto, ze stejné€, jako inflace mize byt
docasné snizena, tak i deficit vefejnych rozpoc¢tii mize byt pozménén, aby se v daném roce
jevil pfiznivé (naptf. pfesunem vetejnych vydaji a dani zjednoho roku do druhého).
Kritérium stanovuje maximalni uroven vetejn¢ho dluhu statu, ktery nesmi presahnout 60 %
svého HDP. Dlivodem pro stanoveni takové vyse byl fakt, ze v dobé, kdy byla projednavana
Maastrichtska smlouva, byla priimérna trovent dluhu 60 %. DalSim divodem bylo, Ze tato
hranice byla vnimdna jako kompatibilni s 3% kritériem deficitu vefejnych rozpocti.

(Baldwin, 2014)

3.3 Ekonomicka sladénost Ceské republiky se zemémi eurozony

Analyzu ekonomické sladénosti kazdorocné vydava, spolecné s analyzou plnéni
konvergenénich kritérii, Ceskd narodni banka. Tyto analyzy piinsi dlouhodoby
a strukturalni pohled na vyvoj sladénosti ¢eského hospodarstvi se zemémi eurozony a také
jeho pfipravenost na pfijeti eura. Vzhledem k rozsahu bakalaiské prace byly vybrany a blize

specifikovany pouze nékteré ze sledovanych ukazateltl. (CNB, 2021)

3.3.1 Realna ekonomicka konvergence

Mezi sledované ukazatele lze zatadit ukazatel HDP na hlavu v parité kupni sily (PPP). Tento
ukazatel piepocitava kupni silu domaci mény tak, aby méla stejnou vahu i1 v zahrani¢i. Pfi
nasledném porovnavani a vyjadfovani hodnoty, se pouziva uméle vytvofend meénova
jednotka — standard kupni sily, tzv. PPS. Mezi dalsi zkoumany ukazatel realné konvergence
1ze zatadit primér cenové hladiny HDP. Pii porovnavani, udaje vychazi z predpokladu, Ze
prumér eurozony je roven stu (EA = 100). Hodnoty nad touto hranici udavaji, o kolik procent
dany stat pfevySuje praimér EA a naopak. (CNB, 2021)
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HDP na hlavu v parité kupni sily (PPS)
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Obr. 3: HDP na hlavu v parité kupni sily (PPS)
Zdroj: CNB (2020)

Od roku 2013 se HDP Ceské republiky kazdoro&né piiblizovalo k priméru eurozony.

V letech po roce 2020 Ize o¢ekavat, Ze vlivem koronavirové krize se pfiblizovani k praméru

eurozony zpomali. Toto zpomaleni ov§em nebude tak znatelné, s ohledem na fakt, ze krize

ovlivnila ekonomické déni ve vSech zemich Evropské unie.
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Obr. 4: Cenova hladina HDP
Zdroj: CNB (2020)
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Pii porovnavani cenovych urovni se vychdzi z pomért mezi paritami kupnich sil
a devizovych kurzi jednotlivych zemi. Jednd se o konetné spotieby soukromych
domécnosti, ve kterych jsou zahrnuty i nepiimé dané. Poméry jsou v tomto piipadé
koncipovany k praméru EA. Pokud je pomér vyssi nez sto, znamena to, ze v dané zemi je

relativné draz, nez v je prumér EA a naopak. (Suchy, 2010)

V porovnani s primérem eurozony je v Ceské republice relativné levngji. Od poloviny roku
2014 se cenova uroven konstantné¢ piiblizovala k priméru eurozony. OvSem tato
konvergence v roce 2019 zacala stagnovat (CNB, 2021). V tomto roce odpovidala arovni
69 % priméru EA. Dle odhadl ministerstva financi, by se v roce 2022 vlivem oc¢ekavaného

inflaéniho diferencialu a zhodnocovéni kurzu mohla zvysit na 79 % (MFCR, 2022).

3.3.2 Sladénost cyklického vyvoje CR a eurozény

Sladénost cyklického vyvoje je druhym dileZitym faktorem pro to, aby pfiijeti jednotné
meénové politiky mélo pro ekonomiku pfistupujici zemeé pozitivni vliv. Sladénost vyvoje Ize
sledovat pomoci korelaci ekonomickych aktivit a z prostého sledovani ekonomického

cyklu. (CNB, 2021)

Zmény ristu realného HDP
(mzr. v %)
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Obr. 5: Zmény riistu realného HDP
Zdroj: Eurostat (2021), CSU (2021) (vlastni zpracovani)
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Realné HDP Ceské republiky v dobé velké recese vyrazné kopirovalo chovani eurozony az
do roku 2014. Vlivem nizké ceny ropy, zrychlenému Cerpani penéz z evropskych fondd,
uvolnéné monetarni a fiskalni politice se redlny rist HDP meziroéné zvysil o 5,4 %. Tento
nartst byl nejvétsim za poslednich osm let (CSU, 2016). V nasledujicim roce tempo riistu
zpomalilo na 2,5 %, to bylo zapfti¢inéné odeznénim podptrného vlivu Cerpani z fondi EU
(MPO, 2016). V roce 2020 svét zasahla koronavirova krize. Tato udalost méla za nasledek
opétnou synchronizaci ¢eské ekonomiky se zemémi eurozony. Kviili ploSnym restrikcim se
tempo rustu ¢eské ekonomiky propadlo meziro¢né o 5,8 %. Ve tietim ¢tvrtleti roku 2020 se
pokles HDP prohloubil az 0 10,9 % (Bassetti, 2020). V ramci uvoliovani restrikci, vladnich
podpor a snahy ¢eskych podnikatell v krizi i nadale podnikat, se rust ¢eské ekonomiky na
pocatku roku 2021 vratil do kladnych cisel.

Pétileté klouzavé korelace rustu HDP jednotlivych zemi a eurozony
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Pozn.: Casovy Udaj vyzna&uje konec obdobi klouzavého okna o délce 5 let. Zakladem pro vypoiet jsou mezigtvrtletni diference logaritm
sezonné ocisténych dat. Statisticka vyznamnost korelaénich koeficientl je vyznaéena podkladem v grafu: hodnoty statisticky
vyznamné na 5% hladiné leZi v bilé oblasti grafu, hodnoty statisticky vyznamné na 10% hladiné leZi v bilé a svétle Sedé casti
grafu. Hodnoty v tmavé $edé casti grafu nejsou statisticky vyznamné na 10% hladiné vyznamnosti.

Obr. 6. Pétileté klouzavé korelace riistu HDP jednotlivych zemi a eurozony

Zdroj: CNB (2020)

Z vyvoje klouzavych korelaci Ize fici, ze Ceska republika je dlouhodobé vyznamné sladéna
S dénim v ramci eurozony. Na pravém grafu lze porovnat sladénost ceské ekonomiky oproti
podobnym statim stfedni az vychodni Evropy. Tuto korelaci lze ptfisuzovat velmi velké
otevienosti ¢eské ekonomiky a jeji zké spolupraci se zemémi eurozony. Vysoky narist
korelace v letech 2020 a 2021 ma za nasledek celkovy ekonomicky pokles Vv dusledku
pandemické krize (CNB, 2021).
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3.3.3 Strukturilni podobnost ¢eské ekonomiky s eurozénou

Neméné dalezitym sledovanym faktorem je strukturdlni podobnost hospodarskych aktivit
dané ekonomiky. Pfi rostouci podobnosti se pfistupujici zemi snizuje riziko asymetrickych

vykyvu.

Tato podobnost je méfena pomoci Landesmannova strukturalniho koeficientu. Ten vychazi
Z porovnavani podila jednotlivych odvétvi na celkové pridané hodnoté¢ ve srovnavané zemi,
a to vici vychozi zemi. Rozdil v podilech je vazen podilem dotyéného odvétvi na celku

a nasledné jsou vazené podily secteny. Vztah 1ze matematicky vyjadfit takto:

100

SL= S (b — shi)? x (2 @

Vysledny koeficient je nasledné normovan na tvar SL/100 a nabyva hodnoty z intervalu
[0;1]. Plati, Ze ¢im je hodnota koeficientu blize k nule, tim je struktura ekonomik podobnéjsi

a naopak. (CNB, 2020)
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Obr. 7: Strukturalni podobnost ve vztahu K eurozoné

Zdroj: CNB (2020)

Dle Landesmannova indexu se Ceské republika, v porovnani s nejsilngjsimi ekonomikami
eurozony, svou hospodaiskou strukturou znatelné 1i8i. Pii komparaci s podobné blizkymi
ekonomikami se strukturalné nejvice podobna Polsku. Tuto asymetrii zpisobuje zejména

nadprimérny podil primyslu na HDP Ceské republiky.
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Podily ekonomickych odvétvi na HDP
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Obr. 8: Podil ekonomickych odvetvich na HDP
Zdroj: CNB (2020)

Pii pohledu na procentuélni podil ekonomickych odvétvich na HDP ma Ceské republika,
oproti eurozon€, nadprimérné vysoky podil primyslu, t€Zby a dobyvani. V priméru se podil
na tomto odvétvi v eurozéng udrzuje na 20 % HDP. Ceska republika je v ramci Evropské
unie druhym nejprimyslovejsim statem podle podilu na HDP. Vedouci pozici si drzi Irsko,
jehoz podil primyslu tvoii az 38 % HDP (WB, 2020). Tato rozdilnost muze vyvolat
asymetrické Soky, na které by ménova politika eurozony nemohla v plné mife reagovat. Mezi
takovy Sok miize byt zafazen nedostatek soucastek, zejména Cipti ve zpracovatelském
pramyslu, piesnéji ve vyrobé automobilil. V Ceské republice automobilovy pramysl tvofi

ptiblizné 5,2 % HPH (Hruba piidana hodnota) (Zabojnikova, 2020).

3.3.4 Obchodni a vlastnicka provazanost s eurozénou

Silné obchodni a vlastnické provazani zemé s eurozénou miize zvySovat mozny piinos
plynouci z eliminace kurzového rizika a tisporou transak¢nich nékladu. Pfi silném propojeni

se také podporuje sblizovani cyklického vyvoje, a to skrze ptfenos ekonomickych Sok.

Pro analyzu vnitropodnikového obchodu 1ze pouzit Grubeliiv-Lloydiv index (GL). Ten
udavéa pomér absolutni hodnoty ¢istého vnitropodnikového obchodu k obratu zahrani¢niho
obchodu. Index nabyva hodnot od 0 do 1, kdy hodnota O znamena, Ze dochdzi pouze
k meziodvétvovému obchodu a zaméfeni se na odlisné komodity. Naopak hodnota 1

ukazuje, Ze veskery obchod je vnitroodvétvovy. (CNB, 2021)
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Podil vyvozu do eurozdény na celkovém vyvozu
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Obr. 9: Podil vyvozu do eurozony na celkovém vyvozu

Zdroj: CNB (2020)

Podil vyvozu Ceské republiky do statd eurozény dosahuje v dlouhodobém srovnéni
vysokych hodnot. Procentualné se pohybuje kolem 65 %. Hlavnim exportnim partnerem pro
Cesko je Némecko, do kterého vyvazi piiblizné 32 % své produkce (WITS, 2019). Pfi
porovnani s podobnymi staty, které Ize vidét na pravém grafu, se Ceska republika stabilné

udrzuje nad Grovni vétSiny z nich.
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Obr. 10: Intenzita vnitropodnikového obchodu s eurozonou
Zdroj: CNB (2020)

Pii srovnani podle indexu GL lze zjistit, Ze intenzita vnitropodnikového obchodu CR se
zemémi eurozoény patii dlouhodobé k tm nejvy$sim. Na to ma vliv zejména to, ze Ceska
republika je proexportni ekonomikou. Na druhou stranu nelze opomenout, ze pro vyrobu je

nutné dovést vétSinu materialu. Vyroba ma tak velmi vysokou dovozni naroc¢nost. Jako
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ptiklad lze uvést automobilovy priimysl, u kterého je nutné dovést piiblizn€¢ 50 % materialu

a u vyroby pocitacu a jejich komponenti az 80 % (HN, 2022).

3.4 PInéni konvergenc¢nich Kritérii v Case

Pfi vstupu do eurozony jsou vyhodnocovana Ctyfi nominalni konvergenc¢ni kritéria, ktera
byla jiz zminéna v ptedchozich kapitolach. V této kapitole bude analyzovano jejich plnéni
Ceskou republikou s ohledem na delsi ¢asovy horizont. Diivodem pro zvoleni §irokého
obdobi byla snaha zachytit zmény v napliiovani kritérii v ramci dvou ekonomickych krizi

a ziskat tak objektivnéjsi pohled pfi analyze jejich plnéni.

3.4.1 Inflace

Kritérium cenové stability sleduje miru spottebitelské inflace. Ta nesmi byt o vice nez
1,5procentniho bodu vyssi nez pramér tfi statd EU, které dosahly nejlepsich vysledka
VvV oblasti cenové stability. Pro porovnani inflaci zemi Evropské unie se pouziva
harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP). Zelenou barvou jsou oznaceny roky, kdy

Ceska republika napliiovala dané kritérium.

Tabulka 2: Plnéni kritéria cenové stability

Referencni Ceska

Rok hodnota | republika
2,8 3,0
41 6,3
2009 15 0,6
2010 2,4 1,2
2011 3,1 2,2
N s 35
2013 1,8 1.4
2014 1,3 0,4
2015 0,6 0,3
2016 0,7 0,6
| 21 2,4
22 2,0
| 19 2,6
2020 neuvedeno 3,3
2021 neuvedeno 3,8

Zdroj: CNB, Eurostat, MFCR; vlastni zpracovani
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V roce 2008 Ceska ekonomika zaZivala nejvy$§i primérou inflaci od roku 1998, kdy
v tomto roce dosahla vice nez 10 % (CSU, 2009). Na vysokou miru inflace mé&lo vliv mnoho
faktorti. Mezi ty vyznamnéjsi patiilo zejména zvysSeni cen regulovaného najemného, narast
cen sluzeb spojenych s bydlenim a cen energii. Mezi dalsi aspekty, které mély vliv na riist
inflace byla reformni opatieni tehdejsi vlady. Ta zvySila snizenou sazbu DPH
z 5% na 9 % u zékladnich zivotnich potfeb, zavedla ekologické dan¢ a zvysila spottebni dan
u cigaret a tabaku (CMKOS, 2008). Nasledujici rok rist inflace vyznamné poklesl, a to na
0,6 %. Na tento pokles mély vliv do¢asné ucinky, zejména vliv vysoké srovnavaci zakladny

z predesi¢ho roku (ECB, 2010).

Po dvou krizich, se kterymi se ¢eskd ekonomika potykala, se od roku 2013 inflace dostala
pod referenéni hodnotu a zaroveii i splitovala inflaéni cil CNB, ktery je stanoven na 2 %.
Tento trend ovsem skoncil v roce 2017. Velkého rozdilu oproti referen¢ni hodnoté dosahla
inflace v roce 2019. Tu spoluvytvarely predevs§im domaci faktory, zejména dlouhodoby rtst
Ceské ekonomiky a jeji prehtivani. Spolu s nim také ptevis poptavky nad nabidkou na trhu
prace, coz se projevilo ve zrychleném ristu mezd, ktery Cerpal z nizké nezaméstnanosti

a velkého poétu nabizenych pracovnich mist (CNB, 2020).

V letech 2020 az 2022 ceskou ekonomiku zasdhla koronavirova krize. Nemald Cast
inflacnich tlakd v roce 2021 byla zpisobena externimi vlivy tzv. dovezena inflace. Jednalo
se zejména o vysoky rist cen primyslovych vyrobci, nedostatek komponentt a materidlu,
které Ceska republika dovazi. K tomu se piidalo vyrazné zdrazeni cen energii na
komoditnich burzach. Inflaci, ale ovlivnily i vnitini vlivy, a to zejména silna spotiebitelska
poptéavka a nartstani napéti na trhu prace. NavySenim cen si ¢esti podnikatelé také ¢astecné
kompenzuji ztraty, kterych dosahli v minulém obdobi (CNB, 2022). Dle predbé&znych
odhadd Eurostatu vzrostl v roce 2022 HICP meziro¢né o 8,8 % (Kurzy.cz, 2022).
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3.4.2 Dlouhodob4 nominalni arokova sazba

V tomto kritériu se sleduji vynosy z desetiletych statnich dluhopisi, jejichz vynos nesmi
ptesahnout o vice nez 2 p. b. primér vynosu ve tiech zemich EU, které dosahly nejlepsich

vysledktll v oblasti cenové stability.

Tabulka 3: Dlouhodobé urokové sazby
narodnich dluhopisii

Rok Referencni Cesk'é
hodnota republika

2007 6,4 4,3
2008 6,2 4,63
2009 59 4,84
2010 6,0 3,88
2011 5,3 3,71
2012 51 2,78
2013 6,4 2,11
2014 3,8 1,58
2015 3,8 0,58
2016 4,1 0,43
2017 3,3 0,98
2018 3.9 1,98
2019 3,5 1,55
2020 neuvedeno 1,13
2021 neuvedeno 1,9

Zdroj: MFCR (2022); vlastni zpracovani

Kritérium dlouhodobé nominalni urokové sazby Ceska republika spliiovala ve viech
sledovanych obdobich. V letech 2020 a 2021 nejsou zndmy referencni hodnoty, ale dle

odhadt ministerstva financi (2020) by v roce 2020 mélo byt toto kritérium naplnéno.

3.4.3 Stav verejnych rozpocta

Aby bylo plnéno toto kritérium, musi byt udrzitelné plnény obé€ slozky fiskalniho kritéria.
Prvnim kritériem je deficit statniho rozpoctu. Ten nesmi piekrocit 3 % HDP. Druhym
kritériem je dluh sektoru vladnich instituci. Ten nesmi piekrocit 60 % HDP. Vyjimkou by

bylo, kdyby se pomér vladniho dluhu pfiblizoval smérem k této hodnoté.
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Tabulka 4: Pinéni fiskdlnich kritérii (v %)

Kritériurr,\ salda - . Kritérium s ‘

Rok :(:i:g;?, Ceska republika vldniho dluhu Ceska republika
2007 3 0,6 60 27,3
2008 3 2,0 60 28,1
| 3 5,4 60 33,4
3 4,2 60 37,1
3 2,7 60 39,7
| 3 3,9 60 44,15
2013 3 1,3 60 44,42
2014 3 2,1 60 41,85
2015 3 0,6 60 39,7
2016 3 0,7 60 36,58
2017 3 1,5 60 34,24
2018 3 0,9 60 32,06
2019 3 0,3 60 30,05

-3 -5,6 60 37,75
2021 -3 neuvedeno 60 neuvedeno

Zdroj: CSU (2021); vlastni zpracovani

Ceskéa republika v letech 2009 a 2010 nesplitovala kritérium salda statniho rozpodtu.
V tomto obdobi, kvili dopadiim svétové hospodaiské krize, €inil deficit pres 192 miliard
korun (Aktuéln€.cz, 2020). Od roku 2016 do roku 2019 se statni rozpocet pohyboval
v prebytku. Rekordniho ptebytku dosahl v roce 2017, kdy jeho vyse c¢inila 80,6 miliard
korun. Divodem takového vysledku bylo zlepSeni piijmové strany rozpocti a také fakt, ze
¢eské ekonomika byla na vrcholu svého hospodaiského cyklu. To umozZnilo 1 vy$si danové
pfijmy, které meziro¢né vzrostly o 7, 7 %. V absolutnim vyjadieni se jednalo o nartist 128

miliard K& (Zurovec, 2018).

Prudké zhorSeni nastalo vroce 2020 s ptfichodem koronavirové krize. Zde se vlivem
ploSnych restrikci, které spolu se zvySenim kapitalovych vydajii na podporu finanénich ztrat
podnikatelti a pomoci ob¢aniim, jejiz Castka ¢inila 241,4* miliard korun, se deficit statniho
rozpoctu prohloubil na rekordnich 367,4 miliardy K¢ (Irozhlas, 2020). Prohlubovani deficitu
pokracovalo i V nasledujicim roce spolecné i s vydaji na podporu obcanti a firem. Celkové
od roku 2020 az 2021 bylo z vefejnych rozpoéti vydano 437,6 miliardy K& (MFCR, 2022).

Snémovna tak ve stavu legislativni nouze schvalila navySeni schodku z planovanych 320

e
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miliard na 500 miliard K¢. Saldo v tomto roce skonc¢ilo s deficitem 419,7 miliardy K¢. Tento
deficit statniho rozpodtu je nejhorsim vysledek v historii ¢eské ekonomiky (CSU, 2022). Dle
odhadd ministerstva financi (2022) by deficit, v pfepracovaném navrhu statniho rozpoctu,

mél v roce 2022 skoncdit v ¢astce 280 miliard K¢.

Kritérium vladniho dluhu Ceska republika dlouhodobé plni. Prvni vyrazngj§i zvyseni ve
sledovaném obdobi 1ze pozorovat v krizovém obdobi v roce 2009. I kdyz udaje o vladnim
dluhu z roku 2021 nejsou dostupné, 1ze podle statniho dluhu, ktery v absolutnim vyjadieni
oproti roku 2019 vystoupal z 1,6 bilionu na 2,5 bilionu korun usoudit, ze v pomérovém

vyobrazeni viic¢i celkovému HDP bude ¢init pies 41 %. (Stanjura, 2022)

41



4. Analyza zahrani¢niho obchodu Ceské republiky

Tato kapitola bude pojednavat o vyvoji zahrani¢niho obchodu Ceské republiky a zaméii se
na jeho komoditni a teritorialni strukturu. V kapitole jsou z pravidla uvedena data z roku
2019 a to z divodu objektivniho posouzeni pii nezahrnuti koronavirové krize v letech

2020 az 2022.

Bilance zahrani¢niho obchodu Ceské republiky
(v mil. K¢)
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I Bilance sluzeb s Bilance zbozi = Saldo zahraninciho obchodu

Obr. 11: Bilance zahranicniho obchodu Ceské republiky

Zdroj: CSU (2016), CNB (2021); vlastni zpracovéni

Bilance uctu zbozi se od roku 2004 pohybuje v kladnych ¢islech. Na pasivni saldo, pied
rokem 2004, mélo vliv n&kolik skute¢nosti. Mezi né patiilo rozdéleni Ceskoslovenska a s tim
spojeny pokles hospodaiské aktivity a také ztrita obchodnich partner z byvalého
vychodniho bloku. Dalsi deficit obchodni bilance lze pozorovat v roce 2008, kdy se vlivem
celkového poklesu prumyslové produkce snizil vyvoz dopravnich prostiedki, ktery tvofil

vyznamnou ¢ast ¢eského vyvozu. V tomto roce tak skoncilo saldo v deficitu 4,4 mld. K¢.

V poslednich letech se saldo obchodni bilance pohybuje v piebytku. Silny pokles byl ovsem
zaznamenan v roce 2021, kdy se vyvoz, dle piedb&znych informaci CSU, oproti roku 2020
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propadl 0 1,46 miliardy K& Tento vysledek byl dle komentate CSU (2022), nepfiznivé

ovlivnén zejména vétSim meziroénim deficitem obchodu s ropou a zemnim plynem, ktery

wrwe

V ramci obchodu se sluzbami, ve kterém se sleduji ptijmy naptiklad z oblasti cestovniho
ruchu, dopravy, stavebnich praci anebo zposkytovani sluzeb, se Ceska republika
dlouhodob¢ pohybuje v kladnych Ccislech. Znatelnéjsi pokles v saldu uctu sluzeb Ize
pozorovat v letech 2020 a 2021. Odvétvi sluzeb v tomto obdobi, zejména tedy cestovni ruch,
ovlivnila pandemie viru COVID-19. Celkovy pokles mezi lety 2019 a 2021 ¢inil
238 mld. K.

4.1 Komoditni struktura zahrani¢niho obchodu

Hlavni exportni oblasti Ceské ekonomiky je dle &lenéni SITC piedevdim vyvoz stroji
a dopravnich prosttedkt. Ten tvoii v priméru 53 % z celkového vyvozu®. V roce 2020 se
hodnota tohoto vyexportovaného zbozi pohybovala v hodnoté 1,9 biliona K& (CSU, 2022).
Hlavni ¢ast je zastoupena osobnimi automobily a ostatnimi motorovymi vozidly. Témi jsou
napiiklad autobusy, traktory, turbiny a jaderné reaktory. Dale se zde nachéazeji i nahradni

dily. Ty tvoii ptiblizn& 7,6 % (OEC, 2019).

Ceska republika je dale evropskou $pi¢kou ve vyvozu hradek. Pramérné &esti vyrobci
vyexportuji zbozi, kterymi jsou napiiklad plastové stavebnice, panenky hrackarské modely
a dalsi, v hodnoté ptiblizné 50 mld. K¢. Tomu napomahé zejména piesun vyroby Lega do
Ceska. (EGAP, 2019) Mezi daldi vyznamné exportni oblasti patii kategorie
SITC6 — polotovary a materialy (16,9 %), SITC8 — primyslové spotiebni zbozi (11,3 %)
(OEC, 2019).

Nejvétsi ¢ast mezinarodniho obchodu se sluzbami Ceské republiky, tvoii sluzby spojené

s dopravou a cestovnim ruchem. Jejich objem byl v souctu za rok 2019 pies 328 mld. K¢.

2 Penézité Castky v obchodni bilanci jsou CSU vykazovany v béznych cenach.
3 K vypoétu byl pouzit primér dat z let 2010 az 2021.
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Mezi dalsi vyznamné kategorie patfi ostatni podnikatelské sluzby (odborné sluzby

a poradenské sluzby v oblasti fizeni), telekomunikac¢ni a informacni sluzby.

Do Ceské republiky se naopak nejvice importuji produkty z kategorie SITC7 — Stroje
a dopravni prostiedky. Ty Vv roce 2019 tvotily 43,2 % z celkového objemu importl, coz
¢inilo 1,5 bil. K¢. Hlavni podil na tom mély dvé kategorie, a to dovoz elektrickych zatizeni,
pristrojui a spotiebicii a dovoz silni¢nich vozidel. Dalsi vyznamnou polozku tvofi kategorie
SITC6 — polotovary a materialy (17,9 %). V neposledni fadé se do Ceské republiky dovazi
mineralni paliva a maziva (6,3 %) a suroviny, jako napft. zelezo, ocel a plasty (2,3 %).

(CSU, 2022).

4.2 Teritorialni struktura zahrani¢niho obchodu

wewvr

Némecko, do kterého Ceska republika vyvazi ptiblizng 30 % veskeré své produkce. V roce
2019 objem exportii mezi Némeckem a Ceskem tvotil 1,05 bil. K& (CSU, 2022). Mezi dalsi
blizké partnery v ramci exportu lze zatadit Slovensko (7,43 %) a Polsko (5,88 %). Kromé
obchodu se zemémi EU mé Ceska republika také podil na vyvozu do Ruska (2,18 %), Ciny
(1,3 %) a Spojenych stati americkych (2,45 %) (OEC, 2019).

Pii pohledu na teritorialni strukturu obchodu je mozno fici, Ze je Ceska republika zavisla na
vyvozu do pouhych deseti unijnich zemi. Téchto deset zemi* se podili na Ceském exportu ze
74 %5. Mluvci svazu primyslu a dopravy Eva Velickova uvedla (2019), Ze v pfipadé sniZeni
poptavky v téchto zemich, hrozi ceskym firmam, Ze nebudou schopny vykompenzovat jejich

ztraty v jinych ¢astech svéta.

Dulezitym mimoevropskym partnerem se pro ¢eské exportéry stavaji africké zeme. Vice nez
deset firem (vétSina ze skupiny Ttinecké Zelezarny — Moravia Steel) se podili na

modernizaci 300 kilometrti dlouhé Zeleznice v Azerbajdzanu. Cena modernizace je

4 Viz ptiloha C.
%V tvahu se bere i Spojné kralovstvi.
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nasmlouvana na 750 mil. eur. Déle v roce 2019 vyvezla ¢eskd spole¢nost Iveco Czech

Republic 400 autobusti do Pobtezi slonoviny za vice nez 2,4 mld. K¢&. (EGAP, 2019)
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5. Vyuziti spolecné mény v podnikatelském prostredi

V nasledujici kapitole budou piedlozeny vysledky nékolika provedenych Setfenich mezi
podnikateli v otazce o piijeti spole¢né mény. Nasledné budou na ilustrativnich piikladech
ukdzany pfinosu spole¢né mény v podnikatelském prostiedi a také naklady, které by musely

byt vynaloZeny podnikateli v piipadé pfijeti eura jako hlavni mény Ceské republiky.

51  Vnimani eura podnikateli

Dulezitym aspektem pro celkové zhodnoceni vyuziti spolecné mény v podnikatelském
prostfedi je ndzor hlavnich ucastnikil, kterymi jsou podnikatelé a vefejnost. Nize budou
popsany nazory podnikateld na otazku pfijeti eura, které vychazeji z prizkumt nékolika

agentur.

V podnikatelském prostiedi je nazor na otadzku piijeti eura znacné rozlicny oproti vefejnosti.
V ramci prizkumu CSOB (2021), je pouze 30 % dotazovanych firem pro pfijeti eura. Pouze
15 % respondentt z oblasti malého a stfedniho podnikani. Pozitivni vztah k pfijeti spolec¢né

mény maji zejména stfedni a velké podniky.

Podobny vysledek ptineslo také Setieni Hospodaiské komory (2017), kde tfi ctvrtiny firem
(76 %) nevnimaji otdzku pfijeti eura za aktudlni a podstatnou. V Setfeni bylo dotazovéano

vice, nez 300 firem napfic celou republikou.

Z prizkumu spole¢nosti Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci exportéri (2021) vyplyva,
ze 57 % dotazovanych exportnich firem je naklonéno K pfijeti eura. OvSem ¢tvrtina (25 %)
zastava opacny nazor. Dle prizkumu se tato ¢ast obava rozpadu eurozony a nasledné krize,
kterd je s ni spojena. Tento nazor a obavy se objevuji u vétSiny spolecnosti a je zcela
pochopitelny. Jak uvadi hlavni ekonomka Raiffeisenbank (2021), spolecnd ména neni
spasou a neni pfimym prostiedkem pro ziskani novych trhii. Vysledky daného Setfeni jsou

zapsany do nasledujici tabulky:
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Tabulka 5: Vysledky Setreni spolecnosti Raiffeisenbank a Asociace exportérii

Podporujete pfijeti eura? Pocet respondentd s touto odpovédi
Podporuiji, a to co nejrychleji 29 %
Podporuiji, ale ne dfive

N v vy 7%
nez za tfi az pét let
Podporuiji, ale nékdy ve vzdalené;si
. 21%
budoucnosti
Nepodporuji, obdvdm se rozpadu eurozény 25 9
(o]

a s tim spojenou krizi eura
Nemam na to vyhranény nazor 18 %
Zdroj: Businessifno.cz (2021); vlastni zpracovani

5.2 Pfinosy zavedeni eura pro podnikatelsky sektor

Zavedeni spolecné mény by mélo zpravidla pozitivni vliv na Siroké spektrum podnikatelt.
V nasledujicich kapitolach budou popsany nékteré vyhody, které by mohly plynout

S pfijetim eura.
Eliminace kurzového rizika

Ptijeti eura by mélo za nasledek vylouceni kurzovych vykyvt mezi ¢eskou korunou a eurem.
To by pro podnikatele znamenalo eliminaci kurzového rizika, ktera vznikd casovym
nesouladem mezi i€etnimi operacemi, a tim by mohlo dojit k naristu jejich ziskl a upevnéni

jistoty. Eliminaci kurzového rizika demonstruje nazorny piiklad:

Ceska firma uzavie ro¢ni smlouvu v hodnoté 150 000 EUR se zékaznikem v Némecku.
Obchodni strany jsou dohodnuty, Ze zakaznik bude splacet mésicn€é 12 500 EUR. Pii
uzavieni smlouvy byl kurz v hodnoté 26,8 CZK/EUR. Po né€kolika mésicich, ov§em Kkurz

posilil na hodnotu 25,5 CZK/EUR (posileni kurzu 0 9,5 %).

Pohledavka 26,8 CZK/EUR 25,5 CZK/EUR
Mési¢né 12 500 EUR 335 000 K¢ 318 750 K¢

Pti prvni splatce ma podnikatel pfijem 335 000 K¢, ktery pouZije na uhrazeni riiznorodych

naklada (napt. mezd). Po zméné kurzu se piijmy zménily a nové piijmy podnikatele jsou tak
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0 16 250 K¢ nizsi. Vyrazné posilovani kurzu béhem jednoho roku o devét a vice procent se

v ramci desetiletého casového obdobi objevilo pétkrate.

Podnikatel mohl vyuzit sluzby zajisténi kurzového rizika, kterou nabizeji komercni banky
a pojistovny. Ovsem tyto sluzby jsou castokrat velmi omezené a skryvaji se v nich rtizné
poplatky, které se nasledné promitaji i do cen produktd. Nekteré firmy, zejména tedy
spole¢nosti, které poskytuji sluzby, maji tak rozdilné ceny mezi Ceskym zakaznikem
a zahrani¢nim. Dale zajisténi takového pojisténi stoji i ¢as podnikatele, ktery mize vénovat

jinym ¢innostem.

Mezi spoleénosti, pro které by bylo vyhodné piijeti eura se fadi napf. Skoda Auto, ktera od
roku 2023, diky novym tGpravam zakona o ucetnictvi, zméni svou primarn¢ uzivanou meénu
zZ ¢eské koruny na euro. Tuto skutecnost uvedla ve své vyrocni zprave za rok 2021. Hlavnim
divodem tohoto rozhodnuti bylo zvySeni objemu ndkupu bateriovych modulli v daném roce
do elektrickych automobili a jejich predpokladany rast 1 v dalSich letech
(Skoda Auto a.s., 2021).

Novy zakon o ucetnictvi totiZ umoziiuje podnikatelim vybrat jednu tzv. funkéni ménu, ve
které budou vést ucetnictvi ¢i daitovou evidenci. Tim se stane ménou hlavni. Dle scénafe by

se mélo jednat o tfi mény: americky dolar, euro a britskou libru. (Cizek, 2022).

Dle Michala Skotepy (2022), ekonoma Ceské spotitelny, by mohla byt Skoda Auto inspiraci
pro fadu firem z riznych odvétvi. Zejména tedy z automobilového a elektrotechnického
primyslu, ktery se vyznacuje vysokym podilem vyvozi a dovozli mezi stity eurozony

(OEC, 2019).

ewwr

Dle $éfa uvérovych produkti CSOB Jana Scholze (2019), dlouhodob& roste podil
poskytovanych uvér v eurech. Mluvéi Ceské spofitelny Filip Hruby (2019) uvedl, Ze oproti
roku 2018 narostl objem poskytnutych uvért v eurech o zhruba 15 %. Vliv na nartist ma

rozdilnd monetarni politika CNB a ECB. Kdy ECB udrzuje své urokové sazby na minimu

® Viz piiloha B.
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nebo je nijak zasadn& nezvysuje. Oproti tomu CNB méni zakladni Girokové sazby i nékolikrat

do roka.

Na nasledujicim zjednoduSeném ptikladu bude ukézdna nakladovd rozdilnost
desetimilionového podnikatelského uvéru s fixaci sazby nad 1 rok do 5 let véetné, ktery si
firma ziidi v eurech a v korunach. Bereme Vv potaz, ze ¢eska firma spliiuje podminky dané
bankou o poskytnuti eurového uvéru, tedy ma dostatek devizovych prostiedki na splaceni

tvéru v eurech. Udaje o urokovych sazbach jsou brany ze systému ¢asovych fad CNB
(2019).

, Podminky pro Podminky pro
Podminky CZKy P EURy P
Hodnota uvéru v (K¢) | 10 000 000 10 000 000
Doba splaceni (mésic) 120 120
Urok (p. a) 3,44 1,53
Meésicni splatka (v K¢) 98 605 89924
Navyseni (v K¢) 1832 600 790 880

Z ptikladu vyplyva, Ze zfizeni eurového Uvéru by pro podnikatele bylo mnohonasobné
vyhodnégjsi. OvSem v vahu se v ptikladu nebere zména kurzu, které by mohla v daném
¢asovém horizontu snizit, ¢i dokonce vyhodu zcela odstranit. Lze tedy fici, ze uvér v eurech
je v aktualni dobé vyhodny zejména pro vétsi exportéry, ktefi maji velkou ¢ast piijmi

v eurech (Businesscenter.cz, 2019).
SniZeni transakénich nakladi

Celkovy podil ¢eského vyvozu do zemi eurozony byl v roce 2020 dle CSU (2022) skoro
65 %. Podnikatelé¢ se tedy musi rozhodnout, jak budou s eurovymi platbami pracovat.
V praxi maji dvé moznosti, bud’ budou obstaravat eura pro kazdy obchod zvlast’ — naklady
na konverzi mény, nebo si ziidi devizovy ucet, ktery s sebou nese naklady v podobé
poplatkti. Mezi dalsi asporu nakladu a ¢asu patii jednotné uctovani. Dle Zakona o Gcetnictvi
(1991), musi byt ucetnictvi vedeno v ¢eské mené, ale zaroven musi ucetni jednotky vést
evidenci v zahrani¢ni méné¢. Starsi odhady uspor transakénich nakladt z roku 2008 uvade;ji,

Ze by se tspory mohly pohybovat v rozmezi 0,28 — 0,5 % HDP (Helisek a kol, 2009).
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Vliv svétové mény

Euro je vnimano, jako jedna z hlavnich svétovych mén. Hned po americkém dolaru je druhou
nejpouzivanéj$i ménou svéta. Jako svou hlavni ménu ji vyuzivaji staty mimo Evropskou unii
(Monako, San Marino a Vatikéan). Jeho vyuziti plni v ramci globalnich ekonomickych vztaht
nepostradatelnou funkci (Businessinfo.cz, 2008). Dle dat OECD (2021) bylo celkové HDP
eurozony 17,7 bil. USD. Umistila se tak na tietim misté hned za Spojenymi staty americkymi
(20,8 bil. USD) a Cinskou lidovou republikou (24, 2 bil. USD). Spole¢nosti by s jeho

pfijetim ziskaly snazsi pfistup na globalni trhy, bez vystaveni se kurzovému riziku.

5.3 Negativa zavedeni eura pro podnikatelsky sektor

Kazd4 mince mé dvé¢ strany a jiné to neni ani u pfijeti eura. Tato kapitola se zabyva pouze
pfimymi dopady na podnikatelsky sektor. To znamend, Zze nebere V vahu
makroekonomické dopady, které¢ by nasledné mohly ovlivnit nejen podnikatelské prostiedi

v Ceské republice, ale i samotné obyvatele.
Piimé naklady na prechod

Jedna se o predevSim o jednordzové a danov€ uznatelné ndklady, které podnikatelé musi
uhradit z vlastnich zdroju v obdobi pied vstupem do eurozony. Mezi takové naklady lze
zatadit upravy internich systémi (napt. uetni programy, personalistické programy a dalsi.)
a stim se pojici ndklady na pteSkoleni zaméstnancii. DalSimi takovymi ndklady bude
pfeceniovani zboZi, vydavani novych ceniki, katalogl, etiket, pfedzasobeni se hotovosti,

piizptsobeni prodejnich automatt nebo i Gpravy smluv. (Fassmann, Ungerman, 2018)

Déle se zde objevuje problematika dudlniho oznacovani, ktera se provadi Sest mésicii pred
zavedenim eura a pfind$i povinnost zobrazovat ceny v obou ménach (Dédek, 2013). Patii
sem dale 1 nadklady dudlni manipulace s hotovosti a s tim vyskoleni pracovnikil, potizeni

zafizeni proti padélkiim a dalsi.

Vydaje na tyto ndklady se budou liSit v ramci rozdilnosti podniku. Lze fici, Ze vice zasaZeni
budou mikro, malé a stfedni podniky. Odhady téchto nakladii je velmi slozité odhadnout,

nicméné by se dle Laciny (2007), mély pohybovat ve vysi 0,86 % HDP.
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Euroskepticismus

Od roku 2008, kdy eurozonu zasahla tzv. ,,krize eura® se ndzor na jeho pfijeti mezi obyvateli
Ceské republiky vyrazné zménil. Dle Centra pro vyzkum vefejného minéni (2020), které
kazdorocné sleduje vyvoj nazort Ceskych obcanti na otazky ohledné Evropské unie vyplyva,
ze vroce 2020 by pro pfijeti spolecné mény bylo pouze 24 % dotazovanych. Tento
skepticismus, ma nezanedbatelny vliv na ¢eské podnikatelské prostiedi. Strach z moznych
nasledki dalSi ménové krize, kterd by nepiiznivé ovlivnila nejen zahrani¢ni, ale také

tuzemsky obchod silné rezonuje ve spolecnosti.
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Z7avér

Se vstupem do Evropské unie se Ceska republika zavazala k piijeti spoleéné mény. Pevné
datum ov§em neni stanoveno, a tak je rozhodnuti ponechano v rukou Vlady Ceské republiky
a patfiénych instituci Evropské unie. Hlavnim cile této prace bylo vyhodnotit pfipravenost
¢eského podnikatelského prostiedi na pfijeti spolecné mény. Dil¢imi cili prace bylo
zhodnoceni plnéni konvergenénich kritérii, redlné ekonomické sladénosti Ceské republiky
S eurozonou a analyza vyvoje komoditni a teritorialni struktury mezinarodniho obchodu
Ceské republiky. K posouzeni byla pouzita piedeviim sekundarni data z Ceského
statistického ufadu, vykazy ministerstva financi Ceské republiky a také data z &iselnych fad

Ceské narodni banky.

Prvni kapitola obsahuje teoretické vymezeni optimalni ménové oblasti. Prvni kritéria, ze
kterych vychazi i novodobé teorie, definovali autoti Mundell, Kinnon a Kenen. Optimalni
meénova oblast je ve skute¢ném svété pouhym snem, ale jeji definovana kritéria nam mohou
alespoil ramcove napovedét, zda by pro staty bylo piijeti spolecné ménové politiky vyhodné.
Eurozoéna, ani po dvaceti letech svého fungovani, neni dle definovanych kritérii optimalni
ménovou oblasti. Kritérium mobility pracovni sily, které je jednim ze zakladnich pilith
Evropské unie, neni zcela spliiovano. Volny pohyb pracovni sily mezi staty Evropské unie
narazi nejvice na jazykové a kulturni bariéry. Ani novodoba kritéria, ke kterym patii
napftiklad fiskalni transfery mezi zemémi, nejsou napliovana. Lze fici, Ze staity ménove unie

sdili pouze spole¢nou ménu, ale postradaji vyssi smysl pro solidaritu a jednotnost.

Ve druhé kapitole byl stru¢né nastinén vyvoj historie ménové integrace v Evropé, ktery
zapocal rokem 1969. Formovani ménové unie si proslo nejednim problémem a nejednou

stalo na pokraji samotného zhrouceni.

V kapitole tfi byla podrobné popsana konvergenéni kritéria, ktera museji byt spliiovéana pred
samotnym vstupem do eurozony. Se spliiovanim fiskdlnich a ménovych kritérii neméla
Ceska republika dlouhodobé vyrazné problémy. S ojedinélymi vykyvy se potykala v letech
hospodatské krize, a to zejména v nedodrzeni infladniho kritéria. Ceska republika nesplituje
kritérium stability kurzu, jelikoz neni souc¢asti ERM II sytému. V letech 2020 a 2021 lze
oc¢ekavat, ze vlivem celosvétové krize, kterou zptsobila pandemie viru COVID-19, nebude

Ceska republika spliiovat inflaéni kritérium. Déle zde byla popsina néktera sledovana
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kritéria realné konvergence ¢eské ekonomiky vii¢i priméru eurozény a statlim, které jsou
strukturalng a ekonomicky nejvice podobné Ceské republice. V ramci tohoto zkoumani bylo
zjisténo, 7e ekonomika Ceské republiky se v poslednich letech stale vice ptiblizuje
K priméru stati eurozony. Cyklicka sladénost hospodatrského cyklu, ktera je jednou
Z podminek optimalni ménové oblasti, které byly popsany ve druhé kapitole, se v poslednich
letech diky pandemii synchronizovala. Dulezitym zkoumanym kritériem je obchodni
provazanost Ceské republiky, ktera je jednou z nejvétsich v ramci trhu eurozény, toto
zjisténi bylo podrobnéji popsano v kapitole pét. Jedinym nedostatkem se stava rozdilna
strukturalni podobnost ekonomiky, ktera je meéfena Landesmannovym strukturdlnim
koeficientem. Tato asymetrie oproti vyspélejSim statim eurozony je zpusobena
nadprimémym zastoupenim primyslu na HDP Ceské republiky. Tato rozdilnost miize mit
negativni dopad na ekonomiku v piipad¢ vypadku dodavek materidlu, ktery je z velké Casti

dovazen ze zahranidi.

Saldo zahrani¢niho ochodu Ceské republiky se ve sledovaném obdobi pohybovalo
v prebytku. V dobé pandemické krize byl ovSem zaznamenan silny pokles, a to na obou
uctech bilance. Tento pokles byl pfipisovan nejen pandemické situaci, ale také vysokym
cenam pohonnych hmot a nedostatku materidlu. Hlavni exportni komoditou, ve které je
Ceska republika jednou ze svétovych velmoci, jsou stroje a dopravni prostfedky. V ramci
teritoridlni struktury je Ceska republika velmi provazana se zemémi Evropské unie. Jeji
export je silné zavisly na némecké poptavce. Do Némecka Ceska republika vyvazi ptiblizng
tficet procent veskeré své produkce. Tato zavislost miiZze v piipadé€ poklesu poptavky snadno

destabilizovat obchodni bilanci a ekonomickou situaci.

V kapitole pét byly popsany vysledky Setfeni na otazku pfijeti eura. Ta ukazala, Ze pro pfijeti
spolecné mény je pfiblizné polovina ¢eskych exportérii. Dale zde byly popsany ¢tyti hlavni
divody pro pfijeti spolecné mény a dvé negativa, kterd by méla vliv na podnikatelské
pozitivni vliv svétové mény. Na druhé stran¢ se vyskytuji negativa v podobné piimych
nakladii na ptfechod z ¢eské koruny na eur0 a nedlvéra podnikateli a obCanti v projekt

menové integrace.

Ceska republika a jeji podnikatelské prostiedi byly pied posledni krizi ekonomicky
pfipraveni na pfijeti spolecné mény. Jeji pfijeti, by zcela jist¢ melo pozitivni efekt na
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ekonomiku, jako celek. OvSsem nazor podnikateld, jak ukazaly vysledky priuzkumd, je
rozdilny. Vychazi na povrch otazka, zda je projekt mé€nové unie stabilni a zda je dostatecné
odolny vici asymetrickym Sokiim, které mohou nastat s piichodem dalsich ekonomickych
krizi a také, zda eckonomicka integrace stati Evropské unie, jde ruku v ruce s politickou
integraci. Toto jsou jedny z hlavnich otazek, pro¢ Ceska republika a ¢eské podnikatelské

prostredi maji negativni pfistup K otazce pfijeti eura.
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iloha A — Naklady spojené s koronavirovou Kkrizi za rok 2020

Statni ucet za covid-19

Kompenzaéni bonusy pro 0SVE, malé firmy,
DPP a DPC

Zawvedeni zpétného plsobeni
danove ztraty (loss carryback)

Program Antivirus {A+B+C) 33

Oietfovne pro zaméstnance a

osvE 11.4

Programy MPO a Technologicke
agentury na inovativni reseni v baji s covid

Makup ochrannych prostredkd 101

Zvyseni plathy statu za
statniho pojisténce

Odklad zaloh dani celkem 339

Celkovy aéet za covid 2414

Zdraj- Ministerstva financi



Priloha B — Volatilita kurzu CZK k EUR

Euro to Czech Koruna
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28.3158

\
/ \ 261236

24129
"Mar2012 Feb2013 Oct2013 Jun2014 Mar2015 Nov2015 Jul2016 Feb2017 Oct2017 Jun2018 Feb2018 Oct2019 Jul2020 Feb 2021  Mar2022

Mar 6, 2012, 00:00 UTC - Mar 3, 2022, 10:23 UTC
EUR/CZK close: 25.721 low: 241236 high: 28.3158
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Piiloha C — Hlavnich deset exportnich partnera Ceské republiky
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