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Anotace

Tato diplomova prace se zabyva analyzou a komparglfanych produkt Zivotniho
pojistni, které nabizeji zvolené pajag/ny naceském pojistném trhu.

Prvni kapitola teoretickéasti popisuje celkovou strukturu pojistného tiieské republiky
ajeji vyvoj v letech 2006 az 2010. V dalSi kapmtade pojednava o produktech Zivotniho

pojisStni véetrg pripojisténi, které jsou nabizeny gaském tuzemi.

V praktickéc¢asti je podrob# provedena analyz&asovychiad vyvoje pedepsaného hrubého
pojistného a pojistného @ini v odwtvi zZivotniho pojiséni pro roky 2006 az 2010.

Na z&e¢r jsou popsanyiit produkty investiniho Zivotniho poji&ni od tech poji§oven
vybranych podle objemuirpdepsaného hrubého pojistného v Zivotnim pmjis je pro kazdy

tento investini produkt vytvéen modelovy fiklad.

Kli éova slova

Casovérada, investini pojiséni, predepsané hrubé pojistné, pojistny trh, Zivotnigtaji.



Annotation

This thesis deals with the analysis and comparoselected life insurance products that
offer selected insurance companies on the Czecinanse market.

The first chapter of the theoretical part descrithesoverall structure of the Czech insurance
market and its development from 2006 to 2010. Tdw nhapter deals with the life insurance

products including additional insurance which dfered on Czech territory.

In the practical part is described a detailed asslgf time series evolution of gross premiums

and benefits in life insurance sector for the y@f&@6 to 2010.

Finally this thesis describes three products ot-limked insurance from three insurance
companies selected by the volume of gross premwntten in life insurance and is for each

of this investment product created a model example.
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Gross premiums written, insurance market, timeesetife insurance, unit-linked insurance.
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CP Cenné papiry
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ES Evropské spotenstvi

EU Evropska unie

ISD Snernice o investinich sluzbach
KH Kapitalova hodnota
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PC Pojistn&sastka

TUL Technicka univerzita v Liberci
VOS Vicestranné obchodni systémy
P Zivotni pojiséni
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Uvod

Vzhledem k sotasnému vyvojiceského pojistného trhu Ize usoudit, Ze Zivotni §iaji
ziskava nacim dal wtSim vyznamu a ffiblizuje se k situaci, kterou je mozné #&id
ve vysglych statech Evropské unie. To vSe sg@roto, Ze se 2¥Suje po¥domi o tom,
Ze Zivotni poji&ni by melo byt dileZitou sodasti osobniho poji&hi kazdého ekonomicky

¢innéhocloveka, ktery potebuje zaopait nejen sebe, ale i svoji rodinu.

Cilem diplomové prace je analyza a komparace vymtamprodukit Zivotniho pojis&ni
naceském pojistném trhu. Analyzou jednotlivych ukaliatgiedepsané hrubé pojistné
a pojistné plani) budou zji&ny zakladni trendy pojistného trhu zZivotniho pejist
v Ceské republice a z praktického hlediska budou pwiny produkty nabizené gaském
pojistném trhu.

Diplomova préace je roztena na pt ¢asti.

Prvni kapitola této prace se bude zabyvat zevrulamalyzou strukturgeskeho pojistného
trhu v letech 2006 az 2010. Bude zkouman vyvajtyp@ojifoven v ptibéhu daného
¢asového obdobi a pofidvny budou rozliSeny dle kapitalu (zda jsou s rathici ¢eskou
Gcasti, s rozhodujici zahramii (¢asti nebo pohiky zahrantnich poji¥oven) a podle
odwtvi (Clenéné na zZivotni, nezivotni a smiSenéjyitdtn budou podrob¥i rozebrany

zmeny, které se udaly v roce 2010.

Druha kapitola se bude¢movat obecné charakteristice Zivotniho pejist Dale budou
uvedeny veskeré produkty Zivotniho pajisit které Ize sjednat na Gzeméské republiky
a které budou podrobrpopsany vetre pripojisténi, které Ize k nim sjednat. Podr@jin
bude popsano investii Zivotni pojiséni, pro které bude v posledni kapitole vyoa

modelace.

Treti kapitola bude poslednim dilem teoreti¢kéti. Bude se zabyvat legislativni Upravou
Zivotniho pojiséni nejen vCeské republice, ale i v Evropské unii. Bude zmini daiové

zvyhodréni a zmisob zdaovani pojistného pbni v zZivotnim poji&ni. Pozornost bude

15



vénovana i Srérnici o trzich s finadnimi néastroji (MiFID), kter4 upravuje podminky
pro podnikani na kapitalovém trhu.

SttZejni kapitolou této prace bude kapitélarta. Po uvedeni zakladnich pdjmse bude
prace ¥novat elementarni charakteristice prtegepsané hrubé pojistné (pro celkové,
jednorazové a diné pojistné v odidvi zivotniho poji&ni) a pro hrubé naklady
na pojistna plani Zivotniho pojistni a nasledh po dophujici terminologii bude

provedena identifikace trendu jednotlivych ukazatel

V posledni kapitole budou popsary produkty investiniho zivotniho poji&ni od tech
pojistoven msobicich naceském pojistném trhu, které budou vybrany dle ohjem
piedepsaného hrubého pojistného v Zivotnim pujista pro kazdy tento produkt bude

vytvoien modelovy fiklad. Poté bude provedeno jejich zhodnoceni avmanoi.

K dosazeni vyt§eného cile bude pouzito metod reSerSe z odboreéatliry, syntéza
dil¢ich poznatk, komparativni analyza, elementéarni statistickdyaaaa analyzgasovych

~

fad.
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1. Struktura ¢eského pojistného trht

Tato kapitola se bude zabyvat struktureského pojistného trhuroce 2010, pcemz

bude zmign i vyvoj uzod roku 200¢

V roce 2010 nedoSlo kyznanym zménam naceském pojistném trhu. Na konci toht
roku pisobilo na Uzern Ceské republik (CR) 52 pojidovacich subjeki plus
Ceskékancelé pojistitelr (CKP), coZ pedstavujed5 tuzemskych poji®ver a 17 pobdek
zahrantnich poji¥oven. Na trhu je i nadale jedina zajgvna VIC RE zaji¥ovna, a.s.

s licenci odCeské narodni ban (CNB).

Obrazek 1 ukazujgak se vyvije patet poji¥oven v leteci2006 az 201, a z khoz lze
vyvozovat, Ze seelkové mnozstvtuzemskych pojigven azahranénick pobaek téngr
nentnil, zacelou dobu se nepatfrsnizil pocet pojifoven srozhodujiciceskou @asti

a naopakevysil paset pojifoven : rozhodujici zahratini (asti.

W Celkowy podet pojisfoven W Fajistouny srozhodujici feskou Oéasti

W Pajistovny s rozhodujici zahraniéni Gfasti 0 Pobadlky zahraniénich pojisfoven

53
49 52 52 52

. 29 24 24 24

[ “ “

_ 16 13 13 17 17
13 12 11 11 11

Poiet pojistoven

2008 2007 2008 2009 2010
Rok

Obrézek 1 -Vyvoj patu pojig’over dle kapitalu v letech 2006 az 2010
Zdroj: Vlastni zpracovarti

! zakladni ukazatele o sektoru pd@ger [online]. CNB, 2011 [vid. 201:-03-21]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnméoiimace_fin_trhy/zakladni_ukazatele fin_trhu,

istovny/index.html
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V roce 2010 no¥ ziskala oprawni malarskd AEGON Hungary Closed Company Ltd.,
organiz&ni sloZka, kter4d se zafwje na od¥tvi nezivotniho pojigni, a dale
AVIVA LIFE & PENSIONS EUROPE SE - organigai sloZka, cilici na trh Zivotniho
pojistni. Skandia Lebensversicherungs AG, orgamialozka, s oprawimim pro odtvi
Zivotniho pojis¢éni a Niederosterreichische Versicherung AG, organizslozka, ojediéla
pobaika nateském pojistném trhu se smiSerkmnosti naopak svokinnost ukogily.

Souwasre na UzemiCR nemisobi jiz Zadné polity zahraninich poji¥oven ze itetich
zemi. Posledni polskou zahranini poji¥ovny pochazejici ze zemmimo EU byla
Mondial Assistance International SA — orga®iziaslozka, ktera sefesunutim sveho sidla

do Francie kategorizovala na péka zahranini poji&ovny z EU?

Obrazek 2 zohladije vyvoj pd@tu poji¥oven rozliSené dle odwi na zZivotni, nezivotni
asmiSené od roku 2006 az 2010. Beskem trhu se vyskytuje nejvice pégsen,
které poskytuji pouze neZivotni pofisf. Jejich poet od roku 2006, kdy na UzeriiR
fungovalo 26 nezivotnich pojidven, vzrostl vroce 2010 az na 30 neZivotnich

pojistovacich subjeki

SmiSenych pojiven naceském pojistném trhu od roku 2006 postupiylo. V roce
2010 se peet ustalil na 15 pojiovnach, které nabizeji své sluzby sk v odwtvi

Zivotniho i nezivotniho pojisni.

Na UzemiCR je nejmén poji&oven, které provozuji pojidvaci ¢innost v odvtvi
Zivotniho pojiséni. Mnozstvi pojisovacich subjeki poskytujici vyhradé Zivotni pojiseni
se navysilo v roce 2007 a nadale se pak do rok0 26lkovy p@et Zivotnich pojisoven

nenenil.

2 Vyroeni zprava 2010[online]. Ceska asociace pofidven, 2010 [vid. 2012-03-13]. Dostupné z:
http://www.amortizace.cz/files/cap_vyrocni_zpraval@.pdf
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B Zivotnd pojifttovny M efivotnd pojidtovny SBmifend pojist’oviy

Pocetpojisfoven

2006 2007 2008 2009 2010
Rok

Obrazek 2 — Vyvagpoctu pojig’oven dle od#tvi v letech 2006 az 20
Zdroj: Vlastni zpracovani

Z obrazku 3 lze usuzovat, Zpocet pojioven provozujicisvou poji§ovaci ¢innost
vyhradré v odwtvi Zivotniho pojiséni se pilis neneni a naceském pojistném trh

pievazuji poboky zahraninich poji¥oven nad tuzemskymi poji@vnami

BTuzemské pojistorny  WPobofkyzalranifnich pojiftoven

| S N . = e T

Pocetpojistoven

2004 2007 200% 2009 2010

Obrazek 3 -\Vyvoj Zivotnich pojigoven v letech 2006 az 2C
Zdroj: Vlastni zpracovarif

3 Zakladni ukazatele o sektoru po@ger [online]. CNB, 2011 [vid 201:-03-21]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnméoiimace_fin_trhy/zakladni_ukazatele fin_trhu,

istovny/index.html
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V odwétvi neZivotniho pojiséni se zabyvaji pojifvaci cinnosti pievazri tuzemské
pojistovny. P@et pob@&ek zahraninich poji§oven od rou 2006 do roku 2010 se mifi

meénil a mnozstvi tuzemskych nezivotnich ptoven vzrostl 25 na 17 poji€oven

(viz obrazek 4).
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SmiSenoudinnost na GzemiCR provadiji spiSe tuzemskepojidovny, jejichz paet
se neminil (viz obrazek 5} Jak jiz bylo zmisno vySe, v roce 2016voucinnost ukogila
posledni pob&ka zahranini poji¥ovny zabyvajici se poji&im ve smiSeném odiwvi,

a toNiederdsterreichische Versicherung AG, orgatnzalozk:.

4 Zakladni ukazatele o sekt pojigover [online]l. CNB, 2011 [vid 201:-03-21]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnméoiimace_fin_trhy/zakladni_ukazatele fin_trhu,
istovny/index.html
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Na ¢eském Uzemi mohouugobit také pojigovny, které podnikaji na zakladsvobocy
doasré poskytovat sluzby (bez nutnosti zakladat pddod. V roce 2010 bylo takovyc
pojistoven a pobéek registrovano 658,tpvazie v odwtvi nezivotniho pojidni. Nase
pojistovny tuto moznost vyuzZivaji a zahranti vtomto roce poskytovalo sluzt
21tuzemskych poji®vacich subjekt, z toho 2 formou pobiky.

Poji&ovacich zprosedkovateh a samostatnych likvidatbr pojistnych udalosti byl
na konci roku 2010 vegistru CNB uvedeno 12123, 8 370 zoho bylo subjekt

ze zahrari.”

® Zzakladni ukazatele o sektoru pdo@ger [online]l. CNB, 2011 [vid 201:-03-21]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnméoiimace_fin_trhy/zakladni_ukazatele fin_trhu,
istovny/index.html

" Vyrocni zprava 2010[online]. Cesk& asociace pofidven, 2010 [vid 201:-03-13]. Dostupné z:

http://www.amortizace.cz/files/cap_vyrocni_zprava 2010
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2. Uvod do problematiky zivotniho pojisténi

V této kapitole bude zevrubrpopsana obecna charakteristika Zivotniho pwjiStoude
jednotlive rozepsano o kazdé fo#ntzivotniho pojisni wetrg nezivotnich ppojisteni,

které poji$ovny umouji k Zivotnimu pojisini sjednavat.

2.1  Obecna charakteristika Zivotniho pojiS€ni

Zadny¢lovék netusi, jakéhodku se doZije, s jakymi ekanymi udélostmi se bude muset
potykat a nakonec v ktery okamzik zem Dilezité pro vyvolani pojistného zamu
a naslednému uzgni smlouvy o Zivotnim poji&hi je existence moznosti vzniku
nahodilé udélosti, o které se nevi, zddec nastane nebo se nevi, kdy konkrétastane.

Ténet vSichni lidé jsou v Zivat odpowdni nejen uci soke, ale také uc¢i ostatnim (dti,

manzelé, atd.), mysli na jejich ochranu. To vSeevleglsjednani zivotniho pojisti ®

Zivotni pojiseni zahrnuje kryti rizik, které ohrozuji Zivoty lidh to riziko amrti a riziko
doziti. Drive bylo Zivotni poji&ini vyuzivano hlavé k zajiSeéni finantné zavislych osob
Vv pripact, Ze zenkel Zivitel rodiny, tedy ke kryti pojistného nebezpémrti. Vyplacenée
pojistné plgni ale nelze srovnavat s dnesSnimi gom powtSinou post&ovalo na vydaje,
které souvisely s padhem zemtelého. Proto se itve Zivotni pojis¢ni prodavalo

pod nazvem pdiebni pojiséni.’

V souwasné dob dosahuje #Siho vyznamu riziko doziti, kter@ipobi jako rezervotvorna
slozka zivotniho pojignhi. Toto pojiséni je tedy chapano jako jeden z moznych nastroj
kryjicich poteby lidi ve sté (spdici nastrojXi ho Ize z#adit mezi investini instrumenty,

jelikoz pojistnik si sjednava titou velikost pojistnétastky (Uspornd funkce).fiRemz

smrt Zistava i nadale poZzadovanym rizikem.

8 Kolektiv autofi zCeské asociace pofidven. Zivotni pojiseni. Praha: GRADA Publishing, spol. s.r.o.,
2002, 104 s. ISBN 80-247-0146-4.

® DANHEL, J.Pojistna teorie 2 vyd. Praha: Professional Publishing, 2006, 83BN 80-86946-00-2.
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Konstrukce Zivotniho pojihi vyuzivaA obnosovou formu pojst, tedy je dojedu
sjednana pojistndastka (pojistné&astky), ktera bude vyplacena kigmds vzniku pojistné
udalosti, coz je smrt poji&ého nebo doziti se sjednaného okamziku. Dale pnéioa
dalSimi pojistnymi nebezpani neZivotniho charakteru (invalidita, Graz, atd.)

Toto pojiS&ni je i ze strany statu podporované, a tiodgm zvyhodgnim.

2.2  Piehled produkta Zivotniho pojisténi

V Zivotnim pojiSéni se sice mluvi o kryti pouze dvou rizik, aleghjkombinace viiznych

podobach nechava vzniknout mnoha diata formam Zzivotniho pojigti.
Z&kladni rozdleni Zivotniho pojisini:

e pojiSni pro gipad smrti;

e pojiS&ni pro gipad doziti;

* smiSené pojighi pro gipad smrti nebo doziti.

2.2.1 Pojisténi pro pripad smrti

Pojis&ni pro gipad smrti kryje pouze riziko smrti. Byva ozo&dno také jako rizikové
Zivotni pojiseni. V pojistné smlowy je sjednana pojistnéastka, ktera je vifpad vzniku
pojistné udalosti vyplacena obmyslenému, ktery gdan pojistnikem. Pokud neni

stanovena obmyslena osoba, vstupuje pojistngnptio d¢dickéhoiizeni®

1 DUCHACKOVA, E. Principy pojiséni a pojigovnictvi 3. vyd. Praha: Ekopress, s.r.0., 2009, 224 sNISB
978-808-6929-514.
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Rozeznavaji se dva typy pojiit pro gipad smrti:

* dotasné pojidni pro gipad smrti;

e trvalé pojiséni pro @gipad smrti.

Tyto dva typy pojisini se liSi pedevSim v tom, Ze dasné pojid&ni pro gipad smrti je
Cisté rizikové pojistni a netvei se zde zadna rezerva pojistného. U trvalych gojist
pro pipad smrti se mluvi o doZivotnim pogif. K vyplag pojistné castky musi dojit,
a proto se tvid rezerva na pojistné. Tento druhy typipatezi rezervotvorna pojisi.

Docasné pojistni pro pripad smrti

U tohoto typu pojigini je vyplacena pojistnéastka pouze vifpad, Ze dojde k pojistné
udalosti (smrti pojigného) v ptibéhu pojistné doby. Ta fize byt stanovena jako dita
doba (nap na 5 az 25 let) nebo dociteho wku pojis€Eného (nap do 60¢i 70 let).
Na konci pojistné doby nebo po dosazeni stanovenéko se nevyplaci pojistné pini

(pokud nedoslo v gibehu pojiséni k pojistné udalosti). Toto poji&ti je relativig levné.

Docasné pojidtni pro gipad smrti je vhodné pro kryti stavebnigihhypot&nich Uwri.
Pojistné plini je zcela vinkulovano ve prosgh poskytovatele ru. V pripac vzniku
pojistné udalosti dochazi naslédk jednorazovému splaceni jistiny div a gedchazi

se tak nad@rnému finagnimu zatiZeni rodiny, kter&ipla o Zivitele.

Varianty d@&asného Zivotniho poji&ti:

» docasné Zivotni pojighi s konstantni pojistnatastkou;

» docasné zivotni pojighi s klesajici pojistnotastkou;

* docasné zivotni pojighi s rostouci pojistnotastkou.

Docasné Zivotni pojighi s konstantni pojistnodastkou pedstavuje zajighi UOwru

a zarové zabezpéeni pozistalych.
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U datasného zivotniho poji&hi s klesajici pojistnodastkou je pojistné po celou dobu
placeni stejné, ale pojistndastka v pitbéhu pojiseni klesa. Mize klesat lineamy
pak ale hrozi riziko, Ze v gate&nim obdobi vzhledem k vySSim Ufok ze splaceného
avéru je dluh vysSi nez pojistndstka. Tento nedostatek Ize odstranit p&jigh nacastku
odpovidajici zbyvajictasti poskytnutého @vu, které je ale velmi administrativmarané

a uplatiuje se spiSe u skupinového pa@tklienti.*

Docasné poji&ni s rostouci pojistnodastkou je velmi vyjiméné uzavirané. Takové
pojisni miZze byt nabidnuto kliedtn se zhorSenym stavem (fiapo €ZSich operacich

klesa pravépodobnost umrti v danéngku).*

Trvalé pojiSténi pro pripad smrti

Trvalé pojiséni pro gipad smrti, neboli také doZivotni pojigf, neni sjedndno naditou
dobu (na rozdil od kapitdlového pofst). Pojistndcastka se vyplaci vzdy a pouze
v pripact smrti (vyjimka miZze byt @i doziti se vysokého &ku nag. 85 let). Obvykle
se sjednava na nizSi pojisti@stky s cilem pokryt naklady na peb ¢i zabezpéit
pozistalé. Pojistné e byt zaplaceno jednorazgvnebo nize byt placeno dxre.
VétSinou se plati po omezenou dobu a po dkan k&Zného placeniistava v platnosti
az do smrti pojigiheho. Dale mize vzniknout narok na zpr@si od placeni pojistného

v pripact pIné invalidity¢i narok na podil na ziskd.

1 Kolektiv autofi zCeské asociace pofiven. Zivotni pojiséni. Praha: GRADA Publishing, spol. s.r.o.,
2002, 104 s. ISBN 80-247-0146-4.

12 DANHEL, J.Pojistn4 teorie 2 vyd. Praha: Professional Publishing, 2006, 838BN 80-86946-00-2.

'3 Kolektiv autofi zCeské asociace pofidven. Zivotni pojiséni. Praha: GRADA Publishing, spol. s.r.o.,
2002, 104 s. ISBN 80-247-0146-4.
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2.2.2 Pojisténi pro pripad doziti

Pojiséni pro @ipad doziti je takové poji&ti, kdy pojistnik plati pojistné (jednorazove
CibéZzné) a pi dosazeni stanoveného dne v pojistné sndoobdrzi opravéna osoba
pojistné pleni ve vysi sjednané pojistnéastky. Pokud pojistna udalost nenastane
(tzn. doziti se), zanika pojigti bez nahrady. Toto poji&ti je obdobou sgeni. Na rozdil

od ostatnich sgacich instrumerit se liSi tim, Ze poji®vna r&i za vklady pojistnik
pouze do vySe sjednané pojistdastky a neplaceni ébného pojistného je spojeno
se sankcemi. V takto jednoduché potioleni poji&ni pro gipad doziticasto vyuZivano,

ale je spiSetzrn¢ modifikovano.

Vénové pojiSeni

Vénové pojisEni (také pojisini s pevnou dobou vyplaty) je na pojistném trhudpr@no
pod tiznymi nazvy, nap stipendijni, studijni, svatebni pojgi, pojiseni prostedki
na vyzivu dti, sdruzené poji8hi mladeze, ficemz vyplata pojistného pini neni
podmirgéna skuténosti, ktera je obsazena v ndzvu peéjist(svatba, dosazeni plnoletosti,

studium..).

Vénové pojiséni je predevSim vyuzivano rodli nebo prarodii, aby zajistili finagné
zavislé osoby (&i). V pripact smrti pojistnika (rodie) pojiseni nezanikd bez nahrady,
ale pokr&uje dale, jako by pojistitel na sebéepzal povinnost platit pojistné. Pokud
se pojisény doZije sjednanéhoeku (plnoletost, ukoteni studii, libovold zvoleny k),
je vétSinou vyplaceno pojistné pini ve forng vyplaty dichodu. Toto poji&ni nelze

sjednat jiz od narozeni die z divodu vysoké pravpodobnosti amrtf!

Y DANHEL, J.Poijistna teorie 2 vyd. Praha: Professional Publishing, 2006, 838BN 80-86946-00-2.
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Dale byva dopléno o kryti dalSich pojistnych nebezfienag. amrti rodée nebo rodii,
invalidita rodte (forma zpro$hi od placeni), smrt poj&tého dikte (forma vraceni

pojistného)?

Vkladové pojisténi

U tohoto poji&ni pojistnik jednorazay viozi vklad, z jehoZz urak je hrazeno pojistné
pro sjednané riziko. Pokud je kryto pouze rizik@itio Ize vkladové pojigni konstrukné
srovnat s jednorazovym pojigiim pro gipad doziti. Na konci pojistné doby je vyplacena
naspdena castka opravwné osob. V piipact pojis€ni libovolného jiného rizika
je zhodnoceni ve vysi pojistiiechnické urokové miry sgebovano. Na konci poji&ti je
vyplacen pouze vklad, kterythe byt gipadré navysen o podily naigbytcich pojistného.
Pro rizika, kterd se daji takto pojistit, je naliaepojiSeni pro gipad smrti, poji&ni

zavaznych onemoéni nebo Urazové pojisti.

Oblibenost tohoto produktiisté zavisi na aktualni situaci v ekonomice. Npack nizkych

arokovych sazeb je atraktivnost nizka a naopak.

Duchodové pojiSéni

Poji¥ovny poskytuji nadstavbu idhodového pojighi ze socialniho zabezfmni,
a to kometni dichodové pojidini. Jedna se o poj&ti pro gipad opakovaného doziti.
Pojistné plgni je kazdy jedenitthod a pojistnou udalosti je vzdy doziti se dal$é@mminu

vyplaty dichodu.

Duchody Ize odliSit podle délky vyplaty na @sny a dozivotniicthod. Podle patku
vyplaty na ihned splatnytghod, kdy po jednordazovém splaceni pojistného {pdkiem
zane poji¥ovna vyplacet tichod, a odloZzenyiathod, kdy se plati pojistné po danou dobu
(tzv. doba odkladu) a kdy je sjednartityr okamzik vyplaty dchodu. Podle frekvence

> DUCHACKOVA, E. Principy pojiséni a pojigovnictvi 3. vyd. Praha: Ekopress, s.r.0., 2009, 224 sNISB
978-808-6929-514.
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vyplaceni seichody rozliSuji na réni ¢i podraini a dle okamziku vyplaty nafgdlhitni
a polhitni dichody:®

Zakladem dchodového pojigni je vzdy sjednani tzv. zakladnihbathodu, ktery je uen
pro kryti poteb ve sté. Doplikove Ize zajistit tzv. poastalostni dchod, splatny v fipac
smrti pojiSéneého, dale tzv. dasny dichod nebo zpro&i od placeni pojistného

v pripact invalidity (je vyplacen do doby, nez vznikne narakzakladni gichod)

2.2.3 SmiSené poji&ni pro piipad smrti nebo doziti

SmisSené pojighi je kombinaci pojighi pro gipad smrti a pojihi pro gipad doziti.
Vpraxi je také nazyvano Kkapitalovym po§iSim. Toto pojini se rtadi
existuje zabezgeni pozistalych v gipadt smrti pojiStného a zarove se vytvdi
prostedky k zajistni poteb ve stél. Pojistné pleni se vyplaci oprawmé osobk
jak v piipack smrti pojiseného, tak i v fipac, Ze se pojigny dozije stanovenéhosku.
Ke smiSenému poji&ti je moznost vykru ze Siroké Skaly druhpiipojisteni.

SmiSené pojighi maradu variant. Zalezi, zda je kladen vidgak na doZiti nebo na smrt.
Pojistnécastky pro ob rizika mohou byt stejné, nebodie byt nap. pro gipad smrti

sjednana pojistn&astka vyssi (dvojnasobek, trojnasobeka.naopak.

1 DANHEL, J.Poijistna teorie 2 vyd. Praha: Professional Publishing, 2006, 838BN 80-86946-00-2.

" DUCHACKOVA, E. Principy pojiséni a pojigovnictvi 3. vyd. Praha: Ekopress, s.r.0., 2009, 224 sNISB
978-808-6929-514.
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2.2.4 Pojisténi vice Zivot a skupinové pojiséni

Jedna se o pojiti, kde je pojistné pkmi zavislé na zivotnich rizicich vice pofisgch.

Nejcastji se lze setkat s poji&tim dvojice osob, f@devSim manzé] ale Ize pojistit
i jinou dvojici (druh a druzka, parttiev podnikani). Pojistné ptmi se vyplati, pokud
zente jeden z pojigné dvojice a v fipadt doziti se danéhogku se pojistné&astka rozdli
rovnym dilem mezi abpojiS€né osoby?

U skupinového pojighi je jednou pojistnou smlouvou pofia skupina osob, kteratxe
byt charakterizovana nap jako kolektiv zamstnané, Gwrovi dluznici, majitelé
platebnich karet, zajmové skupiny, aj. Hlavni vytwdohoto poji&tni je nizSi cena
oproti individualnimu pojigni, ktera je dosazena diky menSim jednotkovym wmiikha
na uzaveni smlouvy. Usp@né naklady lze hledat ndiklad u nizSi administrativy

a zjednoduSeného asmvani zdravotniho stavu (minimalizace rizika anékee).

PrestoZze skupinové pojiti vychazi ze Zzivotniho pojisti, je pojistné kalkulovano
dle principi pro nezivotni pojigni. Dulezitymi faktory pro vypoéet pojistného
jsou pameérny vstupni ¥k a pimérna pojistnacastka, pracovni #azeni, systém slev

a prirazek, Skodni gibéh v minulych obdobich a naklady na pajist™

V praxi se vyskytuje mnoho modifikovanych podob %emého pojighi pro smrt
nebo doziti. Mezi takové pojiti Ize zaadit univerzalni, invesini a indexo¥ vazaneé

pojistni.

18 Kolektiv autofi z Ceské asociace pojidven. Zivotni pojiseni. Praha: GRADA Publishing, spol. s.r.o.,
2002, 104 s. ISBN 80-247-0146-4.

19 DANHEL, J.Pojistna teorie 2 vyd. Praha: Professional Publishing, 2006, 83BN 80-86946-00-2.
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2.2.5 Univerzalni Zivotni pojisténi

Univerzalni zivotni pojigni vychazi z tradniho Zivotniho pojigni, ale nabizi vice
flexibility. Pojistnik ma moznost uz#é¥ smlouvu, ktera bude korespondovat s Zivotnimi
udélostmi poji&tného. V prvnich letech do8psti klienti se @ekava, Zze poeba pojistné
ochrany je nizka, proto je dopéavano sjednat nizsi pojist@@stky a pojistnou smlouvu
vyuZivat spiSe jako spici instrument. V dalSich letechitre nastat vySSi p@ba pojistné
ochrany z dvodu zaloZeni rodinyi vzeti si U¥ru. Oproti tradinimu pojiSéni zde existuje
moznost placeni prognlivé vySe pojistného nebo zvySovatisnizovani pojistné&astky
bez nutnosti zmny pojistného nebo nového podstoupeni zdravotni hljahoy.

V postproduktivnim ¥ku mizZze ot dochazet ke sniZzeni peby pojistné ochrany a tedy

pouZziti univerzalniho Zivotni poji&ti jako speiciho produktu.

VySe zmigné mozné zrmy nelze samdejm¢ provadt zcela libovolg, ale i zde plati

néjaka omezent

Konstrukce produktu jgeSena tak, Ze pojistnik nema pé&stanovenou velikost pojistného
(pojistovny tSinou pozaduji zaplacenékolika prvnich¢astek pojistného vipdepsané
vySi) aneni ani vazan pravidelnym placenim. Zagiéc pispivky se kumuluji
na individualnim @tu pojiseného, z kterého se pravidélrstrhava rizikové pojistné
(pojistné na rizikové Zivotni poji&ti a jina pojiskni nezivotniho charakteru), dstatek
tohoto Wtu predstavuje rezervu (kapitalovou hodnotu). déeiite, aby klient s Ucet

nevy¢erpal, aby mohlo byt placeno rizikové pojistné.

Se spdici sloZzkou ndze pojistnik nakladat podle svého -dbjuzhodnoti trading (vyuziti
technické drokové miry) nebo vyuZije investovamofeni univerzalniho s investim

pojistnim).

DalSim flexibilnim prvkem jsou minfadné vklady pojistného, mimrédné vykry

¢i moznost fjcky z kapitalové hodnotst.

0 DANHEL, J.Pojistna teorie 2 vyd. Praha: Professional Publishing, 2006, 838BN 80-86946-00-2.
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2.2.6 Indexové vazané Zivotni pojiséni

Indexow vazané Zivotni pojighi je vhodné pro investovani dlouhodobych uspor.
Indexow vadzané znamena, Ze pdajidt je zavislé na indexu cennych pdpfra daném
kapitalovém trhu a velikost pojistného @hi se odviji od zvoleného indexu.
Napriklad pokud se index za pojistnou dobu zvysi o tpsecent, pak se pojistné piri
zmeéni na 1,1 nasobek pojistrig@stky. Pro fipad smrti se &Sinou vyuZziva tradnich
pojistn technickych vypéta. Dale u gkterych modifikaci nese pojistnik celé invesfi
riziko, coz dost podstagnovliviiuje velikost pojistného ptmi. V sokasnosti se v praxi

uplatiuje spiSe pojighi s garanci minimalniho zhodnoceni.

DalSi odliSnosti jednotlivych konstrukci indexovvazaného Zivotniho pojisti
jsou konkrétni definice velikosti a #pobu vypétu miry participace, zvolena varianta
poskytnuté garance minimalniho zhodnoceni, velikogistného plani pi predcasné

vypowedi pojistné smlouvy pojistniker podoba pojistného kryti vifpads umrti.

Investovani je v souladu s principy, které vyuzivadicni zivotni pojiSéni. Rezerva
pojistného je investovana do beZpgch aktiv s pevnym zhodnocenim a pouze podily

na vynosech mohou byt investovany do fiprteré definuje pojistnik.

2.2.7 Investiéni Zivotni pojisténi

Toto pojiseni Ize klasifikovat jako rizikové Zivotni pojiSti spojené s investovanim
do otew¥enych podilovych fontl Charakteristické pro investi Zivotni pojiséni
(Unit Linked Insuranceje, Zze vySe pojistného @ni je zavisla na vynosech a ztratach
Z investovani rezerv pojistného na kapitalovem,izieem, petznim ¢i jiném trhu,

to znamena, Ze skut@e pojistné plani mize byt nizSi nez celkova investovatiéstka.

2L DUCHACKOVA, E. Principy pojiseni a pojigovnictvi 3. vyd. Praha: Ekopress, s.r.o0., 2009, 224 sNISB
978-808-6929-514.

22 DANHEL, J.Pojistna teorie 2 vyd. Praha: Professional Publishing, 2006, 83$BN 80-86946-00-2.
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V investinim Zivotnim poji&ni je nabizeno vySSi zhodnoceni vioZzenych peoéi
klientid, ale za cenu vySSiho rizika a na rozdil od kapigth Zivotnich poji&ni nese
investieni riziko pojistnik. Tato skutmost poji§ovnu zprosuje od povinnosti vyplatit
asp@é minimalni garantovany vynos, ale zardverichazi o moznost vytvat zisk,
pokud by zhodnoceni pojistnych rezerv bylo vySSt mpéEpisované vynosy klieim.
Poji¥ovna je potom nucena vyt zisk jinym zpisobem a zjinych zdrdj

Vv s

nez kalkulovana umrtnost.

Poji¥ovna vyuziva tzné specialni fondy, do kterych investuje vlozenméspedky

investiniho pojiséni. MaZzou mit tyto podoby:

akcioveé fondy (nap akcie zavedenych podriik

» fond obligaci (statni, municipalni, bankovni a pgdmé dluhopisy);

* perezni fond (pokladrini poukazky);

« fond statnich cennych papjr

« fond cizich ngn;

* riazné smiSené fondy (kombinace jednotlivych fitrdoh instrumerit).

2 DUCHACKOVA, E. Principy poji§eni a pojiovnictvi 3. vyd. Praha: Ekopress, s.r.o., 2009, 224 sNISB
978-808-6929-514.
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Investitni fondy

Jedna se o akciové spatesti, jejichz hlavnim cilem je podnikani zaloZzené
na kolektivnich investicich. Mohou byt vedeny inv&s spolénosti, ktera ziskava
finaneni prostedky prostednictvim véejného Upisu akcii. Je nutné, aby investifondy
mély povoleni od Komise pro cenné papiRidi se pravni Gpravou Obchodniho zakoniku,
ktera se tyka akciovych spdleosti, a dale ¢kterymi odchylkami platici pro inveghi
fondy.

Vlastnosti investiniho fondu:

nesmi vydavat prioritni a zvyho&imé zangstnanecké akcie, zatimni listy

a dluhopisy;
» vydavané akcie musi byt totoZné s jejich jmenovitodnotou;
» prevoditelnost akcii investnich fondi neni omezena;

* nemize uzavit smlouvu o pevodu zisku ani ovladaci smlouvu;

musi mit zakladni kapital min. 300 000 Eurzalozeni, po roce asp®0 mil. K.

Investitni fondy se liSi od investinich spolénosti. Investini fondy mohou byt zaloZzeny
a spravovany investimi spol€nostmi, ne naopak. LiSi se v pravni Ugravve zfisobu
investovani. Investni spol€nost spravuje a kolekti¢ninvestuje finance p#ti nadale
investoiim. Naproti tomu investni fond shromafuje finance investdr, které pebira

nésleds do svého vlastnictvi aiiie je volr investovat.

Investini fond Ize rozliSovat jako specialni inveésii fond nebo jako standardni invesii
fond. Prvni zmigny maZe byt investinim fondem, ale také ot&anym ¢i uzawenym
podilovym fondem. Je zaifeny na investice do nemovitosti, fondy féndinancnich
derivat, rizikového kapitallti cennych papit. Standardni invesini fondy maji podobu
oteweného podilového fondu, kde jsou predky investovany do majetku uvedeného

v zakorg s podminkou &3i diverzifikace. Investni fondy gedstavuji pro investora vyssi
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riziko ztraty, ale zarowe moZznost vysSiho vytku, pricemz likvidita je nizsi
nez u podilovych fonid*

Podilové fondy

U podilovych fond je vyuZivano kolektivniho investovani na figaich trzich.
Diky nashromézghi velkého mnozstvi vklad od vice investdr Ize rozlozit rizika
do riznych finagnich instrumeni, které se odliSuji rizikovosti a vynosnosti,

a tim minimalizovat rizika celého investiho portfolia.

Velkou vyhodou podilovych forid je, Ze zde existuje vysoka likvidni schopnost,
protoze tyto fondy umaiji okamzity zgtny odkup cennych papgir dale zarauji
rozhodré vysSi zhodnoceni nez bankovni institdcaabizeji gkolik raznych investinich
strategii, které zohledji pristup klienta k riziku. Mezi nevyhody podilovych nidi
Ize za&adit poplatky za nakup a spravu portfolia. Dale e zajiS€né vklady, hrozi

riziko nevhodného vydru fondu a s tim souvisejici Spatn&asovani investice.

Typy podilovych fond:

» otewené podilové fondy — umadji podilové listy odprodat Zp spravujicimu

investiénimu fondu;

* uzavené podilového fondy — tyto fondy neumaoj zpstny odkup spravujicimu

investénimu fondu, ale je mozné odprodat jinému zajemci.

Akciové fondy

Akciové fondy jsou nejrizikogjSi, ale z dlouhodobého hlediska mohaingst nejvyssi

miru vynosnosti. Je umoZmo variabilni rozloZeni portfolia do akcitiznych firem,

# Investini fondy [online]. OK-investice.cz, 2009 [vid. 2012-01-30Postupné z: http://www.ok-
investice.cz/investicni-fondy/

34



piicemz lze dosédhnout nizkych tran&aich naklad. Rozhodg& se nehodi pro investory

s averzi k riziku.

Fond obligaci

Dluhopisové fondy p#t mezi konzervativéjSi, presto niize byt potencialni vynos
(za cenu postoupeni vysSiho rizika) vySSi nez w@fdoh fond. Investuje se igvazri
do vladnich obligaci a dluhopisvétSich firem. Doportovany investini horizont

se pohybuje mezi 3 az 5 lety.

Perezni fond

Fondy pe#zniho trhu pedstavuji konzervativni investici, kde podilovétylisrykazuji
témef minimalni kolisavost, a proto neni ani jejich vgnost vysoka. Lze je povazovat
za alternativu terminovanych¢td, jsou vhodné kigkonani inflace z dlouhodobého
hlediska. Portfolio je vyty@no pFedevsSim z kratkodobych obligaci, poklagch
poukdzek a dalSich cennych pépperezniho trhu. Investni horizont je kratkodoby,
negaseji do jednoho roku.

Zajistené fondy

Pati do konzervativni strategie investora. Charakiiekigm znakem je garance vloZenych
prostedki investora, ktery odmité riziko za cenu nulovéhaosgu. Jsou zraé nelikvidni
a kvili vysokym poplatkm se nedopokiuje preckasré odstupovat.

Smiseny fond

SmisSené podilové fondy kombinuji prvkyegdchozich fondl akciovych, dluhopisovych
a pertznich. Dochazi kielévani financi mezi jednotlivymi cennymi papiry
dle jejich aktuélniho kurzu. Vynos i riziko je vys®ez u dluhopisovych a mensi
nez u akciovych fond Investéni horizont se dopotwje na minimala pét let.
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Fondy fonad

Fondy fondi jsou zvlastnim druhem podilovych fand Prostedky se investu;ji

do podilovych lisi jinych investénich fondi.

Kazdy zinvestinich fondi je rozdlen na podilové jednotky. Podilova jednotka
piedstavuje narok nar@depsany podil ifslusného investniho fondu. Klient ma
v pojiovreé oteweny korunovy @et, ktery je tveen placenym pojistnym (poniZzené
0 rizikoveé pojistné, pojistné na nezivotni rizika@avni naklady). K tomutaitu klientovi
nalezi jest podilovy &et, ktery je tvoen prostedky ve forn¢ podilovych jednotek.
Prostednictvim korunového du jsou nakupovany podilové jednotky z pojistnikem
uréenych fond a shromaZovany na podilovémdtu (na zéklad alokasniho pongru).®

Vhodnou ponickou pro investovani je inve&ti trojuhelnik (viz obrazek 6),
ktery znazotiuje, jak se investor ize rozhodnoutip nakladani se svymi prasdky.

likvidita

VVYNOos risk

Obrazek 6 — Investhi trojuhelnik
Zdroj: Vlastni zpracovani

% Podilové fondy[online]. OK-investice.cz, 2009 [vid. 2012-01-30Postupné z: http://www.ok-
investice.cz/investicni-fondy/podilove-fondy/

% DUCHACKOVA, E. Principy pojiseni a pojigovnictvi 3. vyd. Praha: Ekopress, s.r.o., 2009, 224 s.
ISBN 978-808-6929-514.

2 zasady investovani [online]l. Fondmarket.cz, 200%id.[ 2012-03-15]. Dostupné z:

http://www.fondmarket.cz/zasady-investovani/
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Pokud si klient vybere investici, ktera je vysoitni, tak potom sice neiie aekavat
vysoky vynos, ale na druhou stranu to sebtingsi i nizsi riziko ztraty. Chce-li klient

vySSi vynosy, musi podstoupit i vySSi riziko.

Je samoizjmé, Ze ne kazdy klient se orientuje v investovargroto ma #sinou moznost
vybrat si z gkolika investénich strategii. RozliSuje se investi strategie istova, ktera
cili k celkovémuiitstu hodnoty investice, daléstow vynosova, ktera si navic klade za cil
i pravidelny gijem z investice a nakonec strategie vynosovachddova), ktera je
zangiena vyhradé na pravidelny fjem z investovanych prasidki.?®

Investiéni strategie se ke byt dale rozliSena podle vztahu investora kuizi
a jeho @éekavaného vynosu (viz tabulka 1).

Tabulka 1 — Invesiini strategie
Investiéni strategie  Charakteristika

VYVAZENA Jedna se o vyvazenou investici, kde dluhopisovikal@a slozka
akciova a nemovitostni tybasi polovinu celkového portfolia
se stedni mirou rizika. Invesini horizont je dstdredoby
(min. 5 let).

KONZERVATIVNI Investice je diverzifikovana do vice podilovych dtn Jedna
se [fevazré o investice do dluhopisovych folnds investénim
horizontem min. na fit roky. Investice do akciovych
a nemovitostnich forid negesahuje 20% celkového portfolia.
Hlavnim cilem investora je ochrana svych pieddi
pied inflaci atasem.

DYNAMICKA Progresivni investice svyznamnou expozici na &ysph
akciovych trzich (az 80 % portfolia) a investici demovitosti
(az 20 %). Investor chce co nejvySsstr hodnoty investice
za cenu vysokého rizika. Dlouhodoby investi horizont je
minimalné sedm let.

Zdroj: Vlastni zpracovani

% |nvestini strategifonline]. Penize.cz, 2011 [vid. 2012-01-31]. Dupsté z: http://www.penize.cz/15948-

investicni-strategie

# |nvestini fondy a strategigonline]. Poji¥ovnaCeské sptitelny, a.s, 2012 [vid. 2012-01-31]. Dostupné

z: http://lwww.pojistovnacs.cz/flexi/investicni-stegie-fondy/
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2.3 P¥ipojisténi k zivotnimu pojisténi

Doplikem k Zivotnim poji&nim jsou gipojisténi, které maji ¥tSinou nezivotni charakter.

Formy nezivotnich fpojisteni:

(0]

(0]

(0]

o

arazové pipojisteni;

pojistni pro @gipad smrti nasledkem urazu;
pojistni trvalych nasledk urazu;
denni odSkodné;

pojistni doby nezbytného ¢éni;

*  pripojisténi invalidity;

o

zproSeni od placeni pojistného;

» vyhrada vraceni pojistného vipact smrti pojis¢ného;

* pojistni pro gipad nemoci;

* pojisni zavaznych onemoéni;

* pojistni dlouhodobé pie *

2.3.1 Urazové pripojisténi

Urazové pipojisténi je nejroz&ersjSim druhem fpojisténi k Zivotnimu poji&ini.

Jeho oblibenost je #Apobena nizkou cenou vzhledem k pojistnémiyodem je nizka

pravéEpodobnost vzniku pojistné udalosti.

30 DANHEL, J.Pojistna teorie 2 vyd. Praha: Professional Publishing, 2006, 83$BN 80-86946-00-2.
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Pojistnou udalosti je uraz popgeho. Uraz Ize definovat jakonea‘ekavané a nahlé
pusobeni zevnich sil nebo viastdiesné sily nezavisle nailv pojisteného, ke kterému
doSlo hem trvani pojigni a kterym bylo pojighému zpsobeno poskozeni zdravi

nebo smrt3!

Pojisténi pro pripad smrti nasledkem Grazu

Pojistné plgni je vyplaceno, jestlize smrt poj&Eho nastala Urazemfigemz amrti
nemusi nastat bezpréstire po Uraze. Pojistitel vyplaci nejetastku z pipojistenti,

ale i z hlavniho pojigni.

Pojisténi trvalych nasledki (TN)

Poji¥ovny dle svych vlastnich otevacich tabulek pro trvalé nésledky Urazu stanovuji
pojistné plrni, které je ufené procentem ze sjednané pojisttastky. Musi dojit
k anatomické nebo furki ztra€. Trvalé nasledky jsou&tsSinou océovany az po uplynuti

dané lhity (dva roky). U tohoto pojighi se velmicasto uplatuje progresé?

Denni odSkodné (DO)

Tato slozka uUrazovehotipojiSttni ma nahradit usly fjem nebo zvySené naklady
v souvislosti s irazem. VySe ghi je stanoveno sjednangastkou denniho odSkodného.
Vyuziva se karefmi doba (7, 14, 28, 42 dni).

Pojisténi nezbytné doby Iéeni (NDL)

Pouziva se ke kryti stejnych rizik jako u dennitdslamdného, ale stanovena pojistna

castka pedstavuje dobu &&ni v trvani Bhem jednoho roku a vySe pojistného goin

31 v8eobecné a dojiové pojistné podminky pro Grazové pejistionline]. Ceska pojigovna, a.s., 2011
[vid. 2012-01-31]. Dostupné z: http://www.ceskaptmivna.cz/documents/10262/50021/vseobecne-a-
doplnkove-pojistne-podminky-pro-urazove-pojistedf.p

%2 DANHEL, J.Pojistna teorie 2 vyd. Praha: Professional Publishing, 2006, 83$BN 80-86946-00-2.
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je zavisla na gmeérné dold I1éteni daného drazu (pofidvny vyuZivaji své tabulky
nezbytné doby keni Urazu).

2.3.2 Pripojisténi invalidity

Narok na pojistné ptmi vznika v gipact priznani plného invalidnihot@hodu ze statniho
duichodoveho systému. ddteré pojigovny nabizeji i pojigni druhého typu invalidity,
které je podmiéno ukitym rozsahemdesného poSkozenifiRinou invalidity mize byt

araz i nemoc, ficemz u invalidity nasledkem nemoci se stanovuje tekaci doba

(obvykle dva roky).

Zprosténi od placeni pojistného

Pokud dojde k fiznani pIlné invalidity, pak na sebe p6psna ebere povinnost platit
pojistné do konce pojistné doby, nebo po dobu frménoku (zlepSeni zdravotniho stavu).
Pojis€ni pokra&uje v plném rozsahu. Totoripojisteni je obvyklé u ¥nového pojidini,

u dichodového pojigni a pojiséni dlouhodobé pie *

2.3.3 Vyhrada vraceni pojistného v gripadé smrti pojisténého

V piipact smrti pojiSéného se vraci celé nebaepem definovan&asti pojistného
obmyslenému nebo jiné opraimeé osok. Kalkulace vychazi z ceny poj$ti pro gipad

smrti s rostouci pojistnotastkou (rostouci hodnota zavazku).

% Kolektiv autofi zCeské asociace pafidven. Zivotni pojiséni. Praha: GRADA Publishing, spol. s.r.o.,
2002, 104 s. ISBN 80-247-0146-4.
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2.3.4 Pojisténi pro pripad nemoci (PN)

Pojis&ni pro gipad nemoci ma kryt pigby klienfi, které nejsou dostate uspokojovany
ze statniho pojighi, nebo nedochazi k odpovidajicimu pokryti néklakteré souviseji

se zdravotnimi rizikygi disledky nemoci.
Z&kladni formy tohoto fpojisteni:

e denni davka ) pracovni neschopnosti — vyuZiva se jako dd&plrstatniho

nemocenského poji&ti nebo pro osoby, které nespadaji pod statnitpioijs
» davka pi pobytu v nemocnici;

* pripojisteni stomatologickych vykah — stanovuji se limity pkni a ¢asové

franSizy;

* pripojisteni nadstandardni pé.

2.3.5 Pojisténi zavaznych onemoceni (ZO)

Pojistnou udalosti je diagnéza vazného oneréicnkteré se u poji8hého vyskytne
poprvé v zivot. Vyplacenim pojistného péni za prvni ZO toto pojighi korti. Jednotliva
onemockni jsou definovana v pojistnych podminkach odboriékaskou terminologii.
Zakladnictyri rizika se opakuji tégt u vSech pojioven — rakovina, infarkt myokardu,
mozkova mrtvice a totalni selhani ledvin. U p@jigtzavaznych onemoeni jsou dilezité
dva terminy — dobaipZziti acekaci doba. Dobargziti je lhita, kter&d musi magnuplynout
od diagndézy ZO, nez vznikne pravo na pojistn&miropraviné osob. Divodem byva

oznaovanacasova narénost likvidace pojistné udalostiekaci doba slouzi k antiselekci.
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2.3.6 Pojisténi dlouhodobé pée

Pojis€éni dlouhodobé pi& je pojiSéni pro gipad bezmocnosti nebo snizené schopnosti
postarat se o seli® 0 domacnost, nebo \ipad, Ze di¢ je dlouhodob téZce nemocné
a vyZzaduje mimgadnou péi. Cilem je nahradit néklady, které vznikaji sipbbu pomoci
cizi osoby. Toto pojighi je poskytovano za vysoké pojistné a nefilig vyuzivano

vzhledem k tomu, Ze ¢R je pe&ovatelska sluzba zatena zakonertt.

% DANHEL, J.Pojistna teorie 2 vyd. Praha: Professional Publishing, 2006, 838BN 80-86946-00-2
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3. Legislativni uprava zivotniho pojistni

V této kapitole bude zména nejen nezbytna pravni Gprava pro Zivotni pajist CR,

ale i smérnice EU. Bude podrol#i rozepsan vyvoj hlavniho zakona o pé@snictvi

a zakony, které s Zivotnim pogsim souvisi. Déle bude rozepsano éalg/ch vyhodach
Zivotniho pojiséni a zdaovani pojistného pbni ze soukromého Zivotniho pofis.

3.1  Legislativni Uprava Zivotniho pojisténi v Ceské republice

V roce 1989 doslo na naSem Uzemi k zasadnigmam, které vyustily v zavedeni trzniho
hospodéstvi, zruSeni existujicich monogol a v privatizaci statniho majetku.

Tyto skuté&nosti samoiejme zasahly i do pojistného trhu.

Diky rozvoji finartniho trhu a ¢éekavaného vstupu zahraniho kapitalu n&esky trh bylo
vyzadovano, aby pojistny trh@R byl transformovan do systému, ktery by se coinejv
podobal pojistnym tim v rozvinutych ekonomikach. Bylo nutné vytitonové pravni

normy.

Zakon o pojiSovnictvi je dilezity pro vytvdeni zakladniho ramce a pravidel
pro podnikani v oboru pojigvnictvi. V tomto zako# jsou definovany formy podnikani,
kterych mohou spoémosti nabyt (druzstevni a akciové pégigny), ukuje a vysétluje

pojmy, které souviseji s pofivaci a zajigovacicinnosti.

Obsahuje vi§et pojistre technickych rezerv, které jsou povinné pro p@idéy na nasem
trhu, uguje zpisoby jejich investovani, vyget solventnosti a upravujecétnictvi
v pojis*ovnach. Dale vymezuje pravomodfianost statniho dozoru nad pdp&nictvim

% MAJTANOVA, A. Poisovnictvo: tedria a prax1l. vyd. Praha: Ekopress, c2006, 288 s. ISBN 8D-86
2919-1.
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Zakon €. 185/1991 Sb., o pojt¥ovnictviz®

Vyvoj pojistného odétvi v CR byl odstartovan zavedenim zakand85/1991 Sb.,

0 poji&¥ovnictvi.
Pravni Uprava se tykala:

e vymezeni organizmé-pravnich forem podnik provozujici pojiSovaci ¢innost
(akciova spolenost, druzstvo);

e zavedeni koncesniho systémui;

» vytvoreni dozokiho organu (ministerstvo financi) a stanoveni jebmpetenci;

e stanoveni pravidel tvorby a uziti c€lovych pojistnych foml a zasad
pro rozpracovanithto pravidel ve vyhlaSkach ministerstva financi;

» uréeni pravidel fisobeni pojigoven ze zahrati naceském pojistném trhu.

Zakon €. 363/1999 Sb., o poji¥ovnictvi®’

v

Zakon ¢. 363/1999 Sb., o pojidvnictvi, pedstavoval vyznamné fiplizeni ¢eské
legislativy k pravni uUpray EU, gicemz se nejednalo o Uplnou harmonizaci. V tomto

zakort jsou definované pojmy, které jsou i nadale pouiéva poji§ovnictvi.

Od paéatku pisobeni tohoto zakona &da platit  dilezita  provadci
vyhlaskac¢. 75/2000 Sb., ktera nahradila vyhlagkilb2/1994 Sb., protoZ@da ustanoveni,
ktera pivodné obsahoval tento podzakonnyedpis, byla pesunuta fimo do zékona
(nag. tvorba technickych rezerv, skladba fitatho umistni, atd.).

% BOHM, A. Ekonomika afzeni pojigoven: v podminkéach po vstugieské republiky do Evropské unie
1. vyd. Praha: ASPI, 2004, 259 s. ISBN 80-735-7820-

3" BOHM, A., MUZAKOVA K. Poji&ovnictvi a regulace finafmich trhi: v podminkach po vstupieské
republiky do Evropské unid. vyd. Praha: Professional publishing, 2010, $84SBN 978-807-4310-
355.
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Zakon €. 39/2004 Sb., o poji¥vnictvi*®

Zakon¢. 39/2004 Sb., o pojigvnictvi, byl posledni novelou, kteréguichazela vstupGR
do EU. Redstavoval implementaci 3. generaceésit EU o Zivotnim a neZivotnim

pojisteni.

Nova pravni Uprava zahrnovala:

rozSteni pisobnosti zédkona (n&pprovozovani pojigvaci ¢innosti na Uzemi

jiného¢lenského statu EU);

e prijeti principu Jednotného evropského pasu (pratinozat pobdky a pravo
volného poskytovani sluzeb);

» definice pojmwlenského statu jakélenského statu EU a EHS;

e zruSeni ustanoveni, které umoxalo ,povolit* poji&¥ovaci ¢innost i subjekim,
které nesplovaly podminku formy podnikani (druzstvo, akciopélscnost);

e Upravu podminek, za kterychiie pojifovna zélenského statu a poifidvna
ze tetiho statu psobit na tzem{eské republiky;

» zvySeni hodnoty zakladniho kapitalu;

e zavedeni nové podminky pro deni povoleni Kk pojifovaci cinnosti,
tzv. ,diavéryhodnosti;

» zptisreni pravidel pro tvorbu technickych rezerv a jejmbuZiti;

» zavedeni ustanoveni tykajici se skladby fiméino umisini v Zivotnim pojistnti;

» zvySeni limitu garaéniho fondu, atd.

% BOHM, A. Ekonomika afizeni pojigoven: v podminkéch po vstupieské republiky do Evropské unie
1. vyd. Praha: ASPI, 2004, 259 s. ISBN 80-735-7820-
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Zakon &. 277/2009 Sb., o pojifovnictvi

Nejedna se jiz o novelu zakora 363/1999 Sb., o pojidvnictvi, ale o novy pravni

predpis.

Tento zakon implementujetfiglusné pedpisy Evropského spdenstvi (ES) a upravuje

podminky provozovani pojidvaci a zajifovacicinnosti a vykon dohledu.

Hlavnim cilem tohoto zakona je celkové siaidpravni Upravy¢eského pojistného trhu
s evropskou legislativou.firaSitadu vyznamnychdenych zngn v regulaci pojigovaciho
sektoru (zmina poZadavk nafidici a kontrolni systém) a zcelasimh systematiku pravni

apravycinnosti pojistnych (zajistnych) subjekt
Timto zdkonem se upravuje:

e provozovani pojidovaci a zajigovaci cinnosti pojiFovnou, ktera ma sidlo
na Gzem(CR a provozovani zaji§vacicinnosti zaji§ovnou sidlici na GzendiR;

« provozovani pojifovaci a zajifovaci ¢innosti vCR poji¥ovnou ¢i zaji&ovnou
se sidlem na uUzentlenského statu EU nebo na Uzemi &etworici Evropsky
hospodésky prostor (EHS);

« provozovani pojigovaci a zajigovaci¢innosti na GzemCR poji¥ovnou, ktera méa
sidlo mimo EU nebo EHS (tz\eti zeng).*

Zakon €. 37/2004 Sb., o pojistné smlowv

Tento zakon upravuje vzajemné vztahsastniki soukromého, tj. smluvniho pojést,
pficemZ Zadna ze simic nebo jinych norem EU se nezabyva vk problematikou
pojistné smlouvy (festo je v souladu s pravnimigalpisy EU)?

39 zakon¢. 277/2009 Sb., o pojvnictvi, ve zéni pozdjsich piedpigi. Texty zakoi poji&ovnictvi. 2010.
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Zadkon ¢&. 38/2004 Sb., o pojtovacich zprostedkovatelich a samostatnych

likvidatorech pojistnych udalosti

Zakon o pojiSovacich zprogedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnyc
udélosti vymezuje obsah zprimstkovatelsk&tinnosti a cinnosti likvidatofi pojistnych
udalosti, wuje zakladni pedpoklady pro provozovaniédhto c¢innosti a druhy

pojistovacich zprosedkovatet.
Tato pravni Uprava se tyka hlavn

e uzavirani smluv (zajistnych i pojistnych) jménem ra ‘et pojifovny
(zaji¥ovny);

e vypracovani naviin pojistnych (i zajistnych) smluv zajefirm o pojiSeni
(zajiseni);

e zajiS€ni piipravnych praci sutujici k uzaveni takovychto smluv;

e pé&e o klienta'!

3.2  Legislativni Gprava zZivotniho pojistni v Evropské unii

Pojistny trh vVCR je ovliviiovan i pravni Gpravou EU. Proces harmoniz&eského
pojistného trhu z hlediska EU v Zivotnim padjidit se vyvijel podle sgmnic ES.

Smérnice 79/267/EEC

Jedna se o Prvni smmici Rady o koordinaci zakan naizeni a spravnich ipdpidi,

které se tykaji zahajeni a provozovani podnikasiimém Zivotnim poji&ni.

0 BOHM, A., MUZAKOVA K. Poji&ovnictvi a regulace finamich trhi: v podminkach po vstuptieské
republiky do Evropské unid. vyd. Praha: Professional publishing, 2010, $84SBN 978-807-4310-
355.

“1 MAJTANOVA, A. Poigovnictvo: teéria a prax1l. vyd. Praha: Ekopress, c2006, 288 s. ISBN 8D-86
2919-1.
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Smérnice 90/619/EEC

Druha snérnice Rady o koordinaci zakdn naizeni a spravnich ipdpigi tykajicich
se gimého Zivotniho pojighi ustanovuje op#tni k podpee E&inného uplatovani
svobody poskytovat sluzby a dépje sn&rnici 79/267/EEC.

Smérnice 92/96/EEC

Tato Treti snérnice upravuje d& predchozi srérnice 79/267/EEC a 90/619/EEC.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ES

Smernice vznikla z dvodu mnoha podstatnych 2m predchozich sirnic a také proto,

Ze bylo nutné zajistit srozumitelnosthto gedpigi.

Bylo treba dotvéit vnitini trh v gimém Zivotnim poji&ni ohled@ prava usazovani
a volného pohybu sluzeb &kenskych statech, aby Zivotni pajdny sidlici v ES mohly
snadrji kryt zavazky a aby se pojistnici mohli obracejan na pojistitele usazené v jejich

vlastni zemi, ale také na pojistitele se sidlenBwigbo v jinycktlenskych statech.

Tato snérnice je sloZzena ze sedmi hlav a Seftop.

* HLAVA | — obsahuje dlezité definice a vymezuje oblasigpbnosti;

* HLAVA Il — vyjadtuje @ristup ké¢innosti Zivotniho pojigini;

e HLAVA lll — vymezuje podminky pro pojifvacicinnost;

 HLAVA IV — obsahuje ustanoveni tykajici se pravazamvani a volného pohybu
sluzeb;

 HLAVA V - definuje pravidla pro agentury nebo p@ky usazené v ES a padi
pojistovnam se sidlem mimo ES;

* HLAVA VI - stanovuje pravidla pro démé subjekty mataskych spolénostitidici

se pravemittich zemi a pro nabyvani padi€mito matéskymi spolénostmi;
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* HLAVA VIl - obsahuje gechodna atizna ustanoveni;

e  HLAVA VIII — zav ére¢né ustanoverif.
Smernice definuje:

» pristup k¢innostem (na které se vztahujeésnice) podléha fedchozimu tednimu
povolent;

e povoleni je platné pro celé ES (pravo zakladat pkypopravo volného pohybu
sluzeb);

* povoleni je vydavano na kazdé pojistné &divuvedené v Rlozec. 1;

e prijeti jedné z forem obchodni spofesti, které jsou uvedeny ve &mici
dle jednotlivychélenskych stat;

e omezeni pedmetu cinnosti pojigoven, které jsou ustanovené podle tétersioe;

* pozadavky na stanovenou miru solventnosti a gafdand, atd®
Tato smérnice pozbude platnosti 1. ledna 2013 &jtkem @innosti nové
snernicec¢. 2009/138/ES, tzv. Solventnost Il.
3.3  Daiiove vyhody pro zivotni pojiSéni

V této kapitole bude rozebranandaa vyhodnost witych produkti Zivotniho pojistni,

podminky nutné k ziskani vyhod a nakonec zdanigtlpojistnych plani.

“2 Smernice Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ESyatriim poji&ni [online]. Uredni w&stnik, 2002
[vid. 2012-03-21]. Dostupné z: http://eur-lex.euaam/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2002:345:0
001:01:CS:HTML

3 BOHM, A., Ekonomika afizeni pojioven: v podminkéch po vstupieské republiky do Evropské unie
1. vyd. Praha: ASPI, 2004, 259 s. ISBN 80-735-7820-
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3.3.1 Darnové zvyhodréni Zivotniho pojisténi

Danové zvyhod#ni soukromého Zivotniho poj&ti bylo zavedeno novelou
zakonat. 586/1992 Sb., o danich #ijmu, s &innosti od 1. ledna 2001 (poprvé se tyka
zdaiovaciho obdobi roku 2001).

Statni podpora soukromého Zivotniho peéjstsouvisi s pagebou vytvéet dalSi uspory
pro st&i, protoze se do budoucna odhaduje, Fgmy, které by nil ¢lovék obdrzet
ze socialniho systému (starobriicdod), nebudou dostavat k zajis&ni plnohodnotného

Zivota.

Daiiova zvyhodini mohou mit #znou podobu. \CR bylo zvolenoie$eni na stran
zaplaceného pojistného, tj. na vstupu. U poplatnpé&dotiZz mozné oddst zaplacené

pojistné na soukromé Zivotni pojiaf do ucité vySe od zakladu darz prijma.

Zhodnoceni kapitalovych rezerv nebo vynos z pogitbvjednotek sice podléha dani
z piéijmu, ale ta ma odloZenou splatnostiDak bude strzena aZigerpani naspenych
prostedki. Doséhne se takfipstejné urokové nié vy3Siho zurgeni vioZzenych peiz.

Je totiz zhodnocovana i &ast vynosu, ktera by jinak byla odvedena jaki. da

Podminky pro daniové zvyhodréni Zivotniho pojisténi

Pojem soukromé Zivotni pojiti, na které Ize uplatnit davé zvyhodgni, je vymezen
v 8 6 odst. 9 pism. p) ,pojiSteni pro pipad dozZiti nebo prospad smrti nebo doziti,
nebo na dchodové pojighi, a to i pi sjednani divejSiho plreni v pipadé vzniku naroku
na starobni dchod, nebo invalidniithod pro invaliditu #etiho stupd, nebo v pipac,
stane-li se za@stnanec invalidnim ve'dtim stupni podle zakona @ahodovém pojighi,

nebo v pipade smrti...".*

4 zakon ¢. 586/1992 Sh., o danich zijmu [online]. Cesk& d#ova sprava, 1992 [vid. 2012-03-21].
Dostupné z: http://cds.mfcr.cz/cps/rde/xchg/cdsl8 795.html
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VySe uvedené jinymi slovy znamena, Zew@# zvyhodsini Ize uplatnit pouze tehdy,

pokud m&lovek sjednano alespgedno z &chto pojiseni:
e Zivotni pojiSéni pro gipad doziti;
e Zivotni pojiSeni pro gipad doziti a smrti;
e duchodové pojidni.
DalSi podminky k uznani davého zvyhodni:
* pojistnik musi byt shodny s pojistym;
* pojistna doba musi byt nejm#60 nmesia;
» pojisttny v pribéhu roku, kdy nastane vyplata pojistného épin dosdhne &ku

60 let.

Nova pravni Uprava zakona platna odtka 2004 uvadi dalSi podminku (viz tabulka 2)
v podolg minimalnich pojistnychtdstek, které museji byt sjednané v pojistné sndouv

sepsané mezi pojistitelem a pojistnikem, kteryaj@ear pojise&ny.

Tabulka 2 — Podminka pro d#ové zvyhodéni

5-15 wetné 40 000

nad 15 70 000

Zdroj: Vlastni zpracovafi

U dachodového pojigni se sjednanou pojistn@astkou rozumi odpovidajici jednordzove

plnéni pii doziti.

45 7Z&kon¢. 586/1992 Sb., o danich zijpui [online]. ]. Cesk& d#ova sprava, 1992 [vid. 2012-03-21].
Dostupné z: http://cds.mfcr.cz/cps/rde/xchg/cdsl8d 795.html
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Ulevy pro Zivotni pojisténi

Maximalni ¢astka, kterou si fZe klient odeist za jedno zdeovaci obdobigini celkem
12 000 K, ivpripack, Ze m& uzaeno vice smluv Zivotniho pojiti s rekolika

pojistovnami.

Pojistné, které hradi zasstnavatel pojiovré za svého zasstnance na soukromé Zivotni
pojistni, se povazuje za naklady vynalozené na dosazaisgni a udrzeni zdanitelnych
piijmu. Hornim limitem je¢astka 24 000 Kza jednoho zadstnance za zdavaci obdobi.

Tatocéastka je spokaa pro pispevky na Zivotni poji&tni a penzijni gipojisténi.

Pojistné hrazené zasstnavatelem za zaistnance se nezafithva do vymsrovaciho
zakladu pro vypeet pojistného na vSeobecné zdravotni pijiSa na socialni zabezfmni.
Toto plati i v gipad, Ze nejsou splmy vSechny ostatni podminky pro ndaé
zvyhodreni.

Pokud nejsou dodrzeny podminky pro narok n&od@ odpa@et, napiklad z divodu
zaniku pojiséni nebo dodatmé zneény doby trvani poji&ni, musi pojistnik
ve zda@ovacim obdobi, ve kterém doSlo ktéto skotesti, dodanit castky,

kterymi si snizoval s§ zaklad dag z prijma.

Vyjimkou jsou pojistné smlouvy, u nichZ nebude \ag#no pojistné ptmi nebo odbytné
a zarové rezervacdi kapitalova hodnota poji&i bude pevedena na novou smlouvu

Zivotniho pojiséni, ktera spluje podminky pro uplatmi odp@tu od zakladu dan

3.3.2 Zdanéni pojistného plnéni u Zivotnich pojisténi

Nektera pojistna pléni jsou od zdaini osvobozena dle § 4 odst. 1 pism. |)
zékona. 586/1992 Sb., o danich Hjmu (nagiklad pojiSéni pro gipad smrti
nebo Urazové pojighi). Vyjimkou jsou:

e pojiSkni pro gipad doziti;

e pojiskni pro gipad doziti (ze smiSeneho pajisi);
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e dachodové pojisini;

» piijem, ktery neni pojistnym p#mim a nezaklada zanik pojistné smlouvy.

Z&kladem da# je pojistné plini ze soukromého Zivotniho pojiaf snizené o zaplacené
pojistné. Tento rozdil je podle 8 8 odst. 1 pismn.zdkona o danich Zimua bran

jako @rijem z kapitdlového majetku a je zdarezvlastni sazbou dawe vysi 15 %.

U plnéni ve forné dohodnutého iithodu (penze) se povazuje za zakladédpmeni
Z pojiseni, které je sniZzené o zaplacené pojistné a ro¢n@mrozctlené na obdobi

pobirani dchodu.

PIréni ze soukromého Zivotniho pofsf se pro zji&ni zakladu da® nesniZzuje
0 zaplacené pojistné, které byléve uplaténo v souvislosti s jinymifijmem z pojis&ni

osob, ktery neni pojistnym ginim a nezaklada zanik pojistné smlouvy.

Po lednu 2001 se odkupné pro zjst zakladu dah nesniZuje ocastky hrazené
zanestnavatelem za zafstnance a dale o zaplacené pojistné, které hyle diplatgno
v souvislosti s jinym fijmem z poji&ni osob, ktery neni pojistnym gimim a nezaklada

zanik pojistné smlouvy.

Odbytné a taktéz jednorazové poijistné jefiodano 15% sazbaii.

4 zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich zijpi [online]. Ceska daova sprava, 1992 [vid. 2012-03-21].
Dostupné z: http://cds.mfcr.cz/cps/rde/xchg/cdsl8l 795.html
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3.4  Smérnice o trzich s finanénimi nastroji (MiFID)

Tato pravni Gprava jettezita v odwtvi ZP, specidl®é v investinim Zivotnim pojidni
a jiném pojiskni, které vyuziva investovani do cennych pafGP).

3.4.1 Obecré o MiFID

Smernice ¢. 93/22/EHS o investhich sluzbach (ISD) byla nahrazena novou
snernici ¢. 2004/39/ES o trzich s finamimi  nastroji  (MIFID).  MiFID
(TheMarkets in Financial Instruments Directivebyl vydan v intencich Lamfalussyho
procesu a lze jej povaZovat za ndgZitéjSi legislativu tohoto procesu. Jedna
se ordmcovou s#mici, na kterou navazuje provdd Uprava, konkréji
natizeni Evropské komise (EK) 1287/2006 a simnice ¢. 2006/73/ESClenské staty EU
meli povinnost gevést pislusné pedpisy do 31. ledna 2007 a datum implementace byl

stanoven na 1. listopadu 2007.

MIiFID je zakladnim kamenem &kiho pland EK a upravuje fedevsim podminky
pro podnik&ni na kapitalovém trhu. Nastroj EU, ktee snazi o harmonizaci pravni Gpravy
investinich sluzeb, plati pro vSech 3enskych stdt EHS (27¢lenskych stdt EU plus
Island, Norsko a LichtensStejnsko). Hlavnim cilenoténernice je dokotieni procesu
vytvareni jednotného evropského trhu invésith sluzeb, posileni hospddike soutze

na trhu investinich sluzeb a zaji&hi ochrany jejich spagbiteli.

Prichazi také s novym pojetim finamich nastraj a investénich sluzeb (zahrnuje
napiklad finartni derivaty, komoditni derivaty, kreditni derivatfinancni kontrakty

na vyrovnani rozdil) a rozstuje seznam regulovanych trh

Nové upravuje detailgfSi klasifikaci zakaznik, kterd obchodnikm umozni ¥tSi
flexibilitu zejména pi poskytovani sluzeb profesionalnim kligémt a kvalifikovanym

*" The Financial Services Action Plan (FSAP)
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protistranam, a zevrubnieSi pravidla pro fesné stanoveni peb zajemé o sluzby.
Podrobné jsou i ustanoveni o pravidlech jednanidkaznikim (stanovuji informeéni
povinnosti) a podminky pro vyuzivani vazanych zasiu(Tied Agents pii nabizeni
n¢kterych investinich sluzeb. MIFID se také snaZzi o regulaci poskymd investinich

doporweni a analyz, kterd Uzce navazuje na stavajicigdeaproti zneuzivani trhu.

Dulezité je i hodnoceni vhodnosti sluZzeb, které buploskytované zakaznikovi z hlediska
jeho odbornych znalosti a zkuSenosti. Zakatujertaké pravidla pro provadi pokyni
za nejlepSich podminekBést Execution a pravidla pro zpracovani pokynklienta
(Client Order Handling.

Smernice se také snazi @tgi transparentnost trhu a vymezuje alternativariitplatformy.
Upiesiuje povinnosti dohledu nad finamim trhem, stanovuje specifické pozadavky
tykajici se provozovani fingnich sluzeb a usiluje o udazrgjSi uplatiovani

téchto pozadavk v riznych zemich EU.

MiFID zachovava zasady ,evropského pasu®, kterg agivedeny v ISD, ale dale rozvinul
pojem ,maximalni harmonizace, ktera klad&tsi diraz na dohled domovského statu.
To znamend z#mu oproti gedchozimu uznavanému pojeti ,minimélni harmonizace

a vzajemné uznavani“.

Existuje zde snaha vyt¥ib podminky pro lepSi spolupraci orgadohledu jednotlivych
¢lenskych stdt. Na organu dohledu domovského statu bylamlezet vysSSi mira
odpowdnosti za kontrolu a dohled n&thnosti obchodnik s CP, kterym vydal povoleni

a ktai poskytuji své sluzby v jinyctlenskych statech.

Zahrnuto ve s®rnici je i investéni poradenstvi a provozovani vicestrannych obclubdni

systéni (VOS). Dale no¥ MiFID stanovuje pozadavky na viii kontrolni afidici systém
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zejména v oblasti dodrzovani zakonnych poZadlavkterniho auditu,fizeni rizik,

outsourcingu, inform#ich systémi a evidencé®

U investtnich zprostedkovatel doch&zi k rozseni jejich opravéni o poskytovani
investiéniho poradenstvi a o opraim predavat pokyny také pobkam obchodnik s CP
ze zemi mimo EU. Obsahuje také figpéni pravidel jednani s klienty sten
jako u obchodniik s CP. U investnich zprostdkovateh prvni Urovré dochazi také
k roz8feni pozadavk na jejich organizeni a personalni vybaveni. Stavajici
zprostedkovatelé druhé dro¢nmaji pejit do rezimu "vdzanych zastupc Dohled

nad vazanymi zastupci tak neni vykona¢its.

Novinkou na trhu investnich nastraj je tedy tzv. institut vazaného zastupdeho
prostednictvim niize obchodnik s CP nebo inveésii zprostedkovatel nabizet chteré
investeéni sluzby. Tento institut vazaného zastupce odpowighradnimu obchodnimu
zastoupeni s tim, Ze obchodnik s CP zcela odpoxé&éinnost vazaného zastupce
pii poskytovani investnich sluzeb.

3.4.2 Provadéci smérnice &. 2006/73/ES

Provadci snernice upravuje detaith pravidla pro outsourcing investich sluzeb

a pravidla nakladani s klientskym majetkem.

Dale vyjaduje poZzadavek na odbornost zetmand obchodnik s CP. Adekvatni Urove
odbornosti je mozné prokazat iiegad délkou odborné praxe, absolvovanim odborného
studia nebo sloZzenim odborné zkousky. Konkrétniisap prokazovani odbornosti

posuzujeCNB.*

8 Markets in Financial Instruments Directivonline]. MiFID, 2011 [vid. 2012-03-22]. Dostupn#
http://www.mifidirective.com/

49 Smernice Komise 2006/73/E@nline]. Utedni \&stnik Evropské unie, 2006 [vid. 2012-03-22]. Dosig&ip
z: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriSendiri=0J:L:2006:241:0026:0058:CS:PDF
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Smernice dale upravuje viiiti kontrolni systéem@ompliancg, provaéni vnitirniho auditu,
risk management a dai&zeni stetu zajnii. V provadci snernici je i podrobg rozveden

proces a podminky pro kategorizaci zaka#raknforma&ni povinnosti wi¢i zakaznikim.

3.4.3 Provadéci narizenié. 1287/2006

Provadci naizeni definuje podrokinnalezitosti evidenci, které byd&mveést obchodnik
s CP (denik obchodnika). &lje pravidla pro hlaSeni obchibch detaild specifikuje
pozadavky naigdobchodni a pobchodnitidednost u jednotlivych typorganizovanych
trhi a pi systematické internalizaci. Kaeni uvadi #&ktera podrobgsi pravidla

pro obchodovani s komoditnimi derivaty a pro jejthsifikaci>

V CR je za transpozici s¥mice MIFID predeviim odposdné ministerstvo financi,

ale vyznamné&ast tohoto procesu je i v ramci proéith vyhlaselCNB.

* Narizeni Komise (ESJ. 1287/2006[online]. Uredni w&stnik Evropské unie, 2006 [vid. 2012-03-22].
Dostupné z: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServillgserv.do?uri=0J:L:2006:241:0001:0025:CS:PDF
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4. Analyza predepsaného hrubého pojistného a pojistného

pInéni v odwétvi Zivotniho pojisténi v CR
V této kapitole bude popsan vyvoiggepsaného pojistneého a velikost pojistnéh@rpin
v Zivotnim pojiséni v CR za poslednichdplet (tj. obdobi 2006 az 2010).
4.1  Pojmy

V této podkapitole jsou vystleny ti zakladni pojmy dlezité pro celou nasledujici
kapitolu: pojistné, fedepsané pojistné a pojistné gih Pozdji bude terminologie
rozSiena dle patby.

Pojistné

Pojistné pedstavuje cenu poji&ti. Za dopedu zaplacenou Uplatu tak dochaziréneseni
negativnich finagnich dislediki nahodilosti z ekonomickych subjék{fyzické osoby,

pravnické osoby) na pojiévnu?

Predepsané pojistné

Predepsané pojistné je jedno z hlavnich ukaiaiebvre v poji&ovnictvi a na pojistném
trhu viibec. Definuje se jako celkové pojistné, které odgé@ojistnému ze vSech platnych

pojistnych smluv za sledované obdobi.

Lze jej dilit na predepsané pojistné zivotniho pajisit a gedepsané pojistné nezivotniho
pojistni, poner téchto dvou ukazatélje dilezitou charakteristikou vygfosti pojistného
trhu.

*I DANHEL, J. Pojistna teorie. 2 vyd. Praha: Professiéhailishing, 2006, 338 s. ISBN 80-86946-00-2.
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Obrazek 7 a obradzek 8ypovidaji o tom, jak seyvijelo predepsané hrubé pojist
naceském pojistném trha zobrazuji konkrétni rozdeni podilu pedepsaného hrubél
pojistného Vzivotnim a nezivotnim pojidhi Ltuzemskych pojigoven a pobeek
zahranénich poji¥oven.

Celkové pedepsané hrubé pojistn Zivotnim a nezivotnim poji&hi pio CR je graficky
znazorgno na obrazku 9.

BFfedepsané hnahé pojistné Zivotniho pojisténd « tis. B¢
mPfedepsané hiabé pojistng neEivotniho pojisténd v ts KE

by E]
b
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-
=
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:
B
g
g
=l
2
(=™
2006 2007 2008 2009 2010
Rok

Obrazek 7 — Pedepsanédrubé pojistné— tuzemské pojfovny
Zdroj: Vlastni zpracovari

%2 7akladni ukazatele o sektoru pogiger [online]. CNB, 2011 [vid. 201:-03-21]. Dostupné z:

http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnméoiimace_fin_trhy/zakladni_ukazatele fin_trhu,
istovny/index.html
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BFfedepsané hrabé pojisting Ervotndho pojifténd « tis. K&
mFPfedepsané hrabé pojistné nefivotniho pojifténd « tis K&
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Obréazek 8 -Pifedepsané hrubé pojistr- poba’ky zahraninich poji§&’oven
Zdroj: Vlastni zpracovarni

Pojistné plnéni

Pojistnym plgnim se rozumpredevSimpertzita ¢astka, ktera je vyplacerpojistitelem
v pripadt, Ze dojde kpojistné udalosti definované pojistné smlouy ¢i v pojistnych
podminkach. Tato ndhradaize mit \ nékterych gipadech i formu &ného, naturalnih
plnéni (pi. nahrada automobilt

U obnosového poji8hi je velikost postného plini dana sjednanou pojistn@astkou,
u Skodovych pojigini se jedn& o ndhradu vzniklé Skc

Jako u pedepsaného pojistného se také rozliSuje, zdaliojestpé plreni z Zivotniho
nebonezivotniho poji&ni.>

8 zéakladni ukazatele o sektoru pogiger [online]. CNB, 2011 [vid. 201:-03-21]. Dostupné z:
http://www.mb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace tfimy/zakladni_ukazatele fin_trhul/)
istovny/index.html
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4.2  Elementéarni charakteristika ¢asovychiad

Pro provedeni elementarni statistické analyzy buydezita literatura Cyhelského
a HindIsé. Ze ziskanych udajbude sestrojen graf, ktery bude mozné pouzit pittad

trenducasové&ady a jeho swfr.

Poté pomoci statistického programu Statgraphicstuien XVI. budou déle zjigny
hodnoty odhail trendovych funkci jednotlivych vybranych moidlel RMSE,
modifikovanych indei determinace, dilch t-testi jednotlivych parametr vybranych
trendovych funkcich a pak budou zi$y hodnoty celkového F-testu. Ve vyslednych
tabulkdch budou uvedeny hodnoty P-value (kritickézen vyznamnosti). Jestlize jeji
hodnota vyjde menSi nebo rovna 0,05 prokdze seslp&vizavisle prognné y; (nag.
velikost gedepsaného hrubého pojistného Zivotniho gmji¥tna nezavisle pro#nné,

kterou jecas €) na hladig vyznamnosti 5 %.

4.2.1 Vypoclet elementarnich charakteristik vyvoje ¢asovych fad piedepsaného

hrubého pojistného zivotniho pojiséni

Pro vypa&itani elementarnich charakteristik vyvajasovychiad je nutné nejprve uvést
vyvoj predepsaného hrubého pojistného Zivotniho pmisa pro doplani je uvedeno

i predepsané hrubé pojistné nezivotniho p&isfviz tabulka 3).

> DUCHACKOVA, E. Principy pojiséni a pojigovnictvi 3. vyd. Praha: Ekopress, s.r.0., 2009, 224 sNISB
978-808-6929-514.

% CYHELSKY, L., J. KAHOUNOVA a R. HINDLS.Elementarni statistickd analyz. vyd. Praha:
Management Press, 1999, 319 s. ISBN 80-726-1003-1.
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- 47 233 389
- 54 125 333

56 899 902

28
- 60 230 225
2059

71749 486

73 699 017
77 800 658

82 571 202
83 903 630
84 230 818

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ve druhém sloupiku tabulky 3 jsou uvedeny Gdaje tedepsaném hrubém pojistném ZP,
a jak jiz bylo zmigno, pro dokresleniipdstavy oceském pojistném trhu jsou vietim

sloupeku tabulky 3¢iselné informace i oipdepsaném hrubém pojistném NZP. Grafické

Tabulka 3 — Vyvoj pedepsaného hrubého pojistného v letech 2006 az 2010

120 932 406 39,057677
131925991 41,027043

139 471 104 40,796911
144 133 855 41,787701
155 980 304 45,999068

znazorgni je zachyceno v obrazku 9.

% zakladni ukazatele o sektoru pogigen [online]. CNB, 2011 [vid. 2012-03-21]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnméoiimace_fin_trhy/zakladni_ukazatele fin_trhu/poj

istovny/index.html
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=f=TFfedepsané hruhé pojistné Zivotniho pojisténd « tis. K&
== FPfedepsané hnabé pojistné nefivotniho pojifténd v tis K&
FPredepsané hiubé pojistné celkem wtis K&

120000000

=
"€ 160000000

S 140000000
=%
£ 120000000

3 loooaoaoa

20000000 —— = |
’E - —

40000000 w—/‘.
g — -—
T 40000000 :
% 20000000
% I:I T T T T
- 2006 2007 2008 2009 2010

Obrazek 9 -Vyvoj predepsaného hrubéhpojistného v letech 2006 az 2010
Zdroj: Vlastni zpracovani abulky :

Ztabulky 3 je patrné, Ze proporceiedepsaného hrubého pojistného Zivotr
anezivotnich pojidini se od rok 2006 mirg meni (graficky viz olvdzek 1(), kdy v tomto
roce byl procentuelni pan 39,06 (ZP) ku 60,94 (NZP), aleroce 2010 je jiz 46 (ZF
ku 54 (NZP).

ZvySovani porsru na strad ZP Ize kvalifikovat jako pozitivni vyej ¢eského pojistnéh

trhu, tzn. sblizovani se evropskym standardem. denskych statech EU byva
procentuelni porr predepsaného hrubého pojistn Zivotniho a nezivotniho poji&ti

60 : 40, oproti tom@eskyprocentuelr pomer zaostava na uvedenydb : 54 (coz jeénet

piesré obraces).
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B Frocentuelnd podil pfedepsaného hrubého pojistného Zivotniho pojifténd na celkowém
predepsaném hrubém pojistném

B Procentuelnd podilpfedepsaného lwubého pojistného nefivotniho pojidténd na celkovém
predepsaném hrubém pojistném

Procenta

2009

2010

Obrazek 10 Procentuelni podil pedepsanéhhrubého pojistného Vetech 2006 az 20:
Zdroj: Vlastni zpracovani abulky :

V tabulce 4 jsou uvedeny udaje vyftané pomoci nasledujicicitpukazatel (viz 1 az 5)
pro predepsané hrubé pojistiZP.

Prvni diference

Prvni diference (1) charakterizuje, o kolikmych jednotek klesla nebo vzrostla hodr
ukazatele.

1A= Ve —Ve-1 (1)

Druha diference

Druha diference (2) uvadi, o kolik jednotek vzrastebo klesla hodnota prvni diferer

2= 1Ar—1A0¢1 (2)
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Koeficient ristu

Koeficient fistu (3) uvadi, o kolik klesla nebo vzrostla hodndtazatele.

= 2
k= 2- ®)

Tempo nistu

Tempo fistu (4) charakterizuje procentni vyfadi hodnoty koeficientuistu.
Tye= k100 (4)

Tempo prirastku

Tempo pirastku (5) charakterizuje, o kolik procent klesla metarostla hodnota ukazatele.

Sytz Tyt_ 100 (5)

Primérny absolutni priristek

Praimérny absolutni firastek (6) uvadi gimérny rocni prirastek nebo Ubytek hodnoty

za zkoumané obdobi.

]__A - Zt=2 lAt _ yn_yl (6)

n-1 n-1

Praimérny raeni prirastek gedepsaného hrubého pojistného za obdobi 2006 az j201
v Zivotnim pojiséni 6 129 024 250 K

Primérny koeficient rastu

Praimérny koeficient fistu (7) charakterizuje pmérny rast ¢i pokles hodnoty ukazatele

za zkoumané obdobi.

k= \/iﬁ @)
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Pramérné tempo dstu predepsaného hrubého pojistného v ZP za obdobi 2D@®X0 je
1,110177501, cozZ je &né po zaokrouhleni 11,02%.

Tabulka 4 — Elementéarni charakteristika vyvoj#grepsaného hrubého pojistného Zivotniho
pojisteni

- 47 233 389

- 54 125333 6891944 x 1,1459125 114,591254E 14,5912545

- 56 899902 2774569 —4117375 1,0512619 105,126192¢ 5,1261929

60 230 225 3330323 555754 1,0585295 105,852950¢ 5,8529503
71749 486 11519 261 8 188 938 1,1912538 119,125382€¢ 19,125382¢
Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 3

Ztabulky 4 Ize vypozorovat, ze v roce 2008 doSlowelkkému zpomaleni Gstu
piedepsaného hrubého pojistného v ZP, pojistné bglydeno o cca 4,1 mld.ckmére
nez v gedchozim roce 2007, kde byl mezind piiristek téngt 6,9 mld. K (ke snizeni
rastu doslo zejména vyraznym poklesem tempa u poji& jednorazovym pojistnym).
Naproti tomu jiZ od roku 2009 dochéazelo kisiu gedepsaného hrubého pojistného v ZP,
v roce 201@inil ptirastek ges 11,5 mid. K (19,1 %).

4.2.2 Vypocet elementarnich charakteristik vyvoje ¢asovych fad jednorazow
a bézné placeného pojistného zivotniho pojigni

| zde bude pro vypet elementarnich charakteristik vyvajasovychiad nejprve nutné
uvést vyvoj hodnot jedepsaného hrubého pojistného ZP, ale bude roaliden
na jednorazoyplacené ad&xné placené pojistné (viz tabulka 5).
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Tabulka 5 — Vyvoj pedepsaného hrubého pojistného Zivotniho p@jistv letech 2006 az 2010

- 10729570 36503819 47233389 22,716071 77,283929
- 14400819 39724514 54125333 26,606430 73,393570
- 14182 187 42717715 56899902 24,924800 75,075200
- 18432372 41797853 60230225 30,603193 69,396807
- 28 607 256 43142230 71749486 39,871026 60,128974

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ve druhém aiktim sloupéku tabulky 5 jsou uvedeny Udaje o0 jednorazav kEzné
placeném pojistném v ZP za roky 2006 az 2010. Ekéfiznazoréni je zachyceno
na obrazku 11. Z tabulky 5 lze vysledovat, Ze ungedzo¥ placeného pojistného dochézi
od roku 2006 k jeho vyraznému fstu. Mezi lety 2007 a 2008 sice jednorazové paistn
mirng kleslo, ale rostouci tendence naskegdokratovala a vrcholi v roce 2010 na hodhot
28,6 mld. K. Zato u znr¢ placeného pojistného dochazi také k navySovamimaiohem
pomalejSim tempem neZz u jednordzového pojistnéhooc® 2009 dokonce dochazi
u béZného pojistného k poklesu.

" zéakladni ukazatele o sektoru pogigen [online]. CNB, 2011 [vid. 2012-03-21]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnméoiimace_fin_trhy/zakladni_ukazatele fin_trhu/poj
istovny/index.html
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Obrazek 11 Vyvoj p‘edepsaného hrubého pojistné v Zivotnim pojidni v letech 2006 az 20.
Zdroj: Vlastni zpracovani abulky ¢

B Procentuelnd podiljednordzove placeného pojistného Zivotndho pojifténd na celkovém
pEedepsaném hrubém pojistném Ervotniho pojiiénd
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Obrazek 12 Procentuelni podilpifedepsaného hrubého pojistnéhaziwotnim pojiséni v letech
2006 az 2010

Zdroj: Vlastni zpracovani abulky ¢
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Ztabulky 5 si Ize vSimnout, Ze proporce jednor&zev kEZzn¢ placeného pojistného
se vyraz@ meéni ve prospch ,jednordzu®, pestoZze BZzné pojistné stéletistava vice

vyuzivanou formou placeni (graficky viz obrazek.12yoce 2006 byl procentuelni pgm

jese 22,71 (JP) ku 77,29 (BP), ale jiz v roce 20109e& (JP) ku 60,13 (BP).

V tabulce 6 a vtabulce 7 jsou vypsany Udaje ¥iané pomoci kive uvedenych #i
ukazatel, viz (1) az (5), jak pro jednorazéplacené pojistné, tak i proctr¢ placené
pojistné v ZP.

Tabulka 6 — Elementarni charakteristika vyvoje jedidizového pojistného v zivotnim pogsf

10 729570 x
14400819 3671249 x 1,3421618 134,21618 34,21618

14182 187 -218632 -3 889881 0,9848181 98,48181 -1,5181¢
18432372 4250185 4468817 1,2996847 129,96847 29,96847
28 607 256 10174884 5924699 1,5520116 155,20116 55,20116

Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 5

Praimérny rocni piristek (6) jednorazavplaceného pojistného za obdobi 2006 az 2010 je
v Zivotnim pojiseéni 4 469 421 500 K

Pramérné tempo dstu (7) jednorazayplaceného pojistného v ZP za obdobi 2006 aZ 2010
je 1,277831151, coz jedne po zaokrouhleni 27,78%.

Z tabulky 6 Ize vysledovat, Ze igs pokles mezikmiho ristu jednordzového pojistného
0 1,5 % v roce 2008, se tento ukazatel rychle vataval a z&al se jednozraé vyrazre
navySovat. V roce 201kl prirastek jednorazového pojistnéhtep 10,1 mid. K, coz je

VvV prepaitu nakist o asi 55,2 %.
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Tabulka 7 — Elementérni charakteristika vyvoj@mého pojistného v Zivotnim pojisti

39724514 3220695 X 1,0882290 108,82290 8,82290
42717 715 2993201 -227 494 1,0753490 107,53490 7,53490
41797 853 -91986: —-3913063 0,9784665 97,84665 -2,15335
43142230 1344377 2264239 1,0321638 103,21638 3,21638

Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 5

Primérny roeni prirastek (6) BZne placeného pojistného za obdobi 2006 az 2010 je
v zivotnim pojiséni 1 659 602 750 K

Pramérné tempo tstu (7) Bzné placeného pojistného v ZP za obdobi 2006 az 2610 j
1,04265606, coz je to¢ po zaokrouhleni 4,27 %.

Tabulka 7 zobrazuje vyvojéiného pojistného mezi lety 2006 a 2010. Nejvy$Bhigtek
bézre placeného pojistného byl vroce 2007 (3,2 mid),Kktery postupé klesal
az doroku 2009, kdy byl zaznamenan mezifopokles o 2,2 % (v porovnani
s jednorazovym pojistnym, ktery naopak zaznameirsala téngi 30 %).

4.2.3 Vypocet elementarnich charakteristik vyvoje ¢asovychiad hrubych néklada
na pojistné plnéni Zivotniho pojisténi

Pro vypgitani elementarnich charakteristik vyvojasovych tad hrubych néklad
na pojistna plani v ZP je nutné nejprve uvést vyvoj jejich vySep@ doplréni jsou
uvedeny i hrubé naklady na pojistnagrinv NZP (viz tabulka 8).
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Tabulka 8 — Vyvoj vySe hrubych nékléda pojistné plreni v letech 2006 az 2010

- 18 836 983 37 762948 56599 931 33,280929 66,719071
- 25195222 36189778 61385000 41,044591 58,955409
- 30576 022 38537417 69113439 44,240342 55,759658
- 33400171 42402308 75802479 44,062109 55,937891
- 36 544 464 46148008 82692 472 44,193217 55,806783

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ve druhém sloupiku tabulky 8 jsou uvedeny Udaje o vySi hrubych adklna pojistna
pInéni v odwtvi ZP pro roky 2006 az 2010. Vietim sloupéku, pro dokresleniiedstavy
o0 pojistném trhu 'R, jsou vypsany i hodnoty o vy3i hrubych nakiath pojistna pleni

v NZP. Grafické znazo#mi je zachyceno v obrazku 13.

Oba udaje o vySi hrubych nakfada pojistna pléni v Zivotnim tak i nezivotnim odwi
se néni rostoucim tempem. Vyjimkou je navy3eni hrubyékladi na pojistna pléni v ZP
amirné snizeni v NZP mezi roky 2006 a 2007. VUe8f07 totiz postihl@eské Gzemi
zZivelni katastrofa orkan Kyrill a naklady na pajigtplreni v Zivotnim poji&ni vzrostly
0 33 % a jejich podil na celkovych nakladech namilise tak zvysil z 33 % na 41 %.

%8 zéakladni ukazatele o sektoru pogigen [online]. CNB, 2011 [vid. 2012-03-21]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnméoiimace_fin_trhy/zakladni_ukazatele fin_trhu/poj
istovny/index.html
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Obrazek 13 Vyvoj vySe hrubych naklaina pojistna plreni v letech 2006 az 20
Zdroj: Vlastni zpracovani abulky ¢

mProcentuelni podilviide hrubychnakladina pojistng plnénd v Eivotnim pojifténd na celkovou
wird hrubych ndkla dina pojistnd plnénd

W Procentuelnd podilvire hrubyehndkladiina pojistnd plndEnd v nefivotndm pojifténd na celkovou
wiE hrubychndkla dina pojistnd plnénd

Rok 2010

Obrazek 14 Procentuelni podil vySe hrubych naklédcha pojistna plréni v letech 2006 az 20
Zdroj: Vlastni zpracovani abulky ¢
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Z tabulky 8 je patrné, Ze procentuelni gomvySe hrubych nakladna pojistna pléni
Zivotnich a nezZivotnich poji&ti se az na obdobi mezi roky 2006 a 2007 amér(graficky
viz obrazek 14). V roce 2006 byl jeJprocentuelni porr 33,28 (ZP) ku 66,72 (NZP),
ale od roku 2008 se jiz udrzuje na hodnotéach 44 kiFs6 (NZP), zaokrouhlen

V tabulce 9 jsou uvedeny Udaje vytané pomoci ive zmirgnych g@Eti ukazatel,
viz (1) az (5), pro vy3i hrubych naklada pojistna pléni v ZP.

Tabulka 9 — Elementarni charakteristika vyvoje vyaibych nakladi na pojistna pleéni
Vv Zivotnim poji&ni

- 18 836 983

- 25195222 6358239 x 1,337540 133,7540 33,7540

- 30576022 5380800 -977439 1,213564 121,3564 21,3564

33400171 2824149 -2556651 1,092365 109,2365 9,2365
Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 8

36 544 464 3144293 320144 1,094140 109,4140 19,4140

Praimeérny rocni prirastek (6) hrubych naklddna pojistna pléni za obdobi 2006 az 2010 je
v ZP 4 426 870 250 K

Pramérné tempoistu (7) hrubych néklddna pojistna pléni v ZP za obdobi 2006 az 2010
je 1,180191718, coz je ¢ po zaokrouhleni 18,02%.

Z tabulky 9 Ize vypozorovat, ze hrubé naklady ngispw plreni v odwtvi ZP rostou
klesajicim tempem az do roku 2010, kde by mohl Ipdcatek linearniho

nebo exponencialnihastu.
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4.3 Identifikace trendu

Tato podkapitola se budénovat identifikaci trendu neboli dlouhodobé tendesgcvyvoji
¢asovérady redepsaného hrubého pojistného ZP a hrubych nakiagojistna pleni ZP
(popisuje zavislost hodnatasovétrady nacase). Nejdive budou vysstleny zakladni

slovni terminy a nasledmproveden samotny vypet.

4.3.1 Terminologie

Casovérada je posloupnosgené a prostoro¥ porovnatelnych dat, ktera jsou jednosma

uspdadana z hledisk&asu (od minulosti kifitomnosti).

Analyzou ¢asovychiad se rozumi soubor metod, které slouzi k popiguadgipadre
i k predvidani jejich budouciho chovanfasovaiada obsahuje systematické slozky,

které se rozliSuji:

» trendova slozkd;
* sezonni slozk&
o definuje se jako pravideinse opakujici se odchylka od trendové slozky
(periodicita kratSi nez jeden rok);
» cyklicka slozkaC;
0o predstavuje kolisani okolo trendu z hlediska dlouthéth® vyvoje (delSi
nez jeden rok);
* nahodna slozka

0 jedna se o slozku, kterou nelze popsat Zadnou fuaka.

Trendem c¢asové fady se rozumi hlavni tendence dlouhodobého vyvogeindt
zkoumaného ukazatele. Trendide fist, klesat nebo byt konstantni (kolisat kolem&ém

nentnné hodnoty).

Zakladni trendové funkce, které budou srovnavéuoy jfimka, parabola a exponenciala.
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Linearni trend

Linearni trend je népsgji pouzivany typ trendove funkce. Lze jej pouzidyzpokud je
tieba alesp orienta&né urit zakladni smir vyvoje zkouman&asovérady. V ukitém
omezenéntasovém intervalu f¥e slouZzit i jako adekvatni aproximace jinych trength

funkci. Linearni trend neboli trendovéipka je definovana ve tvaru (8).

T =Po +Pat (8)

Kvadraticky (parabolicky) trend

Parabolicky trend je po#mné pouzivany typ trendové funkce, ktera je také linea
z hlediska parameir K odhadu parameir se pouzivd metoda nejmensickveraqi.

Parabola ma tvar (9).
T =fo + Pt +p.t° 9)

Exponencialni trend

Exponencialni trend se od vySe uvedenych tiei& tim, Ze neni z hlediska paranietr
linearni. Proto nelze k odhadu paramepouzit gimo metodu nejmenSickitveral.
K pocateinim odhadm parametr se vyuZzivaji metody linearizujici transformace etady

vybranych bod. Exponenciala méa obeg&tvar (10).

T =BoP1? (10)
Nekdy se Ize setkat s tvarem exponencialniho tretdy (

T = e(Po*BrD) (11)
U celkového hodnoceni modelu bude zkoumatesano:

o dilgi t-testy;

» celkovy F-test;
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* modifikovany index determinace;
« RMSE.

Dil&i t-testy

Dil¢imi t-testy se zji€uje vhodnost jednotlivych paramétrtj. zda jsou fnosné.

Parametry, které neprojdou, seagi.

Celkovy F-test

F-test (12) hodnoti celkovou kvalitu z hlediskaétel modeluCim vy3si je hodnota tohoto

F-testu, tim ¥tSi ¢ast variability je vysstlena danym modelem.

¥ (Yi—p)2 St
_ -1y _ -1

F(p —1n—p)=52ib =2 (12)
(n-p) (n—p)

Modifikovany index determinace

Index determinace udava, kolik procent celkové alality zvoleny model vystihuje
a kolik zistalo nevys#tleno. Pro analyzucasovych fad je tento index nevhodny,
protoze u funkci s vySSim @em paramefr vychazi nadhodnoceny, proto se vyuZzije
modifikovany index determinace (13). Tento indextinmsilu zavislosti. Za vhodijsi
funkci lze povazovat tu, ktera vede k vysSSi hodn@iingjSi zavislost) tohoto indexu

(pohybuje se v rozmezi <0;1>).

|12 (-DFi-Y)] _1_ DS _ 4 (-DSs (13)

-PIZi-97+ S@i-Y)] (n-p)(St+Sx)  ~ (n-p)S,

modif. = 1

kde

* Srje teoreticky sodet ctverai a

e Sje rezidudlni socet ctverai.
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RMSE

RMSE Root Mean Square Errprneboli modifikovana gedni étvercova chyba slouzi

k volbé nejvhodrjSiho trendu. Je definovan vzorcem (14).

Je pozadovano, aby smi ctverai odchylek jednotlivych hodnot od trendu byl

minimalni>°
RMSE = /%Z(yi -T)? (14)

4.3.2 Vypocet a identifikace trendu pro predepsané hrubé pojistné v Zivotnim

pojisténi

Trendoveé funkce byly analyzovany pomoci programatdgsaphics Centurion XVI. Byl
zkouman vyvoj pedepsaného hrubého pojistného vadvZP.

V tabulce 10 jsou udajeutbzité pro uéeni trendové funkce pro vyvojigdepsaného

hrubého pojistného v ZP.

Z vysledku uvedenych v tabulce 10 je patrné, zéi ditesty odhadovanych parametr
vySly u linearniho a exponencialniho modelu jakangmné. U parabolické trendové
funkce vysel druhy, tak i¢ti ¢len jako nepinosny. Lze tedy vylatit moznost, Ze se jedna
o parabolu. Dale #p rozhodovani mezi zbylymi aéwma modely ma velky vliv hodnota
RMSE a modifikovany index determinace. Hodnota RM&&a u linearniho trendu jasn

vySSi nez u exponenciélniho trendu a modifikovaraek determinace vySel @go niZsi.

% HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SEGER a J. FISCHERtatistika pro ekonomy8. vyd. Praha:
Professional Publishing, 2007, 415 s. ISBN 978-894%-43-6.
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Tabulka 10 — Trend linearni, kvadraticky a expongani — predepsané hrubé pojistné v ZP

Ti=Po + Pat Te=Po + Pit + Pat® T = e®0 P
Olfizleiicplelellsl  T,= 41506500000 + Tt = 46411700000 + T, = gesd022 + 000203

+5513710000 1309260000+
+700742006
RMSE 2 716 880 000 2 763 120 000 2 438 670 000
| % modit. (%) 90,9473 90,6365 93,3205
Ho: | Bo=0 Bo=0 Bo=0
R o7 O Bo 0 Bo# 0
‘fo | 41506500000 46 411 700 000 24,4922
14,5663 7,83157 590,615
kritérium t -tesi
0,000702 < 0,05 0,015916 < 0,05 0,0000 < 0,05
Zavér testu Zamitame b, Zamitame Zamitame I,
prokazali jsme ki prokazali jsme ki prokazali jsme H
Hoo  pi=0 BL=0 pr=0
R pur 0 B1# 0 B# 0
_ 5513 710 000 1 309 260 000 0,0943031
6,41762 0,289903 7,54222
kritérium t -tesi
0,007667 <0,05  0,799184 > 0,05 0,004832 < 0,05
Zavér testu Zamitame Nezamitame by Zamitame
prokazali jsme Hl  neprokazali jsme H prokazali jsme H
LI B2=0
e pat 0
O 700 742 000
Kritérium t -test
0,442825 > 0,05
Zavér testu Nezamitame b
neprokézali jsme H
Ptimka neni vhodnym Parabola neni vhodnym  Exponencidla neni
modelem modelem vhodnym modelem
I non f non ft non ft
41,19 20,36 56,89
kritérium F-test
0,0077 < 0,05 0,0468 < 0,05 0,0048 < 0,05
Zavér testu Zamitame b, Zamitame b, Zamitame I,
prokazali jsme ki prokazali jsme ki prokazali jsme H

Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 4
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Vypocitany F-test ukazuje, Ze vSechny modely jsou vhodihe podle hodnot RMSE
a modifikovaného indexu determinace se jevi jakgvhwalrgjSi model exponenciélni
trend. Na obrazku 15 je graficky znazémnvyvoj ¢asovérady vyrovnané exponencialnim

trendem.

Time Sequence Plot for yt
Exponential trend = exp (24,4922 + 0,0943031 t)

(X 1,E9)
97

o actual
forecast
—— 95,0% limits

87

7

67

57

yt
BRI DL LR B R LR
[ETEEE NN FEE TS ST Nl R

47

Obrazek 15 — Vyrovnanfasové‘ady exponencialnim trendem
Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 4

4.3.3 Vypocet a identifikace trendu pro jednorazo¥ a bézné placené pojistné
Vv Zivotnim pojisténi

Trendové funkce byly i uéthto gipadi analyzovany pomoci programu Statgraphics

Centurion XVI. Byl zkouman vyvoj jednorazového &hého pojistného v odtwi ZP.

V tabulce 11 jsou udajeubkzité pro uéeni trendové funkce pro vyvoj jednorazov

placeného pojistného v ZP.
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Tabulka 11 — Trend linearni, kvadraticky a expongami — jednorazové pojistné v ZP

Trendova funkce LG

Te=Po + Pat + Pat®

©ls/kle0 if=pleleis  Ty= 5334360000+ T;= 14072400000 +
funkce +3978690000 —-3511060000+
+124829000¢

RMSE 3 272 540 000 2 270 830 000
1% modit. (%) 77,5044 89,1683

Bo = 0 Bo = 0

Bo# O Bo# O

5 334 360 000 14 072 400 000
LGS OVCERGENE 1,55418 2,88939
t-tesi
P-value 0,2180 > 0,05 0,1018 > 0,05
Zavér testu Nezamitame b} Nezamitame b}

neprokazali jsme neprokazali jsme H
Hi1

p1=0 B1=0

B1#0 B1#0

3978 690 000 -3 511 060 000
A O\VERGIGEgE 3,84464 —-0,945981
t-tesl
P-value 0,0311 < 0,05 0,4440 > 0,05

Zavér testu Zamitame I, Nezamitame b}
prokazali jsme Kl neprokazali jsme H
B2=0
B2#0
1 248 290 000
Testové kritérium 2,05682
t-tesi
P-value 0,1760 > 0,05

Nezamitame b
neprokazali jsme ;
Parabola neni vhodnym

Zavér testu

Ptimka neni vhodnym

modelem modelem

non H non H
Testové kritérium JHESvss 17,46
F-tesi
P-value 0,0311 < 0,05 0,0542 > 0,05

Nezamitame b
neprokazali jsme

Zamitame K,
prokazali jsme |
Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 6

testu

Zavér
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T,= o0 +h10)

Tt —e (22,8528 + 0,22081%

2 612 000 000
86,8163

Po=0

Bo# O

22,8528
163,163

0,0000 < 0,05

Zamitame K,
prokazali jsme H

p1=0
B1#0
0,220814
5,22882

0,0136 < 0,05

Zamitame K,
prokazali jsme H

Exponenciala neni
vhodnym modelem

non H
27,34

0,0136 < 0,05

Zamitame I,
prokazali jsme |



Udaje uvedené vtabulce 11 zn&mgi, ze ne v3echny dil t-testy odhadovanych
parameti vySly u model jako vyznamné (vSechny fiposrt vySly pouze
u exponencialniho trendu). U parabolické trendowgkée nevySel ani jeden parametr
jako vyznamny, tudiz Ize vyl@éit moznost, Ze se jedna o parabolu. U linearnihoehod
vySel pouze druhy parametr jaktinpsny. Hodnota RMSE vysla u exponencialniho trendu

N

nizsi a modifikovany index determinace vySel jagySsi nez u linearniho trendu.

Vypocitany F-test ukazuje, Ze by bylo mozné brat v Uvabuze linearni a exponencialni
model. Podle hodnot RMSE a modifikovaného indexuemeinace bude vybran
jako nejvhodsjSi model exponencialni trend. Na obrazku 16 jdigkg znazorgn vyvoj

casové&ady vyrovnané exponencialnim trendem.

Time Sequence Plot for yt
Exponential trend = exp(22,8528 + 0,220814 t)

(X 1E10)
6

O actual
— forecast

SE 1 —— 950% limits

yt

w
T
[m]
I

Obrazek 16 — Vyrovnanfasovérady exponencialnim trendem
Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 6

V tabulce 12 jsou Udajeatezité pro uéeni trendové funkce pro vyvogbné placeného

pojistného v ZP.
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Tabulka 12 — Trend linearni, kvadraticky a expondami — bézné pojistné v ZP

Trendova funkce RIS il Te=Po + Pat + pat® T,= e B0+ P10

Ty=36172200000+ T;= 32339300000+ T,= @ (24:314 + 0038504
funkce +1535020000 +4820320000 +
—547550006
1438500000 1002630000 1493 710 000
1% modit. (%) 72,1968 86,4932 71,4049
Bo =0 Bo =0 Bo =0
Bo# 0 Bo# O Bo# 0
36 172 200 000 32 339 300 000 24,314
AR OCRQETIR 23,9755 15,0387 631,122
t-tesl
P-value 0,0002 < 0,05 0,0044 < 0,05 0,0000 < 0,05
Zavér testu Zamitame I, Zamitame I, Zamitame b,

Testové kritérium
t-test
P-value

Zavér testu

Testové kritérium
t-tesi
P-value

ZAavér testu

Testové kritérium
F-test
P-value

ZAavér testu

prokazali jsme I
p1=0
B1#0
1 535 020 000
3,37444

0,0433 < 0,05

Zamitame K,
prokazali jsme |;

Ptimka neni vhodnym
modelem

non H
11,39

0,0433 < 0,05

Zamitame b,
prokazali jsmeH;

Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 7

prokazali jsme |
p1=0
B1#0
4 820 320 000
2,94146

0,0988 > 0,05

Nezamitame b
neprokazali jsme ;

p2=0

B2#0

=547 550 000
—2,04337

0,1777 > 0,05

Nezamitame b
neprokézali jsme ;

Parabola neni vhodnym

modelem
non H,
13,81

0,0675 > 0,05

Nezamitame b
neprokazali jsme ;
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prokazali jsme I
p1=0
B1#0
0,0385047
3,31488

0,0452 < 0,05

Zamitame I,
prokazali jsme |;

Exponenciala neni
vhodnym modelem

non H
10,99

0,0452 < 0,05

Zamitame b,
prokazali jsme I



Tabulka 12 vypovid4 o tom, Ze dilt-testy odhadovanych parametrySly u linearniho

a exponencialniho modelu jakdimosné. U parabolické trendové funkce vySel druhy,
tak i treti ¢len jako nevyznamny, vytwje se tedy moznost, Ze se jedna o parabolu. Dale
k rozhodnuti mezi zbylymi d¥ma modely jeieba znat hodnoty RMSE a modifikovaného

indexu determinace. Hodnota RMSE vysla u linearmibodu nizSi a modifikovany index

determinace odto vySSi nez u exponencialniho trendu.

Vypocitany F-test ukazuje, Ze aZz na parabolicky trerml jgSechny modely vhodné,
ale podle hodnot RMSE a modifikovaného indexu deitesice se jevi jako nejvhogsi
model linearni trendové funkce. Na obrazku 17 gfigky znazorgn vyvoj casovérady

vyrovnané linearnim trendem.

Time Sequence Plot for yt
Linear trend = 3,61722E10 + 1,53502E9 t

(X1,E9)
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5 —— o5.0% limits
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Obrazek 17 — Vyrovnanfasové&‘ady linearnim trendem
Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 7

4.3.4 Vypocet a identifikace trendu pro hrubé naklady na pojigna plnéni v Zivotnim

pojisténi

Vyvoj hrubych néklad na pojistna pléni v odwtvi ZP byl také zkouméan pomoci
programu Statgraphics Centurion XVI.
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Tabulka 13 — Trend linearni, kvadraticky a exponeatni — hrubé naklady pojistného pni
v ZP
A T bt bt ToEhorbarhf  Tezelo

Olelgrzleiiiclelo)/e Ti= 15824600000+ T;= 11332300000+

T.= e(23,579 +0,16073p

funkce +4361990000 +8212510000+
— 641753006
RMSE 1 439 660 000 475 410 000 2 249 640 000
Zmodit. (%) 95,7806 99,5399 90,6322

BO =0 BO =0 Bo =0

Bo# 0 Bo# 0 Bo# 0

15 824 600 000 11 332 300 000 23,579
Testové 10,4803 11,114 278,688
Kritérium t-tesi
P-value 0,0019 < 0,05 0,0080 < 0,05 0,0000 < 0,05
Zavér testu Zamitame b, Zamitame I, Zamitame b,

Testové
kritérium t -tesi
P-value

ZAavér testu

Testové
kritérium t -tesi
P-value

Zavér testu

Testové
kritérium F-test
P-value

Zavér testu

prokazali jsme |
p1=0
B1#0
4 361 990 000
9,58129

0,0024 < 0,05

Zamitame I,
prokazali jsme |

Ptimka neni vhodnym
modelem

non H
91,80

0,0024 < 0,05

Zamitame H,
prokazali jsme |;

Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 9

prokazali jsme |
p1=0
B1£0
8 212 510 000
10,569

0,0088 < 0,05

Zamitame b,
prokazali jsme I

P2=0

B2#0

—641 753 000
—5,05084

0,0370 < 0,05

Zamitame K,
prokazali jsme |;

Parabola neni vhodnym

modelem

non H
433,68

0,0023 < 0,05

Zamitame K,
prokazali jsme |;
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prokazali jsme |;
p1=0
B1£0
0,160732
6,30075

0,0081 < 0,05

Zamitame I,
prokazali jsme I

Exponenciala neni
vhodnym modelem

non H
39,70

0,0081 < 0,05

Zamitame kb,
prokazali jsme |;



V tabulce 13 jsou Udajeitbzité pro uéeni trendové funkce pro vyvoj hrubych nakiad

na pojistna plani v odwtvi ZP.

Z vysledki vypceitanych v tabulce 13 lze vypozorovat, Zecidit-testy odhadovanych
parameti vySly u vSech sledovanych modeljako vyznamné. #® rozhodovani
0 nejvhod®jSim modelu bude mit tedy vliv hodnota RMSE a mi&difaného indexu
determinace. U kvadratického trendového modeluéjagrsla hodnota RMSE nejnizSi

a hodnota modifikovaného indexu determinaiegetre nejvyssi.

Vypocitany F-test ukazuje, Zze vSechny modely jsou vhodie podle hodnot RMSE
a modifikovaného indexu determinace se zda jakohoeirgjSi model parabolického
trendu. V obradzku 18 je graficky znazeémvyvoj ¢asovérady vyrovnané kvadratickym

trendem.

Time Sequence Plot for yt
Quadratic trend = 1,13323E10 + 8,21251E9t + -6,41753E8t"2

(X L,E9)
43

o actual
r ] forecast
38~ - —— 95.0% limits

sBE 3
28 - ]

Py 3

By sy e e s T

Obrazek 18 — Vyrovnanfasovéady kvadratickym trendem
Zdroj: Vlastni zpracovani z tabulky 9
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5. Srovnani  produkta investiéniho  zivotniho  pojiS€ni

u vybranych pojistoven piasobicich vCR

Tato kapitola se bude zabyvat srovnanim proilukvesténino ZP u ttech vybranych
pojistoven, které fisobi naceském pojistném trhu. Tyto pajdvny byly vybrany
na zéklad velikosti predepsaného hrubého pojistného vabdv ZP, kterou dané
pojidovny vykazovaly v roce 2010 (viZippha 2). Byla vybranaeska pojigovna a.s.
(dale jen CP), Kometni poji&ovna, a.s. (KP) a Pojidvna Ceské spttelny, a.s.,

Vienna Insurance Group (/).

5.1 Trhinvesti¢niho pojisténi

V této podkapitole budou popsany charakteristityutinvesténino ZP, pro dokresleni

piedstavy o jeho fungovéani a podminkéch, za ktergdhvesténi ZP nabizeno.

Investiéni ZP je v sotiasnosti jednim z nejprodavgsich pojistnych produkt tykajici
se pojiséni osob VCR. Vzristajici péet smluv investiniho ZP, které se kazdam
uzaviraji, vyvolava diskuzi ve spdleosti jak na strah financnich odbornik,

tak i na stra# laika.

Obrazek 19 ukazuje, jak se postéiprenilo mnozstvi smluv z pojighi osob rozliSenych
dle druhu ZP naeském pojistném trhu v letech 2006 az 2010. Nejddésa celkovy
pocet smluv z poji&ni osob, ale sniZuje se i mnozstvi smluv z p@jipro gipad smrti

a doziti, z ¥nového poji&ni a z poji&ni Urazu a nemoci. Naproti tomu g smluv

z investéniho ZP se navy3uje velmi vyrazrV/ roce 2006 bylo podepsano kolem 770 tisic
smluv a v roce 2010 bylo jiz sepsanep 1 940 tisic smluv investiiho ZP. Je to i z velké
¢asti zmisobovano aktivitou pojidvacich zprosedkovateh, ktefi za sjednani

smlouvy investiniho ZP dostavaji nemalé provize.
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mFPojisténd pro piipad smiti doZit{ a obdobné mPojifténd dichodu

WP ojifténd razunebo nem oci VEnove pojifténd

Itrvestind pojisténd

770031 1129538 1539240

230 34 HEEREE 696 404 1893798 1944740

Pocetsmlwr

2006 2007 200% 2009 2010
Rok

Obrézek 19 Vyvoj pa‘tu smluv Zivotniho pojigni v letech 2006 az 20
Zdroj: Vlastni zpracovaffi

Na dorazku 20 Ize vysledovat rostouci tendenci pojtstrz investinihoZP, které ziskava
¢im dal wtsi podil na celkovémipdepsaném hrubém pojistnér celém odwtvi ZP.
Pramérny racni prirastek (6) za obdobi 2006 az 20di@il 5 649 85: 750 K& a pramérné
tempo ristu (7) pojistnéhonvesttniho ZP za stejngasovy Gseke 1,31496651, c(je
roéné po zaokrouhleni 31,5%. roce 2006 byl podil pojistného investiho ZP
nacelkovém pedepsaném hrubém pojistn ZP 24,04 %, v roce 201dle jiz podil vzrostl

na 47,33 % (zelkového objemu pojistného 7

Velkou ¢ast zpredepsanél hrubého pojistného investiino ZP zaujima préay

jednorazo¥ placené pojistné. Od roku 2006 je podil jednorébav pojistnéhs

nacelkovém pedepsaném pojistném investino ZP pres 41 %, woce 2009 nastal velky
narst a v roce 2010 pgbodil ¢ini mirrg nad 54 % (viz brazek 21).

% vyroeni zpravy [online]. Ceskd4 asociace pofiven, 2011 [vid. 201B3-29]. Dostupné z:
http://cap.cz/ltemF.aspx?list=DOKUMENTY_01&view=pneb+V%C3%BDro%C4%8Dn%C3%AL
Zpr%C3%Alvy
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Zdroj: Vlastni zpracovafi
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Obrazek 21 —Podil jednordzového pojistného na celkovénegepsaném hrubém pojistné
investiéniho pojiséni vletech 2006 az 210
Zdroj: Vlastni zpracovafi

61 Zakladni ukazatele o sektoru pajiger [online]l. CNB, 2011 [vid. 201-03-21]. Dostupné z:

http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnméoiimace_fin_trhy/zeladni_ukazatele_fin_trht

pojistovny/index.html
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Obrazek 22 ukazujpodil jednordzového pojistnéhiinvestiniho pojiséni ne celkovém
jednorazo¥ placeném pojistném celém odwtvi ZP vletech 2006 aZ 20. Na p@éatku
sledovaného obdobi byl podil jednorazového inge8ib pojistného 43,74 % roce 2008
piekratil 60% hranici a roce 2010 vzrostl na téih 65 % zcelého jednorazovio

pojistného ZP.

Praimérny racni prirtstek (6) jednorazového pojistne zinvestiéniho pojiséni za obdob
2006 az 2010 byl 3 450 5 000 K& aprimeérné tempoistu (7)¢inilo 1,408945201, coz j
po zaokrouhleni 40,9 %.

B elkové jednordzové pojistné ZP wtis. K&

R
]
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-
=B
E 2% 607 256
=
=1
- 18432372 405718
E 144002819 14182187
‘10729570 2P1 794
3 05938 Q0E 053
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Obrazek 22 -Vyvoj jednoradzovét pojistného investiniho pojiséni v letech 2006 aZz 20
Zdroj: Vlastni zpracovafi

62 7akladni ukazatele o sektoru pajiger [online]l. CNB, 2011 [vid. 201-03-21]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnméoiimace_fin_trhy/zakladni_uka zatele fin_trl

pojistovny/index.html

& tamtéz
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5.2  Produkty investi¢niho pojisténi

V této kapitole budou rozebrany produkty FLEXI #ivb pojiseéni od RS, Zivotni

pojistini Diamant od”P a Investini pojis&ni Vital Invest od KP.

5.2.1 Pojistovna Ceské speitelny, a.s., Vienna Insurance Group.

FLEXI Zivotni pojiseni (déle jen FLEXI) je rodinné pojisti, které Ize v ramci jedné
pojistné smlouvy uzdit pro d¥ dosglé osoby a @ déti. Nabizi komplexni zaji&hi
rizik, které se daji variabithnastavit dle pdeb klienta. V produktu FLEXI se snoubi
klasické Zivotni pojigni s tvorbou osobnich Uspor klienta. 8pb sloZzka platby
pojistného slouzi k navySeni kapitalové hodnotyvizaé smlouvy a je mozné ji umistit

do jednohaii vice fondi (vybér vlastniho portfolia nebo investii strategie).

V tabulce 14 jsou zobrazeny Udaje o maximalnichigmalnich poZadavcich, které je

nutné splnit, aby mohla byt uz@na smlouva o Zivotnim poj&ti FLEXI.

Tabulka 14 — Podminky pro FLEXI Zivotni poji&i

Dospily — 18 let (u dvojice 600 K)
Do 75 let ¥ku Dite¢ — 18 let Neomezeno
(pti omezeném (nedovrSenych)  (nutna podrobné
X
rozsahu pojigni Dosply — 70 let zdravotni

do 100 let ¥ku) (pfi omezeném rozsah dokumentace)
pojiStni 97 let)
Zdroj: Vlastni zpracovaff

% Speciélni pojistné podminky pro FLEXI Zivotni geji§[online]. PojifovnaCeské spiitelny, a.s., 2012
[vid. 2012-03-30]. Dostupné z: http://www.pojist@as.cz/soubory/flexi-pojistnepodminky/SPP_
FLEXI_01_2012.pdf
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Pojistnik ani poji&tny nemusi byt zdkonnym zastupcenetait(ctti). Pojistné kryti dite
kor¢i posledni den #sice, ve kterém se dozije 25 let (po dovrSeni fi8darize dit stat
pojistnym dosglym, ale nendZze si jiz ponechat Zadné pofist z cttské dophkovée

a Urazové slozky poji&i).

Osoby se vstupnimélkem nad 70 let uzaviraji smlouvu vzdy na dobu 3(et zaklad
Zadosti Ize prodlouzit). Pojistna smlouva je sjedmé v omezeném rozsahu, Ize sjednat

pouze zakladni poji&hi s pojistnowtastkou ve vysi 10 000K

Pojisténa rizika

Zde jsou uvedena rizika, ktera kryje zivotni pe&jstFLEXI.

Pojisténi smrti z jakychkoliv p¥i¢in a doziti

Pri doziti se sjednaného konce pajititbude vyplacena kapitalova hodnota (KH) pojistné
smlouvy. V gipad smrti pojiSéného bude obmyslené osofmeni-li uvedena, &li osoby

podle zakona) vyplacena pojistééstka nebo KH smlouvy (hodnota, ktera je vyssi).

Lze sjednat individualni konec pojistného rizikadar®vena vyssi pojistnéastka plati
do posledniho dne &sice, ktery pedchazi tomu, kdy poji&y dosahne stanovenéhéku,
pak je tatocastka automaticky snizena na 10 000 ¢pokud neni stanoveno jinak).
U pojist&né dvojice se pojistndastka sniZzuje po dosazeni stanovenéékuvmladsiho

Z nich.

Pojisténi smrti nasledkem drazu

Timto pojiSEni je mozné zvysit vyplacenou pojistnéastku opravéné osob, pokud smrt
pojisStného byla zafi¢cinéna Urazem. Volitelny rozsah pojistdéstky je min. 10 000 K
a max. 10 000 000K

91



Pojisténi trvalych nasledka trazu (TNU)

Lze sjednat pléni jiz od 0,5 % trvaléhcetesného poskozeni (niajztrata zubu po Uraze),
nebo az od 10 % trvalého poskozefd t(nag. ztrata kotetiny). Nabizi se i progresivni
plnéni, diky remuz se zvySuje pojistna&astka dle rozsahu¢lesného poSkozeni
az nattyrnasobek. Min. pojistn&astka je 10 000 & max. 2 500 000 &

Pojisténi denniho odSkodného za dobu &&ni Grazu

Narok na denni ptmi vznika za dobu teni Urazu (alespo8 dni). VySe pojistného kryti

je volitelna, ale u pojistnychastek nad 800 ¥den poji¥ovna pozaduje potvrzeni o vysi
piijmu, dle k) je pak utena maximalni vySe denniho odskodného (maximal$ie vy
denniho odskodného je 3 000 fi ptijmu nad 112 500 &).

Pojisténi pracovni neschopnosti z dvodu nemoci

Pojistné plgni je vyplaceno za kazdy den pracovni neschopn@stplata od 15.,
od 29.¢i od 57. dne), kterad byla #pobena vznikem nemoci. Rozsah a vySe pojistného
kryti jsou volitelné. K tomuto poji8hi Ize sjednat ipojiSténi Urazu v pracovni
neschopnosti. Také zde pdj¥na nadcastku 800 K/den pozaduje potvrzeni o vysi
piijmu. Podle #® je stanovena maximalni vySe pojistri@stky (stejné podminky

jako u gedchoziho pojighi denniho odSkodného za dobéeléi arazu).
PojiSténi hospitalizace

Pojistné plgni je vyplaceno viipac, Ze dojde k hospitalizaci Zitdodu Urazwi nemaoci,

ktera trva nejméh24 hodin. PIni se za kazdy z&pty den hospitalizace.
Pojisténi velmi vaznych onemoc#ni

Sjednana pojistndastka je vyplacena wipadt potvrzené Iékiské diagndzy onemoéni

nebo podstoupenim zakiokivedenych ve Specialnich pojistnych podminkachHuiXI|
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Zivotni pojiseni®®, nasleds toto pojiSEni u pojiSEného zanika. Lze sjednat i individualni
konec tohoto pojighi ve stanovenémélu. Vstupni ¥k pro toto poji&ni je v rozmezi
18 az 65 let, max. vystupni¢k/ je v 65 letech. Volitelna pojistnédastka se pohybuje
mezi 10 000 K az 4 000 000 K

Pojisténi invalidity s jednorazovou vyplatou pojistnééastky

Pokud je uznana invalidita 3. stupre socialniho zabezgeni, bude vyplacena sjednana
pojistnacastka (poji&tni zanikd). Klient si mize stanovit individualni konec pojistného
rizika ve stanoveném ¢ku. Existuje i moznost iffpojistit se pro pipad invalidity

1. a 2. stuptr Vstupni ¥k ¢ini 18 az 62 let, max. vystupnék/ je 65 let. Pojistn&astka
muaze byt min. 10 000 Ka max. 4 000 000 K

Pojisténi invalidity nebo dlouhodobé pée s vyplatou doZivotni renty

Uznani invalidity 3. stuphnebo ztrata schopnosti samostan dlouhodob vykonavat

aktivity béZzného Zivota (2. stupiea vySe) vede k vyplatvalorizované doZivotni renty
pojistnému. Vstupni a vystupnigk je stejny jako u pojighi invalidity s jednorazovou
vyplatou pojistné castky. Rozsah pojistn€astky je min. 3000 &meésic a max.

30 000 K/mesic.

Pojisténi dozivotni kapitalové renty

Pokud se pojighy dozije ¥ku 60 let, pak ma narok na vyplatu valorizovanéiuthi
renty. Ri vyplat renty je vynos zdam srdZzkovou dani ve vysi 15 %. Pojisttéstka
se pohybuje mezi 3 000¢Knésic az 30 000 Emesic.

% gpeciélni pojistné podminky pro FLEXI Zivotni geji§[online]. PojifovnaCeské spiitelny, a.s., 2012
[vid. 2012-03-30]. Dostupné z: http://www.pojist@as.cz/soubory/flexi-pojistnepodminky/SPP_
FLEXI_01_2012.pdf
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Pojisténi zproSt&ni od placeni pojistného

Za pojiseneho pojigovna zajisti splaceni celého sjednanébbnBho pojistného, pokud
dojde k uznani 3. stupninvalidity. Max. vstupni ¥k je 62 let, vystupni &k 65 let.
Existuje zdecekaci lhita 2 roky a nevztahuje se na&igady, kdy invalidita vznikla

z davodu Urazu.

Pojisténi kapitalové hodnoty

V piipact  smrti  posledni pojighé dosplé osoby bude opra¢né osob
vyplacena kapitadlovad hodnota smlouvy, ale max. d0%. vySe sjednané pojistidéstky
pro pfipad smrti.

U tohoto Zivotniho pojishi existuje moznost rpdkEzného kryti, které se vztahuje

na vSechna rizika sjednana v navrhu, ale jeho hogstmitovan.

e zakladni poji&tni pro gipad smrti — max. 300 000cK

e pojiseni invalidity (nasledkem Urazu) s jednorazovou aypli pojistnécastky —
max. 300 000 K

e pojis&ni pro gipad smrti nasledkem drazu — max. 1 500 000 K

e pojisni trvalych nasledk trazu — max. 1 500 00Q¢K

* pojidtni denniho odSkodného (Uraz) — max. 650dEn;

* pojiS&ni hospitalizace (Uraz) — max. 650/Hen,

e pripojisténi drazu k pracovni neschopnosti — max. 68@kn.

Pred®zné kryti je sjednano automaticky dgdttho dne od podpisu navrhu smlouvy do dne
uvedeného v pojistné smlotnjako paétek pojisEni (max. na 29 dih nelze sjednat
pro smlouvy s tzv. odlozenym gdatkem pojisni, ktery Ize nastavit na max. 3égice

od data sjednani navrhu).

94



Pojisténi déti
U déti Ize vybirat z&chto rizik (stejné podminky jako u da$ypch osob):

» Urazova sloZka poji&hi pro dti;
* pojiSkni hospitalizace;
 pojisténi velmi vaznych onemoéni ( RC min. 10 000 K a max. 1 000 000 &;
o predkEzné kryti:

0 pojistni pro gipad smrti nasledkem udrazu — max. 50 0@) K

0 pojistni trvalych nasledk irazu — max. 1 500 00Q¢K
0 pojiseni denniho odSkodného (Graz) — max. 8@0dKn;
0

pojisStni hospitalizace (Uraz) — max. 10006/éen.

Investiéni fondy a strategie

Spaici sloZzka pojistného fize byt pouZzita k vytvieni vlastniho investhiho portfolia.
Investovat Ize do garantovaného fondu nebo do titvesh fondi. Lze také vyuZzit

pred@ipravené investni strategie.
Garantovany fond

Pro vioZzené &né pojistné je garantovanyist kapitalové hodnoty ve vysi miniméln
2,4 % p. a. Pro minfadné (min. vklad 500 & ¢i jednorazové pojistné je vyhlaSované
zhodnoceni na takové vysSi, ktera zanje minimalni zachovani nominalni hodnoty
vloZenych finatinich prostedki. Aktualni zhodnoceni vyhladen& 8 ¢ini 1,30 % p. a.
(od 1. 1. 2012).

Investiéni fondy

» akciovy fond;
o PCS Fond akciovy;
o Top Stocks;
0 ESPA Stock America;
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ESPA Stock Europe — Active;
ESPA Stock Japan;
Sporotrend;

0 ESPA Stock BRICK.

o O O

e dluhopisovy fond;
0 Sporobond;
o Trendbond.
* nemovitostni fond;
0 REICOCS Nemovitostni fond.

Investiéni strategie

» konzervativni strategie;
* vyvaZena strategie;

e progresivni strategie.

VySe poplatku za spravu aktiv (management fee) . 06 r@&né (pro garantovany
fond 0,5 % p. a.).

Mezi vyhody, které Ize u produktu FLEXI vyzdvihnoyati Program naizeni investic,
Zamykani vynos, Bonusy a Pojighi rizikovych rekreanich spori.

Program narizeni investic

Program naizeni investic slouzi k ochrarpred vykyvy na finatnich trzich. Zajiguje

alokaci pojistného aipvod KH tak, aby bylo riziko ztraty co nejnizsi.rnfe program je
uréen pro pojistné smlouvy s minimalni dobou trvanjigiéni 5 let ode dne, odkdy byl
ziizen program ndizeni investic. Vklada se 100 % pri@stki a nelze kombinovat

s investovanim prov&dym jinym zpsobem.
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Zamykani vynas

Program zamykani vynfsna zajistit ochranu dosazeného zhodnoceni v péjsinlou.
Vynosy jsou zamykanyipzhodnocenim fesahujici 5 %. VeSkeré vynosy maji byt jednou

roéné pirevedeny do garantovaného fondu pro niéadoé pojistné.

Pokud klient spini podminky uvedené ve Specialpigfistnych podminkach pro FLEXI

ve ¢lanku¢. 5, ma narok naiznani bonus:

* bonus za&nost
o klient obdrzi 5 % ze sjednaného a skote zaplaceného pojistného
za prvnich 15 let trvani smlouvy (trvani smlouvynm20 let);
* bonus za bezeSkodniipeh;
0 narok na 10 % z celkového rizikového pojistnéhoikamza kazdych ¢ let,
pokud hem této doby nedojde k pojistné udalosti.

Pojisteni rizikovych rekreanich sport

Pojiseni rizikovych spori je zdarma na 30 dni za kalendfarok. Lze pojistit aktivity
jako horolezectvi, bungee jumping, patap atd. Aktivace je formou SMS. Toto pofist
se nesjednava pro¢til jelikoZz jsou kryty v plném rozsahu bez standveizikovych

skupin®

5.2.2 Ceskéa poji¥ovna a.s.

CP je jednékou naceském pojistném trhu, kde zaujima 5, 4 %. Btom v odwtvi
Zivotniho pojiseni jeji podil ¢ini 22,2 %. Produkt Zivotniho pojiti Diamant, které"P
nabizi, pat mezi dalsi flexibilni produkty kryjici rizika, &é ohroZuji Zivotni Urove

 FLEXI Zivotni poji&ni [online]. Poji¥ovna Ceské sptitelny, 2011 [vid. 2012-03-31]. Dostupné z:

http://www.pojistovnacs.cz/flexi-zivotni-pojisteni/
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klientd. Na jednu smlouvu Ize poijistit celou rodinu (dahexy az 10 lidi) a prosdky
jsou zhodnocovéany prasdnictvim aktivié spravovanych foridspolenostiCP Invest.

V tabulce 15 jsou zobrazeny Udaje o maximalnichigmalnich poZadavcich, které je
nutné splnit, aby mohla byt uzana smlouva o Zivotnim poj&ti Diamant.

Tabulka 15 — Podminky pro Diamant Zivotni pogai

. 3 roky 15 let 10 000 K 500 K&

Neomezeno (nutna podrobni
do 99 let ¥ku 96 let i X
zdravotni dokumentace)

Zdroj: Vlastni zpracovahi

Minimalni vySe mim#éadného pojistného je 1 00Q Kpoplatek z vkladu nad 200 00 K
¢ini 2,2 %, mezi 60 000 Ka 199 999 K ¢ini 2,4 % a pod 59 999&e poplatek 2,8 %).

Poijisténa rizika

Zde jsou uvedena rizika, které Ize sjednat v rafivdtniho pojiséni Dynamik.
Smrt nasledkem drazu

Opravréné osob je navic k pojistnému pémi ze zakladniho poji&hi vyplacena i pojistna
castka z tohoto pojishi.

®" Dopliikové pojistné podminkjonline]. Ceska pojiovna a.s., 2010 [vid. 2012-03-31]. Dostupné z:
http://lwww.ceskapojistovna.cz/documents/10262/508&istne-pod minky-zivotniho-pojisteni-
diamant.pdf
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Smrt nasledkem Urazu v motorovém vozidle

V piipact smrti pojisStného nasledkem arazuti pautonehod osobniho automobilu
(max. 7 sedadel) se obmyslené dsdipokud neni stanovena, pak opré&vé osob
ze zakona) vyplati nad rdmec zakladniho p#aji§bojistné plgni z tohoto pojidni.

Trvalé nasledky Urazu s progresivnim pl@&nim

Nejpozdiji do 3 let od Urazu, ktery zanechal pajiggmu trvalé nasledky a ktery se ustalil,
vyplati poji¥ovna pojistnoucastku. Vyuziva se odevaci tabulka a az¢finasobna

progrese.

Trvald invalidita nasledkem Urazu

Pokud Uraz u poji8hého zanecha trvalé nasledky ohodnocenéayeei tabulkou ve vysi
min. 65 %, pak je vyplaceno pojistné §hn pojiSEnému. Rozhodny stav pro posouzeni

rozsahu trvalych nasledle po jednom roce od vzniku Urazu.

Doba nezbytného I&eni Grazu

Doba nezbytného déni Urazu DNL 15

Presahne-li doba &&ni 2 tydny, vyplati poji®vna sjednanou dennastku za kazdy den
nezbytného l&ni (max. podet dni je stanoven na kazd&esné poskozeni omevaci

tabulkou). Vyuzivéa se trojndsobné progrese (od a2id 241. dne).

Doba nezbytného déni trazu DNLMAX

Podminky jsou stejné jako uquchoziho pojighi, liSi se tim, Ze je stanoven maximalni
pocet dni na kazdéthesné poskozeni (dle aeevaci tabulky) bez ohledu na sk&neu

dobu I&eni.
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Pojisténi pro piipad smrti

Vyplatou pojistného pkni zanika cela pojistna smlouva. Vyplaci se op&aenosob

aktualni kapitalova hodnota a pojisitéstka.

Pravidelna vyplata dichodu v pfipadé smrti

U pojiseni pro gipad smrti Ize krom jednordzového vyrovnani ziskat i @i formou

pravidelné nisicni nebo roni renty (max. do konce pojistné doby sjednané suylp

Pojisténi pro pripad doziti (,sporici slozka“)

Po uplynuti pojistné doby je poj&tému vyplacena kapitalova hodnota smlouvy a pd@istn

gastka.

Garantovana pojistnadastka pri doziti

Jako pojistné pkni je garantovana pojistnéastka navySena o fipadné podily
na vynosech. Podminkou garance je alokagEndho pojistného do Konzervativniho

investiniho programu.

ZproSténi od placeni v Fipadé trvalé invalidity

Po giznani invalidniho dichodu pro 3. stugeinvalidity pojiS€ného bude poji®vna platit
béZné pojistné za pojistnika po dobu jednoho rokypifgads trvani naroku se zprasti

prodluzuje vzdy o rok (nejdéle do 65 Ie&ku pojisSEného).

Pojisténi pro pripad invalidity

U tohoto pojisni jsou stejné podminky jako u pofist zproséni od placeni vipact
trvalé invalidity (sjednat pouze jako kombinaci)ojiBtnym plrenim je n@siéni renta
(max. do 65 let &ku pojiS&ného).
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Pojisténi denni podpory pfi pobytu v nemocnici

V piipact nezbytného pobytu v nemocnici @wbdu Urazu nebo nemoci pofgeho
se vyplati denni davka za kazdy den straveny npitatizaci. Nastupni a propoésf den
se pd&itaji jako jeden den.

Pojisténi plateb pojistného @i pracovni neschopnosti

Pokud pracovni neschopnost pajigtho trva déle nez 30 dni, poskytne pjida pojistné
plnéni ve vySi nésicni ¢astky @Zného pojistného (dalSi @ni je za kaZzdych dalSich
dovrSenych 30 dni). Limit pojistného phi na jednu pojistnou udalost je stanoven

na ra@ni vysi pojistného.
Pojisténi splatek Uveru p¥i zméné piijmu

V piipact, Ze pojis¢ny piijde nedobrovold o zamgstnani (nebo jako osoba samostatn
vydéle¢né ¢inna ukori cinnost), m& narok na uhrazeni hodnotgsignich splatek

perszitych zavazk pojis&ného (stanoven limit a doba)ekaci doba je 3 #sice.
Pojisténi pro pifipad nemoci — zavazna onemoeéni

Po diagn6ze jednoho z 33 véznych onemdntruvedenych v pojistnych podminkach
vyplati pojifovna jednorazay sjednanou pojistnodastku poji&nému. Podminkou je,
Ze od diagnozy uplynulo min. 6 &siai (jinak toto pojisEni bez naroku zanika).

Lze pojistit az do &ku 71 let (vystupni &k je 74 let).
Pojisténi pro piipad nemoci — kriticka onemocrni

Pojistnou udalosti je diagn6za jednoho #ektitickych onemoc#ni (opakovany infarkt
myokardu, chorobné 2t8eni pravé srdei komory a rakovina v pozdnim stédiu).

Podminky jsou jinak stejné jako u pofist zavaznych onemoéni.
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Investiéni fondy a strategie

Investiniho portfolio je tvéeno ze spidci slozky pojistného. Investovat lze

do garantovaného fondu nebo do invgsth fondi nebo Ize vyuZzit investini strategie.
Garantovany vynos

Bézre placené pojistné je zhodnocovano predhictvim garantované technické urokové

miry. Pro mim@adné pojistné je k zhodnoceni Urokova mira vyhlagay
Investi¢ni fondy:

* Vyvéazeny fond fond;

* Dynamicky fond fond;

+ Konzervativni fondCP Invest;

* Fond korporatnich dluhopigDIluhopisovy fond);
» Fond globalnich zriek (Akciovy fond);
» Fond ropného a energetickéhanmyslu;
« Zlaty fond;

* Fond nemovitostnich akcii;

« Fond farmacie a biotechnologie;

* Fond Zivé planety;

* Fond novych ekonomik;

e SmiSeny fond.
VySe poplatku za spravu portfolia je 1,35 %rmé

Mezi vyhody produktu Diamant gatmoznost zaplatit si Asisténi sluzby Medik Plus
a Medik a nej¥tsi rozsah nabidky pojiti pro gipad zavaznych onemaani na trhuCR
(33 onemoceni).
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Asisterni sluzby — Medik Plus

Asistertni sluzby Medik Plus zahrnuje sluzbu Lékaa telefonu, Lékaké informace
poskytované operatorem, Konzultant v pravni oblagtravi na telefonu, Doprava
do/z nemocnice, Objednani k léka Osobni asistent. Sluzbu Lékea telefonu a Lékaké
informace poskytované operatoremuze pojiSény vyuzit i pro ziskani informaci,
které se tykaji nejblizSich rodinnychiglusniki. Podrobny popis sluzeb je v pojistnych

podminkéach.
Asisteni sluzby — Medik

Zdravotni a Urazova asistan sluzba Medik zahrnuje pouze sluzby Léke telefonu

a Lékaskeé informace poskytované operator&m.

5.2.3 Komeréni pojistovna, a.s.

Komerni poji¥ovna v roce 2010 vystoupala az na druhtitkp v objemu pedepsaného
hrubého pojistného v ZP (vizifoha 2) hlavi prostednictvim uzakenych pojistnych
smluv, které byly zaplacené jednorazovym pojistngdjem jednordzového pojistného
KP vroce 201Ginil témet 7,9 mid. K (jeji celkové pedepsané pojistné v Z&nilo
8,7 mld. K) a KP tak ziskala podil 12,3 % teském pojistném trhu ZP.

Produkt Vital Invest od KP je dalsim modernim irtiiesm ZP naieském pojistném trhu.
Nejedna se o rodinné pojsi (Ize sjednat pouze pro jednu osobu). Jedna fexibilni

produkt, ve kterém je mozné Znit vétSinu parametrv pribéhu pojiséni.

V tabulce 16 jsou zobrazeny Udaje o maximalnichimimalnich pozadavcich, které je

nutné splnit, aby mohla byt uzana smlouva o Zivotnim poj&ti Vital Invest.

%8 Zivotni pojiseni Diamant [online]. Ceska pojigovna a.s., 2011 [vid. 2012-03-31]. Dostupné z:
http://www.ceskapojistovna.cz/p?zivotni-pojistemthant
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Tabulka 16 — Podminky pro invesgtii pojistni Vital Invest

5 let 18 let 500 K&
do 99 let ¥ku 94 et X X

(pro pojiseni (pro pojiseni
smrtido 70 let)  smirti 69 let)

Zdroj: Vlastni zpracovafi

Mimotadné pojistné musinit nejméré 5 000 K a jednorazové pojistné min. 50 000.K

Poijisténa rizika

Investiéni pojiSeni Vital Invest nabizi kryti rizik nize uvedenynajiténimi.

Pojisténi pro p¥ipad doziti

Na konci pojis&ni se vyplati aktualni hodnota vSech piedki v jednotlivych fondech

k datu ukogieni pojistné smlouvy.

Pojisténi pro pripad smrti

Rozsah pojistného kryti se cufe volbou meziétyimi variantami, které se liSi vySi
pojistného spdebovaného na kryti rizika:

e spaFici varianta: 0 % z pojistného je pouzito na krytikiag
e zakladni varianta: 2,5 % z pojistného je pouZzito na krigika;
» klasicka varianta: 7,5 % z pojistného je pouZzito na krigika,;

» ochrannavarianta: 22,5 % z pojistného je pouzito na krigika.

% Pojistné podminky pro inveatii Zivotni poji&ni Vital Invest[online]. Komegni poji¥ovna, a.s., 2009
[vid. 2012-03-31]. Dostupné z: http://www.kb-pogigha.cz/file/edee/cs/pojistne-podminky/zivotni-
pojisteni/kp-060-vital-invest.pdf
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V ptipad smrti pojiStného je oprawnym osobam vyplacen&astka slozena ze dvou

dasti:

e pevna pojistnacastka (poitana dle varianty, pojistné doby, vstupnihékw
a pohlavi);

e aktualni kapitadlova hodnota smlouvy k datu umrébm dosud zaplacené pojistné
investované do forid (pokud je vysSi) — tzv. zaruka navratnosti inwestje
pro gipad nepiznivého vyvoje trhu (do 70 let klienta a max. limkryti
je 3 mil. Kg).

Nasledky Urazu a moznou 2mu finaréni situaceteSi produkt Vital Invest formou
4 raznych Urovni pojistnycliastek (az do vyse 1 mil.dK

Pojistnécastky pro jednotliva rizika jsou k s®lany v pevném poénu a pojistnik si mze
sjednat az desetindsobek zakladnich pojistidgiskek (viz tabulka 17).

Tabulka 17 — Pojistnéastky v jednotlivych variantach Vital Invest

- 100000 K 300000 K 500000 K 1000 000 K

100 000 K 300 000 K 500 000 K 1 000 000 K

- 10 000 K 30 000 K 50 000 K 100 000 K

Zdroj: Vlastni zpracovafi

"® pojistné podminky pro investii Zivotni poji&ni Vital Invest[online]. Kometni poji&ovna, a.s., 2009
[vid. 2012-03-31]. Dostupné z: http://www.kb-pogisha.cz/file/edee/cs/pojistne-podminky/zivotni-
pojisteni/kp-060-vital-invest.pdf
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Investiéni fondy a strategie

Investitni strategii si voli klient sam v¢bem a kombinaci fond

Investi¢ni fondy:

e Zajisttny fond Optimo Komodity;
e Zajistny fond Optimo;
e Zajistny fond Forte (dislovany 1 az 9);

Investiéni strategie

* Fond s garantovanym zhodnocenim;
» Konzervativni fond,

* Balancovany fond;

* Dynamicky fond;

* Fond Dynamicky PLUS.

Podkladovymi aktivy d&chto fondi jsou podilové fondy Investi kapitalové
spole&nosti KB — KB Konzervativni profil, KB Vyvazeny pfig KB Rustovy profil
a KB Dynamicky profil. Fond s garantovanym zhodmdoe je spravovan fimo KP.
Podkladova aktiva Zaji&hych fondi Forte (1 az 9), Optimo a Optimo Komodity jsou

spravovana Société Généradl®¥ysSe poplatku za spravu aktiv je 1,00 % p. a.

5.2.4 Modelovy priklad

Modelovy giklad byl vytvden pro Zenu narozenou 7. 9. 1987 (vstugki2b let), z prvni
rizikové skupiny, vyse pojistného byla stanovend 1t®0 K, pojistna doba do 60 letku

pojistné a krytd rizika byla pouze smrt, smrt Urazemvalé nasledky Urazu (zidodu

™ Investini pojiseni Vital Invest[online]. Kometni poji¥ovna, a.s., 2012 [vid. 2012-03-31]. Dostupné z:

http://www.kb-pojistovna.cz/cs/pojisteni/zivotnijiieni/investicni-pojisteni-vital-invest/popis. sht
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lepSi porovnatelnosti produt Vzhledem k dlouhodobosti produktu byla #pod sloZzka
investovana dle dynamické strategie pisy. Pd&atek pojiséni je stanoven
nal.5.2012 a konec pofgi na 30. 4. 2047 (pojistna doba je stanovena n#eB5
Pro modelaci byly vyuZzity kalkuéky, které jsou dostupné na webovych strankach

jednotlivych pojigoven nebo byly vyuzity informace négpazkach pohek.

Modelovy priklad pro zZivotni pojiSténi FLEXI

Pojistné 1000 K

Investini pojistné 920 K

Celkové zaplacené poijistné 420 000 K

Pojisténi Pojistna ¢astka Cena pojisEni/més.
Zakladni poji&ni pro gipad smrti 100 000 K 1 Ke

PojiS&ni pro gipad smrti Urazem 500 00K 50 K&

Pojiseni TNU s progresi od 10 % 500 00@ K 29 K&

Dohromady Urazovéipojisteni 79 K

Pro vypa&et modelového ipkladu byla zvolena investi Progresivni strategie
(80 % do B'S Fond akciovy, 20 % do REIC@S Nemovitostni) sigdpokladanym
zhodnocenim 5 % p. a. (vyvoj vitijpha 3).

KH na konci poji&ni 823 819 k
Bonus za bezeSkodnitixeh 3258 K
Bonus za ¥rnost 9 000 K
KH vcetrg bonusi 855 367 K
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Modelovy piiklad pro Zivotni pojiSténi Diamant

Pojistné 1000 K

InvestiEni pojistné 850 K?

Celkové zaplacené poijistné 420 000 K

Pojisténi Pojistna ¢astka Cena pojisS&ni/més.
Zakladni poji&ni pro gipad smrti 100 000 K ? K¢ (neni uvedena)
Pojis&ni pro @gipad smrti Urazem 500 00K 15 K¢

Smrt razem v motorovém vozidle 500 000 K 10 K¢

Pojiseni TNU s progresi od 10,01 % 500 008 K 125 K&

Dohromady Urazovéipojisteni 150 K

Ve smlou¥ musi byt sjednano min. 15Qka Urazove ipojisteéni.

Pro vypaet modelového ifkladu byl zvolen investni fond Dynamicky fond fonil
(portfolio slozené z fond CP Invest, obsahuje 85 % akciovych a 10 % akciovioiai)
s predpokladanym zhodnocenim 8 % p. a. (\Vitopa 4).

KH na konci poji&ni 5039 K
Hodnota Dynamického fondu fofid 1512 653 K

Od zakladu dahnz prijmu lze podle zakona tmé¢ odetist 10 200 K.
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Modelovy piiklad pro Zivotni pojisténi Vital Invest

Variantazakladni — 2,5 % pojistného pouzito na kryti rizika

Pojistné 1000 K

Investini pojistné 731K

Celkové zaplacené poijistné 420 000 K

Pojisténi Pojistna ¢astka Cena pojisEni/més.
Zakladni poji&ni pro gipad smrti 106 917 K 19 K¢

PojiS&ni pro gipad smrti Urazem 500 00K

PoSkozeni drazem 50 00@ K

Pojiseni TNU 500 000 K

Dohromady Urazovéipojisteni 250 K

Pro vyp@et modelového ifkladu byl zvolen investni fond Dynamicky fond (slozeni
60 % az 80 % akciové fondy, 15 % az 35 % dluhopmstmndy, az 10 % pedni trh)
s predpokladanym zhodnocenim 5 % p. a. (Vitopa 5)

KH na konci poji&ni 634 163 K
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Zavér

Cilem diplomové prace byla analyza a komparacearyarh produkt Zivotniho pojis&ni

naceském pojistném trhu.

Pro ucelenou iedstavu o produktech ZP byldldzité vytvdit celistvy obraz o prosdi,

kde jsou tyto produkty nabizené, tudiz o trhu zitod pojiseéni. V prvnim dile praktické
¢asti byly pomoci elementarni statistické analyanalyzycasovychrad popsany zékladni
ukazatele pojistného trhu ZP —fedepsané hrubé pojistné (celkové a rozlisené
na jednorazoveé aébne) a hrubé naklady na pojistna gih Byly tak zjiSény vyvojové
trendy tchto zakladnich ukazateha ¢eském pojistném trhu ZP v letech 2006 az 2010
a bylo dosazeno nésledujicich vyslédk

Ve sledovaném obdobi dochazelo k permanentnimstu robjemu fedepsaného hrubého
pojistného v odstvi ZP. V roce 200&inil podil predepsaného hrubého pojistného ZP
na celkovém fedepsaném hrubém pojistném 39 %, ale v roce 201yl jiz 46 %.
Zvysovani ponsru na strat ZP Ize kvalifikovat jako pozitivni vyvofeského pojistného
trhu, tzn. sblizovani se s evropskym standarden®(Gfbdil ZP na pojistném trhu),
piestoze cesta k tomuto idealu budegeibuha. V roce 2008 doSlo k velkému zpomaleni
ristu fedepsaného hrubého pojistného v ZP na 5,1 %, opfetichozimu roku 2007,
v kterém byl #@st 14,6 % (navySeni pojistného bylo o cca 4,1 nH#d menSi
nez v gedchozim roce 2007, kde byl mezind piirastek téndit 6,9 mld. K). Naproti tomu

jiz od roku 2009 oft dochéazelo k néstu redepsaného hrubého pojistného v ZP (5,8 %)
a v roce 2010 byliristek dokonceies 11,5 mid. K (19,1 %). Pimérny rocni péirastek
piedepsaného hrubého pojistného ZP za sledované iobylgties 6,1 mld. K a pimerné
tempo tstu bylo r@n¢ po zaokrouhleni 11,02%. Nejvhagisim modelem pro vyrovnani

tasovérady gredepsaného hrubého pojistného ZP se ukazal expéhdricend.

U jednorazow placeného pojistného v ZP dochéazelo od roku 20@6id vyraznémuiistu.
Mezi lety 2007 a 2008 sice doslo k mirnému poklésul,5 %), ale rostouci tendence
nasledd pokraovala a vrcholi v roce 2010 na hodhd8,6 mid. K., coZ je néist
oproti p'edchozimu roku i@s 10,1 mld. K (asi 55,2 %). Réni prirastek jednorazoy
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placeného pojistného za obdobi 2006 az 2010 by v piméru 4,5 mid. K a pimerné
tempo fistu bylo r@éné po zaokrouhleni 27,78%. Jako nejvh&@h model pro vyrovnani

gasovérady jednorazového pojistného v ZP byl zvolen expoi@ni trend.

PrestoZze u &né placeného pojistného ZP také dochéazelo k navy3pvieunalo
se 0 mnohem pomalejSi tempo nez u jednorazovéhstEo. V roce 2009 byl dokonce
zaznamenan pokles o 2,2 % (v porovnani s jednoyazopojistnym, ktery naopak
zaznamenalist o téndt 30 %). Nejvyssi prastek @zné placeného pojistného byl v roce
2007, kterycinil 3,2 mld. K& (pramérny roéni piirastek byl téndi 1,7 mid. K). Tempo
rastu bylo v piméru rocné 4,27 %. Jako nejvhodj$i model pro vyrovnantasovérady

bézného pojistného v ZP vysel linearni trend.

V daném obdobi 2006 az 2010 se proporce jednoaaokEzr¢ placeného pojistného
v ZP vyrazi meénila ve prospch jednordazového pojistnéhaiegtoze Bzné pojistné bylo
stale vice vyuzivanou formou placeni. V roce 20@i6pbocentuelni porr jednorazového
k béZnému pojistnému jeSe3 : 77, ale jiz v roce 2010 byl 40 : 60.

Hrubé naklady na pojistnd pini vZP byly dals$im zkoumanym ukazatelem.
Ve sledovaném obdobi gty rostouci tendenci jako v nezZivotnim pajisit (procentuelni
poner od roku 2008 se ustalil na 44 : 56 ve pgasphrubych naklatl na pojistna pléni

v nezivotnim poji&ini). Vyjimkou bylo navySeni v roce 2007, kdy v ledtohoto roku
postihlaceské Uzemi Zivelni katastrofa orkan Kyrill a nallath pojistna pleni v ZP
vzrostly o0 33 %. Jejich podil na celkovych naklddew pojistnd pkni se tak zvysil

z 33 % na 41 %. Bmérny roéni prirastek hrubych nakladna pojistna pléni v ZP byl
4,4mld. K apfméné tempo istu bylo r@&né po zaokrouhleni 18,02%.
Jako nejvhodgSi model pro vyrovnanéasoveérady hrubych nakladna pojistna pleni

v ZP byl zvolen kvadraticky trend.

Druha praktickacast diplomové prace se zabyvala teoretickym srowvmdti produkt
investiéniho Zivotniho poji&ni od fech kfiznych pojifoven, které fisobi naceském
pojistném trhu. Tyto pojiovny byly vybrany na zakla&d objemu pedepsaného
hrubého pojistného v odivi ZP. Byly zvolené tyto produkty — FLEXI Zivotmiojistsni
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od Poji¥ovny Ceské spiitelny, a.s., Zivotni pojihi Diamant odCeské pojigovny a.s.
ainvesténi pojiseni Vital Invest od Komemi poji&¥ovny, a.s. Jeitba upozornit,
Ze modeloveé fiklady €chto produki by nebylo mozné brat za plnohodnotné pé&jist
pro realny Zzivot. Parametry byly vybrany tak, abylob umozZzrno aspé casté&né
prijatelného srovnani, tutiz byly vynechany veSkeyéody a pipojisténi, které nerély
vSechny produkty. #esto se i tak u jednotlivych prodikvyskytuji odchylky, pevazr

u pojiseni Vital Invest je konstrukce postavena jinak nebylych dvou produki

U Zivotnich pojis&ni FLEXI a Diamant je &Si moznost volby fipojisténi a stanoveni
témet libovolnych pojistnychcastek. Vital Invest ma Urazovéipojisténi, kde se vybira
pouze jedna varianta Zgyi moznych a k tomu jsouripazené dané velikosti pojistnych
castek. | rozsah kryti se vybira &gt variant — spfici, zakladni, klasicka a ochranna (liSi

se procentuelnim rozsahem kryti).

Koneina kapitalova hodnota byla u jednotlivych produkypccitana s rozdilnymi nimi
zhodnocenimi. Kazd& pofidvna uvadi jinou hodnotu {mérného zhodnoceni,
kterého by mila dana investni strategie dosahovat (ve vyech nelze rnit, je dana

u kazdé strategie), ale v s@asnosti jsou tyto vyhledy spiSe nadhodnocené.
Proto vypg@itané kapitalové hodnoty v modelech nemaji vysokgpovidaci schopnost

o tom, které pojighi je lepsi.

Investéni Zivotni pojiséni je ,tahounem® pro st ZP nadeském pojistném trhu.
V posledni dob se rozmaha ipdevSim toto pojidhi placené jednorazovym pojistnym
a dle veskerych Udajlze aiekavat, Zetesky pojistny trh ZP bude i nadéle posilovat
a budou se objevovat daldiznorodé produkty, které by &y uspokojovat vzistajici

poptavku po investhi forme Zivotniho pojiséni.
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Priloha 1 Klasifikace rizik podle pojistnych odvétvi podle
smeérnice EU €. 79/267/EEC

o

Zivotni pojiseni, coz je pojistné odivi, které zahrnuje zejména pofist pouze
pro piipad doziti se stanovenéh&ku, pojisEni pouze pro Ppad smrti, pojisini
s vyplatou zaplaceného pojistného, péjpsimanzelstvi, pojighi narozeni;

pojistni dichodu;

doplikové pojiSéni provozované Zzivotnimi pojidvnami, coz je zejména pojsit
pro pfipad Urazu &etreé pracovni neschopnosti, po@af smrti nasledkem Urazu
a pojiseni invalidity nasledkem Urazu nebo nemoci, kde tyizné druhy poji&ni
jsou sjednavany doiikové k Zivotnimu poji&ni;

typ pojiseéni existujici v Irsku a Spojeném kralovstvi znamagkg trvalé zdravotni
pojistni, které nelze zrusit;

operace, pokud jsou na smluvnim zakladpokud podléhaji dozoru spravnich origan
odpowdnych za dozor nad soukromym pajisim:

tontiny, u kterych je zalozen spolekigpévovateh s cilem spoléné kapitalizace
prispivkta a naslednéeho rozkbni takto akumulovanych aktiv mezigiivsi osoby
nebo mezi oprawmé osoby po zeirlych;

operace umi@vani kapitalu zaloZzené na pojigtmatematickych vypgiech, u kterych
se za pedem dohodnuté jednorazové nebo pravitdsk opakujici platby stanovuji
zavazky ukitych vyplat po ugitou dobu;

sprava skupinovych penzijnich fahdnag. ¢innosti spaivajici pro dotgny podnik
ve spra¥ investic, a zejména aktiv téigich rezervy organ které provadi platbu
v piipadt smrti nebo doziti nebo ¥ipad preruseni nebo omezetinnosti;

operace uvedené v pisméernc), kdyZz jsou doprovazeny pogsim Kryjicim
bud’ zachovani kapitalu, nebo minimalni drokovy vynos;

operace provagé pojifovnami, které jsou uvedeny v kapitole 1, Blavknihy IV.
francouzského ,Code des assurances” (Boyidcihoradu);

operace zavisejici na délce lidského Zivota, kisoé gedepsany nebo stanoveny
v pravnich pedpisech o socialnim poj#ti, kdyZ jsou vykonavany nebo spravovany
pojistovnami na jejich vlastni riziko v souladu s pravnpiedpisyclenského statu;
svatebni pojig&ni (pojiSe€ni véna), pojiséni pro @ipad narozeni dite;

pojistni spojena s kapitalizaimi smlouvami nebo inveghimi fondy;

pojistni pro gipad Urazu, nemoci (pojiiti pijma pro gipad dlouhodobé pracovni
neschopnosti);

10.operace umi@vani kapitalu;
11.spréava skupinovychi@hodovych fond.



Piiloha 2 Zivotni pojisténi — predepsané pojistné podle objemu
2010

Pojistovna Celkem Podil
(vtis. K& | (%)

. Ceska pojigovna a.s. 15 656 187 22,2
Komeegni poji¥ovna, a.s. 8689260 12,3

Poji¥ovnaCeské spiitelny, a.s., Vienna Insurance Group 8 519 754 12,1

Kooperativa pojigovna, a.s., Vienna Insurance Group 8357086 11,8
CSOB Poji§ovna, a.s¢len holdinguCSOB 6290643 8,9
ING Zivotni poji¥ovna N. V., pobtka proCeskou republiku 5972499 8,5
Allianz poji&'ovna, a.s. 3620927 5.1
Generali Pojisovna, a.s. 2835053 4,0
AXA Zivotni pojistovna a.s. 2578052 3,7
AMCICO poji&ovna a.s. 1896249 2,7

Ceska podnikatelska pofivna, a.s., Vienna Insurance Grou 1 852 436 2,6
UNIQA pojistovna, a.s. 1249422 1,8
Aviva Zivotni poji§'ovna, a.s. 966 834 1,4
AEGON Poji¥ovna, a.s. 918 576 1,3
Wastenrot, zivotni poji®vna, a.s. 437 026 0,6
VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s. 380 975 0,5
POJISOVNA CARDIF PRO VITA, a.s. 273 621 0,4

DEUTSCHER RING Lebensversicherungs-Aktiengeseliécl 35 269 0,0

pobaka proCeskou republiku
Hasiska vzajemna poji®vna, a.s. 10 593 0,0

MAXIMA pojis tovna, a.s. 780 0,0
CELKEM 70 541 242 100,00



Priloha 3 Vyvoj kapitalové hodnoty produktu FLEXI

1. Kapitalova hodnotaipzhodnoceni 2,4 % p. a.

2. Kapitdlovaho hodnotarppiedpokladaném zhodnoceni 5 % p. a.

3. Oc¢ekavany bonus za bezeSkodnilgh

4. Ocekavany bonus zaknost

5. Kapitalova hodnotaippredpoklddaném zhodnoceni 5 % p. a. plus bonusy

6. VloZené pojistné

7. Danovy odpaet (k 31. 12. daného roku)
Datum 1. (KQ) 2. (KQ) 3.(K&) | 4.(K&) 5. (K&) 6. (K¢) 7. (KQ)

7285

30.04.201z 0 0 98 600 0 12000 11048
30. 04. 201 0 0 195 1200 0 24000 11048
30. 04. 201 9612 9736 293 1800 9736 36 000 11048
30. 04. 201 2C 001 20521 391 2400 20521 48000 11045
30. 04. 201 3C 643 31848 488 3000 31848 60 000 11048
30. 04. 201 41540 43742 97 3600 44254 72000 11048
30. 04. 201 52712 56 241 194 4200 5€ 778 84000 11048
30. 04. 202 64 151 69 373 291 4800 69 937 96 000 11045
30. 04. 202 75863 83149 387 5400 83742 106000 | 11048
30. 04. 202 87857 97630 483 6 000 98 254 12C000 | 11048
30. 04.202: 10C156 | 112839 |95 6 600 112999 | 132000 | 11048
30. 04. 202 11z 747 12€ 814 191 7200 13C 032 144000 11045
30. 04. 202 125638 | 145585 | 286 7 800 14€864 | 15€000 | 11048
30. 04. 202 136841 | 162188 | 381 8400 164531 | 166000 | 11048
30. 04. 202 152353 | 181670 | 476 9000 18080 | 18C000 | 11048
30. 04. 202 16€208 | 201105 | 96 0 212497 | 192000 | 11045
30. 04. 202 18C 384 221476 191 0 23:437 204000 11048
30. 04. 203 194896 | 242879 | 286 0 255439 | 21€000 | 11048
30. 04. 203 20€761 | 265349 | 381 0 27¢537 | 226000 | 11048
30. 04. 203 224996 | 28€970 | 477 0 302820 | 24C000 | 11045
30. 04. 203 24C570 | 312750 | 95 0 326791 | 252000 |11048
30. 04. 203 25€529 | 33€753 | 190 0 355546 | 264000 | 11048
30. 04. 203 272879 | 367072 | 286 0 382655 | 27€000 | 11048
30. 04. 203 28€624 | 395801 | 381 0 412215 | 286000 | 11045
30. 04. 203 30€ 757 | 425907 | 476 0 444191 | 30C000 | 11048
30. 04. 203 324316 | 457523 | 95 0 477219 | 312000 | 11048
30. 04. 203 342289 | 49C736 | 190 0 511417 | 324000 |11048
30. 04. 204 36(696 |525661 | 286 0 547379 | 336000 | 11045
30. 04. 204 37¢550 | 562260 | 381 0 585062 | 346000 |11048
30.04. 204. 39€832 |[60C701 | 476 0 624643 | 36C000 | 11048
30. 04. 204 41€588 | 641065 |95 0 66€702 | 372000 | 11048
30. 04. 204 436861 | 682527 | 191 0 71451 | 384000 | 11045
30. 04. 204 45¢561 | 72€032 | 286 0 75€302 | 39€000 | 11048
30.04.204¢ 48C794 | 774758 | 381 0 804442 | 40€000 | 11048
30. 04. 204 502501 |82:819 |0 0 855367 | 42C000 | 3687




Priloha 4 Vyvoj kapitalové hodnoty produktu Diamant

Rok trvani KH (K ¢) DFF Celkem (K¢) Odkupné (K¢)
p¥i zhodnoceni
8 % p. a. (K¢)
1. 301 8778 9079 0
2. 606 18 259 18 865 0
3. 914 28 498 29 412 9 537
4. 1226 39 556 40 782 21 359
5. 1 540 51 499 53 039 34 076
6. 1 858 64 397 66 255 47 760
7. 2176 78 327 80 503 62 485
8. 2494 93 372 95 866 78 335
9. 2814 109 620 112 434 95 398
10. 3134 127 168 130 302 113 770
15. 4 693 238 350 243 043 229 175
20. 6 016 401 713 407 729 396 770
25. 6 866 641 748 648 614 640 839
30. 6 796 994 437 1001 233 996 971
35. 5039 1512 653 1517 692




Priloha 5 Vyvoj kapitalové hodnoty produktu Vital Invest

Rok Bé&zné pojistné (K<) Hodnota smlouvy (K&) | Odkupné (K¢)
1. 9 00( 8 69 8 257
2. 18 00( 17 72¢ 17 01¢
3. 27 00( 27 12: 26 30
4, 36 000 36 88¢ 36 88¢
5. 45 00( 47 03¢ 47 03¢
6. 54 00( 57 58¢ 57 58¢
7. 63 00( 68 55¢ 68 55°
8. 72 00( 79 96¢ 79 96«
9. 81 00( 91 81¢ 91 81¢
10. 90 00( 104 13« 104 13-
11. 99 00( 116 93¢ 116 93¢
12. 108 00( 130 26! 130 26!
13. 117 00( 144 10: 144 10:
14, 126 00( 158 48 158 48
15. 135 00( 173 44( 173 44(
16. 14400C 189 00: 189 00:
17. 153 00( 205 16: 205 16:
18. 162 00( 221 95° 221 95°
19. 171 00( 239 41° 239 41°
20. 180 00( 257 59: 257 59!
21 189 00( 276 46( 276 46(
22, 198 00( 296 07: 296 07:
23. 207 00( 316 46( 316 46(
24, 216 00( 337 68t 337 68¢
25, 225 00( 359 72( 359 72(
26. 234 00( 382 62: 382 62:
27, 243 00( 406 42° 406 42°
28. 252 00( 431 21¢ 431 21¢
29. 261 00( 456 94« 456 94«
30. 270 00( 483 68t 483 68t
31 279 00( 511 48: 511 48:
32. 288 00( 540 43° 540 43°
33. 297 00( 570 47" 570 47"
34, 306 00( 601 70: 601 70:
35. 315 00( 634 16: 634 16:




