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Anotace

Hlavnim tématem bakalatské prace je zpracovani finan¢ni analyzy a zhodnoceni finan¢ni
situace podniku Jarico, s. r. o.. Jako podklad jsou pouzity kone¢né rozvahy a vykazy zisku a
ztraty za obdobi 2010 - 2012. Prace se sklada ze tii Casti. Prvni Cast se zabyva definici
finan¢ni analyzy, jejimi uzivateli a popsanim metod financni analyzy vcetné jednotlivych
ukazatelt. Zakladni informace o firm¢ a vypocet jednotlivych ukazatelli 1ze nalézt v ¢asti
nasledujici. Posledni ¢ast prace vyhodnocuje pomoci finan¢ni analyzy ekonomickou situaci
podniku. Zavér prace shrnuje dosavadni poznatky a obsahuje navrhovana mozna opatieni a

feSeni.
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Annotation

Financial analysis of company Jarico, s. r. 0.

The main aim of the bachelor thesis is financial analysis processing and to evaluate a financial

situation of the compady Jarico, s. r. 0.. As base are using final balance sheets and profit and

loss statement period in 2010 — 2012. The thesis consists of three parts. In the first part there

is financial analysis definition, it's users and describing financial analysis methods included

particular indicators. Basic information about the company and calculation of indicators are in

the next part. The last part of thesis evaluate the economic situation in company using

financial analysis. The end of thesis push off existing knowledges and there is a propasal

possible
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y
Uvod

Cilem této prace je zhodnotit finanéni situaci podniku Jarico, s.r.o. v uplynulych letech.
Hlavnim zamérem je posoudit hospodatfeni podniku pomoci vybranych ekonomickych
ukazateld, které vychazeji z rozboru rozvahy a vykazu zisku a ztrat z let 2010 az 2012.
Potiebné tidaje pro zpracovani finan¢ni analyzy jsou ziskané z ucetnich zavérek podniku.
Préce je rozdé€lena na dvé Casti. Prvni ¢ast se zabyva popisem a vyuzitim finan¢ni analyzy,
technik a ukazateld, coz tvofi vychodisko pro druhou cast. Ta je zamétena na kratkou
charakteristiku firmy a nasledné vypocty finan¢nich ukazatelli a zhodnoceni finan¢niho
zdravi podniku. V zavéru prace bude zhodnocena firma z hlediska vyvojovych tendenci,
stability a srovnani vysledkti hospodafeni v Case. Na zakladé finan¢ni analyzy lze

identifikovat slabiny a ucinit potfebna opatieni.
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1 Uvod do finané¢ni analyzy

Podnik muze uspésné celit svym konkurentim pokud ovladd dobfe nejen obchodni
dovednosti, ale pokud rozumi i finan¢ni strance. K celkovému zhodnoceni finan¢ni situace
podniku slouzi pravé finan¢ni analyza. Podkladem pro vytvofeni finan¢ni analyzy je
ucetnictvi. To ukazuje celou fadu infromaci, které jsou déle zpracovavany podle riznych

analytickych postupti a na jejichz zakladé je mozné zhodnotit finan¢ni zdravi firmy.

n~Financni analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, které jsou obsazZeny
predevsim v ucetnich vykazech. Financni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni firemni
minulosti, soucasnosti a predpovidani budoucich financnich podminek.“ [1 s. 9], David
Mautz [2] tika, Ze financ¢ni analyza je sestavena na pomoc investoriim a vétitelim
k pochopeni finan¢ni historie podniku a k odhadnuti vyvoje finan¢nich tokt firmy. Jejim
hlavnim smyslem je na zaklad¢ vysledkl analyzy rozhodnout o strategii, kterou bude
finan¢ni manazer pouzivat pro dal$i obdobi fungovéani firmy. K zdkladnim cilim
finanéniho fizeni patii pfedevsim dosazeni finan¢ni stability podniku. To lze posuzovat za
pomoci dvou kritérii: schopnosti vytvaret zisk, zajistovat nariist majetku a zhodnocovat

vloZeny kapital. Druhym kritériem je zajisténi finanéni schopnosti podniku. [1], [3]

1.1 Zdroje informaci
Pro vytvofeni finan¢ni analyzy jsou nezbytnd vstupni data, kterd vypovidaji pravdiveé a
skutecné o hospodatfeni firmy. Je nutné vyuzit kvalitni a komplexni zdroje informaci.

Vysledky analyzované z nekvalitnich ¢i neuplnych podkladii ztraci vypovidajici schopnost.

[1], [4]

Zakladni data pro finan¢ni analyzu jsou nejCasté&ji Cerpana z Gcetnich vykazi:
e rozvahy,
e vykazu zisku a ztraty,

e vykazu o tvorb¢ a pouziti pen€znich prostiedkt (vykaz cash flow).

13



1.1.1 Rozvaha

Rozvaha je zdkladnim ucetnim vykazem podniku sestaveny vzdy k urcitému datu, tzv.
rozvahovému dni. Jeji hlavni funkci je zjistit stav majetku a jeho kryti ucetni jednotky
K ur¢itému datu v piehledném uspofadani a na jejim zaklad¢ zjistit i informace o finan¢ni
situaci podniku. Je uspofadana nejcastéji v ,, T tvaru“ podle druhti majetku — aktiv a podle
zdroji kryti — pasiv. Spravné sestavend rozvaha musi spliiovat bilan¢ni pravidlo, tzn.
soucet aktiv na levé strané se musi rovnat souctu pasiv na pravé stran¢. Muzeme sestavit
ne¢kolik druhti rozvah — fddnou, mimofadnou, mezitimni a zahajovaci. Pro zpracovani
finan¢ni analyzy je nejdilezitéjsi fadna rozvaha, ktera se sestavuje pravidelné k okamziku
fadné ucetni uzaveérky, coz je vétSinou posledni den kalendédiniho roku. Neni to ovSem
pravidlo, Ize ji sestavovat i k poslednimu dni jiného mésice v intervalu dvanacti po sobé

jdoucich mésici. [5]

1.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty je ptehledem vynosi, ndkladi a vysledku hospodatfeni za urcité
Casové obdobi. Analyza vykazu zisku a ztraty ukazuje hodnoceni podnikové ziskovosti a je
zde mozné najit, jaké polozky vykazu a ztraty ovliviuji vysledek hospodafeni. Nakladové
ani vynosové polozky se neopiraji o skutecné penézni toky, proto vysledny vypocitany
Cisty zisk nevypovida o skutecné dosazené hotovosti ziskané béhem hospodateni za dané
obdobi. Proto je nutné sledovat i ptilohovou ¢ast Gcetni zavérky, vykaz cash flow. Vynosy

jsou uznany v obdobi, kdy byly realizovany a nikoli tehdy, kdyz doslo k ptijmu penéz.

1.1.3 Cash flow

Vykaz cash flow je Ucetni vykaz srovndvajici bilan¢ni formou zdroje tvorby penéZnich
prosttedkid — piijmy s jejich uzitim — vydaji za urcity ¢asovy tsek. Pouziva se k posouzeni
finan¢ni situace podniku. Vypovidd o tom kolik penéznich prostfedki podnik

vyprodukoval a jakym zptsobem je dal vyuzil. [1]

Cilem vykazu cash flow je pfeména nékladové a vynosové polozky do podoby penéznich

tokt. Ukazuje vztah mezi ziskem a Cistym penéznim pftirtastkem. Je dalezitou ptilohovou

14



soucasti vykazu zisku a ztraty, protoze vykazovany zisk jeSté nemusi znamenat dostatek
penéznich prostiedkti nebo naopak vykazovana ztrata jejich nouzi. [6]
Vykaz cash flow se dé€li na tii Casti:

e Cash flow z provozni ¢innosti — penézni toky vyplyvajici z ¢innosti podniku, ktera
je predmétem jeho podnikani, je to nejdalezitéjsi cast vykazu, ukazuje do jaké miry
vysledek hospodateni odpovida skute¢né vydélanym penéziim.

e Cash flow z investi¢ni ¢innosti — ukazuje ptijmy a vydaje na potizeni nebo prode;j
hmotného a nehmotného majetku, poskytovani dlouhodobych ptijcek a piijem
jejich splatek.

e Cash flow z finan¢ni ¢innosti - tato ¢ast hodnoti vnéjsi financovani — pohyb
dlouhodobého kapitalu (splaceni a prijimani dalSich avéri, penézni toky souvisejici
s pohybem vlastniho kapitalu). [1], [7]

Vykaz cash flow mtize byt sestaven dvémi metodami:

e Prima metoda — sleduji se pfijmy a vydaje za dané obdobi. Tato metoda mé pro
finan¢ni analyzu mensi vypovidajici schopnost.

e Nepriima metoda (tab. 2) — vychazi ze zisku, ktery se upravi o nepenézni operace a

zmény v rozvaze. [1]

Tab. 1 — Vypocet cash flow nepiimou metodou

Zisk po dhradé arokd a zdanéni

+ odpisy

+ jiné naklady

- vynosy, které nevyvoldvaji pohyb penéz

Cash flow ze samofinancovani

+ zména pohledavek (+ Ubytek, - pfiristek)

* zména kratkodobych cennych papird (+ Gbytek)

* zména zdsob (+ ubytek)
*+ zména kratkodobych zavazki [+ pfirlstek)

Cash flow z provozni €innosti

+ zména fixniho majetku (+ abytek)

+ zména nakoupenych obligaci a akcii (+ Ubytek)

Cash flow z investicni cinnosti

* zména dlouhodobych zdvazki (+ prirdstek)

+ pfirdstek vlastniho jméni z titulu emise akcii

- vyplata dividend

Cash flow z finanéni Einnosti 15

Zdroj: RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza, metody, ukazatele, vyuziti v praxi.



1.1.4 DalSi zdroje informaci
Mezi dalsi zdroje z kterych 1ze Cerpat informace pro vytvofeni financni analyzy dale patfi:
Obchodni véstnik, vyrocni zprava, prospekty cennych papirii, podnikové a oficidlni

statistiky, vykazy pro vnitropodnikové potieby, vnitini smérnice aj. [8], [9]

Mezi zminénymi Gcetnimi vykazy existuje vzajemna provazanost (obr. 1).

Vykaz CF Rozvaha Vykaz zisku a ztraty
Pocatedni stav
penéinich
prostiedkd
Diouhodoby Vlastni kapital
majetek
Vydaje Maklady
Vymosy
WH za Getni
obdobi
Prijmy
Obéing aktiva
o= m=ee==]  Cizi kapitél
Konetny stav 21 kapita
penéinich n Penéini VH za déetni
prostredkil | prostiediy obdobi

Obr. 1 — Vzdjemna provazanost uicetnich vykazi
Zdroj: KNAPKOVA, Adriana a Drahomira Pavelkova. Finanéni analyza, komplexni
privodce s piiklady.

Zakladnim ucetnim vykazem je rozvaha, ktera zobrazuje majetkovou a finan¢ni strukturu.
Dulezitym zdrojem financovani je vysledek hospodafeni za dané ucetni obdobi. Ten je do
rozvahy pfevzat z vykazu zisku a ztraty. Dal§im dalezitym hlediskem je vySe finan¢nich
prostiedkii. Rozdil mezi pocatecnim a kone€nym stavem financnich prostfedka

dokumentuje cash flow, jehoz stav se promitne také v rozvaze. [4]
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1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy
Udaje podstatné pro zhotoveni finanéni analyzy a hodnotici finanéni situaci podniku jsou
pfedmétem zajmu velkého okruhu subjekti. Uzivatele finanéni analyzy lze rozdélit podle

vztahu k firm¢ na interni a externi. Patii sem tyto subjekty:

Vlastnici si na zékladé finan¢ni analyzy ovétuji platebni schopnost, vynosnost,
hospodaiskou a finan¢ni stabilitu podniku.. Mé&li by se zajimat i o prubéZznou kontrolu a
posouzeni prace manazeru, ktefi vedou podnik.

ManaZefi vyuZzivaji finan¢ni analyzu zejména pro dlouhodobé finan¢ni fizeni podniku,
pro které je znalost finan¢ni situace podniku nezbytna. Ukazuje jim silné a slabé stranky
hospodateni.

Investofi se zajimaji o vysledky finan¢ni analyzy, stabilitu a likviditu podniku kvuli
zhodnoceni svych vkladi do firmy nebo ptipadnym budoucim investicim. Patii mezi né
akcionafi a drzitelé dluznich cennych papiri.

VéFitelé se na zakladé vysledkt finanéni analyzy rozhoduji o poskytnuti avéru. Uvérové
podminky, které si banka urcuje, mohou byt zavislé na vysledcich téchto analyz. Vétitelé
hlavné zjistuji ziskovost podniku, aby odhalili nedostatek finanénich zdrojt.
Dodavatelim pomaha finan¢ni analyza zjistit solventnost podniku, zda je schopen hradit
své splatné zavazky.

Odbératelé jsou také zainteresovani na finan¢nim zdravi podniku, protoze potiebuji pro
svou existenci stabilni dlouhodobé vztahy.

Konkurenti se zajimaji o finan¢ni situaci podniku piedev§im kvuli vzijemnému
srovnani. Udaje jako vysledek hospodateni, rentabilita, cenova politika jsou potiebné také
pro porovnani podnikil v rdmci celého odvétvi.

Zaméstnanci jsou piimo zavisli na prosperit¢ svého podniku. Aby ziskali dobrou
motivaci, potfebuji mit pocit jistoty zaméstnani a perspektivy, je tedy nutné, aby podnik
své finan¢ni udaje nijak nezkresloval a zaméstnanci védé€li, Ze zlstanou zachovana jejich
pracovni mista a dohodnuté mzdové podminky.

Stat a jeho organy sleduji hlavné finanéné-ucetni data. Divody jsou rtizné — dohled na

uzivanim statni dotace, kontrola odvodu dani, statistické ucely a dalsi. [10]
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2 Metody a ukazatele finan¢ni analyzy

Metody finan¢ni analyzy nejsou legislativné upraveny ani neptfedstavuji zddné jednotné
standardy. Jsou to obecné¢ pfijimané postupy, jejichz hlavnim cilem je zhodnotit
majetkovou a finanéni situaci podniku. ,, Obecné plati: Cim lepsi metody, tim spolehliveéjsi
zavery, tim nizsi riziko chybného rozhodnuti a tim vyssi nadéje na uspéch. [5, s. 40]
Metody finan¢ni analyzy je mozné rozd¢lit na elementarni a vyssi. V této praci budou

pouzity elementarni ukazatele finan¢ni analyzy.

Mezi elementarni metody finan¢ni analyzy patii:
e analyza absolutnich ukazateli (horizontalni a vertikalni analyza),
e pravidla financovani (zlaté bilancni pravidlo, zlaté pravidlo vyrovnani rizik, zlaté
pari pravidlo, zlaté pomérové pravidlo),
e analyza tokovych a rozdilovych ukazateli (Cisty pracovni kapital),
e analyza pomérovych ukazateli (analyza rentability, likvidity, zadluzenosti a
aktivity),

e souhrnné ukazatele hospodareni. [11], [1]

Mezi vy$$i metody finan¢ni analyzy patii:
e matematicko-statistické metody,

e nestatistické metody.

2.1 Analyza absolutnich ukazatelu
Analyza absolutnich ukazatelt vychazi pfimo z ucetnich vykaza. Sleduji jak relativni, tak
i procentualni zmény oproti pfedchozim obdobim. Analyza absolutnich ukazateld muze

mit formu horizontalni a vertikalni. [11]
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2.1.1 Horizontalni analyza

Horizontélni analyza absolutnich ukazateli ukazuje, jak se jednotlivé hodnoty polozek
V uCetnich vykazech zménili v Casové posloupnosti. Rozdily jsou uvedeny v absolutni i
relativni vysi a jsou srovnavany s piedchozimi roky.

Relativni zmény ukazatele oproti pfedchdzejicimu obdobi vypocitime dle nasledujiciho

vzorce: [11]

ukazatel ;41— ukazatel

A= .100 1)

ukazatel ¢

2.1.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyzu je mozné nazvat také jako procentni rozbor. Jeji hlavni ndplni je
vyjadfeni jednotlivych hodnot polozek vykazli jako procentni podil k jedné zvolené
zakladné, ktera predstavuje 100 %. Pfi analyze rozvahy je obvykle pouZzivana jako
zakladna vyse aktiv, poptipad¢ pasiv. U analyzy vykazu zisku a ztraty je to potom velikost

celkovych vynosi nebo néklada.

Procentni podily udéavaji informaci o tom, do jakych aktiv a v jakém poméru investoval
podnik sviij kapital. Na stran¢ pasiv analyza ukazuje z jakych zdroju (vlastnich/cizich) byla

financovana aktiva. U pasiv se dale sleduje Casova navratnost zdroju. [11]

Pouziti vertikdlni analyzy je vhodné pifedev§im pii srovnani udaji v delSim casovém

obdobi 1 pii srovnani analyzované spolecnosti s jeji konkurenci v odvétvi.

2.2 Pravidla financovani

Pravidla financovani je soubor doporuéeni, kterym by se m¢l management firmy fidit pro
dosazeni dlouhodobé stability podniku a zajisténi bezproblémového chodu firmy. Tato

pravidla jsou ve finan¢nim svét€ velmi uznavana.
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2.2.1 Zlaté bilanc¢ni pravidlo

Jeho zakladem je tvrzeni, ze dlouhodoby majetek ma byt financovan z dlouhodobych
zdrojii a kratkodoby majetek ze zdroji kratkodobych. Tento vztah vyjadiuje ukazatel
zlatého bilan¢niho pravidla, ktery dava do poméru vlastni kapital a dlouhodoby cizi kapital

oproti dlouhodobému majetku.

vlastn i kapit al+dlou hodob y cizi kapit dl
ZBP = Z 2 z (2)

dlou hodob y majetek

V podniku muaze dojit k prekapitalizovani. To znamena, ze firma financuje obé&zny
majetek dlouhodobym kapitalem. Naklady dlouhodobého kapitalu jsou ovSem vétSinou
vy$§i nez vynosy zobézného majetku. Tento piipad sice snizuje riziko platebni
neschopnosti, ale soucastné i rentabilitu podnikani. V této situaci je hodnota ukazatele

zlatého bilan¢niho pravidla vétsi nez 1.

Pokud financujeme cast dlouhodobého majetku kratkodobym kapitalem, nazyva se tento
stav jako podkapitalizovani. Vznika Casto pfi expanzi firmy, jelikoz rist majetku — zasob
a pohledavek, neni kryt odpovidajicimi finan¢nimi zdroji. Firma se zadluzuje u dodavatelti
a dlouhodoby majetek je kryt kratkodobym kapitalem, napt. obchodnim uvérem. Pro firmu
jsou ndklady na kratkodoby kapitadl levnéjsi, avSak spolecnost nese vysoké riziko.
Kratkodoby kapital musi podnik splatit dfiv, nez nakoupeny dlouhodoby majetek vytvoii
potiebnou vysi zdroji. V tomto piipad¢€ je hodnota ukazatele zlat¢ho bilan¢niho pravidla

nizs§i nez 1. [12]

2.2.2 7laté pravidlo vyrovnani rizik

Zlaté pravidlo vyrovnani rizik fikd, ze vlastni zdroje by mély pfevySovat hodnotu cizich
zdrojt, Vv krajnim ptipadé¢ by mély byt stejné vysoké. Kapitadlovou strukturu je potteba
osetfit nejen z Casového hlediska (zlaté bilan¢ni pravidlo), ale i z hlediska vlastnictvi.
., Vlastni kapital je ve fungujicich trznich ekonomikach obvykle drazsi nez kapital cizi.
Duvodem je to, ze viastni kapitdl nese nejvyssi riziko pri podnikani a doba jeho splatnosti
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je neomezend. Za poskytnuti vlastniho kapitalu (vklady spolecnikii, akcie) je proto
pozadovdn vys$§i vynos nez za poskytnuti ciziho kapitalu.“ [12 s. 150] Casto neni cena
vlastniho kapitdlu danové uznatelnym nékladem. Cizi kapital plisobi jako danovy S§tit —
urok je nakladem a snizuje danovy zéklad. Vyuziti ciziho kapitalu je pro firmu vyhodnou

pouze Vv pripadé, kdy zisk firmy pfevysSuje naklady na cizi kapital. [12]

2.2.3 Zlaté pomérové pravidlo
Podle tohoto pravidla by tempo rtstu investic nemeélo byt vyssi nez tempo rustu trzeb a to
ani v kratkém casovém okamziku. Dodrzovanim pravidla lze udrzet dlouhodobou

rovnovahu. [11]

4.2.4 Zlaté pari pravidlo
Toto pravidlo se zabyva vztahem dlouhodobého majetku a vlastniho kapitalu. Doporucuje
financovani dlouhodobého majetku hlavné z vlastnich zdroji. Avsak je dodrzovano jen

ziidka, jelikoz firma Casto vyuziva i zdroje cizi. [11]

4.3 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele patii do skupiny tzv. extenzivnich ukazatelii. Poskytuji informace o
rozsahu nebo objemu polozek. Rozdilové ukazatele piredstavuji rozdil stavii mezi
jednotlivymi polozkami vzdy k uréitému okamziku. Mezi tradiéné pouZzivané rozdilové

ukazatele patii Cisty pracovni kapital.

4.3.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital je ukazatel tvofeny podle Gietniho vykazu — rozvahy. Cisty pracovni
kapital je tvofen tou Casti ob&éznych aktiv, kterd je financovana dlouhodobymi zdroji. Tuto
Cast aktiv je mozné vyuzit v ptipad¢, kdy podnik potka nepfizniva udalost ¢i bude nucen

zaplatit ne¢ekané penézni vydaje. Diky ¢istému pracovnimu kapitalu bude moci podnik
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pokradovat ve své Cinnosti. Zékladni pozadavkem je, aby hodnota ¢istého pracovniho
kapitdlu byla kladnd. Z manazerského pohledu je zddouci disponovat s co nejvysSim
pracovnim kapitdlem. Vlastnici firmy avsSak upfednostiiuji, aby byl obézny majetek
financovan z kratkodobych zdroju, jelikoz je to pro firmu méné nakladné. Z jejich hlediska

je vhodné ¢isty pracovni kapital minimalizovat.

Souhrn veskerych obéznych aktiv ve firm¢ se nazyva hrubym pracovnim kapitdlem.
Ponizenim o sumu kratkodobych zavazkti vznikne Cisty pracovni kapital. Vypocita se

podle nasledujiciho vzorce: [15]

cisty pracovni kapital = obézna aktiva (zasoby + pohledavky + financni majetek) —
kratkodobé zavazky 3)

2.4 Analyza pomérovych ukazateli
Analyza pomérovych ukazatelti je zakladnim nastrojem finan¢ni analyzy. Umoziuje ziskat
rychlou pfedstavu o financni situaci podniku. Davd do poméru jednotlivé polozky

z rozvahy, vykazu zisku a ztraty nebo cash flow. Patii mezi n¢ ukazatele:

e rentability,
e likvidity,
e aktivity,

e zadluzenosti,

e kapitalového trhu. [4]

2.4.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability se vypocitaji jako pomér zisku k vynalozenym prostiedktim. Slouzi
K hodnoceni efektivnosti ¢innosti podniku. O ukazatele rentability se nejvice zajimaji

akciondfi a potencionalni investofi. V Case by jejich trend mél byt za normalnich podminek
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a pii rostouci ekonomice stoupajici. V dobé krize nelze pokles efektivnosti brat jako

negativni vyvoj, pokud nebude pokles vétsi nez je pokles ekonomiky. [13]

Mezi ukazatele rentability patii:

Rentabilita celkovych aktiv (ROA) — tento ukazatel davda do poméru zisk pred
zdanénim a nakladovymi troky (EBIT) s celkovymi aktivy. Cim vy3si je hodnota

ukazatele, tim je situace pro podnik piizniveéjsi. Vysledek udava, kolik zisku pted

zdanénim ptipada na 1 korunu aktiv.

ROA = EBIT / aktiva (4)

Rentabilita trzeb (ROS) — vyjadiuje schopnost podniku pfeménit zasoby na hotové
penize. Rentabilita trzeb vyjadiuje, kolik korun zisku pfipada na 1 korunu trzeb. Na
vyvoj ukazatele ma vliv hlavné zména ceny produkce, zména nakladd, vyse trzeb nebo
kurzové rozdily.

ROS = EBIT / trzby (5)
Rentabilita dlouhodobych zdroji (ROCE) — ukazuje, jak je podnik schopny
zhodnotit cizi GroCené zdroje, napt. bankovni uvéry nebo dluhopisy. Predpokladem
pro efektivni ziroceni je vyssi vysledek ukazatele neZ urokova mira z véra.

ROCE = EBIT / (vlastni kapital + urocené cizi zdroje) (6)

Rentabilita vlastniho kapitilu (ROE) — vypovidd o mife vynosnosti prostiedkd,

které jsou do podniku vlozeny.

ROE = EBIT / viastni kapitdl (7
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2.4.2 Ukazatele likvidity

Tyto ukazatele vypovidaji o platebni schopnosti podniku. Zakladni podminkou pro

uspésnost firmy na trhu je, aby dokazala vcas dostat svym zavazkim. Nejbéznéji

pouzivané jsou tfi ukazatele — b&zné likvidity, pohotové likvidity a okamzité likvidity. Cim

jsou hodnoty ukazatell vyssi, tim je podnik divéryhodnéjsi pro vétitele. Naopak pii ptilis

vysoké hodnoté podnik ztraci efektivnost a rentabilitu — podnik musi vazat prostfedky (v

obéznych aktivech, zasobach, pohledavkach nebo na bankovnim Uctu), cilem je tedy najit

optimalni hodnotu likvidity. Pomoci téchto ukazatell Ize provadét mezipodnikové srovnani

a v ramci ¢asu by neméla hodnota pfili$ kolisat.

Okamzita likvidita — vyjadiuje schopnost podniku hradit okamzité splatné zavazky.
Zahrnuty jsou zde likvidni prostfedky 1. stupné, tj. finanéni majetek v penézni podobé

nebo majetek, ktery muze byt na penézni formu bez prodleni a vétsi finanéni ztraty

proménén.. Doporucovana hodnota okamzité likvidity by méla byt v intervalu od 0,2
do 0,5. [4], [10]

Okamzita likvidita = penézni prostredky | kratkodobé zavazky (8)

Pohotova likvidita — se vypocita odectenim zdsob od obéznych aktiv. Pfedstavuje
likviditu 2. stupnd. Citatel by mél byt jesté upraven o nedobytné pohledavky.
Doporu¢ena hodnota se pohybuje v intervalu od 1 do 1,5. Pokud je ukazatel roven 1,
znamena to, ze podnik je schopny dostat svym zavazklim bez nutnosti prodeje svych
zasob. Pri ptili§ vysoké hodnoté ukazatele podnik vaze pfili§ mnoho aktiv ve formé

pohotovych prostiedka. [14]

Pohotova likvidita = (obézna aktiva — zasoby) / kratkodobé zavazky 9)

Bézna likvidita — tento ukazatel méti kolikrat bézna aktiva pokryji kratkodobé zavazky

podniku. Je oznacovan jako likvidita 3. stupné. Je dulezity pfedevsim pro investory.
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Jeho hodnota by se mé¢la pohybovat v intervalu od 1,6 do 2,5, neméla by vsak klesnout
pod hodnotu 1. [14]

Bézna likvidita = obézna aktiva / kratkodobé zavazky (10)

2.4.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity vyjadiuji, jak ucinné a intenzivné dokaze podnik vyuzivat svlij majetek.
Tyto ukazatele patii do kombinovanych ukazateld, protoze vyuzivaji informace z rozvahy i
z vykazu zisku a ztrat. Jsou poc€itany dvé formy — ukazatele poctu obratek nebo ukazatele
doby obratu. Ukazatel poc¢tu obratek udava, kolikrat se za stanovené obdobi obrati urcity
druh majetku, kdezto ukazatel doby obratu sleduje Casovy usek, po ktery je majetek

Vv ur€ité podob¢ vazan. [11]

Nejcastéji jsou vyuzivané nasledujici ukazatele aktivity:

Ukazatel obratu celkovych aktiv — pouZzivd se k méfeni celkového vyuziti aktiv —
majetku podniku. Minimalni hodnota ukazatele je 1, doporucend hodnota by se m¢cla
pohybovat v mezich od 1,6 do 2,9. Nizkd hodnota ukazatele pfestavuje neimérnou
majetkovou vybavenost a jeho neefektivni vyuziti. Je to nejkomplexné;$i ukazatel této

skupiny.

Obrat celkovych aktiv = trzby (vynosy) / celkova aktiva (11)

Doba obratu zasob — ukazuje, jak dlouho trva jeden obrat. To znamend, jak dlouho je
potieba k tomu, aby se penézni fondy premistily ptes vyrobni a zbozové formy znovu do

penézni podoby.

Doba obratu zasob = zasoby / (trzby / 360) (12)
Doba obratu pohledavek — udava dobu, ktera uplyne ode dne vystaveni faktury do pfijmu

pen¢z. Hodnotu ukazatele bychom méli porovnat s dohodnutymi lhitami splatnosti.
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Vysoka hodnota ukazatele ssebou piinasi vysSi kapitadlové naklady a ndroky na

administrativu.

Doba obratu pohledivek = pohledavky / (trzby / 360) (13)

Obratovost pohledivek = trzby / pohledavky (14)

Doba obratu zavazki — vyjadifuje jak dlouha je splatnost dodavatelim. Doba obratu
zavazkl by neméla byt delsi nez doba obratu pohledavek, jinak by byla naruSena finan¢ni

rovnovaha v podniku. [3]

Doba obratu zavazkii = zavazky / (trzby / 360) (15)

Obratovost zavazkii = trzby / zavazky (16)

2.4.4 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti pométuji vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji podniku. Udavaji, z

jakych zdroji je podnik financovan, tzn. jak velky podil tvofi dluhy podniku na jeho

vvvvvv

Mrwe

z vydé€le¢né ¢innosti podniku. Tyto ukazatele zajimaji pfedevsim véfitele a akcionafe. [15],

[16]

Ukazatel celkové zadluZenosti — udava, z jaké casti jsou celkova aktiva financovana
cizim kapitalem. Pokud je hodnota pfili§ vysoka, je podnik nepfiméfené zadluZen, pokud je
tomu naopak, ukazuje to na nevyuzivani cizich zdroji. Doporucena hodnota se pohybuje
v rozmezi 0d 30 az do 60%, Vv zavislosti na odvétvi. Cim vyssi je hodnota ukazatele, tim

vy$si je riziko véfiteld.

Ukazatel celkové zadluzenosti = cizi zdroje / celkova aktiva a7
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Ukazatel miry zadluZenosti — ukazuje pomér mezi vlastnim a cizim kapitalem, dopliuje

ukazatel celkové zadluZenosti.

Mira zadluzenosti = cizi kapital / vilastni kapitadl (18)

Ukazatel tirokového kryti — méfi, kolikrat vyprodukovany zisk pokryje troky. Cim vyssi
je tento ukazatel, tim je podnik Vv lepsi finanéni situaci. Urokové néklady by mély byt

pokryty ziskem vice nez tfikrat.

Urokové kryti = EBIT / ndkladové iiroky (19)

Ukazatel kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem — pokud bude podil vlastniho
kapitélu na dlouhodobém majetku vyssi nez 1, znamena to, Ze podnik financuje obézny

majetek vlastnim kapitalem, ¢imz dava prednost finan¢ni stabilité pred vynosem.

Kryti dlouhod. majetku vi. kapitalem = vlastni kapital / dlouhodoby majetek (20)

Ukazatel kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji — obecné plati pravidlo, ze
dlouhodoby majetek by mél byt kryty dlouhodobymi zdroji, jelikoZ to pro n¢j neni tolik
riskantni. Pokud vysledek ukazatele bude niz$i nez 1, podnik kryje cast svého
dlouhodobého majetku kratkodobymi zdroji a tudiz by se mohl dostat do problému se

splacenim svych zavazku. [11]

Kryti dl. majetku dl. zdroji = (vlastni kapital + dl. cizi zdroje) / dl. Majetek (21)

2.4.5 Ukazatele kapitalového trhu

U kapitalovych spolecnosti plisobicich na burze cennych papirti je mozno provést i analyzu
ukazateld kapitalového trhu. Ty hodnoti ¢innost firmy z hlediska zajmt budoucich a
soucasnych akcionattu. Pouzivaji se nasledujici ukazatele: dividendovy vynos, dividenda na
akcii, Cisty zisk na akcii, vyplatni (aktivaéni) pomér, ukazatel dividendového kryti a dalsi.

[18]
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2.5 Souhrnné ukazatele hospodareni
wouhrnné indexy hodnoceni maji tedy za cil vyjadrit souhrnnou charakteristiku celkove
financné-ekonomicky situace a vykonnosti podniku pomoci jednoho cisla. Jejich vypovidaci

vy

mohou slouZit jako orientacni podklad pro dalsi hodnoceni. “ [18 s. 70]

Nasledn¢ jsou popsany vybrané souhrnné ukazatele zadluzeni.

a) Bonitni (diagnostické) modely — tyto modely se snazi vyjadfit financni situaci
podniku pomoci jednoho syntetického ukazatele, ktery nahrazuje jednotlivé analytické

ukazatele, které maji rizné vypovidaci schopnosti.

b) Bankrotni (predikéni) modely — tyto modely na zaklad¢ vybranych ukazateld varuji

podnik pied pfipadnym ohroZenim finan¢niho zdravi podniku.

e Index IN99 — bonitni model — tento model hodnoti finan¢ni zdravi podniku z pohledu
vlastnika v ¢eskych podminkach. Zduraziuje fakt, ze z investorského hlediska neni
vypoltu je tfeba vyuzit pomérové ukazatele zadluzenost, rentability, aktivity a
likvidity. K jednotlivym ukazatelim je pfifazena urcita vaha. Pokud je index vyssi nez
2, jedna se o podnik s dobrym finanénim zdravim. Pfi vysledku v intervalu od 1 do 2,
jde o firmu s potencionalnimi problémy. Pokud je hodnota indexu nizsi nez 1, podnik

se pravdépodobné ocitne v existenénich problémech. [18]

IN99 = -0,017 - (aktiva / cizi zdroje) + 4,573 - (EBIT / aktiva) + 0,481 - (vynosy / aktiva) +
0,015 - obézna aktiva / (kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni uvery)
(22)

Tafflertiiv model — bankrotni model
Jedna se o bankrotni model udéavajici pravdépodobnost bankrotu spolecnosti. Publikovan

byl v roce 1977. Vyuziva ¢tyii pomérové ukazatele. Pokud je hodnota ukazatele niz$i nez
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0,2, ptedpovida podniku zvySenou pravdépodobnost bankrotu. Pfi hodnotach v intervalu

0,2 az 0,3 nelze urcit zadny vysledek, je to tzv. ,Sedd zoéna“. Nizka pravdépodobnost

bankrotu nastava pti hodnotach ukazatele vysSich nez 0,3. [1]

ZT =053 x1+ 0,13 x2+ 0,18 - x3+ 0,16 - x4

kde:
X1 = zisk pted zdanénim / kratkodobé zavazky,
X2 = obézna aktiva / cizi kapital,
X3 = kratkodobé zavazky / celkova aktiva,

X4 = trzby celkem / celkova aktiva.

(23)
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3 Predstaveni a analyza spole¢nosti

Na nasledujicich strankach bude piedstavena vybrana spole¢nost, na které budou poté

aplikovany teoretické znalosti z prvni ¢asti prace.

3.1 Predstaveni firmy Jarico, s. r. 0.

Spolec¢nost Jarico, S.r.0. pusobi na trhu od roku 1994 v Semcicich u Mladé Boleslavi, kde
se také nachézi jejich sklad a prodejna. Jednd se o rodinnou firmu, kterou dopliuji
dlouholeti zaméstnanci. Jeji hlavni ¢innosti je velkoobchod a maloobchod se zaméienim
na obaly a obalovy material pro ruznorodé pouziti. V prib&hu ¢asu se nabidka firmy
rozsitila o sortiment ¢isticich a hygienickych potieb. V sortimentu Ize najit potravinaiské a
gastro obaly, darkové obaly, primyslové obaly, které jsou dodavany hlavné do oblasti
automotive a prostfedky na uklid a ¢isténi. Spole¢nost nabizi firmam realizaci jejich
zakazek z portfolia skladovych zédsob, dodavky zbozi ¢i materidlu na zdkladé jejich
specifickych prani (atypické obaly, velkokapacitni zakazky, zasobovani "just in time").
Firma se snazi ziskat zdkazniky diky osobnimu pfistupu a snaze co nejvice vyhovét prani
zakaznika. Cilem firmy je vstticnost, ochota a profesionalita k zakazniktim pfi zajist'ovani
jejich potieb, poskytovani kvalitnich sluzeb za dostupné ceny a pohotova reakce na nové
potieby zakazniki. Heslem spolecnosti je komunikace, flexibilita a vzajemny soulad v

obchodnich vztazich. [19]

3.2 Ucetni vykazy

Ugetni zavérka spolednosti je obsazena v piiloze prace (Piiloha A). NiZe jsou uvedeny
vybrané polozky rozvahy a zisku u ztrat, které jsou nezbytné pro dalsi vypocty finan¢nich

ukazatelu.
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Tab. 2 Rozvaha Jarico, S.r.o. za obdobi 2010 aZ 2012 - aktiva

Oznaceni AKTIVA (v tis. K¢) 2010 2011 2012
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 4 696 4542 4542
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 4 696 4542 4542
B. Il Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
C. Obézna aktiva 10 158 10 215 10 404
C. L Zasoby 4 404 4168 4 269
C. I Dlouhodobé pohledavky 50 50 50
C. . Kratkodobé pohledavky 1567 2192 1285
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 4135 3805 4798
D. I. Casové rozliSeni 21 31 31
AKTIVA celkem 14 876 14 789 14 977
Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii
Tab. 3 Rozvaha Jarico, s.r.o. za obdobi 2010 aZ 2012 — pasiva
Oznaceni PASIVA (v tis. K¢) 2010 2011 2012
A Vlastni kapital 14 569 14 391 14 303
Al Zakladni kapital 11 166 10 762 10 876
Al Kapitalové fondy 0 0 0
AL RezerYni fondy, n.edéliteln}'/ fond, 2 690 5 795 5 851
ostatni fondy ze zisku
A V. Vysledek hospodateni minulych let 0 0 0
AV ijlsle,dek hospordafeni bézného 711 903 575
ucetniho obdobi
B. Cizi zdroje 307 383 647
B. I Rezervy 0 0 0
B. Il Dlouhodobé¢ zavazky 0 0 0
B. Il Kratkodobé zavazky 307 383 647
B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci 0 0 0
C. L Casové rozliSeni 0 14 26
PASIVA celkem 14 876 14 789 14 977

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

31




Tab. 4 Vykaz zisku a ztraty Jarico, s. 1. 0.za obdobi 2010 az 2012

Oznaceni TEXT (v tis. K&) 2010 2011 2012
1. Vykony 0 0 0
B. Vykonova spotieba 677 265 323
+ Pfidana hodnota 2814 3321 3353
C. Osobni naklady 1542 1616 1626
D. Dang¢ a poplatky 20 21 27
E Odpisy’ dlouh9d0béh0 nehmotného a 266 189 126
hmotného majetku
m Trzby z prodeje dlouhodobého 0 0 0
majetku a materialu
E Zustatkova cena prodaného 0 0 0
dlouhodobého majetku a materidlu
G Zména stavu rezerv a opravnych 0 0 0
polozek v prov. obl. a komplex. nakl.
V. Ostatni provozni vynosy 2 2 4
H. Ostatni provozni naklady 83 516 517
* Provozni vysledek hospodareni 901 978 1055
V1. Tril’)): z prodeje cennych papiri a 0 0 0
podila
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0
K. Néklady z finan¢niho majetku 0 0 0
L. Néklady z pfecenéni cennych papiri 0 0 0
M. Zméfla stavu rezc?r\i a opraynych 0 0 0
polozek ve finan¢ni oblasti
X. Vynosové uroky 0 0 0
N. Nékladové uroky 0 0 0
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 0 0 0
0. Ostatni finan¢ni naklady 85 76 61
* Financéni vysledek hospodaieni -84 -75 -60
Q. Dan z piijmu za béznou ¢innost 104 108 69
o szledek hospodaieni za béZnou 711 794 575
cinnost
XII. Mimoradné vynosy 0 0 0
S. Dan z piijmu za mimoft. ¢innost 0 0 0
* Mimoiadny vysledek hospodareni 0 0 0
el Vysledek hosp. za ucet. obdobi 711 794 575
faloiaie Vysledek hosp. pired zdanénim 816 903 644
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3.3 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza sleduje vyvoj jednotlivych polozek v Case. Analyza se provadi
vycislenim absolutnich a procentudlnich zmén finan¢nich ukazatelt.

Tab.5 Horizontdlni analyza aktiv absolutnich a procentudlnich zmén spoleénosti

Jarico, s. 1. 0.
Oumateni AKTIVA Absolutni zména Procentuilni zména
10/11 11/12 10/11 11/12
A. Pohledavky za upsany vlastni 0 0 0 0
kapital
B. Dlouhodoby majetek -154 0| -3,28% 0
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek -154 0 -3,28% 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
C. Obézna aktiva 57 189 0,56 % 1,85 %
C. L Zasoby -236 101 - 5,36 % 2,42 %
C. I Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
C. 1. Kratkodobé pohledavky 625 -907 3989% | -41,38%
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek -330 993 -7,98 % 26,09 %
D. 1. Casové rozliSeni 10 0| 4761% 0
AKTIVA celkem -87 188 | -0,58% 1,27 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

Je patrné, Ze celkova aktiva v letech siln€ kolisaji. V roce 2011 se celkova vyse aktiv

snizila ptiblizné¢ o 87 000 K¢. Naopak je tomu v roce 2012, kdy se celkova vySe aktiv

oproti roku piedeslému zvysila piiblizné o 188 000 K¢&. Nejvetsi rozdil mezi uvedenymi

roky je mozné pozorovat u kratkodobych pohledavek, kdy vroce 2011 narostly o
625 000K¢ a dalsi rok poklesly oproti roku 2011 o 907 000 K&. To bylo zptsobeno

nesplacenym zavazkem odbératele velké objednavky ke konci roku. Pravé tyto nejvetsi

vykyvy maji rozhodujici vliv na celkovou velikost aktiv. U horizontdlni analyzy Ize kromé¢

absolutnich ukazatelti zmény spocitat i procentualni zmény za jednotlivé roky.
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Nejvetsi procentudlni zména aktiv nastala u ¢asového rozliSeni mezi lety 2010 a 2011.

Ackoli byl nartst mezi lety jen 0 10 000 K&, znamena to nariast polozky o 47,61 %. Tento

narast zplisobilo pouzivani nové internetové domény a sprava internetovych stranek. Tyto

naklady se plati vzdy na rok dopfedu. Dalsi velkd zména nastala u jiz zminovanych

kratkodobych pohledavek, jejichz procentualni podil v roce 2011 stoupl o 39,89 %, kdezto

v roce 2012 poklesl o0 41,38 %. To bylo zptisobeno velkymi objednavkami odbératelti a

preklenutim splatnosti pohledavek do roku nasledujiciho.

Tab. 6 Horizontdlni rozvaha pasiv absolutnich a procentudlnich zmén spolecnosti

Jarico, s. r. 0.
Absolutni zména | Procentuilni zména

Oznaceni PASIVA
10/11 11/12 10/11 11/12
A. Vlastni kapital -178 -88| -122% -0,61 %
Al Zakladni kapital - 404 144 | -3,62% 1,06 %
Al Kapitélové fondy 0 0 0 0
AL Rezervni fondy, n.edélitelny fond, 30 126 1,30 % 4.62 %

ostatni fondy ze zisku
A. V. Vysledek hospodatreni minulych let 0 0 0 0
AV Vysledek hospodatreni bézného ucetniho 192 328 | 27.00% | -36.32%
obdobi

B. Cizi zdroje 76 264 24,76 % | 68, 05 %
B. I Rezervy 0 0 0 0
B. II. Dlouhodobé zavazky 0 0 0 0
B. II. Kratkodobé zavazky 76 264 | 24,76% | 68,83%
B. IV. Bankovni Givéry a vypomoci 0 0 0 0
C. L Casové rozliSeni 14 12 - 85,71 %
PASIVA celkem -87 188 -0,58 % 1,27 %

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

Stejné jako celkova vySe aktiv se v letech meénila i celkova vySe pasiv. Nejvetsi absolutni

zména nastala mezi roky 2010 a 2011 u zékladniho kapitalu. Mezi roky 2011 a 2012 je

nejvetsi absolutni zména u vysledku hospodafeni bézného tucetniho obdobi. Jednim

34




z hlavnich divodi poklesu zisku v roce 2012 je nariust zavazka k dodavateli, kdy Jarico,

s.r.o. do konce roku nesplatilo dodavku zbozi. Nejvétsi procentualni zména nastala mezi

roky 2010 a 2011, kdy se Casové rozlisSeni zvysilo z ¢astky 192 K¢ na 14 753 K¢. Vydaje

piisStich obdobi ovlivnil ndjem dodavky. Firma v roce 2011 prodala ojetou dodavku a

rozhodla se pro zapijceni nové dodavky, kdy v cené ndjemného jsou i veskeré opravy,

pojisténi apod. Procentudlni nardst neni v tabulce vypocitan, jelikoz jsou udaje uvedené

Vv tisicich korunach a neni povoleno dé€lit nulou.

3.4 Vertikalni analyza

U vertikdlni analyzy se pocita podil jednotlivych polozek na celkovych aktivech (resp.

pasivech). Celkové aktiva (resp. pasiva) jsou tedy zvolena jako zdkladna.

Tab.7 Vertikdlni analyza aktiv spolecnosti Jarico, s. r. o.

Podil na celkovych aktivech (v %)

Oznaceni AKTIVA 5010 5011 5012
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 32 % 31% 31%
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 32% 31 % 31 %
B. Il Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
C. Obézna aktiva 68 % 69 % 69 %
C. L Zéasoby 29 % 28 % 28 %
C. 1. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0
C. 1. Kratkodobé pohledavky 11 % 15 % 9%
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 28 % 26 % 32 %
D. I Casové rozliSeni 0 0 0
AKTIVA celkem 100 % 100 % 100 %

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnenych financnich vykazii
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Obézny majetek tvori dle vypocitanych ukazatela vice jak dvé tietiny majetku spolecnosti.
Nejvétsi podil na celkovych aktivech ma dlouhodoby hmotny majetek, ktery se na
celkovych aktivech podili 32 %. Jelikoz se Jarico,, s. r. 0. zabyva prodejem zbozi, podilej

se zasoby na celkovych aktivech v roce 2010 29 % a v letech 2011 a 2012 28 %.

Tab.8 Vertikadlni analyza pasiv spolecnosti Jarico, s. r. o.

Podil na celkovych pasivech (v %)
Oznaceni PASIVA
2010 2011 2012
A Vlastni kapital 97% 97% 96%
Al Zakladni kapital 75% 73% 73%
Al Kapitalové fondy 0 0 0
AL Rezervni fondy, n.edélitelny fond, 18% 18% 19%
ostatni fondy ze zisku
A V. Vysledek hospodateni minulych let 0 0 0
AV, Vysledek hospodateni béZzného tcetniho 4% 6% 4%
obdobi
B. Cizi zdroje 3% 3% 4%
B. I Rezervy 0 0 0
B. Il Dlouhodobé zavazky 0 0 0
B. Il Kratkodobé zévazky 3% 3% 4%
B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci 0 0 0
C. L Casové rozliSeni 0 0 0
PASIVA celkem 100% 100% 100%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

Jak vertikalni analyza ukazuje, aktiva jsou kryta pfevazné vlastnim kapitdlem. Podle
zlatého pravidla vyrovnani rizik, by vlastni zdroje mély ptrevySovat nad hodnotou cizich
zdrojii, v krajnim pfipade byt stejné vysoké. AvSak ndklady na vlastni kapital jsou vyssi

nez u kapitalu ciziho.
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3.5 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital je ukazatel vyjadiujici rozdil ob&Znych aktiv a celkovych

kratkodobych zavazk.

Tab. 9 Cisty pracovni kapitdl spolecnosti Jarico, s. r. o. za obdobi 2010 a% 2012

Absolutni hodnota (v tis. K¢)
Oznad. Polozka
2010 2011 2012
C. Obézna aktiva 10 158 10 215 10 404
B. 1. | Kratkodobé zavazky 307 383 647
Cisty pracovni kapital 9851 9832 9757

Zdroj: Viastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

U cistého pracovniho kapitidlu je pozadovano, aby hodnota ukazatele byla kladnd a
zvySujici se Vv ¢ase. U firmy Jarico, s.r.o. je zakladni podminka — Kladny vysledek
ukazatele splnén, ale v Case se snizuje. V dalSich letech by bylo vhodné zaméfit se na
snizovani kratkodobych zavazkl. ObéZna aktiva i kratkodobé zavazky naristaji, avSak
zavazky nartstaji rychlej$im tempem, coz zapfticinilo pokles ¢istého pracovniho kapitalu.

I ptesto ma spolecnost rezervu a nevznika ji Zadny nekryty dluh.

3.6 Analyza pomérovych ukazatelu
K predstavé o finan¢ni situaci slouzi analyza pomérovych ukazateldi, kam patii tyto

zékladni ukazatele: rentability, likvidity, aktivity, zadluZenosti a kapitdlového trhu.

3.6.1 Ukazatele rentability
Mezi ukazatele rentability patii rentabilita vlastniho kapitalu, rentabilita dlouhodobych

zdroji, rentabilita trZeb a rentabilita celkovych aktiv.
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e Rentabilita vlastniho kapitilu (ROE)

Rentabilita vlastniho kapitalu se pocita jako podil vlastniho kapitalu k ¢istému zisku. Je to
dulezity ukazatel pro akcionaie udavajici zhodnoceni vlozenych prostfedkt do firmy. Vyse

zhodnoceni by m¢l byt vyssi nez vynos z bezrizikovych investic.

Tab. 10 Rentabilita viastniho kapitilu (ROE) spolecnosti Jarico, s. r. o.

Absolutni hodnoty (v tis. K¢)
Polozka
2010 2011 2012
Cisty zisk 711 794 575
Vlastni kapital 14 569 14 391 14 303
ROE (v %) 4,8 % 52 % 4,2 %

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

Zakladnim ptedpokladem je, aby vysledek ukazatele ROE vykazoval kladné hodnoty, coz
podnik splituje. V roce 2011 rentabilita vlastniho kapitalu stoupla o 0,4%, avsak v roce
2012 oproti roku predchozimu klesla o celé 1%. Mira vynosnosti bezrizikové investice,
napft. u statnich dluhopist se pohybuje mezi 3 — 4%. Je tedy pozitivni, Ze ukazatel ve vSech

3 letech pfevysoval tuto hodnotu.

e Rentabilita trzeb (ROS)

Tento ukazatel udava, kolik korun ¢istého zisku ptipada na jednu korunu trzeb. Tvoii tak

zaklad efektivnosti celé firmy. Vypocita se jako podil trzeb na Cistych trzbach.
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Tab. 11 Rentabilita trieb (ROS) spolecnosti Jarico, s. r. o.

Absolutni hodnoty (v tis.K¢)
Polozka
2010 2011 2012
Cisty zisk 711 794 575
Trzby 12 605 13015 12 254
ROS (v %) 5,6 % 6,1 % 4,7 %

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

Vysledky ukazatele jsou kladné, coz je zddouci vysledek. Z toho plyne, Ze vSechny
naklady jsou pokryty trzbami a firmy nebrani nic v dal§Simu rozvoji. Nejvyssi byla
rentabilita v roce 2011 6,1%, coz znamena, Ze na 1 korunu trzeb piipada 0,061 korun

zisku.

¢ Rentabilita celkovych aktiv (ROA)

Tento ukazatel davd do poméru zisk pfed zdanénim s celkovymi aktivy, poskytuje tak

informace o vynosnosti celkového kapitalu.

Tab. 12 Rentabilita celkovych aktiv (ROA) spolecnosti Jarico, s. r. o.

Absolutni hodnoty (v tis. K¢)
Polozka
2010 2011 2012
Zisk pi‘ed zdanénim 816 903 644
Aktiva 14 876 14 789 14 977
ROA (v %) 5,9 % 6,1 % 4,3 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii




Nejvyssi hodnotu ma ukazatel v roce 2011, kdy dosahuje 6,1 %. To znamena, Ze na 1

Cv v

patrné, Ze klesl zisk a zvysili se aktiva firmy.

3.6.2 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity ukazuji schopnost spolecnosti dostat svym kratkodobym zavazkam.

e Okamzita likvidita

Okam?zit4 likvida je povazovana za nejpiesné;si test likvidity a ukazuje schopnost podniku
hradit okamzité splatné zavazky. Doporu¢ovana hodnota ukazatele se pohybuje v intervalu
od 0,2 do 0,5.

Tab. 13 OkamZita likvidita spolecnosti Jarico, s. r. o.

Absolutni hodnoty (v tis. K¢)
Polozka
2010 2011 2012
Penézni prostiredky 4135 3805 4798
Kr. zavazky 307 383 647
Okamzita likvidita 13,5 9,9 7,4

Zdroj: Viastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

Hodnota ukazatele se pohybuje vysoko nad doporucenou hranici hodnoty. To znamena, Ze

spolecnost je schopna bez jakychkoli problémi splatit své kratkodobé zavazky ihned.

e Pohotova likvidita

Ukazuje, jak je podnik schopny dostat svym zavazkim bez nutnosti prodeje zasob.

Vyjadiuje, jak je podnik schopny pokryt svymi pohledavkami a penéznimi prostiedky
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bézné potieby a kratkodobé dluhy. Doporu¢end hodnota se pohybuje v intervalu od 1 do

1,5.

Tab. 14 Pohotova likvidita spolecnosti Jarico, s. r. o.

Absolutni hodnoty (v tis. K¢)
Polozka
2010 2011 2012
Obé7na aktiva 5753 6 047 6 134
poniZena o zasoby
Kr. zavazky 307 383 647
Pohotova likvidita 18,7 15,7 9,5

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

Hodnoty vypocitaného ukazatele pohotové likvidity nékolikrat piesahuji doporucenou

hodnotu ukazatele. To svéd¢i o dobré finan¢ni situaci firmy a schopnosti splacet jeji

zavazky pomoci pohledavek a finan¢nich prostiedkd.

e Bézna likvidita

Bézna likvidita ukazuje, kolikrat ob&zna aktiva ptevysi kratkodobé zavazky podniku.

Doporucena hodnota ukazatele se pohybuje v intervalu od 1,6 do 2,5.

Tab. 15 BéZnd likvidita spolecnosti Jarico, s.r. o.

Absolutni hodnoty (v tis. K¢)
Polozka
2010 2011 2012
ObéZna aktiva 10 158 10 215 10 404
Kr. zavazky 307 383 647
Bézna likvidita 331 26,6 16,1

Zdroj: Viastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii
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I hodnoty vysledkt bézné likvidity se pohybuji vysoko nad hranici doporu¢ené hodnoty

ukazatele. Spolecnost je pfipravena dostat vSem svym kratkodobym zavazktm.

I kdyz vSechny tfi typy likvidit maji klesajici trend, je zfejmé, ze vysledky ukazatelt ve
vSech ptipadech nékolikrat presahuji doporuceny koeficient. Ptili§ vysokd mira likvidity
ale znamena, Ze ma podnik mnoho volnych finan¢nich prostfedkt. Ma sice tedy velkou
finan¢ni rezervu, ale tyto prostiedky firmé neptinasi vynos. Moznym doporuc¢enim pro
firmu je investovat finan¢ni zdroje piedev§im do novych strojd, technologii nebo novych

materiala.

3.6.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity vypovidaji o schopnosti podniku efektivné vyuzivat majetek.

e Rychlost obratu celkovych aktiv

Ukazatel obratu celkovych aktiv vyjadiuje pocet obratek celkovych aktiv za 1 rok.

Doporuc¢ena hodnota ukazatele by méla byt minimalné 1.

Tab. 16 Rychlost obratu celkovych aktiv spolecnosti Jarico, s. r. o.

Absolutni hodnoty (v tis. K¢)
Polozka
2010 2011 2012
Triby 12 606 13015 12 254
Aktiva 14 876 14 789 14 977
Rychlost obratu 0,85 0,88 0,81
celkovych aktiv

Zdroj: Viastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii
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Vysledky analyzy rychlosti obratu celkovych aktiv ukazuji, Ze v Zadném roce hodnota
ukazatele nedosahla minimalni pozadované velikosti. V roce 2010 se aktiva obratila
celkem 0,85krat. Nejvice krat se aktiva obratili v roce 2011, kdy hodnota ukazatele Cinila
0,88. V roce 2012 nastal pokles na 0,81 obratek. Nizké hodnoty signalizuji netimérnou

majetkovou vybavenost podniku a jeho neefektivni vyuziti.
e Doba obratu zasob

Ukazatel doby obratu zasob méti dobu, po kterou jsou zasoby vazany v podniku do doby

cwwr

jelikoz ¢im je hodnota ukazatele nizsi, tim krat§i dobu véazou zdsoby jejich finan¢ni

prostiedky.

Tab. 17 Doba obratu zdsob spolecnosti Jarico, s. r. o.

Absolutni hodnoty (v tis. K¢)
Polozka
2010 2011 2012
Zasoby 4 404 4168 4 269
Denni trzby 34 40 34
Doba obratu 127,5 102,8 124,0
celkovych aktiv

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

Nejlepsiho vysledku dosahla firma v roce 2011, kdy byla hodnota ukazatele nejnizsi.
Zasoby byly v daném podniku 102,8 dne. Vysoka hodnota ukazatele doby obratu zasob je

wrwe

doby obratu zéasob, jinak se mtize dojit k zastarani zbozi.
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3.6.4 Ukazatele zadluzZenosti

Ukazatele zadluzenosti charakterizuji miru rizika, jenz firma podstupuje pii dané struktuie
vlastniho a ciziho kapitalu. Zadluzeni nemusi byt pro spole¢nost negativnim jevem, jelikoz
je pro ni cizi kapital levnéjsi nez zdroje vlastni. Kazda spolecnost by méla tedy usilovat o

optimalni pomér ciziho a vlastniho kapitalu.

e UKkazatel celkové zadluzenosti

Ukazatel celkové zadluZenosti udava celkovy pomér cizich zdroji k celkovému majetku

firmy. Doporucované hodnoty ukazatele jsou mezi 30 a 60 %.

Tab. 18 Ukazatel celkové zadluzenosti spolecnosti Jarico, s. r. o.

Absolutni hodnoty (v tis. K¢)
Polozka
2010 2011 2012
Cizi zdroje 307 383 647
Aktiva 14 876 14 789 14 977
Celkova 21% 2,6 % 4,3 %
zadluZenost

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

Z tabulky je patrné, ze firma financuje svou ¢innost pfevazné z vlastnich zdrojt, v letech
2010 a 2011 je podil vlastnich zdroju k celkovému majetku skoro 98 %. V roce 2012 podil
ciziho kapitdlu mirn€ stoupl, avSak celkovd zadluZenost zlistala na minimdlni Urovni.
Z vyse uvedenych hodnot vyplyva, ze firma vyuziva hlavné vlastni zdroje financovani a

nevyuziva vyhod trokového danového Stitu, které nabizi financovani pomoci cizich zdroji.
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e Ukazatel Grokového kryti

Ukazatel urokového kryti méfi, kolikrat pokryje vyprodukovany zisk urokové naklady.

Jelikoz firma zadné nakladové uroky nema, nelze tento ukazatel vyhodnotit.

e Ukazatel kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Pomoci ukazatele kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitdlem lze vyjadrit podil

vlastniho kapitalu na dlouhodobém majetku firmy.

Tab. 19 Ukazatel kryti dlouhodobého majetku viastnim kapitilem spolecnosti

Jarico, s. r. 0.
Absolutni hodnoty (v tis. K¢)
Polozka
2010 2011 2012
Vlastni kapital 14 569 14 391 14 303
Dlouhodoby 4 696 4 542 4 542
majetek
Ukazatel kryti 3,1 3,2 3,2

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zverejnénych financnich vykazii

Z tabulky je patrné, zZe dlouhodoby majetek je financovan pfevazné vlastnim kapitdlem,
coz dokazuje i1 vysledek ukazatele. Podnik financuje dlouhodoby i1 obéZny majetek

vlastnim kapitalem, ¢imz dava pfednost financ¢ni stabilité firmy pred vynosem.

e Ukazatel kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

Ukazatel kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji neni nutné pocitat, jelikoz se
vypocita jako vlastni kapitdl a dlouhodobé cizi zdroje v poméru k dlouhodobému majetku.

Z vypoctu predeslého ukazatele je ziejmé, Ze dlouhodoby majetek je kryty pouze vlastnimi
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zdroji. Pokud by byla hodnota tohoto ukazatele nizsi nez 1, znamenalo by to, ze podnik
kryje ¢ast svého dlouhodobého majetku kratkodobymi zdroji a mohl by se dostat do

problémt se splacenim svych zavazki.
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4 Vyhodnoceni vysledku finan¢ni analyzy

Tato kapitola se veénuje celkovému zhodnoceni finan¢niho zdravi spolecnosti. Spolu
s hodnocenim obsahuje i navrhy a doporuceni, které by mohly napomoci K zlepSeni jeji

situace.

Firma Jarico, s. r. 0. je dobife fungujici spolecnost, dosahujici zisku. Zaklada si na své
stabilité, proto vSe financuje z vlastnich zdroji. To lze chépat i jako jeji slabinu, kterd
spole¢nost omezuje v dosahovani vyssiho zisku. Dle vysledkt finan¢ni analyzy je patrné,
ze se firma v letech 2010 a 2011 rozvijela, v roce 2012 byl zaznamenan pokles vykonnosti.
Tento pokles je viditelny i na vysi zisku spole¢nosti. Jeho vysi ovlivnilo nesplaceni
dodavky zbozi odbératelim, ¢imz se navySily zavazky spolecnosti oproti pfedchozim

sledovanym letem o 68%.

Z horizontalni analyzy je zfejmé, Ze celkova vyse aktiv a pasiv ve sledovanych letech siln¢
kolisa. Mezi lety 2011 a 2012 byl nartst celkové vyse aktiv a pasiv az o 188 000 K&.
Nejvétsi rozdil mezi jednotlivymi polozkami vykazovaly kratkodobé pohledavky, které
v roce 2011 narostly 0 625 000 K¢, tzn. 40 % a dalsi rok poklesly o 907 000 K¢, tzn. 41 %.
Tento vykyv zplisobilo nesplaceni velkého zdvazku od odbératele na konci roku. Nejvétsi
procentualni nartst u aktiv — 0 47 % nastal u ¢asového rozliseni. Avsak absolutni nartst
hodnoty polozky byl jen o 10 000 K¢. Tato zména byla zptisobena poplatky za spravu a
pouzivani domény k internetovym strankam, ktera je placena vzdy na rok doptedu.
Nejvétsi procentualni zména nastala mezi lety 2010 a 2011, kdy se ¢asové rozliSeni zvysilo
z ¢astky 192 K¢ na 14 753 K¢&. Firma se rozhodla prodat ojetou dodavku a misto ni

pronajmout novou dodavku.

Vertikdlni analyza ukazuje, Ze ob&zny majetek tvoii vice jak dvé tfetiny majetku
spolecnosti. Nejvétsi podil na celkovych aktivech ma dlouhodoby hmotny majetek, jehoz
podil na celkovych aktivech ¢inni 32 %. Hned za dlouhodobym hmotnym majetkem se
podili na tvorbé celkovych aktiv podniku zbozi, které je zastoupeno 29 %. Dale je mozné
Z hodnot vertikalni analyzy vyc¢ist, ze aktiva jsou kryta pfevazné vlastnim kapitalem.
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Hodnota cistého pracovniho kapitdlu je ve vSech sledovanych letech kladnd, coz je
zakladni podminkou. Pro firmu je Zadouci, aby se hodnota ukazatele v Case zvySovala.
Bohuzel u spolecnosti Jarico, s. r. 0. se hodnota v ¢ase snizuje. Kratkodobé zavazky v Case
naruastaji rychlejSim tempem nez obézna aktiva. To zapficinilo pokles Cistého pracovniho

kapitalu, proto by bylo vhodné zamé&fit se na snizovani kratkodobych zavazkd.

Vysledky ukazatelt rentability ve vSech sledovanych letech spadaly do intervalu
doporuc¢enych hodnot ukazatelt. Hodnoty rentability vlastniho kapitalu pievySuji miru
vynosnosti bezrizikovych investic, proto nejsou nutné zadné zmény. Z ukazatele rentability
trzeb plyne, Ze vSechny naklady jsou pokryty trzbami a firmé nic nebrani v dal§im rozvoji.
Rentabilita byla nejvyssi vroce 2011 a to 6,1 %, coz znamend, ze na 1 korunu trzeb

ptipada 0,061 korun zisku.

VSechny ukazatele likvidity maji klesajici trend ve sledovanych letech, ale ve vSech
pfipadech hodnoty ukazateli pfesahuji doporuceny koeficient. Pfili§ vysokd mira likvidity
vypovida o velkém mnozstvi volnych finan¢nich prostiedkll, avSak tyto prostfedky jsou
bezvynosné. Firma by mohla volné prostfedky investovat do novych stroji, technologii

nebo novych materidlii, aby diky t€émto prostiedkiim zvysila vynosnost firmy.

Vysledky ukazateli aktiv nedosahuji doporucenych hodnot. Rychlost obratu celkovych
aktiv ukazuje, ze hodnoty ukazatelli v zadném roce nepfesahly doporu¢enou minimalni
hranici. Nizké hodnoty signalizuji neimérnou majetkovou vybavenost, jelikoz firma nabizi
opravdu Siroké spektrum zboZi. Doba obratu zasob ukézala, Ze nejlepsiho vysledku bylo
dosazeno v roce 2011, kdy primérné zistavaly zasoby v podniku 102,8 dni. Podnik by mél

sniZit dobu obratu zésob, jinak miZe dojit k zastarani zbozi.

Ukazatele zadluzenosti vypovidaji o tom, Ze spolecnost vSechny aktivity financuje
z vlastniho kapitalu. Nejvétsi zadluzenosti podnik doséhl v roce 2012 - 4,3 %. Divodem
byl narlst zdvazka k dodavatelim, jelikoZ jiné cizi zdroje v kapitalové struktufe podniku
nejsou. Z téchto vysledku vyplyva, ze ma firma Spatné rozlozené zdroje financovani a méla

by pouzivat i cizi kapital.
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1 4 A4
Zavér
Cilem této bakalarské prace bylo zhodnoceni finan¢ni situace spolecnosti Jarico, S.r.o.

Vv letech 2010 az 2012 za pomoci finanéni analyzy.

V praci je nejprve objasnén pojem financni analyza, uvedeny potiebné zdroje informaci
pro jeji vytvofeni a definovani uzivatelé finan¢ni analyzy. Nésledné jsou popsany
jednotlivé ukazatele. Nejprve je v praci charakterizovana analyza absolutnich ukazateld,
ktera vychazi pfimo z rozvahy. K témto ukazatelim patii vertikalni a horizontalni analyza
aktiv a pasiv. V praci jsou dale popsany pravidla financovani. Témi by se méla firma fidit
pro dosazeni dlouhodobé stability podnikani. Poté je v praci poukdzano na pouZziti
pomérovych ukazatelti. Ty patii k zakladnim nastrojim finan¢ni analyzy, jelikoz umoziuji

ziskani rychlého ptehledu o finan¢ni situaci spolecnosti.

Mezi vybrané pomérové ukazatele patii ukazatele: rentability, likvidity, aktivity,
zadluzenosti a kapitdlového trhu. Ukazatele rentability slouzi k posouzeni efektivnosti
podniku. Dava do poméru zisk k vynaloZzenym prosttedkim. Ukazatele likvidity
vypovidaji o platebni schopnosti podniku. Dle vysledkid vypoctenych ukazatelt lze
piedpovidat, zda a v jaké mife je spole¢nost schopna dostat svym zavazkam. Ukazatele
aktivity hodnoti, jak ucinn¢ a intenzivné dokaze podnik vyuzivat sviij majetek. Ukazatele
zadluZenosti poméfuji vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji podniku. Udévaji, z jakych
zdrojii je podnik financovan, tzn. jak velky podil tvofi dluhy podniku na jeho celkovych
aktivech. Na zavér jsou popsany souhrnné ukazatele hospodafeni. Tyto ukazatele maji za
cil vyjadiit celkovou finan¢né-ekonomickou situaci a vykonnost podniku pomoci jednoho

Cisla.

V dalsi Casti prace je piedstavena spole¢nost Jarico, s. r. 0. Je popsana ¢innost a nabidka
firmy, jeji strategie, cile a pfistup k zakaznikiim. Nasledné je provedena finan¢ni analyza
této firmy pomoci zminénych metod, které vyjadiuji finan¢ni zdravi podniku. Vypocty
byly provedeny na zakladé rozvah a vykazi zisku a ztraty k 31.12. za obdobi 2010 az
2012.
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Vypoctené finan¢ni ukazatele vypovidaji o dobrém financnim zdravi spolec¢nosti Jarico, s.
r. 0., o ¢emz svéd¢i i kladny vysledek hospodateni po celé tii sledované roky. Vertikalni
analyza ukazuje, ze celkovy majetek firmy je tvofen z vice nez dvou tfetin obéznym
majetkem. Spolec¢nost se zabyva velkoobchodem a maloobchodem s obalovymi materialy
a proto zbozi tvoii podil na celkovém majetku 29 %. Jak je mozné vycist z vertikalni

analyzy, aktiva jsou kryta pfevazné vlastnim majetkem.

Hodnota ¢istého pracovniho kapitalu je ve vSech letech kladnd, avSak hodnoty se v Case
snizuji. Tento nezadouci fakt zapfticinilo rychlejsi tempo rastu kratkodobych zavazku
oproti obéznym aktivim. Bylo by tedy pro firmu vhodné zaméfit se na snizovani

kratkodobych zavazkd.

Vysledky ukazatelli rentability ve vSech sledovanych letech spadaly do intervalu
doporucenych hodnot ukazatelti. Ukazatele rentability vlastniho kapitalu ptfevysSuji miru
vynosnosti bezrizikovych investic, proto zde neni nutné provadét zadné zmény. Mira
rentability ukazuje, ze vSechny naklady jsou pokryty trzbami a firmé nic nebrani v dal$im

rozvoji.

VSechny ukazatele likvidity maji klesajici trend ve sledovanych letech, ale zaroven ve
vSech pripadech hodnoty ukazatelii nékolikrat pievySuji hodnotu doporuceného
koeficientu. Pfili§ vysoka mira likvidity vypovidd o velkém mnozstvi finan¢nich
prostiedki, které nejsou pro firmu vynosné. Pro firmu by bylo vyhodné&jsi investovat volné
prosttedky do nakupu novych strojl, technologii nebo materiali, aby se diky témto

prostfedkiim zvysila vynosnost firmy.

Vysledky ukazateli aktiv nedosahuji doporucenych hodnot. Rychlost obratu celkovych
aktiv v zadném roce nedosahla na doporucenou minimalni hranici koeficientu. Nizké
hodnoty signalizuji neimérnou majetkovou vybavenost, protoze firma nabizi opravdu

Siroké spektrum zbozi a je nutné mit na sklad¢ velké zasoby. S timto ukazatelem souvisi i
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doba obratu zasob. Primérné zistavaly zasoby v podniku 102,8 dni. Podnik by mél snizit

dobu obratu zasob, jinak by mohlo dochazet k zastaravani zbozi.

Ukazatele zadluzenosti vypovidaji o tom, ze spolecnost vSechny aktivity financuje
z vlastniho kapitalu. Nejvétsi zadluzenosti dosahl podnik v roce 2012 a to 4,3 %. Z toho
vyplyva, ze spolecnost ma Spatné rozlozené zdroje financovani. Timto zpisobem
financovani spolecnost dosahne financ¢ni stability, avSak stabilita bude dosazeno na tkor
inovaci, rozvoje a vysSiho zisku. Neni to vSak problém, ktery by zapii¢inil ztratovost nebo

upadek firmy.

Posledni kapitola prace je zaméfena na zhodnoceni hospodateni firmy a piinasi doporuceni
pro zlepseni ekonomické situace firmy. V prodeji obalovych materiald je velky potencial,
zvlasté kdyz spolecnost Jarico, s. r. 0. ma na trhu jen malo konkurenti. Diky dobré strategii
a individudlnimu pfistupu ke klientim si Jarico, s. r. o. své zdkazniky jist€¢ udrZzi.

Duivéryhodné ptisobi i statut rodinné firmy.
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Priloha A — UCETNI VYKAZ V KORUNACH ZA ROK 2010

Zpracovano v soulsdu s wyhliZkou & . ROZVAHA ?ghzirfi;a;:'rrj::rrimlw
BO02002 Sb. we znend pozdejsich predpisu [B".ANCE]
ke dni 31.12.2010
[ v cehych tisicich KE ) Sidlo, bydiEtE nebo misto
Ic podnikani Gletni jednothy
0
0
sznad ARTIVA ad B&Zné Gcetni obdobi Min.ﬁé:
ocbdobi
] b c Brutto Korekoe Netto Netto
1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 63} 001 |14 876 275 014 876 275 0
A FPohledaviy za upsany zakladni kapital 0oz 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek [f. 04 + 13 + 23) 003 | 46896721 0| 4695721 0
B. | Dlouhodoby nehmotny majetek (7.05 az 12) o4 0 0 0 0
B. I. 1 |Zfizovad vidaje 005 0 0 0 0
2 |Nehmotné vysledky vyzkumu a vivoje 0os 0 0 0 0
3 | Software o0ov 0 0 0 0
4 [Oeenitelng prava oos 0 0 0 0
5 | Goodwill 009 0 0 0 0
& |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7 |Nedckonéeny dlcuhodoby nehmaotny majetek 011 0 0 0 0
8 |Poskytnuté zalchy na dlouhodoby nehmotny majetek 0z 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (F.14 aZ 22) 013 | 4606721 0| 4695721 0
B. Il. 1 |Pozemky 014 0 0 0 0
2 | Stavby 015 | 2981 412 0 2881412 0
3 Eam:rf'-tatnl.i— |'!ITIE}1:I'IIE— movité véci a soubory hmotnych 018 | 1735308 o| 1735308 0
movitych veci
4 | Péstitelské celky trvalych porosth m7 0 0 0 0
5 |Cospéla zvitata & jejich skupiny ma 0 0 0 0
& [Jiny dlouhedeby hmotny majetek mMs 0 0 0 0
7 |Medckonéeny dlcuhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 0
& | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majete 021 0 0 0 0
8 |Ceefovac rozdil k nabytému majetiu nzz 0 0 0 0
B. L. Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30) 023 0 0 0 0
B. . 1 |Podily - ovladana osoba 024 0 0 0 0
2 |Padily v Géetnich jednotkach pod podstatnym viivemn 02s 0 0 0 0
3 | Ostatni diouhodobeé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
4 Zﬂ-pﬂjéﬁ'.ﬂ wéry - owladana nebo ovladajici osoba, 037 0 0 0 0
podstatny vliv
& |Jiny dleuhodeby finanéni majetek 0z2a 0 0 0 0
& |Pefizovany dlcuhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0
7 |Poskytnuté zalshy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0

FormulsF zpracovala ASPERT FM, dafowvd, Oéeini a auditorska kanceldf, www.danovapriznani.cz, business.center.cz
o



oznac AKTIVA fad BE3né (2etni obdobi I'u1in.|.'||i:
obdobi
a b cC Brutto Korekce | Metto Metto
1 2 3 4
Obéina aktiva (i. 32 + 39 + 48 + 58) 031 |10 158 319 0] 10158 319 0
L Zasoby (733 ai 38) 032 | 4404 453 0| 4404 453 0
- L1 [Materidl 033 0 0 0 0
2 [Medokon&ena viroba a polotovary 034 0 0 0 0
3 |Wyrobky 035 0 0 0 0
4 [Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 036 0 0 0 0
5 |Zbodi 037 | 4404 453 0| 4404 453 0
6 [Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0
Il. Dlouhodobé pohledavky (. 40 ai 47) 039 50 000 0 50 000 0
II. 1 |Pohledavky z obchodnich vztahil 040 0 0 0 0
2 |Pohledavky - ovladana nebo oviadajici osoba 041 50 000 0 50 000 0
3 |Pohledavky - podstatny viiv 042 0 0 0 0
4 |Pohledavky za spoleéniky 043 0 0 0 0
5 [DMouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 0
6 [Dohadné Géty aktivni 045 0 0 0 0
7 [Jiné pohledavky 046 0 0 0 0
8 |OdloZens dafiova pohledavka 047 0 0 0 0
c. Kratkodobé pohledavky (f. 49 ai 57) 048 | 1567879 0 1567879 0
C. . 1 |Pohledévky z cbchodnich vetahl 049 1528 831 0] 1528 831 0
2 |Pohledavky - ovladana nebo oviadajici osoba 050 0 0 0 0
3 |Pohledavky - podstatny viiv 051 0 0 0 0
4 |Pohledavky za spoleéniky 052 0 0 0 0
5 |Socidlni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0
6 |Stat - dafiové pohledavky 054 35 548 0 35 548 0
7 |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 0 0 0 0
3 [Dohadné Géty aktivni 056 0 0 0 0
9 |Jiné pohledavky 057 500 0 500 0
C. IV Kratkodoby finan&ni majetek (i. 59 aZ 62) 058 | 4135987 0] 4135987 0
C. V. 1|Penize 059 223 559 0 223 559 0
2 |U&y v bankach 060 | 3912428 0 3912428 0
3 |Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0 0 0 0
4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0
L Casové rozliseni (f. 64 ai 66) 063 21235 0 21235 0
. L1 |M&klady pfistich obdabi 064 21235 0 21235 0
2 [Komplexni naklady pfistich obdobi 065 0 0 0 0
3 |Pfijmy pfistich obdobi 066 0 0 0 0
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oznadé PASIVA rad BéZne Ué. Min.oé.
. 5 - chdobi cbdobi
5 5]
PASIVA CELKEM (r. 68 + 88 + 121} LT 14 876 275 0
A Viastni kapital ([f. 69 + 72 + 80 + 82 + 87} 1] 14 569 079 0
AL Zakladni kapital {f. 70 a2 72} 089 11 166 808 0
1 |Zakladni kapital 070 11 165 808 0
2 |Vlastni akcie a vlastni cbchodni podily {-) 071 0 0
2 [Zmény zakladniho kapitalu 07z 0 0
AL Kapitalowe fondy (r. 74 aZ 79} 073 0 0
A1 1 |AZio 074 0 0
2 | Cstatni kapitalove fondy a7s 0 0
3 [Ccenovad rozdily z pfecenéni majetiu a zavazkl a7s 0 0
4 [Ccenovac rozdily =z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporact | 077 0 0
5 [Rozdily =z pfemé&n obchodnich korporaci 07a 0 0
6 |Rozdily = ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporac 079 0 0
ANl |Fondy ze zisku (f. 81 + 82 080 2 690 323 0
ANl 1 |Rezervni fond 081 2690 323 0
2 | Statutarni a ostatni fondy ez 0 0
ALV, |Vysledek hospodareni minulych let (f. 84 aZ 86) (%) 0 0
A IV, 1 |Nerczdéleny zisk minulych let D24 0 0
2 |Neuhrazena zirata minulych let 025 0 0
3 [Jiny vysledek hospodareni minulych let 0as 0 0
AV 1 |Vysledek hospodareni bezneho ucetniho obdobi (+1-) DET 711 948 0
f01-(+69+ 73 +79+83-83 +89+122)
2 |Rozhodnuto o zalehach na vyplatu podilu na zisku (-} Das 0 0
Cizi zdroje [f. 90 + 95 + 106 + 118} neg 307 004 0
B. I Rezervy (r. 91 ai 94} a0 0 !
B. I. 1 |Rezery podle zvlaitnich pravnich pfedpisl 091 0 0
2 |Rezerva na dichody a podobné zavazky 052 0 0
3 |Rezerva na danf z pfijmd 093 0 0
4 | Ostatni rezenvy 0od 0 0
B. 1. Dlouhodobé zavazky (f. 96 aZ 105} 085 0 0
B. Il. 1 |Zavazky z cbchodnich vatahl 096 0 0
2 |Zavazky - ovladana nebo ovladajicl osoba 0g7 0 0
2 | Zavaziy - podstatny vliv 053 0 0
4 |Zavaziy ke spoleénikim 059 0 0
5 |Dlouhodobe plijate zalohy 100 0 0
S [Vydaneé dluhopisy 11 0 0
7 |Dleuhodobé sménky k Ghradé 102 0 0
8 |Dohadne Géty pasivni 103 0 0
9 |Jing zavaziy 104 0 0
# |OdloZeny dafovy zavazek 105 0 0
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e

oznac PASIVA rad BEZne U Min.Gé.
A b c obdobi obdobi
5 G
B. 1. Kratkodobé zavazky (f. 107 ai 117) 106 307 004 0
B. ll. 1 |Zavazkyz obchodnich vztahd 107 31627 0
2 |Zavazky - ovladana nebo ovliadajici osoba 108 0 0
3 |Zavazky - podstatny viiv 109 0 0
4 |Zavazky ke spoleénikim 110 0 0
5 |Zavazky k zaméstnancim 111 146 840 0
6 [Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojigténi 112 38433 0
7 |5tat - dafiové zavazky a dotace 113 74 408 0
8 |Kratkodobé pfijaté zalohy 114 0 0
g |Vydané dluhopisy 115 ] 0
10|Dohadné Gty pasivni 116 10 000 0
11|Jiné zavazky 117 5 696 0
B. IV Bankowvni uvéry a vypomoci (i. 119 ai 121) 118 0 0
B. IV. 1 |Bankovni uvéry dlouhodobé 119 0 0
2 |Kratkodobé bankaowni Gvéry 120 0 0
3 |Kratkodobé financni vipomoci 121 0 0
c.| Casové rozlideni (. 123+ 124) 122 192 0
C. | 1 |vydaje pfistich obdobi 123 192 0
2 |Vi§nosy pfigtich obdobi 124 0 0
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

500/2002 Sb. ve znéni pozdéj&ich

Obchodni firma nebo jiny nazev

Uéetni jednotiy

predpisi ke dni 31.12.2010
( v celych tisicich KE )
Sidlo, bydligté nebo miste
. podnikani Géetni jednotky
IC
0
0
Oznaceni TEXT Cislo | Skuteénostw déetnim obdobi
a b fadku | sledovaném minulém
C 1 2
1. Triby za prodej zhodi 01 12 605 430 0
A Maklady wnaloZené na prodané zbo 02 9113113 0
+ Obchodni marie (f.01-02) 03 3 492 418 0
I. Vykony (F. 05+06+07) 04 0 0
II. 1 |Tribyza prodejviastnich virobkl a slufeb 05 0 ]
2 |Zména stavu zasob viastni Sinnosti 06 0 0
3 |Aktivace 07 0 0
Vykonova spotieba (. 09+10) 08 677 929 0
1 [Spotfeba materidlu a energie 09 225 622 0
2 |Sluzby 10 462 307 0
+ Pridana hodnota (f. 03+04-08) 11 2814 489 0
C. Osobni naklady 12 1542 910 0
C. 1 |Mzdové naklady 13 1027 896 0
c. 2 |odmeény élentm organd spoleénosti a druistva 14 0 0
C. 3 [Maklady na socidlni zabezpedeni a zdravotni pojidténi 15 356 328 0
C. 4 |Socialni naklady 16 158 686 0
D. Dané a poplatky 17 20 942 0
E. Odpisy dlouhodobého nehmaotného a hmotného majetku 18 266 472 0
M. Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (7. 20+21 ) 19 0 0
. 1 |Tréby z prodeje diouhodobého majetku 20 0 0
2 |Triby z prodeje materidlu 21 0 0
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (f. 23+24 ) 22 ] 0
1 |Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 0
2 |Prodany material 24 0 0
G Zr'néna:sta'iu'rezew a opravn?ch poloZek v provozni oblasti a komplexnich 25 0 0
nakladu pfistich obdobi
. Ostatni provozni wnosy 26 2 0
H. Ostatni provozni naklady 27 83 015 0
W Pfevod provoznich winost 28 0
l. Pfevod provoznich nakladi 29 0 0
. Provozni vysledek hospodaieni u 30 901 151 0
NrA1-12-17-18+419-22-25+26-27+(-28)-(-29)/

Formular zpracovala ASPEKT HM, dafova, Ocetni a auditorska kancelal, www.danovapriznani cz, business center.cz
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Oznaéeni TEXT Cizlo Skuteénost v ietnim obdabi
a b fadku| sledovaném minulém
C 1 2
vl Trzby z prodeje cennjch papird a podild 3 0 ]
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 ]
Vil |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku { 7. 34 + 35 + 36) 33 0 0
Vil 1 Wnosyzf}odillﬂvwlédan?ch osobdach a v uéetnich jednotkach pod 7 0 0
padstatnym viivem
Vil 2 |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podila 38 0 0
Vil 3 |Vinosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 ]
VIl |Vinosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Maklady z finanéniho majetku 38 0 0
. [vinosyz pfecenéni cennych papird a derivat 39 0 0
L. Maklady z pfecenéni cennych papird a derivatd 40 ] ]
1. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 0 0
X Vinosové droky 42 199 0
M. Makladové droky 43 0 0
Xl Ostatni finanéni winosy 44 0 0
0. Ostatni finanéni naklady 45 85 033 0
¥l  |Pfevod finanénich winosi 46 ] ]
P. Pfevod finanénich nakladd 47 0 0
. Finanéni vysledek hospodareni 48 84834 0
I(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44 45 (-46)+-4T))
Q. Dan z piijmu za béinou Cinnost (i. 50 + 51) 49 104 370 0
Q. 1| -splatna 50 104 370 0
Q. 2| -odloZena 51 0 0
w* Vysledek hospodaieni za b&inou &innost (. 30 + 48 - 49) 52 711947 0
A, |Mimofadné vinosy 53 0 0
R. Mimofadné naklady A4 0 0
=3 Daii z piijmi z mimoradné ¢innosti (i, 56 + 57) 55 0 0
S 1 -splatna 56 0 0
S. 2| -odloZena a7 0 0
* Mimoiadny vysledek hospodaieni (i. 53 - 54 -55) 58 0 0
T Pfevod podilu na visledku hospodafeni spaleénikim (+-) 59 0 0
== |\ysledek hospodaieni za ietni obdobi (+/-) (f. 52 + 58 - 59) 60 711947 0
= \ysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) 61 816 317 0
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Priloha B— UCETNI VYKAZ V KORUNACH ZA ROK 2011

Obchodnd firma nebo jiny
Zpracovano v souladu 5 vyhlaSkou &. ROZVAHA nizey (Estni jednotky
5002002 Sb. ve znéni pozdéjSich predpist

(BILANCE)
2011
{ v cehvch tisicich KE ) Sidlo, bydliSt nebo misto
& podnikani GEstni jednotky
0
0
sznad AKTIVA fad B&zZné Géetni obdobi Min.ﬁé:
ocbdobi
=} b = Brutto [ Horekce ‘}l Netto Netto
1 2 2 4
AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 63) oo |14 788 217 0|14 785 217 0
A Fohledaviy za upsany zakladni kapital ooz 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (7. 04 + 13 + 23) 003 | 4542025 0| 4542025 0
B. | Dlocuhodoby nehmetny majetek {7.05 ai 12} no4 0 0 0 0
B. I. 1 |Zfizovad wydaje 005 0 0 0 0
2 | Mehmotne vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0
3 | Software ooy 0 0 0 0
4 | Docenitelna prava oos 0 0 0 0
5 | Goodwill 009 0 0 0 0
& |Jiny dlcuhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7 | Medokenéeny dlocuhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
& | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 01z 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek {r.14 az 22) 013 | 4542025 0| 4542025 0
B. Il. 1 |Pozemky 014 o 0 0 0
2 | Stavby 015 | 2981412 0| 28931412 0
3 Ssm::ff'-tstnl.'s I'!mntnli— movité veci a soubory hmetnych 118 | 1520813 ol 1520813 0
movitych veo
4 | Péstitelske celky trvalych porostl M7 0 0 0 0
& |Dospéla zvitata a jejich skupiny 0a 0 0 0 0
& |Jiny dlcuhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7 | Medockonéeny dlouhodoby hmotny majetek 0zo 0 0 0 0
B | Poskytnuté zalohy na dleuhedoby hmetny majetek 021 0 0 0 0
9 [ Cecefovad rozdil k nabytému majetiu 2z 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (. 24 af 30) 023 0 0 0 0
B. lll. 1 |Pedily - cvladana oscha 024 0 0 0 0
2 |Podily v O&etnich jednotkéch pod podstatnym vlivem 025 0 0 0 0
3 | Ostatni dlouhcdobé cenné papiry a podily 028 0 0 0 0
4 Zélpﬁjé-:y.s Uwéry - cvladana nebo ovladajio osoba, 027 0 0 0 0
podstatny vliv
5 |Jiny dicuhodeby finanéni majetex 1] 0 0 0 0
& | Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0
7 | Poskytnuté zalohy na dlocuhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0

FormulaF zpracovala ASPEKT HM, dafova, ideini a auditorska kancelsf, www.danovapriznani oz, business.center.cz
o
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oznac AKTIVA fad BE3NE liZstni obdabi I'u1in.|.'|é.’
obdobi
a b cC Brutto Korekce | Metto MNetto
1 2 3 4
Obéina aktiva (i. 32+ 30 + 48 + 58) 031 |10 215 813 0f 10 215 813 0
L Zasoby (.33 ai 38) 032 | 4168 184 0f 4168 184 0
~ L1 [Materidl 033 0 0 0 0
2 [Nedokonéena wiroba a polotovary 034 0 0 0 0
3 |Wirobky 035 0 0 0 0
4 [Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0 0 0 0
5 |Zbod 037 | 4168184 0 4168 184 0
6 [Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0
L Dlouhodobé pohledavky (i. 40 ai 47) 039 50 000 0 50 000 0
. II. 1 |Pohledavky z obchodnich vetahl 040 0 0 0 0
2 |Pohledavky - oviddana nebo oviadajici osoba 041 0 0 0 0
3 [Pohledavky - podstatny viiv 042 50 000 0 50 000 0
4 |Pohledavky za spoletniky 043 0 0 0 0
5 [Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 0
6 [Dohadné Géty aktivni 045 0 0 0 0
7 [Jiné pohledavky 046 0 0 0 0
3 |OdloZena dafiova pohledavka 047 0 0 0 0
C. 1. Kratkodobé pohledavky (f. 49 ai 57) 045 | 2192 416 0| 2192 416 0
C. . 1 |Pohledavky z obchodnich vztahi 049 | 2106 904 0 2106904 0
2 |Pohledavky - oviddana nebo oviddajici osoba 050 0 0 0 0
3 |Pohledavky - podstatny viiv 051 0 0 0 0
4 [Pohledavky za spoleéniky 052 0 0 0 0
5 |Socidlni zabezpedeni a zdravotni pojidténi 053 0 0 0 0
G |Stat- dafiové pohledaviky 054 85 512 0 85 512 0
7 |Kratkodobé poskytnuté zalahy 055 0 0 0 0
2 [Dohadné Géty aktivni 056 0 0 0 0
9 [Jiné pohledavky 057 0 0 0
v Kratkodoby finanéni majetek (f. 59 aZ 62) 053 | 3805213 0] 3805213 0
. V. 1 |Penize 059 220 491 0 220 491 0
2 |Uéty v bankéch 060 | 3584 722 0| 3584722 0
3 |Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0 0 0 0
4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek QB2 0 0 0 0
D1 Casové rozlideni (f. 64 ai 66) 063 31379 0 31379 0
I. 1 [Maklady pfitich obdobi 064 31379 0 31379 0
2 [Komplexni naklady pfistich obdobi 065 0 0 0 0
3 |PHjmy pfitich obdobi 066 0 0 0 0
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oznak

PASIVA rad BEZné ut. Min.Gé.
4 b c obdobi obdabi
5 G

PASIVA CELKEM (f.68 +88 +121) 067 14 789 217 0

A Vliastni kapital (f.69+73+80+83 +87) 068 14 391 026 0
Al Zakladni kapital (7. 70 ai 72) 069 10 762 491 0
1 |Zakladni kapital 070 10 762 491 0

2 [Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (<) 071 0 0

3 [Zmény zikladniho kapitalu 072 0 0

Al Kapitalové fondy (i. 74 aZ 79) 073 0 0
AL 1 |AZio 074 0 0
2 [Ostatni kapitalové fondy 075 0 0

3 |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 076 0 0

4 [Ocefovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 077 0 0

5 [Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 078 0 0

6 [Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 079 0 0

Al Fondy ze zisku (f. 81+ 82) 080 2 725 446 0
AL 1 |Rezervni fond 081 2725 446 0
2 |Statutarni a ostatni fondy 0g2 0 0

AV Vysledek hospodaieni minulych let (i. 84 ai 86) 083 0 0
AN, 1 |Nerozdéleny zisk minubych let 024 0 a
2 |Meuhrazend ztrata minutych let 0as 0 0

3 |Jiny vysledek hospodafeni minubych let 036 0 0

AW 1 |VWysledek hospodaieni béiného Géetniho obdobi (+-) 0a7 903 090 0

P01 -(+69+73+79+83-88+89+122)/

2 |Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na risku (-) 088 0 0

B. Cizi zdroje (F. 90 + 95 + 106 + 118) nge 383437 0
B. | Rezervy (.91 ai 94) 0an 0 0
B. | 1 |Rezervy podie zviaStnich pravnich predpisi 091 0 0
2 |Rezerva na dichody a podobné zavazky 09z 0 0

3 |Rezerva na daf z pFijmi 093 ] ]

4 |Ostatni rezervy na4d a0 a

Bl Dlouhodobé zavazky (i. 96 ai 105) 0as 0 0
B. I 1 |Zavazky z obchodnich vztah 095 0 0
2 |Zavazky - oviadana nebo oviddajici osoba nay 0 0

3 [Zavazky - podstatny viiv 09s 0 0

4 |Zavazky ke spolecnikim 099 ] ]

5 |Dlouhodobé piijaté zalohy 100 a0 a

& |\Wydané diuhopisy 101 0 a

7 [Dlouhodobé sménky k Ghradé 102 0 0

& |Dohadné Oéty pasivni 103 0 0

9 [Jing zavazky 104 0 0
10|0dloZeny dafowvy zavazek 105 a0 0
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oznac PASIVA fad BEné Gt Min.Ge.
A 5 c obdobi obdobi
5 6
B. Il Kratkodobé zavazky (i. 107 aZ 117) 106 383 437 C
B. . 1 |Zavazky z obchodnich vatahd 107 165 102 C
2 |Zavazky - ovladana nebo oviadajici osoba 108 0 C
3 |Zavazky - podstatny viiv 109 0 C
4 |Z&vazky ke spolednikim 110 0 C
5 |Z&vazky k zaméstnancim 111 67 307 C
6 [Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojidténi 112 38 290 C
7 |5tat - dafiové zavazky a dotace 113 101 098 C
8 |Kratkodobé pfijaté zalohy 114 0 C
g |Vydané dluhopisy 114 0 C
10|Dohadné déty pasivni 116 10 000 C
11 |Jiné zavazky 17 1640 C
B. Iv. |Bankovnidvéry a vypomoci (f. 119 af 121) 118 0 C
B. Iv. 1 |Bankovni Gvéry dlouhodobé 119 0 C
2 |Kratkodobé bankovni dvéry 120 0 C
3 |Kratkodobé finanéni vipomoci 121 0 C
C. I |Casové roziideni (i.123 +124) 122 14 753 "
C. |. 1 |Vdaje pfistich obdobi 123 14 753
2 |Vynosy pfistich obdobi 124 0




Zpracovano v souladu s vyhlagkou &. WKAZ Z|SKU A ZTMW E_J!::-ch?!jniﬁrmﬂ nebo jiny nézev
500/2002 Sb. ve znéni pozdéiich LEEI ETEL
predpist 2011
( v celych tisicich KE )
Sidlo, bydli#té nebo misto
. podnikani Géetni jednotky
IC
0
0
Oznaceni TEXT Gislo | Skutetnostv dgetnim obdobi
5 b fadku | sledovaném minulém
C 1 2
I. Trzby za prodej zboZi 01 13 015 742 0
A Maklady vynaloZené na prodané zbodi 02 9428 736 ]
+ Obchodni marie (f. 01-02) 03 3 587 006 0
II. Vykony (f. 05+06+07) 04 0 0
II. 1 |Tribyza prodejviastnich wrobki a slufeb 05 0 ]
2 |Zména stavu zasob viastni éinnosti 06 0 0
3 |Aktivace 07 0 0
Vykonova spotieba (f. 09+10) 08 265 787 0
1 |Spotfeba materidlu a energie 09 265 787 ]
B. 2 [Sluzby 10 0
+ Pfidana hodnota (f. 03+04-08) 1 3321219 0
C. Osobni naklady 12 1616 084 0
C. 1 |Mzdové naklady 13 1018 246 0
C. 2 |0dmény Elenim organd spolecnosti a drufstva 14 0
C. 3 [NAaklady na socidlni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 15 873478 0
C. 4 |Socidlni naklady 16 24 360 0
D. Dané a poplatky 17 21848 0
E. Odpisy dlouhodobého nehmaotného a hmotného majetku 18 189 819 0
M. Triby z prodeje diouhodobého majetku a materialu (i. 20+21) 19 0 0
. 1 |Triby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0 0
2 |Trby z prodeje materidlu 21 0 0
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (7. 23+24 )| 22 0 0
F. 1 |Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 0
F. 2 [Prodany material 24 0 0
G, Zr)néna,sta-iuarezew a Upraun?ch poloZek v provozni oblasti a komplexnich 25 0 0
nakladu pristich obdobi
V. Ostatni provozni wynosy 26 2186 0
H. Ostatni provozni naklady 27 516 854 0
W Pfevad provoznich winosd 28 0
l. Pfevod provoznich nakladi 29 0 0
. Provozni vysledek hospodaieni 30 975 801 0

NF11-12-17-18+19-22.25+26-27+(-28)(-29)/

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, ddetni a auditorsks kanceldf, www.danovapriznani cz, business. center.cz
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Oznaceni TEXT Gislo | Skutefnostv tdetnim obdobi
a b fadku| sledovaném minulém
C 1 2
vl Trzby z prodeje cennyjch papird a podild kh| 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VI, |Vynosy z dlouhodobého financéniho majetku ( ©. 34 + 35 + 36) 33 0 0
Vil 1 Wnosyzpodl’l_ﬂl v oviadanych osobach avaéetnich jednotkach pod e 0 0
podstatnym vliivem
VIl 2 |V¥nosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podild 35 0 0
VIl 3 |Wynosy z ostatniho dliouhodobéha finanéniho majetku 36 0 0
VIl [Wynosy z kratkodobéha finanéniho majetku a7 0 0
K. Maklady z finanéniho majetku 38 0 0
. |Vynosyzpfecenéni cennych papird a derivatd 39 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papird a derivatd 40 0 0
1. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 0 0
X Winosavé droky 42 726 0
M. Makladavé Uroky 43 0
Xl Ostatni finanénivynosy 44 0
0. Ostatni financni naklady 45 76 435 0
Xl |PFevod finanénich vinosd 46 0 0
P. Pfevod finanénich nakladd 47 0 0
. Finanéni vysledek hospodareni 48 75 709 0
NF.31-32+33+37-38+3940-41+42 43+44 45 (-46)+{-4T))/

Q. Daii z piijmu za béinou &innost (f. 50 + 51) 49 0 0
Q. 1 -splatna 50 0
Q. 2| -odloZena 51 0 0
o Vysledek hospodafeni za b&Znou Cinnost (i, 30 + 48 - 49) 52 903 092 0
. [MimoFadné wnosy 53 0 0
R. MimoFadné naklady 54 0 0
S Daii z pfijmud z mimoradné cinnosti (F. 56 + 57) 55 0 0
S 1| -splatna 56 0 0
S. 2| -odloZena 57 0 0
= Mimofadny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 -55) 58 0 0
T Pfevod podilu na wisledku hospodafeni spoleénikiam (+-) 59 0 0
s Vysledek hospodareni za icetni obdobi (+1-) (f. 52 + 58 - 59) 60 903 092 0
== |\ysledek hospodareni pied zdanénim (+/-) (f. 30 + 48 + 53 - 54) 61 903 092 0
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Priloha C — UCETNI VYKAZ V KORUNACH ZA ROK 2012

Zpracovano v souladu 5 vyhlaSkou &. ROZVAHA ?;bzir:i;a;:'wj::rrzﬁlr?
S0VZ00Z Sb. ve zneni pozdajSich predpist I:BILANGE]
2012
{ v cetych tisicich KE ) Sidlo, bydliEte nebo misto
& podnikani GGetni jednotky
0
0
oznac AKTIVA fad B&zné icetni obdobi Min.ljé:
cbdobi
] b c Brutto Korekce ) Netto Netto
1 2 3 4
AKTIVA CELKEM {f. 02 + 03 + 31 + 63} 001 | 14 97F 755 0|14 977 755 0
A Pohledavky za upsany zakladni kapital ooz 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (. 04 + 13 + 23) 003 | 4542025 0| 4542025 0
B. | Dlouhodoby nehmotny majetek (f.05 aZ 12) o4 0 0 0 0
B. I. 1 |Zfizovac vydaje 00s 0 0 0 0
2 |Mehmaotné wysledky vizkumu a vivoje )] 0 0 0 0
3 | Software o007 0 0 0 0
4 [Cesnitelnsd prava 1] 0 0 0 0
5 | Goodwill 009 0 0 0 0
& |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7 |Medokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek Mz 0 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 ai 22) 013 | 4542025 0| 4542025 0
B. Il. 1 |Pozemky 014 0 0 0 0
2 | Stavby M5 | 2981412 0 2881412 0
3 Eama»f'-tatnl.é |'!ITIE}tI1IE— movité véci a scubory hmetnych e | 1520813 ol 1520813 0
maovitych veci
4 | Péstitelske celky trvalych porostl M7 0 0 0 0
5 |Dospéla zvitata a jejich skupiny 018 0 0 0 0
6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek Mg 0 0 0 0
7 |Medokonéeny dicuhocdoby hmotny majetek 020 0 0 0 0
8 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 0
9 |Coefovad rozdil k nabytému majetku nzz 0 0 0 0
B. I Dlouhodoby finanéni majetek (. 24 ai 30) 023 0 0 0 0
B. lll. 1 |Pedily - ovladana oscba 024 0 0 0 0
2 |Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym vlivemn 0z2s 0 0 0 0
3 | Ostatni dlouhocdobé cenné papiry a podily 028 0 0 0 0
4 Zépﬁjf:’:q‘.s lwéry - ovladana nebo ovlddajic cscba, 027 0 0 0 0
podstatny vliv
5 [Jiny dlouhodoby finanéni majetek nza 0 0 0 0
8 |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 0zg 0 0 0 0
7 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0
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cznadc AKTIVA fad BEEné hidetni obdobi Min.oE.
cbdobi
8 b c Brutto Korekoe | Netto Metto
1 2 3 4
C. Obéina aktiva (f. 32 + 39 + 48 + 58) 031 (10404 017 010 404 017 0
C. L Zasoby (r.33 ai 38) 032 | 4269650 0| 4269650 0
C. I 1 |Material 033 0 0 0 0
2 |Nedokonéena vyroba a polotovary 034 0 0 0 0
3 [Wyrobiy 035 0 0 0 0
4 |Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 035 0 0 0 0
5 |Zbozi 037 | 4269850 0| 4259850 0
& | Poskytnute zalohy na zascby 033 0 0 0 0
C. I Dlouhodobe pohledawvky (f. 40 aZ 47) 035 50 000 0 50 000 0
C. Il. 1 |Pochledavky z cbchodnich vztahl 040 0 0 0 0
2 |Pohledavky - ovladana nebo ovladajici csoba 041 0 0 0 0
3 | Pohledavky - podstatny viv D&z 50 000 0 50 000 0
4 | Pohledavky za spoledniky 043 0 0 0 0
B |Dlouhodobe poskytnuté zalohy na4 0 0 0 0
& |Dohadné Oéty aktivni 045 0 0 0 0
7 [Jing pohledaviy 045 0 0 0 0
8 |OdlcZens dafova pohledavia D&y 0 0 0 0
C. . Kratkodobe pohledavky (r. 49 aZ 57) 048 | 1285734 0| 1285734 0
C. lll. 1 |Pochledavky z cbchodnich vztahl 045 | 1283534 0 1283534 0
2 |Pohledavky - ovladana nebo ovladajici csoba 050 0 0 0 0
3 | Pohledavky - podstatny viv 051 0 0 0 0
4 | Pohledaviy za spoletniky 052 0 0 0 0
5 | Sccialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0
& | Stat - dafové pohledaviy 054 1 &00 0 1300 0
7 |Kratkodobe poskytnuté zalohy 055 0 0 0 0
8 |Dohadné Oty aktivnl 056 0 0 0 0
9 |Jing pohledaviy 057 0 0 0 0
C. IV, Kratkodoby finanéni majetek (f. 59 aZ 62} 058 | 4793634 0| 4793634 0
C. V. 1|Penize 059 23 488 0 23 488 0
2 | Uity v bankach 050 | 4775148 0| 4775145 0
2 |Kratkodobe cenné papiry & podily 081 0 0 0 0
4 | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 0g2 0 0 0 0
l. Casové rozlieni (f. 64 ai 6E) 063 31713 0 3 713 0
. 1 |Maklady pfistich cbdobi 054 31713 0 31713 0
2 |Komplexni naklady pfistich cbdobi 065 0 0 0 0
3 | Prijmy pfistich obdobi D66 0 0 0 0
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oznal

PASIVA rad BE&Zné uc. Min.Gé.
a b c obdobi obdobi
5 G

PASIVA CELKEM (f.68 +88+121) 067 14 977 755 0
A Vlastni kapital (7. 69+ 73+ 80+ 83 +87) 068 14 303 615 0
AL Zakladni kapital (. 70 aZ 72) 069 10 676 963 0
1 |Zakladni kapital a70 10 876 963 0
2 [Vlastni akcie aviastni obchodni podily (<) 071 0 0
3 [Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0
AL Kapitalové fondy (f. 74 ai 79) 073 0 0
AL 1 |Adio 074 0 0
2 [Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3 |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 076 0 0
4 [Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeméndch obchodnich kKorporaci 077 0 0
5 [Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 073 0 0
6 [Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 079 0 0
AL Fondy ze zisku (. 81+ 82) 080 2851493 0
AL 1 [Rezervni fond 081 2851493 0
2 |Statutarni a ostatni fondy 082 0 0
ATV Vysledek hospodareni minulych let (i. 84 ai 86) 083 0
A, V. 1 [Nerczdéleny zisk minulych let 024 0 0
2 |Meuhrazena ztrata minulych let 0as 0 ]
2 |Jiny vysledex hospodafeni minulych let 0gs 0 0

AV 1 [Vysledek hospodareni bézneho Gcetniho cbhdobi (+1-) 0ary
575 160 0

ff.01 - [+ B9+ T3+ 79+ 83 -88+ 89 +122)

2 (Rozhodnute o zalohach na vyplatu podilu na zisku (-} 0as 0 0
B. Cizi zdroje (r. 90 + 95 + 106 + 118} 029 647 770 0
B. L Rezervy (f. 91 ai 94) 080 0 0
B. I. 1 |Rezervy podle zvlaitnich pravnich pfedpisl 091 0 0
2 |Rezerva na dichody a podobné zavaziy 052 0 0
2 [Rezerva na daf z pfijmi 093 0 0
4 [Ostatni rezervy nod 0 0
B. Il Dlouhodobé zawvazky (. 96 aZ 105} 085 0 0
B. Il. 1 |Zavazky z cbchodnich vetahl 0es 0 0
2 |Zavazky - ovladana nebo ovladajicl oscha 087 0 0
2 [Zavazky - podstatny vliv 053 0 0
4 | Zavazky ke spolednikim 059 0 0
5 |Dlouhodobeé pdijaté zalohy 100 0 0
8 |Wydane dluhcpisy 104 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k Ghradé 102 0 0
& |Dohadné Oty pasivni 103 0 0
8 [Jine zavaziky 104 0 ]
# |CdloZeny danovy zavazek 105 0 0
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oznat PASIVA fad Béiné (c. Min.Gé.
s b c obdobi obdobi
5 G
B. Il Kratkodobé zavazky (. 107 aZ 117) 106 647 770 0
B. lll. 1 |Zavazky z obchodnich vztahd 107 150 505 0
2 [Zavazky - oviddana nebo oviddajici osoba 108 0 0
3 |Zavazky - podstatny vliv 109 0 0
4 |Zavazky ke spolecénikim 110 0 0
5 (Z&vazky k zaméstnanclim 111 63 953 0
6 (Zavazky ze socidlniho zabezpedéeni a zdravotnino pojisténi 112 38 522 0
7 |Stat - dafiové zavazky a dotace 113 380 756 0
2 |Kratkodobeé pfijaté zalohy 114 0 0
g |Vydané dluhopisy 114 0 0
10|Dohadné Gty pasivni 116 10 000 0
11|Jiné zavazky M7 4034 0
B. IV. Bankovni ivéry a vypomoci (f. 119 aZ 121) 118 0 0
B. IV. 1 |Bankovni (véry dlouhodobé 119 0 0
2 |Kratkodobé bankowni Gvéry 120 0 0
3 |Kratkodobé finanéni vipomoci 121 0 0
C. I |Casové roziigeni (i. 123 +124) 122 26 370 0
C. I 1 |vydaje pfitich obdobi 123 26 370 0
2 |Vynosy pfigtich obdobi 124 0 ]
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Zpracovano v souladu s vyhlaZkou €. WKAZ ZISKU A ZTRATY l?JUt)ch?FIniﬁrma nebo jiny nazev
500/2002 Sb. ve znéni pozdéiich LEEN F T
predpisi 2012
(v celych tisicich KE )
Sidio, bydligté nebo misto
. podnikani Géetni jednotky
IC
0
0
Oznaceni TEXT Cislo | Skuteénostw déetnim obdobi
s b fadku | sledovaném minulém
C 1 2
I Triby za prodej zboZi 01 12 264 413 0
A Maklady wynaloZené na prodané zbodi 02 8 677 749 0
+ Obchodni marZe (f.01-02) 03 3 676 665 0
1. Vykony (i. 05+06+07) 04 0 0
II. 1 |Triby za prodej viastnich wrobkd a slufeb 05 0 0
2 |Zména stavu zasob viastni éinnosti 06 0 0
3 |Aktivace 07 0 0
Vykonova spotieba (. 09+10) 08 323199 0
1 |Spotfeba materidlu a energie 09 323199 0
B. 2 |SluZby 10 0
+ Pfidana hodnota (f. 03+04-08) 11 3 353 466 0
C. Osobni naklady 12 1626 633 0
C. 1 |Mzdové naklady 13 1009 356 0
C. 2 [Odmény Elendm organd spoleénosti a druZstva 14 0
C. 3 [Naklady na socidlni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 15 592 917 0
C. 4 |Socialni naklady 16 24 360 0
D. Dané a poplatky 17 27 960 0
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 126 047 ]
Il Triby z prodeje diouhodobého majetku a materialu (f. 20+21) 19 ] 0
. 1 |TrZby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0 0
2 [TrZby z prodeje materialu 1 0 ]
F. Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (f. 23+24 ) 22 i 0
F. 1 |Zlstatkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 0 ]
F. 2 |Prodany material 24 0 0
a Zr]ﬂénasste'uyvu'rezew a opravn?ch poloZek v provozni oblasti a komplexnich 25 0 0
nakladu pfistich obdobi
IV Ostatni provozni vinosy 26 4 0
H. Ostatni provozni naklady 27 517 296 0
. Pfevod provoznich vinosd 28 0
l. Pfevod provoznich nakladd 29 0 0
. Provozni vysledek hospodaieni 30 1 055 533 0

WP A1-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)/

Formuiar zpracovala ASPEKT HM, darova, ddetni 8 auditorska kancelar, www.danovapriznani.cz, business.center.cz
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Jznaceni TEXT Cislo | Skuteénost v Géetnim ocbdobi
. b fadku | sledovanem minulem
c 1 2
Vi Trzby z prodeje cennych papirh a podilo 3 0 0
J. Prodane cenne papiry a podily 32 0 0
YIl.  |Vynesy z dlouhodeobého finanéniho majetku [ F. 34 + 35 + 36) 33 0 0
VIL 4 Wynosy z.pn::ll'lﬁ v ovladanych oscbach a v Uéetnich jednotkach pod 34 0 0
podstatnym vlivem
VIl. 2 |Vynosy = ostatnich dlcuhodobych cennych papird a podild 35 0 0
VIl 3 |Vynosy = ostatnihe dlouhodobeho finanéniho majetiu 36 0 0
VIl |Wynosy z ratkodobeho finanéniho majetu 37 0 0
K. Maklady z finanéniho majetku 38 0 0
¥, |Vynosy = pfecenéni cennych papird a derivatd 39 0 0
L. MNaklady z pfecenéni cennych papird a derivatd 40 0 0
M. Zména stavu rezery a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 0 0
. Vynosove Uroky 42 o4 0
M. Makladove Oroky 43 0
Xl |Ostatni finanéni vynosy 44 0
0. Ostatni finanéni naklady 45 61 503 0
XIl. |Pfevod finanénich vynosl 45 0 0
F. Frevod financnich nakladd 47 0 0
. Finanéni vy sledek hospodareni 43 50719 0
1[f.31-32+33+437-38+39-40-41 +42-43+44-45{-AB}H-ATI)

Q. Dan z prijmi za béInou éinnost (. 50 + 51) 49 419 655 0
Q. 1 -splatna 50 419 655 0
0. 2 -odloZens 51 0 0
- Vysledek hospodareni za béinou éinnost (f. 30 + 48 - 49) 32 S5 1601 0
HIL [Mimofadné winosy ) ] 0
R Mimofadneé naklady 54 0 0
S. Dan z prijmi z mimotadneé &innosti (f. 56 + 57T} 35 0 0
5. 1 -splatna 56 0 0
=3 bl -odloZena 57 0 0
= Mimoradny vysledek hospodareni (. 53 - 54 -55 ) 36 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolednikim (+/-) ] 0 0
=*  |Vysledek hospodareni za Géetni obdobi (+/-} (. 52 + 538 - 53) &0 5753 160 0
==**  |Vysledek hospodareni pred zdanenim (+/-} (r. 20 + 43 + 52 - 54} 61 004 315 0
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