Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

TECHNICKA UNIVERZITA V LIBERCI

HOSPODARSKA FAKULTA

Doktorska disertacni prace

2005 Ing. Markéta Paulasova



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

TECHNICKA UNIVERZITA V LIBERCI

HOSPODARSKA FAKULTA
Studijni program: P 6202 — Hospodarska politika a sprava
Studijni obor: Pojistovnictvi

FINANCNIi ZDRAVI POJISTOVEN

A JEJICH SOLVENTNOST

FINANCIAL HEALTH OF INSURANCE COMPANIES
AND THEIR SOLVENCY

Ing. Markéta Paulasova

Skolitel: doc. Ing. Arno$t Béhm, CSc.
Pocet stran: 176
Pocet pfiloh: 2

Datum odevzdani: zari 2005



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

Podékovani

Réda bych touto cestou vyjadfila podékovani panu doc. Ing. ArnoStu Bohmovi, CSc. za jeho

cenné rady a pfipominky v pribéhu zpracovani mé doktorské disertacni prace.

Mé velké podékovani za spolupraci pti hleddni vhodné odborné literatury patii rovnéZ panu
Ing. Stépanu Onderovi, PhD., ktery mi byl velmi ndpomocen také svymi podnéty a radami.
V neposledni fad¢ dékuji dalsim koleglim, ktefi pfipominkami a riznymi naméty piispéli
k soucasné podobé mé disertacni price, a bez jejichZ ochoty a vstficnosti by tato price

nemohla vzniknout.



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

Abstrakt

Doktorskd disertatni prace se vénuje problematice sledovani finanéniho zdravi
pojistoven, konkrétné¢ vykazovani solventnosti v ramci jednotného evropského pojistného
trhu. V rozsahu sedmi kapitol si klade za cil predstavit teoretické i praktické aspekty pro
posuzovéani hospodateni pojisStoven, které jsou zdkladnimi vychodisky pro nové vznikajici

evropsky systém solventnosti.

Uvodni &ist prace je vénovédna rozboru pojmu solventnost a rizikim plynoucim
z ¢innosti pojistoven, kterd byla analyzovdna také v kontextu jejich dopadli na solventnost.
Treti kapitola zachycuje v Casovém sledu teoretické metody, z nichz vznikly podklady pro
soucasnou metodiku sledovani solventnosti v rdmci jednotného evropského pojistného trhu,
tzv. solventnost I. Navazujici Ctvrta kapitola poskytuje detailni pohled na soucasny postup
vykazovani solventnosti v CR. Pozornost je vénovéna také daliim podptrnym metoddm

vyuZzitelnym pro objektivni analyzu hospodateni pojistoven.

V duisledku vyznamnych zmén na svétovych pojistnych a kapitdlovych trzich, zavadéni
novych technik financovani a finan¢niho reportingu, byl iniciovdn v rdmci EU projekt
smétujici ke vzniku nového evropského modelu solventnosti, tzv. solventnost II, nebot’ tyto
skutecnosti zavaznym zplusobem ovliviiuji pfistup pojistoven k riziklim a specificky plisobi
na jejich solventnost. Kapitola patd shrnuje doposud zndmou podobu této nové metodiky,
kterd si klade za cil prizplsobit kapitdlové pozadavky skute€nym rizikiim pojistoven,
motivovat pojisStovny k vytvareni vlastnich rizikovych analyz, ¢imZ by mélo byt dosaZeno

vysS§i transparentnosti celého odvétvi.

Alternativné k solventnosti I existuji rizné moderni systémy solventnosti, které si
kladou stejné cile jako novy projekt, avSak zpusob jejich dosaZeni je rtzny. Proto je v Sesté
kapitole provedena analyza sedmi vybranych metodik vypoctl kapitdlovych pozadavki. Na
zéklad¢ poznatkii ziskanych v této a predchozi kapitole je ucinéna konfrontace modernich
modelii solventnosti se solventnosti II. Ziskané poznatky jsou shrnuty v zdvérecné casti
doktorské disertacni prace a potvrzuji, Ze solventnost II by méla byt schopna objektivné a
efektivné hodnotit finan¢ni zdravi pojistoven, avSak za predpokladu, Ze se podafi aplikovat

jeji soucasnou podobu do praxe.



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

Abstract

Doctoral Thesis deals with the broad issue of monitoring financial strength of insurance
companies, especially presenting regimes of solvency within European insurance markets.
The Thesis aim is to introduce the theoretical and practical aspects of reviewing insurers’
economy which are the basic resources for newly rising European solvency system —

Solvency II.

The introduction is concerned in the analysis of a solvency definition and risks as a
result of insurers activities. These risks were analyzed in connection with their impact on
solvency. The third chapter chronologically describes the theoretical methods which led to
creation of a current methodology of solvency monitoring within European insurance market,
called Solvency 1. The fourth section explores current procedures of proving solvency in the
Czech Republic. The other alternative methods for objective analysis of insurers’ economy

are also researched.

As a result of important changes in world insurance and capital markets and in
consequence of introducing new finance technique and financial reporting, the new project is
leading to establishing new European solvency model, called Solvency II. The fifth part is a
summary of a new model already known. One of the key objectives of Solvency II is to
establish a solvency system which is better matched to the true risks of an insurance company

and it should lead to the higher level of transparency in the whole sector.

Other modern solvency assessment models exist as an alternative to Solvency 1. They
follow the same aim as the new project Solvency II but the way of reaching them is different.
That is why these seven chosen solvency assessment models of required capital
methodologies are compared in the sixth chapter. Previous methods are matched to Solvency
IT depending on knowledge from the fifth and sixth chapter. Obtained data is recapitulated in
the conclusion of the Doctoral Thesis and they confirm the idea that solvency II should be
able to evaluate financial health of the insurance companies detachedly and effectively.
However, the assumption is that the application of its current form into the practice will be

successful.
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Predmluva

Tato doktorskd disertatni priace je zaméfena na problematiku finan¢niho zdravi
pojistoven a zpusob jeho sledovani, konkrétné na metodiku vykazovéani solventnosti.
Uvedené téma je v pojiStovnictvi velice aktudlni vzhledem ke zméndm, k nimZ doslo a stéle
dochazi na pojistnych a kapitdlovych trzich s ndstupem 21. stoleti. Na vyvoj udalosti musi
reagovat dozorové organy, které reguluji pojistny trh. Ochranit zdjmy klient pojistoven lze
prostiednictvim  identifikace rizik puasobicich na pojistovny a minimalizace ztrat z nich
plynoucich. Nezbytnym ptfedpokladem je existence adekvatnich néstroji k posuzovani

regulérnosti hospodateni pojistoven.

Uvodni &4st price je vénovdna rizikové analyze uréené k pochopeni specifickych vztahii
uvnitt pojistovny a odliSné povahy rizik plynoucich z pojistovaci Cinnosti. Navazujici
kapitola jiZz pojedndva o teoretickych podkladech soucCasné metodiky solventnosti a
chronologicky zachycuje vyvoj legislativnich tdprav provadénych v rdmci evropského
pojistného trhu.  Konkrétni podoba a postupy vykazovani solventnosti jsou uvedeny ve
tvrté &asti prace, kterd se vénuje vykazovani solventnosti v CR. StéZejni je patd kapitola
pojedndvajici o teoretickych koncepcich i1 praktickych dopadech projektu solventnost II.
Sestd Gast prace se zabyva komparaci vypoéetnich metodik kapitdlovych pozadavkd mezi
modernimi reZimy solventnosti a nasledné také se solventnosti II. Zavérecna kapitola pak

vvvvvv

hypotézy o schopnosti solventnosti II objektivné hodnotit rizika pojistoven.

Méieni kapitdlové dostateCnosti v soucasnosti probihd na zdkladé vykazovani
solventnosti, tzv. solventnost I. Metodika vychazi z porovndvani skutecné vybavenosti
kapitdlem, konkrétn¢ disponibilni miry solventnosti, s urCitymi legislativné danymi
pozadovanymi mirami solventnosti. Z tohoto hrubého nac¢rtu metodiky plyne odliSné chapani
solventnosti v pojistovnictvi, nebot je za solventnost povaZzovan stav, kdy pojiStovna
disponuje dostatkem vlastnich zdroji, které miiZze kdykoliv a za jakychkoliv okolnosti pouZit

k dhrad¢€ svych smluvnich zdvazkl vici pojisténym a ostatnim opravnénym osobam.
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Evropskd metodika vykazovani solventnosti, kterd je vyuZivdna bez vyznamngjSich
revizi jiz od 80. let 20. stoleti ptes nesporné vyhody vykazuje i zna¢né nedostatky, které se
projevuji predevSim neschopnosti ohodnotit adekvéatné rizika plynouci z provozovanych
pojistovacich cCinnosti. Zavadéni novych technik financovdni a finan¢niho reportingu,
zvysSené poZzadavky na risk management, nepiiznivé Skodni pribéhy, realizace katastrofickych
a modernich rizik jsou dal$i skute¢nosti, které vedly Evropskou komisi k rozhodnuti,
piepracovat metodiku nejen solventnosti ale celého obezifetného dozoru v pojiStovnictvi.

Vysledkem je ambiciézni projekt solventnost II.

Zasadnim aspektem solventnosti II je tii-pilifova struktura. Systém poZadavki na
finan¢ni silu (pilit I) bude doplnén obezietnym dozorem (pilit II) a pozadavky na
transparentnost hospodateni pojistoven (pilit III) tak, aby byla zajiSténa trzni disciplina a
rovnd konkurence mezi ti¢astniky trhu. Vypocet kapitdlovych pozadavkl bude nové provadén

na zakladé projekci, scénafti s moZnosti vyuzivani také internich modela.

Alternativné vedle solventnosti I vznikaji nové modernéjsi modely solventnosti, které
mohou byt velkou inspiraci pro solventnost II a to pfedev§im diky praktickym zkuSenostem
s jejich aplikaci. Vyuziti znalosti ziskanych od mistnich reguldtorii s uplatiiovanim raznych
modeli solventnosti a vypoctl kapitdlovych pozadavki, zvySuje Sance na vytvoreni efektivné

fungujictho modelu solventnosti.

Z tohoto divodu byla povedena analyza vybranych modernich metodik vypoctl
kapitdlovych pozadavkii. Na zdkladé poznatkli ziskanych touto analyzou byla ucinéna
konfrontace modernich modelt solventnosti se solventnosti II. Ziskané poznatky jsou shrnuty
v zaveérecné Casti doktorské disertacni prace a potvrzuji, Ze solventnost Il by méla byt schopna
objektivné a efektivné hodnotit finan¢ni zdravi pojistoven, avSak za predpokladu, Ze se podaii

aplikovat jeji soucasnou podobu do praxe.

V Liberci, 28. zati 2005 Ing. Markéta Paulasova
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Seznam zkratek a znacek

ALM
AMGF
ART

atd.

CEA
CEIOPS
CVaR
CZK

¢.

DMS

EC

ECU

EP

EU

EUR

FSA model
FTK model
GDYV model
GF

TIAA

IAIS

IASB

IFRS

MF CR
mil.

NAIC model
napfr.

obr.

PMS

RBC
RBNS
S&P model
Sb.

SST

tab.

tj.

tzn.

VaR

Asset Liability Management

absolutni minimum garan¢niho fondu

Alternativ Risk Transfer

a tak déle

Mezinarodni vybor pojistitelti (Le Comité Européen des Assurances)
Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors
Conditional Value at Risk

Cesk4 koruna

¢islo

disponibilni mira solventnosti

Evropska komise

Evropska ménov4 jednotka

Evropsky parlament

Evropska unie

Euro

Financial Services Authority model

Financial Assessment Framework model

Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft model
garan¢ni fond

International Actuarial Association

International Association Insurance Supervisors
International Accounting Standards Board

International Financial Reporting Standards

Ministerstvo financi Ceské republiky

milién

National Association of Insurance Commissioners model
napiiklad

obréazek

pozadovand mira solventnosti

Risk Based Capital

Reported but not settled

Standard and Poor’s model

Sbirka zdkoni

Swiss Solvency Test

tabulka

toje

to znamend

Value at Risk
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1. Uvod

PojiStovnictvi je specifické odvétvi ekonomiky zabyvajici se finan¢ni eliminaci rizik
prenesenych z ucastnikl pojisténi na pojistitele. Z diivodu zaclenéni do kategorie sluZeb, se u
n¢ho projevuji urcitd specifika, kterd zpusobuji, Ze ani konkurence v rozvinuté trzni
ekonomice nemd na pojistnych trzich dostateCnou regula¢ni funkci ochranujici zdjmy
pojisténych. Z tohoto diivodu panuje v souCasnosti vSeobecny ndzor o potiebé dozorovani

pojistoven a to predevs§im pomoci sledovani finan¢niho hospodateni.

Tato doktorskd disertatni priace je zaméfena na problematiku finan¢niho zdravi
pojistoven a zpisob jeho sledovédni, konkrétné na metodiku vykazovani solventnosti.
Uvedené téma je v pojiStovnictvi velice aktudlni vzhledem ke zméndm, k nimZ doslo a stéle
dochdzi na pojistnych a kapitdlovych trzich s ndstupem 21. stoleti. Na vyvoj udédlosti musi

adekvatné reagovat dozorové organy, coz je podminéno existenci odpovidajicich nastroji.

Méreni kapitdlové dostateCnosti v soucasnosti probihd na zdkladé vykazovani
solventnosti, tzv. solventnost I. Metodika vychazi z porovndvani skutecné vybavenosti
kapitdlem, konkrétn¢ disponibilni miry solventnosti, s urcitymi legislativné danymi
poZadovanymi mirami solventnosti. Proto je za solventnost v pojiStovnictvi povaZovan stav,
kdy pojistovna disponuje dostatkem vlastnich zdroja, které miZe kdykoliv a za jakychkoliv
okolnosti pouzit k dhradé svych smluvnich zavazkt vici pojisténym a ostatnim opravnénym

osobam.

Evropskd metodika vykazovani solventnosti, kterd je vyuZivdna bez vyznamngjSich
revizi jiz od 80. let 20. stoleti pfes nesporné vyhody vykazuje i zna¢né nedostatky. Ty
prameni z jeji neschopnosti vystihnout rizikovost provozované pojistovaci Cinnosti. Tyto
skutecnosti spolu se zménami na pojistnych a kapitdlovych trzich vedly Evropskou komisi
k rozhodnuti, pfepracovat metodiku nejen solventnosti ale celého obezietného dozoru
v pojistovnictvi, ¢imZ vznikl projekt solventnost II. Po fazi odbornych diskusi, studif,
dikladnych analyz trhu a revizi systému solventnosti se v soucasnosti projekt nachazi ve

stadiu tvorby smérnice.
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Neschopnost soucasné metodiky zachytit skutecnd rizika pojisStoven vede narodni
dozorové organy k tvorbé vlastnich modernéjSich modelt solventnosti, které mohou byt
velkou inspiraci pro solventnost II a to pfedev§im diky praktickym zkuSenostem s jejich
aplikaci. Vyuziti znalosti ziskanych od mistnich reguldtorii s uplatiovanim rtiznych modelt
solventnosti a vypocti kapitdlovych pozadavkl, zvySuje Sance na vytvofeni efektivné

fungujiciho modelu solventnosti.

Hlavnim zdmérem ptedkladané disertacni doktorské prace je na zakladé empirického
vyzkumu zhodnotit, zda nové vznikajici metodika solventnosti bude schopna v porovnéni s
modernimi modely adekvatné a objektivné¢ posuzovat rizikovost provozované pojistovaci
¢innosti. Prace Cerpa predevSim ze zahranic¢ni literatury a ze sekunddrnich dat zahrani¢nich
vyzkumii. Diky analyze téchto zdrojii se snaZi poskytnout komplexni piehled o teoriich

sledovani finan¢niho zdravi pojiStoven.

Proto si tato prace klade za cil pfijmout Ci vyvratit hypotézu o schopnosti metodiky
vypoctu kapitdlovych pozadavkl i celé koncepce solventnosti II, skute¢né postihnout a

spravné ocenit nejzavaznéjsi rizika pisobici na hospodaieni pojiStoven, a tedy dosdhnout tak

objektivniho hodnoceni celkového finan¢niho zdravi pojistoven.

K zodpovézeni vyse formulované hypotézy je klicové rozclenit praci do dil¢ich cilu,
jejichz postupné naplnéni je predpokladem pro dosazeni objektivniho vysledku. Cile

doktorské disertacni prace Ize shrnout do téchto bodu:

1. Definovani pojmu solventnost a riziko v pojistovnictvi, s ndslednym rozborem
nejzavaznéjsich rizik pusobicich na hospodafeni pojistoven 1 s jejich dopady na
solventnost.

2. Popséani metodiky solventnosti I od jejich pocatecnich teoretickych zdkladi az po aktudlni
podobu z hlediska pravniho i praktického. Vyhodnoceni metodiky se zavérecnym

3. Provedeni analyzy zdkladnich aspektli solventnosti II s ndslednou komparaci pouzitych
metodik kalkulace kapitdlovych poZadavkd s koncepcemi pouZivanymi v modernich

modelech solventnosti nejen v Evrop¢.

4. Vyhodnoceni zjisténych poznatka ve vztahu k niZe formulované hypotéze.
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Hlavni metodou pouZzitou v doktorské disertacni prici je obsahovd analyza domadcich a
zahrani¢nich literarnich zdroji. Nasledné byly znalosti ziskané z téchto pramenil systematicky
setfidény. Zjisténé poznatky tvoii uceleny piehled o stavu a rozdilech metodik vyuZivanych
pro sledovani kapitdlové vybavenosti pojistoven v ramci solventnosti I a II. Pro komparaci
vypocetnich aspekti solventnosti II s modernimi modely solventnosti byla pouZita obsahova
analyza, na jejimz zdkladé¢ by méla byt verifikovdna vySe uvedend hypotéza. Vedle jiz
zminénych subsididrnich metod byla prace vyhotovena s uZitim literarnich reSersi a s pomoci
studia statistickych metod aplikovanych pfi vypoctech minimélnich kapitdlovych pozadavk.
Nezbytné bylo také prostudovat metodiky ratingu a principy ohodnocovdni investic na

kapitélovych trzich.

Disertaéni price byla rozélenéna do sedmi kapitol. Uvodni &dst price je vénovdna
rizikové analyze ur¢ené k pochopeni specifickych vztahil uvniti pojistovny a odlisné povahy
rizik plynoucich z pojistovaci Cinnosti. Navazujici kapitola jiZz pojednavd o teoretickych
podkladech soucasné metodiky solventnosti a chronologicky zachycuje vyvoj legislativnich
uprav provadénych v ramci evropského pojistného trhu. Konkrétni podoba a postupy
vykazovéni solventnosti  jsou uvedeny ve Ctvrté Casti prdace, kterd se vénuje vykazovani
solventnosti v CR. Dulezitd je patd kapitola pojednavajici o teoretickych koncepcich i
praktickych dopadech projektu solventnost II. Sestd &dst se zabyvd komparaci vypocetnich
metodik kapitdlovych pozadavkl mezi modernimi rezimy solventnosti a nasledn¢ také se
solventnosti II, a proto tvofi stéZejni Cast disertacni prace. Zavérecnd kapitola pak shrnuje

nejdileZzitéjsi zjiSténi zaloZend na provedenych analyzéach a verifikaci hypotézy o schopnosti

solventnosti II objektivné hodnotit rizika pojistoven.
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2. Analyza rizik a jejich dopad na solventnost

Tato pociteCni kapitola je vénovdna obecnému rozboru definice solventnosti a
divodim, které vedly k jejimu zavedeni jako ndstroje pro sledovani finan¢niho zdravi
pojistoven. Znac¢ny prostor je poskytnut analyze rizik, kterymi je cinnost pojistoven

ovliviiovdna a jejich moznymi dopady na solventnost.

2.1 Uvod do solventnosti

Pojistovnictvi je specifické odvétvi ekonomiky, u n¢hoZ je predmétem vydélecné
¢innosti finan¢ni eliminace rizik prenesenych z Gcastnikli pojisténi na pojistitele. Protoze patii
do kategorie sluzeb, projevuji se u ného urcité zvlastnosti, které vedou k tomu, Ze ani
konkurence v rozvinuté trzni ekonomice nemd dostateCnou regulacni funkci zabezpecujici
zajmy pojisténych. Proto v soucasnosti panuje vSeobecné ndzor, Ze pojiStovnictvi patii
k finan¢nim odvétvim, u nichZ je nutné vénovat ndlezitou péci ochrané pojisténych, nebot

k jejimu zavedeni existuje hned nékolik vaZznych davodi.

Prvnim z nich je skuteCnost, Ze pojiSténi je specifickd finan¢ni sluzba, kterou si
pojistény chce zajistit ochranu svého zdravi, majetku ¢i jinych z4jmu. Pojisténi tedy slouZi ke
kryti budoucich udalosti, jejichz vznik je v dobé uzavieni smlouvy nejisty. Typickym
znakem piedevsSim pro Zivotniho pojisténi je existence Casového odstupu mezi zaplacenim
pojistného a vznikem pojistné uddlosti, piipadné vyplatou pojistného plnéni, resp.
opakovaného pojistného plnéni u nezivotnich pojisténi. Béhem této doby muze dojit k celé
fad¢ neocekavanych uddlosti ovliviiujicich hospodateni pojistovny, s ¢imz souvisi hrozba
nevyplaceni pojistného plnéni klientovi. V ptipadé, Ze pojistitel neni schopen zajistit vyplatu
ndrokil z jakéhokoliv diivodu, nachdzi se pojistény a v nékterych piipadech i pojistnik ve

velice slozité situaci.

V prabéhu 20. stoleti se pojistovnictvi stalo jednim z nejvyznamnéjSich finan¢nich
odvétvi. Vzhledem k velké rozsitenosti pojiSténi je nezbytné chranit pojiSténé obdobné jako je
tomu v bankovnim sektoru. Na pojistném trhu lze nalézt velice Sirokou nabidku rtznorodych
pojistnych produktti, a proto je pro jednotlivce velice obtizné si vytvofit spravnou predstavu

o tom, které z nabizenych pojisténi bude co nejlépe vyhovovat jeho potfebdm, zajmim a

16



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

finanénim moZnostem. Tento fakt je nejlépe patrny z niZze uvedeného ptehledu predepsaného
pojistného za jednotliva pojisténi v tabulce €. 1, kterd obsahuje ptes 30 rtiznych pojisténi
nabizenych v CR. Pii takto vysokém poétu pojistnych produkti se stivd pro laika trh
nepiehlednym, a proto je Zddouci pomoci s orientaci na trhu pojisténi a to predevsSim selekci
poskytovatelli pojisténi. Dochdzi tak k zajiSténi ochrany pojiSténych pfed neseri6znimi

praktikami pojiStoven.

Tab. 1. Ptehled predepsaného pojistného podle druhil pojistén{

I kazstal Jadnothy 002 2003 2004 2003/2002 042003
i Pedepsané pojistné celkem s KE  BE4TITIT 104635506 111 585544 1827 106 64
2 Mezivotni pojistini celkem s K& 54312191 A3512520 A7 384580 116,94 106,10
3 PajiEténi drazu lzamostatnel tis. ki 1632049 1737 70 1341038 106,48 111.70
9 Pajigténi nemaci (soukroma adravotni pajigténi) tis. ki 332614 418 708 531539 125,88 14129
5 Havarijni pajistani pozemnich voeidel kromé kolejowich ti.KE 11483608 13343805 14201661 16,24 10639
i Havarijni pojiitani kolejovsch vozidel tis. Ki 5351 2737 4204 51,15 153560
7 Havarijni pojigténi letadal tis. ki 176 508 166G 163 133147 94,14 82374
8 Havarijni pojigtani némofnich a ficnich plavidal tis. Ké 7604 74339 12797 99,43 17055
] PajiEténi pfepravevansho nékladu tis. ke 466 903 482 B0 184717 103,31 100,49
10 Pajizténi podle odvitsi 8, v tom: tis. Ki TAITTH 102724 I0G1TR4E 131,71 102,15
11 obcang, z toho: tis. ki 2002 256 ZhE oy 2748031 128,01 106,39
12 pojiEtani poddry tis. Ké 272 836 383 43 188227 142,73 12537
13 prirmysl & padnikatels, = tohe: tis. ki 5815439 73w 7 THA BG4 132,84 10072
14 poyiStini pogru tis. Ki 23T 3453 685 3 74 Gah 47,3 106,00
15 Pajizténi podle odviti 9, v torm: tis. K 4 525134 5 GEG 131 G 060852 125,65 10653
16 obcang tis. ki 1412078 175 mE5 2 056364 122,87 11852
17 prirmysl & padnikatels, = tohe: tis. ki 311308 3951 046 4004 468 126,592 10135
18 zamédalzke pojiftani [odvetd 8 a 91, v tom: tis. ke 862 051 919 634 872768 106,68 9430
13 pojiEteni zvifat a ndkaz tis. K 38545 380 439 #8905 38,71 9170
20 pajiEténi pladin tis. ki 476 537 539 X5 H23863 11314 9715
21 Pajigténi odpevedrosti podle odvétd 10 tis. ke 1TEG0ZIZ 19749084 21 114761 112,46 10632
22 PajiEténi odpowednasti zprovozy letadsl tis. Ki 303 242 302 76 268781 93,68 8534
23 Pajiténi odpovednasti zprovozy lodi tis. Ki 10 05 10 785 G208 10727 5756
24 Vieobecna pajiftani odpovednost za Shodu, 1 toho: tis. ki G803 774 773 H0 8232513 1373 106,40
25 zékorna pojiSténi edpovadnosti zaméstnavatale
za Ehodu pfi pracownim Grazu nebo nemoci 2 povaldni tis. KE 4067310 297 011 4 550 936 105,65 10531
26 Pajigténi (eérl tis. Ki 1265012 364 287 1006880 76,83 10442
Fi Pajizténi zaruky (kaucal tis. K 130389 157 256 185271 113,14 11781
28 Pajigténi rierieh finanénich zirdt, 7 toho: tis. Ké 435922 73Nz 7963148 143,80 11157
23 pojistani zirdt zpisabenyeh preruBanim provozu tis. Ki 428 593 596 274 514 153 139,12 8623
a0 PajiEténi préni ochrany tis. ke 145488 163 235 207074 1nz: 12686
K| Pajizténi pomoci osobam v nowzi béhem cestovén nebo pobytu
rmima mizto veho bydlists tis. ki 717 926 947 440 973115 131.97 10271
3z Aktrni zajiEtini tis. ki 434 627 G20 203 543 009 142,86 10453
a3 Zratni pojitani celksm gs KE 34160586 41123336 44 200964 120,38 10748
34 Pajistini pro piipad doditi a pro piipad srurti nebo datit tis.Ké 19570669 24422779 GEITETI 124,79 108,35
35 Diichodova pajisténi tis. ki 2787578 33006 676 3 246 627 118,62 98.18
36 Pajigténi svatebni nebo pojiZténi prostiodkd nawydw déti tis. Ké 2543063 ITMEGE  Z46B4T 98,73 3839
i PajiEténi pro pfipad smrti tis. ke 387 975 597 225 539758 153,93 10042
38 Pajiténi spojené s investiénim fondem — dospéli ns.KE 2976433 GE0 507 GTABTTE 157,32 12367
39 Pajizténi spojené s investicnim fondem — déti tis. K 161239 196 815 262836 122,06 13354
40 Kapitilove Ginnasti tis. Ké 1026 445 GE3 259 460822 fi4,62 G348
4 Dopliikiws pajisténi celkern tis. ki 4 408 184 4 463 047 4 THE D50 101,24 106,79

Zdroj: Cesk4 asociace pojistoven. Vyroéni zprava 2004 [online]. 2005, str. 43
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VySe uvedené argumenty jsou dostatecné zdsadni pro zavedeni ur¢itého systému dozoru
nad celym pojistnym trhem. Néazory na jeho formu nebyly jednotné v minulosti a jsou
tématem diskusi také v souCasné dob¢. Obecné uzndvanym a prosazovanym se od 90. let 20.
stoleti stal poZzadavek na odd€leni instituce reguldtora a dozorctho organu fungujictho
separdtné a nezdvisle na vlad€. Regulaci trhu provadi statni instituce, kterd ma za ukol
vytvorfit legislativni rdmec pro fungovani celé sektoru. Regulétor tedy zpracovava a predklada
zékonné a podzdkonné normy upravujici podminky vstupu novych subjektii na pojistny trh,
chovani jiZ ptisobicich pojistoven, formu distribuce pojistnych produktii, zdravou konkurenci
v rdmci trhu. VSechna tato nafizeni ovliviiujici provozovani pojistovaci a zajistovaci ¢innosti
musi reguldtor vytvéiet v souladu se smérnicemi EU, které jsou hlavni pravni normou pro
cely jednotny evropsky pojistny trh. Dulezitym tkolem reguldtora je zajistit nezavislost
dozoru a jeho dostate¢né pravomoci tak, aby byl schopen ucinné zasahovat pfi nedodrZzovani

stanovenych pravidel.

Dozor nad pojistnym trhem pak vykondva stitem povétfend nezavisld instituce s pravem
a povinnosti dohlizet na dodrZovéni legislativniho rdmce stanového reguldtorem. Na zdklad¢
téchto zkuSenosti ze zahrani¢i a v souladu s poZadavky EU bude na Ceském pojistném trhu
nov¢ pfijat systém ochrany zaloZeny na oddé€lené regulaci a dozoru. Doposud je vSak praxe

takovd, Ze vykon funkce regulétora i dozoru je v kompetencich MF CR.

V pribéhu historického vyvoje dochédzelo k zdsadnim zméndm ndstrojii a kompetenci
dozoru. Dodnes jsou z obecné¢ pouzivanych metod dozoru aplikoviany dvé nize uvedené.
Ptisnéjsi tzv. pfimy, materidlni dozor, kdy orgédn dozoru kontroluje hospodateni pojistovny na
zéklad¢ materidlnich podkladi, tarifni politiky nebo predkladani pojistnych podminek. Nebo
volngjsi tzv. neptimy, financni dohled, jehoZ koncepce spocivd predevSim na sledovéni
finan¢niho zdravi pojiStovny, coZ predstavuje sledovdni solventnosti, kontrolu dostatecné
vyse technickych rezerv, vybranych pomérovych ukazatelli, kontrolu investovani prostredki,
jejichz zdrojem jsou technické rezervy, vhodnosti zajiSténi a vyuziti statutdrniho a interniho
auditu. V poslednich desetiletich dochézi k ptrechodu od materidlniho k finanénimu dohledu.

Hlavnim smyslem regulace a dozoru se tedy stala podpora tvorby dlouhodobé stabilniho a

efektivné fungujiciho pojistného trhu, ktery tak ziskava na své daveéryhodnosti.

18



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

Spoleénym cilem regulace a dozoru je identifikovat rizika piisobici na pojistovny,
minimalizovat ztrity z nich vzniklé, a pokud mozno eliminovat jejich disledky. Regulator a
dozorovy orgdn nad pojistnym trhem musi nastavit takova pravidla provozovani pojistovaci
¢innosti, aby pojiStovny pisobici na trhu byly solventni. Pojistitelé musi byt schopni se
vyporddat i s neoCekdvanymi udalostmi. Pokud by tomu tak nebylo, mohl by pojistitel
neschopny dostdt svym zdvazkiim zkrachovat, coz by v piipadé velkého pojistitele nebo

skupiny pojistitelti mohlo ohrozit celé odvétvi.

Pres veskerou opatrnost pfi vypoctu a investovani rezerv mize dojit k situaci, kdy je
jejich vySe nedostateCna k pokryti vydaji na pojistnd plnéni. Pojistitel se vSak nemiZe
vyvazat ze své povinnosti plnit z pojistné smlouvy. Otazkou zistava, kde vzit prostiedky na
uhradu téchto zdvazku, jsou-li technické rezervy nedostacujici. Tyto zdroje lze hledat
v oblasti pasiv, konkrétn€ je jimi myslen vlastni kapital pojisStovny, viz obrdzek ¢. 1. Proto je
dozorovymi orgidny poZadovédna urcitd Cast nezadluZeného vlastniho kapitdlu k pokryti
zéavazki plynoucich z pojisténi, kterd je pro oblast pojiStovnictvi specificky nazyvana jako
solventnost pojistoven. Slozky volného kapitdlu musi udrZzovany na urcité vysi, kterd je dana

statnim dozorem.

Rozvaha
Pohledavky Zakladni kapital
Hotovost Emisni azio
Budovy Rezervni fond
Finan¢ni investice Kapitalové fondy
Zisk
Finanéni umisténi Technické rezervy
Ostatni pohledavky Ostatni zavazky
----- nezadluzeny kapital, bran v avahu pri vypoc¢tu solventnosti
----- zadluzeny kapital, nelze zahrnout do vypoctu solventnosti

Obr.1.  Ruzné definice pojmu riziko

Nazvani povinnosti pojistovny drzet a vykazovat urcitou vlastni vySi nezatizeného

kapitdlu jako sledovani solventnosti mize byt zavadéjici vzhledem k obecné pouzivané
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definici solventnosti. Pod ni je nejcastéji chapan dostatek disponibilnich penéznich zdrojl na
kryti vSech potieb a zavazkil v piislusné vysi a v pfisluSném case. Jinak feceno se v obecné
roviné jednd o nepfetrzitou dostupnost volnych nezatizenych vlastnich kapitdlovych
prostiedkli, coZz jsou bezpecné prostiedky, které ndlezi samotnému subjektu a  jeho

vlastnikium.

Za solventnost v pojistovnictvi je povazovan stav, kdy pojiStovna disponuje
dostatkem vlastnich zdroji, které mize kdykoliv a za jakychkoliv okolnosti pouzit

k dhradé svych smluvnich zavazki viiéi pojisténym a ostatnim opravnénym osobam’.

Pojistovny jako ostatni podnikatelské subjekty neziji v Zddném vakuu, ale v dynamicky
se vyvijejicim globdlnim svété. Tato skute¢nost s sebou piinasi celou fadu rizik, jimz jsou
vystaveny, a které mohou ohrozit jejich schopnost dostat svym slibim a zdvazkim. Analyzy
pti¢in bankrotii celé fady nedspéSnych pojisStoven ve svéte ukazuji, Ze jejich ztraty byly
zpusobeny pfedevSim politikou nizkych pojistnych sazeb, tvorbou nedostatecné vysokych
technickych rezerv, neobezietnym investovanim nebo chybami v fizeni spolecnosti. Béhem
poslednich deseti let se objevuji zcela nové faktory majici vyrazné negativni vliv na tarifni
rovnovahu pojistiteld i zajistitell - tzv. moderni rizika souvisejici s rostoucim terorismem ve
sveté a stale se zvysujici pocet katastrofickych Zivelnich udélosti se znaénymi ndklady na

pojistna plnéni.

2.2 Uvodni pojednani o riziku

Majetek ale predevsSim zivot kazdého je ovlivnén nepfedvidatelnymi uddlostmi, které
mohou mit pozitivni i negativni ndsledky. Jak uvadi Smejkal a Rais?, je pro nejisté budouci
jevy a procesy bé&Zné pouzivdn vyraz riziko. Tento pojem vznikl v obdobi 17. stoleti
v souvislosti slodni plavbou jako oznaeni uskali, kterému se plavci museli vyhnout.
Nésledné byl vyraz pouzivéan v SirSim slova smyslu - vystaveni se jakymkoli nepfiznivym
okolnostem. Az poc¢atkem 20. stoleti doslo k rozsiteni pouziti slova riziko ve smyslu mozné
ztraty. V soucasnosti je riziko pouZivdno jeSté v SirSim rozsahu pro oznaceni nebezpeci

vzniku Skody, poSkozeni, ztraty, znieni, nezdaru v podnikani atd. Jednotnd definice pojmu

" Dle odstavce 1 § 22 zdkona &. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozdéjsich novel
2 SMEJKAL, V. - RAIS, K. Rizenf rizik. Praha, 2003, str. 66
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riziko neexistuje, 1ze fici, Ze je zavisla na oblasti, v niZ se s pojmem pracuje, o cemzZ svedci

riznd pojeti rizika zachycend v nasledujicim obrazku ¢. 2.

Pravdépodobnost

¢i moznost vzniku
ztraty

Neur¢itost spojena
s vyvojem hodnoty
aktiva, tzv.
investi¢ni riziko

Nebezpeci
chybného
rozhodnuti

Odchyleni se
skute¢nych a
oc¢ekavanych
vysledki

Moznost vzniku
ztraty nebo zisku,
tzv. spekulativni

riziko

Nebezpeci negativni
odchylky od cile,
tzv. Cisté riziko

Obr. 2. Ruzné definice pojmu riziko

V ekonomii je pojem riziko uZivan v souvislosti s nejednoznacnosti prabéhti urcitych
skutecnych ekonomickych procesti nebo veli¢in a neurcitosti jejich vysledkt. Jak uvadi
Duchackova®, je nejlast&ji v rdmci pojistné teorie riziko definovdno jako moZnost vzniku
udélosti s vysledkem odchylnym od cile s urcitou objektivni pravdépodobnosti. S rizikem
jsou spjaty dvé skuteCnosti, které z definice piimo nevyplyvaji, ale jsou podstatné pro
spravné chapani vyrazu riziko. Neurcity vysledek je prvnim z nich, vysledek jednani musi byt
nejisty, protoZze mame-li mluvit o riziku, museji existovat alespoit dvé varianty mozného

feSeni. Je-li s jistotou znamé, Ze dojde ke ztrate, pak nelze hovofit o riziku. Druhou dilleZitou

21



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

podminkou je, aby alespon jeden z moznych vysledkit byl nezZddouci. V obecném slova

smyslu mulze jit o ztratu, kdy jista ¢ast majetku jednotlivce je ztracena nebo muze jit o vynos,

ktery je niZ$i nez byla jeho ocekdvana vyse.

Pojisténi je klasickym finan¢nim néstrojem, ktery je vyuZivan pro sniZovani negativnich
dasledkd nahodilosti v budoucnosti. Do pojisténi nejsou zahrnovana vSechna rizika pouze
tzv. Cistd, jejichz realizaci vznikaji vyhradné negativni, zdporné odchylky od cile. Princip
pojistné ochrany spociva v pienosu rizika z jeho nositele na pojistitele, ktery pii dostate¢né
velkém souboru podobnych rizik je schopen za uplatu v podob€ pojistného, uinit rizika

pfedmétem vydélecné podnikatelské Cinnosti.

Jestlize pojistitelé na sebe ptebiraji rizika ohrozujici soukromé osoby a podnikatele,
neznamena to, Ze jsou sami oproti rizikim imunni. Proto je nezbytné provést rozbor rizik,
kterd vyznamnym zpisobem ovliviiuji hospodafeni pojistovny. Lze je roz€lenit na dvé
skupiny — technickd a netechnicka rizika. V zdsadé¢ je chdpani pojmi technickd a
netechnickd rizika podobné u vétSiny odborniki plsobicich v pojistovnictvi. Konkrétni
zaclenéni jednotlivych rizik do t€ ¢i oné kategorie, jiz tak jasné neni. ZaleZi na pfesném
definovani obou pojml a na dhlu pohledu. V nékterych piipadech jsou za technickd rizika
povazovana takova, kterd souviseji s pojiStovnou jako celkem a jejim hospodarenim, lze je
oznacit také jako endogenni rizika. Pak by bylo moZzné do technickych rizik zahrnout i riziko
Spatného fizeni a rizika plynouci z ucasti ve finan¢nich konglomerdtech. Pod pojmem
netechnické riziko by nasledné dle tohoto pojeti byla zafazena pouze rizika, kterd vznikaji

zcela nezdvisle na vili pojiStovny a neni mozné jejich plisobeni ovlivnit.

Technickymi riziky budou pro potieby této prace oznaCovdna rizika, kterd jsou
charakteristickd pouze pro pojistovny a souviseji se specifickymi rysy jejich hospodareni,
resp. s jejich pojistovaci ¢innosti. Netechnickd rizika jsou chdpdna jako vSechna ostatni, tj.
rizika typickd pro jakékoliv podnikatelské subjekty. V niZe uvedeném obrazku ¢. 3 je

v v s

provedeno jejich detailnéjsi roz¢lenéni.

* DUCHACKOVA, E. Principy pojiténi a pojistovnictvi. Praha, 2003, str. 9
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RIZIKA POJISTOVEN
Y Technicka rizika
Nizké pojistné
—
Nedostate¢na tvorba technickych rezerv
—
Rizika plynouci ze zajiSténi
—
Pojistné technicka rizika
—>
Trendy
— Katadobftilita
—>
—»{ Katastroficka rizika —% Katastrofy
— Moderni rizika

—» Netechnicka rizika

Y Ucasti ve finanénim konglomeratu
L Spatné Fizeni spole¢nosti
— Investi¢ni rizika

Obr. 3.  Souhrnny ptehled rizik pojistoven

Na zaklad¢ historickych uddlosti z pocdtku nového tisicileti pronikd do odborné

pojistné terminologie nova rizikova kategorie tzv. moderni rizika. Timto pojmem lze oznacit

23



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

Skody zptsobené mezindrodnim terorismem, ndboZenskymi a etnickymi roztrzkami mezi
pfiznivci odliSnych vyzndni a narodnosti. DalSim pojmem, ktery nabyl na vyznamu
v poslednich letech a to pfedevsim v souvislosti s Zivelnimi pfirodnimi katastrofami, jsou tzv.
katastroficka rizika. Z divodu stdle se zvySujici zdvaznosti u obou téchto rizik byla vyclenéna
jako specifické kategorie. Tato skuteCnost vychdzi také z praxe, kde jsou katastrofickd a
moderni rizika, pokud jsou pojiSténa, z béZnych rizik vyclenéna. Jejich fizeni je nezbytné
vénovat nalezitou péci tak, aby nésledky jejich ptisobeni byly pro pojistovny inosné. Blize

se témto pojmum veénuji kapitoly €. 2.4 a 2.5.

2.3 Technicka rizika

Pojem technickd rizika oznacuje vSechna rizika souvisejici pfimo s pojiStovaci ¢innosti.
Muzeme tedy fici, Ze tato rizika jsou charakteristicka pro podnikatelské subjekty zabyvajici se

prenosem rizik, specificky pro pojistovny.

Zcela specifické je pro pojisténi tzv. pojistné technické riziko, které vznika
v souvislosti s pfenosem rizik od klientti. Pojistn¢ technické riziko ptedstavuje nebezpeci
nevyrovnanosti mezi piijatym pojistnym a vyplacenymi ndhradami na pojistnych plnénich.
Podstatou problému je skutecnost, Ze pojiStovna vybird od klienti pojistné predem a jeho
vys$i stanovuje zejména kvalifikovanymi odhady. Tim se rozumi kalkulace pojistného na
zéklad¢ pojistné-matematickych metod s vyuzitim retrospektivnich statistickych dat
nashromazdénych pojistovnou z minulych let uspofddanych napf. do tmrtnostnich tabulek
v ptipad¢ Zivotniho pojisténi, Skodnich tabulek vyuzivanych pro nezivotni pojisténi, prehledii
rizikovosti jednotlivych zemi vyvozu u pojisténi vyvoznich dveérovych rizik, atd. Pies snahy o
maximalni mozné zptesnéni pojistné-matematickych metod, je zde stile problém minulych
dat pouZzivanych pfi vypoctu, kterd nereflektuji budouci vyvoj Skodnich pribéhi ani nékladii
na pojistna plnéni.

s,

Ve skute¢nosti mize dojit k odchylce mezi kalkulovanou vysi pojistného, které by mélo

stacit na pokryti budoucich ndkladii na pojistnd plnéni, a skute¢nou vysi vyplacenych plnéni.

Dle Duchdgkové’ jsou hlavnimi pfi¢inami vzniku pojistn€ technického rizika ndhodné vykyvy

* DUCHACKOVA, E. Principy poji§téni a pojistovnictvi. Praha, 2003, str. 80
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Skodnich pribéehti, zmény trvalého charakteru v pribéhu vyvoje Skod, chyby pfi kalkulaci a

vliv ¢asu.

o Normdlni — bezné odchylky od ocekdvaného priméru
Nahodny vykyv
o Katastrofdlni — skody velkého rozsahu, napr. povodnée 2002

o Cyklické zmeény — dochdzi k nim v souvislosti s priibéhem hospoddrského
cyklu, napr. zvyseni dopravy a zvysend nehodovost

o Trendové zmeny — souviseji s biologickymi, klimatickymi, strukturdlnimi

Riziko zmen zmenami nebo se zménou struktury pojistovanych subjektii a

technickym pokrokem napr. draZsi auta, vyssi budovy, vylécitelnost
drive nevylécitelnych chorob, vznik novych nelécitelnych nemoci,...

o Nepravidelné zmeny — nejcastéji souviseji s vykyvy v pocast, napr.
hurikdn v CR

o Skodni pritbéh byl pracovniky pojistovny nesprdavné odhadnut napr-.
Riziko omylu z ditvodu nevhodnych vstupnich dat, pouZiti Spatného vypocetniho
modelu, pochybeni pracovnika pojistovny

VSechny priCiny vzniku pojistné technického rizika jsou velice téZko piedem
odhadnutelné, a proto neni mozné je piesn¢ zahrnout do odhadd pojistného. Pojistovny
mohou fesit existenci pojistné technického rizika rtiznymi zptisoby jako napi. pouzivanim co
nejpfesnéjSich matematickych metod a modelii, diverzifikaci rizik, tvorbou vykyvovych

rezerv a pfenosem rizika na jiné instituce ve formé& zajisténi nebo soupojisténi.

2.3.1 Riziko stanoveni pfilis nizkého pojistného

Nespravna kalkulace pojistného patii k nejvyznamnéj$im technickym rizikiim. Hlavni
divod predstavuje skutecnost, Ze pojisSténi je tzv. obrdcenym vyrobnim cyklem, u kterého
musi pojistitel stanovit pojistné predem. Klient si pfedpléaci sluzbu s virou, Ze pii realizaci
rizika, mu bude pojisStovnou poskytnuto pojistné plnéni. Predev§im u Zivotniho pojiSténi
dochazi ke zna€nému ¢asovému odstupu mezi zacatkem pojiSténi - stanovenim pojistného, a
realizaci rizik - vyplatou pojistného plnéni. Spatnd tarifni politika neni pii¢inou okamzité
nesolventnosti pojistitele, nebot nové pfijaté pojistné se pouziva k proplaceni diivéjsich
narokt. Jelikoz problém nedostatecného pojistného vykrystalizuje az v pribéhu delsiho

¢asového horizontu, jsou nebezpeci plynouci z tohoto rizika o to zavaznéjsi.
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Pii¢in vedoucich ke vzniku nedostate¢ného pojistného existuje celd tada. Nize
uvedeny vy&et postihuje ty nejast&j§i z nich:

= Cenovy konkurencni boj mezi pojistiteli - zptisobuje védomé stanovovani sazeb
pod hranici udrzitelnosti, tj. ndkladu.

s Spatna rizikova analyza klienta a podcenéni jeho individudlni rizikovosti.

o Nenalezeni dostate¢ného mnoZstvi spolehlivych statistickych adajua pii zavadéni
novych pojistnych produkti a néasledné zahdjeni jejich prodeje i se Spatné
vypoctenym pojistnym.

o Nespravny odhad pojistného - ¢astky nutné k pokryti nakladd souvisejicich
s pé¢i o pojistnou smlouvu, platbou pojistného i pojistného plnéni, atd.

o Neocekavané katastrofické pojistné udalosti, dlouhodobé zmény ve $kodnich

prubézich, vliv Casu, tj. pojistné technické riziko.

Podle smérnic EU a v soucasnosti platnych ¢eskych zdkonl v pojistovnictvi nema
dozorovy organ v pravomoci provadét kontrolu nebo korekci pojistnych sazeb pouzivanych
pojistovnou. V zdjmu ochrany klienti pojistoven vSak disponuji dozorové instituce celou
fadou ndstrojii, které vedou k ochrané jejich ndrokd, ale pouze nepiimo. Nejcastéji jsou
pouzivany kombinace né€kolika opatieni, které se 1isi stat od statu v zdsad€ podle liberdlnosti

vykonu statniho dozoru.

NejpouZzivanéj§im opatfenim je poZadavek, aby pojisStovna spliiovala predepsana
pravidla solventnosti. Podle nich pojistitel musi mit k dispozici poZadovany minimalni
objem vlastnich ni¢im nezatizenych prostfedki, které mtize pouzit na kryti piipadnych ztrat.
Podrobné se problematice vykazovani solventnosti vénuje kapitola ¢. 4. PoZadavek
solventnosti byva doplnén o povinnost vykazovat predepsané tucetni a pomérové
ukazatele, které pomahaji k zjisténi skutecného stavu hospodateni pojistitele. Ke stejnému
ucelu je pojistovnami vyuzivin odpovédny pojistny matematik. Avsak je nutné si
uvédomit, Ze stejné jako interni auditofi, jsou odpovédni pojistni matematici zaméstnanci
pojistovny, a proto na n¢ nelze pohlizet jako na zcela nezavislé. Kazdopadné lze povaZzovat

odpovédné pojistné matematiky za dulezité ,,strdzce* solventnosti v pojiStovnictvi.

Noxe

5 o iy £ ox s fox x - PR s 2 <
Pfi podrobnéjSim zkoumadni téchto piiCin lze dojit k zdvéru, Ze riziko nespravného vypoltu pojistného ma
velice izkou vazbu na riziko Spatného fizeni.
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Hlavnim tkolem odpovédného pojistného matematika je dbat na spravnost vnitinich
procesu v pojisStovng, at’ jiz je to samotnd kalkulace pojistného, tvorba technickych rezerv,
investovani prostiedkli technickych rezerv nebo vykazovani solventnosti tak, aby nedoslo
k naruSeni financni stability. PfedevSim snaha o zvySeni konkurenceschopnosti nebo ziskani
vys$§iho podilu na trhu vede management pojisStoven k védomému stanovovani sazeb pod
hranici ndkladi a piipadné riskantné&jSimu investovani prostfedkti z technickych rezerv, coz ve

své podstaté muze zpusobit nesolventnost pojistovny. Na takové situace by mél odpovédny

pojistny matematik s vyuzitim svych pravomoci upozornit vedeni pojistovny.

V ramci Ceského pojistného prava je cinnost odpovédnych pojistnych matematikil
vymezena § 23 zdkona C. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozdé¢jSich novel.
Odpovédny pojistny matematik odpovida za spravnost:

a) rozdéleni vynosl z finan¢niho umisténi v Zivotnim pojiSténi mezi pojisSténym a

pojistovnou,

b) metodickou spravnost vypoctu sazeb pojistného,

c¢) vySe technickych rezerv,

d) vypoctu poZadované miry solventnosti,

e) pouzivanych pojistné matematickych metod.

Pojistny matematik dohlizi pfedev$im na metodickou spravnost poc¢inani pojistovny tak,
aby nebyly pouzividny neadekvatni metody stanoveni pojistnych sazeb. Svym podpisem
odpovédny pojistny matematik stvrzuje také spravnost vykazii, které predkladd pojistitel

statnimu dozoru o tvorbé technickych rezerv, skladbé finanéniho umisténi a solventnosti.

S vykonem funkce odpovédného pojistného matematika je spojena velka odpovédnost, a
proto jsou stanovena piisnd pravidla pro zdpis do seznamu pojistnych matematikti vedeného a
zvetejnovaného MF. Funkci odpovédného pojistného matematika mize vykondvat pouze
fyzickd osoba spliujici tyto nélezitosti:

a) bezuhonnost,
b) ukoncené vysokoSkolské vzdéldni v oboru matematiky a nejméné tiiletd praxe v

oboru pojistnd matematika, a
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c) osvédceni k vykonu funkce pojistného matematika vydané organizaci pojistnych

matematik, kterd je akreditovand u Mezindrodni aktuarské asociace”.

Aby mohl odpovédny pojistny matematik svoji funkci vykondvat s nélezitou péci je
stanovena pojistitelim povinnost zabezpecit mu trvaly pfistup k informacim o c¢innosti
coo P . . " . . . . . vz
pojisStovny, které si v souvislosti s plnénim svych povinnosti danych zdkonem vyzada.
V piipad¢ Ze pojisStovna provozuje pojisStovaci Cinnost soucasné¢ pro nezivotni izivotni

pojisténi, mize mit pro kazdou z téchto ¢innosti jiného odpovédného pojistného matematika.

V pravomoci odpovédného pojistného matematika je v piipad€ zjiSténi nedostatki
v jim dohliZené oblasti hospodaieni pojistovny, navrhnout statutdrnimu orgdnu opatfeni ke
zlepSeni situace. Pokud predlozend opatfeni nejsou realizovédna a dals$i vyvoj hospodateni
pojistovny vede k ohroZeni splnitelnosti zdvazkl, je odpovédny pojistny matematik

povinen bezodkladné sdélit tuto skutecnost statnimu dozoru.

2.3.2 Tvorba rezerv v nedostatecné vysi

Technické rezervy predstavuji budouci zdvazky pojisStovny vici jejim klientiim a dal$im
opravnénym osobdm. Jak z definice plyne — slouZzi technické rezervy k financovani
budoucich vydajt, které vSak v dob¢ jejich kalkulace nejsou zndmé, a proto je nutné jejich
vySi stanovit na zdkladé kvalifikovaného odhadu. Ani nejlep$i metoda odhadu nemiZe
vystihnout zcela budouci vyvoj a pravé toto je moment, kdy vznika riziko nedostatecné tvorby
technickych rezerv. Ve spojeni srizikem omylu, kterého se mohou dopustit pracovnici
pojistovnictvi. Nepfesné progndézy, nedostatek podkladovych materidlii, piipadné jejich
Spatnd interpretace, zmény Vv prdvni nebo ekonomické oblasti, snaha o vylepSeni
hospodéiskych vysledki a s tim souvisejici solventnosti, to vSe jsou nejcastejsi diivody, které

vedou k védomé ¢i nevédomé tvorbé neadekvatnich technickych rezerv.

® International Actuarial Association se sidlem v Kanadg.
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Podhodnoceni vySe technickych rezerv zpiisobuje zkresleni ndzoru na rovnovahu
pojistovacich ¢innosti v piislusné pojistovne. Pojistitel miize na zdklad¢ téchto neptfesnych
informaci nabizet produkty, které se mu jevi jako rentabilni. Ve skute¢nosti jsou ztratové, coz
by pii spravné tvorbé rezerv zjistil jiz diive. Dusledky neadekvatni vySe technickych rezerv
jsou vétSinou existencniho charakteru pro pojistitele a destabiliza¢niho pro celé odvétvi, a
proto je jejich problematice vénovana znacnd pozornost ze strany dozorovych instituci. Riziko
vzniku neadekvatnich technickych rezerv je znacné snizeno, pokud pojistitel dodrZzuje nizZe
uvedené zdsady:

o Rezervy se sleduji bez a se zajisténim, pficemz podil zajistitele musi odpovidat
zérukdm, které na sebe skute¢né prevzal.

o Rezervy se nepocitaji za pojistitele jako celek, ale pro jednotlivé pojistné smlouvy,
piipadné jednotliva pojistna odveétvi.

o Rezervy zivotniho pojisténi se vypoclitavaji na stejném technickém zakladé jako
pojistné, tj. vychazeji ze stejnych umrtnostnich tabulek, technické trokové miry,
nakladovych pfirdzek.

oV piipad¢ zavedeni institutu odpovédného pojistného matematika, je vytvofena
instituciondlni zaruka odpovédného piistupu ke stanoveni vySe rezerv na adekvéatni
drovni.

Jednotlivé rezervy a zpusoby jejich tvorby jsou pfesné vymezené zdkonem o pojistovnictvi’.
Vzhledem ke zna¢nym odliSnostem v kalkulaci pojistného, dlouhodobosti smluvniho vztahu a
zpusobu pouziti technickych rezerv u pojisSténi Zivotnich a neZivotnich, jsou zdkonem

stanoveny pro tato odvétvi rezervy oddélené.

2.3.3 Rizika zajisténi
Zajisténi lze definovat jako vertikdlni sdileni rizika nebo pferozdé€lovani pojistnych
fondil ve snaze zmensit dopad realizace pojiSténych rizik. Zajisténi rozsah Skod nezmensuje,
ale pouze je Cini pro pojistitele finanéné unosnéjsi a jeho celkové hospodaiské vysledky
stabilngjsi. Hlavni tkoly a piinosy ze zajisténi pro pojistovnu lze shrnout do téchto bodii:
* Dochdzi krozdéleni rizik na casti, které jsou pro pojistovnu  piijatelné
z finanéniho hlediska;

= Zvysuje se homogenita pojistného kmene;

" Konkrétné § 13 — 20 zdkona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozdgjsich novel
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= Zajisténi pomdhd vytvaret stabilni financni situaci pojiStovny, nebot’ v obdobi
s neptiznivymi Skodnimi pribehy ¢ast téchto vydaji hradi zajistitel;
= Pojistitel miiZe ptrebirat nova rizika a zavadét nové pojistné produkty;

= Zajisténi zvySuje pojistnou kapacitu pojistovny i jeji solventnost.

Vyhody ze zajisténi maji svlj protipdl v mozné nesolventnosti zajiStovny, nebot’ rizika,
kterd jsou analyzovdna pro pojisStovny v druhé kapitole této prace, mohou pusobit i na
zajistitele a oslabit jeho schopnost dostdt prevzatym zdvazkim. PojisStovny se mohou vuci
tomuto riziku chréanit obezietnym vybérem zajisStovny s ohledem na tddné posouzeni jejiho
finan¢niho zdravi. Situace na trhu zajisténi je vSak prevdzné takovd, Ze pojistovny maji
problém najit vhodného zajistitele, nez aby si mohly vybirat. Z divodu nedostatecné kapacity
zajistného trhu zacinaji pojiStovny v poslednich letech pro pfenos svych rizik vyuZivat tzv.
alternativni ndstroje zajiSténi v podobé pojistnych derivatd, finitniho zajisténi, multiprodukti,

sekuritizace pojistnych rizik atd.

2.4 Katastroficka rizika

Pojisténi slouZi k finan¢ni eliminaci negativnich disledkd nahodilosti, tedy naptiklad
ke kryti Skod zptisobenych piirodnimi Zivly, ale na druhé strané je pfedmétem podnikatelské
¢innosti, kterd se musi pohybovat v mezich rentability. Proto neni mozné do pojisténi prevzit
vSechna rizika, ale pouze tzv. pojistitelnd rizika, kterd musi mimo splilovat podminku
nahodilosti, kvantifikace a ekonomické pfijatelnosti pro pojistitele. Pravé tyto podminky

nejsou u neékterych katastrofickych rizik splnény.

Od konce 20. stoleti 1ze hovofit o nartstajicim poctu ni¢ivych prirodnich katastrof,
které zptisobuji znacné lidské i ekonomické ztraty, a to i pfes existenci a pouzivani novych
informacnich technologif k jejich eliminaci. Zivelni ptirodn{ udalosti minulych let, jako napf.
série zemétieseni na Blizkém a Stiednim Vychod¢, hurikdny v USA, povodné ve stiedni
Evrop¢ nebo niCivd vlna tsunami v jihovychodni Asii, nastoluji otdzku  schopnosti
komercniho pojiSténi takovato rizika pojistit a ndsledné¢ dostat z pojiSténi plynoucim

zavazklim bez ohroZen{ stability a solventnosti jednotlivych pojisStoven a zajisStoven.
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V podminkéch ceského pojistného trhu jsou piikladem katastrofického rizika povodné.
Jak uvadi Dafihel®, jen za poslednich nékolik let postihly nase tzemi tfi ni¢ivé povodné, které
zpusobily majetkové Skody za 135 miliard K¢. Néklady na pojistnd plnéni Cinily zhruba
50 miliard K¢, coZ je zhruba jedna tfetina vSech Skod zpusobenych povodnémi. DalSim
problémem souvisejicim s povodiovym rizikem je vznik lokédlnich povodni a zaplav, které
v mnoha oblastech nejsou otdzkou nahodilosti, ale spiSe pravidelné kazdoro¢ni udélosti —
jsou tedy i za takovych okolnosti pojistitelné?’ Na piikladu povodni Ize diskutovat o
schopnosti pojistoven odhadnout pravdépodobnost jejich vzniku a kvantifikovat velikost
maximadlnich S§kod. Tyto Gvahy nastifiuji problémy se splnénim 1 tfeti podminky pojistitelnosti
rizika, kterou je ekonomickd pfijatelnost pro pojistovnu. Tu je nezbytné posuzovat i
v kontextu schopnosti pojistoven ziskat od zajistitelli zajistnou ochranu pro riziko povodné
jako nezbytné podminky pro komercni prodej tohoto pojisténi. Podobnd situace neni
problémem pouze Ceského pojisStovnictvi, ale stejné obtiZze s povodiovym rizikem fesi
pojistovny a zajiStovny v celé Evropé. V oblastech USA jsou problémovym pfirodnim

Zivlem nic¢ivé hurikany.

ReSeni vySe nastinénych problémi se li§i v rliznych zemich. Prvni z pouZivanych
moznosti je vylouceni takovéhoto katastrofického rizika ze soukromého pojiSténi. Vzniklé
Skody hradi stit pfimo ze svych zdroji ve stitnim rozpoctu nebo ¢ast prostfedki z rozpoctu
odvadi do specidlniho fondu piedem vytvoifeného pro takové uddlosti. Dalsi metoda
pfedstavuje kombinaci soukromého pojisténi s omezenou hranici pojistnych plnéni a
spoluticasti pojiSténych s tim, Ze Skody presahujici limity plnéni jsou hrazeny na vrub statniho
rozpo¢tu ¢i k tomuto ucelu vytvofenych fondi. Druhd varianta je dle mého ndzoru
vychovnéjsi, protoze vede obcCany, aby se sami starali o vlastni majetek a nespoléhali na

Stédrou pomoc od stétu.

2.5 Moderni rizika

Oznaceni rizika jako moderni je velice relativni z divodu neustdle se vyvijejictho

prostiedi, které s sebou vznik té€chto rizik pfinasi. Rizika, kterd by bylo mozné v minulosti

oznacit jako moderni, napt. cerny kaSel nebo tuberkul6za jsou v soucasnosti jiZ ve vyspélych

8 DANHEL, J .VA KOL. Pojistna tg:qrie. Pra}ha, 2005, str. 300 .
? Vice viz DANHEL, J. - DUCHACKOVA E. - JANATA, J. - TUCEK, M. K feSeni povodiiového rizika
pojisténim — K feSen{ rizikovosti nepfiznivych zmén klimatu v CR pojiSténim. Praha, 2003
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zemich zanedbatelnd. V poslednich desetiletich 1ze zaznamenat v souvislosti s rostouci
celosvétovou globalizaci stéile CastéjSi a ostiejsi strety odliSnych kultur, ras a ndboZenskych
vyznani a ekonomicky razné vyspélych zemi. A pravé tyto rozpory jsou hlavni piicinou
stupiiujictho se poctu a rozsahu teroristickych ttoki. Zpravidla je riziko terorismu
z pojistnych plnéni vyloucené, protoZe pojiStovny i zajiStovny jsou si védomé znacnych
finan¢nich ndkladli na pojistnd plnéni v disledku realizace rizika terorismu. Pfesto existuji
odvétvi — napf. leteckd doprava, kde je riziko terorismu natolik zdvazné, Ze pojiSténi
odpovédnosti  proti teroristickému utoku je jednou z podminek nutnych pro podnikdni
v letecké piepravé. Problematika teroristickych tdtokd vystoupila do poptedi po utocich na
WTO vroce 2001. Nezanedbatelnou kategorii modernich rizik pfedstavuji nové nemoci,
proti kterym doposud nejsou odpovidajici 1écebné prostiedky (ptaci chiipka, SARS apod.),

¢1 atomova rizika.

Odhad pravdépodobnosti vzniku S$kod zplsobenych modernimi riziky je naprosto
nemozny, nebot’ neni mozné se v kalkulacich opfit o udaje z minulosti. Tyto Skody jsou
z hlediska rozumné tarifni politiky pojiStovny nepojistitelné. Lze predpokladat, Ze jejich
vyskyt a finanéni ndklady na thradu jimi zptsobenych Skod porostou, a proto by pojistovani

modernich rizik mohlo zptisobit pojistovnam znacné ekonomické problémy.

Cdste¢né problém nepojistitelnosti nékterych modernich i katastrofickych — rizik
zm&kcuji vnitini mechanismy pojistoven, které jim umoziuji ¢ast velkych rizik pfenést na
dalsi subjekty — zajiStovny. Vedle zajisténi vyuZzivaji pojistovny dalsi kapitdlové ndstroje,
jako napft. ptenos rizik metodami ART, vydavani pojistnych dluhopisti a derivatii, ¢imzZ sva
rizika diverzifikuji a €ini jejich realizaci ekonomicky piijatelnou. Pokud ani takové rozlozeni
rizika neni dostate¢né, a jeho kryti je pfitom spoleCensky nutné, lze pfistoupit k podpote ze

strany vefejnych financi.

2.6 Netechnicka rizika

Netechnickymi riziky se rozumi ta, kterd ovliviiuji nejen hospodafeni pojistoven, ale
vSech podnikatelskych subjekti. Do této kategorie jsou zahrnuta jak rizika exogenni tak
endogenni. Zasadni rozdil leZi v oblasti jejich vzniku. Netechnické riziko exogenni povahy
je takové, které piisobi na hospodéisky subjekt tedy i pojistovnu z vn&jsi strany, a proto neni

ovlivnitelné. Piikladem muZe byt riziko zmény konkurence — v souCasnych podminkach
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velice aktudlni téma v souvislosti s otevienim se Ceského trhu konkurenci z ostatnich
&lenskych sttt EU po piistoupeni CR do EU. Dal$fmi exogennimi riziky ekonomického
rdzu, kterd mohou jak pozitivné tak i negativné ovlivnit hospodafeni, je vyvoj inflace,
hospodaiského cyklu a s nim souvisejici risty a poklesy vykonnosti ekonomiky. Zasadnim
zptisobem hospodafeni ekonomickych subjekti ovliviiuji rizika plynouci z vyvoje politické
situace, nebot’ stdlou politickou situaci lze povaZovat za jeden z vyznamnych ptedpokladi
dlouhodobé ekonomické stability. K dalSim exogennim rizikiim je mozné zaradit technicky

pokrok, ktery s sebou piindSi nespornd pozitiva, avSak soucasné je nositelem novych rizik.

Druhym protipdlem k netechnickému riziku exogenni povahy je mnetechnické riziko
endogenni, tzv. vnitini netechnické riziko. Tento typ rizika vznikd v samotném
podnikatelském subjektu, a proto lze jeho vznik a dopady casteCné eliminovat. Za
nejzavaznéjsi rizika této kategorie jsou povaZovdna ta, kterd plynou z tcasti ve financ¢nich
konglomerétech, investovani a riziko Spatného fizeni, kterym bude vénovana pozornost

v nésledujicich kapitolach, nebot’ jsou dalsimi vyznamnymi pfi¢inami nesolventnosti.

2.6.1 Investiéni rizika

Financ¢ni prostiedky vybrané od pojisténych ve formé pojistného pojistovna v zavislosti
na charakteru pojisténi, bud’ béhem ucetniho obdobi spotfebovdavd nebo tyto prostiedky
shromazd’'uje na budouci pojistnd plnéni v podobé technickych rezerv. Skute¢nost, Ze mezi
vyinkasovanim pojistného a vyplatou pojistného plnéni Casto uplyne velmi dlouhad doba,
znamena, zZe pojistovna se stdvd vyznamnym instituciondlnim investorem s velkym objemem
finan¢nich prostfedkt, které je nutné obezietné¢ spravovat a investovat tak, aby nemohlo dojit
k ohroZeni budoucich zavazki. Technické rezervy jsou evidovdny v rozvaze na stran¢ pasiv,
ale na druhé stran€ rozvahy k nim musi byt pfifazena v odpovidajici vy$i, kvalité a struktuie

aktiva, jejichz prodejem lze v ptipad€ nutnosti ziskat prosttedky na vyplatu pojistnych plnéni.

Z divodu sniZeni rizik spojenych sinvestovanim prostfedki, jejichZ zdrojem jsou
technické rezervy, maji pojistovny povinnost dodrzZovat niZze uvedené zésadym:
a) zasada bezpecnosti - jednotlivé slozky finanénitho umisténi poskytuji zaruku

ndvratnosti vloZzenych prostiedki,

'V CR dano odstavcem 8 v §13 zdkona ¢&. 363/1999 Sb., o pojiitovnictvi ve znéni pozdgjich novel
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b) zasada rentability - jednotlivé slozky finan¢nitho umisténi zabezpeCuji vynos z
jejich drzby nebo zisk z jejich prodeje,

c¢) zasada likvidity - v zdvislosti na charakteru provozované pojistovaci nebo
zajistovaci Cinnosti musi byt ¢ast finan¢niho umisténi pohotové k dispozici pro
vyplatu pojistnych plnéni ve stanovené lhité,

d) zasada diverzifikace - jednotlivé slozky finan¢niho umisténi musi byt rozloZeny
mezi vétsi pocet pravnickych osob (s podminkou neexistence vztahu ovlddané a

ovladajici osoby, ani osoby jednajici ve shod¢) a mezi rizné finan¢ni instrumenty.

Utinnym opatfenim sniZujicim rizika spojend s investovani prostiedki technickych
rezerv je vytvofeni seznamu piipustnych aktiv''. Nejéast&j$imi finanénimi instrumenty jsou
dluhopisy vydané Clenskym stitem nebo jeho centrdlni bankou a dluhopisy, za které pievzal
zéruku clensky stat, dluhopisy vydané bankami a obdobnymi uvérovymi institucemi
¢lenskych statli, pokladni¢ni poukdzky, kotované komundlni dluhopisy, pijcky, dvery a jiné
pohleddvky, jejichz splnéni je zajiSt€no bankovni zarukou, sménky, jejichZz splnéni je
zajiSténo bankovnim sménecnim rukojemstvim nebo bankovnim avalem, nemovitosti na
uzemi Clenskych statd, hypotecni zastavni listy, kotované akcie atd. VSechny tyto investice
spliuji zdsady rentability, likvidity a bezpecnosti. Z divodu zajisténi dodrZovani posledni
ze Ctyt zdsad — zdsady diverzifikace, je ddna pojiStovndm povinnost investice z technickych
rezerv rozdélovat mezi rizné finan¢ni ndstroje a rtizné investorylz. Obecné Ize konstatovat,
Ze ¢im jsou investice bezpecn&jsi, tim vyS$i je povoleny procentudlni podil na skladbé

finanéniho umisténi.

Pres vSechna uvedend opatieni jsou investice pojistoven vystaveny rozmanitym
riziklim, kterd mohou ohrozit prava pojisténych. Napftiklad:
» Riziko ztraty hodnoty — jakdkoli investice muze ztratit svoji hodnotu napf.
poklesem cen na kapitdlovych trzich nebo trhu nemovitosti.
= Riziko likvidity — pfi potiebé vétsi hotovosti nez bylo predpokldddno jsou

pojistovny nuceny prodavat i investice s nizsi likviditou, ¢imz velice ¢asto dochazi

ke ztraté. Pokud je na trhu vice subjektl, které chtéji prodat za dcelem ziskani

"'V souladu s evropskymi smérnicemi je ramcovi skladba finan&niho umisténi dana §21 zakona &. 363/1999 Sb.
o0 pojistovnictvi ve znéni pozd¢jsich novel

"2V souladu s evropskymi smérnice je presna skladba finanéniho umisténi ddna vyhlagkou 303/2004 Sb., kterou
se provadi nekterd ustanoveni zdkona o pojisStovnictvi.
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hotovych prostredkd, pak jejich zvySend nabidka tlaci na dalSi sniZovani cen a tedy
i dal8i ztraty. Problémy pojistovny s likviditou mohou byt prvnim signdlem
vaznéjsich finan¢nich problémi, které mohou ndsledn¢€ vyustit do nedostate¢né
solventnosti.

Riziko ocenovani — ohodnoceni investice se fidi ucéetnimi zdsadami, které
stanovuji v jaké cené bude o investici uctovano. Dojde-1i k vyraznému poklesu
ceny investice, 1iSi se jeji ucetni a skuteCnd hodnota. V ucetnictvi je investice
nadhodnocena. V pfipad¢ jejtho prodeje a pouziti ziskanych prostiedkd k dhradé
ndkladii na pojistna plnéni utrpi pojistovna ztratu.

Rizika spojena s pouzitim odvozenych financnich nastroji - =z divodu
nemoznosti najit vhodné zajisténi pro nékteré typy pojistnych produktii, pouzivaji
pojistovny k umisténi prostfedkll technickych rezerv nejrtiznéjSi kombinace
finan¢nich ndstrojii. Jejich vyuZivani vSak s sebou nese specifickd rizika dana
pfedevSim pdkovym efektem (mozZnost kumulace ztrdt), nizkymi zkuSenostmi

uzivatell a také nedostateCnou piipadné neexistujici regulaci.

2.6.2 Rizika plynouci z ucasti ve finanénich konglomeratech

Rostouci provazanost celosvétového hospodaistvi s sebou piindsi také rostouci pocet

finan¢nich skupin a konglomerati. Zjednodusené lze finan¢ni konglomerat charakterizovat

jako skupinu subjekti, které se vénuji pfedevsim finan¢nim aktivitdm. Pfi¢emz z velké ¢ésti je

jejich piisobnost alespoit ve dvou odliSnych finan¢nich odvétvich — napf. bankovnictvi,

pojistovnictvi nebo investovani na trhu cennych papirti. Financni konglomerat tedy

predstavuje skupinu nejméné dvou subjektli majicich aktivity v rozdilnych financnich

sektorech. Uast pojistoven nebo zajistoven v konglomeritu vystavuje jejich hospodateni

dal$im rizikiim, kterd zdvaZznym zptisobem mohou ovlivnit solventnost, napf.:

Dvoji pouziti kapitalu — kapital, ktery se jevi jako volny a tedy vhodny pro
zapocteni do disponibilni miry solventnosti, je ve skutecnosti vdzany v jiném
podnikani v rdmci skupiny;

Rizika plynouci z transakci uvnitié skupiny — pfevody finan¢nich prostfedka
nebo rizik mezi spole¢nostmi ve stejné skupin€ nebo konglomeratu mohou ohrozit

solventnost n¢které ze spolecnosti;
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* Vyhybani se regulaci — volba podnikatelské struktury nebo predmétu podnikani
podle relativni volnosti regulace, ptipadné podle narokti na minimdlni kapitdlovou
vybavenost. Lze sem zafadit i snahu pievést vedeni konglomerati do zemé
s vyhodnéjsi legislativou;

= Retézova reakce — finanéni problémy jednoho subjektu ve skupiné mohou
zpusobit naruSeni divéryhodnosti celé skupiny a zptsobit ji finanéni potiZze a

v nejhor$im piipadé také jeji upadek.

Rizik souvisejicich s ucasti regulovaného subjektu v konglomeratu 1ze najit daleko vice.
V zijmu omezeni jejich realizace byla pfijata smérnice o dozoru nad pojiStovnami ve
finanénich konglomerdtech'’. Jeji ustanoveni jsou v podminkdch &eského pojistného trhu

déna zdkonem o finanénich konglomeratech'*.

2.6.3 Riziko Spatného fizeni

Kli¢ovym faktorem finan¢niho zdravi kazdé pojistovny je kvalita jejiho managementu,
nebot’ v jeho pravomoci jsou strategickd rozhodnuti. Nekompetentni nebo podvodné jednajici
tym vrcholovych pracovnikii pojiStovny muiZze zplsobit znacné ztrity a ohrozit prava
pojisténych. S rizikem Spatného fizeni jsou uzce spjata rizika stanoveni nedostate¢ného
pojistného, nedostateCné tvorby technickych rezerv, neadekvatni investovani prostfedka
technickych rezerv, atd. Proto vSechny dozorové orginy v souladu se smérnicemi EU a
¢eskymi zdkony upravujicimi jednotlivé aspekty pojiStovnictvi vénuji zvlaStni pozornost
predevSim duvéryhodnosti, kompetentnosti a odpovidajici kvalit¢ vedoucich vykonnych

pracovnikil pojistoven.

'3 SMERNICE 2002/87/ES EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY ze dne 16. prosince 2002 o
doplitkovém dozoru nad Gvérovymi institucemi, pojistovacimi podniky a investi¢énimi firmami a pozménujici
smérnice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS a 93/22/ES a 2000/12/ES Evropského
parlamentu a Rady

' Tento zdkon je v soucasnosti schvilen a podepsdn prezidentem republiky. PIné znéni Zakona o doplitkovém
dozoru nad bankami, spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy, institucemi elektronickych penéz, pojistovnami a
obchodniky s cennymi papiry ve finan¢nich konglomeratech a o zméné nékterych dalsich zdkont (zdkon o
finan¢nich konglomeratech) vyslo ve Sbirce zdkont dne 29.9.2005.
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Legislativni Upravy poZadavkl na profesionalitu pracovnikli vrcholového managementu
pojistoven jsou ruznorodé a 1isi se podle jednotlivych nirodnich zvyklosti. V n¢kterych
zemich je po vedoucich pracovnicich v dozorovanych subjektech poZzadovana nékolikaleta
praxe, prislusné vzdélani vSeobecné Ci odborné. V podminkédch Ceského pojistného trhu je
nutné predkladat orgénu statnitho dozoru nad pojistovnictvim podle § 8 zdkona ¢. 363/1999
Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozd¢€jsich novel nasledujici udaje, tykajici se osob v fidicich
orgdnech:

f) jméno, popiipad¢ jména, a pfijmeni, datum narozeni, bydlist¢ a doklad o splnéni

podminek divéryhodnosti podle § 102" kazdé fyzické osoby jako =zakladatele

pojistovny nebo doklad o divéryhodnosti podle § 10b'° pravnické osoby jako
zakladatele pojistovny,

g) jméno, popiipadé jména, a piijmeni, datum narozeni, bydlist¢ a doklad o splnéni

podminek diivéryhodnosti podle § 10a kazdé fyzické osoby, kterd je Clenem

predstavenstva, dozor¢i rady nebo kontrolni komise nebo kterd md jinak pisobit
jako prokurista pojistovny, nebo osoby, kterd na zdkladé¢ dohody,  ucasti na
pojistovné nebo zajistovné nebo na zdkladé jiné skutecnosti podstatnym zptusobem
ovliviiyje jeji Cinnost, u vSech  fyzickych osob také udaje o dosazeném druhu vzdélani

a praxi,

h) jméno a pfijmeni, rodné Cislo, poptipadé¢ datum narozeni a misto  trvalého pobytu

fyzické osoby, kterd bude vykondvat cCinnost odpovédného pojistného matematika

podle § 23.

Na mezindrodni drovni si dozorové organy raznych finan¢nich trhli sjedndvaji vymény
informaci o kompetentnosti fidicich pracovnikli mezindrodnich skupin. AvsSak takovymto
vyméndm do jisté miry mohou branit pravni pfedpisy na ochranu osobnich tdaji, které jsou
v Ceské republice zastfeSeny zakonem &. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich tdajii a o zméné
nékterych zakonl v platném znéni. MoZnost posouzeni profesionality vedoucich pracovnikl

pojistovny ma statni dozor také pti kontrolach na misté, které v pojiStovnach provadi.

'3 Za divéryhodnou je povazovéna podle tohoto paragrafu fyzické osoba zpiisobild k pravnim tdkonéim pokud za
poslednich 10 let nebyla pravomocné odsouzena.

1o Za diivéryhodnou je povaZovéana podle § 10b pravnickd osoba, jsou-li v§ichni &lenové statutirnich organt
povazovani za diveéryhodné podle § 10a a nebyl-li na jeji majetek vyhlaSen konkurs. U pravnické osoby se
sidlem v zahranici je nutné predlozit doklad o diveéryhodnosti potvrzeny piislusSnym tdfadem zemé sidla
spolec¢nosti
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S rizikem Spatného fizeni je velice Uzce spjata otdzka korektnosti akciondii pojisStovny.
Pravé akcionafi rozhoduji o sloZeni statutarnich organt spolecnosti, tj. predstavenstva a jim
voleného managementu fidictho spole¢nost a svym hlasovanim ovliviiuji strategické cile
pojistovny. Z téchto diivodl stitni dozor posuzuje divéryhodnost a financni silu akcionait
jiz pfi zakladani pojiStovny. Jestlize je hlavnim akciondfem banka, zahrani¢ni pojiStovna
nebo investi¢ni spolecnost, mély by orgdny dozoru byt schopny ziskat dostatek relevantnich
dat o spolecnosti od svych kolegii z bankovniho nebo investi¢cniho dozoru. Podminkou pro
jejich dspésnou spoluprici je odstranéni prekdzek tykajicich se obchodniho tajemstvi. Pfi
pfevodu vétsitho poctu akcii a hlasovacich prdv mé pojistovna za povinnost tuto skutecnost
hlasit dozoru, ktery si pfed schvédlenim transakce vyzada od nového akcionaie informace

umoziujici posouzeni jeho finan¢niho zdravi.

Vyhlidky do budoucnosti jsou v problematice fizeni spolecnosti vcelku piiznivé.
Hlavnim diivodem je snaha na mezindrodni drovni tuto problematiku — souhrnné nazyvanou
corporate governance — sjednotit a vytvofit tak optimdlni pravidla pro sprdvu a fizeni
obchodnich spolec¢nosti. Corporate governance piedstavuje pravni a vykonné metody a
postupy, které zavazuji predev§im vefejné¢ obchodovatelné spolecnosti udrzovat vyvazeny
vztah mezi spolecnosti a témi, ktefi ji tvofi, tj. akciondfi, statutdrnimi organy, vykonnym
managementem, zameéstnanci a zdkazniky, piipadné¢ dal$Simi zainteresovanymi osobami

(stakeholders).

Corporate governance je stile vyznamnéjSim a v soucasnosti neustdle se vyvijejicim
aspektem podnikédni. Jeho hlavni soucdsti a zaroven klicovym ptedpokladem spokojenosti
akcionaii je efektivni komunikace mezi vrcholovym vedenim, statutarnimi organy
spole¢nosti a jejich akcionari. Bez této komunikace neni mozné sprdvné promitnout a
realizovat investi¢ni cile a strategické zdmeéry akciondfi do kazdodenniho Zivota spolecnosti,

nasledn¢ posuzovat uspéSnost jejich napliiovdni a vhodné usmérnovat dal§i vyvoj, to vse

s cilem zvySovani hodnoty dané spolecnosti.

V podminkdch CR jsou kliové principy Fadné praxe corporate governance
formulovany v Kodexu spravy a fizeni spolecnosti zaloZeném na principech OECD, ktery

vznikl na pidé Komise pro cenné papiry'’. Kodex predstavuje v podob& doporugeni soubor

7 Vice viz <www.sec.cz>
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standardii nejlepsi praxe (best practice), které by mély byt pfijaty a uplatnény v CR, aniZ by
nezbytn¢ vyzadovaly legislativni zakotveni. Principy, na kterych je Kodex zaloZen, jsou

principy otevienosti, poctivosti a odpovédnosti'®.

o Qtevi‘eny pristup k uvetejiovani informaci ma vést organy spolecnosti k tomu,

2% O

aby jednaly ucinn€ a dovolit akciondilm a ostatnim, zejména potencidlnim

investorim a bankam, aby spole¢nosti mnohem podrobnéji zkoumali;

o Poctivost znamend piimé jednani a vyzaduje, aby vSechny finan¢ni zpravy byly

pravdivé a poskytovaly fddny a vyvédzeny pohled na spolecnost;

o Odpovédnost znamend osobni zdvazek kazdého jednotlivého ¢lena organu
spolec¢nosti dozirat a G¢inné kontrolovat podnikdni spolec¢nosti tak, aby rizika
spojend s podnikdnim byla vcas identifikovatelnd a uvedend do pfiijatelnych

mezi.

Ptijeti téchto principti maze ptispét k odstranéni nékterych prvki neetického chovani a praxe,
dale ke zlepSeni podnikatelského prostiedi, zvySeni diivéry investori a k prilakani vice
strategickych i portfoliovych investic. Déle by pfijeti zminénych principi mélo poskytnout
vhodné podnéty pro pfedstavenstva, dozor¢i rady a management ke sledovani cild, které jsou
v zdjmu spolecnosti a akcionditi, mélo by usnadnit jejich UCinné monitorovani, a tim

stimulovat spolecnosti k efektivnéjSimu pouziti zdroji.

2.7 Zasady Risk managementu

Pojem risk management je dle Dafhela' specifikovan jako vé&dni disciplina, kterd se
zabyva systematickym vyuZivdnim znalosti, technickych i manaZerskych dovednosti za
ucelem stanoveni optimdlni ochrany jak Zivoti tak i majetku ¢i Zivotniho prostfedi. Smyslem
pouzivani risk managementu je pochopeni stavajicich rizik — tedy jejich poznani, kategorizace

a eliminace jejich disledk® na ¢innost daného subjektu tak, aby byl schopen jejich realizaci

' KOL. FNM m4 zdjem na praktické aplikaci zdsad corporate governace [online]. 2004.
' DANHEL, J. A KOL. Pojistn4 teorie. Praha, 2003, str. 31
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ekonomicky zvlddnout. Cely proces risk managementu je obecné rozd€lovan do ti{

navazujicich fazi:

1. identifikace rizik,
2. eliminace rizik,

3. financovani a kontrola rizik.

Uvodni fze risk managementu — identifikace rizik - se zabyvé analyzou rizik, kterymi
je ekonomicky subjekt ohrozovan. Nejprve je nutné rizika identifikovat, roz¢lenit do riznych
kategorii a provést jejich kvantifikaci, tj. zjistit maximdlni vysi jejich negativnich vlivi.
Vsechna existujici rizika nejsou zndma pln€ a navic jsou velice proménlivd, pfesto je nutné
uvodni etapé vénovat nalezitou péci, nebot’ je od ni odvisld kvalita zbyvajicich casti risk

managementu.

V rdmci druhé faze — eliminace rizik - jsou hleddna feSeni pro minimalizaci moznych
negativnich dasledkti rizik zjiSténych v Gvodni fazi procesu. Zasadni vliv na mozna opatteni
vedouci k jejich eliminaci je odvozen od mozZnosti kontroly, kterd zdsadnim zpiisobem
ovliviiuje tieti etapu risk managementu. Napt. riziko nizkého pojistného, nedostateCnych
rezerv jsou rizika kontrolovatelnd, naopak rizika moderni a katastroficka jsou kontrolovatelna

pouze omezen¢ Ci téméi vitbec.

V ramci zavérené Casti risk managementu jsou ucinéna rozhodnuti o financovani
rizik v zdvislosti na jejich financni zvladnutelnosti, dojde-li k jejich realizaci. Vlastni kryti
rizika miiZze byt efektivni zejména u predvidatelnych, pravideln¢ se opakujicich rizik.
Pojisténi  (z pohledu pojistoven zajisténi) je tcelné u rizik, kterd nejsou ekonomicky tinosna.
Aby efekty plynouci z aplikace risk managementu byly co nejvyssi, je nutné provadét
kontrolu rizik a jejich pravidelné ptehodnocovani. Risk management je nekonenym
procesem, ktery je nutné neustdle opakovat, nebot’ dochazi k odbouravani nékterych rizik a

naopak dynamicky se vyvijeci spole¢nost s sebou piinasi rizika nova.
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2.8 Dopady rizik na solventnost

Vypocet kapitdlovych pozadavki dle solventnosti I neni zaloZen na rizikové analyze, a
proto poZzadovana mira solventnosti nereaguje umérné ke zvysené pravdépodobnosti jejich
realizace. Naopak v nékterych piipadech paradoxné miZe nedostatecnd zarezervovanost Ci
stanoveni nizkého pojistného vést k niz§im kapitdlovym poZadavkiim, pfestoZe rizikovost
hospodafeni se u takovéto pojiStovny znacné zvySila. Analyzované rizikové faktory v
hospodateni pojistoven maji pii svém vzniku v zdsad¢ negativni vliv na financ¢ni zdravi.
Pozitivni efekt miZe plynout pouze z Ucasti pojisStovny ve finanénim konglomeritu nebo

jejiho investovéni.

e Nizké pojistné

Odhaleni piili§ nizkého pojistného je v prvotni fazi z Gcetniho hlediska velice obtiZné,
nebot” ve své podstaté nizsi pojistné s sebou nese nizsi tvorbu technickych rezerv, jejichz
nedostateCnost se projevi az pii nastani vétSich Skod. DalSim faktorem, ktery sniZuje mozZnost
odhaleni nizkého pojistného, je vypocet solventnosti, ktery vychdzi Caste€né také z vySe
pojistného a paradoxné tak muze pfispivat ke stanoveni niZ$tho objemu poZadovanych
kapitdlovych prostiedkii. Proto je vhodnym néstrojem pro eliminaci tohoto rizika aplikace
pomerovych ukazatell typu — pramérné pojistné plnéni, Skodni frekvence, Skodni procento ¢i

Skodni priibéh.

e NedostateCné technické rezervy

Nizké technické rezervy se nemusi pii vypoctech solventnosti projevit nijak negativne,
ba spiSe pozitivné v nizSich kapitdlovych pozadavcich kladenych na pojistovny dozorem,
pficemZ princip je zcela stejny jako v piipad€ stanoveni nizkého pojistné. Nutné je také
podotknout, Ze efekt nizkych technickych rezerv je navic zndsoben diky moZnosti jejich
zapoCteni jako danové uznatelného ndkladu. NizS§i ndklady prispivaji k vy$Simu
hospodaiskému vysledku a zisku pojistovny, ¢imZ dochdzi k neopridvnénému navySeni
disponibilni miry solventnosti. Negativné se projevi nedostatecné tvorba technickych rezerv

az pii vétSich vydajich na pojistné plnéni.
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e Nedostate¢né zajisténi

Zajisténi je nezbytnou soucasti pojistovaci ¢innosti kazdé pojistovny. Negativni efekty
plynouci ze zajiSténi jsou spojeny s otdzkami jeho ceny, kapacity, dostupnosti a také
schopnosti zajistitele dostat zdvazkiim pfevzatym do zajiSténi. Problémy mohou nastat
v ptipad¢ nesplnéni povinnosti plynoucich ze zajisténi zajistitelem, protoze pojistovna ma

vypocteny vlastni zdroje adekvatné k vysi zavazki z pojisténi avSak snizenych o zajisténi.

e Katastrofickd a moderni rizika

Realizace katastrofickych a modernich rizik ve vét§in¢ piipadi ovliviiuje pouze
negativn¢ hospodateni pojiStoven. Ty jsou ohroZeny nejen nepiedvidatelnou vysi narokl na
pojistnd plnéni, ale i moZnymi poklesy cen investic, které navic budou zndsobeny nutnosti
jejich rychlého prodeje 1 za nevyhodné ceny, jenZ si vyZaduje okamZitd potteba likvidnich
prosttedkll pro vyplaceni pojistnych plnéni. Zahrnuti katastrofickych a modernich rizik do
vypoctu solventnosti je velice obtiZzn¢ aZ nemozZné, nebot’ neexistuje moznost jak odhadnout

pravdépodobnost jejich realizace.

e Investi¢ni rizika

Specificky v ptipad¢ pojiStoven jsou investicnimi riziky vice ohroZeny Zivotni
pojistovny, u nichz jsou vytvafeny vétsi a dlouhodobéjsi rezervy, nez je tomu u neZivotnich
pojistoven. Nevhodné rozloZeni investic Ci pfiliS riskantni investovani je pfi vlastnim vypoctu
solventnosti velice §patné odhalitelné. U&inné opatfeni viak existuje ve vytvoreni seznamu

piipustnych aktiv pro finan¢ni umisténi”.

o [cast ve finanénich konglomeratech

Pozitivni pifinosy pro pojisStovnu i jeji klienty plynou z Gcasti v pojistovaci skupiné ¢i
finanénim konglomeratu, o ¢emzZ sveéd¢i rostouci trend konsolidace pfedevsim na financnich
trzich. Jako protipdl k pozitivnim efektim existuji také rizika, kterd negativné plisobi na
solventnost pojistovny v souvislosti s jeji ucasti. Nejvétsi hrozbou je dvoji zapocitavani
kapitdlu, které miiZe zpusobit v piipadé vétSich vydaji pojiStovny nedostatek vlastnich
disponibilnich prostfedka. Pfi vlastnim vypoctu solventnosti se mize dand pojistovna jevit

jako solventni, ale ve skute¢nosti tomu tak nemusi byt, nebot’ na kapital uvedeny pfi vypoctu

0V souladu s evropskymi smérnice je piesnd skladba finanéniho umisténi i s limity déna § 4 vyhlasky ¢&.
303/2004 Sb., kterou se provadi nekterd ustanoveni zakona o pojistovnictvi.
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jako vlastni nezatiZzeny zdroj si mohou cinit ndrok 1 dalSi spolecnosti patficich do jedné
skupiny ¢i konglomerdtu. Vicendsobnému pouZziti totoZzného kapitdlu se snazi dozorové
instituce predchdzet, avSak jejich snaze muze branit zkreslené ¢i neprihledné ucetnictvi
pouzivané vramci slozitych finan¢nich skupin a jejich puasobnost v riznych zemich
s odliSnymi tGc¢etnimi systémy. Dals{ riziko s negativnim dopadem na solventnost pojiStoven,
které zucCasti ve skupiné nebo konglomerdtu plyne, souvisi s omezenymi investicnimi
moznostmi pojistovny, kdy muze dojit ke stfetu mezi vyCerpanym limitem investovani
prostiedkll z technickych rezerv do akcii a nutnosti doplnit vlastni kapitdl dcefiné spolecnosti
(napf. banky nebo pojisStovny), kterd nespliiuje poZadovanou miru solventnosti.
Pravdépodobnost vzniku této situace je vSak minimdlni, nebot’ nejcastéji pojistovny realizuji

financovani dcefinych spolecnosti z vlastnich finan¢nich prosttedki, které nepodléhaji zadné

regulaci.

e Riziko $patného fizeni

Odhaleni védomého i nevédomého S$patného fizeni pojisStovny neni mozZné v ramci
vlastntho vypoctu solventnosti, avSak dozorovy orgdn disponuje ndstroji, které lze pouZit
k jeho rozpoznani. Castéji v8ak predchdzi zjisténi chyb ve vedeni spolednosti realizace
nckterého z diive analyzovanych rizik. Odhaleni podvodného jedndni sebou ve vétSing
ptipadli nese nepiiznivé dopady pro pojistovnu jako celek, nebot’ nedivéra pojistnikii mize
zapiiCinit hromadné vypovidani pojistnych smluv. Kone¢nym efektem muizZe byt i dpadek

pojistovny plynouci ze ztraty divéryhodnosti.
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3. Systém solventnosti v EU

V nédvaznosti na provedenou analyzu rizik a jejich dopadi na finanéni zdravi pojistoven
se tato Cast prace nejprve zabyva poCatky pojistné¢ matematickych vypoctl, které poslouZzily
jako zédkladni vypocetni aspekty pro tvorbu systému sledovani solventnosti v Evropé.
V soucasnosti platny evropsky systém sledovani solventnosti vznikl v 80. letech 20. stoleti
jako vysledek integrac¢nich snah v Evropé€. Vzhledem k probihajicimu procesu integrace, ale 1
zméndm na pojistnych a kapitdlovych trzich dochdzelo k postupnému dolad’ovani
solventnosti, kterému je vénovana druhd podkapitola. Konkrétni podoba v soucasnosti
pouzivaného evropského zpiisobu vypoctu solventnosti je uvedena v nasledujici cCtvrté
kapitole této price, kterd se vénuje vykazovani solventnosti v CR. Oba systémy jsou

v soucasnosti totoZné.

3.1 Kolektivni teorie rizika a vliv ¢asu

Pro ¢innost pojistoven je charakteristické vedle obchodniho rizika také tzv. pojistné
technické riziko, které je disledkem kryti ndhodnych jevi v rdmci pojistovaci ¢innosti. Proto
ma analyza platebni schopnosti a celkového finan¢niho zdravi pojistoven fadu specifickych
aspektl, které lze zkoumat pomoci riznych statistickych metod, pfedevSim poctu
pravdépodobnosti. S rozvojem vypocetni techniky jsou kladeny stdle vyssi ndroky na kvalitu
analyzy dat a kvalifikované posuzovani rizik. Vysledkem takovéhoto vyvoje je provadéni
presnéjSich zavéra z casoveé a objemové rozsdhlejSich datovych souborii, coZ umoziuje lepsi

rozhodovani o vhodnosti pouzivanych metodik sledovani finan¢niho zdravi pojistoven.

V pocatcich rozvoje pojistovnictvi koncem 19. stoleti 1ze najit ndzory, dle kterych neni
nutné vytvaret v pojistovnach zZadny vlastni kapitdl k dhrad¢ piipadnych ztrat. Pocatkem
20. stoleti je jiz vSeobecn¢ uznavana potieba pojistoven disponovat vlastnim kapitdlem jako
prostfedkem pro absorbovani jakychkoliv ztrat, které mize podnikdni pfinést. Vychodiskem
metodik pouZivanych ke sledovani finan¢niho zdravi pojisStoven v minulosti byla kolektivni
teorie rizika, kterou ptedlozil F. Lundberg a vice rozpracoval H. Cramér pocitkem 20.

stoleti’'. Teorie pracuje s rizikovou rezervou slouzici ke kryti nakladii na pojistnd plnéni.

* MANDL P. - HURT J. Sou¢asné metody sledovéni solventnosti pojistoven. 1994. str. 2
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Vyse rizikové rezervy U v Case t bude vypoctena jako soucet pociteCni rezervy u a
zaslouzeného pojistného P “do doby ¢ po odecteni tihrnu Skod S z udélosti do doby #:

Ut)=u+PT(t)-S (1) (1.1)
Zaslouzené pojistné je sloZzeno ze dvou Casti — ryziho pojistného a rizikové prirdzky.
Nejcastéji je kladen piedpoklad rovnomérného rozlozeni narastu pojistného, pticemz Skody X
jsou rozlozeny ndhodné v Case. Piedstavu ryze nahodného vyskytu Skod nejlépe vystihuje
Poissontv model.

N()

S=) X, (12,
i=0

Model prubéhu rezervy je znazornén na obrazku ¢. 4, kde skoky v naznafenych Casovych
okamzZicich odpovidaji vysi Skody. V okamziku Skodni udélosti dochazi k poklesu rezervy o

vysi Skody Xi.

Ut Ut)=u+P(t)-S (1)

> t
Obr.4.  Pribéh rizikové rezervy — vliv vzniku $kod na jeji pokles

Zdroj: MANDL P. - HURT J. Soucasné metody sledovani solventnosti pojistoven. 1994

Matematickymi metodami, které teorie rizika pro analyzu solventnosti poskytuje, jsou

zejména pocetni postupy pro feSeni rovnice

P(u+P -5S<0) =¢§ (1.3)
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kterd vyjadifuje poZadavek, aby pravdépodobnost zdporné rizikové rezervy, tj. rezervy na

pojistnd plnéni byla rovna ¢islu blizkému nule.

Mandl s Hurtem® poukazuji na dal3i dilezity aspekt ovliviiujici vypocet, ktery spatfuji
ve skuteCnosti, Ze management pojiStovny a dozorovy orgdn maji pro svd rozhodnuti
k dispozici informace z ucetniho obdobi 7/ s Casovym odstupem x/. Nasleduji informace o
mife solventnosti jsou ziskdny az za tucetni obdobi 72 se zpozdénim x2, coz zachycuje

obrazek ¢. 5.

Casové
zpozZdéni x2

Casové
zpozdéni x1

1.1.2001 1.1.2002 1.1.2003 1.1.2004

>
L Ugetni obdobi t1 l Utetni obdobi t2 l Ugtetni obdobi t3 PT -

Obr.5. Casovy posun a zpozdéni ziskdni informaci o solventnosti

Na zédklad¢ dat o financni situaci pojisStovny v case x/ se musi dozor rozhodnout, zda
je solventnost pojistovny takovd, aby byla zdrukou platebni schopnosti nejen do pfistiho
predloZeni poZadovanych vykazu, tj. x2, ale rovnéZ v dob¢, kdy administrativni zdkrok by
nemohl insolvenci zabranit. Budiz ¢t/ + T tato doba. Casovy posun pfi ziskdni informaci a
zpozdéni ucinnosti ndpravy byvaji vétSinou zanedbdny a voli se 7 = [. Tak tomu bylo i
v rozborech direktiv Evropského spoleCenstvi. Kriatkodobost 7' byla pfi¢inou kritiky z tad
odbornikli zabyvajicich se solventnosti, nebot jednoro¢ni casovy interval pro zjiSténi

nedostatkil a provedeni efektivniho zdkroku je zcela nedostacujici.

> MANDL P. - HURT J. Sou¢asné metody sledovéni solventnosti pojistoven. 1994. str.4
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3.2 Teorie ruinovani

Primarni védeckou disciplinou pro pojistovnictvi je pojistnd matematika. Jeji soucasti je
mimo jiné i teorie ruinovani, kterou lze povazovat za zdklad soucasné metodiky pouzivané
pro zjisténi solventnosti pojistoven. Teorie ruinovani, jak poznamenal Cipra23, je zaloZena na
principu hledani pravdépodobnosti poklesnuti uvaZzovaného ukazatele z vychoziho stavu pod
pfedem stanovenou minimdalni mez — tzv. pravdépodobnost ruinovani. V zdkladnich tezich
bude v nésledujici ¢4sti popsdn princip teorie ruinovani a jeho vyuziti pro modelovani

solventnosti pojistoven.

Vychodiskem pro teorii ruinovani je zjednoduSeny vykaz ziski a ztrdt a rozvaha
pojistovny. Vysledovka zachycuje finan¢ni toky — tj. ndklady a vynosy v pojistovné béhem
ucetniho obdobi, naproti tomu rozvaha vyjadfuje Ucetni stav aktiv a pasiv v pojiStovné

k urcitému datu, nejcastéji k 31.prosinci, viz obrazek €. 6.

Vvsledovka Rozvaha
3 Pojistné Rizikova Zékladni
Pojistné.....P plnéni........ X aktiva ........ A, | kapital........ K
Investi¢ni Spravni Bezrizikova Technické
vynos........ I ndklady......E aktiva ........ A, | rezervy......R
Minuly Soucasny
HV.......... M HV.......... Z

Obr. 6. Vykaz ziskt a ztrat a rozvaha pojistovny

Evropsky pfistup k solventnosti je mozné podle Cipry** formulovat takto:
PIK+Z<0)<Le¢. 2.1

Z této rovnice plyne zakladni mySlenka principu solventnosti. Ruinovdni — tj. pokles

zékladniho kapitdlu upraveného o hospodarsky vysledek bézného ucetniho obdobi do

> CIPRA, T. Kapitdlova piiméfenost ve financich a solventnost pojitoven. Praha, 2003, str. 215
* CIPRA, T. Kapitdlova piim&fenost ve financich a solventnost pojistoven. Praha, 2003, str. 216
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zépornych hodnot nesmi nastat s urcitou pravdépodobnosti. Nejcastéji se stanovuje € = 0,01,
tedy pravdépodobnost ruinovani nesmi nastat se spolehlivosti na 99 %.

Vztah (2.1) lze upravit pro pravdépodobnost ruinovani k 31.12. s pouZitim vztahu
plynouciho z vyvaZenosti vstupil a vystupt ve vykazu zisk a ztrat.

P+I+M=X+E+Z7 2.2)

na tvar PIX>P+I+M-E+K)<¢ . (2.3)

¢imz je vyjadien pozadavek, aby pravdépodobnost nastani situace, kdy jsou vyssi ndklady na
pojistnd plnéni nezZ soucet vSech poloZek pouZitelnych na tihradu téchto ndkladt po redukci

ve vySi spravnich ndkladl, byla niZ8i neZ poZzadované 1 %.

Za ptredpokladu existence stabilniho vyvoje investi¢nich vynost, minulych vysledkt a

spravnich ndkladt vici pojistnému existuje konstanta k spliujici

I+ M-E=k*P, 2.4)
_I+M-E
kterou lze upravenou déle do tvaru k= p . (2.5)

Nésledné je mozné tvar (2.3) transformovat

X K

Ve vzorci (2.6) se objevuje pro hospodateni pojistoven diilezity pomérovy ukazatel — Skodni
pomér, ktery je vyjddien pomcérem X/P, tj. podilem pojistného plnéni k pojistnému. Ma-li
Skodni pomér pravdépodobnostni rozdéleni se spojitou distribucni funkci F, pak Ize ptivodni

poZadavek na pravdépodobnost ruinovani (2.1) prepsat do ndsledujiciho tvaru®
K =

Hodnota F ™' (1-g) piedstavuje kvantit ¢ ;.. rozd&leni F §kodniho poméru. Tento vysledek je

mozné interpretovat jako pravdépodobnost ruinovani, kterou lze shora omezit tak, Ze

» CIPRA, T. Kapitdlova piim&fenost ve financich a solventnost pojistoven. Praha, 2003, str. 217
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poZadujeme, aby pomér zdkladniho kapitdlu a pojistného byl zdola omezen né&jakou

konstantou a:

—|2a
P .

Konstanta a je teoreticky rovna pravé stran¢ nerovnosti (2.7). Prakticky je podle smérnice EU

(2.8)

(viz kapitola 4.3 ) direktivn& nastaven na 0,18 a 0,16 podle objemu pojistného P°. Soucasnd

se také poZzaduje, aby pro jinou direktivné nastavenou konstantu b a pojistné plnéni X platilo:

K
—|2b
p (2.9)

Jak Cipra®’ uvadi, zahrnuje toto K pii praktické aplikaci vedle zakladniho kapitdlu dalii
slozky vlastnich zdrojli vymezené smérnice EU. K tedy pfedstavuje vlastni zdroje, s nimiz
pojisStovna miiZe voln¢ disponovat nezdvisle na zdvazcich z provozované pojistné cinnosti, a

také piislusny kapitalovy polstar slouzici k ochran¢ klient pojistovny.

3.3 Podklady pro vydani smérnice

Pfi stanoveni metodiky pro poZadovanou miru solventnosti byla k dispozici zpréva,
kterou predlozil C. Campagnezg. Pro statistickd data budou pouZivdna stejnd oznaceni jako
v kapitole 3.1. §; pfedstavuje thrn Skod pojistovny v roce i a P; celkové zaslouZené pojistné,

které je opraveno s ohledem na cedované zajisténi. Zde se

X, =— 3.1)

povazuje za pozorovani vzdjemné nezdvislych ndhodnych veli€in se shodnym rozloZenim

pravdépodobnosti, které je dano hustotou

1

— 2% (1= g<x<]
B(p;q) TS 2

26 CIPRA, T. Kapitéalova piim&fenost ve financich a solventnost pojistoven. Praha, 2003, str. 217
7 CIPRA, T. Kapitdlova piim&fenost ve financich a solventnost pojistoven. Praha, 2003, str. 217
* MANDL P. - HURT J. Sou¢asné metody sledovéni solventnosti pojistoven. 1994. str. 7
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Dale se predpoklddd, Ze v kazdé zemi je k dhradé ndkladi spotfebovavan dany podil ¢
nakladové slozky v pojistném. Minimdlni mira solventnosti je vyjddiena podilem f

zaslouZeného pojistného. Hodnota f je urcena tak, aby platilo

P(f P+(-c)P-S,<0)=¢ (3.4)

Pfi¢emz vidime, Ze se jednd pouze o jiné vyjadieni rovnice (1.3).

Parametry p, g hustoty rozdéleni ze vzorce (3.4) byly odhadnuty podle priméru a
rozptylu statistickych hodnot X;. Hodnota &€ byla zvolena 0,003, coZz lze povazovat za

odpovidajici pravdépodobnosti ziistat solventni béhem tif let.

Tab. 2. Primérné $kodni procento u sledovanych stati
Velka
Ukazatel Dinsko | Némecko | Britanie | Itilie | Nizozemi | Svédsko | Svycarsko
Primérné skodni
51 44 50 43 43 61 46
procento (X)

Zdroj: MANDL P. - HURT J. Soucasné metody sledovani solventnosti pojisStoven. 1994

Na zédklad¢ udajt za 1éta 1952 — 1957 byly pro staty Evropského spolecenstvi ziskany
hodnoty uvedené v tabulce €. 2, kde x znaci priimérné Skodni procento. Campagne na zdkladé
provedené studie navrhla minimalni miru solventnosti pro Evropské spolecenstvi f = 25% se
zvysenim o 2,5 % cedovaného pojistného a zdivodnoval to tim, Ze zavedeni této miry
nezpusobi nepfijatelné riziko platebni neschopnosti a vétSina pojiStoven miry dosdhne,
zejména po piithlédnuti ke skrytym rezervdm. OdlisSn€ od uvedené teorie, kde jsou hodnoty
opravené s ohledem na zajiSténi, je v platnych smérnicich Evropskych spolefenstvi uzivano

brutto pojistné.

3.4 Vypocetni aspekty sledovani solventnosti

Metodiky sledovani finan¢niho zdravi pojiStoven byly v jednotlivych evropskych
staitech znacn¢ rozdilné, coz s sebou pfindselo odliSné ndaroky na kapitdlovou vybavenost
pojistoven a tedy i nerovnou hospodafskou soutéz. Z tohoto ditvodu byly v 70. letech 20.

stoleti zahdjeny na mezindrodni drovni Vyborem pro pojistovnictvi OECD diskuse o
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potfebach, vysi a zplisobu vypocteni urcitych minimdlnich kapitdlovych poZadavka
pojistoven. Otazkdm solventnosti byla vénovédna také Konference dozorovych orgdnd pro
pojistovnictvi v Clenskych stitech Evropského spolecenstvi. Jejim vysledkem byl vznik
pracovni skupiny, které se b&hem nékolika let (1967-1970) zabyvala rliznymi postupy
sledovéni solventnosti. Zavéry prace této skupiny spolu s odbornou zpriavou predloZenou
C. Campagnem o statistickém zkoumdni Skodnych pomérii tehdejSich clenskych stétil
v obdobi 1952 — 1957 poslouzily jako podklady pro metodiku sledovéni solventnosti v rdmci
EHS, kterd je zakotvena ve smérnici 73/239/EHS o nezivotnim pojisténi a smérnici
79/267/EHS o zivotnim pojiSténi. Zdkladni pojistné-matematickou metodou vyuZitou pii

tvorb& smérnice je vySe popsand teorie ruinovani.

Smérnice stanovila minimélni*’ miru solventnosti jako souéet nebo maximum uré&itého
procenta z n€kolika thrnnych hodnot, jejichZz velikost je zdvisld na cCinnosti a zdvazcich
pojistovny. Ddle byla ddna urcitd pevna ¢astka, kterou musi pojisStovny vzdy disponovat a to
bez ohledu na rozsah své cCinnosti. Vypocty vychdzi z hrubych hodnot, tj. hodnot se
zajisténim, pricemZ se béhem vypoctu ziskané vysledky o zajisténi upravuji. Z uvedené
koncepce solventnosti vyplyva znacny posun v jejim chapédni oproti teoriim z pocatku 20.
stoleti, kdy hlavnim kritériem pro posuzovani solventnosti byla vySe technickych rezerv

oproti soucasnému pojeti solventnosti jako potieby minimélniho volného kapitélu.

Pro nezivotni pojiSténi je minimalni solventnost stanovena jako maximum ze dvou
veli¢in — jedné vypoctené z pojistného a druhé zjisténé z ndkladl na pojistna plnéni. Pokud by
doslo k pouziti vypoctu vychézejictho pouze z pojistného, vznikd zde riziko, Ze pojisStovna
sniZenim pojistnych sazeb dosdhne sniZeni poZadované miry solventnosti. Uvedeny vztah je
vSak vrozporu se skuteCnou rizikovosti, protoze sniZeni pojistného znamend zvySeni
pravdépodobnosti ztraty, coZ by mé¢lo vést k vy$§im ndrokiim na kapitdl. Vzhledem k takto
koliznf situaci je zapotiebi zahrnout do vypoctu druhou ¢4st podle ndkladl na pojistnd plnéni.
Mandl s Hurtem™ poukazuji na z matematického hlediska zajimavou rovnocennost vypo&tu
minimalni miry solventnosti podle vySe pojistného i ndkladii na pojistnd plnéni pii Skodnim

poméru 70 %. Podrobnéji popisuje tuto skutecnost nize uvedeny ramecek.

* Minim4lni mira solventnosti je dle sougasné legislativni Gpravy nazvana pozadovanou mirou solventnosti,
obsahové jsou oba pojmy shodné.
* MANDL P. - HURT J. Sougasné metody sledovani solventnosti pojistoven. 1994. str. 6
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Vypocet podle pojistného: 18 % z prvnich 10 mil. ECU a 16 % nad 10 mil. ECU
Vypocet podle nakladi na pojistna plnéni: 26 % z prvnich 7 mil. ECU a 23 % nad 7 mil. ECU

Skodni pomér 70 %. e 26 *0,7 =18,2
.......... 23%0,7=16,1

V piipadé¢ vypoctu solventnosti v neZivotnim pojiSténi by bylo mozZné pouZzit také
technické rezervy jako jeden z podkladii pro solventnost jako tomu je napiiklad v Australii.
V Evrop¢ odbornici vyloucili jakékoliv kritérium zaloZené na Skodnich technickych rezervach
z divodu zna¢né rozdilnosti mezi jednotlivymi zemémi. Paradoxné totiz ptredklddané
vypocty zmirfiovaly podminky solventnosti pro pojistovny s nedostate¢nymi technickymi

rezervami piesto, Zze pravé u nich by byla potieba vlastniho volného kapitdlu nejvyssi.

V Zzivotnim pojisténi vypocet pozadované miry solventnosti vychazi z technickych
rezerv a vznikd kumulaci n€kolika minimélnich hodnot solventnosti. Prvni se tyk4 klasickych
Zivotnich pojisténi, u nichZ vypocet zohlediiuje pfedevsim investi¢ni riziko, které je z davodu
dlouhodobosti  Zivotniho pojisténi velice vyznamné, a nésledné je pficitana Cast rizikového
kapitélu, ¢imz je kryto riziko abnormélni imrtnosti pojiSténych, ke kterému by mohlo dojit ve
srovndni s vypocetnimi podklady pouzitymi pii stanoveni pojistného. Pfi vypoctu se pocita
s investi¢nim rizikem ve vySi 4 % z hrubych technickych rezerv Zivotniho pojisténi, coz
vychdzi ze zévéra pracovni skupiny vedené profesorem Campagnem’', kterd dokdzala, Ze
pravdépodobnost ztraty nad 4 % technickych rezerv je pouze 5 % a tedy ze statistického
hlediska pfijatelnd. Druhou a treti ¢ast kumulovaného vypoctu tvoii zohlednéni rizikovosti
pfipojisténi sjedndvanych k Zivotnimu pojiSténi a v posledni dobé také pojistné technickych

rizik spojenych s investicnim pojisténim.

Vyznamnym zplsobem vypocet solventnosti ovliviiuje reZim, v némZ se solventnost
v 2 v v 2 . 21z . 32 ve vz . 2
oceniuje. V zdsad¢ lze ptredpoklddat, jak uvadi Cipra™, tfi mozné situace odvozené od

predpokladaného pokracovani nebo ukonceni ¢innosti pojistovny:

' MANDL P. - HURT J. Sougasné metody sledovéni solventnosti pojistoven. 1994. str. 25
2 CIPRA, T. Kapitélova piiméfenost ve financich a solventnost pojistoven. Praha, 2003, str. 191
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1. Pokracovdni v cinnosti — vtomto piipadé se predpoklddd, Ze pojistitel bude

v pojistnych obchodech pokracovat i naddle, proto Ize pocitat s piijmy z budouciho
pojistného a nevznika tak potieba vyznamné rozpoustét technické rezervy;

2. Pokracovdni cinnosti _bez uzavirdni novych obchodii - ptredpokladd se, Ze

pojistovna nebude v budoucnu uzavirat nové pojistné obchody, coZ pfinese
nutnost rozpoustét rezervy, nebot’ neni mozné kalkulovat s pfijatym pojistnym jako
zdrojem hotovostnich prostfedki na thradu nové vzniklych nérokii na pojistna
plnéni. Naroky na zdsobu vlastniho kapitdlu jsou vyssi nez pii kontinudlnim
pokracovani v ¢innosti, nebot’ je nutné pocitat se situaci, kdy technické rezervy
nebudou stacit k pokryti v§ech budoucich pojistnych néarok;

3. OkamZité ukonceni cinnosti — piedpokladd se jednordzové ukonceni cCinnosti

pojistovny. Pozadavky na vlastni kapitdl jsou v tomto piipad¢ extrémni, jelikoz je
nutné vypotddat ndroky pojiSténych rychlymi odkupy aktiv, ale také nové vzniklé
dluhy souvisejici s likvidaci, napf. odstupné pro zaméstnance, ndklady na likvidaci

firmy. Likvida¢ni rozvaha proto vykazuje rast pasiv a pokles aktiv.

Vypocet solventnosti podle evropskych smérnic vychazi zprvnitho rezimu, t.
kontinudlniho pokracovini v Cinnosti. Jak jiz bylo uvedeno, je to nejméné kapitdlové
nakladny rezim. Z hlediska obezfetného dozoru by za vhodné&js$i mohl byt povaZzovéan néktery
ze dvou zbyvajicich rezimli nesouci znamky vysSich zaruk pro pojisténé. Avsak z pohledu
akcionafi jsou zbyvajici dva reZimy neakceptovatelné, jelikoZ vytvareji pfili§ vysoké
pozadavky na vlastni kapitdl a jeho nadmérna vySe je pro n€ nevyhodna a celkové draha, coz

nasledn¢ vede ke snizeni vynost.

3.5 Harmonizace pravni upravy solventnosti v ramci ES

Prvni integracni mysSlenky v rdmci Evropy se objevuji jiz po prvni svétové vilce.
K jejich realizaci v§ak dochdzi postupnymi kroky po druhé svétové valce a to ne na politické
urovni ale na ekonomickych zakladech. Konkrétn¢ v roce 1951 bylo zalozeno Evropské
spolecenstvi uhli a oceli (ESUQO), v roce 1957 Evropské hospodaiské spolecenstvi (EHS) a
Evropského spolecenstvi atomové energie (Euratom). S ohledem na shodnou clenskou
zékladu vSech tif uvedenych spolecenstvi a také obdobné strategické cile, tj. spolecny trh a

vzdjemnd spoluprace na nadnarodni drovni, zacala byt tfi formdln¢ samostatnd spolecenstvi
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vnimana jako urcity vzajemné kooperujici a dopliujici se celek, pro ktery se vZzil vyraz

Evropska spole¢enstvi (ES)™.

V druhé poloviné 70. let 20. stoleti byl vramci ES vreakci na rozpad svétového
finan¢niho systému vytvofen Evropsky ménovy systém zaloZeny na mechanismu sménnych
kursi a spole¢né Evropské ménové jednotce (ECU), kterd byla ndsledné zavedena jako
zuctovaci jednotka. V dalSim desetileti se tématy spolecné politiky koordinované na trovni
ES stalo sblizovani hospodarskych a ménovych politik ¢lenskych zemi, coZ je povazovano za
prvni oficidlni zminky o sméfovani ke komplexni pfeméné dosavadnich spolecenstvi

v Evropskou unii.

Vroce 1991 doslo kdohodd ¢&lenti Spoledenstvi®® o vytvofeni Evropského
hospodéiského prostoru (EHP) jako zony volného obchodu, ¢imZ byl dobudovani jednotny
vnitini trh. Timto krokem byly od roku 1993, aZ na urcité vyjimky, naplnény Ctyfi zékladni

ekonomické svobody zndzornéné v obrazku ¢. 7.

Volny pohyb osob mezi
¢lenskymi staty s pravem
usadit se, pracovat a Zit
v kterékoli zemi ES

Volny pohyb zboZi mezi
clenskymi stity bez
jakychkoli prekdzek

JEDNOTNY VNITRNI TRH

el N

Volny pohyb kapitalu
mezi ¢lenskymi zemémi
bez jakychkoli omezeni a
prekazek

Volny prostor pro
poskytovani sluzeb po
celém uzemi ES

Obr.7. Zaikladni ekonomické hodnoty nezbytné pro vznik jednotného vnitiniho trhu

3 Vice viz <http://euroskop.fcs.ihned.cz>

** Touto dobou mé&la Spoleenstvi jiz 12 ¢lent. V roce 1973 se novymi ¢leny staly Dansko, Irsko a Spojené
Krélovstvi. V roce 1981 se desitym &lenem Evropskych spoleenstvi stalo Recko. Dalsimi pfistupujicimi
staty bylo Portugalsko a Spanélsko v roce 1986. Finsko, Rakousko a Svédsko byly do EU pfijaty v roce 1995.
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Ve stejném obdobi zaCala vznikat na zdkladé¢ Maastrichtské smlouvy hospodérskd a
ménovd unie (HMU). Po dokonleni ratifikaci vstoupila tato smlouva o Evropské unii
v platnost 1. listopadu 1993. Vrcholnym poc¢inem plynoucim ze snah o vytvoreni HMU bylo
vroce 1999 zavedeni prozatim bezhotovostni jednotné mény EURO, kterd zacala jako
obéZzivo fungovat od roku 2002 a nésledn€ od Cervence téhoZ roku tpln€ nahradila ndrodni

N . P oA s 35
meény Clenskych zemi ménové a hospodaiské unie™.

Po tspésném zavedeni jednotné mény se dalS$imi cily v budoucnosti staly otazky spojené
s hospodafstvim, socidlni problematikou a roz$ifenim EU. K jeho realizaci doSlo 1. kvétna
2004, kdy k EU piistoupilo 10 novych ¢&lenti, mezi kterymi byla také Ceskd republika.
Aktudlnim ndmétem diskusi v EU je Smlouva o Ustavé pro Evropu a moZné roziiteni o

Turecko.

3.5.1 Nezivotni pojisténi

Pocatky préavni upravy solventnosti v rdmci zemi EHS se datuji do obdobi 80. letech
20. stoleti. Prvnim oficidlnim krokem byla prvni smérnice Rady 73/239/EHS o koordinaci
pravnich a spravnich predpisi tykajicich se pristupu k ¢innosti v pFimém pojisténi
jiném nez Zzivotnim a jejiho vykonu z 24. c¢ervence 1973. Vzhledem k nutnosti, aby
pojistovny disponovaly nejen dostateCnou vysi technickych rezerv na dhradu zavazka
z pojistovaci ¢innosti, stanovila smérnice dal$i ,;rezervu® v podobé miry solventnosti, kterd
predstavuje volnd aktiva, pro piipad vykyvl v ¢innosti pojisStovny. V zdjmu zabezpeceni
rovného postaveni pojiStoven stejné velikosti, vychdzi tato smérnice z pozadavku, aby
naroky na solventnost byly ur¢ovany podle objektivnich métitek. Proto bylo rozhodnuto, Ze
mira solventnosti ma byt v poméru k celkovému objemu ¢innosti pojistovny a bude tvoiena
ze dvou ukazatelil — jednoho zaloZeného na objemech pojistného a druhého vychdzejiciho z

ndkladli na pojistnd plnéni, viz kapitola 4.4.

Déle byla stanovena povinnost vyzadovat minimalni garanc¢ni fond zohlednujici miru
rizika provozovanych odvétvi, aby bylo zajisténo, Ze pojistovny disponuji pii svém vzniku
pfiméfenymi prostiedky. Bylo téZ stanoveno, Ze v prubéhu cinnosti pojistovny nesmi

klesnout mira solventnosti v zadném piipadé¢ pod smérnici stanoveni bezpecné minimum.

3 HMU mé v soucasnosti 12 Clenskych statlh — SRN, Francie, Belgie, Nizozemi, Lucembursko, Italie, Irsko,
Spanélsko, Portugalsko, Finsko, Rakousko a Recko.
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Podrobné se smérnice zabyva opatfenimi, kterd 1ze pouZit v pfipadé, kdy se finan¢ni situace
pojistovny nevyviji tak, Ze je schopna dostit prevzatym zdvazkiim. Opatieni k ndprave se
lisi podle zdvaznosti provinéni od snizovani zdkladniho kapitdlu, pfes nutnost vypracovani

ozdravného planu az napt. po zavedeni nucené spravy nebo likvidaci pojistovny.

Druhd smérnice Rady 88/357/ EHS o neZivotnim pojisténi z roku 1988 a tieti smérnice
Rady 92/49/EHS o neZivotnim pojisténi zroku 1992 nemély zdsadni vliv na zplsob
vykazovéani solventnosti. V rdmci tfeti smérnice neZivotniho pojisténi bylo provedeno
doplnéni seznamu poloZek, ze kterych miiZe byt vytvafena mira solventnosti tak, aby byly
vzaty v tvahu také u pojiStoven nové finan¢ni ndstroje a moznosti pfiznané jinym finanénim
institucim pro vytvareni jejich kapitdlu. AvSak hlavnim cilem téchto dvou generaci smérnic
nezivotniho pojisténi bylo vytvofeni jednotného evropského pojistného trhu a aplikace

svobody volného zakladani pobocek, pohybu kapitalu a svobody poskytovani sluzeb.

V soucasné dobé se solventnost neZivotnich pojistoven vramci EU fidi smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2002/13/EHS z 5. biezna 2002, kterou se méni smérnice
Rady 73/239/EHS, pokud jde o pozadavky na miru solventnosti u nezivotnich pojistoven.
Smérnice uzndva jako dulezity prvek v systému obezietného dozoru poZzadavek, aby
pojistovny vykazovaly vedle dostatecné vyse technickych rezerv slouZzicich ke splnéni svych
smluvnich zdvazkl také dostatecnou miru solventnosti, kterou lze chdpat jako zabezpeceni
pro piipad nepfiznivych vykyvii. Do této doby platnd a fungujici pravidla sledovani
solventnosti vykazovala urcité nedostatky, a proto bylo cilem nové smérnice tyto nezddouci
skutecnosti odstranit a piizplsobit vypocet solventnosti sou¢asnym trendiim na pojistnych

trzich.

Nezbytné bylo zvySeni stdvajici hodnoty minimdlniho garan¢niho fondu s ohledem k
ndriistu vySe pojistnych plnéni a provoznich ndkladi od zavedeni tohoto poZzadavku
v disledku inflace. Nové je vySe garan¢niho fondu stanovena v rozsahu 2 az 3 mil. EUR
oproti pivodnim &astkdm 200 - 400 tis. ECU(EUR)™. V souladu s timto krokem bylo
provedeno také zvySeni prahovych hodnot - pii vypoctu podle velikosti pojistného byla

zvySena z puvodni 10 mil. ECU (EUR) na 50 mil. EUR a pfi vypoctu podle ndkladii na

36 Zkratka ECU (European Currency Unit) byla vytvofena v r. 1979 v ramci vzniku Evropského mé&nového
systému. Od roku 1999 doslo k nahrazeni ménové jednotky ECU spolecnou ménou nazvanou EURO v
kursu 1:1
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pojistnd plnéni z predchozi ¢4stky 7 mil ECU (EUR) na 35 mil. EUR. Ve snaze pfedejit
prudkému nérGstu vySe minimdlnich hodnot garan¢nich fondli a meznich hodnot
v budoucnosti, byl vytvofen mechanismus, ktery zajistuje, aby rtst uvedenych hodnot byl
v souladu s evropskym indexem spotiebitelskych cen. Od zafi roku 2003 se jednou ro¢né
pfezkoumaji Castky meznich hodnot a minimdlniho garan¢niho fondu tak, aby doSlo
k zohlednéni zmén v evropském indexu spottebitelskych cen zahrnujicich vSechny ¢lenské

staty.

Dale byl smérnici nové stanoven pozadavek, aby u odvétvi nezivotniho pojisténi, ktera
vykazuji vysoce kolisavou rizikovost, byl navySen poZadavek na miru solventnosti tak, aby
pozadovand mira solventnosti 1épe odpovidala skute¢nému riziku daného pojisténi. OdliSny
zpusob stanoveni miry solventnosti je zaveden pro pojistovny, které uzaviraji podstatné méné
novych smluv nebo jiz neuzaviraji Zddné nové smlouvy tak, aby byly zohlednény zavazky ze
stavajicich smluv odpovidajici pfisluSnym technickym rezervam. Ve snaze zohlednit dopad
riznych ucetnich a pojistné matematickych piistupi, bylo povazovano jako tucelné provést
upravy v metodice vypoctu miry solventnosti tak, aby byla vypocitivdna jednotnym a
konzistentnim zplisobem, a tim byly pojiStovny v jednotlivych stitech postavené na stejnou

droven.

3.5.2 Zivotni pojisténi

Pro zZivotni pojisténi byla pravidla solventnosti dina prvni smérnici Rady
79/267/EHS Kk Zivotnimu pojiSténi. V nasledujicich dvaceti letech byla prvni smérnice
Rady o Zivotnim pojisténi upravovana druhou smérnici Rady 90/619/EHS a tieti smérnici
Rady 92/96/EHS, které stejné jako v neZivotnim pojiSténi sméfovaly k vytvofeni jednotného
evropského trhu s prdvem volného pohybu kapitédlu, volného zakladani pobocek a svobodou
poskytovani sluzeb. Vyraznéjsi zmény v oblasti solventnosti Zivotnich pojistoven pfinesla
smérnice 2002/12/ES Evropského parlamentu a Rady ze dne 5. biezna 2002, kterou se meéni
smérnice Rady 79/267/EHS, pokud se tykd poZadavkid na miru solventnosti Zivotnich
pojistoven. Jeji platnost vSak neméla dlouhého trvani, nebot ustanoveni byla piejata tzv.
étvrtou smérnici zivotniho pojisténi — smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002 o Zivotnim pojiSténi. Z diivodi rozsahlych a zdsadnich

zmén provedenych postupné v prvni, druhé a tieti smérnici o Zivotnim pojisténi, bylo nutné
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z diivodu srozumitelnosti tyto smérnice vydat znovu v jediném konsolidovaném textu, kterym

je prave ¢tvrtd smérnice Zivotniho pojiSténi.

V oblasti solventnosti smérnice stanovuje zodpovédnost orgdni dozoru za sledovani
finan¢niho zdravi pojiStoven, vcetné jejich solventnosti, vytvafeni dostatecnych technickych
rezerv a jejich kryti odpovidajicimi aktivy. Hlavni funkci miry solventnosti pfedstavované
volnymi aktivy je ochrana pojiSténych proti nepiiznivym obchodnim vykyvim. Z divodu
zajisténi rovnosti pojistoven stejné velikosti, jsou pozadavky na miru solventnosti stanoveny
tak, Ze se vztahuji ke vS§em zdvazktim pojistovny, k povaze a dileZitosti rizik podle rtiznosti
¢innosti provozovanych pojisStovnou. Mira solventnosti se musi lisit podle toho, zda se jednd
o investi¢ni riziko, riziko smrti nebo pouze o riziko spravy. Dédle je kladen pozadavek, aby
mira solventnosti byla urCena, bud’ matematickymi rezervami, rizikovym pojistnym,
obdrZzenym pojistnym nebo pouze rezervami. Nové Ctvrtd smérnice o Zivotnim pojiSténi
reaguje na zmény ve finanénim ndstrojich pouZivanych k tvorbé vlastnich fondd, tj. fonda
vstupujicich do vypoctu miry solventnosti. Z diivodu zlepSeni kvality miry solventnosti je
omezena moznost zahrnuti budoucich ziskii do disponibilni miry solventnosti s vyhledem

ukoncenti jejich zapocitavani v roce 2009.

Stejné jako je tomu u neZivotniho pojiSténi je stanovena povinnost pojistitele vytvéret
garan¢ni fond. Cely nebo specifickd Cast garancniho fondu musi byt slozena z piesné
stanovenych polozek aktiv, pfi¢emzZ nesmi poklesnout pod minimélni hodnotu 3 mil. EUR (do
roku 2004 byla minimdlni hodnota garan¢niho fondu ve vysi 800 tis. EUR). V piipad¢, Ze je
ohroZena splnitelnost zdvazkii napiiklad nedosazenim pozadované miry solventnosti i
garan¢niho fondu, jsou smérnici stanoveny pravomoci a ndpravna opatieni, kterd umoznuji

dozorovym orgdntim v¢as zasahnout.

3.5.3 Smeérnice s platnosti pro zivotni i nezivotni pojisténi

Vyznamnym pokrokem k zefektivnéni sledovani financniho zdravi pojistoven je
smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES ze dne 27. fijna 1998 o dopliikkovém
dozoru nad pojist'ovnami v pojist'ovaci skupiné. Hlavni funkci dozoru nad pojistovnami je
sledovéani finan¢niho zdravi pojistoven, zejména miry solventnosti. Proto by nové¢ vznikla
opatfeni — tzv. dopliikovy dozor nad pojiStovnami v pojistovaci skuping, méla umoznit

vytvoreni si pfesn¢j$iho dsudku o financni situaci pojisStovny. Konkrétné by mél dozor brat
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v ivahu tucasti podnikli v pojistovnich nebo pojistoven v podnicich, které nepodléhaji
specifickému dozoru jako finan¢ni instituce podle smérnic SpoleCenstvi. Z divodu zajisténi
volné hospodéiské soutéze pojiStoven na jednotném evropském pojistném trhu a odstranéni

rozdila v legislativé je nutné vytvofit pravidla tykajici se kapitdlovych pozadavki jednotna.

Z divodu zajisténi efektivntho vykonu dozoru je umoZnéno piisluSnym orgdntim
provadét dozor nad nékterymi druhy transakci uvnitf skupiny a pfijimat odpovidajici opatfeni
na drovni pojistovny v piipadé, Ze by mohlo dojit k ohrozeni jeji solventnosti. Vzhledem
k tomu, Ze ptislusné orgédny dozoru by mély mit piistup ke vSem informacim uZite¢nym pro
vykon doplikového dozoru, smérnice doporucuje zaloZit spoluprici mezi organy dozoru nad
pojistovnami i sorgany dozoru nad jinymi finan¢nimi institucemi. Pfijetim smérnice o
doplitkovém dozoru nad pojistovnami, které jsou soucasti pojistovaci skupiny, vznikl soubor
opatieni, ktery umoziuje orgdnim dozoru nad pojistovnami vytvofit si ucelenéjs$i dsudek o
jejich finan¢nich situaci, a v pifipad¢ zjiSténi nedostatkdl také pfijmout pfislusnd opatfeni

k néprave.

Zavedenim doplitkového dozoru nad pojistovacimi skupinami bylo dosazeno pouze
CasteCné objektivity vykazovdni solventnosti. Platné pravni piedpisy stanovily komplexni
soubor pravidel pro obezietny dohled nad jednotlivymi pojistovnami a homogennimi
pojisStovacimi skupinami. Nejnovéjsi vyvoj na financnich trzich vSak vede k vytvareni
finan¢nich skupin, které poskytuji sluzby a produkty z riznych sektorti finan¢nich trha, tj.
vzniku finan¢nich konglomerétii. Pokud by takovyto konglomerdt, a zejména tvérové
instituce, pojistovny nebo investicni podniky jako jeho soucdst, musely celit finanénim
obtizZim, mohla by vzniklad situace destabilizovat finan¢ni systém a zdsadnim zplsobem

ohrozit majetek ¢i naroky vkladateli, pojistnikii nebo investorti.

Absence pravni dpravy dozoru nad Gveérovymi institucemi, pojiStovnami a investicnimi
podniky, které jsou soucasti finan¢niho konglomeratu byla napravena vydanim smeérnice
Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o dopliikovém
dozoru nad uvérovymi institucemi, pojiSovnami a investi¢nimi podniky ve finanénim
konglomeratu a o zméné souvisejicich smérnic. Na zikladé smérnice o financnich
konglomerétech byly dozorovym organiim dany kompetence ke sledovani solventnosti a
koncentrace rizik na drovni konglomeratu, transakci uvniti skupiny, vnitfnich postupt fizeni

rizik, spolehlivosti a odbornosti managementu konglomeratu.
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Hlavni snahou je postihnout obezietnym dozorem vSechny mezisektorové financni
aktivity vramci finanéniho konglomerétu, které jsou vyznamné, tj. dosahuji urcitych
prahovych hodnot vyznamnosti. Plisobnost smérnice se vztahuje na vSechny podniky, které
vykondvaji diive uvedené Cinnosti jako hlavni, véetné spolecnosti spravujicich aktiva. Pro
vyss$i efektivitu vykonu dozoru byla zavedena funkce koordindtora, ktery slad’'uje dozor nad
celym konglomeratem, spolupraci a vyménu informaci mezi ptisluSnymi dozorovymi organy.
Déle smérnice definuje jednotlivé pojmy a oblasti plsobnosti doplitkového dozoru nad

finan¢nimi konglomeraty.

V oblasti solventnosti je kladen poZadavek, aby regulované podniky ve finan¢nim
konglomerédtu disponovaly na udrovni konglomeritu vlastnim kapitdlem, ktery je vzdy
nejméné roven pozadované mife kapitdlové priméfenosti vypocitané podle této smérnice.
Vypocet doplitkovych pozadavki kapitdlové pfimétenosti regulovanych podnikii ve
finan¢nim konglomerétu se provadi v souladu s definovanymi technickym zdsadami nékterou

z téchto nize uvedenych metod.

e Metoda 1: Metoda ,,ucetni konsolidace*

Vypocet pozadavki dopliikové kapitdlové ptfiméfenosti regulovanych podnikd ve
finan¢nim konglomeratu se provadi na zdkladé konsolidované ucetni uzavérky. PoZadavky
doplitkové kapitdlové priméienosti se vypocitaji jako rozdil:

a) vlastniho kapitdlu finanéniho konglomeratu vypocteného na zdkladé konsolidované

finan¢ni situace skupiny, a

b) souctu pozadavkl solventnosti pro kazdy jednotlivy finan¢ni sektor zastoupeny ve

skuping, které se vypocitaji v souladu s odpovidajicimi sektorovymi ptedpisy.

V piipad¢ neregulovanych podnikli finan¢niho sektoru, které nejsou zahrnuty do vySe
uvedenych sektorovych vypoctli poZadavki solventnosti, se vypocitd fiktivni poZzadavek

solventnosti.

e Metoda 2: metoda ,,odpoctu a agregace"

Metodou odpoctu a agregace se vypocet pozadavki doplikové kapitdlové pirimérenosti
provadi na zdklad¢ ucetnich zavérek podnikli ve skupin€. Pozadavky dopliikové kapitdlové

pfiméfenosti se vypocitaji jako rozdil:
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a) souctu vlastntho kapitdlu kazdého regulovaného a neregulovaného podniku
finan¢niho sektoru ve financnim konglomeratu, zapocist 1ze prvky spliujici podminky
v souladu s relevantnimi sektorovymi piedpisy, a

b) souctu pozadavkll solventnosti pro kazdy regulovany a neregulovany podnik

finan¢niho sektoru ve skupiné s ucetnimi hodnotami tcasti v jinych podnicich skupiny.

V ptipad¢ neregulovanych podnikii finan¢niho sektoru se vypocitd fiktivni poZadavek

solventnosti. Vlastni kapitédl a pozadavky solventnosti se zohledni pomérnym podilem.

e Metoda 3: metoda ,,uéetni hodnoty / odpoétu pozadavku*

Na zdklad¢ ucetni zavérky kazdého z podnikii ve skupiné je provadén vypocet
pozadavkl doplikové kapitdlové piimétenosti regulovanych podnikti ve finan¢nim
konglomerétu. Doplitkova kapitdlova pfimétenost se vypocitava jako rozdil:

a) vlastntho kapitdlu mateiského podniku nebo podniku v cele finan¢niho

konglomeratu vypocitaného dle relevantnich sektorovych predpisii, a

b) souctu pozadavku solventnosti matefského podniku nebo podniku v cele s vySsi

z Ucetnich hodnot ucasti tohoto podniku v jinych podnicich ve skupin€ a pozadavkil

solventnosti téchto podnikli, pozadavky solventnosti naposled uvedenych podnikl se

zohledni pomérnym podilem.
V piipad¢ neregulovanych podnikii finan¢niho sektoru se vypocitd fiktivni poZadavek
solventnosti. Pfi ocenovdni prvkil zapocitatelnych pro vypocet poZadavki doplitkové

kapitdlové primétenosti Ize ucasti ocenovat ekvivalen¢ni metodou.
Poslednim moZnym zpiisobem vypoctu kapitdlovych pozadavki je kombinace metod 1,

2 a 3 nebo kombinace dvou ztéchto metod. O pouZiti konkrétni metody rozhoduje

koordinétor po konzultaci s ostatnimi dotyénymi organy.
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3.6 Negativa evropského systému solventnosti

Od pociatkt zavedeni evropského systému solventnosti do praxe byl predmétem kritiky.
Prvni kritika se vSak netykala samotného zpiisobu vykazovéani solventnosti ale podkladi,
z nichZz metoda vychdzi. Jak Mandl s Hurtem®’ uvadgji, byly zdvéry vyvozené v odborné
zpravé C. Capmagne podrobeny G.W.de Witem a W.M. Katelijnem konfrontaci s aktudlnimi
udaji pro Nizozemi za roky 1976 — 1978. Jimi ziskané vysledky poukdzaly na neaktudlnost

20 let starych dat a velké zmény ve Skodnich pomérech.

Nekteré z nedostatkli zavedeného zptsobu vykazovani solventnosti byly akceptovany a
nasledn¢ také teSeny vrcholnymi orgdny Spolecenstvi, o ¢emzZz svéd¢i provedené zmeény
direktiv zachycené v piredchozi kapitole 3.5. Pies veskeré reformni snahy, je nutné
konstatovat, Ze zde stéle pretrvavaji nékteré ze zavaznych nedostatkil, napft.:

o ZaloZeni vypoctu na prijatém a nikoliv netto pojistném. Vyssi rizikova ptirazka tak
znamena vys$i minimalni miru solventnosti, ackoliv se pojistovna chovala obezfetn¢ a je
zaruc¢ena vysSi bezpecnost. Obdobné plsobi na vypocet solventnosti vySe ndkladové
prirazky.

o Vykazovani solventnosti v nezivotnim pojisténi neumoziuje diverzifikaci sazeb podle
odvétvi pojisténi s tim, Ze jednotliva odvétvi jsou rizné rizikova a tedy by bylo vhodné
napft. u pojisténi odpovédnosti pozadovat zohlednéni zvySeného rizika vys$imi finan¢nimi
naroky.

o Velkym problémem pii sledovani solventnosti jsou také rozdily v acetnich postupech
mezi jednotlivymi staty a tedy i pojiStovnami.

o Vypocet solventnosti vychazi z minulych dat a je staticky, neumoziuje tvorbu projekci

do budoucnosti.

Pres uvedené nedostatky se tento pfistup k vypoctu solventnosti projevil za tficet let
jeho pouzivani jako ucinny s velkou vyhodou spocivajici piedev§im v jeho jednoduchosti.
Diilezita byla také schopnost metodiky reagovat na zmény, kterymi za dobu jejiho pouzivani
proSly evropské pojistné trhy. Dikazem je napiiklad modifikace vypoctu nejprve pro
pojistovaci skupiny a nésledné také pro celé financni konglomeraty. Z téchto skute¢nosti

vyplyvad nutnost stidle pracovat na zménach propoctli mér solventnosti tak, aby odpovidaly

7’ MANDL P. - HURT J. Sougasné metody sledovani solventnosti pojitoven. 1994. str. 8

62



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

vyvoji na pojistnych trzich a mély skutecnou vypovidaci hodnotu o finan¢ni pomeérech

pojistoven.

Pozitivnim konstatovanim na zavér této podkapitoly je skutecnost, Ze dlouhé diskuse o
moznych radikdlnich zménach konceptu solventnosti byly ndsledoviny ciny, konkrétné
zahdjenim praci na tzv. projektu Solventnost II (Solvency II). Prvni faze projektu zahrnujici
vytvoteni obecného ramce systému sledovani solventnosti byla ukoncena v roce 2003. Béhem
této doby wvznikl prostor pro Sirokou mezindrodni diskusi, nové studie a  reporty.
V soucasnosti je projekt ve své druhé fazi, kterda spociva v tvorb¢é a diskusich o detailni

podobé sledovani solventnosti. BliZe je této problematice vénovéna kapitola €. 5.
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4. Metodiky sledovani solventnosti v CR

Vhodnym tdvodem k metodice vykazovani solventnosti  je stru¢ny popis procesil
probihajicich uvniti pojistovny. Uvodni fazi je nejprve pievzeti rizika pojistitelem od klienti
za uplatu — pojistné. Pojistné slouzi k dhrad€ spravnich, provoznich nédkladl, provizi a
pifedevSim je jeho Cast ukldddna do technickych rezerv, jejichZz funkci je kryti zdvazka
plynoucich z pojisténi v budoucnosti. Z tohoto diivodu nelze technické rezervy oznacit jako
volny kapitdl, ktery by m¢l pojistitel k libovolnému naklddéni, nebot’ bude v pfipad¢ vzniku

pojistné udélosti nutné tyto prostfedky vyplatit pojisSténym.

Pro pojistovnictvi je solventnost definovdna § 2 odst. i) zdkona ¢. 363/1999 Sb., o
pojistovnictvi ve znéni pozdéjsich novel jako schopnost pojiStovny nebo zajiSt'ovny
trvale zabezpecit vlastnimi zdroji uhradu zavazki z pojiStovaci nebo zajistovaci
¢innosti. Konkrétn¢ Ize timto pojmem charakterizovat takovy finan¢ni stav, kdy byly a jsou
vytvofeny a trvale udrzovany piiméten¢ velké penézni zdroje pro ptipad, kdyby pojistitel m¢l
z titulu pojistovaci nebo zajistovaci Cinnosti hradit takovd pojistnd plnéni, na kterd jeho
technické rezervy nestac¢i. Pokud takova situace nastane musi pojiStovna uvolnit na kryti sviij

vlastni a zavazky nezatiZeny majetek, tj. vlastni zdroje.

Pojistovné je zdkonem o pojiét’ovnictvi3 ¥ uloZena povinnost po celou dobu provozovani
pojistovaci Cinnosti mit vlastni zdroje minimdlné¢ ve vysi poZadované miry solventnosti.
Nové je stanovena povinnost pojisStovny kryt vlastni zdroje po celou dobu c¢innosti
odpovidajici hodnotou aktiv. Bez této podminky splnéni solventnosti postradd zcela smysl,

nebot’ prostfedky pro vypotddani zdvazkl vzniknou pravé zpenézenim téchto aktiv.

Vykazovani solventnosti je legislativné potvrzenou metodikou, kterd umoZiuje
dozor¢im orgdnim posoudit, zda souCasny stav pojistovny je zdarukou, Ze bude schopna
dostat svym zdvazklim v budoucnosti. V piipad¢ zjiSténi nedostatkll je v pravomoci statniho

dozoru vyZadovat a provadét adekvatni opatfeni na ochranu klientd.

3 Zkracené pro ugely této prace je zdkon &. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozdé&jiich novel nazyvan
pouze zdkonem o pojiStovnictvi, pficemz je brana v ivahu také posledni novelizace zakonem ¢. 39/2004 Sb.
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Z divodu odlisnosti v kalkulacich Zivotniho a neZivotniho pojisténi je pozadovédno
oddélené vykazovani solventnosti pro Zivotni a neZivotni pojisténi. Pfiemz data, z nichZ se
solventnost poc¢itd musi byt ovéfena statutdrnim auditorem. Po provedeni auditu ucetni
zaveérky maji pojistovny za povinnost do 30 dna predlozit vykaz o solventnosti. PojisStovna

musi vykdzat solventnost také kdykoliv na pozadani.

4.1 Vyvoj pravni upravy solventnosti v CR

V podminkéch ¢eského hospodéistvi 1ze mluvit o vzniku pojistného trhu v pravém slova
smyslu od pocatku 90. let 20. stoleti, kdy doSlo ke zmén¢ celého ekonomického uspotidani.
Prvni pravni normou, kterd pfinesla zdsadni zménu pro pojistovnictvi, byl zdkon ¢. 185/1991
Sb., o pojistovnictvi. Diky nému byl umoZznén vstup novych pojistoven, ale s timto krokem
bylo nutné zavést 1 dohled nad t€émito subjekty. Dozor byl vice méné zaloZen na zasadach
materidlniho dozoru, coZ bylo vynuceno krétkou existenci volné konkurence v pojiStovnictvi.
Z pohledu finan¢niho dozoru se tato pravni Uprava omezila na pozadavek slozeni povinné
kauce ve vysi 10 mil. K& ve prospéch MF CR, na predkladani tifletych obchodnich a
zajistnych plant a na tvorbu ucelovych pojistnych fondld. Z téchto skutecnosti tedy vyplyva,
Ze statni dozor nemél jakékoliv ndstroje, kterymi by mohl u pojiStoven posuzovat jejich

finanéni zdravi.

JiZ béhem prvni poloviny 90. let se ukdzala nové¢ vznikla legislativa jako nedostatecna
pfedevs§im v oblasti ochrany spotfebiteli, finan¢niho dozoru a také vzhledem k budoucim
snahdm o pfibliZeni ndrodni legislativy soukromého pojisténi pravu Evropskych spolecenstvi.
Proto byla provedena novelizace zdkona o pojisStovnictvi zdkonem ¢. 320/1993 Sb. a
vyhlaskou ¢. 52/1994 Sb., kterou se stanovi tvorba, pouZiti a zplisob umisténi prostiedkl
technickych rezerv pojistovny. Nové byla uzdkonéna povinnost pojistoven a zajiStoven
vytvafet k zdvazklim z pojisténi technické rezervy v ndvaznosti na novou tctovou osnovu
pojistoven, a kryt tyto zdvazky odpovidajicimi aktivy. Ddle byl finan¢ni dozor nad

pojisStovnami rozsifen o vykazovani miry solventnosti.
V oblasti pojistovnictvi byl proces harmonizace ¢eského a evropského prava zahdjen

vroce 1997 usnesenim vlddy ¢. 704/1997, ¢imZz byl poloZen zdklad pro vznik nové

legislativy. Posunem v implementaci evropského prava do ¢eského byl zdkon ¢. 363/1999
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Sb., o pojistovnictvi a vyhlaska MF ¢. 75/2000 Sb. provad¢jici tento zdkon, které s sebou
pfinesly celou fadu vyznamnym zmén pro subjekty plisobici v pojiStovnictvi. Povolovaci
¢innost byla podminéna dostateCnou kapitdlovou vybavenosti Zadatele, obchodnim planem
zaloZenym na pojistné-matematickych vypoctech s diirazem na schopnost spolecnosti dostat
svym zdvazkiim. Nov¢ byl zaveden institut odpovédného pojistného matematika a upraveny
podminky provozovani zprostredkovatelské Cinnosti. Nova prdvni uprava se vyznamnym
zpusobem také dotkla vykonu dozoru nad pojiStovnami. Byly posileny a zpfesnény
pravomoci dozoru pii zjiSténi nedostatki v ¢innosti pojiStoven. Déle doslo k tdpravam
struktury technickych rezerv, skladby finan¢niho umistnéni a vykazovéni solventnosti. Presto
nckteré zdvazné otazky typu volného pohybu kapitdlu, vykonu statntho dozoru nad

pojisStovacimi skupinami nebyly vyieSeny.

Poslednim a je mozné fici také vrcholnym pridvnim aktem, kterym doSlo k ukonceni

implementace evropského prava do ndrodni legislativy, je pfijeti souboru zdkond:

» . 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostiedkovatelich a samostatnych likvidatorech
pojistnych udalosti,

» €. 42/2004 Sb. novelizujictho zdkon o penzijnim pfipojistént,

» . 47/2004 Sb. provadéjiciho novelizaci zdkona o pojisténi odpovédnosti z provozu
motorovych vozidel,

» ¢€.37/2004 Sb., o pojistné smlouvé a zmén¢ souvisejicich zdkon.

Nakonec a vzhledem k tématu této prace byla nejdilezitéjSi novelizace provedena
zakonem ¢. 39/2004 Sh., kterym se méni zakon o pojiSt'ovnictvi. Soucasné byla vydana
vyhlaska ¢. 303/2004 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o
pojistovnictvi. Tento ziakon spolu s vySe jmenovanymi nejvyznamnéji prispél k plné

harmonizaci ¢eského a evropského pojistného prava.

Uvedenou novelizaci zdkona o pojiStovnictvi byly upraveny podminky podnikani
v pojistovnictvi v ndvaznosti na evropskou legislativu a s ohledem na svobodu usazovani,
volného poskytovani sluzeb. Déle byly vytvofeny podminky pro fungovédni ceského
pojistného trhu v ramci jednotného evropského pojistného trhu. Nové byl zaveden dozor nad
finan¢nimi skupinami, tzv. dopliitkovy dozor, a upfesnény pravomoci organa statniho dozoru a

upravena pravidla pro tvorbu technickych rezerv. Konkrétn€ v pfipadé vykazovani
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solventnosti bylo nutné noveé upravit zpiisob dokldddni solventnosti u zahrani¢nich

pojistoven z jinych ¢lenskych statd, pokud ptisobi na ¢eském pojistném trhu.

Jedna-li se o zjiStovani solventnosti u zahrani¢ni pojistovny, kterd provozuje na tizemi
CR pojistovaci &innost na zdkladé prava zfizovani pobocky, musi byt stitni dozor v souladu
s pravem Evropskych spolecenstvi pied zalozenim pobocky informovano piisluSnym ufadem
domovského clenského statu také o tom, Ze tato pojiStovna disponuje pozadovanou mirou
solventnosti. Druhou moZnosti je provozovani pojistovaci &innosti na izemi CR zahraniéni
pojistovnou na zdkladé svobody docasné poskytovat sluzby. V takovém piipadé pied
zahdjenim ¢innosti musi poskytnout ifad domovského ¢lenského stditu mimo jiné potvrzend,

Ze dana pojistovna vlastni aktiva nejméné ve vysi poZadované miry solventnosti.

Upraveny jsou také moZnosti provozovani pojistovaci ¢innosti zahrani¢ni pojistovnou
z tfettho statu pouze prostiednictvim své pobocky. Jednou znezbytnych podminek pro
udgleni povoleni k provozovani poboc¢ky je umisténi vlastniho majetku na tzemi CR ve vysi
odpovidajici té Casti pozadované miry solventnosti, kterd se vztahuje k objemu pojistovaci
Cinnosti na tzemi CR. Tyto vlastni zdroje musi byt nejméné ve vysi jedné poloviny
absolutniho minima garan¢niho fondu. Dale je stanoven poZzadavek vloZzit nejméné jednu
Ctvrtinu této Castky jako jistinu odde€lené na zvlastni ucet k tomuto ucelu ziizeny u banky se

sidlem v CR nebo u pobodky zahraniéni banky. Naklddani s jistinou je moZné pouze se

souhlasem statniho dozoru.

Velkych zmén doznalo po novelizaci oznacovani jednotlivych polozek vstupujicich do
vypoctu solventnosti. Skutecnd mira solventnosti byla nahrazena disponibilni mirou
solventnosti (IDMS), minimdlni mira solventnosti je nové oznacovéna jako pozadovand mira
solventnosti (PMS). Garanc¢ni fond (GF) se nadédle vypocitavd jako 1/3 pozadované miry
solventnosti, ale jeho pouZiti je v soucasnosti ¢astecné odliSné. Neni totiZ jednou z polozek,
kterd je posuzovana piimo pfi vypoctu solventnosti. Novela zdkona o pojistovnictvi s pojmem
garan¢ni fond pracuje pfi rozhodovéani o razanci ndpravného opatieni v ptipad¢ nesplnéni
pozadavkl solventnosti. ZvySeny byly minimdlni hodnoty garan¢niho fondu, které budou
jednotné pro ucely této prace oznaCovany jako absolutni minimum garan¢niho fondu
(AMGF). Pti provozovéani jednoho nebo vice pojistnych odvétvi Zivotniho pojisténi byly
¢astky navySeny ze 40 mil. K¢ na 90 mil. K¢. JestliZze pojistitel provozuje jedno nebo vice

odvétvi nezivotniho pojiSténi je noveé stanoveno absolutni minimum garan¢niho fondu
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v rozmezi 60 — 90 mil. K¢ v zdvislosti na provozované ¢innosti oproti pivodnim ¢astkdm

20 — 40 mil. K&*.

Vyznamné zmény piinesla vyhlaska ¢. 303/2004 Sb., kterou se provadéji nckterd
ustanoveni zdkona o pojisStovnictvi, u zplusobu vypoctu vyse vlastnich zdrojii a postupu
vykazovdni solventnosti. Pfi kalkulaci poZadované miry solventnosti u nezivotniho pojiSténi
podle objemu pojistného byla navySena mezni hodnota z 10 mil. EUR na 50 mil. EUR,
v druhé ¢asti vypoctu podle nakladl na pojistna plnéni ze 7 mil. EUR na 35 mil. EUR.

Nové¢ oproti piivodni pravni Upravé je samostatné stanoven vypocet disponibilni i
pozadované miry solventnosti pro Zivotni, nezivotni a univerzdlni pojiStovny. Diive byl
vypocet disponibilni miry solventnosti spole¢ny pro Zivotni i nezivotni pojisStovny, piicemz
podle velikosti poméru pojistného na Zivotni a nezivotni pojiSténi byla disponibilni mira
solventnosti rozdélena na odpovidajici Casti. Novinkou je postup upraveného vypoctu

solventnosti a jeho vykazovani pro holdingové pojistovny.

Ptesnéji jsou definovdny tzv. jiné polozky, které vstupuji do vypoctu disponibilni miry
solventnosti. Jinymi poloZkami se podle odstavce 3 § 6 vyhlasky €. 303/2004 Sb. provadéjici
nckterd ustanoveni zdkona o pojistovnictvi rozumi kumulativni prioritni kapitdl, podiizené
dluhy, cenné papiry bez stanovené splatnosti. Moznost zahrnuti téchto polozek do vypoctu
disponibilni miry solventnosti je omezen na 50 % niz§i hodnoty z poZadované a disponibilni

miry solventnosti.

Lze konstatovat, Ze problematika solventnosti v podminkich ceského pojistného
trhu prosla zdsadnimi zménami od pocatku jejtho vykazovani aZ po soucasny zpiisob vypoctu,
ktery je vsouladu spoZzadavky EU. De facto proces metodického vyvoje propoctu
solventnosti, ktery ve vyspélych evropskych statech byl zapocat pied 30 lety, byl zkrdcen na
¢eském pojistném trhu na 10 let. Ke kratsi 1htté aplikace moderniho propoctu solventnosti

nepochybné piispéla i technickd a konzultaéni pomoc z ptivodnich ¢lenskych statt EU.

* Pesné znéni zmén viz zdkon ¢&. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozdé&jiich novel
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4.2 Postup vykazovani solventnosti v CR — Zivotni pojistovny

Disponibilni mira solventnosti (DMSy;p )

Vyjadtuje vysi kapitdlu, ktery ma pojisStovna k dispozici pro pokryti svych zavazki.

Jinymi slovy ji Ize oznacit jako kapitdlovou vybavenost pojistitele. Vypocet se provadi jako

soucet niZe uvedenych aktiv  bez jakychkoli pfedvidatelnych zdvazkd souvisejicich

s pojisStovaci ¢innosti a po odectu poloZek nehmotného majetku.

DMS;p se vypocte takto:

—+

splaceny zdkladni kapitdl pojiStovny, po odecteni vlastnich akcii drzenych
pojistovnou

rezervni fondy — zdkonny a ostatni rezervni fondy, které se nevztahuji k pojisténi
prenosy ziskll a ztrat - nerozdéleny zisk z minulych let a posledniho ucetniho
obdobi po odecteni ptipadnych ztrét z téchto obdobi

jiné polozky - kumulativni prioritni kapitdl, podiizené dluhy, cenné papiry bez
stanovené splatnosti, které Ize zahrnout za urcitych podminek v omezené vysi

hodnota dlouhodobého nehmotného majetku zapsand v ucetnictvi, je-li soucasti
zékladniho kapitalu

Mezisoucet A — Ize jej oznacit jako zdkladni poloZky

—+

fondy na budouci piidély — tj. Castka, kterou pojisStovna nemiiZze rozdé€lit mezi

pojistniky, pokud uz neni v poloZce rezervnich fondl nebo pienosu ziskil

Mezisoucet B — Ize jej oznacit jako doplitkovou poloZku

+

polovina upsaného nesplaceného zdkladniho kapitdlu, maximéln¢ vSak do vySe nizsi
z hodnot poZadované a disponibilni miry solventnosti; lze zahrnout pouze, pokud
byla jiz splacen nejméné 1/4 zakladniho kapitdlu

rozdily plynouci z nezillmerovani nebo ¢astecného zillmerovani rezerv pojistného

Zivotnich pojisténi*

% 7 dtvodu vysokych po&ite¢nich nakladti  vynaloZenych pojistovnou pii uzavieni pojistné smlouvy a
vzhledem ke skuteCnosti, Ze je pojiStovna ziskdva zpét az placenim pojistného, se pojisStovna stavd vétitelem
klienta. V piipadé predCasného zaniku pojisténi by pojisStovna neméla moznost ziskat tyto ndklady ziskat
zpét. Proto profesor Zillmer navrhl sniZit rezervu pojistného v daném case o neumoienou ¢ast pocatecnich
ndkladd. Takto upravend rezerva se nazyva zillmerovand. V nékterych pifpadech muze byt tato rezerva v
prvnich letech trvan{ pojis§téni zdporn4.
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+ budouci zisky Zivotniho pojisténi — zjisti se jako 1/2 soucinu odhadnutého ro¢niho
zisku a pruméru zbyvajici doby trvani pojistnych smluv (maximdlné¢ z 6 let),
zapocteni je mozné do 25 % nizsi z hodnot pozadované a disponibilni miry
solventnosti;

+ ocenovaci rozdily - tiché rezervy vzniklé podhodnocenim aktiv, tzn. vySe rozdilu

hodnoty aktiv na trhu a v ucetnictvi

Mezisoucet C — lze jej oznacit jako schvalované polozky, nebot’ jejich zahrnuti do

vypo¢tu DMS musi schvélit dozor

Celkova DMSyp vznika souétem zakladnich, doplikové a schvalovanych polozek DMS

Pozadovana mira solventnosti (PMS7p)

Predstavuje objem potencidlnich zdvazkl z pojiStovacich Cinnosti nebo také minimalni
vy$i vlastnich finan¢nich prostiedkt, kterymi musi pojistovna disponovat po celou dobu své
¢innosti. U pojistoven, které provozuji zajistovaci ¢innost, se vypocitivd PMS zvIast pro

pojistovaci a zajisStovaci ¢innost.

Prvni ¢ast vypoctu PMSyzp se vztahuje ke vSem smiSenym Zzivotnim pojiSténim,
pojisténi pro piipad smrti nebo doziti a vznika jako soucet dvou hodnot, tj. PMS vypocitané
z objemu technickych rezerv a podle rizikového kapitalu. V dalsi ¢asti vypoctu jsou
zohlednéna pripojiSténi, odd¢lené se zapocitava investi¢ni Zivotni pojisténi a kapitalové

¢innosti.

PMS7p vznikne souétem ¢asti L.-I'V.

I. ¢ast — v ramci prvni ¢asti PMSzp jsou zahrnuta veskera pojisténi pro piipad smrti, pojisténi
pro piipad doziti, smiSend Zivotni pojiSténi, pojisténi spojenych zivotl, svatebni pojiSténi,
dichodové pojisténi, pojisténi prosttedki na vyZzivu déti nebo vkladové pojisténi. Lze tedy
fici, Ze do této ¢asti vypoctu je zahrnuta vétSina Zivotnich pojisténi. 1. ¢ast PMSyp vznika

jako soucet bodl a) a b):

a) Nejprve se upravuje celkovda vySe technickych rezerv Zivotniho pojiSténi korek¢énim

koeficientem, ktery zjistime jako podil pojistnych plnéni na vlastni vrub k celkové vysi
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pojistnych plnéni, ¢imz dojde k zohlednéni miry zajiSt€ni. Nasledn€ se vypocitaji
4 %* technickych rezerv na vlastni vrub poji§tovny, pii¢em? podil rezerv pojistného
na vlastni vrub musi tvofit aspoii 85 % celkovych rezerv pojistného a piipadné se uméle

na tuto hranici zvedne.

b) V druhém vypoctu je nutné zjistit velikost rizikového kapitalu k Zivotnimu pojisténi,
ktery se upravi korekénim koeficientem, ¢imz dojde k zohlednéni zajiSténi. Dale se
vypocitaji prislusné %o rizikového kapitalu ponechaného pojiSt'ovnou na vlastni vrub,
pficemZ podil rizikového kapitdlu na vlastni vrub musi tvofit aspoit 50 % celkového
rizikového kapitdlu nebo se na tuto hranici zvedne uméle. Promile rizikového kapitélu se
1i$1 podle sjednané délky trvani Zivotniho pojisténi:

1,5 %eo....pro docasné pojisténi pro piipad smrti s pojistnou dobou delsi neZ 3 roky,
nejdéle vSak 5 let
1 %o....pro docasnd pojisténi pro piipad smrti s pojistnou dobou nejvyse 3 roky
3 %o .... pro viechna ostatni Zivotni pojisténi*’.
Rizikovym Kkapitialem se rozumi rozdil ¢astky splatné pii pojistné udélosti a rezerv
vytvofenych k dané pojistné smlouvé. Pro vypofet PMS se uvazuji pouze smlouvy

s nezapornym rizikovym kapitalem.

IL.¢ast - doplitkova pojiSténi k Zivotnim pojisténim. Vztahuje se k tém pripojisténim, ktera
maji charakter nezivotniho pojisténi, tj. pojiSténi pro piipad tUrazu nebo nemoci. Vypocet
vychdzi z PMS pro neZivotniho pojiSténi, ale pouZije se pouze Cast vypoctu podle objemu
pojistného. Prvnim krokem vypoctu je sniZeni ptfedepsaného hrubého pojistného za ptislusny
rok o ¢astky pojistného odpovidajici danim a poplatkiim, které se vybiraji s pojistnym jako
jeho soucast. Nasledné se predepsané pojistné redukuje tak, Ze se zapocitava 18 % z €astky
do vySe 50 mil. EUR a z ¢astky prevySujici 50 mil. EUR 16 %. Zjistény soucet se
upravuje o vliv miry zajisténi pomoci tzv. korekéniho koeficientu, tj. podilu pojistnych plnéni
na vlastni vrub k celkové vysi pojistnych plnéni. Podil pojistného plnéni na vlastni vrub
musi tvofit minimdlné¢ 50 % celkového pojistného plnéni nebo se piipadné na tuto hranici

umele zvedne.

' Pouzité 4 % z rezerv byla stanovena tak, 7e 1 % rezerv kryje technické riziko, 3% rezerv kryji investiéni
riziko.
** Pouzita procenta rizikového kapitalu odpovidajici riziku smrti u danych pojisténi
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II1.¢ast — Zivotni pojiSténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik. Vypocet ma stejné
nosné Casti jako v ptipadé béZnych Zivotnich pojiSténi. V prvni €asti vypoctu se rozd¢eli
rezervy Zivotniho pojisSténi spojené s investicnim fondem na ¢ést, kde nese investicni riziko
pojistovna — pak se zahrnuji stejn¢ jako u béZnych zivotnich pojisténi 4 % rezerv na vlastni
vrub. Pro Cast rezerv, kde leZi investi¢ni rozhodnuti na pojistnikovi, Ize zahrnout do vypoctu
pouze 1 % rezerv. Dochazi tak k vypuSténi 3% rezerv, které u béznych Zivotnich pojisténi
piipadaji na investi¢ni riziko, coZ znamend, Ze je zapocteno pouze pojistn¢ technické riziko.
Diéle se k souctu piedchozich dvou polozek pfi¢ita 25 % spravni rezie piislusejici k tomuto
odvétvi pojisténi. Odlisné od béZného Zivotniho pojisténi se pak do druhého soucinu
nezahrnuje rizikovy kapitél pojistnych smluv, u nichz doba pojiSténi neni vySSi nez pét let
nebo pojisténi nezahrnuje riziko smrti.

IV.¢ast — kapitalové ¢innosti. Uvede se hruba vyse rezerv pojistného Zivotnich pojisténi

pfipadajici na kapitalové Cinnosti.

Tab. 3. Porovnan{ disponibilni a poZadované miry solventnosti pro Zivotni pojistovny

| a|Souéet vysledkl |- 1V.

Souhrnny vysledek:
b | 50% z jedné tFetiny ze Souctu vysledkd I. - IV. (b)=(a)/6
¢ | Absolutni minimum garanéniho fondu

Pozadovana mira solventnosti = max {(a),(c)}
Minimum, které mé& byt pokryto slozkami A+B = max {(b),(c)}

Disponibilni mira solventnosti = sou¢et A+B+C
z toho:

Slozka A+B

Slozka C

Zdroj: Vyhlaska ¢. 303/2004 Sb. provadéjici nekterd ustanoveni zdkona o pojistovnictvi
Vysvétlivky: A — zdkladni polozky DMS nebo mezisoucet A

B - dopliikovd polozka DMS
C — schvalované poloZky DMS nebo mezisoucet C
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Zpusob zjisténi disponibilni a poZzadované miry solventnosti u Zivotnich pojistoven je
popsan v predeslych dvou dcastech. Nyni lze provést nejdilezitéjsi fazi vykazovani
solventnosti, kterou je porovnani obou poloZek a zjisténi, zda je pojiStovna solventni nebo
nikoliv. Jak plyne z tabulky ¢. 3, je poZadovand mira solventnosti vyssi hodnota ze souctu
casti I. — IV. a absolutniho minima garan¢niho fondu. Nov¢ je dédna povinnost zahrnout do
vykazovéni solventnosti 50 % z jedné ttetiny, tj. jednu Sestinu, z ¢4sti I.- IV. poZadované
miry solventnosti. Jak uvadi tabulka €. 3, takto zjiSténa poloZka musi byt kryta slozkami A a

B disponibilni miry solventnosti, pfi¢emz nesmi poklesnout pod hodnotu absolutniho minima

garan¢niho fondu.

4.3 Postup vykazovani solventnosti v CR — nezivotni pojistovny

Disponibilni mira solventnosti (DMSnzp)

Charakteristika a dalsi zdkladni informace o disponibilni mife solventnosti jsou stejné

jako v pripad¢ Zivotnich pojistoven, viz kapitola 4.2.

DMSnzp se vypocte niZe uvedenym zptisobem:

+ splaceny zdkladni kapitdl pojisStovny, po odecteni vlastnich akcii drzenych
pojistovnou

+ rezervni fondy — zdkonny a ostatni rezervni fondy, které se nevztahuji k pojisténi

+ pfenosy ziskll a ztrat - nerozdé€leny zisk z minulych let a posledniho tcetniho
obdobi po odecteni ptipadnych ztrét z téchto obdobi

+ polovina pfipadnych dodatecnych piispévki béhem tcetniho obdobi — zahrnuje se u
pojistoven, které maji pravni formu druzstva

+ jiné polozky - kumulativni prioritni kapitdl, podiizené dluhy, cenné papiry bez
stanovené splatnosti, které Ize zahrnout za urcitych podminek v omezené vysi

- hodnota dlouhodobého nehmotného majetku zapsand v ucetnictvi, je-li soucasti

zékladniho kapitédlu

Mezisoucet A — Ize jej také oznacit jako zdkladni polozky DMS
+ polovina upsaného nesplaceného zdkladniho kapitdlu, maximalné vSak do vyse nizsi
z hodnot pozadované a disponibilni miry solventnosti; lze zahrnout pouze, pokud

byla jiZ splacena nejmén¢ 1/4 zékladniho kapitdlu
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—+

ocenovaci rozdily - tiché rezervy vzniklé podhodnocenim aktiv, tzn. vySe rozdilu

hodnoty aktiv na trhu a v detnictvi

Mezisoucet B — piedstavuje soucet polozek, jejichZz zahrnuti do vypoctu DMS musi

schvalit MF, a proto je lze oznacit také jako tzv. schvalované polozky

Celkova DMSnzp vznikd souctem zakladnich a schvalovanych poloZek DMS.

Pozadovana mira solventnosti (PMSnzp)

Definice poZadované miry solventnosti je opét stejnd u neZivotnich i1 Zivotnich

pojistoven, viz kapitola 4.3. Pfi vypoctu PMS v nezivotnim pojisténi vSak existuji urcitd

specifika. Prvnim z nich je vliv kursu K¢/EUR, nebot’ ve vypoctu se pracuje s ¢astkami

v milibnech EUR. Mezni hodnoty 50 mil. a 35 mil. EUR se pro vypocet ptevadi na K¢ na

zdkladé kursu CZK/EUR Ceské nédrodni banky k datu vykazu solventnosti, tj. obvykle ke

konci piislusného ucetniho obdobi. Dalsi specifickou odliSnosti vypoctu PMS v neZivotnim

pojisténi je pouziti dvou paralelnich zptsobti vypoctu, pficemz za vyslednou se bere vétsi

z vypoétenych hodnot.

PMSnzp je vEtsi z astek vypoctenych niZze uvedenymi zplisoby a) nebo b)

a)

b)

podle objemu pojistného - Prvnim krokem vypoctu je sniZeni piedepsaného
hrubého pojistného za piislusny rok o castky pojistného odpovidajici danim a
poplatkiim, které se vybiraji s pojistnym jako jeho soucdst. Nasledné se piedepsané
pojistné redukuje tak, Ze se zapocCitiva 18 % z ¢astky do vySe 50 mil. EUR a
z ¢astky prevysujici 50 mil. EUR 16 %. Nasledné se zjistény soucet upravuje o
vliv miry zajiSténi pomoci tzv. korek¢niho koeficientu, tj. podilu pojistnych plnéni
na vlastni vrub k celkové vysi pojistnych plnéni. Pficemz podil pojistného plnéni
na vlastni vrub musi tvofit minimaln¢ 50 % celkového pojistného plnéni nebo se

pfipadné na tuto hranici uméle zvedne.

podle priimérnych ndkladu na pojistnd plnéni — Nejdiive se stanovi pocet let, za
které se budou udaje o hrubych pojistnych plnénich uvadét, tzv. délka referencniho
obdobi (zpravidla u neZivotnich pojisténi 3 roky, provozuje-li pojistovna

v podstatné mife — vice neZ 4 % celkového ptfedepsaného pojistného nebo 1 mil. K¢
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- pojisténi vichfice, krupobiti ¢i mrazu tak je to 7 let). Déle se provede soucet
objemu hrubych vyplacenych pojistnych plnéni vcetné podilu zajistiteld na
pojistnych plnénich a vcetné pfirtistku rezervy na pojistnd plnéni, tento soucet se
vydé€li poctem let, za které se pojistné plnéni bralo v iivahu. Timto zptisobem byla
zjiSténa prumérna rocni hruba pojistna plnéni za prislusné referen¢ni obdobi.
Primérné pojistné plnéni se rozdé€li na dvé ¢asti: do 35 mil. EUR, zniZ se do
konstrukce PMSnyzp zaradi 26 %, nad 35 mil. EUR, z niZ se do konstrukce PMSnzp
zahrne 23 %. Ptitom z takto vzniklé ¢astky se pro vyslednou PMSyzp opét pouZzije
jen pomérnd ¢ast odpovidajici podilu pojistného plnéni na vlastni vrub za ptislu§né

ucetni obdobi, miniméln€é vSak 50 %.

Tab. 4. Porovnéni disponibilni a poZadované miry solventnosti pro neZivotni pojistovny

A. Vysledek podle velikosti

pojistného

B. Vysledek podle primérnych

nékladu na pojistna plnéni.

C. Absolutni minimum garanéniho fondu
Pozadovana mira solventnosti = max (A,B,C)

Disponibilni mira solventnosti = soucet soucasti A+B
z toho:

polozky z A

polozky z B

Podpis odpovédného pojistného matematika:
Datum:

razitko pojistovny a podpis pfedsedy predstavenstva:

Zdroj: Provadéci vyhlaska ¢. 303/2004 Sb. k zakonu o pojistovnictvi

Vysvétlivky: A — zékladni polozky DMS nebo mezisoucet A
B — schvalované polozky DMS nebo mezisoucet B

Na zdavér lze provést posouzeni solventnosti pojisStovny porovnanim pozadované a
disponibilni miry solventnosti dle schématu zachyceného tabulkou ¢. 4. PoZadovand mira
solventnosti je vyssi z ¢astek vypoctenych podle velikosti pojistného a primérnych nakladl
na pojistnd plnéni s omezujici podminkou, Ze nesmi poklesnout pod absolutni minimum
garan¢niho fondu. Je-li provozovdno vice odvétvi nezivotniho pojisténi, plati jako absolutni
minimum garan¢niho fondu vysSs$i z Castek pro nezivotni pojiSténi. Disponibilni mira

solventnosti vznikd souctem zdkladnich a schvalovanych poloZek.
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Jsou-li skute¢né kapitalové zdroje niZs$i nez poZadovand mira solventnosti, pak proces
porovnavani disponibilni miry solventnosti s pozadovanymi kapitdlovymi hodnotami
pokracuje (viz obrdazek ¢.8), nebot DMSnzp nesmi poklesnout pod absolutni minimum
garan¢niho fondu. Jestlize pojistitel provozuje jedno nebo vice odvétvi nezivotniho pojisténi
je stanoveno AMGF v rozmezi 60 — 90 mil. K& v zévislosti na provozované &innosti®.
Mezistupném mezi PMS a AMGF je tzv. garan¢ni fond, ktery je vypocitin jako jedna
tfetina pozadované miry solventnosti. Dosazeni ¢i nedosazeni hodnot danych garancnich

fondech rozhoduje o pouZiti konkrétniho statniho zasahu.

PoZadovana mira solventnosti
¢ Jednoduchy vypocet podle velikosti pojistného a ndkladt na
pojistna plnéni
Pokud neni dosaZeno
pozadované miry

solventnosti pfistupuje se Garanéni fond (GF)
k porovnani s GF

° 1/3 pozadované miry solventnosti

° Rozhodnd hranice pro razanci statniho zdsahu

Pfi nesplnéni pozadavka

GF posuzovéano dosazeni
hodnot AMGF

II. krok - Absolutni minimum garanéniho fondu
° Minimdlni ¢astky poZadovaného kapitilu

Obr.8.  Postup posuzovani kapitdlovych pozadavkii u neZivotniho pojisténi**

4.4 Postup vykazovani solventnosti v CR — univerzalni pojistovny

Zpusob vypoctu a porovnani disponibilni a pozadované miry solventnosti v piipade
univerzalni pojiStovny vznikd slou¢enim postupl, které se pouZiji v piipad¢ Zivotniho a
nezivotniho pojiSténi. Polozky - splaceny zdkladni kapitdl, nehmotny majetek vloZeny do
zékladniho kapitdlu a polovina nesplaceného zakladniho kapitdlu - se v tomto piipade
skladaji z Casti vztahujicich se jak k zivotnimu tak i nezivotnimu pojisténi. Také u
absolutnfho minima garan¢niho fondu je jeho velikost ddna souctem hodnot pro Zivotni a

nezivotni pojisténi.

# Qdstavec 2 § 22 zakona &. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozdg&jich novel

* Stejnym zptisobem je postupovino také v piipadé nedosaZeni pozadované miry solventnosti v Zivotnim
pojisténi.
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4.5

Postup upraveného vypoctu solventnosti a zptisob jeho vykazovani

Nové je dle zdkona o pojistovnictvi vykondvan dozor nad Cinnosti pojistovny ve

skuping, tzv. doplitkovy dozor”. Uelem je zjistovani skute¢nosti ovliviiujicich finan&ni

situaci tuzemské pojistovny,

a.

b.

ktera je spole¢nikem v nejméné jedné pojistovné, zajiStovné nebo pojistovné
z tiretiho statu. Prvotnim krokem je vysvétleni pojmu spole¢nik a ucast. Dle § 2
zdkona o pojistovnictvi se ucasti rozumi jakdkoliv majetkovd tucast na jiné
spolecnosti nebo piimé nebo nepiimé drzeni 20 nebo vice procent hlasovacich prav
nebo kapitdlu spolecnosti, spoleCnikem je pak chdpana osoba, kterd ma ucast. Z této
definice Ize odvodit, Ze doplitkovému dozoru podléhd pojisStovna A jako spolecnik v
jiné pojistovné B. Tuto pojiStovnu s ucasti 1ze nazvat holdingovou pojistovnou.

Graficky jsou uvedené vztahy zndzornény v obrazku €. 9;

Pojistovna A Na pojiStovnu A bude pouZzit
upraveny vypocet solventnosti

Jakdkoli majetkovd tcast nebo drZeni 20 a vice procent hlasovacich prav ¢i kapitalu
pojistovny A na pojistovné nebo zajistovné B, pojistovné z tietich zemi{

Pojistovna B nebo
zajistovna B nebo
pojistovna z tieti zem¢e

Obr.9. Aplikace upravené vypoctu solventnosti - holdingova pojistovna

jejiz ovladajici spolecnosti je pojistovaci holdingova spole¢nost, zajiStovna nebo
pojistovna z tiretiho statu. Pod pojmem ovladajici spolecnost 1ze zjednodusené dle
obchodniho zdkoniku €. 513/1991 § 65a chdpat spole¢nost, kterd mé vice nez 40 %-ni
podil na hlasovacich pravech jiné spole¢nosti. Holdingova pojistovaci spolecnost je
dédle definovana § 2 zdkona o pojiStovnictvi jako ovlddajici spolecnost, jejiZ hlavni
¢innosti je ziskani a drZeni podilti v ovladanych spolecnostech, které jsou prevazné
nebo vyluéné pojistovnami nebo zajistovnami. Jak plyne z obrazku ¢. 10 aplikovat

upraveny vypocet solventnosti na ovlddajici spolecnost by bylo moZné pouze

* Dle odstavce 1 § 26b zdkona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozdgjsich novel
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v ptipad¢, Ze holdingova pojiStovaci spolecnost je pojistovnou, coZ je mozné za

podminky, mé-li v ovlddanych spolecnostech pouze ucast, ale nepodili se na fizeni.

Na pojistovaci hold.spolecnost jako
pojistovnu bude pouZit upraveny
vypocet solventnosti

Pojistovaci holdingova
spolecnost (pojistovna) nebo
zajistovna nebo pojistovna
z teti zem¢

Vice nez 40 %-ni podil na hlasovacich pravech

Pojistovna A

Obr. 10. Schéma majetkovych vztaht pro vykon doplitkového statniho dozoru

jejiz ovladajici spolecnosti je pojiStovaci holdingova spolefnost se smiSenou
¢innosti. Podle pravniho vykladu je zde opét nutné, aby matetska spole¢nost vlastnila
nejméné 40 %-ni podil na hlasovacich pravech dcefiné spole¢nosti, tj. byla osobou
ovladajici. Pojistovaci holdingovéa spole¢nost se smiSenou ¢innosti je definovana dle §
2 zdkona o pojistovnictvi jako spolecnost, kde matetskou spolecnosti neni pojistovna,
zajisStovna, pojiStovna z treti zem¢ ani holdingova pojistovaci spolecnost, a kterd
vlastni alespont jednu z podiizenych spolecnosti pojistovnu ¢i zajiStovnu. Grafické
znazornéni vzdjemnych vztahii mezi spoleCnostmi je uvedeno v obrazku ¢. 11.
Vzhledem k ptisobnosti matefské spolecnosti v jiném oboru nez je pojistovnictvi, neni

zde moZné aplikovat upraveny vypocet solventnosti.

Jakakoliv
spolecnost

/ \ Vice nez 40 %-ni podil na hlasovacich prdvech

Jakékoliv
spolecnost

Pojistovna
nebo zajistovna

Obr. 11. Vzijemné majetkové vztahy u pojistovaci holdingové spolecnosti
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Upraveny vypocet solventnosti pojiStovny je pouzivan u holdingovych pojistoven.
Z diavodu vysoké homogenity takovéto pojiStovaci skupiny lze bez problémil sestavit
upraveny vypocet solventnosti za celou skupinu s pouZitim disponibilnich mér solventnosti

zjiSténych v jednotlivych spolecnostech.

Jak uvédi provadéci vyhlaska k zdkonu o pojistovnictvi®®, je vypocet rozdélen do dvou
¢asti — nejdiive je zjiSténa disponibilni mira solventnosti holdingové pojistovny a poté jeji
pozadovand mira solventnosti. Prvni polozka tykajici se disponibilni miry solventnosti vznika
souctem disponibilni miry solventnosti holdingové pojistovny s disponibilnimi mirami
solventnosti jednotlivych pojistoven a zajiStoven ve skupin€ podle vyse majetkového podilu
v nich. Vypocet upravené miry solventnosti tedy neni pouze prostym souctem, ale zohlediiuje
se vném pouze Cast disponibilni miry pfidruzenych spoleCnosti v zdvislosti na velikosti

majetkové ucasti holdingové pojistovny.

PoZadovanou miru solventnosti ¢ini soucet poZadované miry solventnosti holdingové
pojistovny, ucetnich podili v pfidruZenych spoleCnostech a casti pozadovanych mér
solventnosti pfidruZzenych spolecnosti podle podilu v nich. Upraveny vypocet solventnosti

vznika rozdilem disponibilni a pozadované miry solventnosti holdingové pojistovny.

Zabyva-li se holdingovd pojisStovna Zivotnim 1 neZivotnim pojiSténim, upraveny
vypocet solventnosti vznikne jako soucet disponibilnich a poZadovanych mér solventnosti
zjisténych oddélené pro Zivotni a nezivotni pojisténi. Ve vypoctech tak budou figurovat
jednotliva specifika Zivotniho a neZivotniho pojisténi, a proto bude vysledek presnéjsi nez pti

aplikaci spole¢ného vypoctu pro ob¢ odvétvi pojisténi.

DalSim zcela logickym poZadavkem na upraveny vypocet solventnosti je odstranéni
jakékoliv polozky disponibilni miry solventnosti, kterd vznikd ze vzdjemného financovani
mezi holdingovou pojisStovnou a piidruZzenou spolecnosti. V opacném piipadé¢ by doslo
k dvojimu zahrnuti totoZnych finan¢nich prostfedki do vypoctu, coz by vedlo ke zkresleni
vysledné miry solventnosti. Omezeni je stanoveno také u nesplaceného zdkladniho kapitdlu

jako soucasti vypoctu solventnosti.

“ Dle § 9 vyhlasky &. 303/2004 Sb., provéadgjici nékterd ustanoveni zdkona o pojistovnictvi
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Upraveny vypoéet miry solventnosti pro holdingové pojistovny se zjisti takto*’:

UMSp = A — B, kde

A=DMS, +)» q,DMS,, B=> UH, +PMS, + > q,PMS,

Vyklad symbolii:
UMSep. ... ....... upraveny vypocet miry solventnosti pro holdingové pojistovny
disponibilni mira solventnosti holdingové pojistovny,

z giDMS; ...soucet disponibilnich mér solventnosti pifes vSechny i-té ptidruzené

spolecnosti — pojistovny a zajisStovny, v niZ ma holdingova pojistovna
podil na zakladnim kapitélu ve velikosti gi, vyndsobena timto podilem
UHp; .............. 1ucetni hodnota podilu v i-té pfidruzené spolecnosti,
pozadovand mira solventnosti holdingové pojistovny,

Z qiPMS; ...... soucet pozadovanych mér solventnosti pies vSechny i-t€ pfidruzené

spolecnosti, v niz ma holdingova pojistovna podil na zdkladnim kapitdlu
(upsaném) velikosti g;, vyndsobend timto podilem.

Pfi vypoctu miiZze dojit k situaci, kdy ma néktera z pfidruzenych spolecnosti disponibilni
miru solventnosti niZ$i neZ je poZzadovand mira solventnosti, pak se ve vypoctu upravené
miry solventnosti pouZije skutecnd hodnota obou mér, nikoliv pouze jejich g; ndsobek.
Takovéto opatieni vede k zahrnuti celé rizikov€j$i investice do upraveného vypoctu

solventnosti, coZ jist¢ z hlediska opatrnosti je ku prospéchu.

Vedle upraveného vypoctu solventnosti je povinnosti pojiStovny podléhajici
dopliikovému dozoru pfedklddat dozoru zprdvu o vyznamnych &innostech®®, kterymi se
rozumi uvery, zaruky, podrozvahové transakce, investice, zajiSténi a dohody o sdileni
nakladt uskutecnénych v piislusném kalendainim roce, a to do 31. bfezna nasledujiciho roku
nebo kdykoliv na pozadéani. V ptipad¢ zjiSténi, Ze tyto ¢innosti ohroZuji nebo mohou ohrozit
solventnost pojisStovny nebo jakymkoliv zplisobem naruSit jeji finan¢ni stabilitu, je
povinnosti dozorového orgdnu na drovni pojiStovny pfijmout opatfeni k ndprave, piipadné

zakdazat provadéni téchto ¢innosti.

*7 Stanoveno piilohou &. 4 k vyhlaice ¢. 303/2004 Sb., provadéjici néktera ustanoveni zakona o pojistovnictvi
* Dle § 26 d zakona ¢&. 363/1999 Sb. o pojistovnictvi ve znéni pozdg&jiich novel
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4.6 Opatreni k napravé pii nedostatecné solventnosti

Pfedmétem finanéniho dozoru ze strany Ufadu stitniho dozoru v pojistovnictvi a
penzijnim piipojisténi je predevsim sledovéani solventnosti jako ukazatele financniho zdravi
pojistoven. Pokud jsou zjistény v hospodafeni tuzemské pojistovny, zajiStovny nebo
pojistovny z tietiho stiatu nedostatky, které ohrozuji nebo by mohly vést v budoucnosti k
ohroZeni splnitelnosti zdvazkli spolecnosti, je v jeho pravomoci uplatnit nékteré z nize

uvedenych rozhodnuti*:

¢ sniZeni zdkladniho kapitalu,

e piedlozeni ozdravného planu,

e zavedeni nucené spravy,

® pozastaveni opravnéni kuzavirani novych pojistnych ¢i zajistngch smluv a
rozSifovani jiz prevzatych zavazk,
~ s z v ’ L33 7z o cev 9

e fizené pfevedeni pojistného kmene na jinou pojiStovnu,

¢ odejmuti licence k provozovéni pojistovaci a zajistovaci ¢innosti.

Jednotliva opatieni maji riznou razanci dcinku, a proto jsou zdkonem ¢. 363/1999 Sb. o
pojistovnictvi stanoveny situace, kdy je mozné piisluSné nafizeni pouZzit, a to v zavislosti na
zdvaznosti prestupku zpusobeného dozorovanou pojistovnou. VSechny zdsahy provedené
dozorem sleduji jediny cil, kterym je ochranit naroky pojisténych. Ufad je povinen
neprodlené informovat o vSech pfijatych opatfenich piisluSné ufadu jinych Clenskych statd, na

jejichZ uzemi provozuj stiZena pojiSt'ovna svoji ¢innost.
ejich emi provozuje postiZena pojiStovna svoji ¢innost

K zdkladnim pravomocem statniho dozoru patii nafizeni o sniZeni zakladniho kapitdlu
pojistovny ve vySi neuhrazené ztrity, ¢imz dozor zajiStuje v prvni fadé¢ ochranu prav
pojisténych avSak na ukor akciondi. Nasledné po snizeni zdkladniho kapitdlu musi byt u
pojistovny prezkoumano, zda zdkladni kapitdl neklesl pod minimum stanovené zakonem pro
jednotliva odvétvi™. PiedloZeni ozdravného pléanu je postihem, ktery ufad stitniho dozoru
uplatiuje vici pojistovnam s hodnotou vlastnich zdroji nizs$i, nez je pozadovand mira
solventnosti, avSak vyssi nez garan¢ni fond. Jak dokldda obrazek ¢. 12 neni v této situaci

piimo ohroZena splnitelnost zavazkl z pojisténi.

*Dle § 27 zdkona &. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozdé&jiich novel
* Dle § 9 zdkona &. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi ve znéni pozdé&jiich novel
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PoZadovana mira

AMGF solventnosti
Ozdravny
plan
- Kapitdl
v

Intervenéni pasmo

Obr. 12. Hranice kapitalovych pozadavku dle solventnosti I s vyzna¢enym intervencnim pasmem

O vétsich finan¢nich problémech pojistitele svédci nizsi hodnota vlastnich zdroji nez
vyse garan¢niho fondu, v takovém piipad¢ je mozné zavést nucenou spravu nad pojistovnou.
Nucend sprava je jiz tvrdym zdsahem do prdv managementu pojiStovny, protoZe na osobu
dosazeného nuceného spravce prechdzeji pravomoci predstavenstva, valné hromady akciové
spolecnosti nebo Clenské schlize druZstva, rusi se prokura a pozastavuje se nakladéani s aktivy
spolecnosti bez souhlasu spravce. O zavedeni nucené spravy je dozor povinen informovat
vefejnost. Vyslednym efektem zavedeni nucené spravy nad pojiStovnou miZe byt jeji
ozdraveni nebo v pfipadé neudrzitelné financni situace vyhlaSeni konkursu a ndsledna
likvidace. Prubéh piipadné reorganizace ¢i likvidace pojiStovny musi byt v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2001/17/ ES ze dne 19. biezna 2001 o reorganizaci a
likvidaci pojistoven. Cilem smérnice neni harmonizovat vnitrostatni pravni ptredpisy tykajici
se reorganizacnich opatfeni a likvidaci, nybrz zajiSténi vzajemného uznani téchto opatfeni a

pravnich predpist ¢lenskych stati a jejich spoluprace.

Dalsi restriktivni opatieni uvedena v zdkoné€ jako je pozastaveni opravnéni k uzavirani
smluv a roz§ifovani smluvnich zdvazkl, pfevod pojistného kmene ¢i odnéti povoleni
k provozovani pojistovaci nebo zajiStovaci ¢innosti, dozor pouZiva ne jiZ piimo v ndvaznosti
na zjiSténé nedostatky v solventnosti, ale spiSe v ptipadech kdy zavedend opatfeni nevedla ke

zlepSeni hospodarské situace.

O tom kolik prace ma dozor s ndpravou nedostatkil zjiSténych v ¢innostech pojistoven

nejlépe vypovidaji tato &isla ziskand z vyroénich zprav Utadu stdtniho dozoru - zji$téno bylo
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celkem 38 nedostatkd v roce 200151, 144 nedostatkl v roce 20022 a 82 nedostatkti v roce
2003>°. Nejb&zngjsi prohfesky celkové i ty vedouci k zahdjeni spravniho ¥izeni plynou z
porusSovani zdkona o pojiStovnictvi, ucetnictvich metod a vyhlasek provad¢jicich nékterd

ustanoveni zdkona o pojiStovnictvi.

Jako upfesnéni k vySe uvedenym udajim je dobré uvést informace o pribézich
spravnich fizeni, kterd prob¢hla v daném obdobi, viz tabulka ¢. 5. Za tcetni obdobi roku 2000
bylo vedeno 20 spravnich fizeni, pfi¢emZ ve dvou piipadech pii¢inou byla niz§i minimalni
mira solventnosti neZ skuteCnd. Vzhledem k nedostatecné solventnosti pouze u jednoho
odvétvi a nikoliv u celé pojistovny, byla uloZena individudlni opatieni. Nasledujici rok 2001
byl daleko pestfejsi na zdsadnéjSi zdsahy stitniho dozoru. Doslo k odebrani povoleni
Pojistovné Patria, a.s. zrozhodnuti dozoru, pfevod pojistného kmene postihl pojisStovnu
Univerzal a.s., coZ bylo soucasti opatieni pfijatych z nucené spravy. V roce nésledujicim se
podafilo ukonc¢it nucenou spravu pojistovny Univerzal a.s.. Osud pojistovny Certusia a.s. byl
zpecetén ukoncenim nucené spravy s ndvrhem na konkurs, jelikoz piijatd opatfeni nevedla
k obnoveni stability. Povoleni k provozovani pojiStovaci ¢innosti bylo Certusii odebrano

dozorem v roce 2003.

Tab. 5. UloZen4 opatieni k ndpravé stditnim dozorem v obdobi 2000 - 2003

. 4 . Obdobi
Ulozena opatreni
2003 2002 2001 2000
Celkem ulozenych opatfeni 18 17 15 20
z toho:
Predkladani solventnosti v ¢astéjSich
intervalech 1 2 0 0
Vypracovani ozdravného planu 2 2 4 2
Nenakladani s aktivy bez souhlasu nebo
provedeni rozhodnuti valné hromady bez 2 0 4 4
souhlasu statniho dozoru
Nucend sprava 1 0 2 1

Zdroj: Utad stétniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim piipojisténi. Vyroéni zprava za rok 2000. 2001, str. 30
Utad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim piipojisténi. Vyroéni zprava za rok 2001. 2002, str. 16
Utad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim ptipojisténi. Vyroéni zprava za rok 2002. 2003, str. 17
Utad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim piipojisténi. Vyroéni zprava za rok 2003. 2004, str. 14

Pozn. Aktudlni informace za rok 2004 nebyly do odevzdani prace k dispozici

3! Utad stétniho dozoru v pojidtovnictvi a penzijnim piipoji§téni. Vyroéni zprava za rok 2001. 2002, str. 15
22 Utad stétniho dozoru v pojidtovnictvi a penzijnim piipojisténi. Vyroéni zprava za rok 2002. 2003, str. 17
>3 Utad stétniho dozoru v pojidtovnictvi a penzijnim piipojisténi. Vyroéni zprava za rok 2003. 2004, str. 13
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4.7 Podpurné metody sledovani finanéniho zdravi pojistoven

V soucasné praxi je zdkladem sledovani finan¢niho zdravi a hospodaieni pojistoven v
Evrop¢ vykazovéani solventnosti. Vzhledem k nékterym nedostatki soucasného vypoctu
solventnosti jsou vedeny diskuse o vyuziti analyz udcetnich, Skodnich, pomérovych
ukazatelli a ratingu jako ndstroji pro hodnoceni finan¢niho zdravi. Uvedené metody maji
nejen své vyhody, ale také nedostatky, a proto je pokldddno za nevhodné jejich samostatné
pouziti ke sledovani hospodatfeni pojistoven. AvSak v kombinaci se souCasnym vypoctem
solventnosti mohou podat dosti ptesny obraz o skute¢né finan¢ni sile a stabilité sledovaného

subjektu.

4.7.1 Analyza zakladnich ucetnich a Skodnich ukazateli

Dle povinnosti danych pojistovndm zdkonem o pojistovnictvi museji stdtnimu dozoru
vedle vykazii o solventnosti piedkladat také vykaz ziskli a ztrat a rozvahu pojiStovny, které
jsou doplnény dal$imi podrobnéjsimi ukazateli Zivotniho a nezivotniho pojisténi. Auditované
vysledky hospodafeni pojistovny predklddaji jedenkrat ro¢né¢ k 31.12. a obsahuji rozvahu
pojistovny, vykaz ziskl a ztrit, vybrané ukazatele za Zivotni a neZivotniho pojiSténi — napf.
pfedepsané brutto a netto pojistné, pocet stdvajicich a nov€ uzavienych smluv, pocet
pojistnych uddlosti nahldSenych a zlikvidovanych, ndklady na pojistna plnéni, podil zajistitel
na pojistnych plnénich, brutto a netto technické rezervy na pojistnd plnéni a nezaslouzZené

.- 2 ve s 2 . 2 2 2 s ~e 54
pojistné, potizovaci ndklady na pojistné smlouvy a ndklady spravni rezie™".

Déle je podrobnéji zkouména struktura Zivotniho pojisténi pomoci ukazatelti hrubého
predepsaného pojistného, celkové zaplaceného pojistného a poctu vydanych potvrzeni
k danovym uceliim pro rizné vékové skupiny pojisténych. Vykazovan je pocet pojistniki, za
které zamé&stnavatel plati Zivotni pojiSténi a celkovd Castka pojistného zaplaceného

zameéstnavateli.

Z oblasti nezivotniho pojisténi je zvlastni pozornost vénovdna pojiSténi odpovédnosti
z provozu motorovych vozidel, u kterého je predkladédn vykaz obsahujici podrobné informace

o poctu pojisténych vozidel, po¢tu platnych pojistnych smluv, pfedepsaném pojistném,

> Vice viz <http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/pojist_formulare.html>
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uplatnénych malusech a bonusech, technickych rezervich, poctu pojistnych udalosti a spravni

rezii. Déle jsou v rdmci povinného ru¢eni analyzovany tyto tfi pomérové ukazatele:

e prumérna vyse pojistného plnéni na 1 pojistnou udalost pii Skodé na zdravi,
kterd se vypocte jako celkové ndklady na pojistnd plnéni k celkovému poctu

pojistnych udalosti,

e prumérna vySe pojistného plnéni na 1 pojistnou udalost pri vécné Skodé, zptisob

vypoctu je totoZzny s piedchozim ukazatelem,

e prumérny pocet mésici od nahlaseni do platby Skody, jenZ lze zjistit jako pomér

souhrnu mésicit od nahlaseni Skody k jejimu vyplaceni k poc¢tu vyplacenych skod.

K povinnostem pojisStovny patii i vykazovdni poctu zaméstnancl, tzv. prumérny
evidencni pocet zaméstnanct zjistény jako vSichni stdli i doCasni zaméstnanci v pracovnim
poméru k zaméstnavateli a pobirajici za svou praci mzdu, pocet zprosttedkovatelli z toho

pocet agentli a maklért, ktefi jsou dale Clenéni na pravnické a fyzické osoby. Posledni

predklddany vykaz se tyka tvorby a vyse technickych rezerv.

Z divodu dlouhodobosti trvani auditu a také vzhledem k tomu, Ze audit je provadén az
po skonceni ucetnitho obdobi maji pojiStovny povinnost piedkladat v pribéhu piislusSného
ucetniho obdobi k 30.6. a k 31.12 pfedbézné vysledky svého hospodafeni z neauditovanych

dat. Predklddané formulafe obsahuji témét shodné udaje jako v piipadé auditovanych vykazi.

Zakladnim ukazatelem pro zjisténi, zda byla stanovena optimdlni cena pojisténi, je
Skodni pomér, tj. pojistna plnéni k pojistnému. Za obvyklé rozpéti skodniho poméru bez
zajisténi jsou povazovany hodnoty 0 az 0,8. Vypocet lze provadét pro jednotlivé pojistné
produkty, jednotlivd odvétvi pojisténi stejn¢ jako pro celou pojistovnu. Z hlediska
bezpecnosti by bylo jist¢ nejlepsi, aby Zadny pojistny produkt nevykazoval ztratovost.
Deficity nékterych druhli pojisténi je vSak moZné vyrovnat ziskovosti ostatnich. VétSina
dozorovych orgdni povaZuje za dostateCné, pokud pojistitel vykazuje kladny souhrnny
vysledek Skodniho pomeéru. Vazbu mezi ziskovosti a solventnosti dokladd skutecnost, ze
pokud chce pojistitel dlouhodob¢ udrZet svoji finan¢ni stabilitu, musi stanovovat adekvatni

sazby pojistného.
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4.7.2 Pomeérové ukazatele finan¢ni analyzy

Finan¢ni analyza pfedstavuje vyznamnou soucdst podnikového fizeni, ale je také
dalezitym zdrojem informaci pro rozhodovéani subjektli stojicich mimo pojistovnu.
Zakladnimi zdroji dat k provedeni finan¢ni analyzy jsou béZné tucetni vysledky, z nichZ se
nasledné vypocitavaji ukazatele, které davaji obraz o ekonomickém stavu pojistovny. Téchto
udaji lze vyuzit také pro rozhodovani vrcholového managementu o dalSim rozvoji

pojistovny.

Jak konstatuji Stejskal a Rais™, poskytuje financ¢ni analyza informace o ruznych
charakteristikdch zkoumaného objektu a slouzi k hodnoceni podniku jak z hlediska minulého
tak i budouciho vyvoje hospodafeni. Metodik pouzitelnych pro provedeni financni analyzy je
n¢kolik — napt. analyza absolutnich (stavovych) ukazateli, rozdilovych a tokovych ukazatelt,
pifimych pomérovych ukazatelii ¢i analyza soustavy ukazatelli. Nutné je podotknout, Ze
z davodu urcitych specifik v hospodafeni pojisStoven, neni mozné vyuZzit vSech ukazatelti

beéZn¢ pouzivanych, piipadné je nezbytné provést jejich ptizpisobeni pro pojistovny.

Obecné je velmi Casto pouzivan ukazatel EBIT (Earning before interest and tax), ktery
je chapan jako hospodatsky vysledek z bézné Cinnosti pted zdanénim dani z pfijmi, upraveny
o finan¢ni néklady na placené uroky. Obdobou je tzv. EAT (Earning after tax), ktery lze
nazvat hospodaiskym vysledkem po zdanéni. K vytvoreni zdkladniho pohledu na finan¢ni
zdravi podniku lze pouzit také pomérové ukazatele vyuZivajici zdkladni udaje z financnich
vykazl, napt. ROE (Return of common equity) jako ukazatel vynosnosti vlastniho kapitélu,
P/E (Price/Earning ratio) k hodnoceni trzniho postaveni pojisStovny. DalSimi ukazateli se

zabyva také kapitola 4.7.3.

V podminkich ceského pojistného trhu nejsou stitnim dozorem ukazatele financni
analyzy vlbec vyuzivany, coz povaZuji za vyznamnou mezeru ve snaze dosdhnout

objektivniho hodnoceni hospodateni pojistoven.

» SMEJKAL, V. - RAIS, K. Rizen rizik. Praha, 2003, str. 201
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4.7.3 Ratingové hodnoceni

Zikladem ratingového hodnoceni pojistovny je analyza rizik piimych, nepiimych,
stavajicich nebo potencialnich, kterd ovliviiuji vétsi ¢i mensi meérou jeji hospodareni. ZjiSténa
rizika jsou ohodnocena urcitou rizikovou vahou dle jejich zdvaznosti a vyznamnosti. Stejné
jako v oblasti financi, zac¢ind hrat ratingové hodnoceni vyznamnou roli i v kontextu
solventnosti pojistoven. Zakladni mySlenka tohoto pfistupu k solventnosti je shodnd — ¢im
vysS§$i je ratingové hodnoceni, tim by méla byt niz§i pravdépodobnost vzniku selhdni.
Statisticka Setfeni ptitom této filozofii davaji za pravdu, nebot’ ukazuji, ze vyskyt budoucich

nesolventnosti je skute¢né siln¢€ korelovén s kvalifikovanym ratingovym hodnocenim.

Cipra56 konstatuje, Ze zdkladni odliSnosti od financi, kde je rating zaloZen na hodnoceni
jednotlivych finan¢nich produktd, se v pojistovnictvi rating vztahuje na celou oblast
zivotniho nebo nezivotniho pojisténi dané spolecnosti. Nevypovida tedy nic o pfimefenosti

n¢jaké konkrétni pojistné smlouvy.

Vedouci postaveni mezi agenturami zabyvajicimi se mimo jiné také ratingovym
hodnocenim pojistoven zaujimaji v souc¢asné dobé tii renomované agentury — Standard &
Poor’s, Moody’s a A.M.Best’’. Kazdd z téchto ratingovych agentur produkuje rozsdhlé
seznamy dokumenti s detailnimi pozadavky kladenymi pfi ratingovém hodnoceni na
pojistovny Zivotni i neZivotni. Tyto ndroky jsou pravidelné revidovdny a zlepSovany.
Porovnani hodnoticich §kél jednotlivych agentur navzdjem je velice sloZité, nebot’ pouZivaji
odlisné tiidy, odlisné vahy, napt. nezarazuji tiidu pojistitellt hodnocenych jako ,,adekvatni‘‘ na

stejnou droven.

a. Standard & Poor’s

Dle prizkumu provedeného renomovanou zajifovnou Swiss Re’® je hodnoceni
agentury S&P je zaloZeno na osmi oblastech uvedenych v obrdzku ¢€.13, které jsou podrobeny

dikladnému rozboru. Vzhledem ke zkoumadni jak externich podminek pro podnikani tak i

%% CIPRA, T. Kapitdlova piim&fenost ve financich a solventnost pojitoven. Praha, 2003, str. 252
7 CIPRA, T. Kapitdlova piimé&fenost ve financich a solventnost pojitoven. Praha, 2003, str. 253
 LASTER, D. Insurance company ratings. Sigma, 2003, vol. 6, iss. 4, p. 31
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vnitinich procestt uvnitf hodnocené spolecnosti, je mozné vysledky zjiSténé agenturou

povazovat za komplexni a také relativn€ objektivni.

Standard & Poor’s

Odvétvova rizika (industry risk)

Obchodni pozice (business position)

Strategie firmy (management and corporate strategy)

Provozni vykonnost (operating performance)

Investovani (investment)

Kapitalova pozice (cupital strengh)

Likvidita (liquidity)

bY o4 v 4 b 4y

Flexibilita (financial flexibility)

Obr. 13. Hlavni oblasti ¢innosti pojistovny pfi hodnoceni agenturou S & P

Odvétvova rizika — tato ¢ast hodnoceni se zabyva analyzou konkuren¢niho prostiedi,
v némz pojistitel ptisobi s ohledem na provozovanou pojistovaci ¢innost (tj. Zivotni nebo
nezivotni pojisténi) a na jeho geografickou ptisobnost. Pro kazdy pojistny sektor agentura
analyzuje piilezitosti a mozné hrozby, napt. v podobé novych subjekti na trhu, novych rizik
¢i substituénich produktti a sluZeb zjinych financnich odvétvi. Na zietel je brdna také
regulatorni strana a jeji vliv na podnikani. Obecné lze fici, Ze ¢im jsou niz8i rizika
v provozované obchodni linii, tim vysSiho ratingu je mozné dosdhnout. Cilem je zjistit

rentabilitu provozované ¢innosti a jeji udrZitelnost.
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Obchodni pozice — zde se agentura zajima o zakladni charakteristiky pojistovny a
pfipadné zdroje konkuren¢nich vyhod naptiklad v podobé franchisingu, vlastnické struktury
nebo distribuc¢nich kandlt. Pro zvyseni efektivity zjisStovani se odlisuji dvé linie — produktova
a geografickd. U pojistitelti s dlouhodobé¢ udrzitelnou konkuren¢ni vyhodou lze predpokladat

schopnost udrZet miniméln¢ soucasnou trzni pozici bez ohledu na trzni zmény.

Strategie firmy — pfi ratingu je hodnocena formulace a provddéni firemni strategie.
Zékladni otazkou je zplisob stanoveni cilli managementu a zda je jich provedeni redlné. Nutné
je urcit, jaky vliv ma firemni strategie na financni rizika pojiStovny, tzn. jak ovliviiuje
kapitdlovou strukturu, Gcetnictvi atd. V tvahu je brano sloZzeni managementu a efektivita jeho

pusobeni.

Provozni vykonnost - zdkladem hodnoceni je schopnost pojistovny pieménit své
konkuren¢ni vyhody v zisk™. Pro neZivotni pojisténi je pouzivano ROR (Pretax return on
revenues) jako ukazatel hodnotici vynosy pojistitele pred zdanénim, ddle ukazatele zamétrené
na zjisténi adekvétnosti Skodnich rezerv a vysi vyplacenych pojistnych plnéni. Po Zivotni
pojisténi se pouzivad ukazatel ROA (After-tax return), zjiStuje se také imrtnost a nemocnost,
nebot’ ovliviuji zdsadnim zplsobem vynosnost Zivotniho pojisténi. Pro pojistovny obecné¢ je
pouzivéan ukazatel EAR (Earnings adequacy ratio), ktery slouzi k porovnani ukazatele ROR a

ROA. Pocitan je specidlné pro pojisténi, kterd pojiStovna poskytuje.

Investice — v této oblasti agentura zkoumd alokaci jednotlivych druhti investic mezi
ruzné druhy aktiv, napt. obligace, akcie, hypotéky nebo nemovitosti. Analyza se zamétuje na
kompromisni feSeni mezi vynosy a rizikovosti. Souhrnné¢ lze fici, Ze je tato ¢ast hodnoceni
zaméefena na uveérova, likvidni, drokovd a trzni rizika, diverzifikaci investic, pouzivané
metody pro snizovdni rizik a soulad mezi aktivy a pasivy (ALM - asset-liability
management). Ddle se v oblasti investic zjiStuji dlouhodobé trendy v jejich vynosnosti a

udrzitelnosti.

Kapitalova pozice - ke zjisténi dostate¢né kapitdlové sily je pouZivan ukazatel CAR®
(Capital adequacy ratio), jenZ méti pfimétrenost vlastniho kapitdlu jako pomér mezi celkovym

oCisténym kapitdlem snizenym o ¢ast kapitdlu odpovidajiciho investi¢nim, dvérovym a

% LASTER, D. Insurance company ratings. Sigma, 2003, vol. 6, iss. 4, p. 32
% LASTER, D. Insurance company ratings. Sigma, 2003, vol. 6, iss. 4, p. 33
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zajistnym rizikiim ku kapitdlové rezervé nutné k zajisténi pokra¢ovani podnikdni. Pfijatelnym
je hodnoceni pfinejmenSim na urovni 100 %. Pomér CAR neni jedinym ukazatelem, ktery
slouzi ke stanoveni kapitdlové sily pojiStoven, agentura se zabyva také dalS$imi kvalitativnimi

1 kvantitativnimi ukazateli.

Likvidita — nedostatek likvidnich prostiedk se v poslednich nékolika letech ukazal byt
dalezitym indikdtorem pro piipadnou nesolventnosti pojistovny, a proto je soucdsti
hodnoceni. ZjiStovana je schopnost zivotni pojistovny byt likvidni jak za predpokladu
normdlniho budouciho vyvoje cen investic a Umrtnosti tak i za podminek rtiznych krizovych
scénai. U nezZivotnich pojiStoven je pozornost zamétena na dostate¢né pojistné v porovndni s
vyplacenymi néklady na pojistnd plnéni a likvidaci. Dadle je k témto poZadavkiim zjistovana
struktura investic a piijmt z nich pramenicich, dodate¢né zdroje likvidity, napi. v podobé¢
bankovnich pijcek, prodeje cennych papirti nebo maximdlni nutnd likvidita za predpokladu

katastrofického scénare.

Finan¢ni flexibilita - zde je agenturou sledovana schopnost jednotlivych kapitalovych
zdrojui byt v souladu s kapitdlovymi poZadavky. Tedy zda existuje shoda mezi strukturou
zdvazkll a investic, coZ je nutny predpoklad pro dosaZeni likvidity. Posuzovana je

veérohodnost zajistitele jako dulezitého drzitele zdloZniho kapitdlu pro pojistovnu.

b. Moody’s

Ze zavéra uéinénych Lasterem® vyplyvd, Ze ratingové hodnoceni finan&ni sily
pojistoven agenturou Moody’s je zaméfeno predevsim na schopnost pojistoven vyplédcet
naroky plynouci z uzavienych pojistnych smluv. Zkoumany jsou tyto naroky jak pro
soucasnost, tak s ohledem na budoucnost, kterd mize byt ovlivnéna raznymi ,,stresovymi*
scénafi. Analyza je sloZena z kvalitativnich ukazatelt, které jsou pouzity jednak na
korporétni, ale i na celoodvétvové drovni. BIliZ8i rozbor jednotlivych oblasti, které jsou

pfedmétem hodnoceni je uveden v obrazku ¢. 14.

V oblasti kvantitativnich ukazateli je agenturou hodnocena kapitdlovd pfiméfenost,

rentabilita, finan¢ni, operativni a ALM rizika, likvidita, kvalita aktiv a investic, trZzni

' LASTER, D. Insurance company ratings. Sigma, 2003, vol. 6, iss. 4, p. 33
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pozice a adekvétnost rezerv. Konkrétné¢ pro neZivotni pojiStovny jsou uvedené oblasti
hodnoceny deseti rtiznymi ukazateli® zvanymi ,,Top Ten Ratios* a v oblasti Zivotnich
pojistoven se jednd o tzv. ,,Top Eleven Ratios“. Kazdy individudlné zjiStény ukazatel je

korelovan s celkovou hodnotou ratingu.

Moody’s

| Odvétvova analyza

Trendy v odvétvi

Celkové ekonomické prostiedi

Celkova konkurence a koncentrace

Demografické a konkurenéni vlivy

Vliv sblizovani finanénich sluzeb

A

Udetnictvi a regulatorni prostiredi

—» Analyza pojisStovny

Organizadni a vlastnicka struktura

Strategie spole¢nosti

Franchising

Kvalita managementu

Distribu¢ni kanaly

by oy vy

Produkty

Obr. 14. Hlavni oblasti ¢innosti pojistovny hodnocené agentura Moody s

2 LASTER, D. Insurance company ratings. Sigma, 2003, vol. 6, iss. 4, p. 33
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c. A.M.Best

Tato ratingovd agentura se nejdéle zabyva ratingem pojiStoven. Hodnoceni je
provadéno piedev§im na Zadost pojisStoven na dzemi USA, ale také pro mezinirodné
pusobici pojistovaci spole¢nosti. Stejné jako u predchozich agentur je hodnoceni od A. B.
Best zaméfeno na financni silu pojiStovny a jeji schopnost dostit budoucim zavazkiim
z pojisténi. Ze studie spolecnosti Swiss Re vyplyva, Ze hodnoceni je zaloZzeno na rozsahlé
kvalitativni a kvantitativni analyze rozvahy, provozni vynosnost a trZzniho profilu

pojistovny®.

vvvvvv

pojistovny dostat svym zdvazkim. Konzervativni  piistup k financovani umoZiuje
pojistovné uchovat si financni flexibilitu, zvladnout rizné katastrofy, nepiiznivé vysledky
plynouci z upsanych rizik, investi¢ni ztrty a nepfiznivé zmény v regulatorni ¢i ekonomické
oblasti. Zkouska rozvahy se provadi zkoumdanim vlivu finan¢nich, podstoupenych a

majetkovych rizik.

V analyze provozni efektivity (operating performance) je pozornost agentury
zaméiena na stabilni a dlouhodobé udrzitelnou vynosnost s ohledem na zdvazky pojistovny.
Testovani  ndvratnosti je rozdéleno pro Zivotni, nezivotni a zdravotni pojisStovny se

zméfenim na zisky plynouci z vlastniho provozovéni pojistovaci ¢innosti a investovani.

Posledni sledovanou kategorii je trzni profil pojiStovny (business profile), kam je
zahrnuto hodnoceni vnitifnich procest v pojistovng, napi. sloZeni a zkuSenost managementu,
ale i plisobeni vné&jSich vlivlh na pozici pojistovny, napi. udroven konkurence, zmény
rizikovosti celého odvétvi. Tento faktor predurcuje vynosnost pojisStovny a s tim souvisejici
schopnost v dlouhodobém horizontu splnit své zavazky. Silnd trzni pozice pojistovny je

dtlezitym ndstrojem pro vysoké ratingové hodnoceni.

Zavérem k hodnoceni pojiStoven ratingovymi agenturami, je nutné konstatovat, Ze
agentury nepiimo vyvijeji tlak na pojistovny, které chtéji pomoci dobrého ratingu ptitdhnout
novy kapitdl. Takové subjekty jsou totiZz vystaveny pokuseni manipulace nebo zkresleni

skutecnych vysledki hospodafeni na tkor technickych rezerv. Navic existuje riziko piili§

% LASTER, D. Insurance company ratings. Sigma, 2003, vol. 6, iss. 4, p. 35
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rizikového investovani prostfedkll technickych rezerv jako dasledek vysokého sebevédomi a
dostatecné sily plynouci z  vysokého ocenéni ratingovou agenturou. DalSim piipadem
negativniho vlivu ratingu na finan¢ni situaci pojistovny je vefejné sniZeni ratingového
ohodnoceni, ¢imz mtiZze dojit k dalSimu prohloubeni krize a zhorSeni obchodnich téZkosti,
kterym by bylo moZné zabranit v ptipad¢ diskrétniho zdsahu na misto zvetejnéni. Vzhledem
k uvedenym okolnostem, spolu se skutecnosti, Ze agenturu nejcastéji plati ocenény klient, je

nutné na vysledky ratingu posuzovat s ur¢itou opatrnosti.

4.8 Shrnuti o solventnosti

Z divodu ochrany zdjmu pojisténych byl v rdmci Evropskych spolecenstvi zaveden
jednotny systém vykazovdni solventnosti pojisStoven, ktery je zaloZzen na porovniani
disponibilnich a poZadovanych mér solventnosti. S drobnymi rozdily jsou celosvétove
jednotné nédzory na zpusob vypoctu disponibilni miry solventnosti. Metodiky kalkulace
pozadované miry solventnosti jsou vSak rozdilné a v zdsadé¢ existuji dva piistupy, které se lisi
podle duslednosti oddéleni a ohodnoceni rizik. Evropsky model solventnosti, kterym se
zabyva celd tato kapitola, vychazi z pohledu na pojistovnu jako celek a poZadovand mira
solventnosti se stanovuje kumulaci nebo komparaci dhrnnych hodnot za Zivotni a neZivotni
pojisténi. V USA, Japonsku a Kanad¢ vychédzi vypocet pozadované miry solventnosti

z dasledného oddéleni a ohodnoceni jednotlivych rizik ovliviiujicich hospodateni pojistovny.

Doposud pouZivany evropsky vypocet solventnosti prokdzal béhem své existence
schopnost t¢inn¢ branit zasadnim finanénim problémum pojistoven i celého pojiStovnictvi.
Pfesto je snahou v rdmci soucasného jednotného evropského trhu solventnost I nahradit
novym modelem solventnosti, ktery bude mit blize k analytickému zkoumdni jednotlivych
rizik, tj. RBC modelim. Nov¢ vytvarenému systému vykazovani solventnosti je vénovana

nasledujici pata kapitola.

Zéavérem lze konstatovat, Ze jakykoliv mechanismus ochrany pojiSténych, ktery je
zaloZen pouze na vykazovani co nejlepSich mér solventnosti, neni G¢inny. Pojistovna musi
vedle dosazeni solventnosti vykazovat dostateCnou likviditu a adekvatni technické rezervy
podloZené kvalitnimi aktivy v ekvivalentni hodnoté. Pokud jsou splnény i tyto podminky,

pak 1ze pojistovnu povaZovat za solventni.

93



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

5. Projekt solventnost Il.

Z divodu zajisténi dostatecné ochrany prav a zajmu klienti pojiStoven sleduji orgdny
staitniho dozoru financni zdravi pojistoven. V 80. letech 20. stoleti byl k tomuto tucelu
v ¢lenskych statech Evropskych spolecenstvi vytvofen systém vykazovani solventnosti, ktery
je pouzivan do dnes®. Pfes nesporné vyhody tohoto systému, kterymi je predeviim jeho
schopnost relativné pruzné reagovat na zmény probihajici na trhu a jednoduse zhodnotit
finan¢ni zdravi pojistovny, vykazoval i zna¢né nedostatky. Ty vedly Evropskou komisi
k rozhodnuti pfepracovat soucasnou metodiku solventnosti i s celym obezfetnym dozorem

nad pojistovnami, ¢cimz vznikl projekt solventnost II.

DalSimi divody, které podpofily vznik solventnosti II byly vyznamné zmény, ke kterym
v sektoru pojistovnictvi doslo v poslednich letech. Cilem projektu je vytvofit systém
sledovani finan¢niho zdravi, ktery by v budoucnosti nahradil sou¢asnou metodiku sledovani
solventnosti. V roce 2001 byly z rozhodnutim Evropské komise® zahdjeny prace na projektu,
které bylo nutné z ditvodu ¢asové narocnosti rozfdzovat do dvou etap. Prvni faze spocivala ve
vytvotfeni obecného rdmce systému sledovani solventnosti. Terminem pro jeji dokonceni byl
prelom roku 2002 az 2003. Béhem této doby byla vyvoldna mezindrodni diskuse o hlavnich
bodech projektu, shromaZzd'ovdny nové studie a reporty vytvofené riznymi organizacemi k

tématu.

Nésledné bylo mozné piikrocit k druhé fazi projektu, béhem niz byly vytvafeny a
diskutovany detaily solventnosti. Nyni je projekt v druhé fazi, kdy jiz byly vytvofeny
detailn¢j$i obrysy solventnosti II a prace jsou zaméfeny na vypracovani smérnice. Horizont
ukonceni projektu je datovdan kolem roku 2009 a jeho piimé dopady na pojistovny lze

ocekavat béhem dalsiho desetileti.

Jak konstatuje glajchrt(’(’, novy systém vykazovani solventnosti byl inspirovan
obdobnym projektem v oblasti bankovnictvi — Basel II. Pro pojis§tovnictvi to znamend vyhled

nového piistupu ke kapitdlové piiméefenosti, ktery bude zaloZen na riziku a orientovan na trh.

% Pro tiGely této prace bude soutasna metodika solventnosti nazyvéna také jako solventnost T
65 Markt/2535/02-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, November 2002, p. 1
% SLAJCHRT, P. Solvency II a jeji diisledky pro fizenf rizik v pojistovnictvi. Pojistny obzor, 2005, &. 4, str. 5
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V bezprostiedni souvislosti s vyvojem solventnosti II vznikaji rGzné otdzky, které si kladou

samy pojistovny, jako napiiklad:

= Proc€ je nutné zavadét novy systém regulace pojiStoven???
= Pro€ vytvéret novy systém sledovéni finan¢niho zdravi, kdyZ soucasna
metodika je funkcni???
= Je nutné soucasny zpusob solventnosti nahradit rizikovymi modely???
e = Nebude novy systém piili§ ndkladny, jaké obchodni pifinosy s sebou
pfinese, budou dostatecné, aby vyvazily potenciélni ndklady na splnéni

pozadavku solventnosti II ??7?

Odpovédét na uvedené otdzky mohou hlavni cile celého projektu, kterymi je snaha o
pfizptsobeni pozadavkl kapitdlové priméfenosti skutecnymi rizikim pojistoven a zvySeni
transparentnosti pojiStoven, kterou vyZzaduji investofi. Navic pocituji orgdny stdtniho dozoru
zvysenou potiebu celosveétového sjednoceni podminek podnikani v rdmci celého finan¢niho
sektoru. Pfitomnost financnich konglomerati a potieba konsolidovaného dozoru nad t€mito
spoleCnostmi vytvéii tlak na dozorové organy, aby ve vSech sektorech finan¢niho trhu
uplatiiovaly shodné kapitdlové pozadavky. Projekt solventnost II méd pomoci dozoru
dostihnout vyvoj na trhu a pojistovnadm vyvolat potiebu pojistoven lepé chédpat vlastni rizika,

¢imz lze v kone¢ném efektu zajistit vySsi ochranu pojisSténych.

5.1 Zakladni vychodiska pro zavedeni solventnosti Il

Cilem této podkapitoly je shrnuti zakladnich podkladt, které vedly k zavadéni nového

konceptu solventnosti, ale také pti jeho tvorbé byly inspiraci.

5.1.1 Nedostatky Solventnosti | jako zaklad Solventnosti Il

Jak jiz bylo nastinéno vznikd solventnost II jako ndstupce doposud pouzivaného
vykazovani solventnosti, s ambiciézni vidinou odstranéni hlavnich nedostatkii soucasné
metodiky. Za ty jsou uvddény predevSim niZze uvedené skuteCnosti tykajici se piimo
zpusobu vypoctu solventnosti I :

o ZaloZeni vypoétu na prijatém a nikoliv netto pojistném. Vyssi pojistné (rizikova

pfirdzka) implikuje vySSi ndroky na solventnost, ackoli potieba zaruk je mensi;
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Vykazovani solventnosti v neZivotnim pojiSténi neumoziuje diverzifikaci sazeb podle
odvétvi pojisténi;

Vede k podhodnocovani technickych rezerv. U nezivotnich pojisténi, u kterych dochazi
k Casovému zpozdéni mezi pojistnou uddlosti a vyplacenim pojistného plnéni nebo
k ojedinélym pojistnym udédlostem znacnych rozsahi, neni pfi vypoctu disponibilni miry
solventnosti vyrazné¢ji zohlednéna vyse technické rezervy na tyto tcely;

Nekteré slozky disponibilni miry solventnosti nejsou likvidni (napt. nesplaceny kapital
nebo budouci zisky Zivotniho pojisténi) nebo zdvisi na pouzivanych ucetnich a
aktudrskych postupech (napt. skryté rezervy);

Nevyjadiuje investi¢ni riziko — model nepracuje s volatilitou aktiv tvoficich GF a DMS;

Nepostihuje mimobilanéni zavazky;

Nezohlediiuje kvalitu zajistného programu;

Retrospektivni ukazatelé, tj. sou¢asny vypocet solventnosti vychdzi z minulych dat a je

staticky, neumoznuje tvorbu projekci do budoucnosti.

Kritika z fad odbornikli se vSak netykala jen vlastni metodiky vypoctu solventnosti, ale

také faktu, Ze solventnost I nebere v uvahu celé spektru dal§ich vyznamnych faktord

ovliviujicich hospodateni pojistoven jako napf-.:

o

Zpusob vypoctu technickych rezerv — v soucasnosti neni splnén pozadavek, aby byla
pozadovand mira solventnosti slucitelnd s postupy pouZitymi pro vypocet technickych
rezerv. Neni zohlednéna korelace, kterd existuje mezi technickymi rezervami spolecnosti

a jejimi investicemi.

Investovani prostiedki technickych rezerv — nerovné podminky pro pojistovny
vytvéii také rizné pozadavky dozorl na regulaci investic. V nékterych jurisdikcich plati
pfedpisy na vSechny investice, jinde se tykaji pouze aktiv do castky, kterd odpovida
technickym rezervam, pfipadné ptredpisy reguluji investice patiici do pozadované miry

solventnosti.
DosaZeni solventnosti nemusi byt zarukou bezproblémového hospodareni

pojistovny, pokud zdroven nejsou dodrzovana nafizeni tykajici se technickych rezerv,

rozloZeni investic nebo piili§ vysokych castek nevhodnych aktiv. VSechny tyto prvky
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mohou zvysit stupen, v jakém se pojisStovna vystavuje investicnimu riziku nebo riziku

neplnéni ze strany dluZnika.

o Rozdily v acetnich postupech mezi jednotlivymi staty a tedy i pojisStovnami.

Pres veskeré pokusy nékteré z nedostatkli v solventnosti I napravit a posunout tento
relativné jednoduchy vypocet k vyssi vérohodnosti, zde stdle existuji zdvazné nedostatky.
Proto bylo rozhodnuto pfistoupit k realizaci projektu solventnost II, ktery si klade za cil
provést restrukturalizaci celého systému dozoru nad pojiStovnictvim v zemich EU. Lozsi a
Hencova® se ztotoziuji s vSeobecné uzndvanym ndzorem, Ze nove¢ zavddénd metodika
solventnosti by méla vychdzet ze skutecné znalosti jednotlivych pojistoven, ¢imz lze
dosdhnout stanoveni kapitdlovych pozadavkl ve vazbé na konkrétni strukturu provozované

¢innosti a z toho plynouci rizikovost.

5.1.2 Baselll

Tato podkapitola bude vénovédna stru¢nému popisu zdkladnich charakteristik nového
konceptu méfeni kapitdlové pfimérenosti bank — Basel 11, kterou 1ze povazovat za hlavni zdroj
inspirace pii tvorbé solventnosti II. Rychly vyvoj finan¢nich trhi je stejné jako u
solventnosti II pfi¢inou zavedeni nového systému sledovani kapitdlové piimétrenosti. Oba
koncepty vychdzeji z ideové shodnych zdkladli pramenicich v regulaci zaloZené na fizeni

rizik. Proto jsou i cile Basel II obdobné jako u solventnosti I, a to pfedevS§im:

1. zvySit bezpecnost a stabilitu finan¢nich systémi,
2. posilit konkurenéni rovnost mezi bankami,
3. umoZznit pouzivani komplexnéjSich piistupt Fizeni rizik pro regulatorni
ucely.
V obou pfistupech byl shodné zvolen interaktivni zpisob vyvoje téchto novych regulatornich
norem, kdy Evropskd komise pfizvala k tvorbé projektu rGzné ucastniky zastupujici jak

regulovanou stranu tak i dozorové instituce.

S LOZSI, I. - HENCOVA, M. Kapitdlova piim&fenost: pojistovny hraji na honénou. Pojistny obzor, 2004, &.
10, str. 5.
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Basilejsky vybor pro bankovni dohled zacal na novém konceptu pracovat v roce 1999,
kdy byly dény k dispozici prvni konzultativni ndvrhy pravidel pro stanoveni minimélni vyse
kapitdlu, nasledovalo druhé vydani v roce 2001 a tieti konzultativni verze Basel II v roce
2003. Kone¢nd podoba nové kapitdlové piiméfenosti byla publikovana v ¢ervnu 2004
s predpoklddanym terminem implementace Basel II v jednotlivych zemich a plnym
pfechodem na novd pravidla od roku 2007. Hlavni rozdil mezi v souCasnosti platnymi
kapitdlovymi pozadavky, tzv. Basel I, a novou koncepci je v citlivéjsim a presnéjSim meéteni
rizik, podpofte zlepSovani fizeni rizik v bankach, vétsi komplexnosti a flexibilité moznosti pro

meéfeni podstupovanych rizik.

Basel II umoZnuje bankdm jit cestou reguldtorem stanovenych standardizovanych metod
nebo budovanim vlastnich modell a tim optimalizovat kapitdlové pozadavky. Naroky kladené
na dozorované subjekty jsou uspofddany do tii riznych oblasti, tzv. pilifl, které jsou blize

specifikovany v obrazku 15.

BASEL 11
KAIjITALOVE OBERZRETNY TRZNI DISCIPLINA
POZADAVKY DOZOR

gt

Uvérové, trzni,
operac¢ni riziko

Stanoveni kapitalovych

pozadavki na zakladé

sofistikovaného méieni
rizika

1l

Hodnoceni kapitalové
primérenosti z pohledu
regulatora

Sledovani pInéni
kvalitativnich
standardi danych
regulatorem

1l

Pozadavky na vétsi
informacni otevienost
bank v oblasti metod
méreni rizika.

Pruhlednéjsi
organizacni struktura

Obr. 15. Tii pilifova struktura Basel 11

o 1. pilif - minimalni kapitalové pozadavky

Prvni pilif je pfimym pokracovanim Basel I, nové vSak zahrnuje vedle dvérového a
trzniho rizika i riziko operacni, a poskytuje Sir§i nabidku metod méfeni rizik pro stanoveni

kapitdlového pozadavku, vcetné¢ vlastnich modeli bank. Podrobnéji jsou rozpracovany
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techniky zajiSténi a podminky pro uznani riznych alternativnich typt zajisténi pouzivanych
scilem sniZit kapitdlové poZadavky. Z dlvodu zaméfeni 1. pilite pfedev§im na ridzné
matematické vypocCty, tvorbu modelll je Casto oznaCovan také jako pilif kvantitativnich

pozadavka.

o 2. pili¥ - proces dozoru

Druhy pilit je zaméfen na hodnoceni dostateCnosti kapitdlu, spolehlivost a kvalitu
fidicich a kontrolnich mechanismi banky. Banka by m¢la mit dle tohoto pilite zavedeny
odpovidajici vnitini procesy, které ji umozni vyhodnotit adekvétnost jejiho interniho kapitdlu
s ohledem na podstupovand rizika. Bankovni dohled posuzuje tyto vnitfni procesy i jejich
vystupy a ma mimo jiné pravo stanovit kapitdlovy pozadavek vyssi nez Cini propocet banky,
povazuje-li kapitdlovy pozadavek stanoveny bankou za nedostate¢ny vzhledem k jejimu

celkovému rizikovému profilu.

o 3. pili¥ - trzni disciplina

Tieti pilit je orientovdn na problematiku transparentnosti a zvefejiiovani informaci
bankami. Cilem je prohloubit trZzni disciplinu tim, Ze banky budou o sobé& uvefejniovat vice
informaci, aby vSichni ucastnici trhu ziskali lep$i prehled zejména o rizikovém profilu banky
a adekvatnosti jeji kapitdlové pozice. Novy koncept stanovi pozadavky na zveifejnovani

riznych informaci, napft. uvetejiiovani metod pouZitych pii propoctu kapitdlové primétenosti.

5.2 Harmonogram praci na Solventnosti ll

Dle Lozsiho® lze povaZovat za predchiidce myslenky vzniku zcela nového systému
hodnoceni finan¢niho zdravi pojistoven reformni kroky, které byly na systému solventnosti
provedeny v 90. letech 20 stoleti Miillerovou komisi. Pfesto existovalo i naddle dost
nedostatkd, které podpoftily Evropskou komisi v roce 2001 k rozhodnuti o vytvoieni nového
systému solventnosti. Za okolnosti, které vyznamnym zptisobem pfispély k vzniku projektu

solventnost II 1ze povazovat:

8 LOZSI, 1. Rizeni rizik a postupy stanoveni ekonomického kapitalu v poji§tovnictvi, vybrané aspekty projektu
Solventnost II. Pojistny obzor, 2005, ¢€.6, str. 4
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» Uspésné zavedeni rizikové zaméfenych modell pro hodnoceni solventnosti v USA a

oA

jeho dalsi rozsiteni v Japonsku, Kanadé.

» Sjednoceni pravidel pro ¢innost pojistoven v ramci EU a tedy i snadnéjs$i moZnost

prosazeni nového modelu u pojistoven pusobicich v ¢lenskych statech EU.

» Vzajemné sblizovani subjektti finan¢niho trhu a s tim souvisejici vznik finan¢nich
konglomerétii, sjednocovani stitnich dozord, coZz logicky vede k hleddni podobné

metodiky sledovéni kapitdlové pfiméfenosti pojistoven a bank.

» Stéle vyssi pozadavky investorli na transparentnost nejen finan¢niho trhu.

5.2.1 |. faze praci

Vzhledem k ndrocnosti celého projektu bylo rozhodnuto o jeho rozdé€leni do dvou fazi
s Casovym horizontem aplikace solventnosti II v praxi do deseti let. Béhem uvodni etapy
projektu bylo nutné provést diikladnou analyzu trhu, revizi soucasného systému solventnosti v
EU a dalsi odborné studie, na jejichz zdkladé pak vznikla Sirokd odborna diskuse o mozné
budouci podobé solventnosti II. Do diskuse se zapojila celd fada nadnarodnich institucti, at’ jiz

héjicich z4jmy klientd, vlastnich pojiStoven nebo zcela nezavislé organizace.

S ohledem na poznatky vzniklé z prvni faze byly vedeny odborné diskuse o:
o moznostech vyuZiti reformovaného systému kapitalové priméfenosti u bank —
Basel II také pro pojistovny,
o zpusobech kalkulace minimalnich kapitalovych pozadavka pro pojistovny —
RBC systém nebo tvorba vlastnich internich rizikovych modela pojistovnami,
o vliva aéetnich pravidel a jejich budoucich zmén na pravidla a vykazy pouZzivané
dozorem k sledovani finan¢niho zdravi.
V zavéru prvni faze projektu byla diskuse pienesena nejen na evropskou ale také na
mezindrodni drovenl vramci spoluprdce komise s Mezindrodni asociaci statnich dozort

(IAIS).
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5.2.2 Il. faze projektu

s w7

Druhd ¢ast projektu zacala béhem roku 2003 a je jiz obdobim, kdy se diive pftijaté
zavery rozpracovavaji do vétSich detaili a nabyvaji redln€jsi podoby. Nezbytné bylo
vypracovat konkrétni ndvrhy celé tfady dileZitych problému spadajicich do vSech tif pilifa.
Vzhledem k ¢asové a odborné ndrocnosti celého projektu byl v ramci druhé fize vytvoren
Casovy harmonogram praci rozloZzeny do tfi vIn. Jednotlivé oblasti zpracovavané

v ptislusnych vinach zachycuje tabulka €. 6.

Tab. 6. Casovy harmonogram praci na néplni jednotlivych piliit

Plan praci PiliF Nacasovani
I Il [l ]1.vlna |2.vIna|3.vina

Technické rezervy v Zivotnim pojisténi v v
Technické rezervy v nezivotnim pojisténi v v
Pozadovany cilovy kapital v Zivotnim pojiSténi v v
PoZadovany cilovy kapital v nezivotnim poijisténi v v
Minimalni mira solventnosti v v
Interni modely v v
Ocenovaci kritéria vV | v v
Investovani pojiStoven vV | Vv v
ALM vV | v v
Cile dozorovych instituci v
Interni kontrola a risk management v v
Obecna revize procesu dozoru v
Transparentnost dozoru v
Intervenéni zény v v v
Spoluprace a vzajemna komunikace mezi dozory v v
Zohlednéni finanénich konglomerata a kfizovych operaci v v
Zajisténi v v
PiliF Il v v

Pozn.: 1. vlna praci probéhla do Cervence 2004,
2. vlna do prosinec 2004,
3. vlna pracfi byla provedena do biezna 2005
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Névrh direktivy o solventnosti II se o¢ekdval ke konci roku 2005, ale s ohledem na
posledni vyvoj lze pfedpoklddat nedodrzeni stanoveného terminu a jeho odklad na rok 2006.
Pivodné stanovenym datem implementace systému do praxe byl rok 2008. Ovsem dle

avizovaného zpozdéni je nutné kalkulovat také s posunem pravdépodobné na rok 2009.

Evropskd komise piedstavuje hlavni zdkonodarny orgdn EU, ktery mtize prekladat Radé
navrhy legislativnich akt, a proto prdvé ona je hlavni instituci zabyvajici se projektem
solventnost II. Z pravniho hlediska bude patfit solventnost II do kategorie sekundarniho
prava EU, které tvoii nafizeni, smeérnice, rozhodnuti, stanoviska a doporueni pfiijatd

spoleCnymi institucemi EU.

Legislativni zmény v oblasti pojistovnictvi byly doposud vydavany ve form¢ smérnic,
které zavazuji zucCastnéné stity provést ve svém pravnim fadu k jednotnému datu urcité
zmény tak, aby si pravo jednotlivych statli neodporovalo a poskytovalo srovnatelnou troven
ochrany. Smérnice tedy pfedstavuje ndstroj harmonizace narodnich pravnich fadi, nebot’ poté,
co jsou na turovni EU schvéleny, maji jednotlivé clenské stity povinnost je zaclenit
vnitrostatni pravni normou do svého prdvniho faddu. Narodni pravni pfedpisy jsou svym
obsahem srovnatelné, tj. harmonizované, ale formou se mohou li§it. Je na volbé kazdého

statu, zda novou legislativu piijme ve form¢ vyhlasky, novelizace ¢i zcela nového zdkona.

Tvorba legislativy v EU probihd na rtiznych drovnich, které se od sebe odliSuji svoji
zavaznosti a ndrocnosti schvalovaci procedury. Pro pfijimani zdvaznych obecnych pravnich
akt, jako jsou nafizeni a smeérnice, se pouZivaji procedury konzultace, spoluprice,

spolurozhodovéni a procedura souhlasu.

Vrcholnym okamZikem druhé faze projektu solventnost II bude jeho schvdleni
v podobé smeérnice spolurozhodovaci procedurou, kterd je zaloZena na rovnocenném
postaveni Rady a Evropského parlamentu (EP)®. Radé je pfi této procedute odepteno, aby po
neuspéchu smirc¢iho procesu znovu potvrdila svlij piivodni ndvrh za platny, ¢imz je zvySen
tlak na hleddni kompromisnich feSeni. Procedura spolurozhodovéni probihd, zjednodusené

feCeno v dédle uvedenych etapach, kterd jsou graficky zndzornény také v obrazku €. 16.

% KOL. [ABC] prava Evropskych spolegenstvi [online]. 2004, str. 75

102



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

Prvni éteni’’: Vychozim bodem je ndvrh Evropské komise, ktery je pifedan jak Radé
tak i EP, eventudlné i Vybortim ke konzultaci. V prvnim ¢teni posoudi EP navrh a ptedd Radé¢
své stanovisko. Na tomto stupni ziskavaji také Hospodarsky a Socidlni vybor piilezitost sdélit
svlij postoj kndvrhu. V ptipadé, Ze EP nepiedloZi k ndvrhu Evropské komise Zzadné
pozménovaci navrhy, nebo pfijme-li Rada vSechny pozménovaci navrhy EP, je dany pravni

akt pfijmout jiz v této fazi. V opacném piipadé¢ se kona druhé ¢teni v EP.

Druhé ¢&teni’': Rada piijme kvalifikovanou vétSinou spolecny postoj, a to na zdkladé
navrhu Komise, stanoviska EP a Vybort a pii zohlednéni vlastniho ndzoru. Tento spolecny
postoj je posouzen v druhém Cteni v EP a vysledek miize byt:

1. schvdlen EP — dotyCny pravni akt je schvalen v podobé odpovidajici spole€nému

postoji,

2. odmitnut jako celek EP - legislativni proces je ukoncen,

3. navrZeni zmen EP - Rada muze piijmout vSechny pozménovaci ndvrhy a dojde tak ke

schvéleni pravniho aktu, v opacném piipadé je nutné svolat Smirc¢i vybor, jenZ by
m¢él dopomoci k vzniku Zivotaschopného kompromisniho feSeni ndvrhu, ktery by

mohl nalézt v Rad¢ i EP potiebou vétsinu.

Tieti &teni’*: Je-li Smiréim vyborem spoledny névrh daného pravniho aktu schvilen,
musi vysledek potvrdit ve tfetim Cteni Rada i EP. Takovy pravni akt plati za pfijaty
Evropskym parlamentem a Radou, coZ je vyjadieno i v jeho ndzvu (napf. nafizeni EP a
Rady). Pokud smirci fizeni ztroskotd, je navrzeny pravni akt povazovdn za nepfijaty a
legislativni proces je ukoncen. Ztroskotani smir¢iho fizeni ma stejné nasledky jako zamitnuti

spolecného postoje Radou nebo EP ve tfetim Cteni.

" KOL. [ABC] priva Evropskych spole&enstvi [online]. 2004, str. 76
"I KOL. [ABC] priva Evropskych spole&enstvi [online]. 2004, str. 77
"> KOL. [ABC] priva Evropskych spole&enstvi [online]. 2004, str. 79
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1
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Obr. 16. Prubeh legislativniho procesu pfi proceduie spolurozhodovani

Zdroj: KOL. [ABC] prava Evropskych spolecenstvi [online]. 2004, str. 78
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5.3 Subjekty spolupracujici na projektu

Vedle Evropské komise jako zastieSujictho orgdnu na projektu solventnost II
spolupracuji  rGzné zdjmové organizace a sdruZeni, viz nésledujici obrazek 17. Tuto
skute¢nost 1ze hodnotit jako velkou vyhodu pro cely projekt, nebot’ v§echny zii¢astnéné strany
pfispivaji k tvorbé metodiky s komplexnim pohledem na solventnost. Vyslednd podoba by
m¢éla vzniknout jako spole¢né dilo dozorovych organti, evropskych pojistoven a dalSich
odbornych instituci. BliZe jsou jednotlivé subjekty participujici na solventnosti II popsany v

dalsi ¢asti této kapitoly.

CEIOPS

Consultatif

Evropska
komise

Obr. 17. Subjekty podilejici se na tvorbé solventnosti I1

o CEIOPS - Committee of European Insurance and Occupational Pensions

Supervisors
CEIOPS byl zalozen v listopadu roku 2003 z rozhodnuti Evropské komise a skldda se ze

zastupcl dozorti nad pojiStovnictvim a penzijnimi fondy z Clenskych stati EU. Predstavuje
jedno z hlavnich center spoluprdce a vymény informaci mezi dozory nad pojiStovnami a
penzijnimi fondy. Zajist'uje ptipravu podkladl pro Evropskou komisi v procesu implementace

novych pravnich norem v oblasti pojisténi, zajisténi a penzijnich fondl. Dale piispiva ke
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konzistentnimu zavadéni evropskych direktiv do praxe a sblizovani praktik dozort

v jednotlivych ¢lenskych statech.

V rdamci projektu solventnost II byla prace v . CEOIPS rozd¢€lena do péti oblasti. U pilite
I byly vytvofeny dvé pracovni skupiny — jedna pro oblast Zivotniho pojiSténi a druha pro
nezivotni. Dalsi skupiny odbornikl se zabyvaji problematikou pilife II a III, které jsou jiZ
zpracovavany  spolecné¢ pro Zzivotni i nezivotni pojiSténi. Posledni oblasti, kterd je

analyzovana, je problematika finan¢nich ucasti a mezisektorovych kiiZovych efektt.

s CEA — Le Comité Européen des Assurances

Evropsky vybor pojistiteli (CEA) je sdruzenim reprezentujicim a hdjicim zdjmy
evropskych pojistoven na mezindrodni tdrovni. CEA aktivné spolupracuje s Evropskou komisi
a dal$imi organizacemi na budouci podobé solventnosti II, nebot’ jednim z jejich tkolu je
prispivat ke zlepSeni legislativniho rdmce pro provozovani pojiStovaci ¢innosti v Evropé¢ tak,

aby byl v souladu s potfebami zastupovanych subjekti.

Vzhledem k pozici zastince regulované strany je pohled CEA na novy systém
solventnosti velice dulezity. Nejcastéjsi pripominky CEA se tykaji kapitdlovych pozadavkl
kladenych na pojistovny, nebot’ nadmérné naroky na kapitdl 1ze povazovat za piinos pro
pojisténé, ale na druhé strané¢ mohou pfedstavovat ztrdtu pro akciondie pojistoven. DalSim
tématem cCastych diskusi na pidé CEA je otdzka ndkladl, které budou muset pojisStovny
vynaloZit na zavedeni solventnosti II do praxe, napf. tvorba novych modeli, Skoleni

pracovnikil poji§toven, technické vybavent, atd.”.

o Groupe Consultatif - Groupe Consultatif Actuariel Européen 4

SdruZeni aktudrd (Groupe Consultatif) slouzi jako zastieSujici organizace pro nirodni
aktuarské asociace v ramci odbornych diskusi o jiz existujici nebo pfipravované legislativé
v EU". Pro potieby projektu solventnost II sdruZeni vytvofilo vlastni tym odbornikd, ktery by
se m¢l spolupodilet na jeho realizaci. Velice aktivni je spolupriace piredevsim s CEOIPS, coz

je mozné 1 diky stejné struktufe pracovnich skupin u obou organizaci.

3 Vice viz <http://www.cea.assur.org>

™ Dalii sdruZeni aktuard, kterd spolupracuji na tvorbé solventnosti IT jsou International Acturarial Association a
Society of Acturaries.

> Vice viz <http://www.gcactuaries.org>
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o JAIS - International Association Insurance Supervisors

Jednd se o mezindrodni sdruZeni dozorovych instituci v pojistovnictvi. Hlavni oblasti
pusobeni sdruZeni je podpora a propagace spoluprace mezi jednotlivymi dozorovymi organy,
tvorba mezindrodnich standardii pro regulaci v pojistovnictvi, Skoleni a vzdélavani
pracovniki ptsobicich v dozorovych orgdnech a také spoluprace s dalSimi finan¢nimi sektory

a jejich dozory a regulétory76.

= JASB - International Accounting Standards Board

IASB byl zalozen’’ vroce 2001 jako nezdvisly mezindrodni vybor zabyvajici se
tvorbou tcetnich standard. Divodem pro€ byl ke spolupraci IASB pfizvdn, je nutnost zajistit
vzajemny soulad mezi IFRS a solventnosti II. PojiStovny patii mezi subjekty, které maji za
povinnost vykazovat své hospodaiské vysledky ve formé piedepsané IFRS. A proto je
nezbytné, aby price na solventnosti II byly koordinovany tak, aby nedochdzelo ke kolizim

mezi pozadavky kladenymi na tcetnictvi pojistoven z pohledu IFRS a solventnosti e,

5.4 Struktura rizik

Clenéni rizik v projektu solventnost II ve své podstaté vychézi z rizik identifikovanych u
Basel 1II, kde jsou zohlednéna rizika souvisejici s aktivni stranou rozvahy. V tomto ohledu
vSak jde ¢lenéni rizik u solventnosti II déle, protoze identifikuje rizika jak na stran¢ aktiv tak

pasiv.

V druhé kapitole priace byla provedena analyza rizik s ohledem na jejich ¢lenéni na
technickd a netechnicka rizika. Dle mého nézoru by bylo vhodné také u solventnosti II toto
rozdéleni ucinit. Pro ucely této prace jsou za technickd povaZovéna rizika specifickd pro
pojistovnu a za netechnickd rizika plynouci z bézné hospodarské Cinnosti. Management
pojistovny musi vénovat predevS§im zvlaStni pozornost fizeni technickych rizik, které je
zaloZené na specifickych pfistupech, na rozdil od netechnickych rizik, u nichZ je jejich fizeni

a eliminace relativné jednodussi, nebot’ 1ze pouzit osvédcené principy pouzivané v ostatnich

ekonomickych odvétvich.

76 Vice viz <http://www.iaisweb.org>
77 Zakladatelem IASB je International Accounting Standard Commitee
8 Vice viz <http://www.iasb.org>
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Pii prvnim srovndni obrdazkd ¢. 3 a 18, které oba zachycuji kategorizaci rizik
pojistoven, je mozné povazovat oba za zcela odlisné. Pokud se vSak blize zaméfime na
vysvétleni jednotlivych pojmt, 1ze dojit k jinému nazoru. Trzni rizika jsou dle solventnosti II
chdpana jako nejistota spojend s vyvojem kurst, cen, urokovych sazeb, coz je v obrazku €. 3
zahrnuto pod oznaceni investi¢ni rizika. V oblasti trznich rizik vSak solventnost II jde dale a
zabyva se také Casovymi a objemovymi nesoulady aktiv a pasiv. Tento pohled je velice
dualezity, protoZe pojiStovnu, kterd ma ve svych pasivech dostate¢né vysoké technické rezervy
avSak bez kvalitnich aktiv ve struktufe odpovidajici zavazklim, nelze povaZovat na piilis
diavéryhodnou vzhledem k budoucnosti. V teoretické rovin€ je velice uZzitecné zahrnout do
sledovani solventnosti interaktivni vztah aktiv a pasiv. Pokud se vSak na celou situaci
podivame z praktického pohledu pak Ize konstatovat, Ze se jednd o velice slozitou zdleZitost,
ktera klade vysoké ndroky nejen na vzdé€lani, znalosti a zkuSenosti pracovnikl pojistovny, ale

také na techniky ocenovani na obou strandch rozvahy.

Dalsim rizikem, které bylo v ramci solventnosti II u pojiStoven identifikovano je
kreditni riziko. Souhrnn¢ oznacuje rizika plynouci z poskytnutych pujcek a také zajisténi,
protoZe u obou téchto oblasti miZe dojit i insolvenci, Upadku nebo sniZeni ratingu druhé
strany. Dusledkem uvedenych okolnosti je zvyseni rizikovosti téchto pasiv. Pokud se opét
pokusime oba obrazky s riziky porovnat, 1ze u solventnosti II najit SirSi pohled na kreditni
riziko, nebot’ obrazek €. 3 obsahuje pouze riziko insolvence zajistitele. Treti oblasti rizik,
s niZ solventnost II pracuje, jsou tzv. pojistna rizika. Ve své podstaté se jednd o stejnou
kategorii rizik, kterd je blize popsédna v kapitole €. 2.3 pod oznafenim pojistn¢ technicka
rizika. Nebezpeci souvisejici s realizaci pojistného rizika plyne z principi provozovani
pojistovaci ¢innosti, kdy mize dojit k nesouladu vybraného pojistného a nidkladli na pojistna

plnéni.

OdliSnost mezi obéma schématy lze nalézt v zaClenéni katastrof. Velké katastrofické
udalosti jsou jednim z diivodl, pro¢ dochdzi k realizaci pojistné technického rizika, a proto
jsou ve struktufe rizik solventnosti II zaclenény do pojistnych rizik, avSak tvoii jednu
specidlni skupinu. Dle clenéni rizik z dvodu této prace, konkrétné¢ obrazek ¢. 3, jsou
katastrofickd rizika zahrnuta do technickych rizik avSak jako zvlaStni kategorie spolu s tzv.
modernimi riziky. Diivodem tvorby specidlnich kategorii pro katastrofickd a moderni rizika
jsou odborné diskuse o moznostech jejich komercni pojistitelnosti, ale také jejich cCasté

vyjiméani z béZné pojistitelnych rizik u majetkovych pojistnych produkt. Posledni oblasti

108



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

rizik jsou tzv. operaéni. Souviseji s vlastnim provozem celé pojistovny, proto jsou
v nékterych pramenech oznaCovany jako rizika provozni. V obrazku ¢. 3 je lze nalézt pod

oznacenim rizika plynouci ze Spatného fizeni.

RIZIKA POJISTOVEN

——»  Trzni riziko

Urokové riziko

Volatilita kapitalu

AKciové riziko

Koncentrace

LYoy vy

ALM

—» Kreditni riziko

Riziko insolvence

Uvéry

Koncentrace

vy

Zaijisténi

» Pojistné riziko Riziko chyb

Riziko zvvSenych nakladi

'y

Demografické riziko

Trendy

Katastrofy

L Operacdni riziko
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— Vypadky IT
—>

Procesni ztraty

Obr. 18. Rozdéleni rizika podle projektu solventnost 11
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5.5 Principy solventnosti Il a napliiovani jejich konkrétni podoby

Vv s

Zakladem této podkapitoly bude detailnéjsi zachyceni postupu praci na solventnosti II a
s tim souvisejici pfevadéni obecné pfijatych principi do redlné podoby. Kapitola je
strukturovand od zavéra plynoucich z dokumentl vypracovanych v prvni fazi projektu, az po

aktualné feSené problémy.

5.5.1 KPMG report

Prvnim vyznamnym dokumentem uvodni faze celého projektu byla studie spole¢nosti
KPMG”. Nosnou &ést zpravy tvoii osm oblasti, které byly identifikovany jako dileZité pro
sledovani solventnosti, napf. riziko a rizikové modely, technické rezervy, zajisténi,
alternativni ndstroje prenosu rizik, role ratingovych agentur, potencidlni dopady zména
ucetnich pravidel. Jejich zdvaznost je divodem, pro¢ by mély byt v novém evropském
systému solventnosti zahrnuty. Znacnou ¢ast pozornosti je dle studie nutné vénovat

analyzam zpusobti vykazovani solventnosti ve vyspélych staitech mimo EU.

Vysledkem studie je konstatovéni, Ze systém sledovani solventnosti by bylo vhodné
postavit na tfech pilitich podobné jako je tomu u kapitdlové pfimétrenosti bank Basel II.
Prvni pilit by méla tvofit pravidla o finan¢nich zdrojich. Druhy pilit by pak zahrnoval
pravidla o risk managementu, monitorovani rizikovosti obezfetnym dozorem a odpovidajici
interni kontrole v pojistovné. Posledni, teti pilif by byl souborem pravidel umoziujicich
transparentnost trhu, ¢asto oznacovanych jako pravidla trzni discipliny. Co se tykd pozadavkt
na dostateCnou vybavenost kapitilem, zprdva doporucuje pfijmout metodu kalkulace
zohlediujici upsand rizika pojistitele, kreditni a trzni rizika. Studie KPMG je velice opatrna
v otdzce zahrnuti provoznich rizik a nesouladu aktiv a pasiv (asset-liability mismatch risk) do
vypoctu poZadované solventnosti. Navrzeny tii pilitovy systém byl akceptovdn a zahrnut do
dokumentii Evropské komise, ¢imZ byla odstartovdna vSeobecnd diskuse o fazi II a

implementaci nového systému®’.

7 Markt/2535/02-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, November 2002, p. 3
% Vice viz <http://us.kpmg.com/microsite/FSLibraryDotCom/Docs/EUSolv.pdf>
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5.5.2 Sharma report

Druhy vyznamny dokument o solventnosti II vznikl na Konferenci evropskych dozora
v pojistovnictvi®’. Odborné vefejnosti je viak zndm spife pod oznalenim Sharma report
podle vedouciho pracovni skupiny zabyvajici se ptipravou projektu solventnost II. NejvétSim
piinosem této zpravy je pohled na cely projekt ze strany jeho hlavnich uZivateld, tedy statnich
dozort. Proto se pracovni skupina nejdiive snaZzila ziskat praktické informace o kapitdlovych
a finan¢nich zdrojich pojistoven od ¢lenit Mezindrodni asociace statnich dozorti. Vznikl tak
rozsdhly a ojedinély soubor informaci a analytickych dat o rtznych problémech

v pojistovnéch na témét celoevropské urovni.

Vysledkem studie je konstatovani, Ze obezietny systém dozoru musi obsahovat celou
fadu regulatornich nastrojii, které maji jak preventivni tak i ,JléCivy“ charakter a dovoluji
dozoru jejich pouziti pfi vzniku problémil. Vysledny efekt byvd stejny — podlomend diivéra,
Spatna finan¢ni pozice, coz ve své podstaté¢ zpusobi nejvétsi djmu pojisténym. Z téchto
divodi je nutné, aby obezietny dozor obsahoval kapitdlové pozadavky, které jsou dilezitym
avSak nedostacujicim nastrojem pro tvorbu nového systému dozoru. Zpriva doporucuje, aby
spuSténi intervenci bylo vice diferencovdno a to s ohledem na celkové finan¢ni podminky
pojistovny. Sharma report neobsahuje zadné detailni ndvrhy pro kalkulaci spusténi zdsahu a
je spise souborem doporucenych pravidel a principti pro tvorbu a harmonizaci ndstroji

oy 2
regulace pojistoven™.

5.5.3 Vysledky prvni faze projektu

Pozadavky kladené na solventnost II, které vychdzeji ze zavér konstatovanych v téchto
stéZejnich dokumentech a odbornych diskusi béhem prvni faze projektu, jsou nasledujici:
= Zavedeni Kkvantitativnich a Kkvalitativnich nastroju pro hodnoceni celkové
solventnosti v ramci tii pilifové struktury.
» Pozadavky kapitalové primérenosti odpovidajici rizikiim pojistovny.
» Povzbuzeni pojiStoven k méreni a Fizeni rizika.
= ZvySeni harmonizace metod dozoru ¢lenskych stati EU.

* Provadéni obezietného dozoru na zakladé principi a nikoliv pravidel.

81 Markt/2535/02-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, November 2002, p. 4

%2 Vice viz <http://europa.eu.int/comm/internal_market/insurance/docs/solvency/solvency2-conference-
report_en.pdf>
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» Konzistentnost ve finan¢nim sektoru ( predevSim u bank a pojistoven).
= U&innéjsi dozor nad finan¢énimi skupinami a konglomerity.
» Konzistentnost s i¢etnimi pravidly a IFRS.
Uvedend vychodiska jsou pouze nacrtnutim hlavnich principii, kterymi by se solventnost II

méla fidit. K detailnéjSimu rozpracovani byla urcena druha faze projektu.

Zasadnim aspektem budouci solventnosti v EU je tfi-pilifova struktura, kterou zachycuje
obrizek & 19 a ve své podstatd vychdzi z projektu kapitilové pfiméfenosti bank Basel I1.*
Systém pozadavki na finan¢ni silu (pilit I) bude doplnén obezietnym dozorem (pilit II) a
pozadavky na transparentnost hospodafeni pojistoven (pilit III) tak, aby byla zajiSténa trZni

disciplina a rovna konkurence mezi ucastniky trhu.

Solventnost |l

1. pili 2. PiliF 3. piliF
Kvantitativni Kvalitativni Trzni
pozadavky pozadavky disciplina
®  Minimalni L i u
T Interni kontrola Transparentnost
kapital a Fizeni rizik, hospodaieni
MOin(fSt tvorby fLLt] it Zverejiovani
internich modelu Pravomoci informaci o
Kapitalové dozoru rizicich, scénarich
p.oiadax’fky pro Sladéni
finan¢ni ) pozadavki na
konglomeraty reporting

Obr. 19. Tii-pilifova struktura solventnosti II

V ramci prvniho pilife budou definovany kvantitativni poZadavky na minimaln{ kapital

pojistoven ve vztahu k upsanym rizikim a charakteru aktiv a pasiv. Ve snaze iniciovat

%3V rdmci solventnosti II jsou pouZivana stejnd oznageni pro jednotlivé pilite jako u Basel II, aviak naplii neni
v obou ptfipadech stejnd. N&které elementy feSené v ramci solventnost II nejsou v Basel II implementovény.
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pojistovny k vlastnimu ohodnocovani rizikovosti provozované pojiStovaci cinnosti a
aktivnimu pfistupu, jim bude umoZnéno vytvafet vlastni modely pro vypocet poZadované
vySe kapitdlu. V ramci prvniho pilife budou stanoveny také pozadavky na kapitdl pro
finan¢nich konglomeraty a jeho ¢lenské spoleCnosti. Snahou je téZ sjednotit pravidla pro

technické rezervy.

Druhy pilif je oznatovan jako kvalitativni — nejsou v ném kladeny jakékoliv
mnoZzstevni poZadavky, nybrz je zaméten na kvalitu kontrolnich mechanismu a systém fizeni
rizik uvnitt pojistovny. Tyto ndstroje spolu s internimi kapitdlovymi modely, zatéZovymi
testy a systémem fizeni aktiv a pasiv budou podléhat dohledu ze strany dozorového organu.
Budou-li dozorem shleddny nedostatky v nékteré ztéchto cinnosti pojisStovny, budou
zahdjena ndpravnd opatieni, kterd ve specifickych pfipadech mohou vyustit v pozadavek na
dodate¢né kapitdlové zajisSténi. Z diivodu zaruceni rovné konkurence na jednotném pojistném
trhu bude nutné harmonizovat jednotlivé Cinnosti spadajici do pilife II na celoevropské

darovni.

Posledni tieti pilif ma zvysit uc¢innost druhého pilite prostiednictvim pozadavkd na
povinné zvetejiiovani informaci o hospodareni pojiStoven, které jsou zdkladnimi predpoklady
pro pruhledné trzni prostfedi, které umoznuje ucastnikim zhodnotit zdsadni informace o
rozsahu Cinnosti, vySi rizik, postupech fizeni a kapitdlové piimétrenosti jednotlivych

pojistoven. Zvetejiiovani by se mélo tykat predevsim rizik, analyz citlivosti a scénait.

Shrnuti dvodni etapy praci na solventnosti II je velice optimistické, pokud by se
podaftilo zapracovat vSechny uvedené principy a uskutecnit jejich praktickou aplikaci, pak by
bylo mozné povazovat evropsky pojistny trh za vysoce diavéryhodny, efektivni, zarucujici

maximdlni ochranu nejen pojisténych ale i investorti.

5.5.4 Prvni pilir

Druhi faze projektu, kterd zacala béhem roku 2003 a pokracuje do soucasnosti, je jiZ
obdobim, kdy se diive pfijaté zdveéry rozpracovavaji do vétSich detaild. Jako prvni Ccést
tii-pilitové struktury byly rozpracovany dulezité aspekty pilite I. Konkrétné bylo nutné fesit
nckteré problematické zdleZitosti v oblasti vlivu ucetnictvi pojiStoven na jejich solventnost,

stanoveni vySe technickych rezerv, zahrnuti ALM rizik, které jsou zevrubnéji rozebrany
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v dalsi ¢asti prace. BliZe byla specifikovdana podoba vypoctu kapitdlovych pozadavka,

v nichZ se nove objevuje pojem cilovy kapital a opétovné minimalni mira solventnosti.

a. Vliv ucetnictvi na solventnost 11 a jejich vzdjemnd harmonizace

ReZim solventnosti II bude obsahovat standardy pro ocenovini aktiv a pasiv a také
pravidla pro dozorovy reporting®*. Ve snaze zajistit sblizovéni t&chto pravidel a limitovat tak
mozné budouci problémy, bylo jiz v diivéjSich diskusich dosazeno vSeobecné shody, ze by
solventnost II méla byt kompatibilni s mezindrodnimi finan¢nimi standardy (IFRS), ¢imz
bude dosazeno vyssiho stupné¢ harmonizace. Pfijeti IFRS poskytne investorim i dal$im
zainteresovanym subjektim kvalitni a mezindrodné srovnatelné informace, coZ je jeden ze
zékladnich predpokladli pro efektivni fungovani finan¢nich trhii. Nedokonceni nékterych
ucetnich a finan¢nich vystupi Vyborem pro mezinarodni tcetni standardy (IASB) Caste¢né
brzdilo price také na solventnosti II, nebot’ nebylo mozné jejich pouZziti zapracovat. Ptesto
implementace bude pokrac¢ovat i naddle u téch ucetnich predpisii a pravidel, kterd jizZ jsou

kompletni.

Jak uvédi Pulchart®, vydal v roce 2004 IASB novy finanéni standard IFRS 4 — pojistné
smlouvy, ktery je doCasnym feSenim upravy této problematiky pied pfijetim komplexng;si
upravy. IFRS 4 upravuje ucetni vykaznictvi pro pojistné smlouvy pro vSechny podniky
vydavajici smlouvy tohoto typu, tedy nejen pro licencované pojistovny. Zakladnimi
pozadavky kladenymi standardem je zlepSeni ucetnictvi pro pojistné smlouvy u pojiStoven a
zvefejnéni informaci identifikujicich a vysvétlujicich ¢astky v dcetni zavérce pojistovny
s cilem pomoci uZzivateli dcetni zdveérky pochopit Castky, terminy a nejistoty budoucich
penéznich toki plynoucich z pojistnych smluv. IFRS 4 tedy nepiedstavuje komplexni feSeni
ucetniho vykaznictvi pojistoven, nebot’ pii sestavovani ucetni zaveérky podle IFRS museji
pouzivat dalSi ptislusné standardy IFRS a v pfipadé finan¢niho umisténi je pro né& platné
standardy IAS 39 a IAS 32 upravujici Gictovani a ocenovéni finan¢nich ndstroji pro vSechny

ucetni jednotky.

Vyvoj IFRS neni stile dokonfen a souCasnd tuprava je pouze doCasnym feSenim.

Komplexni dpravu zahrnujici koncept redlné hodnoty, ktera zasadné zméni uctovani o

$ Markt/2535/02-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, November 2002, p. 14

% PULCHART, V. Iniciativy EU v poji§tovnictvi a jejich dopad na tradiéni praktiky v oboru. Pojistny obzor,
2005, ¢. 1, str. 15.
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pojistné smlouvé, pfinese teprve vysledek projektu IASB "Pojistné smlouvy - faze II".
Zakonceni této faze se vSak vzhledem k ndro¢nym teoretickym otdzkdm, vazbadm na standardy
tykajici se financnich ndstrojii a diskusim o praktické aplikovatelnosti takového zasadniho

modelu neocekava diive neZ v roce 2008.

Sladéni pozadavkli kladenych na pojiStovny mezindrodnimi standardy IFRS a
solventnosti Il je mozné a Zadouci. Negativni strdnkou takto rozsdhlych zdsahti do
hospodateni pojistoven jsou dodate¢né ndklady souvisejici s témito zménami. Dle IFRS bude
nutné v budoucnosti ocenovat aktiva a pasiva na zdklad¢ redlné hodnoty, coz miZe ovlivnit
bonitu pojiStoven. Piesto lze ocekdvat spiSe pozitivni ucinky, které ze synergie IFRS a

solventnosti II vyplynou.

b.  Oceriovdni technickych rezery Zivotniho pojisténi

Zékladnim problémem pii harmonizaci technickych rezerv je jejich definovani. Oproti
soucasnosti bude pozadovano pii jejich vypoctu zohlednéni urcCité bezpecnosti nebo-li
rizikové marZe. Evropskou komisi®® je preferovéna alternativa tvorby rezerv na zdkladd
nejlepStho odhadu budoucich cash-flow, k némuz bude explicitné pfiddna rizikovd marze
s ohledem na rizikové faktory plsobici na vypocet technickych rezerv. Kvantitativnim
omezenim pro interval spolehlivosti technickych rezerv byla stanovena pravdépodobnost
75 % v ramci aplikovaného rozdé€leni. Tato hranice vSak miiZe byt upravena v piipad¢ silné

zeSikmené distribucni funkce.

Neredlné je provadét takovéto vypocty pro kazdou jednotlivou pojistnou smlouvu a k ni
se vztahujici Castku technickych rezerv, a proto lze povaZovat za optimdlni agregaci
technickych rezerv dle podobnych pojistnych smluv nebo jednotlivych odvétvi Zivotniho
pojisténi. Za nezbytné povaZzuji oddéleni pozitivnich a negativnich umrtnostnich rizik
(rizikové Zivotni pojisténi versus pojiSténi pro piipad doZiti nebo dichodové). Diskuse jsou
vedeny o zpusobu zahrnuti bezpec¢nosti marze, zda ji v€lenit do vypoctu cash-flow nebo do

pouzivané diskontni miry.

Konzultovany byly také ndvrhy o definici technické urokové miry a zpisobu zahrnuti

garanci do budoucich pojistnych smluv, pfi¢emz lze ocekdvat relativni uvolnéni oproti

%6 Markt/2535/02-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, November 2002, p. 17
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sou¢asnému striktnimu urceni velikosti technické urokové ml’ry87. Zasadni zmény budou
provedeny v oblasti podilii na zisku, které doposud nebyly harmonizovany. MoZnych feSeni
je vice od velice striktnich ve form¢ zavedeni presnych pravidel pro déleni ziskii az po
volngjsi tzv. ,fair-sharing® princip, ktery by byl sledovan v ramci pilite II dozorem. Nutné je
vSak poznamenat, Ze dosaZeni vyS§i harmonizace, transparentnosti a trznitho systému

hodnoceni technickych rezerv v Zivotnim pojiSténi bude znacné obtizné a ¢asov€ naro¢né.

C. Technické rezervy v neZivotnim pojisténi

Z dlivodu existence odliSnosti mezi rezervami v Zivotnim a neZivotnim pojisténi byla
tato problematika rozdélena do dvou separatnich ¢4sti, pfesto jsou nckteré feSené problémy
shodné. Skodni rezerva na pojistnd plnéni v neZivotnim pojisténi je v sou¢asnosti definovana
jako souhrn ofekdvanych ndkladl na pojistnd plnéni — jak hldSenych tak nehlaSenych, snizena
o ocekdvané ndklady. Vzhledem k absenci bezpec¢nosti marZze v souCasném pojeti je
pravdépodobna jeji reformulace obdobnym zplsobem jako je tomu v Zivotnim poji§téni88.
PfiCemZ rezerva bude tvoiena z ofekdvané hodnoty jednotlivych komponentl pojistnych
plnéni, k nimz se ptidd odpovidajici rizikovd marze, aby byl zachovdn pozadovany stupeini
bezpeCnosti a opatrnosti. Za efektivni povaZzuji provddéni vypoctu na agregované drovni,
napi. podle odvétvi neZivotniho pojiSt€éni nebo homogenni skupiny pojistnych smluv.
Diskontni mira pouzivand pii vypoctu rezerv bude vychdzet z navrhu IASB, ktery doporucuje
bezrizikovou trzni trokovou miru korespondujici se splatnosti zdvazka. Harmonizaci bude
nutné provést v pouzivdni vyrovnavaci rezervy a jejiho chdpéni. Jednou z dvah bylo dat
pojistovndm mozZnost povaZovat vyrovnavaci rezervu za souCdst pozadované miry
solventnosti slouzici pro nepiedvidatelné fluktuace Skodnich pribéhi, avSak konecné
rozhodnuti bude ucinéno az v pozd¢jsi Casti projektu v zdvislosti na konkrétni podobé

kapitdlovych pozadavki.

d.  Asset-Liability Management (ALM) v Zivotnim a neZivotnim pojisténi

V rdamci risk managementu pojistovny bude nutné provadét méteni a fizeni ALM rizik,
tj. rizik plynoucich z rozvahy, pokud je na ni nahliZeno integrovanym zptisobem jak ze strany
aktiv tak 1 pasiv. Znamena to brit v uvahu nejen rizika vznikajici z drzby aktiv ale i rizika

vznikajici z jejich vztahu k pasivum®. Pravé pohled na obé strany rozvahy a vzijemné vztahy

87 Markt/2535/02-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, November 2002, p. 18
% Markt/2535/02-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, November 2002, p.25
% Markt/2502/04-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, May 2004, p.7
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mezi jejimi stranami je vyznamnou novinkou, kterd bude v rdmci solventnosti II zavedena.
Doposud byla alokovana pouze rizika na strané aktiv v rdmci Asset managementu. V rdmci
zvyseni opatrnosti pfi vypoctu solventnosti bude tento pozadavek pravdépodobné rozsiten i
na aktiva pouzitd k vypoctu kapitdlovych pozadavka, tj. aktiva kryjici vlastni zdroje
pojistovny. Tento krok povazuji za velice uZite¢ny, nebot pouze dostatecnd vySe
kapitalovych prostifedkii neni zarukou pro dostini pfevzatym zavazkim, urcujicim faktorem je

zcela urcité kvalita a likvidita uvazovanych prostiedk.

Posileni investicntho managementu pojisStoven by meélo piinést také zavedeni
investi¢nich planti. Ocekava se, Ze bude zahrnovat jak aktiva slouZzici ke kryti technickych
rezerv tak i pozadovaného kapitalu. Obsah a definice investicniho pldnu a jeho implementace
do managementu pojistoven bude predmétem dozoru™. V zdjmu zaji¥téni maximalni

harmonizace budou definovéana detailnéji pravidla, kterd by investi¢ni plan mél napliovat.

Nastrojem pro méfeni ALM rizik je nejcastéji modelovani scénait budoucich cash-flow
aktiv i pasiv s ohledem na relevantni rizikové faktory a jejich vzdjemné vztahy. Za nezbytné
je obecné povazovano fizeni ALM rizika u Zivotnich pojistoven, ani v piipadné neZivotnich
pojistoven nesmi byt opomenuto, avSak jeho aplikace bude nejspiSe provedena ve
zjednodugené form&”'. U Zivotniho pojisténi by méla byt ALM analyza zamé&fena predev§im
na alokaci aktiv (podle o¢ekdvané vynosnosti a volatility) ve vztahu k podobé zdvazka, ktera
je dana vyS$i garantovaného zhodnoceni technickou urokovou mirou, jejich likviditou ¢i
diverzifikaci. Rizika plynouci z nesouladu aktiv a pasiv je nutné zohlednit i pifi dalSich
¢innostech pojistovny, napft. pfi kalkulacich vynosnosti novych produktii a analyzach cash-
flow. V piipad¢ neZivotniho pojisténi, kde maji zdvazky v podobé¢ technickych rezerv odlisSny
charakter nez je tomu u Zivotniho pojisténi, je mozné pouzit pouze zdkladni metody analyzy
ALM rizik a zjednoduSené modely. Presto existuji také v neZivotnim pojisténi odvétvi, kde
ALM analyza je duleZitd, a to z divodu mozZnosti vzniku velkych Skod, které kladou vysoké

naroky na dostatek likvidnich prostfedkl nebo je ocekdvéana dlouhodoba likvidace.

Role ALM rizika v rdmci prvniho pilite se bude odvijet od zvolené metody pro vypocet
kapitalovych pozadavki. Vzhledem k zdvaZnosti jejich vlivu na hospodateni pfedev§im u

Zivotnich pojistoven lze ocekavat, Ze jiz ve standardni formulaci kapitdlovych pozadavkl

% Markt/2502/04-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, May 2004, p.9
! Markt/2502/04-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, May 2004, p.9
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budou ALM rizika implementovdna. V kazdém piipadé¢ bude nutné zahrnout vzdjemné
vztahy aktiv a pasiv v radmci pilite I do investi¢niho pldnovani, dal$i moznosti je zaclenéni do
internich model. Vzhledem k néaro¢né kvantifikaci ALM rizik bude nezbytné ¢4st dohledu
nad nimi zaclenit do druhého pilite, kde budou podrobena po strance své kvality dozoru

odpovédnou instituci.

e. Cilovy kapital

Cilovy kapital spolu s technickymi rezervami by mél dle ndzoru Evropské komise’”
zabezpecit, Zze pravdépodobnost nesolventnosti pojistovny bude v daném casovém intervalu
nizk4, konkrétn¢ tedy x % za y rokli. Vypocet cilového kapitdlu bude zaloZen na kvantifikaci
rizik pfevzatych do pojisténi sledovanou pojistovnou v ramci celkovych aktivit. Nezbytné
bude respektovat rozdilnosti v nezivotnim a Zivotnim pojisténi, a to z diivodu znacnych
odliSnosti v délce splatnosti zdvazkli a v souvisejicich rizicich. Napiiklad v neZivotnim
pojisténi jsou dominantni pojistnd rizika nad investi¢énimi, u Zivotniho pojiSténi je tomu

obracené¢.

Na zdklad€ rozhodnuti Evropské komise” bude mozné pfi vypoctech solventnosti

vychazet z celého spektra pozadavki:

® Evropsky standardni model.

e Ndrodni standardni model.

e Interni modely.
Vedle existence evropskych standardii bude mozné vytvétet narodni standardy, které budou
vychdzet z evropskych pozadavk, ale kalibrace jejich poZadavkid bude provedena s ohledem
na ndrodni zvyklosti a potfeby mistniho trhu. Ve snaze o dosazeni maximalni harmonizace
povazuji za ucelné stanoveni urcitych hranic, v nichz by bylo mozné na ndrodni drovni
upravovat pouze nékteré parametry evropskych standardi. Nové bude umoznéno pojistovnam
aplikovat pii vypoctech solventnosti interni modely. VSechny zminéné varianty modeld mus{
byt v zdsadé zaméieny na stejnd rizika pouze s odliSnymi zpisoby kalkulace cilového

kapitalu. Od standardnich poZadavku je oekdvana relativni jednoduchost pfi vypoctu.

%2 Markt/2543/03-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, April 2003, p. 31
%3 Markt/2543/03-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, April 2003, p. 31
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Tvorba internich modeld bude v kompetenci pojistovny avsak aZ po jejich odsouhlaseni
staitnim dozorem. Zcela logicky je pro trh piinosné, pokud pojistovny budou pro vypocet
solventnosti aplikovat vnitini modely, nebot’ jejich vysledky jsou pfesnéjsi nez ty, které jsou
ziskané dle evropskych standardnich poZzadavkl. Dulezitou motivaci pro rozvijeni vnitinich
modelll by mohla byt skutecnost, Ze takto vypoctend vyse cilového kapitdlu bude niZsi nez je
tomu u standardi®. Nicméné nelze vyloudit ani moZnost, 7e v piipadd pouZiti internich
modelit budou néaroky na kapitdl naopak vyssi nez pii pouziti standardizovanych pozadavkii.
V kompetenci dozoru by také méla byt zakotvena moZznost nafizeni tvorby interniho modelu,
pokud dochézi u nékterych zdvazkl k odchylkdm, které nepokryje aplikace standardli, ¢imzZ
by mohlo dojit k neobjektivnimu ohodnoceni rizik souvisejicich s témi zdvazky. Uziti
internich modelit dle mého nazoru najde své uplatnéni také v ramci doplnkového dozoru, tj.

pii vypoctech kapitdlovych pozadavka pfi dcasti pojistovny ve financnim konglomeréatu.

Nazorné€ I1ze obsah vypoctu kapitdlovych pozadavkll solventnosti shrnout do obrazku
¢. 20. Vypocet bude zalozen na tfech stupnich od nejvyssiho v podobé vypoctu cilového

kapitdlu pies minimdlni miru solventnosti az po absolutni minimélni kapitdlové pozadavky.

Optimalni velikost Pozadovany cilovy kapital
kapitalu pro zajiSténi ®  Vypocet na zdkladé cash-flow
bezproblémového e  Zohlediiyje rizika z uzavienych smluv
fungovani pojistovny e Nizk4 pravdépodobnost konkursu
* 3 mozné metody: Evropsky standardni model
Nérodni standardni model
Pokud nejsou splnény Interni model

pozadavky na cilovy
kapital pfistupuje se
k posouzeni minimalni
miry solventnosti Minimélni mira solventnosti
e Jednoduchy vypocet na zaklad¢ rozvahy a vysledovky

Dale je posuzovano

dosazeni minimalnich Absolutni minimum poZadovaného kapitalu
absolutnich hodnot ° Minimdlni ¢astky poZadovaného kapitilu
kapitalu

Obr.20.  Odstupnovani kapitdlovych pozadavka dle solventnosti I1

%V kazdém piipadé pfi pouziti internich modelt nesmi kapitdlové pozadavky ziskané s jejich pouzitim klesnout
pod hranici minimdlni miry solventnosti.
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Diskuse byla vedena také o moZnosti voln¢jsiho zptsobu vypoctu, tj. stanoveni pouze
urcitych kritérii solventnosti jako napf. pravdépodobnost ruinovani na 1/200 a nikoliv detailni
formulaci pravidel, coz by ucinilo systém maximaln¢ flexibilni, ale nevedl by k harmonizaci
v ramci EU. Proto bylo rozhodnuto o piesnéjsi formulaci pozadavkil a pravidel solventnosti a

to na vSech tfech drovnich.

Vypocet cilového kapitdlu bude zalozen na cash-flow odhadech aktiv a pasiv s ohledem
na piislusnd rizika, coz je v kontrastu se soucasnym stavem, kdy vypocet poZadované miry
solventnosti vychdzi z hodnot typu pfedepsané pojistné nebo ndklady na pojistnd plnéni.
Pojistovna by m¢la zorganizovat své aktivity tak, aby byla schopna dosdhnout vyssi urovné
cash-flow plynouciho z aktiv nez je ocekavand budouci hodnota cash-flow z platnych smluv,
obnovenych ¢i nové uzavienych a dalSich zdvazkid spoleCnosti. Vytvofit perfektni model,
ktery by zcela vyjadioval rizikovost pojisStovny, neni redlné. Vzdy je aplikovand metodika
vysledkem kompromisu mezi jednoduchosti neptesné vyjadiujici skute€nost a sofistikovanym
vypoctem s vyS$i mirou objektivity. Navic neni mozné vSechna rizika a vyznamné faktory
ovlivitujici hospodateni pojistoven kvantifikovat, a proto jsou kvalitativni kritéria rizik
pusobicich na finan¢ni zdravi pojistoven sledovdna dozorovymi orgdny v rdmci druhého

pilite.

Zasadni vliv na budouci podobu solventnosti bude mit zvolend metoda pro méfeni
rizika. V rdmci finan¢nich a aktudrskych véd, které se timto tématem zabyvaji, bylo vyvinuto
n¢kolik riznych metod, pfiCemZ kazda z nich ma své vyhody a nevyhody. Pfi vybéru musi
byt teoretické argumenty srovndvany s praktickymi tak, aby vybrand metodika byla vhodna
pro pojiStovnictvi a pfijatelnd pro pojistovny. V kone¢né podobé bude solventnost II nejspise
kombinaci metody VaR (Value at Risk)’> pouZivané pro viechny vypoéty s vyjimkou téch
rizik, kterd maji nizkou frekvenci vyskytu a velky dopad, nebot’ u nich bude aplikovdna
metoda CVaR (Conditional Value at Risk)”®. Tato kombinace metodik by méla zajistit

relativné jednoduchou implementaci a zaroveil méfit co nejobjektivnéji realitu.

V otdzce volby Casového horizontu, pro ktery ma byt solventnost II pocitdna, byl vybran
ro¢ni interval bez ohledu na rozdilnosti mezi jednotlivymi riziky, pti€emz druhou zvaZovanou

variantou bylo pravé zavedeni riznych ¢asovych horizontl pro jednotlivé rizikové kategorie.

> Markt/2543/03-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, April 2003, p. 33
% Markt/2543/03-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, April 2003, p. 33
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Vybér ro¢niho intervalu v§ak neznamend opomenuti existence rizikovych skupin s krat§imi
(trZni rizika) a delS$imi (napf. pojistnd rizika Zivotniho pojiSténi) horizonty jejich ptisobnosti,
nebot” tyto odliSnosti 1ze zohlednit v internich modelech. Zajisténi solventnosti pojistovny

v del$im ¢asovém horizontu by dle mého nazoru mélo byt zakomponovano v ramci piliie I1.

DalSim zdsadnim aspektem vypoctu jsou intervaly spolehlivosti. Nutné je poznamenat,
Ze jejich volba je zdvisld na pouZité metodice méteni rizikovosti, nebot’ kazda z nich pracuje
s odliSnou mirou opatrnosti a jinymi bezpecnostnimi piedpoklady. Nejpravdépodobnéjsi je
aplikace 99,5 % spolehlivosti u VaR metody a 99,0 % u CVaR’’ nebo pouZiti rizikovosti
z hodnoceni ratingovych agentur pro investi¢ni stupeii, tj. rating na urovni BBB. Presto
uvedend rozhodnuti nejsou kone¢nd a béhem dalSich vyvojovych fazi projektu je pocitano

s jejich uptesnénim, které by me¢lo na ddle pokracovat i po uvedeni solventnosti II do praxe.

Nutné bude diskutovat o vhodném reZimu solventnosti. Volit lze mezi témito
moznostmi: predpoklad pokracovani v ¢innosti, pokraCovani v ¢innosti bez uzavirani novych
smluv nebo predpoklddané okamzité ukonceni Cinnosti. PfedevS§im pojistovny budou zcela
urcité Zadat prvni z uvedenych ptedpokladii, ktery pro né¢ znamend nejniz$i ndklady na
kapitdl. AvSak dle nazorG nékterych dozorovych instituci®® neni dostateCny ani plné

aplikovany druhy koncept.

Kone¢né rozhodnuti nepadlo ani v otdzce moZnosti pouzivani scénditi ¢i setrvani u
pouhého posuzovani rozloZeni pravdépodobnosti. Nové aplikované piistupy k solventnosti
napt. ve Velké Britdnii nebo Svycarsku pouZivaji téméf vyhradné scéndfe, coz s sebou nese
vyhody v relativné lehkém porozuméni, ale i urcité nevyhody v jejich preciznosti, piesnosti a

praktickém pouZziti.

Pro ¢lenéni rizik bude pouzita klasifikace vytvorend Mezindrodni aktudrkou asociaci
(International Actuarial Association)’, kterd je velice blizkd kategorizaci rizik dle Basel IL.
V ptipad¢ operacnich rizik nebylo prozatim rozhodnuto o jejich zafazeni do prvniho ¢i druhé
pilife. Lze ocekdvat, Ze operacni rizika budou spiSe zahrnuta do druhého kvalitativniho pilife

z divodu nedostatku dat pro jejich vypoclet a neexistence adekvatni metodiky pro

NEN N e el vN v YT AT MYt

°7 Opatrngjii piistup k riziku umoZiiuje pouZit u CVaR nizif interval spolehlivosti neZ u VaR.
% Markt/2543/03-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, April 2003, p. 35
%9 Markt/2543/03-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, April 2003, p. 36
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kvantifikaci. Pokud vSak bude tato ptekdZzka odstranéna, dojde nejspiSe k presunuti
operacniho rizika do pilife I. Kone¢né feSeni nebylo pfijato ani v otdzce zahrnuti vzajemné
zavislosti a korelace rizik do vypocti cilového kapitdlu. Alternativ, které je mozné aplikovat,
existuje nekolik:

e Vzijemné korelace rizik jsou brany v dvahu pifi vypoctu standardnich i
internich modelt.

e Vyhody plynouci z korelace rizik nejsou implementovany, tj. kapitdlové
pozadavky jsou kalkulovéany pro jednotliva rizika oddélen€ a nasledné jsou
secteny, ¢imz je zjiStén celkovy pozadovany kapital.

® Vyhody plynouci ze zohlednéni korelace rizika jsou uvazovany pouze u

internich modela.

f. Minimdlni mira solventnosti

Vedle optimdlnich kapitdlovych poZadavki v podobé cilového kapitdlu je v ramci
solventnosti II vytvofena druhd niZ$i droveil ndrokt v podobé minimélni miry solventnosti.
Jestlize dosaZeni cilového kapitdlu méd byt predpokladem pro témét stoprocentni dostini
zavazkim ze strany pojiStovny, pfedstavuje minimdlni mira solventnosti nizsi stupen tohoto
pozadavku, kdy jiZ je solventnost pojistovny oslabena. Proto je minimdlni mira solventnosti
zaroven ,,spousti” pro zdsah do hospodafeni pojistovny ze strany dozoru. Kritériem pro
ukonceni cCinnosti pojisStovny budou tzv. minimdlni kapitdlové pozadavky vyjddiené

v absolutnich hodnotach.

Minimélni mira solventnosti mize byt definovdna, bud’ na zdklad¢ tddaji ziskanych
z Ucetnich vykazu, tj. rozvahy a vykazu ziski a ztrat nebo z vypocetnich podkladi pro cilovy
kapitédl. Evropskd komise preferuje ve svych vyjadfenich'®™ prvni mozZnost, kterd dle jejiho
nazoru umoznuje objektivni kalkulaci a hladky ptfechod na novy systém solventnosti. Piesto
nemusi byt toto rozhodnuti kone¢né, nebot’ 1ze ofekdvat nutnost ptizptisobit minimalni miru
solventnosti poznatkim rizikovych analyz, vyvoji cilového kapitdlu a Gcetnich standarda.
V zédsadé¢ lze fici, Ze pojem minimdlni mira solventnosti nahradi v soucasnosti pouZivany
garan¢ni fond, ktery byl vypocitivan jako jedna tietina pozadované miry solventnosti, a
k némuz je pfihlizeno pii nesplnéni poZadované miry solventnosti. Obdobné je tomu tak u

absolutntho minima garancniho fondu, které bude modifikované nahrazeno absolutnim

1% Markt/2502/04-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, May 2004. p.11
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minimem poZadovaného kapitdlu, jehoz vySe se bude odvijet od poZzadovaného cilového

kapitélu.

Kapitdlové pozadavky jsou vramci solventnosti I a II odstupnoviany obdobnym
zptisobem, jak o tom svéd¢i obrdzky €. 20 a 21 , z ¢ehoZ by bylo mozZné vyvodit chybny zavér
o nedostatecném reformovéni solventnosti. Podstatou reformy jsou vSak vlastni metody a
zdrojova data pouzivana pro vypocet jednotlivych meznich hodnot, a proto i pres zdanlivé
minimalni zmény solventnost II stoji na zcela jinych zdkladech, které ji umoznuji vypocitat

kapitalové pozadavky adekvétné k rizikovosti pojistovny.

Doposud prezentované kapitdlové pozadavky na solventnost pojisStoven jsou
aplikovatelné na jednotlivé pojistovny jako samostatné spoleCnosti bez ohledu na jejich
ptislusnost do finan¢nich skupin ¢i konglomerati. Proto bude nezbytné vytvofit analogicky
systém solventnosti pro finan¢ni konglomerity. Nova uprava by dle mého ndzoru méla
obsahovat zmény v kapitdlovych pozadavcich a to sohledem na novy zplisob vypoctu
solventnosti u pojiStovny jako entity, avSak v dalSich pozadavcich by méla vychézet
z doposud pouzivané praxe. Dilezité je také uvédomit si, Ze znacnd Cast manazerskych
rozhodnuti je ucinéna dle nafizeni matefské spolecnosti, a proto musi byt relevantni pravidla

stanovena pro odpovidajici droven fizeni v ramci finan¢niho konglomeréatu.

g. Intervencni pdsmo

Elementarnim ptedpokladem pro efektivni fungovini nového systému solventnosti je
nejen stanoveni zplsobu jak finan¢ni zdravi pojiStoven sledovat, ale je nutné upravit také
moznosti zdsahu dozorového organu pro piipad, Ze jsou zjiStény nedostatky v hospodateni.
Intervencni pasmo lze definovat jako uroven hospodaieni pojistovny, kdy dozor miZe ¢i musi
zasdhnout'"'. Cilem ustanoveni pasma je dovolit dozorové instituci ochrénit pojiSténé pied

ztratami, které by jim mohly vzniknout pii platebni neschopnosti pojistovny.

Nastaveni ,,spusténi* zdsahu je nutné volit velice obezfetng, nebot’ tato hranice musi
byt dostatecné vysokd, aby dovolila intervenci v raném stadiu, kdy jeSté existuje redlnd
perspektiva nastalou situaci teSit bez zdvaznéjSich dopadi. Z toho vyplyva nutnost pouZit

casovy horizont pfi definovani intervencniho pasma v délce, kterd odpovida ¢asovému obdobi

19" Markt/2502/04-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, May 2004, p. 18
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umoznujicimu pouzit ozdravny plan k feSeni problému pojistovny. PAsmem pro intervence u
solventnosti II bude jiZ dfive popsand minimdlni mira solventnosti jak zndzorfiuje také

obrazek ¢. 21.

Absolutn{ Cilovy
minimum kapital dle
pozadovaného interniho
kapitalu modelu
~ ~N Kapitél

Intervencni pasmo

Obr. 21.  Intervencni pasma pro zdsah statniho dozoru dle solventnosti II

Nova konstrukce vypoctu solventnosti s sebou pfinese S$irSi oblasti, které budou
sledovany dozorem, nebot’ v jeho kompetenci nenf jiz pouhé sledovani kvality aktiv pouZzitych
ke kryti rezerv ale i disponibilniho (skute¢né pouZitelného) kapitdlu. Proto bude nezbytné
vytvofit nova pravidla zaméfend na objem i kvalitu aktiv. Otdzkou zUstdva zpiisob formulace
téchto pravidel, zda je zaloZit na stanoveni obecnéjSich principii ¢i konkrétnéjSich norméch.
Resenim by mohl byt kompromis mezi obéma variantami. PouZit{ principti by mohlo byt
mozné, bude-li zjiSténd solventnost povazovédna za dostatecnou (napft. disponibilni kapital je
v cilové oblasti a kryty ze 100 % dovolenymi aktivy avS$ak s klesajicim trendem) oproti stavu
vykazujicimu znaky horSi financni situace (napf. disponibilni kapitdl se blizi minimalni
hranici ¢i neni zcela ze 100 % kryt odpovidajicimi aktivy), kdy se jevi optimaln&js$i pouZzit
konkrétngji formulovand pravidla. Dle ndzoru Evropské komise'® by bylo vhodné, aby
intervencni zény pro poZadovany kapitdl byly na dvou tdrovnich — cilovy kapitdl a minimdlni
kapitdl. Naproti tomu by CEIOPS'® radgji zaméfil pozornost na moZnost zasahnout do

struktury disponibilniho kapitdlu a stanovit intervencni oblasti pro jeho rtizné soucdsti.

192 Markt/2502/04-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, May 2004, p. 19
19 Markt/2502/04-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, May 2004, p. 19

124



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

Splnéni poZadavki kladenych na pojistovny pii implementaci sofistikovanych metod
pro sledovani solventnosti miiZe byt obtizné predev§im pro mensi a stiedni z nich. Divodem
miZe byt nedostatek odbornych pracovniki, know-how, atd. Casteénym vychodiskem
z nevyhodné situace téchto pojiStoven je moznost aplikovat vedle standardnich pozadavkl
také interni modely. PfestoZze hlavnim zdmérem internich modelii je snaha podnitit
pojistovny k aktivnimu pfistupu k jejich rizikim a risk managementu. Jak konstatuje
Pulchart'™, v n&kterych prfipadech muZe tato iniciativa zajistit poji§fovné sniZeni
pozadovaného cilového kapitélu, za ptedpokladu schvéleni uziti danych modelti dozorovou

instituci.

h.  Dalsi bezpecnostni opatieni

V soucasnosti existuji razné formy opatieni jak v oblasti majetku, technickych rezerv
tak i kapitdlovych poZadavkd, které jsou vedle solventnosti pouZivany k eliminaci Spatnych
hospodéiskych vysledkii pojistoven.  Jejich spolecnym jmenovatelem je stanoveni
jednoduchych a objektivnich kvantitativnich limitti, které predstavuji absolutni minimalni

hranici zajist'ujici bezpecnost.

Vedle vypocti kapitdlovych poZzadavkl je dal$im ndstrojem pro zvySeni bezpecnosti
pojistoven seznam povolenych aktiv, které je mozné pouzit pro kryti technickych rezerv.
Diskuse jsou vedeny o moZnosti pouZiti stejného ¢i modifikovaného seznamu investic také
pro kryti cilového kapitdlu. U aktiv jsou v soucasnosti praktikovana dal$i omezeni v podobé&
limitd pro jednotlivé investice.  Evropskd komise'” se vyslovila pro ponechani
kvantitativnich limit s dpravami procentnich hodnot. Nezbytnd bude také modifikace
polozek, které 1ze zahrnout do disponibilni miry solventnosti tak, aby odpovidala sou¢asnym

trenddim financ¢nich trha.

' PULCHART, V. Dopady Solventnosti II do vnitini &innosti pojistovny. Pojistny obzor, 2005, &. 6, str. 5.
19 Markt/2506/04-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee [online]. Brussels, August 2004, p. 15
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i. Shrnuti

Prvni pilif nového systému solventnosti bude obsahovat dva kapitdlové poZadavky
s odliSnymi cily a zplisobem vypoctu. Minimélni mira solventnosti je zaloZena z diivodu
zachovani kontinuity na stejnych principech jaké jsou pouzivany v solventnosti I, coz mtize
znamenat, Zze se do nového modelu solventnosti pirenesou nékteré nedostatky, kterymi
soucasnd metodika trpi. Zavedeni nového zplsobu vypoctu technickych rezerv spolu
s aplikaci IFRS vsak toto riziko zna¢n€ minimalizuji. Oproti tomu zavedeni cilového kapitdlu
je zcela novym nastrojem v rdmci solventnosti, a proto bude nutné vénovat jeho zavedeni do
praxe znacnou pozornost tak, aby zdvéry zjeho posuzovdani, byly sprdvné vyuZiviny a
interpretovany. DileZitym a pfedem avizovanym piinosem solventnosti II by méla byt
podpora iniciativy u pojistoven pii méfeni, ocenovani a fizeni rizik a to s pomoci tvorby

internich modela.

Dohled nad celym finan¢nim trhem by m¢l byt co nejvice konzistentni, a proto ,,layout*
solventnosti IT mélo byt kompatibilni s naroky a poZadavky kladenymi napiiklad na bankovni
instituce. Konkrétné¢ by to mélo znamenat, zZe produkty z pojistovaci a bankovni sféry, které
kryji ¢i obsahuji stejnd rizika, by mély byt dohliZzeny shodnym zpisobem a podminény
stejnymi kapitdlovymi ndaroky. Pokud by se podatilo dosdhnout tohoto predpokladu, pak by
novy systém solventnosti mohl nejen usnadnit efektivni vykon dozoru nad pojisStovacimi
skupinami a finan¢nimi konglomeréaty, ale také zabranit arbitrdZim uvnitf i mezi financnimi

sektory.

5.5.5 Druhy pilif

V soucasnosti jsou pravomoci dozorovych orgdnt vrdmci direktiv zachyceny ve

Ctyfech oblastech:

a. specificka opatieni urCend pro konkrétni momenty v ptisobeni pojistovny na trhu
(licencovani, kvalifikace holdingu),

b. vSeobecny dohled (pfistup k informacim),

c. specifické oblasti hospodateni pojistoven (kontrola kalkulace a kryti technickych
rezerv, dodrzovani investi¢nich omezeni, kontrola uicCetnictvi) a

d. udileni pokut a sankci za poruseni nafizeni vydanych dozorovou instituci

(ozdravny pléan, zavedeni nucené spravy, atd.).
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Novy systém sledovdni solventnosti navazuje se svym hlavnim cilem na prvotady ukol
soucasného dozoru. Vzhledem k zménam, které zavedeni solventnosti II pfinese, bude nutné
poskytnut dozorovym institucim v pojisStovnictvi odpovidajici nastroje k hodnoceni
solventnosti a dostatecnou silu k podniknuti ndpravnych opatfeni. Novd metodika
solventnosti bude zaloZena na prospektivnich a rizikové orientovanych pozadavcich, které

musi byt slozeny nejen z kvantitativnich (pilit I) ale také kvalitativnich elementt (pilit II).

V rdmci druhého pilife solventnosti budou dozorovymi organy sledovany kvalitativni
charakteristiky ¢innosti pojistoven. Proto je Zddouci vytvofit systém téchto pozadavk, s ¢imZ
je spojena nutnost revize systému dozoru nad pojisStovnami, nebot obé oblasti jsou spolu

velice tizce spjaty. O&ekdvané revize dozoru byly rozd&leny do 5 celki'*®:

a. Cile dozoru - Hlavni c¢innosti dozoru je dbdt o ochranu pojisténych, stabilitu,
efektivitu, bezpecnost a rovnou konkurenci na pojistném trhu. Oproti soucasné
upravé dozoru, kde jsou diany pouze cilové oblasti, které maji byt sledovany,
budou do novych direktiv zahrnuty jednoznac¢né cile, kterych méd byt dozorem

dosaZeno.

b. Pozadavky na management pojiStoven — Nutnosti je pfehodnotit soucasné

pozadavky na vedeni pojiStoven tak, aby daraz byl kladen pfedevsSim na lepsi
vnitini kontrolu, fizeni rizik, dplné ucetnictvi, jasné vymezeni pravomoci a
organizani struktury, coZ jsou zdkladni ptfedpoklady pro uspésné a bezpecné
podnikani. Proto je nezbytné vytvoftit pfesna pravidla, s jejichZ pomoci miiZe dozor

nejen zjistit jejich dodrzovani, ale také piipadné nedostatky odstranit.

c. Revize ndstrojii dozoru — Jednd se zde o harmonizaci nastrojl, které by mél dozor

mit k dispozici, aby mohl plnit vySe stanovené cile a dohlizet nad Cinnostmi
pojistoven. Harmonizace by méla byt zaméfena na kontrolu a monitoring od
stolu, kontrolu na misté, sledovani kvantitativnich i kvalitativnich pozadavki
(napf. testy kontinuity, z4téZové testy) a vyménu informaci s dalSimi institucemi

(napf. ratingové agentury, auditorské firmy, sdruzeni aktuara, atd.).

1% Markt/2543/03-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, April 2003, p. 40
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d. Kvantitativni poZadavky dozoru — V rdmci revize nastroji dozoru je velkd

pozornost vénovana inovacim pravé kvalitativnich pozadavkl tak, aby vice
odpovidaly skute¢né rizikovosti. Proto by pravidla méla zahrnovat trzni statistiky
srovnatelné mezi jednotlivymi zemémi EU, indikdtory vcasného varovéni,

zatézové testy, testy citlivosti na rtizné vnitini i vnéj$i podméty a analyzy

budoucich scénaru.

e. Transparentnost dozorovych orgdni — pozornost by se méla zaméfit na

,»pruhlednost* cilti, vnitfni organiza¢ni strukturu dozoru, jeho vysledky a priority.
Transparentni ¢innost dozoru je dulezitym pfedpokladem pro harmonického

fungovani pojistného trhu.

Otazkou ziistavd, zda by méla byt zachovana soucasnd drovei sily dozorovych organt
nebo by mélo dojit k jejimu rozsifeni ¢i ziZeni. Vzhledem k odliSnému rozsahu pravomoci
jednotlivych dozorovych organti v EU je cilem dosdhnout harmonizace, coz tedy pro nékteré

dozory bude znamenat ndriist pravomoci a pro jiné naopak jejich pokles.

5.5.6 Treti pilif

DileZitou souddsti ,architektury solventnosti II je tzv. dozorovy reporting'®’
(supervisity reporting), ktery predstavuje harmonizovany systém pieddvéani informaci mezi
dozorem a dozorovanymi pojisStovnami. Dozorovy reporting zachdzi do vétSich a vice
specifickych detaild neZ je tomu u pravidel finan¢niho reportingu, nebot’ zahrnuje rizné typy
informaci, které jsou nezbytné pro vykon dozoru. Takto ziskané informace nejsou b&zné
zvetejiiovany, nebot’ obsahuji fadu citlivych dat, jejichZ Spatnd interpretace by mohla zptsobit
nepfiméiené reakce. Presto je nezbytné, aby pojisStovny poskytovaly vefejnosti transparentni
a pravdivé informace o svém hospodafeni (public disclosure), ¢imz je posilovana trzni

disciplina.

197 Markt/2505/05-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee [online]. Brussels, April 2005, p. 6
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V ramci tvorby tietiho pilife budou stanoveny minimdalni poZadavky nejen dozorového
reportingu ale také vetejnych prohlidSeni, ¢imZ bude dosaZzeno vySSi harmonizace nez
v bankovnictvi, kde jsou do pilite III zahrnuty pouze poZzadavky na veifejnd prohldSeni a ve
velmi omezené mife na dozorovy reporting. Oba uvedené informacni prostiedky by bylo
vhodné vytvofit tak, aby informace v nich obsazené byly kompatibilni s udaji ziskanymi
v bankovnich sektoru. Dozorovy reporting i vefejnd prohldSeni jsou pii své tvorbé
diskutovéna s TAIS, nebot” dozorové instituce budou jejich hlavnimi uZivateli, a proto museji
odpovidat jejich narokiim. Konzultace s IASB je nutnd z divodu pokracujicich praci na
mezindrodnim finan¢nim reportingu (IFRS) pro pojiStovnictvi, coZ je oblast velice blizka jak

dozorovému reportingu tak vefejnym prohlaSenim.
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6. Srovnavaci studie raznych rezimui solventnosti

Evropskd komise iniciovala z diivodu praci na projektu solventnost II rozsihlou
rekapitulaci v soucasnosti fungujicich systémi solventnosti a to i s ohledem na soucasné
zmény v pojisténi, risk managementu, technikdch financovani a finan¢nim reportingu, které
zasadnim zpusobem celé odvétvi pojistovnictvi ovlivituji. CEA jako reprezentant evropskych
pojistoven a zajiStoven se aktivné podili na diskusich o budouci podob¢ solventnosti, proto
z jeji iniciativy ve spolupraci s odbornikem na financ¢ni strategie a rizika Mercerem Oliverem
Wymanem vznikla rozséhld komparativni studie'®, kterd porovnivd rizné rezimy
solventnosti s cilem 1épe porozumét existujicim systémim jako prostiedku inspirace pro
vytvofeni co nejlepSi metodiky solventnosti pro Evropu. Studie samozifejmé¢ neni zcela
vycerpavajici a nevysvétluje vSechny aspekty kazdého modelu, ale je prehledem a srovndnim
n¢kolika vybranych oblasti. Informace pro provedeni studie byly ziskdny od evropskych i

neevropskych zemi pomoci dotaznikového Setfeni spolu s dodate€nym vyzkumem.

Analyza zdkladnich aspekti vypocti minimdlnich kapitdlovych pozadavka byla
provadéna na sedmi v soucasnosti pouzivanych modelech solventnosti. Nutné je podotknout,
Ze tada z analyzovanych modelt je praktikovdna v evropskych statech, které z divodu
potieby pfizptisobeni se aktudlnim zméndm na financnich trzich svym pocitainim ptfedb¢chly
evropskou legislativu a vyvinuly své vlastni modely solventnosti'”. Srovndvané modely
jsou:

1. Solventnost I — metodika souc¢asného sledovani solventnosti v rdmci EU

2. FTK model — The Financial Assessment Framework - model vyvinuty pro
meéfeni solventnosti pojistoven v Nizozemi

SST model — The Swiss Solvency Test — metodika pouZivand ve Svycarsku

4. FSA model - nazyvi se dle Financial Services Authority — dozorového organu
pro finan¢ni trhy ve Velké Britanii

5. NAIC model - pouzivany v USA  dozorovou instituci The National
Association of Insurance Commissioners

6. S&P model — pouZivany pro hodnoceni pojistovny agenturou Standard and
Poor’s

7. 2002 GDV model — metodika sledovani solventnosti pouZivand v Némecku

' WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.1
1% Pro tigely této préce je lze oznadit jako moderni systémy & modely solventnosti kromé solventnosti I
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Pro komparaci jednotlivych modelli solventnosti bylo vybrdno Sest riznych oblasti,
které dovoluji konzistentné porovnat kli¢ové aspekty jednotlivych reZimid. Vzhledem
k uréitym odliSnostem mezi nimi, muze byt v nékterych oblastech porovnani zkreslené

piipadné i nemozné. Predméty srovnani jsou:

a. Typologie modelu
o ZaloZeni na pravidlech nebo principech
= Klasifikace modelu — tj.staticky, dynamicky, rizikové zaloZeny, atd.

o PouZivani ¢i nepouzivani vlastnich scénati

b. Rozsah modelu v kryti jednotlivych segmentii pojiSténi

o Zivotni, neZivotni, a zdravotni pojiSténi, aktivni zajiSténi

¢. Ocenovani majetku

o Zpusob ohodnocovani aktiv a pasiv

d. Vypocet kapitalovych pozadavki
= Metodika vypoctu kapitdlovych pozadavki
o Retrospektivni ¢i prospektivni metodika
= ReZim solventnosti

= Frekvence vykazovani

e. Rozsah rizika
o Rizika definovana a zahrnuta v modelu
o Vzdjemna zdvislost rizik

o Zohlednéni vzdjemné zavislosti a diverzifikace rizik

f. Pusobnost modelu

= Vypocet za pojiStovnu versus financni konglomerat

Blizs§i porovnani jednotlivych modell bude provedeno v nésledujici Casti prace a to se
zaméfenim pouze na tzv. pozadovanou ¢i minimalni miru solventnosti. Pfedmétem analyzy
tedy nejsou jednotlivé polozky rozvahy vstupujici do vypoctu disponibilni miry solventnosti

ani porovnani vysledkil plynoucich z aplikace rtiznych modelt.
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6.1 Typologie modelu

Cilem vSech rezimil solventnosti je stanovit minimdlni kapitdlové poZzadavky zarucujici
splnéni zdvazka. Z tohoto pohledu se zdaji vSechny modely stejné, piesto je kazdy z nich
zaloZen na jinych pravidlech a principech. Jednotlivé rezimy mohou byt roz¢lenény podle

téchto kategorii 110,

Staticky model X Dynamicky model
Faktorovy model X Rizikovy model X Model scénait

Model zaloZzeny na pravidel X Model zaloZeny na principech

Statické modely — zédkladnim vychodiskem téchto modelt jsou c¢asové fixovand data

nejCastéji z tcetni rozvahy. Opakem ke statickému modelu je model dynamicky, ktery pracuje

s cash-flow projekcemi pro ur¢eni minimdlnich kapitdlovych poZadavkda.

Faktorovy model vychazi z predem danych a definovanych faktorti, napt. velikosti

technickych rezerv, pfedepsaného pojistného, ndkladl na pojistnd plnéni, které jsou urcené
dozorovym orgianem jako podklad pro méfeni solventnosti. Jejich velikost je Castecné
ovlivnéna riziky pfijatymi pojistitelem a tedy pouze ¢astecné¢ mohou vypovidat o mozZnych

budoucich hrozbach. Rizikovy model je ve své podstaté podobny faktorovému modelu pouze

s tim rozdilem, Ze je zde zdkladem pro méfeni solventnosti zjiSténi a ohodnoceni rizik,
kterym je pojiStovna vystavena. Zcela odlisné od obou ptedchozich modell jsou koncipovéany

scéndrové modely, u nichz je kalkulace poZadované miry solventnosti zaloZzena na méteni

dopadt riznych scénafi na financni hospodaieni pojistovny. V zdsad¢ lze faktorové a

rizikové modely zaclenit mezi statické a scéndrovy model k dynamickym.

Model zaloZeny na pravidlech ptedpoklada stanoveni pfesnych pravidel a pokynl jak

vypocitat minimalni kapitdlové pozadavky. Oproti tomu v piipadé modelu zaloZeném na

principech — jsou uréeny pouze principy, kterych musi byt sledovanim solventnosti dosazeno
a konkrétni metodiky pouZivané pro naplnéni principti nejsou definovany. Jejich volba je

V pravomoci pojistitele.

""WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.41
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Uvedené roz¢lenéni modelil je spiSe demonstrativni a ne zcela vyCerpavajici. V praxi
existuje mnoho vzdjemnych kombinaci a mutaci jednotlivych variant, napt. nékteré modely
po své teoretické strance patii do kategorie scéndrovych, prakticky se vSak jednd o staticky
model, protoze scéndie jsou uplatiovany na fixn€ stanovené faktory nebo rizika. Vyjimecné
neni také pouZiti i nékolika riznych modeld a to pro odlisné druhy pojiSténi, pfipadné pro
riznd rizika v rdmci jednoho systému sledovani solventnosti, o ¢emz sveéd¢i také obrazek ¢.

22. Zatazeni analyzovanych modeli do jednotlivych kategorii je ndsledujici:

Statické A/Dynalmické\A
Jedno faktorové Rizikové Scénarové Cist& na principech
o SolventnostI | = S&P = FSA (zp) = FSA (Zp)
= 2002 GDV = SST
= NAIC o FKT **
o Basel I = NAIC (ALM
s FSA (nzp) rizika)
= FTK*
Zalozené na pravidlech pro Zalozené na ZaloZené na
meéteni rizik 1 ohodnoceni pravidlech pro principech
méfeni rizik a
principech pro
ohodnoceni

Obr. 22. Klasifikace jednotlivych modelt solventnosti

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.9

Pozn. : * pro pojistné technicka rizika
**  pro finan¢n{ rizika

Poradi, ve kterém jsou modely srovnané piedstavuje jistou evolu¢ni linii. NejstarSi a
také nejméné vypovidajici modely jsou statické faktorové, jejichZ piikladem je solventnost I.
Model je de facto zaloZen pouze na posuzovani jediného faktoru u Zivotniho pojisténi, kterym
jsou rezervy. U neZivotniho pojiSténi jsou brany v tivahu dva faktory — predepsané pojistné a
ndklady na pojistnd plnéni, avSak jak bylo ukazano v kapitole 3.4 mohou byt vysledky obou
méfeni  dosti podobné v zavislosti na Skodnim poméru. Navic solventnost I nepracuje

s jakymkoliv intervalem spolehlivosti.
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Druhym stddiem ve vyvoji byl pfechod od faktorovych k rizikovym modeltim, které
vychdzeji z ohodnoceni rizik, jejich vlivu na hospodateni pojisStovny a pracuji s predepsanymi
intervaly spolehlivosti. Téchto modelii je v soucasnosti nejvice, avSak i u nich lze nalézt
nevyhodu v podobé statickych podkladii pro méteni solventnosti. Tyto modely nepracuji se
simulacemi a projekcemi, a proto je jejich vypovidaci schopnost jisté¢ vyssi nez u faktorovych
modelt ale zcela urité niZ§i neZ u modeld dynamickych. Caste¢éné piekonané je jejich

zaloZeni na pravidlech a nikoliv principech jak pro méteni rizik tak i ocenovani majetku.

Predposlednim v evoluénim vyvoji metodik méfeni solventnosti jsou tzv. dynamické
modely, které umoziuji vytvaret projekce cash-flow pro rizné krizové budouci situace, ¢imz
lépe dokazi odhadnout odolnost pojistovny vici raznym vlivim a jejich dopadim na
hospodateni. Velkou vyhodou scéndfil je také moZnost modelovat rizné nelinedrni vyvoje,
¢imZ je docileno piesnéjStho méteni rizik neZz u rizikové zaloZenych modeli. Jak plyne z
obrazku ¢. 22 dochézi u téchto modelt nejcastéji ke kombinaci méfeni solventnosti na
zéklad¢ pravidel a principt. Pravidly jsou dané ptesné scénére, pro které je nutné modelovat
dopady. Principy jsou nejCastéji vyuzZivany pii oceflovani aktiv a pasiv.

V posledni dobé se objevila nejmodernéjsi nadstavba, tzv. c¢isté principidlni modely,
bez stanoveni jakychkoliv pravidel jak pro méfeni rizik tak i pro ocenovani aktiv a pasiv.
Pojistovny maji za povinnost si vytvofit vlastni modely pro vypocet pozZadované miry
solventnosti s ohledem na urCité kalkulacni principy. Ve Velké Britanie je na cistych
principech postaven model pro Zivotni pojisténi, kde je spomoci vnitinich modela
kalkulovdna vySe pozadovaného kapitilu pod oznaCenim ICA (Individua Capital
Assessment). Motivaci statnich dozort k zavddéni rezimli zaloZenych na principech jsou
predevS§im nedostatky klasickych poZadavkli na minimdlni miry solventnosti spocivajici

v nedostate¢né flexibilit¢ a nepodnécovani k lepSimu  fizeni rizik.
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6.2 Rozsah modelu v kryti jednotlivych segmentui pojisténi

Zakladnim ptfedpokladem uspéSného méieni solventnosti je zahrnuti vSech oblasti
pojistovacich aktivit, tj. Zivotniho, nezivotniho, zdravotniho pojiSténi a aktivniho zajiSténi a
zohlednéni jejich odliSnosti. Proto bude cilem této kapitoly zjistit, které segmenty pojiSténi

jsou jednotlivymi reZimy oSetieny, viz tabulka €. 7.

Tab. 7. Rozsah kryti jednotlivych druhti pojisténi vybranymi rezimy solventnosti
Druh pojisténi Modely solventnosti
Solventnost I | 2002 GDV | NAIC S&P FSA FKT SST
Zivotni poji§téni v v v v v v v
NeZivotni pojisténi v v v v v v v
Zdravotni pojisténi v v
Aktivni zajiSténi v v

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.13

111 PR . .
Pozn.:'" VvV ... ... uvedeny poZzadavek je v modelu zapracovan
Mezera...... znaci, Ze uvedeny pozadavek nelze aplikovat

VSechny zkoumané modely jsou konstruovany tak, Ze respektuji odliSnosti Zivotniho a
nezivotniho pojisténi, piicemz britsky a némecky model dale rozliSuji mezi riiznymi druhy
zivotniho pojisténi — rizikova, rezervotvornd, a to z diivodu odlisné metodiky pouzivané pro
kazdy druh. U ostatnich modelli nelze fici, Ze by nebraly v tvahu rozdilnosti mezi riznymi
typy produktd Zivotniho pojiSténi, ale pouze neuplatiiuji specidlni poZzadavky tvorené na miru
kazdému z nich. Nicmén¢ je mozné predpokladat, Ze v budoucnu budou vyvijeny stale Cast&ji
specidlni vypocty pro rizné druhy Zzivotniho pojisténi, protoZe odliSnosti mezi nimi jsou

vyznamné.

Pfi prvnim pohledu na tabulku ¢. 7 je mozné usuzovat na nedostatecné kryti
zdravotniho pojisténi vétSinou modell, avSak skutecnost je takovd, Ze pouze u amerického a

z N 2 . , ceve w112 X v . 217 .
nového Svycarského modelu je zdravotni pojiSténi -~ vyclenéno jako specidlni kategorie

" Uvedené vysvétlivky jsou platné pro viechny nasledujici tabulky v Sesté kapitole této prace

"2 Nutné je brat v dvahu odli¥né chapani pojmu zdravotni pojisténi — v CR se jedn4 o rizikové pojisténi, ale
v zahrani¢i byva chipano také jako tzv. permanent life nebo permanent health, tedy ve spojeni s Zivotnim
pojisténim nebo jako pojisténi piijmt pro piipad dlouhodobé pracovni neschopnosti.
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s vlastnim postupem vypoctu, u ostatnich je zahrnuto do Zivotniho ¢i neZivotného pojiSténi
dle ndrodnostnich zvyklosti. OdliSnd situace je vSak u zajiStovacich aktivit, tj. aktivniho
zajisténi, kde je skutecné pouze v ramci Svycarského a amerického modelu zohlednéna tato
vedlejsi aktivita. Omluvou pro ostatni modely miize byt nizky pocet pojistoven provozujicich
aktivni zaji$téni, avSak nepfipravenost modelu na takovou situace se miZe v budoucnosti

ukdzat jako zavazny problém.

6.3 Ocenovani majetku

Prevazna vétSina analyzovanych modeli pracuje pii vypoctech solventnosti s hodnotami
aktiv a pasiv uvedenymi v ucetnictvi. U dynamickych modeli je vSak typické, Ze si stanovuji

nové pozadavky na ocenéni, predevsim u zdvazka.

6.3.1 Ugetni hodnoty

Vétsina faktorové a rizikoveé zaloZenych modelll pouziva ob¢ strany rozvahy pii vypoctu
minimdlnich kapitdlovych poZadavkid. Vyjimecné postaveni mezi faktorovymi modely ma
solventnost I, kterd bere v tivahu pouze stranu pasiv v kombinaci s pouZitim tcetnich hodnot.
Pfi ocenovani technickych rezerv jsou nejcastéji pouzivany hodnoty z dcetnictvi zjiSt€né dle
platnych narodni pravidel nebo vyjime¢né podle IFRS. Ocenéni dle narodnich zvyklosti
zpusobuje nesrovnatelnost vysledkl solventnosti mezi jednotlivymi evropskymi zemémi. Ve
snaze odstranit tento zasadni nedostatek je vytvaren tlak, aby obé€ strany rozvahy, tj. aktiva i
pasiva byly ocenovany na zdkladné redlnych hodnot. Navic IAIS nové prezentuje poZadavek,
aby technické rezervy byly kalkulovany objektivné a srovnatelné mezi jednotlivymi pojistiteli

z rtiznych zemi' .

6.3.2 Ocenéni realnou hodnotou

s\ s

Modely zalozené na scénéfich a Cistych principech aplikuji pii vypoctech minimélniho
kapitélu ,,redlné ocenéni* aktiv i pasiv. PouZitim ,,redlného ocenéni* i ptes rizné geografické
oblasti 1ze docilit porovnatelnosti technickych rezerv mezi jednotlivymi trhy, prestoze kazdy

z nich definuje ,,redlné ocenéni*‘ odlisné.

' Markt/2535/02-EN — Note to the IC Solvency Subcommittee. Brussels, November 2002, p. 17
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s FSA pro zivotni pojisténi rezervotvorna (mimo dichodi)

K vypoctu minimdlnich kapitdlovych pozadavkl pouzivd tento rezim scénaie, které
vychdzeji z redln¢ ocenénych aktiv i pasiv. Redln4 hodnota pasiv je definovédna jako soucasna
hodnota ofekavanych cash-flow vytvofenych dle nejlepSiho odhadu se zapoctenim hodnoty
opci a garanci. Ocekdvané cash-flow zahrnuje garantované i nepodminéné (zaloZené na

odiivodnénych o¢ekavanich) cash-flow.

Trzni hodnota zdvazkl je tedy kalkulovdna tak, Ze neobsahuje Zaddnou bezpecnostni
pfirdizku nebo predpoklad, kterym by byla ocenéna rizikovost té€chto pasiv, tj. rizikova
kapitdlovd marZe (risk capital margin) nezahrnuje Zadnou nejistotu. Minimdlni kapitdlové
pozadavky oznacené jako cilovy kapitdl (target capital) vzniknou odectenim tcetni hodnoty
technickych rezerv od redlné hodnoty zdvazki a rizikové kapitdlové marZe, ¢imZ je pfi
vypoctu dosaZeno urCité miry opatrnosti, jenZ vznikla rozdilem mezi Gi¢etnimi hodnotami

technickych rezerv a redlnou hodnotou zdvazkd, jak plyne z obrazku ¢. 23.

= FKT model

V piipad€ nizozemského modelu je pouZivdno trzni ocenéni zdvazki definované jako
redlnd hodnota pasiv plus rizikovd marZe (risk margin), kterd je zahrnuta z divodu pokryti
chyb v modelovéni, parametrickych rizik a strukturdlnich zmén. Tento pfistup k trzni hodnoté
zdvazku je v kontrastu s pozadavky britského modelu. Jak plyne z nasledujici obrazku ¢. 23
FTK model radé€ji poZadovany kapitdl (target capital) kalkuluje vcetné urcitého stupné
opatrnosti zahrnutého rovnou v hodnoté¢ zavazkii nez, aby pracoval s rizikovou kapitdlovou
marzi neobsahujici jakékoliv bezpecCnostni pifedpoklady a dodate¢né s jejim pouZzitim
kalkuloval spravnou hodnotu technickych rezerv nezbytnou pro vypocet kapitdlovych

pozadavk.

= SST model

Svycarsky model je kombinaci obou difve uvedenych rezimi, jak je patrné i z obrazku
¢. 23. Ocenéni zdvazkl je v trzni hodnoté véetné rizikové marze (risk margin) stejn¢ jako je
tomu u nizozemského modelu, ale pro vypocet minimdlnich kapitdlovych pozadavku (target
capital) pouzivé redln¢ ocenéné zavazky bez rizikové marze, tedy stejné¢ jako britsky model.

Rizikova marze je vSak ve Svycarském modelu kalkulovdna odlisné¢ od nizozemského, nebot’
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vychazi z vypoctu ndkladi kapitdlu nutné¢ drzeného pfi aplikaci run-off rezimu''"*. Ten
pfedpoklida, Ze pojistitel nebude v budoucnosti uzavirat nové obchody, ale jeho kapitdlova

vybavenost musi byt dostate¢na k vyplaceni pojistnych ndroki z pfedchozich obchodl

FSA MODEL FKT MODEL SST MODEL

Pozadovany
Rizikova Cilovy Cilovy kapital o
kapitalova kapital kapital Ealloigl
marZe Rizikovéa P
marze
Aktiva Redlné Technické Aktiva Redlné Aktiva Nejlepsi
ocenéné rezervy ocenéné odhad Trzné
pasiva pasiva hodnoty ocenéna
véetné pasiv pasiva
rizikove
marze

Obr. 23. Rozdilné piistupy k ocenéni zdvazki mezi scénafovymi modely

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.17

6.4 Vypocet kapitalovych pozadavku

V této kapitole bude vénovéna vétsi pozornost metodickym zdkladim pouZivanym pro
vypocet minimélniho kapitdlu. Kazdy ze sledovanych modeli totiz vykazuje urcité dileZité

odliSnosti v metodice. Klicové oblasti, v nichZ budou odli§nosti posuzovany jsou:

1. pouZzité metody pro métent rizik,
2. interval spolehlivosti,

3. casovy horizont.

6.4.1 Metody pro méreni rizik
Jak uvadi Onder'" lze riziko definovat jako potencidlni odchylku od o&ekavani. Pro
ucely financnich sluZeb je pouZivana definice rizika jako odchylka od ofekdvaného vydélku

nebo hodnoty. K meéfeni rizika je pouzivano né€kolik tradi¢nich mér:

"% Vice viz kapitola &. 3.4

15 ONDER, S. Solvency II. Prezentace Risk Management Klub, 31.kvétna 2005, str.12
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a. value-at-risk (VaR)
b. smérodatna odchylka aplikovana v teorii portfolia dle Markowitze
c. teorie ruinovani.

Dal$i moznou metodou je tzv. koherentni mira pro méteni rizika v podobé CVaR.

U solventnosti I jsou jakékoliv diskuse o méteni rizik bezpfedmétné, protoZe se jednd o
faktorovy a nikoliv rizikové zalozeny model. Proto do vypoctu poZadované miry solventnosti
neni zahrnut Zadny vypocet rizika a byla aplikovana teorie ruinovani. PouzZivané metody pro

meéfeni rizik jsou uvedeny v tabulce €. 8.

Tab. 8. Pouzité metody pro méfeni rizika vybranymi rezimy solventnosti
Metoda méfeni Modely solventnosti
rizika Solventnost I | 2002 GDV | NAIC | S&P FSA | FKT SST
Teorie ruinovani v
Value-at-Risk v v v v v
Conditional VaR v

Nejcastéji je k méfeni rizik pouzivdna metoda VaR, kterd byla prevzata z bankovniho
sektoru, kde se aplikuje vrdmci vnitinich modell k vypoctim kapitdlovych pozadavki
k trznimu riziku v obchodnim portfoliu. VaR vyjadfuje maximdlni potencidlni ztratu, kterou
je mozné realizovat v daném portfoliu na hladivé spolehlivosti — nejcastéji 99% v daném
¢asovém horizontu, napi. 1 rok. Divodem pro¢ je k méfeni rizikovosti portfolia pouzivdna
metoda VaR, pfi niZ se vlastn¢ vyclenuje s pfedepsanou pravdépodobnosti nejzazsi konec na
stran¢ moZnych ztrat, je velice t€Zké hledani alternativni metodiky. Pii vypoctech
ocekdvanych ztrit je pozadovédna vysokd hladina spolehlivosti, avSak aplikace vysokého
intervalu pfedpokladad velice kvalitni modely, kterych je nedostatek. Odchylky pramenici
z nekvalitnich modelli mohou dosahovat stamiliénovych ¢astek, a proto je pouziti VaR pfi

nezndmém rozloZeni velice nezodpovedné.

Vedle tradi¢nich metod se objevuje nove tail value-at-risk, také oznacovand jako CVaR
(condintinal tail-at-risk) nebo i Expected VaR, tj. stfedni hodnota VaR. CVaR piedstavuje
vypocet ofekdvané hodnoty ze ztrit, které lze realizovat u 1 % nejhorSich pfipadii daného

portfolia v daném cCasovém horizontu. Predstavuje tedy priimérnou velikost ztraty, kterd
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ptekracuje hranici danou VaR. Vypocet sttedni hodnoty (CVaR) na rozdil od celé distribu¢ni
funkce pouZzivané pfi metodé VaR je empiricky mozné alesponl pfiblizn€. Navic metoda VaR
je optimdlni do té doby nez dojde k realizaci uvedenych maximalnich Skod, protoze pak jiz
nevypovida nic o jejich hodnoté na rozdil od metody CVaR. Naroky na kapital, které jsou
vypocteny s pouZzitim metody CVaR jsou vyssi, a proto realizace téchto Skod by neméla

pojistovné zpusob upadek. Rozdily mezi metodami je viditelny z obrazku ¢. 24.

Value at Risk Conditional Value at Risk
(VaR) (CVaR)

x % interval
spolehlivosti

x % interval
spolehlivosti

Cilovy kapital Cilovy kapital

Obr. 24. Rozdilné vysledky kladené na kapitédl dle metody VaR a CVaR
Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.19

Poslednim trendem, ktery lze v méfeni rizikovosti zaznamenat, je odklon od tradi¢nich
mér rizika ke koherentni mite CVaR. Diivodem je hned nékolik zdsadnich nedostatki
tradi¢nich metod, které je ze statistického hlediska Cini znac¢n€ nespolehlivymi. Uvedenymi
nedostatky jsou:

a. predpoklad normdlniho rozdé€leni, neuvazuji distribu¢ni rozdé€leni Sikma a s
tézkymi konci,
b. ptfedpoklad linearity,

c. predpoklad nezdvislosti rizik.

Jak konstatuje Onder''®, odstranéni uvedenych nevyhodnych vlastnosti je moZné pouZitim
tzv. koherentnich mér rizika, které spliuji tyto podminky:

Translacni invariance — pokud je do portfolia pfidan zaruceny zisk, sniZi se o tuto

hodnotu ztrata ........... pX+a) = pX)-a

16 ONDER, S. Solvency II. Prezentace Risk Management Klub, 31.kvétna 2005, str. 23
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Subaditivita — plati za splnéni tohoto pfedpokladu ..... p(X+Y) < p(X) + p(Y)

Pozitivni homogenita — plati za splnéni predpokladu...p(AX) = Ap(X)

Monotonie - pokud jedno portfolio je vétSi nez druhé, pak m4 mensi rizikovost (za

jinak shodnych podminek) .................. X<Y... pX)=<p(Y)
Smeérodatnd odchylka nespliluje axiémy invariance a monotonie. Nedostatkem VaR je
nedodrZeni axiému subaditivity a predpoklad normalniho rozdéleni ztrat. CVaR je koherentni

mirou rizika, tj. spliiuje vSechny vySe uvedené axiomy.

6.4.2 Intervaly spolehlivosti

Dalsim dilezitym aspektem ovliviiujicim poZadovanou miru solventnosti je pouZity
interval spolehlivosti, ktery udava pravdépodobnost, s niZ minimdlni kapitdlové pozadavky
budou dostate¢né pro pokryti ptipadné ztraty. Tabulka €. 9 obsahuje intervaly spolehlivosti

aplikované v jednotlivych modelech.

Tab. 9. Pouzité intervaly spolehlivosti pfi vypoctech pozadovaného kapitalu
Model Interval spolehlivosti
Solvency I neni specifikovan
2002 GDV 99,78%
NAIC neni specifikovan
S&P nenf specifikovén, kapitdlové poZadavky jsou zde funkci

kreditniho ratingu

FSA 99,50%
FKT 99,5 % pro Zivotni pojisténi, 97,5 % pro penzijni fondy
SST primérnd ztrata 1 % hospodaiského vysledku

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.20

Intervaly spolehlivosti jsou nastaveny velice striktné, nebot’ nejCastéji pouZivanou
spolehlivosti ve statistice je 95 %. U vypoc¢tu minimdlnich kapitdlovych pozadavkl je
nejcastéji pouzivand hodnota ptesahujici 99 %, coz svéd¢i o snaze minimalizovat piipadné

ztraty na co nejnizsi troven.
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6.4.3 Casovy horizont

Problematika zahrnuti ¢asu vradmci vypoctu kapitdlovych pozadavkl je velice

rozmanitd. Otazky spojené s ¢asem jsou nasledujici:

= Jaky je kapitalizacni horizont, tj. na jak dlouho by méla poZadovana
mira solventnosti chranit pfed ztratami?
= S jakym ¢asovym horizontem ma byt provedeno ocenéni?
o = Pouzit prospektivni ¢i retrospektivni metodu?

= Jakou zvolit frekvenci prekladani vysledkl solventnosti?

s Kapitaliza¢ni horizont

Prevazna vétSina analyzovanych modeld pracuje s jednoletym kapitalizaénim vyhledem,
tj. minimdlni kapitdl by mél postacit na pokryti ztrit v ndsledujicim roce po vykdzani
solventnosti. Mimo analyzu stojici model sledovani solventnosti v Kanad¢ napiiklad pracuje
s viceCetnymi Casovymi horizonty v zdvislosti na jednotlivych pojistnych produktech a

rizicich.

s Casovy horizont ocenéni

Potteba definovat horizont, za ktery je provddéno ocenéni, je pouze u dynamickych
modeld, které pracuji s projekcemi cash-flow. NejpouZivanéjsi je predpoklad ukonceni
¢innosti pro ocenovani pasiv. U statickych modelll neni moZzné aplikovat jakykoliv horizont
pro ocenéni, jelikoZ hodnoty aktiv a pasiv jsou brany z ucetnictvi, kde jsou jasn¢ stanovené

narodnimi ucetnimi pfedpisy nebo dle pravidel IFRS.

s Prospektivni ¢i retrospektivni metoda

Vypocet kapitdlovych pozadavkli mtiZze byt zaloZen na prospektivni metod¢€, v niZ se
pracuje s budoucimi hodnotami rtznych veli€in, nebo na retrospektivni metody, kdy jsou
vypocty zaloZeny na datech z minulosti. B&Znéjsi je druhd z téchto variant, nebot’ vétSina
modelll solventnosti je zaloZzena na minulych hodnotich pfedepsaného pojistného,
vyplacenych pojistnych plnénich, vytvofenych rezervach, atd. Pouziti prospektivni metody

pii vypo¢tu minimdlnich kapitdlovych prostfedki je velice uzce spjato s aplikaci Cistého
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going conceptum, tedy predpokladu pokracovani ¢innosti pojisStovny v budoucnosti. Zahrnuti
nového ocekdvaného pojistného obchodu vede ke znaénému sniZeni kapitdlovych pozadavk.
V piipadé¢ modelu 2002 GDV zvazuji dozorové organy zavedeni kompromisu mezi obéma
rezimy — model by ztstal i naddle zalozen na minulych datech, ale pojistovnam bude
umoznéno pouZit budouci pojistny obchod pfi vypoctu minimdlnich pozadavkii. Konkrétn{
pouZziti retrospektivni ¢i prospektivni metody pii vypoctu kapitdlovych pozadavka zachycuje

tabulka ¢. 10.

Tab. 10.  Aplikace retrospektivni ¢i prospektivni metody pii vypoctech minimalniho kapitalu

Metoda Modely solventnosti

Solventnost I | 2002 GDV | NAIC S&P FSA FKT SST
Retrospektivni v v v v v v
Prospektivni v v

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.21

s Frekvence predkladani vysledkia solventnosti

Nejcastéji pouzivanym je jednoro¢ni pozadavek na piedkldddni vykazi solventnosti.
Krat$i ¢asova perioda pro kalkulaci solventnosti je stanovena v modelu FSA a to v zavislosti
na celkové dosazené solventnosti. V piipadé¢ vykazovani kapitdlové solventnosti dle
pozadavku Basel II je tato povinnost ddna dvakrat ro¢né. JiZ jednou zminény kanadsky model

aplikuje ctvrtletni kalkulaci solventnosti.

Tab. 11.  Frekvence piedkladani vykazi o solventnosti

Frekvence kalkulace Modely solventnosti

solventnosti Solventnost I | 2002 GDV | NAIC | S&P | FSA | FKT SST
Jednoro¢ni v v v v v v
Jina v

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.22

"7 Vice viz kapitola 3.4
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6.5 Rozsah rizika

Pata podkapitola je vé€novéna analyze rizik v jednotlivych reZimech solventnosti a to
z raznych dhli pohledu. Prvnim krokem analyzy bylo zjisténi rizik, kterd jsou sledovanymi
modely kryta. Nasledné byla detailn€ji zjiStovdna metodika pouZitd v riznych modelech pro

zohlednéni vzdjemné zavislosti rizik a jejich diverzifikace.

6.5.1 Rizika definovana a zahrnuta v modelu

KaZzdy ze sedmi vybranych rezimii solventnosti pracuje s vlastni klasifikaci rizik, kterd
nejcastéji vychazi z narodnich zvyklosti zemé¢, kde je model pouzivan. Pro srovnani napfic
modely byla pouzita jiz difive popsand struktura rizik pro solventnost II, viz kapitola 5.4.

Prehled o rozsahu krytych rizik u jednotlivych modeli solventnosti ddva nasledujici tabulka.

Tab. 12.  Kategorie rizik kryté analyzovanymi modely solventnosti

Rizika Modely solventnosti
Solvency I 2002 GDV NAIC S&P FSA FKT SST
Pojistnd v v v v v v
z toho katastrofickd v
Trzni v v v v v v
z toho ALM v v v v v
Kreditni v v v v v v
Operacni v v v v v

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.14

U rezimu solventnost I je poZadovand mira solventnosti souhrnné urcena ke kryti vSech
rizik ohroZujicich pojistovnu, proto pfi jejim vypoctu neni mezi nimi rozliSovdno. Tato

skute€nost je ddna také pouZzitim metodiky, kterd neni rizikové orientovand.

Zcela logicky vSechny modely pracuji s pojistnymi riziky, které ptedstavuji hlavni
téziste rizikovosti u pojistoven. Po vzoru bankovnich instituci jsou zohlediiovana také rizika
trzni a kreditni. Nové jsou v ramci prvniho pilife 1 rizika operacni, tj. jsou pro n¢ pouzivany

kvalitativni ndstroje ocenéni.
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Vysokou diferenciaci rizik vykazuje némecky model 2002 GDV, ve kterém je velice
precizné oSetfeno napiiklad opera¢ni riziko - jeho kalkulace je provddéna oddé€lené pro
Zivotni a neZivotni pojiSténi. Vzhledem k nedostatku dat pouZitelnych jako podklad pro

vypocet operacniho rizika je v tomto piipadé vyuzivano predepsané pojistné.

Britsky reZim solventnosti neobsahuje Zz4ddné vypocty slouzici ke kvantifikaci
opera¢niho rizika. Divodem je pravé jeho obtiznd vycislitelnost, nedostatek odpovidajicich
dat, a proto model obsahuje pouze ndvod jak by se mély pojisStovny jeho vzniku brénit.
Operacni riziko tedy neni kryto v prvnim pilifi s kvantifikovanymi pozadavky, ale na oSetfeni
operac¢niho rizika dbd dozor v rdmci druhého kvalitativniho pilife. Shodny zpisob aplikuje
také Svycarsky model, ktery navic oproti zbyvajicim modeliim explicitné kvantifikuje

katastrofické riziko.

V piipad€ nizozemského modelu FTK jsou kalkulace opera¢niho rizika zvazZovény.
Jediny model, ktery pro zatim nepracuje s ALM rizikem, je od ratingové agentury S&P.

BIliZsi aspekty kalkulace operacniho rizika jsou uvedeny v kapitole ¢. 6.5.4.

6.5.2 Vzajemna zavislost rizik

Prvotnim ptedpokladem pro zkoumdéni vzdjemné zdvislosti rizik je znalost jejich
roz¢lenéni v ramci agregacniho procesu. Hloubka diverzifikace vyznamné ovliviiuje moZnost
ur¢eni vzdjemnych vztahti mezi riziky a jejich kvantifikaci. Prvnim stupném sdruZovanf rizik
je seskupovani samostatnych rizik do mensich rizikovych skupin v ramci jednoho druhu
pojisténi. Napi. v rdmci havarijniho pojisténi motorovych vozidel jsou sdruzeny v jednom
pojisténi riznd rizika jako havdérie, odcizeni nebo Zivel, viz obrdzek ¢. 25. Druhym stupném

je agregace uvniti nebo napric druhy rizik v ramci pojistovny.

a) Agregace uvnitf rizikového druhu - tj. sdruZeni rizik stejného charakteru z
riznych pojisténi, tedy napii¢ provozovanym pojistnym odvétvim v rdmci jedné
pojistovny, napf. pojistné technické riziko v pojisténi motorovych vozidel,
pojistné technické riziko v poZarnim pojisSténi u neZivotni pojistovny. Vytvari

navazujici kategorii na prvni stupen agregace, jak je patrné z obrazku ¢. 25.
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v o yd

b) Agregace napri¢ riznymi druhy rizik - tj. sdruZzovani rGznych druht rizik u
jedné pravnické osoby (v rdmci jedné pojistovny) bez ohledu na provozované
odvétvi pojisténi, napt. kreditni riziko, ALM riziko, pojistné technické riziko (z
zivelného, havarijniho, Somdzniho pojisténi) u nezivotni pojiStovny.

Predstavuje nadstavbu nad agregaci uvnitf rizikového druhu, viz obrazek €. 25.

Nezivotni pojiSténi

2b. droven
Kreditni riziko Pojistné riziko Trzni riziko
2a. droven
Havarijni pojisténi Zivelni pojisténi
1. droven T T
Odcizeni Havarie VichfFice Pozar, atd.

Obr. 25. Diverzifikace a agregace rizik pouZivané v analyzovanych modelech

Tieti stupen agregace spocivd ve sdruzovani rizik u rtiznych pravnickych osob (Ize
provést mezi Zivotnim a neZivotnim pojiSténi u univerzdlnich pojisStoven nebo také u
pojistovaci skupiny ¢i holdingu). Zdkladni jednotkou, kterd je pouZivdna pfi sledovani
solventnosti, je nejcastéji jedna obchodni spole¢nosti, tj. pojiStovna. Vyvoj na finan¢nich
trzich vSak nuti dozorové organy zjistovat solventnost i pro celé pojistovaci skupiny a

finan¢ni konglomeréty.

Naptiklad FKT model 1ze pouZit na holdingové drovni, avSak vSechna rizika, kterd maji
zésadni vliv na drovni dcefiné spole¢nosti, museji byt zohlednéna i na drovni matefské
spole€nosti. Obdobné je didna mozZnost na konsolidované bdzi vykazovat kapitdlovou
pfiméfenost bankdm dle Bassel 1I, prakticky vSak vypocet na trovni celého holdingu vznika

souctem naroku zjisténych v jednotlivych spolecnostech.
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Shrnuti pouZivanych stupiit sdruZovani rizik u sledovanych reziml solventnosti je

graficky zndzornéno v niZe uvedené tabulce.

Tab. 13.  Aplikovand diverzifikace u jednotlivych modell solventnosti

Explicitné pouzivand Modely solventnosti

diverzifikace SolvencyI | 2002GDV | NAIC | S&P FSA | FKT SST
1. stupeni v v v v v v
2. stupeni a) v v v
2. stupeni b) v v v v v

Zdroj: Solvency Assessment Models Compared, CEA a Mercer Oliver Wyman

U solventnosti I opét nelze provést rizikovou analyzu, nebot’ se jednd o faktorovy model
a nikoliv model rizikové zalozeny. VSechny ostatni modely analyzuji rizika minimaln¢ na
prvnim stupni agregace a srovnavaji faktory nebo scénéfe s ohledem na vzajemnou zavislost

uvnitf rizikové skupiny.

Sdruzovani druhého stupné varianty a) neni univerzdlné vyuZivano (alespon ne
explicitn€). U modeld 2002 GDV, NAIC a SST je zkoumdna nedokonald zavislost uvnitt
jednotlivych druhti rizik s pouzitim korelacnich matic. Stejné tak ani varianta b) druhé stupné
agregace, tj. mezi riznymi rizikovymi skupinami u jedné pravnické osoby, neni vSeobecné
rozSitend a jednoznacné¢ uzivdna. Némecky model analyzuje netplnou zdvislost mezi
rizikovymi druhy u Zivotniho pojisténi na rozdil od neZivotniho pojisténi, kde je
pfedpoklddéana perfektni zdvislost. U britského reZimu solventnosti pro Zivotni pojiSténi jsou
implicitné korela¢ni pfedpoklady zahrnuty v rdmci specifickych scénatti. Zbyvajici tii modely
- NAIC, FTK a SST pracuji s nedokonalou zavislosti mezi jednotlivymi druhy rizik jak u

Zivotniho tak i neZivotniho pojisténi.

Ve snaze zahrnout vzdjemnou zdvislost rizik ¢i rizikovych druhti (tj. droven 2a. a 2b.) a
jejich vliv na kapitdlové pozadavky pojiStoven, jsou u statickych modelii pouZivany rizné
statistické ndstroje k méfeni odchylek a korelace. Dynamické modely implementu;ji

zévislost rizik do specifickych scénait.
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6.5.3 Zohlednéni prenosu rizik

Pojistovny maji v pojistném portfoliu rizika, kterd svym objemem piesahuji jejich
finan¢ni moznosti, a pfesto jsou schopny splnit pozZadavky kladené na jejich solventnost. Ve
skute¢nosti pojisStovny tato rizika nenesou samy, ale d€li se o né se zajiStovnami, piipadné
vyuzivaji nékterou z tzv. ART (Alternativ Risk Transfer) metod pfenosu rizika. Pozitivné

pfitom mohou tyto techniky ovliviiovat stranu aktiv, pasiv nebo ob¢ strany bilance.

Zavazky pojistovny z ptevzatych rizik jsou snizovany pouZitim zajisténi, diky némuz
jsou kladeny i niZ8§i naroky na solventnosti. U statickych rizikovych modelt jsou pouZzivany
pii vypoctu netto hodnoty, tj. oCisténé o zajisténi, coZ znaci vysokou duvéru kladenou
v zajisStovny, nebot’ i ony se mohou dostat do finan¢nich problémii, které se nasledn¢€ vyrazné
projevi ve schopnosti pojistovny splnit zdvazky. Proto by kreditni riziko plynouci ze zajisténi
mélo byt do vypocltu solventnosti zahrnuto, blize viz kapitola ¢. 6.5.4. U dynamickych
modelil je zahrnuti zajiSténi rtiznorodé, jednoznacné vsSak dokdZzou diky své podobé lépe,

rychleji a pruznéji reagovat na zmeény v zajisténi, predevsim v neproporciondlnim.

Dal$im néstrojem pro pfenos rizik na strané zdvazkl jsou tzv. ART metody, které
predstavuji modernéjsi a lze fici i nadstavbové metody cedovéani pojistnych rizik. Divodem
jejich vzniku byla piedev§im omezend zajistnd kapacity zajistitel a také kolisavost ceny,
kterd je znac¢n¢ korelovand se Skodnimi pribéhy a vyvojem cen na kapitdlovych trzich. Mezi
nejuzivanéjsi z téchto metod patii zfizovani kaptivnich pojistoven, uzavirani multiprodukti ¢i

finitniho zajisténi.

Ke sniZeni rizik na stran€ aktiv, pfipadné rizik jejich vzajemného nesouladu, jsou
vyuzitelné financni derivaty ale také swapy, put-opce ¢i rizné komplexni mechanismy pro
ptrenos rizik. Jejich zapracovani do statickych modell je vSak velice obtizné na rozdil od
dynamickych modelti. ReSenim je jejich zaglenéni do zvlastnich pravidel, ktera budou nikoliv
kvantitativniho ale kvalitativniho charakteru. V takovém piipad¢ vSak jejich uziti spada do

pilite II.
V piipad¢ koncentrace vétSich pojistnych Skod v kratkém obdobi vyuZivaji pojisStovny

k feseni nedostatecnych likvidnich prosttedkii predem zajisténé, garantované uvery, coz jim

umoziuje vytvafet mensi technické rezervy. Obdobnym zpiisobem pojistovny pouZivaji tzv.
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kontingentni kapitél, kterym lze pfi vzniku pfedem uvedenych pojistnych udélosti navysit

zakladni kapital pojistovny.

6.5.4 Analyza rizik u statickych modelt

Z divodu odlisného zplisobu ohodnocovani rizik mezi statickymi a dynamickymi
modely je nutné provést analyzu oddé€lené. Dle klasifikace v kapitole 6.1 jsou za ryze
statické modely vypoctu solventnosti povazovany — Solventnost I, S&P, GDV 2002 a NAIC,
u kterého jsou pouzivany scénafe pouze okrajové pii zkoumani ALM rizika. Daéle do této

kategorie Ize zahrnout britsky model FSA pro neZivotni a diichodové pojisténi.

o Investiéni rizika

Nejcastéj$imi investicnimi ndstroji pojiStoven jsou obligace, akcie nebo také
nemovitosti. U obligaci je béZné€ k hodnoceni jejich rizikovosti pouZivan rating vydavatele.
Presto existuji mezi jednotlivymi modely odliSnosti, viz tabulka ¢. 14. Naptiklad u agentury
S&P je uvazovana stejna rizikovost u obligaci s ratingem A azZ AAA. FSA model nerozliSuje
mezi ratingem dluznika a u vSech obligaci je pfedpokldddna stejné rizikovost. U némeckého
modelu je navic v hodnoceni rizikovosti investic brdn ohled na trzni volatilitu portfolia

obligaci, coz je zcela vyjimec¢né oproti ostatnim modeltm.

Tab. 14.  Investi¢ni rizika u statickych modela solventnosti
. Statické modely solventnosti

Investi¢ni instrument

2002 GDV NAIC S&P FSA
Obligace:
AAA 0 0 0,004 0,035
AA 0,0042 0,003 0,004 0,035
A 0,0042 0,010 0,004 0,035
BBB 0,0326 0,020 0,033 0,035
BB 0,0752 0,045 0,075 0,035
B 0,1372 0,100 0,137 0,035
CCC 0,2018 0,300 0,202 0,035
v prodleni 0,300 0,300 0,300 0,035
nehodnocené ratingem 0,030 X X X
Akcie 0,266 0,150 0,150 0,16 /0,25
Nemovitosti 0,103 0,100 0,180 0,75/0,2

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.28
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K hodnoceni rizikovosti akcii modely nej€astéji pouzivaji pouze jednu rizikovou miru
na rozdil od obligaci. Vyjimkou je pouze britsky model, ktery pracuje se dvéma rizikovymi
skupinami a to v zdvislosti na produktu — u nezivotniho pojiSténi je rizikovost v hodnoté
0,16 a u dichodti 0,25. Moznym vysvétlenim je snaha nadhodnotit rizikovost akcii vzhledem
k dlouhodobosti diichodového pojisténi. Podobné rozdily jsou i u zbyvajicich 3 modelt -
S&P a NAIC ohodnocuji rizikovost akcii 0,15 body oproti némeckému modelu, ktery aplikuje

u akcii téméf dvounasobnou hodnotu.

U nemovitosti je hodnoceni jejich rizikovosti velice podobné jako u akcii. Model od
ratingové agentury S&P povazuje nemovitosti za vice rizikové nez je tomu u némeckého a
amerického modelu. FSA model opét rozliSuje mezi produkty a pouzivd vyssi rizikovost

v ptipad¢ dichodového pojisténi.

Dal$im ,,investiénim instrumentem®, s nimZ jsou spojena ruznd rizika, je zajiSténi.
Vysoka divéra kladend v zajistovny se projevuje v Castém pouzivani Cistych hodnot, tj. bez
zajisténi, pii vypoctech minimélnich kapitdlovych pozadavk. Na druhou stranu nékteré
modely pozaduji tuto ulevu kompenzovat dodateCnym kapitdlem. S&P a 2002 GDV
modely ur€uji pro kreditni riziko plynouci ze zajiSténi dodateCny kapitdlovy pozadavek
zaloZeny na ratingu zajiStovny (obdobny piistup jako u obligaci). NAIC uzndva pasivni
zajisténi pouze CasteCné a neurcuje piimo kapitdlové pozadavky na kreditni riziko spojené se

zajisténim.

o Riziko urokové miry

Rizikové vahy pro zohlednéni ztrat spojenych s irokovou mirou se pohybuji mezi 0,3%
az 3 %, coz jsou vyrazn¢ odliSné pozadavky. Ty vSak prameni z odliSnych zpusobt jejich
aplikace. Shodnou zdkladnou pro vypocet jsou technické rezervy, na jejichZ celkovou hodnotu
jsou jednoduse u FSA a S&P modelu pouzity rizikové miry z tabulky ¢. 15, na rozdil od
némeckého modelu, ktery rozliSuje mezi kratkodobymi, stfednédobymi a dlouhodobymi

rezervami a navic i mezi vysi pouzité technické trokové miry. Z tohoto diivodu lze logicky

pouzit nizsi rizikové faktory, které zachycuje tabulka €. 15.
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Tab. 15.  Rizikové vahy u statickych modeld pro rizika plynouci z irokové miry

Statické modely solventnosti

2002 GDV NAIC S&P FSA
Rizikova vaha 0,3—-1% 1,15% 2% 3%

Riziko drokové miry

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.29

Velikost drokové miry velice tzce souvisi s ALM rizikem, tedy nesouladem aktiv a
pasiv. Némecky a americky model obsahuji nastroje oSetiujici ALM riziko, ale zptlisob
aplikace je rozdilny. Americky model si vyZad4 od pojistovny dodate¢ny scénate v piipadé,
Ze riziko urokové miry tvoii 40 % celkového pozadovaného kapitélu, tj. vliv drokové miry je
povaZovén za vyznamny s nutnosti dal$tho ovéfeni ALM rizika. ReSeni v némeckém modelu
je zaloZeno na vylouceni ¢asti dluhopisii kryjicich zdvazky pojistovny z kalkulace ALM
rizika, nebot’ ztrati-li tyto dluhopisy ¢ast své trzni hodnoty pfi zvyseni drokové miry, bude
vznikld ztrita vyrovndna sniZenim zdvazkl, které je zplsobeno pravé zvySenou urokovou

mirou. Pfedpokladany jsou proporéni zmény hodnot.

s Technicka rizika

Srovnani technickych rizik vykazuje vice odliSnosti mezi jednotlivymi modely nez je
tomu u rizik investi¢nich. Hlavni rozdil spoc¢ivé v odlisn€ pouZzitych hodnotach, na které jsou
aplikovana jednotliva procenta pro vybrana rizika spadajici do technickych rizik, viz tabulka
¢. 16. V piipadé¢ S&P a FSA modelu jsou uvedend procenta pocitdna z predepsaného
pojistného pro nezZivotni pojiSténi, coZ znamend véEtsi kapitdlové pozadavky nez je tomu u
némeckého modelu, ktery sice pouzivd vyssi procentni hodnoty, ty jsou vSak ndsobeny
nikoliv celkovymi rezervami, nybrz pouze jejich Casti pfipadajici na RBNS. Z divodu
neporovnatelnosti NAIC modelu s ostatnimi tfemi modely, jenZ je zplsobena odliSnym
zpusobem vypoctu, byl tento model z tabulky ¢. 16 vyloucen. NAIC pouziva rizikové vahy i
predepsané pojistné v zdvislosti na pozici sledované pojistovny k primérnym hodnotdm

dosahovanym na piislusSném pojistném trhu.

Tab. 16.  Aplikované vahy vybranych technickych rizik v neZivotnim pojistén{

Technicka rizika v neZivotnim Statické modely solventnosti

pojisténi 2002GDV |  S&P FSA
Spatné stanoveni pojistného 26% 7% 10%
Spatné stanoveni technickych rezerv 3,80% 11% 9%
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s Operaéni rizika

S opera¢nim rizikem pracuji vS§echny modely vice méné podobné, viz tabulka ¢. 17.
Rizikova vdha v modelu GDV 2002 je pouZita pro Zivotni i nezivotni pojisténi na rozdil od
modeli S&P a NAIC, které s ni pocitaji pouze v Zivotnim pojiSténi. Britsky model vypocitava
operacni rizika jako ndsobek technickych rezerv a nikoliv predepsaného pojistného jako je

tomu u zbyvajicich modelt.

Tab. 17.  Rizikové vahy pro operaéni rizika

Statické modely solventnosti
Riziko 2002 GDV | NAIC S&P FSA
Operacni 1,50% 3% 1-2 % 1%

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.31

6.5.5 Analyza rizik u dynamickych — scénarovych modelt

Z diivodu zdsadnich odlisnosti k pfistupu hodnoceni rizikovosti pojistovaci ¢innosti jsou
oddélené od statickych modelli analyzoviany modely dynamické — tj. FSA pro Zivotni
pojisténi, FTK a SST model. Cilem neni poskytnout komplexni vyklad o uzivani scénaiti, ale
jejich shrnuti a srovnéani. V zdsad¢ je pouzivani scéndit podobné napii¢ modely, odliSnosti se
vSak vyskytuji v zdvaZnosti, kterd je jednotlivym scéndiim a v nich obsazenym udélostem

pfisuzovdna, jak je patrné z nasledujici tabulky.

Tab. 18.  Obsah vybraného scéndfe u britského, nizozemského a Svycarského modelu

Modely solventnosti

Obsah scénare

FSA FTK SST
Pad cen akcii -20% -40% -10%
{:li)czilfohsanost cen « 15% 10%
Pad cen nemovitosti -12% -20% -10%
+-15 % . . .
. P . ménfi se v zdvislosti | +/- 100 bp pro rtizné
Pohyb tirokové miry dlo‘il;iizgy(:h na vynosové kfivce skupiny sazeb
Rist rozkolisanosti < 425 % +10 %

urokové miry

v zavislosti na . .
60 % soucasného | 10 % soucasného

Kreditni rozpéti prumérném " “or
. rozpcti rozpeti
portfoliu
Zmény storen 35% X 10%

Zdroj: WYMAN, M., O. - CEA. Solvency Assessment Models Compared [online]. 2005, p.33
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FSA model pracuje s Cistymi hodnotami investic zjiSténych na zdklad€ nejlepSich
odhadi. Kapitdlové pozadavky vramci FSA modelu jsou vypocteny s pouZitim jednoho
zatézového scéndre, ktery zahrnuje vSechny Soky uvedené v tabulce ¢. 19. FTK model
vychazi obdobné¢ jako FSA z pozadavku investic zjiSténych na zdklad¢ nejlepSich odhadt, ale
aplikuje kazdy z Sokt nezdvisle. Kapitdlové poZzadavky jsou vypocteny oddé€lené pro kazdy
z Sokli v tabulce ¢. 19. Celkovad vyse poZzadované miry solventnosti je ndsledné zjiSténa
s ohledem na korelaci mezi jednotlivymi Soky. Vyss$i hodnoty jednotlivych zmén jsou
kompenzovany rozsdhlejsim vypoctem disponibilniho kapitdlu. SST model obdobné kalkuluje
¢isté hodnoty investic podle nejlepSich odhadii a ndsledné také dle jejich citlivosti na Soky
uvedené v tabulce ¢. 19. Navic jsou pfi vypoctu kapitdlovych pozadavkl pouZivany rizné
historické a ofekdvané extrémni scéndie, které maji odliSné vahy dle jejich pravdépodobnosti

nastani.

6.6 Zkoumané modely solventnosti versus solventnost I

Analyza jednotlivych modeli solventnosti byla provedena mezi sedmi v soucasnosti
pouzivanymi systémy, které jsou s vyjimkou NAIC modelu aplikoviany v Evropé. Hlavnim
dileZitou soucdst prvniho pilife také v rdmci solventnosti II. Cilem této kapitoly je ovéfit
nebo vyvriétit hypotézu, zda bude solventnost II schopna objektivné hodnotit finan¢ni zdravi
pojistoven. Moderni modely solventnosti jsou objektivniho hodnoceni schopné, a proto bude
mozné komparativni analyzou zjistit, zda tento cil naplni i solventnost II. Nutné je vSak
podotknout, Ze v soucasnosti neni zndma konecnd podoba solventnosti II, a proto bylo

srovnani provedeno pouze z dostupnych informaci.

Prvnim analyzovanym prvkem byla typologie modelu. Vybér mezi riznymi formami
modelid je vcelku Siroky, pficemZz ma zdsadni vliv na vSechny dalsi sledované aspekty.
Prevaznd vétSina systému upfednostiiuje, z mého pohledu konzervativnéjsi, staticky model
pfed dynamickym. Jednim z divodl je zcela urcité¢ kratkodobost aplikace dynamickych
modelll a osvédCenost pouzivani statickych. Jedinym ryze dynamickym modelem je
Svycarsky SST a v dalSich tfech ptipadech je pouzivdna kombinace obou typt, viz tabulka ¢.
19. Ke kombinovanym modeltim solventnosti lze zafadit také solventnost II, nebot’ pro

stanoveni minimalni miry solventnosti budou pouzivana data z Gcetnictvi (statické pojeti) a
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cilovy kapitdl bude pocitdn na zdklad€ projekci cash-flow (dynamické pojeti). V otdzce
pouZzivani principu ¢i pravidel se opét v ptipadé solventnosti II bude jednat o kombinaci obou
variant. Je ocekdvéano, Ze v pfipad¢ bezproblémového hospodafeni pojistovny budou
uplatnovany principy, avSak pfi nedostatcich v hospodaieni pojisStovny budou stanovena

pfesna pravidla, podle nichZ shodné ve vSech statech EU budou provadéna opatieni k naprave.

Druhym bodem analyzy je porovnani rozsahu Kkryti jednotlivych pojistnych
segmenti. VSsechny modely jsou aplikovany jak pro Zivotni tak i neZivotni pojisténi, stejné
tomu bude i1 usolventnosti II. Zahrnuti zdravotniho pojiSténi je zaleZitosti predevSim
terminologie a obsahu tohoto pojmu, ktery se liSi mezi jednotlivymi zemémi. V zdsadé lze
fici, Zze vSechny modely kryji zdravotni pojisténi a to v ramci Zzivotniho ¢i neZivotniho
pojisténi dle pojeti, avSak u modelu NAIC a SST existuji piimo specidlni kapitdlové
poZadavky pro tento druh pojiSténi. Implementace aktivniho zajiSténi do kapitdlovych
pozadavkl solventnosti je zcela urcité nezbytnd. Divodem, pro¢ se vétSina systémil timto
problémem nezabyvd, je pravdépodobné nizky pocet pojistoven, které aktivné zajisSt'uji.
V kazdém piipad¢ vSak povazuji za ucelné, aby systém byl schopen i tato rizika samostatné
ocenit a zanést je do kapitdlovych pozadavkl bez ohledu na to, zda v soucasnosti existuji

pojistovny, které jej provozuji nebo ne, nebot’ v budoucnosti miiZe byt situace zcela odliSna.

Dulezitym faktorem pro model solventnosti je pouzivany zpisob ocenéni aktiv i pasiv.
Nejcastéji modely pracuji s icetnimi hodnotami pii vypoctech solventnosti, pouze u modelt
dynamickych je aplikovdano ocenéni redlnou hodnotou. Solventnost II bude kombinaci
statického a dynamického modelu, nebot bude pracovat jak stcetnimi (pii vypoctu
minimalni miry solventnosti) tak i redlnymi (pii vypoctu cilového kapitdlu) hodnotami aktiv a

v o sw

pasiv. Nutné je vSak poznamenat, zZe v pfipad¢ ucetnich hodnot bude dosahovano daleko

redln¢jSich vysledkli nez pfi jejich soucasném pouZiti diky harmonizovanému vypoctu

technickych rezerv a o¢ekdvanym zméndm v ohodnocovani pojistnych smluv dle IFRS.

Ctvrtou &asti provedené analyzy je rozbor metodik aplikovanych p¥i vypoétech
kapitalovych pozadavki. Metody, které 1ze povazovat za pouzitelné, jsou teorie ruinovani,
VaR nebo CVaR. Pét ze sedmi zkoumanych modelit pouZivd k vypoctu VaR, solventnost I
pracuje s teorii ruinovani a Svycarsky model s CVaR. Kazda z téchto mér v sobé obsahuje
urcité nedostatky, které mohou zdsadnim zplisobem negativné ovlivnit vypocty kapitdlovych

Vv s

pozadavkl. Za neobjektivnéj$i metodu je v zdsadé povazovdna CVaR, i kdyz také jeji
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aplikace md své odptrce. V rdmci solventnosti II byla opét navrZzena kombinace dvou metod —
VaR a CVaR, pticemzZ pouziti VaR bude $irSi nez u CVaR, jenz bude pouZito predevsim na

nestandardni rizika.

Soucasti vybéru metodiky pro méfeni rizika je urceni intervalu spolehlivosti. Praxe je
velice riiznorodd, nebot’ pouZité spolehlivosti se 1isi u jednotlivych modela (viz tabulka ¢. 19).
Zhodnoceni narokti na spolehlivost je mozné pouze mezi modely pracujicimi s VaR, protoze
srovnani pres razné metody méfeni rizika je neobjektivni. Nejpiisnéjsi naroky na spolehlivost
vysledku klade némecky model 2002 GDV. Zajimavé je pouziti intervalll spolehlivosti u

nizozemského modelu podle odvétvi pojisténi.

Vziacnd vzdjemna shoda napii¢ modely panuje pii jednorocnim ¢asovém horizontu pro
vykazovdani solventnosti s vyjimkou britského modelu FSA, ktery pouziva krat$i Casové
intervaly v zdvislosti na dosazené mife solventnosti. V ramci solventnosti II budou z diivodu
pouziti dvou metod pro meéfeni rizika pravdépodobné pouzity dva intervaly spolehlivosti
99,5% pro VaR a 99 % pro CVaR. Nizsi hranice u CVaR je pfiijatelnd z divodu vyssich
vyslednych poZadavki pfi jeho pouZiti. V oblasti ¢asového horizontu bude solventnost II
pracovat srofni povinnosti vykazovani. Dle mého ndzoru je moZné parametry modelu
nastavit tak, aby pfedklddani vykazi jedenkrit rocn¢ bylo dostateCnou zarukou pro
bezproblémové hospodaieni pojistovny. Navic zjisStovani dlouhodobéjsi financni prosperity

Ize zahrnout do druhého pilife solventnosti II.

Volba retrospektivni ¢i prospektivni metodiky vypoctu kapitalovych pozadavki je ve
své podstaté zdvisld na datech, z nichz vypocet vychdzi. Kromé Svycarského modelu SST
pouzivaji vSechny modely minuld data pifi vypoctech solventnosti, tj. jednd se o
retrospektivni metody. Jejich aplikace je zcela urcité jednodussi s ohledem na dostatek vice ¢i
méné kvalitnich minulych dat, kterymi vétSinou pojistovny disponuji a to na rozdil od
prospektivni metodiky, kterd pracuje s budoucimi hodnotami. Solventnost II bude pfi
vypoctech minimdlni miry solventnosti zcela urcité retrospektivni, avSak v ptipad¢ cilového

kapitélu 1ze ocekdvat aplikaci prospektivniho zptsobu vypoctu.

Posledni analyzovanou oblasti jsou rizika - jejich rozsah a vzajemna zavislost.
K ¢lenéni rizik je pouZivdna kategorizace na pojistnd, trzni, kreditni a opera¢ni rizika.

Vsechny sledované modely kromé solventnosti I, kterd neni rizikové orientovand, a neni
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mozné ji z tohoto hlediska posuzovat, kryji celé spektrum téchto rizik, coZ lze oznacit za
pozitivni, ovSem nutné je také ptihlédnout k propracovanosti systémt pouZivanych pii jejich
analyze. ZplUsoby ohodnocovani rizik se liSi v zdvislosti na typu pouZitétho modelu

solventnosti — tj. u statickych a dynamickych modelt.

TotoZna kategorizace rizik jako u zkoumanych systéml bude také pouZita v rdmci
projektu solventnost II. Takto Siroké spektrum rizik povazuji osobné¢ za dostacujici, nebot
postihuje pfevdznou ¢ast téch, kterd vyznamnym zptisobem ovliviiuji hospodateni pojistoven.
Pii vypoctech kapitdlovych poZzadavkl cilového kapitdlu budou pravdépodobné pouZzity
metody bliz§i k dynamickym modelim a jejich zplsobu ohodnocovéni rizik. Stanoveni
minimdlni miry solventnosti zaloZené na datech z tcetnictvi by se pak mélo blizit analyzam

rizik, které jsou provadény u statickych modelt.

Dalsi cast rizikové analyzy tvoii sledovani vzdjemné zdvislosti rizik. Prvotnim krokem
pro zjisténi zavislosti je rozdé€leni rizik do riznych drovni, na nichz jsou zdavislosti sledovany.
VétSina model (mimo solventnosti I) pracuje s agregaci na prvnim stupni, tj. sdruZovani rizik
do rizikovych skupin u jednoho druhu pojisténi. Druhy stupen agregace, a to jak uvnitf
rizikového druhu (a.) nebo napfi¢ riznymi druhy rizik (b.), neni univerzaln¢ uzndvany ani
pouzivany. Posledni droven sdruZovani rizik je provadéna u raznych pravnickych osob (napf.
u pojistovaci skupiny ¢i holdingu) a jeji aplikace v modelech je vzhledem k vyvoji

majetkoprdvnich vztahl nutnosti.

Ke zkouméni vzdjemnych zdvislosti rizik na vSech tfech trovnich jsou pouzivany rizné
statistické metody — napf. korelacni matice, koeficienty korelace. Piesto jsou vysledky
nepiesné z divodu pfijeti riznych predpokladi o vzdajemné zdvislosti ¢i nezavislosti mezi
jednotlivymi rizikovymi druhy, ¢imZ vznikaji pfi vypoctu chyby, které mohou mit vyznamny
dopad, pokud skute¢nd realizace rizik bude odlisSnd od pfijatych ptredpokladi. V rdmci
solventnosti II doposud nebylo rozhodnuto o S§ifi agregace rizik a metoddch zkoumani
vzajemné zavislosti rizik. Navrhovand feSeni maji razné podoby od neimplementovani vyhod
plynoucich z korelace rizik nebo zohlednéni korelace pouze u internich modeld. Za optimalni

povazuji aplikaci vzdjemné korelace rizik jak do standardnich tak i internich modeld.
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Souhrnné porovnani vSech analyzovanych modeld napfi¢ v§emi zkoumanymi aspekty je
zachyceno v nésledujici tabulce ¢. 20. Za nejkomplexnéj$i z analyzovanych modela lze
povazovat Svycarsky systém, ktery je navic dle nejnovéjSich trendi konstruovan jako
dynamicky model, tj. model zaloZeny na cash-flow a nikoliv statickych tcetnich hodnotéch.
Dal$im vyznamnym kladem tohoto modelu je oceiovani majetku redlnou a nikoliv ucetni
hodnotou, ¢imZ Ize dosdhnout objektivnéjsiho pohledu na skutecny stav hospodateni

pojistovny. Nové je v rdmci Svycarského modelu pouzivana metoda CVaR pro méteni rizika.

Bude-li solventnost II aplikovdna ve své v souCasné podobé, pak bude mit blize k
britskému nebo nizozemskému modelu, které jsou z ¢4sti dynamické a z Casti statické, a
pouzivaji na rozdil od Svycarského modelu k ocenovani rizikovosti VaR. Tyto tfi modely
jsou v soucasnosti provazovany za nejpropracovangj$i a nejlépe vystihujici rizikovost

pojistovaci ¢innosti.

Zavérem lze konstatovat, Ze solventnost II bude modernim systémem solventnosti
schopnym stanovit kapitdlové pozadavky odpovidajici rizikovosti pojisStovny. Toto tvrzeni
Ize podlozit vySe provedenou komparaci solventnosti II s modernimi systémy solventnosti.

Celkové shrnuti vysledkt II je ptehledné zachyceno v tabulce €. 20.
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Tab. 19. Souhrnny pfehled jednotlivych charakteristik sledovanych modeli solventnosti
Modely solventnosti

Charakteristiky Solventnost
modeli II 2002 GDV NAIC S&P FSA FKT SST
Typ modelu:

staticky v v v v v v

dynamicky v v v v v
Ocenéni majetku:

tgetni hodnoty v v v v v
ocendni redlnou hodnotou v v v v
Rozsah krytych segmentii pojiSténi:

Zivotni pojisteni v v v v v v v

neZivotni pojisténi v v v v v v v

zdravotni pojisténi ? v v

aktivnf zajidtén{ ? v v
Metoda méreni rizika:

teorie ruinovéni

Value-at-Risk v v v v v v

Conditional VaR v v

yeos s . Pouzit{ . .

spoehivost | 930% | 7% | editionan | KMo | 950% | o |
Frekvence kalkulace solventnosti:

kazdoro&ng& v v v v v v

jind v
Metoda vypoctu solventnosti:

retrospektivni v v v v v v

prospektivni v v v
Rozsah krytych rizik:

pojistnd v v v v v v v

trzni v v v v v v v

kreditn{ v v v v v v v

operaéni v v v v v v
Explicitné pouzivana diverzifikace:

1. stupeit ? v v v v v v

2. stupeii a) ? v v v

2. stupeii b) ? v v v v v

Pozn.: v ... ... uvedeny pozadavek je v modelu zapracovan
Mmezera....... znaci, Ze uvedeny pozadavek nelze splnit
Y nebylo zjisténo
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6.7 Pozadavky na solventnost Il

Na tvorbé nového evropského systému solventnosti se podili celd fada organizaci (viz
kapitola 5.3.), pficemz kazda z nich o¢ekdva od nové metodiky splnéni urCitych vlastnich
pozadavkl, které vychazeji ze z4jmu, které zastupuji. Proto budou v této podkapitole

porovndna schopnost modernich systému solventnosti

Nejkomplexné€js$i naroky na prvni pilif solventnosti II byly publikoviany Evropskou
komisi a jejich prosazovani a napliovani bylo realizovano pomoci organizace CEOIPS.
Zakladni pozadavky Evropské komise jsou uvedeny v tabulce €. 20, kde lze porovnat
schopnost zkoumanych modeli je naplnit. Nejkompatibiln€j$i s naroky EC je Svycarsky
model SST, ktery svoji strukturou téméf odpovid4, naopak je tomu u solventnosti I ¢i
amerického modelu NAIC. Pokud bychom se pokusili srovnat ptivodni ocfekdvani na
solventnost II s jeji doposud zndmou podobou, lze konstatovat, Ze se podafilo uvedené

pozadavky naplnit.

Tab. 20.  Pozadavky kladené Evropskou komisi (EC) na novy systém sledovéani solventnosti

Pozadavky EC kladené na Modely solventnosti

Solventnost 2002

novy systém solventnosti

y sy I GDV NAIC S&P FSA FKT SST
ZaloZeni solventnosti na rizikovych
faktorech 2 v v v v v v

Snaha o dosazeni maximalni
harmonizace

v v v v v v

V ramci systému solventnosti by méla
byt stanovena stejnd Groven
bezpecnosti jak pro technické rezervy
tak i cilovy kapital

Systém solventnosti by mél byt
maximalné kompatibilni s pravidly a g g 2 g g 2 v

principy platnymi v bankovnictvi

Kapitalové pozadavky v piliti I 2 Z
zaloZeny na dvou prahovych hodnotich

1.prahové hodnota pro kapitdlové
pozadavky - cilovy kapitdl pocitany na

zékladé standardnich néaroku, véetné 2 2 2 g v v v
internich modeld

2. prahova hodnota pro kapitdlové
poZadavky - minimdlni mira
solventnosti jako spoust’ pro statni v g v
zdsahy, zaloZend na jednodus$im
zdklad¢ neZ cilovy kapitdl

Pozn: B...co...... model v souasnosti s uvedenym poZadavkem nepracuje,
ale bylo by mozné jej zapracovat,

Vo uvedeny poZadavek je v modelu obsaZen
Mezera...... znaci, Ze uvedeny pozadavek nelze splnit
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Z4dny ze zkoumanych modeldi nenaplnil otekdvani Evropské komise v oblasti stejné
urovné bezpecnosti technickych rezerv a kapitdlovych poZzadavkl (cilového kapitdlu).
Specifikovana je spolehlivost kapitdlovych pozadavkl u vétSiny modelti mimo solventnosti I,
NAIC a S&P. V pripadé€ technickych rezerv zahrnuji pouze nejnovéjsi modely — SST, FTK a
FSA do jejich vypoctu i urcité bezpecnostni predpoklady, které vSak nejsou z diivodu pouZiti
odliSnych metod vzdjemné porovnatelné. V piipad¢ solventnosti II budou kalkulovany jak
technické rezerv tak i cilovy kapitdl s danou mirou opatrnosti, tedy s urcitou spolehlivosti.
Znacné problémy cini zkoumanym systémim solventnosti kompatibilita s poZadavky Basel
II. Toto rozhodnuti Evropské komise je vSak velice sporné, nebot’ v nékterych bodech
solventnost II pfekondva moznosti Basel II, a tedy striktni plnéni tohoto pfani by solventnost

IT posunula o krok zpét. Jako piiklady lze uvést:

e Solventnost II sméfuje k harmonizaci finan¢nich trhii v dlouhodobém horizontu,
zatimco Basel II ddva znacnou svobodu lokdlnim reguldtortim;

e Solventnost II podchycuje veskera kvantifikovatelna rizika v pilifi I (navic k
bankovnim rizikiim jest¢ ALM, pojistnd, rizika neZivotniho pojisténi a rizika
zivotniho pojiSténi), zatimco Basel II feSi pouze vybrand rizika - kreditni, trzni a
operacni riziko;

e Solventnost II bude aplikovat redlné ocenovéni aktiv i pasiv pojistovny oproti
tomu Basel II se zabyva pouze stranou aktiv;

e Solventnost II v¢lenuje diversifikaci rizik do model naopak Basel II vzdjemné
zéavislosti fe$i znacné zjednodusSené, nebot’ se kapitdlové pozadavky mezi
riznymi riziky pouze séitaji, ¢imZ je zcela ignorovdna diverzifikace mezi
riznymi riziky;

e Solventnost II umoziiuje kompletni tvorbu internich modell, zatimco Basel II
umoziuje uplny interni model pouze pro trzni riziko, opera¢ni a omezené pro
bankovni. To znamend, Ze banky nejsou povzbuzovany k vypoctim tézkych

koncu distribu¢nich funkci.
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Mezinarodni asociace statnich dozoru (IAIS) jako zastupce dozorovych organizaci
méla na pocatku projektu fadu doporuceni, kterd by méla byt v prvnim pilifi nového systému
implementovana, viz tabulka ¢. 21. S vétSinou téchto pozadavki jsou sledované systému
kompatibilni nebo by bylo mozné je ptizpusobit. Dulezitym pozadavkem IAIS bylo zavedeni
adekvétné a objektivné kalkulovanych technickych rezerv s metodikou porovnatelnou mezi
jednotlivymi stity, coZ zcela urCit€¢ neni realizovatelné na udrovni lokdlné pouZivanych
modeli, avSak v rdmci solventnosti I by m¢l byt tento pozadavek naplnén. Za nezbytny lze

povazovat také zahrnuti ALM rizika do vypoctu kapitdlovych pozadavk.

Tab.21.  PoZadavky kladené IAIS na modely solventnosti

Pozadavky TAIS kladené na Modely solventnosti

novy systém solventnosti S"lve;‘t“"St (2}(:;)‘2] NAIC S&P FSA FKT SST

Aktiva dostatecné redln¢ a objektivné

ocenéna 2 2 2 v v v

Citlivost systému na rizika v v v v v v

Zahrnuti ALM rizika do vypoctu

kapitdlovych pozadavki v v v v v

Specifikace minimdlni drovné

Kapitdlu v v v v v v v
Pozn: B...c........ model v souasnosti s uvedenym poZadavkem nepracuje,

ale bylo by mozné jej zapracovat,

Vo uvedeny pozadavek je v modelu obsazen
mezera...... znaci, Ze uvedeny poZadavek nelze splnit

Mezinarodni asociace aktuari (IAA) se ve svych pozadavcich na solventnost II
zamg¢fila na striktnost definovani jejtho fungovani — tj. principy versus pravidla, jak doklada
tabulka €. 22. Na cistych principech je zaloZena pouze Cast britského FSA modelu pouZivana
pro Zivotni pojiSténi, v ostatnich piipadech jsou modely spiSe kombinaci principti a pravidel.
Otazkou zustavd, zda je optimdlni zalozit sledovani solventnosti pojisStoven pouze na
principech. Dle mého ndzoru je vhodnéjsi kombinace tak, aby pojiStovndm byla ponechdna
urcitd volnost v jejich ¢innostech, avSak v piipad¢ zjisténi nedostatkil nebo poruSeni principd
byla dostatecné zajisténa splnitelnost zdvazkti. PouZiti principi oproti pravidlim je spojeno
s moznosti nedosazeni maximdalni harmonizace, kterd je pozadovana Evropskou komisi, a
proto solventnosti II bude opét kompromisem, kde budou ur¢ité ¢innosti pojistoven budou

definovany pomoci principti a jiné s pouzitim pravidel.
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Prakticky a jiZ u vétSiny modeli pouZivany je pozadavek na rozliSeni mezi vyznamnymi
a mensimi riziky. Divodem pro aplikaci odliSnych metodik méfeni je zcela logicky jejich
zévaznost, nebot’ pro mén¢ zdvazna rizika Ize pouzit jednodusi metody. Naopak u
vyznamnych rizik je snahou pouZivat sofistikované vypocty. Otdzkou zustdvd definovani

obou téchto rizikovych kategorii.

Tab. 22.  Pozadavky kladené IAA na metodiku solventnosti

5 . Modely solventnosti
Pozadavky IAA kladené na odely solventnosti
novy systém solventnosti Solventnost | 2002
I GDV NAIC S&P FSA FKT SST

ZaloZeni solventnosti na principech 2 Z 2 2 v v v
Jednoduché metodiky pro méfeni
mensich nevyznamnych rizik jsou 2 v Vv Vv v v v
dostate¢né
Sofistikované méfeni je vérohodné
pro méfeni vyznamnych rizik 2 v v v v v v

Pozn: B...co....... model v souasnosti s uvedenym poZadavkem nepracuje,

ale bylo by mozné jej zapracovat,

Vo uvedeny poZadavek je v modelu obsaZen
Imezera..... znaci, Ze uvedeny poZadavek nelze splnit
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7. Zaveér

Cilem predkladané disertatni doktorské prace  bylo zmapovat teorii rizika a
solventnosti I, jenz predstavuji zdkladni vychodiska pro tvorbu nového evropského modelu
solventnosti. Prostfednictvim analyzy odborné literatury byly vymezeny nejdulezitéjsi
aspekty vznikajici solventnosti II. V kontextu téchto znalosti byla provedena komparace
metodik pouzivanych k vypoctu kapitdlovych prostiedkii u modernich modeld v porovnani se

solventnosti II.

Uvodni &4st price je vénovana rizikové analyze uréené k pochopeni specifickych vztahi
uvnitf pojiStovny a odliSné povahy rizik plynoucich z pojistovaci ¢innosti. Pro tcely této
prace byla provedena analyza rizik se zdkladnim roz¢lenénim na technickd a netechnicka.
Dle mého nazoru by bylo vhodné také u solventnosti II toto rozdéleni ucinit a to vzhledem
k odliSnym moZnostem jejich fizeni. Za technickd rizika povazujeme rizika specifickd pro
pojistovnu a netechnickd rizika lze definovat jako rizika plynouci z béZné hospodéiské
¢innosti. Management pojisStovny musi vénovat zvlastni pozornost fizeni technickych rizik,
kterd vyzaduji specificky pfistup, na rozdil od netechnickych rizik, u nichZ je fizeni a
eliminace relativné jednodussi, nebot’ Ize uplatnit osvédéené principy pouzivané v ostatnich
ekonomickych odvétvich. Solventnost II ¢leni rizika na trzni, kreditni, pojistnd a operacni
rizika. V zdsadé se jednd o obsahové totoZné rizikové kategorie jako pfi Clenéni rizik na
technickd a netechnickd rizika avSak s jinym dhlem ndhledu, ktery vice odpovida rozdéleni

rizik v bankovnictvi, tj. Basel 1.

Navazujici kapitola jiz pojedndvd o teoretickych podkladech soucasné metodiky
sledovani solventnosti — kolektivni teorii rizika a pravdépodobnosti ruinovani. Nédsledné byl
zachycen  chronologicky vyvoj legislativnich dprav v pojistovnictvi provadénych jak
v kontextu vyvoje Evropskych spolecenstvi tak 1 vnéjSich zmén politického a ekonomického

charakteru.

Konkrétni podoba a postupy stanoveni kapitdlovych pozadavkli jsou uvedeny ve Ctvrté
Casti prace, kterd se vénuje vykazovani solventnosti v CR. Vypoéty disponibilnich a
poZadovanych mér byly analyzovdny oddélené pro Zivotni, neZivotni pojiSténi a univerzalni

pojistovny. Popsan je také upraveny vypocet solventnosti pro holdingové pojistovny,
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kterymi jsou rozumény ty, které maji icast v pojistovné nebo zajistovné. Soucasna legislativa
obsahuje celou fadu nepfesnosti a nedostate¢n¢ definovanych pojmt, které ji tvoii ¢astecné
nepiehlednou a umoziuji tak vznik odliSnych interpretaci. Tyto nedostatky spolu s absenci
upravy kapitdlovych pozadavka pro financni konglomeraty odstrani tzv. zdkon o finan¢nich

konglomeratech''®,

Shoda v soucasné odborné literatufe panuje v nutnosti vytvoieni adekvatnich néstroju
pro hodnoceni hospodafeni pojistoven tak, aby byla v maximdlni mozné mife vystiZzena
rizikovost sluZeb poskytovanych pojistovnami. Klicovym faktorem pro tato vyjddfeni jsou
zdvazné jiz diive zminované nedostatky solventnosti I. Rostouci zdjem investord a
dozorovych organii o transparentni trh s dostatkem relevantnich dat byl dalsSim dilezitym

podnétem k ptepracovani koncepce sledovani finan¢niho zdravi pojistoven v EU.

Z téchto duvodl je pro disertacni praci stézejni patd kapitola pojedndvajici o
teoretickych koncepcich i praktickych dopadech projektu solventnost II. Prameny pro ziskéani
potifebnych poznatk jsou pievazné v cizojazyCné literatufe, nebot’ se jednd o pomérné¢ novou
oblast, kterd dosud neni v Ceské literatufe zpracovdna. Nova metodika solventnosti II bude
postavena na kvalitnim risk managementu a kapitdlové poZadavky budou navdzidny na
skutecné podstupovand rizika, ¢imz budou plnit vedle funkce stabilizacni rovnéz roli
optimaliza¢ni. Vysledkem by mél byt systém solventnosti poskytujici komplexni piehled o

finan¢ni situaci pojistovny.
poj y

V soucasnosti neni zcela jasné, zda revidované pozadavky na regulatorni kapitél
provedou k plosnému navySeni kapitdlu ¢i se dotknout pouze pojistoven s vice rizikovou
skladbou pojistnych smluv. Jednozna¢né vSak budou pojisStovny nuceny na zdkladé
solventnosti II prehodnocovat rizikové obchody, snimiZz jsou spjaty vyss$i kapitdlové
pozadavky. Podrobnéjsi rizikové analyzy umoZni lépe diferencovat pojistné. Znacnym
piinosem by méla byt schopnost nového rezimu ohodnocovat rizika na strané aktiv i pasiv,
s ¢imZ jsou vSak oc¢ekdvany vyssi naroky na kapitdl, nebot’ prave v této oblasti spocivaji Casté

pticiny dpadki.

"8 Tento zdkon jiZ je schvélen a podepsan prezidentem. PIné znéni Zakona o doplitkovém dozoru nad bankami,
spofitelnimi a Gvérnimi druZstvy, institucemi elektronickych penéz, pojistovnami a obchodniky s cennymi
papiry ve finan¢nich konglomerétech a o zméné nekterych dalsich zdkont (zékon o finan¢nich
konglomerdatech) vyslo ve Sbirce zakond dne 29.9.2005.
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Moznou piekdzkou v cest¢ zasplnénim ndrokti solventnosti II bude objem,
dlouhodobost a kvalita informaci potiebnych pro efektivni fizeni rizik. Ziskdni téchto dat
v pozadované struktufe nemusi byt redlné. Casto diskutovanym tématem mezi odbornou
vefejnosti je ndkladnost zavedeni solventnosti II do praxe. Tvorba vlastnich modeli,
simulace riiznych scénatii budou klast velké naroky nejen na vypocetni techniku, ale také na
dostatek kvalifikovanych odbornik. Zvysené ndklady v kone¢ném efektu zaplati klienti
pojistoven ve zvySeném pojistném. Opatrné bude nutné volit pfisnost vlastni regulace, nebot’
je vSeobecné znamo, zZe preregulovanost odvétvi zvySuje jeho ndklady. V kazdém piipadé 1ze
konstatovat, Ze dosaZzeni souladu pojistovny s pozadavky kladenymi solventnosti II, bude

nejen splnénim legislativni povinnosti, ale 1 formou konkuren¢ni vyhody.

Dohled nad celym finan¢nim trhem by mé¢l byt co nejvice konzistentni, a proto ,,layout*
solventnosti I mélo byt kompatibilni s naroky a pozadavky kladenymi napiiklad na bankovni
instituce. Konkrétné by to mélo znamenat, Ze produkty z pojiStovaci a bankovni sféry, které
kryji ¢i obsahuji stejna rizika, by mély byt dohliZzeny shodnym zptsobem a podminény
stejnymi kapitdlovymi naroky. Pokud by se podafilo dosdhnout tohoto ptedpokladu, pak by
novy systém solventnosti mohl nejen usnadnit efektivni vykon dozoru nad pojistovacimi

skupinami a finan¢nimi konglomeréty, ale také zabranit arbitrdZim uvnitf i mezi finan¢nimi

sektory.

Navrhy direktivy o solventnosti II byly o¢ekavany ke konci roku 2005, avSak s ohledem
na posledni vyvoj lze pfedpokldadat nedodrZeni terminu a jeho odklad na rok 2006. Pivodné
stanoveny termin implementace systému do praxe v roce 2008, bude nutné dle avizovaného
zpozdéni posunout na rok 2009. Vzhledem k celkovému vyznamu solventnosti II pro
evropské pojistovnictvi je zpozdeéni nepiijemné, na druhou stranu je pozitivni, Ze neni vyvijen
tlak na uspéchdni faze doladovdni konkrétni podoby solventnosti, ¢imz lze predejit

pfipadnému odstranovani nedostatkli okamZité po jejim zavedeni.

Usp&iné dokonceni projektu solventnost II by mohlo pfinést celému evropskému
pojistnému trhu velice efektivni, diivéryhodny systém sledovani finan¢niho zdravi pojistoven,
jenz zarucuje maximdlni ochranu nejen Ucastnikiim pojisténi, ale i investorim. Ze zkuSenosti
s harmonizaci evropského pojistovnictvi v poslednich tficeti letech vSak lze konstatovat, Ze
ne vzdy se podafilo dobry umysl skutecné i ptes velké plany realizovat. Proto také v piipadé

solventnosti II se by se mohla podobnd situace opakovat. Tuto hrozbu by méla odvrétit
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postupujici globalizace na finan¢nich trzich, diky niZ je nutné v pojiStovnictvi dohnat naskok
v efektivité regulace, ktery ma bankovni sektor. Podafi-1i se usp&€$né€ zavést Basel II a nové
mezindrodni standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS) do praxe, pak bude nepochybné také

solventnost II blize ke své praktické implementaci.

Uvedend tvrzeni k problematice solventnosti II jsou podloZena rozborem skuteCnosti a
poznatkii ziskanych odbornou studii O. M. Wymana''®, jenz se zabyvd modernimi modely
solventnosti. Néktefi mistni reguldtofi zavadéji duplicitné k solventnosti I vlastni modely
solventnosti, které jsou dllezitym zdrojem pro ovéfeni teoretickych predpokladi a vysledkli
v praxi. Takto zjiSténé poznatky pomdhaji v hodnoceni ocekdvanych efekti a dopada
solventnosti II na jednotny evropsky pojistny trh, pfestoZe je doposud zndma pouze jeji hruba

koncepce.

Pii provedeni komparace vypocetnich metodik kapitdlovych poZadavkii modernich
rezim solventnosti versus solventnost II  lze konstatovat, Ze vyvoj nové metodiky
koresponduje s uplatnovanymi trendy v koncepcich vykazovani solventnosti, jenz jsou
povazovany za zpusobilé k redlnému ohodnoceni skutecné financni situace pojistovny.

Vv s

Ptesto 1ze solventnost II povazovat za konzervativngj$i model, nebot’ bude pouzita kombinace
dynamickych metodach. Nutné je na druhou stranu konstatovat, Ze bude lepsi, pokud model
vychdzi z postupt vyzkouSenych a ovéfenych v praxi. Dle ziskanych poznatkl lze prokazat
pfijeti hypotézy formulované v tvodu prace, nebot” solventnost II bude dle ocekdvani schopna
skutecné postihnou a spravné ocenit nejzdvaznéjsi rizika piisobici na hospodaieni pojistoven,

a tedy dosdhnout tak objektivniho hodnoceni celkového financniho zdravi pojistoven.

Fakticky piinos pfedklddané disertacni price je mozné spatfit piedevSim v S§ifi, v nizZ
poskytuje mezi prvnimi z teoreticko-metodologického hlediska poznatky o problematice
sledovani kapitdlové pfiméfenosti v pojiStovnictvi, nebot v Ceské literatuie v takovémto
rozsahu obdobnd publikace doposud chybéla. Absence Ceské literatury zabyvajici se
problematikou solventnosti II ¢i modernich modelii solventnosti byla také divodem, pro¢
prevdzna cast poznatkll byla Cerpdna ze zahraniCnich zdroju. Vedle syntézy teoretickych

koncepci a praktickych zkuSenosti k problematice vykazovani solventnosti je piinosem prace

"9 Vice informaci na <http://www.cea.assur.org/cea/download/publ/article221.pdf>
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také prfiblizeni aktudlni situace solventnosti v zahrani¢i prostiednictvim zdrojové analyzy
zaloZené na zahrani¢nich studiich. Na zavér provedend komparace zjisténych vysledku s udaji
dostupnymi o solventnosti II poskytnula moZnost vytvofeni objektivniho ndhledu na novy

koncept solventnosti.
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Priloha A

Vypocet solventnosti k datu ...
Zivotni pojistovny

| kurs leur = K¢

I. DISPONIBILNi MiRA SOLVENTNOSTI
A

1 | Splaceny zakladni kapital

2 | Rezervni fondy, které neodpovidaji zadvazkiim z pojisténi (2)=(2a)+(2b) 0

2a | zékonny rezervni fond

2b | ostatni rezervni fondy

3 | Pfenosy zisku a ztraty (3)=(3a)+(3b) 0

3a | nerozdéleny zisk minulych Uéetnich obdobi

3b | nerozdéleny zisk posledniho u¢etniho obdobi

4 | Jiné polozky

Soucet (1) az (4) 0
5 | Nehmotny majetek vlozeny do zakladniho kapitalu
UHRN A = (1)+(2)+(3)+(4)-(5) 0
B
6 | Fond na budouci pfidély
Soucet B 0
C
7 | Polovina nesplaceného zakladniho kapitalu
8 | Budouci zisky ze Zivotniho poijisténi (8)=(8a)*(8b)*0,5 0

8a | odhadnuty ro¢ni zisk

8b | primérna zbyvajici doba trvani pojistnych smluv

9 | Rozdil plynouci z nezillmerovani nebo ¢aste¢ného zillmerovani
rezerv pojistného zivotnich pojisténi (9)=(9a)-(9b) 0

9a | vySe rozdilu

9b | neamortizované porizovaci naklady

10 | Ocerovaci rozdily

Soucet C = (7)+(8)+(9)+(10) 0

Soucet soucasti (A)+(B)+(C) 0

Il. POZADOVANA MiRA SOLVENTNOSTI

Oddil 1. (pojisténi pouze pro pFipad smrti, pojisténi pouze pro pfipad doziti, pojisténi pro pfipad
doziti

pojistného, svatebni pojisténi nebo pojisténi prostfedkl na vyzivu déti, diichodové pojisténi)

A. Prvni vysledek

a | Hruba vyse rezerv pojistného Zivotnich pojisténi
b | Cist4 vy$e rezerv pojistného Zivotnich pojisténi
¢’ | Pomér mezi Cistou a hrubou vySi rezerv pojistného zivotnich pojisténi (¢’) = (b)/(a) 0
c | Je-li (c”) vétsi nez 0,85, pak (c) = (¢).
Je-li (¢”) nejvySe rovno 0,85, pak (c) = 0,85. 0,85
Prvni vysledek = (a)*(c)*0,04 0
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B. Druhy vysledek

Hruba vySe nezaporného rizikového kapitalu (a)=(a;)+(az)+(as)

a4

k zivotnim pojisténim s vyjimkou do€asnych pojisténi
pro pfipad smrti s pojistnou dobou nejvyse 5 let

az

k do¢asnym pojisténim pro pfipad smrti s pojistnou dobou
del$i nez 3 roky, nejvySe v8ak 5 let

k doasnym pojiSténim pro pfipad smrti s pojistnou dobou nejvyse 3 roky

Pomér mezi Cistou a hrubou vysi nezaporného rizikového kapitalu

Je-li (b) vétsi nez 0,5, pak (c) = (b).

)

Je-li (b) nejvySe rovno 0,5, pak (c) = 0,5.
)
)

(d)=(ay)*(c)*0,003
(e)=(a»)*(c)*0,0015

f| (f)=(as)*(c)*0,001

Druhy vysledek = (d)+(e)+(f)

OO O O O,

Oddil 1l. (pojisténi pro pfipad Urazu nebo nemoci, je-li dopliikem ostatnich Zivotnich poijisténi)

Predepsané hrubé pojistné

Predepsané hrubé zajistné

Castky pojistného odpovidajici

3 | danim a poplatkiim

4| (4)=(1)+(2)-(3) 0
z toho:

a4 | 18% z ¢astky do 50 mil. eur véetné 0

Ao | 16% z Castky prevysujici 50 mil. eur 0
Celkem (a)=(ay)+(ap) 0

b | Pomér mezi néklady na pojistna plnéni na vlastni vrub a celkovymi naklady
na pojistna plnéni

c | Je-li (b) vétsi nez 0,5, pak (c) = (b).
Je-li (b) nejvySe rovno 0,5, pak (c) = 0,5. 0,5
Vysledek = (a)*(c) 0
Oddil ll. (zivotni pojisténi spojené s investiénim fondem)
A. Prvni vysledek

a | Hruba vyse technickych rezerv (a)= (a1)+(a2) 0

a4 | odpovidajici obchodu, kdy poji§tovna nese investiéni riziko

a, | odpovidajici obchodu, kdy investi¢ni riziko nese pojistnik

b | Pomér mezi Cistou a hrubou vySi technickych rezerv

c | Je-li (b) vétsi nez 0,85, pak (c) = (b).
Je-li (b) nejvySe rovno 0,85, pak (c) = 0,85. 0,85

d | (d)=(a1)*(c)*0,04 0

e | (e)=(a2)*(c)*0,01 0

f | 25% z Cistych administrativnich nakladl posledniho U€etniho obdobi

Prvni vysledek = (d)+(e)+(f) 0

175



Finan¢ni zdravi pojistoven a jejich solventnost

B. Druhy vysledek
a | Hrubd vyse nezaporného rizikového kapitalu
Pomér mezi istou a hrubou vys§i nezaporného rizikového kapitalu
c | Je-li (b) vétsi nez 0,5, pak (c) = (b).
Je-li (b) nejvySe rovno 0,5, pak (c) = 0,5. 0,5
Druhy vysledek = (a)*(c)*0,003 0

O

Oddil IV. (Kapitélové ¢innosti)

a | Vyse rezerv pojistného

Vysledek = (a)*0,04 0

SHRNUTI k Il

Oddil 1.

A. Prvni vysledek 0

B. Druhy vysledek 0

Oddil II.

| Vysledek 0]

Oddil IIl.

A. Prvni vysledek 0

B. Druhy vysledek 0

Oddil IV.

[Vysledek | 0]
| a | Soucet vysledkl z 1. | 0 |

Souhrnny vysledek:

b | 50% z jedné tretiny ze Souctu vysledku Il. (b)=(a)/6 0
¢ | Absolutni minimum garanéniho fondu
Pozadovana mira solventnosti = max {(a),(c)} 0
Minimum, které ma byt pokryto slozkami A+B = max {(b),(c)} 0
Disponibilni mira solventnosti = soucet A+B+C z I. 0
z toho:
Slozka A+B 0
Slozka C 0

Podpis odpovédného pojistného matematika:
Datum:

razitko pojiStovny a podpis pfedsedy predstavenstva:
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Priloha B

Vypocet solventnosti k datu ...

Nezivotni pojistovny

| kurs

1eur =

I. DISPONIBILNi MiRA SOLVENTNOSTI

A
1 | Splaceny zakladni kapital
2 | Rezervni fondy, které neodpovidaji zadvazkiim z pojisténi (2)=(2a)+(2b) 0
2a | zékonny rezervni fond
2b | ostatni rezervni fondy
3 | Pfenosy zisku a ztraty (3)=(3a)+(3b) 0
3a | nerozdéleny zisk minulych Uéetnich obdobi
3b | nerozdéleny zisk posledniho u¢etniho obdobi
4 | Polovina pfipadnych dodateénych pfispévkl béhem Ucetniho obdobi
5| Jiné polozky
Soucet (1) az (5) 0
6 | Nehmotny majetek vloZzeny do zakladniho kapitalu
UHRN A=(1)+(2)+(3)+(4)+(5)-(6) 0
B
7 | Polovina nesplaceného zakladniho kapitalu
8 | Ocenovaci rozdily
Soucet B = (7)+(8) 0
Soucet soucasti (A)+(B) 0
z Cehoz polozky (B) = 0
Il. POZADOVANA MiRA SOLVENTNOSTI
A. Prvni vysledek (referencni obdobi: posledni uzaviené ucetni obdobi)
1 | Pfedepsané hrubé pojistné
2 Fv’Fedepsané hrubé zajistné
Castky pojistného odpovidajici
3 | danim a poplatkiim
4] (4)=(1)+(2)-(3) 0
z toho:
a4 | 18% z Castky do vy$e 50 mil. eur véetné 0
as | 16% z ¢astky prevysujici 50 mil. eur 0
a | Soudet a=a +a,
Pomér mezi néklady na pojistna plnéni véetné zmény stavu rezervy
b” | na pojistna plnéni na vlastni vrub a celkovymi naklady na pojistna pinéni
vCetné zmény stavu rezervy na pojistna plnéni
b | Je-li (b") vétsi nez 0,5, pak (b) = (b").

Je-li (b’) nejvyse rovno 0,5, pak (b) = 0,5.

Prvni vysledek = (a)*(b)

Nebo pro zdravotni pojisténi provozované
na podobném zékladé jako zivotni pojisténi, Prvni vysledek = (a)*(b)/3
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B. Druhy vysledek
(referenéni obdobi: posledni 3 nebo poslednich 7 G¢etnich obdobi)

Délka referenéniho obdobi

Hrubé naklady na pojistna plnéni v referenénim obdobi

Hrubé naklady na pojistna plnéni z aktivniho zajiténi v referenénim obdobi

Hrubd vySe rezervy na pojistna plnéni na konci referenéniho obdobi

Vynosy dosazené z regresl

Hrubd vySe rezervy na pojistna plnéni na pocatku referenéniho obdobi

Naklady na pojistna plnéni v referenénim obdobi  (6)=(1)+(2)+(3)-(4)-(5)

(VORI RE- [N VRE S (e]

Roéni pramér (a) = (6)/(0)

Z toho:

26% z Castky do vySe 35 mil. eur v€etné

23% z ¢astky do vySe 35 mil. eur véetné

Soucet (b)=(b)+(b,)

Pomér mezi néklady na pojistna plnéni na vlastni vrub a celkovymi
naklady na pojistna pInéni v referenénim obdobi

Je-li (¢”) vétsi nez 0,5, pak (c) = ().
Je-li (¢") nejvysSe rovno 0,5, pak (c) = 0,5.

Druhy vysledek = (b)*(c)

Nebo pro zdravotni pojiSténi provozované
na podobném zakladé jako Zivotni pojisténi, Druhy vysledek = (b)*(c)/3

SHRNUTI k Il

A. Prvni vysledek z Il.

B. Druhy vysledek z II.

C. Absolutni minimum garanéniho fondu

Pozadovana mira solventnosti = max (A,B,C)

Disponibilni mira solventnosti = soucet sou¢asti A+B z I. | 0
z toho:

polozky z A 0
polozky z B 0

Podpis odpovédného pojistného matematika:
Datum:

razitko pojistovny a podpis pfedsedy predstavenstva:
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