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Anotace

Tato prace si klade za cil popsat internetovy hoktary bude sdruzovat lidi s kvalitnimi
podnikatelskymi zawry a investory, kt# jim mohou poskytnout finami zdroje.
Duvodem tvorby tohoto portalu je umoznit ziskat fioeanmladym perspektivnim
podnikim a Zivnostnikm, ktei v dneSni dob obtizre ziskavaji jjcky od bankovnich
instituci. Dale m& portal za Ukol umoznit drobnynvastofim zhodnotit své penize
formou investovani doéthto projekd. V prvni ¢asti jsou popsany séasné moznosti
investofi na ¢eském finatnim trhu. Druh&ast je zarmena na investni rozhodovani
podniki a ve zbytku prace je popsan indwaportal. Je zde uvedeno, jak bude portal
fungovat, jaké bude mifijplané hodnoty pro uzivatele a pre jeho realizaceidezita.
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Annotation

This thesis is aimed at describing internet pomédich will associate people with quality
business plan and investors, who can lend mon#éeta. The motive of realize this portal
is to allow finances to get to young perspectivenpanies and sole traders, who get loans
hardly from banks in these days. The portal isddsto make valorization possible for
small investors by investments to these projectssiBilities of investors in the Czech
financial market are described in first part. Tkead part is specialized in investment
decisions of companies and in the last part is rdest the innovation portal. There is
noted, how the portal will function, what addedued the portal will have and why its

realization is important.
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1 Uvod

Hlavnim poslanim je vytiit navrh internetového portalu, ktery by sdruzowmal jedné
strar lidi, ktefi maji PENIZE (investory), a na steadruhé ty, kt& maji dobré NAPADY
(firmy ¢i Zivnostnici). Tento portal bude umavat zprostedkovani nabidek fin&nich

prostedki s poptavkou po nich.

Prvni ¢ast diplomové prace je z&ena na satasné moznosti invesibrna ¢eském
finantnim trhu. Analyza se bude tykat investiegevsim do cennych papiV dalSicasti
bude rozebrana ateZitost inovaci u podnik a Zivnostnik spol&éné se sotasnymi
moznostmi jejich financovani. ié&ti ¢ast bude zattena na samotnéeSeni &chto

problému, kterym je jiz zmibvany navrh inovéniho portalu.

Diky investofim, ktei jsou ochotni akceptovat jista rizika, by mohlydpiky ziskat penize
i na projekty, na které jim banky neélyt pajcit. Takto by mohly byt podpeny i podniky
ve fazi SEED ¥ ranné faze zivotniho cyklu firmy, kdy ma podeikaékladni pedstavu
o svém produktu a podnikatelském Zam Zpravidla na arovni vyzkumu a vyvoje,
do kterého s@ruje pevaznacast finarnich zdroji.) nebo START-UP Jedn& se o jiz
zaloZzené nebo teprve zakladané sgradsti, které vSak jeStnezahajily komeni prodej
svych vyrobk nebo sluzeb a nemaji Zadny zisk. Financovaniggesp s komercionalizaci
produktu vyvinutého vidchozi fazj. V téchto fazich je #$tSinou pro podnikatelé velmi
obtizné ziskat prostdky pro své podnikatelské zé&my. Samorejm¢ by bylo mozné
financovat i jiz zabhlé firmy, u kterych je navratnost investice réérzikova. Diky
tomuto druhu financovani by mohlo vice podnikatekkut&nit své cile,cimz by se
podpdil rast celé ekonomiky. JelikoZz je patrné, Ze by popébspival velkécasti

podnikatel, byla by zde i moznost ziskani dotaci jak od statkiod Evropské unie.

Tento portal by vSak nebyl z&ben jen na podniky, ale také na lidi, kteh&ji zhodnotit
nebo v podilovych fondech, kde jim v mnoh&éppdech aroky nepokryji ani negativni
dopady inflace. Zde by se jim naskytla moznostyirat vlastni podnik nebo podniky,
kterym by podle svého uvazeni poskytli financetédes tyto investice jsou rizik@ysi,

ale podniky, kterym byly poskytnuty prostky v rané fazi jejich rozvoje, by jisbyly
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ochotny nabidnout i 20 % zhodnoceni. Vedle drobriggbstoti by zde figurovali i velci
~hraci, ktefi by byli schopni poskytnout jak kapital, tak i kmtow.

1.1 Struktura diplomové prace
Prvni ¢ast diplomové prace bude z&m®na na satasné moznosti investbrpredevsim

u finartnich instituci¢lenéni cennych papira nutné zasady, které se musiipvestovani
dodrzovat. Tato kapitola bude u¥aema pohledem na stasny staweského kapitdlového
trhu.

Jak jiz bylo zmigno v Uvodu, tento systém (portal) ma za ukol sdrafao\ strany a to
investory a Zadatele o finance. Podmik které patebujici cizi zdroje, budeémovana
dalSi ¢ést této prace. Wezitym aspektem je investii rozhodovani podnik spojené
s planovanim cil. Nesprava postaveny podnikatelsky z&m¢i projekt, mize z&inajici
nebo zabhlou firmu v rekterych gipadech az zgit, proto je dilezité gedem zvazit

vSechny hrozby nasledné realizace.

Po rozebrani s@asnych moznosti pro investory a obgasinsi dilezitosti neustalych

inovaci podnik bude popsan samotny navrh portalu.
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2 Pro¢ je dulezité investovat
Vlivem neustaléhotiistu cenové hladiny ztraceji penize drzené v hotovosa kEznych

U¢tech na své hodnatCasténému zamezeni je mozné se vyhnout pomoci viozehta
prostedki nékam, kde bude jejich zhodnoceni kopirovat aléspeySi inflace.
Pro zjednoduSeni této prace se &dme hlave na finani nastroje, které jsou
poskytované na kapitalovém trhu, a to zejména aenpgpitim. DalSimi moznostmi
zhodnoceni jsou nakupy nemovitosti a jejich pramdjspekulace s cenami komodit atd.,

tyto obchody nebudou s&dssti této diplomové prace.

Po specifikaci jednotlivych cennych papibude néasledovat analyza sasného stavu
¢eského kapitalového trhu.

2.1 Cenné papiry
Popisem cennych papima jejich ¢lenénim se zaobira literatura s nazvem Cenné, papiry,

smenky, $eky a akreditiv

V disledku rozvoje ekonomiky bylo stéle vice zdpbf, aby se financetg@souvaly

z neperspektivnich odtvi do €ch, kde je mozno investice mnohem efek&jvahodnotit.

V ramci ekonomiky se tak prasdnictvim finaniho kapitalu alokuji zdroje tam, kde je
piedpoklad, Ze budou vyuzity nejvyhagim a nejefektivgjSim zpisobem. Relévani
finan¢nich prostedki je mozno Bkolika riznymi zpisoby, mezi které p#tpievod peiz

v hotovosti i bezhotovostnim #&pobem. OvSem zakladnim pohybem financi
na kapitalovém trhu jefpsouvani finagnich prostedki ve forne cennych papir. To je
mozné bd’ prostednictvim jejich emisi (uvathim do okthu), nebo obchodovanim s nimi.
Cenny papir je ve skutrosti zavazek i osolE, ktera je jejim vlastnikem. Tento zavazek
je vysoce formalizovany a vazany neraziipraw na uvedenou listinu, ktera ttiacenny
papir. \&fiteli (majiteli listiny) tak tedy vznikd narok nalngni vaci konkrétnimu
dluznikovi. Ztoho je #&jmé, Ze narok &&i dluznikovi Ize uplatnit jen po fpdloZeni

cenného papiru. Toto pravidlo je wkterych druli cennych papir tak striktre

' KOVARIK, Z. Cenné papiry, sménky, Seky, akreditiv. Praha: Sekuron, 1993. 64 s.
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dodrzovano, Ze ztratoti znicenim cenného papiru zanika narok na vyplacenézméch
prostedki veriteli.

Cenné papiry mohou byt emitovanydbjednotliv (jako jsou nafiklad snénky ¢i Seky),
nebo hromadhv podol& dluhopidi ¢i akcii. U hromad# vydavanych cennych pafife
vyhodou jejich unifikovana podoba. Na trhu taktarstardizovanych cennych papie
pak mozZno porovnavat vzajemnou hodnotu obdobnycimyadn papilt i sledovat vyvoj
jejich hodnoty wase. Ztoho wvodu rozliSujeme mezi nominalni a trzni hodnotou
cenného papiru. Nominélni hodnota j@nmp uvedena na cenném papiru. Z hlediska
obchodovani je vSakuteZitd hodnota trzni, nebdo je cena, za kterou je cenny pagir (
skupina cennych pagiy na trhu obchodovan. Pokud je tato cena pravidgjistovana a

nasledg sctlovana, jedna se o tzv. kurs cennych papir

Cenné papiry fiteme dlit podle rekolika kritérii:
1. Podle druhu préav ¥tenych do cenného papiru rozliSujeme:

— cenné papiry ¥cné kde nejznargsSim pikladem jsou hypotai zastavni
listy, u kterych dluznicky zavazek je zafistpravem k ufité nemovitosti,

— dluZnické cenné papiry v podold obligaci, vkladovych list, smének
¢i Sekd, jez gedstavuji konkrétni zavazek dluznikigmwveritel,

- majetkové cenné papiry mezi které pdt akcie a podilové listy, vyj&dji
podil majitele cenného papiru na konkrétnim podriikpodilet se na zisku,
fizeni spolénosti atd.),

— dispozini cenné papiry kde jako piklad je mozno uvést nalozni nebo
skladistni listy, které umaidiji snadnou, rychlou a operativni dispozici
s konkrétnim zbozim a jeho prodej pieshictvim gevodu &chto papii.

2. Podle moznostiigvodu cenné papikfenime takto:

— cenné papiry na doritele (au porteur papiry), jez representuji cenné
papiry, které jsou nejsnatJn pievoditelné na jiného majitele. Zma
vlastnika je moZzna pouzerquanim cenného papiru jiné osoh ta se
automaticky stava opragnym drzitelem. DluZnik je povinen dostat svym
zavazkim uvedenym na sénce wic¢i tomu, kdo mu tento cenny papir

piedlozi,
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cenné papiry nafad (order papiry), u nichz je t@voditelnost vice
formalizovana. Revod vlastnickych prav je mozny pomoci rubopisu
(indosamentu) ze strany drzitele. Tinteyede vSechna prava spojena
s cennym papirem na jinou osobu. Rubopis mao@ Vv praxi,
kdy informace o fevodu cenného papiru byly uchovany na rubu cenného
papiru. Nafad byvaji ¥tSinou vydavany semky ¢i Seky. V rekterych
piipadech jsou takto vystaveny dluhopisy nebo dispdziapiry,

cenné papiry na jméno (rektapapiry), pro jejichz fpvod je nezbytné
postupovat jako ip postoupeni prav a povinnosti podle cabského
zakoniku. Postoupeni prav z cenného papiru na jnécbazi zarovei

k prechodu vlastnictvi ke konkrétnimu cennému papira.jiNéno byvaji
piedevsim dispozni cenné papiry. Pokud je na&meci Seku vylogena
moznost pevodu rubopisem, spadaji tyto cenné papiry ¢bvdo této

skupiny.

3. Podle druhu vynasrozeznavame:

cenné papiry pevié zaroéené mezi které pdt predevSim obligace.

U téchto cennych papirje urok gedepsan jiz ip emisi,

cenné papiry zaraené pronenlivé, kde vySe urok je zavisla na mnoha
okolnostech, nap na hospod&ni podniku. Nejznagsim representantem
tohoto druhu je akcie. Objevuji se vSak i obligdae je kombinovan staly
vynos s neomezenym zaloZzenym na vyvoji hospataemitenta takové
obligace,

cenné papiry neur@ené u kterych neni stanoven vynos zadny. Ze zakona
je nedrgnym cennym papirem Sek. 8nka byva neurtna také, ovSem
zakon jeji uréeni gipousti. Nelrdené jsou ve &Sin¢ pripadi rovrez

dispozini cenné papiry.

4. Podle rozsahu emisélime cenné papiry nasledayvn

vydavané hromadrgé, sem paf predevSim akcie, obligace a jiné cenné
papiry, pomoci kterych se snazi vydavatel ziskaityukapital — gedem
stanoveny (akcie), nebo néity (obligace),

vydavané jednotliw, kde se cenny papir vystavuje ke konkrétni tracisak

K tomuto &elu slouzi pedevsim dispozni cenné papiry, stnky a Seky.
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5. Podle moznosti nahradit cenny papifi geho ztra¥ ¢i zniceni jinou listinou
rozliSujeme cenné papiry:

- umoritelné, tedy takove, které je mozno nahradit tzv. nahirdidtinou.
V tomto pipact neni pravo zcela strikkhvazano na samotnou listinu.
| vtéchto gipadech vSak musime dluznikovieglozit alespd listinu
nahradni. Ze zakona jsou vysl@wimaitelné sménky a Seky,

- neuma¥itelné.

6. Podle podoby cenného papiru rozeznavame:

— Zaknihované cenné papiry které ve skutaosti fyzicky neexistuji. Jejich
evidence je uchovavana prtnictvim pdaitact. Typickym gikladem jsou
podilove listy.

,Listinné" cenné papiry, jsou v podob konkrétnich smluv. V dnesni déb
se vyskytuji jen #idka, a to v podabSeki a snének.

2.1.1 Akcie

MoZn& nejznargSim, ale také nejrizikaySim cennym papirem jsou akcieikdzem velké
volatility je bezesporu rok 2008 a 2009, kdshbm par dni byly &které akci a akciové

fondy, schopny zaznamenat i vice nez deseti procprdpady.

Popis akcie

Akcie je cenny papir, diky kterému si majitel (ak@®) kupuje podil majetku akciové
spol&nosti. Vlastgnim akcie ma majitel pravo nacity podil na zisku spotaosti, jez
tento cenny papir vydala. Tomuto ziskuiié dividenda. O tom, kolik za uplynuly rok
akcion& dostane, rozhoduje vzhledem k dosazenému hosglaohau vysledku kazdo¥né
valna hromada akcioh@& Diky t¢mto faktim je vySe vynosu velmi proinliva, tim se
akcie odliSuje od cennych pajis pevnym a pravidelnym vynosem, jakymi jsou inap
obligace, terminované vklady spaici Ucty. Pokud skodi podnik na konci roku ve ztr&t
tak se dividendy nevyplaciibec. Pokud vSak akciova spétest dosahne toho, aby byl na

konci z(ttovaciho obdobi hospottky vysledek kladny, tak vynos z akcii byvétSmou

18



vySSi nez u cennych papis pevnym vynosem. TentXe dosahovat i&kolik desitek
procent.

Rozdleni zisku akciové spateosti probiha nasledujicim goben:
« vyporadani ztrat z minulych let,
+ tvorba zakonnych rezerv,
« tvorba statutarnich (nepovinnych) rezerv (fond édpsocialni fond,...),
« zvySeni neroz&leného zisku,
« zvySeni zakladniho jomi,
+ vyplata tantiém (poditlent predstavenstva a dozdrady na zisku spot@osti),
« vyplata dividend.

Ve WtSire pripadi investdi pii nakupu akcii berou ohled na vyvoj kurzu akciebuaze
cennych papir, nez na vysi dividendy. #®t kurzu jim niiZze ginést kron¢ vynosu
v podolg dividend také zajimavé zhodnoceni. S pohledem idailgch let mizeme zjistit,
Ze vynos z akcii je vysSi nez zhodnoceni alternativ tymn investic (obligace,

terminované vklady, nemovitosti apod.).

Stanoveni ceny akcie

Cena (kurz) akcie se stanovuje na zakladbidky a poptavky po ni. VySe této ceny je
stanovena igdevsim dekavanim budouciho vyvoje hospesiého vysledku firmy, jez ji
vydala, vyvojem odtvi, v némz firma vykonava svodinnost, ¢i ekonomickym stavem
statu, kde psobi. Kurz ovSem ovliwiji i dalSi faktory jakymi jsou n&pobjem produkce
firmy, vyvoj jejiho trzniho podilu a schopnosti nag@ementu. Kurz akcie neni stabilni a
muze secasto nénit, a to rkkdy i nékolikrat za hodinu. Tyto vykyvy byvaji figobeny
positivnimi ¢i negativnimi zpravami o dané spatesti, vyvoji hospod&kého odvtvi Ci

ekonomiky.

Faktory, které mohou ovlivnit cenu akcie, jsou résiicf:

? Co je akcie? [online]. [cit. 2009-11-25]. Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/kapitalovy-
trh/informace/akcie/doporuceni/>

* Cena akcie [online]. [cit. 2009-11-25]. Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/kapitalovy-
trh/informace/akcie/cena/>
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Cena akcie poroste, kdyz:
+ roste zisk firmy,
+ roste obrat firmy,
« firma provede usfgnou restrukturalizaci,
+ vzroste zakladni jgmi spol€nosti,
+ roste dividenda na akcii,
« vyjde jina pozitivni zprava o firgf)
+ roste produkce odvi,
+ roste zamstnanost
« roste mira investic v ekonomice,
« panuje stabilni politické prasdi,
« klesnou urokové sazby
+ je natrhu pevis poptavky,
« jsou akcie peprodavany.

Cena akcie klesne, kdyz:
+ poklesne zisk firmy,
+ poklesne obrat firmy,
+ management chylrrozhodne,
« klesa vyplacena dividenda,
- stane se havarie, pozar, nebo jina nenadala udalost
+ vyjde najevo negativni zprava o fign
+ poklesne produkce odiwi,
« zaznamename vyznamné politické svary,
« zvysi se urokové sazby
+ rostou ceny,
« je natrhu pevis nabidky,

+ jsou akcie pekupovany.

Jak Ize obchodovat s akciemi
S akciemi se obchoduje na burze cennych paplioznost obchodovani na burze maji
vSak jen obchodnici s plathou licenci &lenstvim na dané burze. Obchody prayad

vétSinou i bankovni domy, které se tak snazi zhotirestij kapital. Pokud vSak chce
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investor realizovat obchody s akciemifize s obchodnikem, jeZz vlastni jiz ziovanou
licenci, uzavit komisiond&skou smlouvu, ktera ho opravni k obchodovani, teggdavani

piikazi obchodnikovi (makié) k prodejici nakupu akcit*

Rady pro obchodovani s akciemi

— Do akcii je davat jemast svych finaénich prostedki, u které nebudou wistich
alespa peti letech zapdebi, neb6 prodavani akcii zivoda finanéni tisré se
mnohdy nevyplaci. Vzhledem ke kolisavosti akciigké velmi pravépodobné, Zze
na delSim investnim horizontu, bude vynos velmi zajimavy.

— Dulezité je zvolit spravngas pro nakup. Tergtsinou byva, kdyZz media informuji
o propadech akciovych tithnebo kdyz wtSina lidi prodava své akcie, protoZze na
nich jiz nechce vice praétht atd.

— Nebat se komunikovat se svym makid. Je to bezesporutadou znalosti a
zkuSenosti, které e vyuzit ve prosfch investora. Dlezité je vSak @stat pouze
u doporieni. Kong€né rozhodnuti musi vykonat sam.

— Snizeni rizika Ize dosahnout pomoci diverzifikagdgp nakoupenim viceéiznych
akcii. Ripadné ztraty akcii jednoho podniku mohou nahraglitosy ostatnich
spole&nosti.

- Ovsem pili§ velké mnozZstvitznych akcii neni také dobré. Ztraci se phted o

jejich vyvoji.

Vyhody akcif®
— Vynos z pohybu kurzu,
— dividenda,
— podil na vyznamnych spole¢nostech v tuzemsku i zahranici,
— nulové zdanéni vynosl z pohybu kurzu pti drzbé akcie delSi nez 6 mésicl,

— snazsi prodej nez u dluhopisa.

4 Obchodujme s akciem i... [online]. [cit. 2009-11-25]. Dostupny z WWW:
<http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/akcie/obchodovani/>

> Akciovd doporuceni [online]. [cit. 2009-11-25]. Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/kapitalovy-
trh/informace/akcie/doporuceni/>

® Akciovd vyhody [online]. [cit. 2009-11-25]. Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/kapitalovy-
trh/informace/akcie/vyhody/>
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Nevyhody akcif
- Zdareni dividendy,
- nepravidelna vyplata vynosu - dividendy (na rondildluhopis),
- platba poplatk,
- minimalni investice,
- t&ZSi prodej nez u podilovych lisinvestenich fondi,
- riziko akciového trhu,

- riziko pii chybné investici do jednoho titulu.

2.1.2 Kolektivni investovani

Informace o kolektivnim investovani js@erpany z kniny Cenné papiry, &nky, Seky,
akreditiv® Kolektivni investovani je @ity druh podnikani, ve kterém se shrontiaj
financni prostedky do investinich a podilovych fond za &elem dosazeni vynfsa
snizeni rizika. Jde tedy o ri@épé a zprosedkované investovani. Nenakupujeniémm
jednotlivé cenné papiry. Kolektivni investovanij€eské republice ifsns regulovano
zadkonem¢. 242/92 Sbh. ve zZmi dalSich pedpidi. Dale ke své&innosti potebuji tyto

podniky povoleni od Komise pro cenné papiry.

K prvnimu WtSimu rozmachu investiich a podilovych fonddoslo v USA po 1. S¥ové
valce. Koncem minulého stoleti se z kolektivnichrefo investovani stavaji
nejvyznamgjSi zprostedkovatelé na finamich trzich. V letech 1997 — 1998 v Evéop
rostla aktiva fond v praiméru o 30 % roné. V tomto obdobi prochazely velkynistem

i oteené podilové fondy Ceské republice. Celkovy majeteéleskych investdr u 886
zahranénich a 56 tuzemskych podilovych fdnd CR dosahl z&atkem roku 2005 taka
170 mld. K (Hospodé&ské noviny 3. 2. 2005).

7 Akciové nevyhody [online]. [cit. 2009-11-25]. Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/kapitalovy-
trh/informace/akcie/nevyhody/>
® KOVARIK, Z. Cenné papiry, sménky, Seky, akreditiv. Praha: Sekuron, 1993. 64 s.
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Vyhody kolektivniho investovani

1. Diky hospode&éeni ve velkém je mozné usiet neba’ kolektivni investovani
umoziuje, aby investini spol€nost zajistila diverzifikaci rizika s nizSimi nakia
na jednotku investice, nez by toho dosahl samatngstor.

2. Dochéazi k usporam z profesionalniho managementid¥Ka investak mize
piesunout starosti s nakupem a prodejem na kvalifikévfinagni manazery,
ktefi mu pomohou dosahnout vysSich aisk

3. Kolektivni investovani je ve vSech zemidhspe regulovano statem. Existuje zde
i kontrola ze strany depozit (zpravidla banka, u které je povinen invastifond
otevirat @et).

4. Fondy investuji najednou d@&kolika desitekiiznych cennych papira tim znané

snizuji riziko investora.

Nevyhody kolektivniho investovani

1. Investor musi zaplatit vstupni poplatky, které s@ybuji od 0 do 6 % v zavislosti
poplatky nalezneme u foagerezniho trhu, naopak nejvyssi u akciovych fond

2. Dal3imi poplatky jsou tzv. spravni.®R je jejich vySe omezena maximéina 2 %
z pramérné rani hodnoty jm&ni vlastniho fondu nebo 20 %cdtniho zisku.
Skute&na vyse spravnich popldtkjednotlivych fond je ovlivréna vzgjemnou
konkurenci fond.

3. Volatilita kurzi akcii i podilovych lisi fonda. Kolisani hodnoty je vySSi nez rtap

u terminovanych vkladv bankach.

Hlavni typy fonda

AR 4

Clergni fondi je celarada. Uvedeme si alespby nejszngjsi hlediskaslensni.

1. Investni a podilové fondy
Investiéni fondy jsou samostatné pravnické osoby, které provozugkkioni investovani
povolené statem. Tyto spoteosti jsou ve skutmosti akciové spotaosti, které finaéni

prostedky ziskavaji emisi akcii. Invesigsou pak vlastnici akcii, kterym tak plynou
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vSechna prava spojena s drZzenim tohoto cennéhaupdpiakciemi je mozné vain
obchodovat na kapitélovych trzich. Akcigng@ mohou pouze prodat, jejich&py odkup
neni mozny. Investni fondy mohou investovat nejen doieg¢ obchodovatelnych

cennych papira bankovnich depozit, ale i do nemovit@stnovitych \&ci.

Podilové fondy jsou formou kolektivniho investovani. To se stalposlednich letech
nejdynamétgji se rozvijejici formou investovani na kapitalokyizich vCeské republice.
Vyhodou je, Ze pokud investor nechce vlozit svarice pimo do akcii, Mzete vyuzit
oteenych podilovych fonidl a jeho spravce zaépnrozlozi investovany kapital do
jednotlivych cennych papir V sowasné dob nabizi mnoho finafmich instituci podilové
fondy s fiznymi stupni rizika, investnimi cili acasovymi horizonty, po kterych bydhy

prijit poZzadované zisky.

Co je to podilovy fond

Kolektivni investovani je sdruzovamiergznich prostedki ve fondu a jejich nasledné
investovani na principu diverzifikace rizika a da@fbhospodévani tohoto majetku.
Podilové fondy pak iiedstavuji majetek, ktery nalezi podilnik a to v pondru, v jakém
vlastni podilové listy daného fondu. Podilovy famehi pravnickou osobou a je vytea
investini spolénosti na zaklatpovoleni Komise pro cenné papiry. Invéstispol€nost

pak obhospodaje majetek v podilovém fondu svym jménem a &et podilnik.

Investice do podilovych fond podle legislativy

Cinnost investinich a podilovych fond upravuje zékore. 248/1992 Sb. o investich
spole&nostech a investinich fondech ve zZmi poz&jSich novel. Investni spol€nost
nesmi pi propagaci pouzivat nepravdivé nebo zayi&d informace nebo zambvat
dulezité skuténosti. Zakon omezuje riziko ztrat invedtotim, Ze stanovuje limity pro
drzeni cennych pagirod jednoho subjektu (firma, obec, stat, centrbbmka) v portfoliu
fondu. Manazer fondu smi investovat jen v ramciydarpravidel. B podezeni z¢innosti

v rozporu se zakonem, méa podilnik pravo se obmatfeskou narodni banku, ktera jeho

podrit prodeti a vyda rozhodnufl.

® Fondy a legislativa [online]. Dostupny z WWW: http://www.finance.cz/kapitalovy-
trh/informace/fondy/legislativa/
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2. Otevené a uzakené podilové fondy
U otewrenych fondi neni nijak limitovan péet ani doba vydani podilovych listVlastnik
ma pravo na zfiny prodej podilového listu invesihi spol€nosti za jeho skutaou
hodnotu. Na rozdil od akcie tento druh cennéhorpapdji¥uje jeho majiteli pravo na
odpovidajici podil majetku a moznost podilet sejat® vynosech. Podilovy list vSak
drzitele nijak neoprawj kftizeni investini spol€nosti, a tim tak k ovliiovani jeji
investini politiky ¢i strategie. Charakteristika vlastnictvi otemych podilovych list se
podoba drz® obligaci. Majitel vSak nema narok na proplacenmmalni hodnoty

podilového listu, ale jen na skat®u trzni hodnotu ve chvili, kdy ho chce prodat.

Uzawrené fondy jsou omezené @gtem a dobou vydani podilovych listPodilnik neni
opravreén prodat je z§t investtni spolé€nosti, od které je koupil, ale jefeti osol.

Z rozdila, které mezi otaenymi a uzakenymi podilovymi fondy jsou, je patrné, Ze
oteeny podilovy fond musi investovat finam prostedky opatriji, aby si drzel
nezbytnou likviditu pro fipad, Ze invesio pozadaji o zginy odkup. Naopak uzaeny
fond si mize dovolit zdastnit se i riskantjSich obchod, neba@ Zadnou likviditu pro

zpstny odkup nepdtbuije.

3. Aktivni a pasivni fondy
Pasivni fondy nemaji Zzadného portfolio manazera, ktery by aktispravoval portfolio
fonda, podle aktualniho vyvoje cen jednotlivych cennymdpiit. Investéni spol€nost
pouze nakoupi cenné papiry a ty pak deponuje (akhdance. Ta vykonava roli spravce
majetku. Struktura cennych papse po celou dobu trvani fondu narm Naklady na jeho

spravu, jsou pak velmi malé.

Aktivni fondy jsou neustéle spravovany kvalifikovanou osobou.zde menSi riziko
kolisani investice, ovSem dani za to jsou vyS&wsprpoplatky.
l.  Cleréni investénich fond: dle investéni strategie
a) Podle skladby cennych papido kterych fond investuje:
- fondy perZniho trhu,
- fondy dluhopisové,

- akciové fondy,
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b)

d)

f)

9)

h)

)

- smiSené fondy.

Podle¢asového horizontu investiich cili se rozeznavaiji:

- prijmové (dichodoveé) fondy,

- rastové fondy.

Prijmové fondy upednostiuji maximalni r@éni vynos oproti dlouhodobémuistu

trzni hodnoty cenného papiru. Jsou tedy spiSe&rsgava kratSi dobu investovani.

Oproti tomu fistové fondy se snazi o co nejvystrtrzni ceny.

Podle oboru investovani:

- oborové fondy. Sousd’'uji se na fizna od¥tvi (bankovnictvi, potravingky
pramysl, zendd¢lstvi, automobilovy pimysl).

Podle regionu:

- Regionalni fondy. Fondy se zatoji na utité oblasti (severni Amerika,
zapadni Evropa, BRIC — Brazilie, Rusko, Indiéa; jihovychodni Asie).

Fondy fondi pod sebou sdruzuji celodadu tzv. ,subfond* s odliSnymi

investiénimi strategiemi. Investor pakibe bezplaté prevadt své finance mezi

jednotlivymi subfondy v ramci jednoho velkého fondu

V poslednich letech se stale vice objevuji ,zelen&bo ,etické" fondy,

které neinvestuji do zbrojeni, tabakovéhbhového ptimyslu, hazardnich her atd.

Verejné a soukromé fondy:

- Veiejné fondy jsou orientovany spiSe na statni énérikové cenné papiry
(nag. obligace).

- Soukromé fondy jsou nezavislé na Walegastji investuji do akcii.

Jednim ze specialnich foinge i penzijni fond. Wastnik do & vklada pravideli

penize a Zzadné vynosy nedostava. Po uplyrfetigm stanovené dobyide bul’

tyto cenné papiry nechat, nebo prodat a za penkaipit od fondu rentu, kter4 se

rozpaita na uéit¢ obdobi.

Indexové fondy ve svém portfoliu drzi takové akdigeré jsou zastoupeny ve

zvoleném trznim indexu.

Garantované fondy zaji8ji investoiim navratnost jimi vioZzenych pé&n

V nekterych gipadech i minimalni vynos.
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Hodnoceni vykonnosti fondi
Pti vybéru fondu se Ize rozhodovat podle mnoha kritériizMeeré pati vstupni a spravni
poplatky, kolik obhospodaje fond pewz, kam investuje nebo vykonnost inveéstho

fondu. Ke zjis¢ni vykonnosti se pouZzivaji d\nasledujici hodnoty:

1. Cista hodnota aktiv (CHA), takécisté obchodni jrni (COJ), (Net Assets Value —
NAV) vyjadiuje, kolik majetku fondu (océného v trznich cenach) po adeni
zavazk fondu gipadne na 1 akcii.

« Trzni hodnota aktiv — Zdavazky )

CHA =
Pocet emitovanych akcii (podili)

Cista hodnota aktiv se velmiasto méni, a to pedevsim v zavislosti na trzni

hodnot aktiv fondu.

2. Diskont vyjadtuje podhodnocendéi nadhodnoceni trzni ceny cenného papiru ve
srovnani gistou sodasnou hodnotou aktiv v %. 8dje, o kolik je trzni cena vysSi
(niz8i) neXist4 hodnota aktiv.

5 (2)
Cistd hodnota aktiv — TrZni cena

Diskont VN ’ 100
iskont (prémie) Cistd hodnota aktiv "

Pokud je trzni cena akcie niz8i ng@Zta hodnota aktiv, je akcie fondu prodavana
s diskontem, je-li vSak vysSi, je akcie fondu oluhGina s diskontem.

Ochrana investoni

Neni tomu zas tak davno, coCeské republice mnoho lidiiglo o finance, které vloZzilo
nejrizréjSich fondi. Po nepijemnych zkuSenostech z 90. let se sr@ska vidda (ale
samozejn¥ i vlady jinych zemi) zakonem velmiikladné chranit investory. Tato ochrana
je vykonavana pomoci mnoha ofeati, jeZ musi kazda investi spol€nost ¢i fond

dodrzovat.
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. Investini spol€nosti a investini fondy nesmyi pii svych reklamach stbvat
nepravdivé informacei slibovat vyhody, které nemohou stoproceéntspinit
(nag. nadngrné vynosy).

. InvestEni spol€nosti a investini fondy nesnyji vykonavat jinou podnikatelskou
¢innost. Z hrozby fesouvéani progedki mezi jednotlivymic¢innostmi je zakazéana
jakakoliv jinacinnost nez organizovat spole investovani.

. Povoleni kinnosti a ptib¢h ¢innosti fondu podléha Komisi pro cenné papiry.
Komise posuzuje statuty investich spolénosti a investinich fondi, vyber
depozitde, vykEr osob pro statutarni organy z hlediska jejich odbsti
a bezuhonnosti. Depoztglni kontrolni Glohu — zda sotef’fovani a alokovani
pertz probiha dle zakona. Kontroluje také spravnostovtgp hodnoty cennych
papif.

. Je nd@izeno, aby bylo jasnoddleno hospodani s majetkem investipod majetku

zakladateal spol&nosti.

5. Finartni prostedky musi byt investovany do bezpgch majetkovych hodnot.

. Je pozadovano, aby jedna invé&stispol€nost nevlastnila majoritriiast v jednom
podniku a dochazelo tak k rozptyleni rizika. Taujeas oSéeno fedevsim dvma
Zpasoby:

a) Limit 10 % - hodnota cennych papifednoho druhu vydanych stejnym
emitentem nesmi t¥id vice jak 10 % hodnoty majetku podilového
¢i investicniho fondu. Tyto omezeni neplati pro statni dlubppdluhopisy
Ceské néarodni banky a dluhopisy centralnich bdekii OECD — v &chto
piipadech nesmi t¥id jedna emise dluhopisvice nez 30 % majetku
podilového nebo investiiho fondu.

b) Limit 11 % - ve fondu nesmi byt obsazeno vice ne&tlcelkové jmenovité
hodnoty cennych pairjednoho druhu vydanych stejnym emitentem.
Neplati o@t pro vySe uvedené dluhopisy.

. InvestEni spol€nosti a investini fondy nesrgji emitovat dluhopisy (aby nesnizily
svou likviditu ve vztahu k investom).
. Informani povinnost — investni spol€nosti a investini fondy jsou povinny

vydavat zpravy o svém hospddai (pololetd) a (tetni zaerky (rocng). Musi
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také zvéejnovat zpravy o prodeji, Zném odkupu a ceén odkoupenych
podilovych listi oteweného podilového fondu (nejniéh x tydre).

9. Jak jiz bylo zmigno dive, spravni poplateki Uplata za poskytované investi
sluzby investiniho fondu nesmi byt vysSi nez 2 %nbhodnoty majetku fondu,
nebo 20 % vysledku hospdeai fondu.

10. Existuje povinnost nenlivosti a omezeni dasti rékterych osob ve statutarnich

organech a dozoich radach investnich spolénosti a investinich fond.

2.1.3 Sménka

Podle knihy Cenné papiry, snky, Seky, akredititf je sménka obchodovatelnym cennym
papirem, ktery zavazuje dluznika, aby zaplatil ¢sobedené na sénce ve stanovenou
dobu a na stanoveném ndistiméneinou ¢astku. Pesnd podoba sinky neni definovana,
zédkonem jsou pouze stanoveny nélezitosti, kterd smaska obsahovat, aby byla platna.
Sménka musi mit pisemnou formu. d#e byt napsana &o¢, strojem, vytisina
nebo gedtiS€na na formulf a nasleda doplrgtna. Ve vSech fijppadech musi byt
vlastnoriné podepséana vystavcem. Na platnostsky nemaji Zadny vliv pravopisné ani
gramatické chyby. Jestlize 8nka obsahuje zakonem poZadované nalezitosti a ma
souvisly obsah vyjadijici vili vyzadovanou pro pravni ukon, je platna. A to piipack,

kdy bude napsana laman&estinou na kusu papirového kapesniku.

Diive slouzily sminky jako U¥rovéa sluzbaii nenar@né forma pesunu petz na znané
vzdalenosti. Senky byly vydavany bankami proti pé&ntym prostedkiim v podoks
drahych kow, které n¢li neomezenou dobu splatnosti. Tyto bankovnérsky se pozdji

staly samy o sabplatidlem, z kterych se postupeiasu staly dneSni bankovky.

Smenky miazeme rozdlit na dva zakladni druhy:
1. Smeénka vlastni pedstavuje zavazek dluznika (vystavce) uhradit & ds@atnosti
smenky jejimu majiteli na stanoveném n#strcitou perzni sumu. Sknka musi

mit pisemnou formu v podéhbpodepsaného papiru — listiny. Neni mozné vydat

' KOVARIK, Z. Cenné papiry, sménky, Seky, akreditiv. Praha: Sekuron, 1993. 64 s.
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sménku v zaknihované fortn Smenka vlastni musi mit aité nalezitosti, pokud
n¢jaka chybi, je zcela neplatna. NalezitostéaRy jsou:

a) ozna&eni, Ze jde o semku. Listina nemusi byt takto nadepsana. Rdsta
pokud se slovo sémka objevi alespov textu psaném v jazyce, v jakém je
sménka vydavana (Zaplatim tuto gnku....),

b) bezpodmingny slib zaplatit witou c¢astku. U smnky vlastni je to
znazorgno pedevsim slovem ,zaplatim®“. P&itd suma nemusi byt
vyjadiena v domaci #n¢, ovSem to musi byt éma existujici,

C) udaj splatnosti neni povinny u tohoto druhuéshy. Pokud zde neni
uveden, je podle zakona &nka splatna na vighou. To znamena, Ze
smeénka je splatna po jejimiedlozeni, a to nejpoZjl do jednoho roku,
pokud vystavce tuto dobwjak neupravil. Dale e vystavce do sénky
uveést, Ze nesmi byt splatngeg ugitym datem,

d) stanoveni mista, kde mé byt &ka proplacena. Tento Udaj je r@in
nepovinny. Jestlize se ve &ntce neobjevi, je za platebni misto povazovano
bydlist (sidlo) vystavce vlastni smky. Podminkou ovSem je, Ze u podpisu
vystavce je tato adresa uvedena,

e) jméno toho, komu nebo na jehiad ma byt placeno. Jedna se o specifikaci
véfitele. Opravind osoba k drzbsmenky se nazyva remitent. Jestlize neni
prostednictvim rubopisu i@vod snénky zakazan, je sénka vzdy order
papirem,

f) datum a misto vystaveni gnky. Misto neni nutné uvat ovSem védchto
piipadech zde musi byt alespadresa vystavce,

g) podpis vystavce musi obsahovatéska vzdy. V pipad, Ze je emitent
smeénky, a ten kdo ma za smku zaplatit rozdilny, je nezbytné uvéstéob
tyto osoby.

2. Smenka cizi, znazawje pikaz vystavce semky tieti osold (smEneinikovi), aby
zaplatila osob uvedené na stnce smnecnou sumu. Nalezitosti cizi smky jsou
obdobné jako u vilastni:

a) ozna&eni,

b) bezpodminény piikaz, ovSem zde ve fokmzapla’te”,

c) jméno toho, kdo ma platit (smecnika),
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d) podminky splatnosti jsou stejné jako uémmmk viastnich,

e) Udaj mista, kde ma byt placeno. Pokud neni tototomisvedeno,
je platebnim mistem adresa uvedena u jmériaamika,

f) jméno toho, komu ma byt placeno. Jde gesgni osoby k drZzeni sénky,

g) datum a misto vystaveni gnky. Misto nemusi byt uvedeno st&jjako
u smenky vlastni,

h) podpis vystavce. U sénky cizi neni vystavce ze $mky piimo zavazan,

odpovida vsak zarjpeti a predevsim za placeni smky.

Jistotu uhrazeni sénky mizeme zvysit tim, Ze se za jeji splaceni ZamnlSi osoba
(avalista). Ten uhradifpdepsany zavazek vipac, Ze tak netini smenecny dluznik.

Pak hové#ime o avalované since.

Ve snence miZzeme objevit i tzv. protestaci dolozku, diky niznusi sméneiny Vefitel
ucinit tzv. protest v fipact nezaplaceni sénky. To je vyjadeno pomoci slov

.bez protestu®.

2.1.4 Seky

Seky" slou?i jako pikaz majitele Gtu bance, aby osébuvedené na Seku zaplatila
stanovenowastku. Oproti sknkam neni Sek vhodny pro &evé transakce, ale jedna se
spiSe o nastroj usnadiici placeni. Pouzivani S&ke v praxi vazano na &itou banku,
ackoliv to zakon zcela strikthnepozaduje. Hlavni Ulohou Seku je, aby vystavaecéa
(Sekovnikovi) dal fikaz, na jehoz zakl&d/yplati opraviné osob sumu v Seku uvedenou,

na ugkitém mist. Jde tedy v zasaad tristranny pravni vztah.

V Ceské republice se Seky moc velké oblibetsi, naproti tomu v USA je d&iné,
Ze k bankovnimu d¢iu dostanete Sekovou kniZzku. NejréegtjSi jsou Seky bankovni
a cestovni. Za nakup Seku se obvykle plati 1 az 2¢%stky Seku. U nés je tento druh
cennych papir nahrazen fevazri platebnimi kartami.

"' KOVARIK, Z. Cenné papiry, sménky, Seky, akreditiv. Praha: Sekuron, 1993. 64 s.
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Podstatné nélezitosti Seku jsou nasledujici:

oznaeni, Ze se jedna o Sek. Toto slovo musi byt obsavewlastnim textu listiny,
ato v jazyce, v jakém je Sek sepséan,

bezpodminény prikaz zaplatit utitou pergzni ¢astku,

jméno toho, kdo ma platit (Sekovnik ét$inou banka)

Gdaj mista, kde ma byt placeno. Jestlize zde needleno zadné misto, jedna se
o ,hlavni zavod“ Sekovnika (misto, kde Sekovnikedgevsim provozuje své
obchody),

datum a misto vystaveni Seku. Neni-li misto vystaweedeno, plati, Ze Sek byl
vystaven v migtuvedeném u jména vystavce,

podpis vystavce.

Mezi podstatné nalezitosti nefiativedeni oprawné osoby. Pokud na Seku neni, je Sek

proplacen osah ktera ho pedlozi.

Kazdy Sek je v zasadplatny ,na vignou“, tedy i jeho pedloZeni. Sek musi byt

piedlozen k proplaceni ¥¢hto Initach:

a)
b)
c)

d)

ve |haté do 8 drii, pokud je vystaven i splatny v témzZe &tat

ve |hité do 20 dr, jestlize misto vystaveni a misto placeni je gnjinstat,

ve |hiat¢ do 70 dii za gedpokladu, kdy misto vytaveni a misto placeni lezi
na iiznych kontinentech,

ve |hit¢ do 20 dd, jestlize misto vystaveni lezi ¢kterych evropskych statech

a misto zaplaceni whterém pobeznim stedomdském stat a naopak.

Cestovni 3ek Ize pouzitigestovani do zahratiimisto mezinarodni platebni karty. Sek je

mozné vyngnit v bankadch nebo stnarnach za cizi #mu. Je s nim mozné platit i

v hotelich, restauraciali obchodech po celém &¢. Cestovni Sek neni mozné ziskat jen

od své banky, ale také odkterych cestovnich kancélasmeénaren a post (zahramich).

Pri placeni Sekem je nutné ho znovu podepsat, a topimmnosti pokladniho,

ktery zkontroluje spravnost podpisu.
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2.1.5 Méneé ¢asté zp Gisoby zhodnoceni finan €nich prost fedkt

Mezi ostatni nastroje slouzici ke zhodnoceni ftnéch prostedki Ize za&adit finareni
derivaty, které sedi na terminované obchody (forward nebo futuresgmové kontrakty

a opce.

2.1.6 Nastroje pen ézniho trhu.

Mezi nejznamijSi moznosti investovani na p@mim trhu pai terminované vklady
a fondy pewzniho trhu. Terminované vklady patmezi malo rizikové instrumenty.
Investor zde ma pe¥ndanou Urokovou miru, ale i dobu, po kterou fzens financemi
disponovat. Vynosy terminovanych vkiade v sotasné dob pohybuji az kolem i

procent. V &chto gipadech neni moznyistup k petizam i nekolik let.

DalSi moznosti jsou jiz zmované fondy petzniho trhu. Zde je vyhodou velké likvidita,
neba’ cenné papiry lze do ésice pemenit zpst na penize. Navic pouproce drzeni
cennych papir je vynos osvobozen od damz piijmu. Nevyhodou vSak je, Ze vynosnost

investice neni pewndana.

Stale ¥tSi populari¥ se v sotiasné dob t&si tzv. spéici Ucty. Banky je nabizeji ziovoda
ziskani ¥tsi likvidity. Klient zde miva kror vyssSiho zhodnoceni nez n&hych &tech
(az kolem 3 %, zalezi na vyvoji pgmiho trhu) i ¥tSinu sluzeb, jakoizeni, vedenti

zruSeni Gtu, zdarma.

Mezi dalSi nastroje pénniho trhu paf i smenky, obligace s kratkou dobou splatnosti

swapy apod.
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2.1.7 Obligace

Obligacé? neboli dluhopisy jsou dluzné cenné papiry, kteséuj \&tSinou veejns
obchodovatelné. Jejich doba splatnosti bygkofik let. Plati, Ze¢im je doba splatnosti
delSi, tim je kurs obligace nachy§jsi na vykyvy trhu. Vynos dluhopisu seélidna dw
¢asti. Tu prvni z nich tv® urokové (kupdnové) vynosy. Ty jsou jako vynosyerezniho
trhu zavislé na vysi arokovychdnv dobk vydani dluhopisu. Existuji i obligace s pevnym
kuponem, kde se vynos viihu Zivota tohoto cenného papiru rigr Druhou sloZkou
vynosu je kapitalovy vynos, ktery se odviji od kéhi trzni ceny. Ta @te byt na rozdil od

arokového vynosu i zaporna.

Bézny cesky investor investuje do dluhopisétSinou ges dluhopisovy podilovy fond,
neba’ obligace se obchoduji v blocich o standardni wslik10 mil. K& a to si mohou

dovolit jen bohati jedinci.

Parametry obligace jsou:
- nominalni hodnota, kter&gdstavuje &etni vysi zavazku,
- doba splatnosti, po jejimz uplynuti vrati sfaiost penizedtitel,
- kupon gedstavujici zpravidla periodicky fixni vynos,
- obligace mohou obsahovat (call) opci, ktera umggidh prediasné splaceni,
- emitenti obligace mohou éhem Zivotnosti obligace vytvé umdovaci fond
(sinking fund), ktery bude slouzit k jejich splagen

Cena obligace se stanovuje pomoci¢sgné hodnoty hotovostnich tokkteré dluhopis
vyplaci. Kupony pedstavuji pravidelné konstantni platby (anuitu)yS& diskontni sazby
se odviji od vyvoje kapitalového trhu a rizikovoptidniku. Tato sazba seé¢m velmi
casto. Jeji vyvoj je dan tvarem vynosovidvky. Pokud diskontni sazba vzroste, cena

obligace klesne.

Z&kladni vzorec pro stanoveni ceny obligace jeatgici:

12 JINDRICHOVSKA, 1. a BLAHA, Z. S. Podnikové finance. 1. vyd. Praha: Management Press, 2001. 318 s. ISBN
80-7261-025-2

34



(3)

n c M
t=1 t + n’
(1+n) (1+n)

B =
Kde: C je kupon (v K),

r je diskontni sazba,

t je kZny rok,

n je paet let do splatnosti obligace,

M je jistina — nominalni hodnota obligace (¢)K

Hlavnimi faktory ovliviiujicimi cenu obligace jsoutas zbyvajici do doby splatnosti (t)
a urokova (diskontni) sazba (r).

S postupujicimtasem a tim i snizujici se dobou splatnosti se odtigacec¢im dal tim
vice giblizuje jeji nominalni hodnet ke které se emitent zavazal, Ze ji v okamziku
splatnosti zaplati investorovi. Zdali se cena bptibliZovat k nominélni hodnétshora

¢i zdola, zalezi na vztahu Urokové sazby ke kuporsazg. Pokud je diskontni sazba
v ekonomice vySSi nez kupon, jenz obligace pramidelyplaci, bude se jednat
o diskontovanou obligaci a realna cena se budblijpvat k té nominalni zdola.
V opainém ffipack, kdy je diskontni sazba v ekonomice nizSi nez &gphy kupon,
se bude jednat o prémiovou obligaci a cena se bumbeninalni hodnai priblizovat shora,

neba’ cena obligaceipd splatnosti bude vySSi nez jeji nominalni hodnota

Jak jiz bylo zmiano vySe, cena obligace je nachylna i na pohyb ypdo sazeb.
Obligace s delSi dobou splatnosti jsou civ na pohyb Urokovych sazeb a tudiz
i rizikovgjSi. Investor pi vioZeni svych petgnich prosiedki do obligaci podstupuje dva
druhy rizika: riziko zné¢ny Urokovych sazeb a reinvesti riziko. Riziko znény arokovych
sazeb fisobi na cenu nésledaurPokud Urokové sazby vzrostou, cena obligace pokle
Naopak dojde-li ke sniZeni urokovych sazeb, cetigad® se bude zvySovat. Reinvesii
riziko je spjato s nejistotou ohledifudouciho tvaru vynosovéikky. V dobe splatnosti
obligace musi investatesit, kam znovu investuje své piesiky. V tento okamzik vSak
nemusi byt na kapitadlovém trhu stejné moznosti mboedni, jaké muimasela obligace,
do které vlozZil své progdky naposledy. Nejvice nachylné na reinvestriziko jsou

obligace s kratkou dobou splatnosti.
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2.2 Co je podstatné si uv édomit p A investovani

Ceho by se @i v3ichni investdi pii snaze zhodnoceni pgmich prostedku na finadnich
trzich drzet, je napsano v knize od Pavla Kohowastini strategie proreti tisicilett®?

- Ucelem investiniho managementu neni/gkonat trh*.
Velka ¢ast investal se domniva, Ze cilem invastiho manazera jefpkonat vykonnost
kapitalového trhu a pragtdnictvim spekulaci dosdhnout co mozné nejvysSirmsu.
Skute&nym ukolem investiniho manazera je dosdhnout pozadovanych &mwiah cifi.
Ty byvaji stanovenyiznym zmisobem, ne vzdy je to maximalizace vynosu.&itarych

piipadech to byva minimalizace rizikazabezpeéeni stabilniho fijmu.

- Nic neni zadarmo.
VysSi vynosy jsou vzdy doprovazeny vysSi miroukeziOlgas jsou k vidni nabidky
zaruwtujici zhodnoceni 25 % za rok. To ale na kapitalbvireich neni mozné. Takova to
.Zarwend" investice je tedy podvodem. Neni vSak vymo, Ze by investor mohl vt

25 % za rok, ale takovato investice ma i jistakazi

- Investini horizont hraje roli.
Dulezité je si rozmyslet, jak dlouho se bez ggrkteré vlozite na kapitalové trhy uiete
obejit. Jedna strategietre byt vhodna pro investora, ktery chce zhodnett snareni
prostedky v horizontu deseti let a jind, ptloveéka, ktery chce pouze uloZit penize na par
meésial. Nag. akcie mohou &hem par misiar ztratit i rekolik desitek procent, alecbem
n¢kolika let pak vydlat zn&nou c¢ast pelz, kterd bude pro dlouhodobého investora velmi

zajimava.

- Nikdo nema &&rélovou kouli.
Ani ti nejlepsSi odbornici neumir@sré predpowdét, jak se budou vyvijet ceny akcii, kursy
mén atd. Casténym omezenim rizika $patného zainvestovani¢peinprostedki jsou
pravidelné investice. Diky nim se vyhnete tomu,b¥ste vSe vilozili na kapitalovy trh
v doke tésre pred padem cen vami nakoupenych cennych papir

3 KOUHOUT, P. Investicni strategie pro treti tisicileti. 2. vyd. Praha: GRADA Publishing, 2001. 232 s. ISBN 80-
247-0074-3
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- Nikdy nevséazejte na jednu kartu.
Riziko Ize potl&it i tzv. diverzifikaci neboli rozloZzenim financiodriznych cennych

papiiti. Propad cen jednoho titulu neovlivni takovoerau celé portfolio.

- Minulost se nikdy neopakuje.
Neni mozné si zjistit vyvoj cennych pajpiv minulosti a petahnout ho do budoucnosti,

neba’ jejich vyvoj je nepravidelny a négdvidatelny.

- Neexistuje Zadna bezrizikova investice.
| penize na &nych &tech jsou ohroZeny rizikem, Ze budou znehodnoc&imy.je inflace.
Pokud budou penize na takoveéertuilezet gkolik let, mohou ztratit znmou ¢ast své

hodnoty.

2.3 Soucéasna podoba c¢eského kapitaloveho trhu

V dnesni dob, kdy se mnoho uznavanychéswych ekonom nemize shodnout na tom,
zda nejhorsi nasledky finami krize jiz pominuly, jsou investice do cennyclppa znané
rizikoveé. Velkacast investar ma jest v Zivé pandti pad cen cennych papina podzim
roku 2007. Krachy finamich gigant v USA jis€ na divére a ochat zhodnocovat vlastni
finance jist nedoda. Nejprve budou popsany moznosti zhodnocovpertz

na kapitalovych trzich.
O konzervativnosti lidi Weské republice vypovida i fakt, Z&t§ina petiz na finagnim

trhu je v bankovnich depozitech a hotovosti. Tovpatje i zprava Ministerstva financi

Ceské republiky o vyvoji finamiho trhu v roce 2008, viz Obrazek 1.
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Obrazek 1: Prosedky pouzitelné na fingnich trzich

Zpréava o vyvoji finatniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo findr@eské republiky, 2009
[cit. 05-2009]. Dostupny z WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008_Rocnraza_o_FT_pdf.pdf

Pfesna rozéleni perznich prostdki (v miliardach K) do jednotlivych sektdr

finanéniho trhu je uvedeno v tabulce 2. Tafegnychcislech potvrzuje fakt, Zeé¢tSina

prostedki je v bankovnich depozitech, jejichZz objem se kazdgkem zvySuje. V roce
2008 vzrostl objem bankovnich depozit oproteqchazejicimu roku o 9,06 %.a8

celkovych prosedki v roce 2008 byl o bezméla 3 % nizSi nez v roce72@@dinym

sektorem, ktery zaznamenal pokles, je kolektiveegtovani. Hodnota podilovych faind
mezirané klesla o téms 25 %. To zasti zapicinilo, Ze objem pe¥z v olEzZivu stoupl

012, 86 %. Lidé neunesli propad jejich investowdmyinanci do podilovych forid

a za&ali s prodejem cennych pafir
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Tabulka 1: Progedky pouzitelné na fingnim trhu

k 31. 12. (mld. K&) 2007 2008 Meziroéni zména
abs. (%)

Bankovni depozit4 2109,8 2 301,0 191,2 9,06

z toho stavebni spni 384,8 401,3 16,5 4,29
Kolektivni investovani 315,2 2439 -71,3 -22,83
Penzijni pipoj. (se statnimipspivkem) | 162,5 186,7 24,3 14,93
Umisgni technickych rezerv pojiéven | 281,8 297,4 15,6 5,52
OkezZivo 353,7 399,2 45,5 12,86
Celkem 3223,0 3428,1 205,1 6,37

Zprava o vyvoji finaeniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo findr@eské republiky, 2009

[cit. 05-2009]. Dostupny z WWW:

http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008_Rocniaxar o_FT_pdf.pdf

Z obrazkugislo 2, je patrné, Ze vice nez 50 % svych Uspof @i na terminovanych
a neterminovanychétech. Pouze necelych 10 % je investovano do poglito¥ondi nebo

piimo do cennych pagir ale pra¥ tyto nastroje mohou lidem vy¥tht nejvice peéz.

1 Zahrnuji vklady klient( dle sektorového hlediska.
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Obrazek 2: Vyvoj struktury Gspor obyvatelstR"®

Zpréava o vyvoji finatniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo findr@eské republiky, 2009
[cit. 05-2009]. Dostupny z WWW:

http://iwww.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008 _Rocniaxar o FT_pdf.pdf

O snizeni mnoZstvi fingnich prostedki v podilovych fondech vypovida &dni

z prezentace AKATu (Asociace pro kapitalovy trieské republice) ke konci roku 2008.
Celkova hodnota majetku v domécich i zahtaith fondech nabizenychGR klesla

z 315,23 mid. K (k 31. 12. 2007) na 243,88 mild¢Kk 31. 12. 2008), coz znamena
propad o térr 23 %. Celkovy objem obhospddaanych aktiv vSak mezito¢ stoupl

o necelych 7 mld. Ka na konci roku takinil vice nez 723 mld. K NejwtSimi spravci na
finanénim trhu byly Generali PPF Asset Management, a: 6P Invest, a. s.C.SOB
(Group) aCeska sptitelna Group. Titoii velké spolénosti na finatinim trhu spravovaly

koncem roku vice nez 60 % objemu aktivGeském kapitalovém trhu. Viz tabulka 2.

B Poznamky:

a) Kvalifikovany odhad MF.

b) Hodnota majetku v otevienych podilovych fondech, investi¢nich fondech a od poloviny roku 2002 i
v zahranicnich fondech — pro fyzické osoby v odhadované vysi 85 % celkového majetku fondd.

c) Podle objemu technickych rezerv pojistoven

d) Dosud nasporeno vcetné statnich prispévkd, bez vyplat penzi a jednorazovych vyrovnani

e) Po neklasifikovani vkladii nékterych stavebnich spofitelen provedeném CNB za obdobi 12/2001 a
01/2002
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Tabulka 2: Objem dle spra¥enajetku k 31. 12. 2008

Finanéni skupina

Generali PPF Asset Managemeant, a.s. + CP Invest, a.s.

Cisty objem aktiv {CZK)
166 023 809 030 K&

508 (Group)

156 251 020 032 K&

Zacka spofitelna {Group)

132 408 070 957 Ké

ING [Group)

85 806 457 03T K&

Komeréni banka (Group)

77 464 834 731 Ké

BXA investiéni spolecnost. a.s.

33 136 442 214 Ke

UniCredit Bank, a.5. + Picneer Investments, a.s.

14 878 693 084 K&

CREDIT SUISSE ASSET MAMAGEMENT investicni speleénost, a.s.

14 151 711 455 K¢

BNP Paribas Asset Management

11 745 609 420 K&

Conseq Investment Management, a.5.

10.533 906 377 Ke

Raiffeisenbank a.s.

6059 685 704 K&

Atlantik Asset Management invesficni spoletnost, a.s.

2508 083 320 KE

HSBC BANK plc PRAGUE

2 004 509 524 Ke

JAT ASSET MANAGEMENT, INVESTICNE SPOLECHOST as.

1 385 090 618 K&

BMISTA investiéni spoletnost, a.s.

1235599 M8 Ke

PROSPERITA investiéni spoletnost, a.s.

461 228 925 Kc

BERD investicni spoletnost, as.

435 306 503 K&

ORIDN CAPITAL MANAGEMENT investiéni spoleénost, a.s.

345 969 640 Kc

Al Funds Ceniral Europe sprav.spel..a.s.

297 493 731 KE

KD Invesimenis, sprav. spol., as.

3202 997 K

Ostatni

457 045 155 K&

CELKEM

722 709 777 043 K&

Prezentace AKAT ke konci roku 2008 [online]. Ascei@ro kapitalové trhyCeské republiky, 2009 [cit.
2009-02-10]. Dostupny z WWW: http://www.akatcr.ablg/vypisUniversal.do?typZpravy=8

Pokles jiz zmitné celkové hodnoty podilovych foina CR byl zpisoben d¥ma faktory.
Prvnim z nich je pokles cen aktiv vyvolany médii itamou finagni krizi a druhym
faktorem, jenz vypliva z prvniho, je obava investoivelké ztraty doprovazena prodejem
cennych papir. Tento pokles demonstruje nasledujici graf, kdep@rné, jak se

po rekolikaletém trendu stoupani&da hodnota fonidsnizovat. Viz obrazek 3.

Vyvoj majetku ve fondech (mid K¢)
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Obréazek 3: Vyvoj majetku ve fondech
Prezentace AKAT ke konci roku 2008 [online]. Asoei@ro kapitalové trhyCeské republiky, 2009 [cit.
2009-02-10]. Dostupny z WWW: http://www.akatcr.ablg/vypisUniversal.do?typZpravy=8

Pokles hodnoty aktiv ve fondech byl nejvidetelny gedevsim vetvrtém kvartale roku

2008. NejetSi propad zaznamenaly fondy s v volatilitou, tudiz fondy akciové.
VyrazrgjSimu propadu seipkvapiv¥ nevyhnuly ani fondy petiniho trhu, které svou
kolisavosti pat k nejmeénrt rizikovym. Positivem byl neustalyist nemovitostniho fondu, a
to i v dol& kdy ve Spojenych statech americkych klesaly cesmaovitosti nezadrzitelnou

rychlosti. Viz tabulka 3.

Tabulka 3: Rozdeni typu fond k 31. 12. 2009 a jejich #ai zmena

Typ fondu CZK k 31.12.2008 Roéni zména v CZK R"é": ;:“é“a
Fondy penézniho trhu 88 062 711 463 KC 19783 750 105 KE -18,34%
Zajisténe fondy 65 105 726 681 KL 389 678 917 K& 0,60%
Akciove fondy 23 458 368 T58 KE -24 574 776 644 KE -51,16%
Dluhopisové fondy 26 528 499 296 KE -9 699 185 756 KE -26.77%
Fondy smiseng 26072 363 687 KE -12 459 319 850 K¢ -32.34%
Fondy fondd 12 901 395 164 KE -5 764 781 799 KE -30,88%
Fondy nemovitostni 1751 903 729 KE 545 372 392 KE 45, 20%
Celkem fondy (cely trh) 243 880 968 779 K¢é -71 346 762 844 K¢é -22,63%

Prezentace AKAT ke konci roku 2008 [online]. Ascei@ro kapitalové trhyCeské republiky, 2009 [cit.
2009-02-10]. Dostupny z WWW: http://www.akatcr.abl/vypisUniversal.do?typZpravy=8

Zhodnoceni petknich prostedki na finanim trhu poskytuje velky get subjeki. Jak
jiz bylo nekolikrat zmirgno, za tim to &elem chodi lidé neépstji do bank. V Ceské
republice jich je celkem 37. Celkovyighled pdétu jednotlivych instituci ukazuje
tabulka 4.
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Tabulka 4: P&ty subjekt poskytujicich sluzby na finanim trhu vCR

K 31. 12. 2004 2006 2007 2008
Banky 35 37 37 37
DruZzstevni zalozny 33 20 19 17
Poji&ovny 40 49 52 53
Obchodnici s CP 58 46 44 38
Investitnich spol. 9 13 18 19
Otewené podilové fondy 62 77 121 142
Penzijni fondy 11 11 11 10
Celkem 286 271 302 344

Zprava o vyvoji finasniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo findr@eské republiky, 2009
[cit. 05-2009]. Dostupny z WWW:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008_Rocniaxar o_FT_pdf.pdf

Z téchto cisel je zejmé, Ze obdobi proklamované fikan krize seceskych instituci
obchodujicich vtomto odwi nijak vazre nedotklo. Nejsou zde desitky zkrachovalych

bank, jak informuji média o fingnim trhu v USA.

Jiz tak velkou konkurenci j@Sposiluje moznost vykonavatQR tuto&innost na zéklad
tzv. jednotného evropskéeho pasu. Subjekty, kteggtalito @isobi, vyvijeji pouze malou
obchodnicinnost a specializuji se nacitou cast sluzeb v oblasti, kde je ri@ském
financnim trhu mezera. Takovychto instituci j&kolik set a kazdym rokem jejich pet
jest roste, coz potvrzuje tabulka 5.

Tabulka 5: Pget subjeki pasobicich VCR na zaklad jednotného pasu.

k 31. Banky Pojistovny | Fondy Investiéni | Nebankovni poskytovatelé

12. spol&nosti | investiénich sluzeb
2007 198 478 1479 37 518
2008 252 554 1569 40 840

Zprava o vyvoji finaeniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo findrGeské republiky, 2009
[cit. 05-2009]. Dostupny z WWW:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008_Rocniaxar o_FT_pdf.pdf
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Vysoka volatilita zahragnich finargnich trhi znané ovlivnila zejména zisky jednotlivych
subjektu na tuzemském trhu. Ns&r zaméstnan& byl zachovan i vroce 2008,
ovSem pijmy jizZ negevySovaly vydaje tak jako o rokide. Relativné nejlépe na tom byly
s hospod&nim bankovni instituce, které tgs pokles o 8,69 % zaznamenaly ziskdo
zdarénim vice nez 54 mid. & Velkym propad zaznamenaly nebankovni instituce
a penzijni fondy, u nichz pokles dosahoval 80 %.jifabylo zmiréno dive v tabulkach

i grafech vySe, nejite postihl rok 2008 invesii spol€nosti a jimi spravované fondy.
Jejich celkovy zisk, kteryinil pies 3 mld. K v roce 2007, se propadl do hluboké propasti
v podolg 18,5 mld. K ztraty. Viz tabulka 7.

Tabulka 6: Ekonomické vysledky fin&mich instituci v mezirénim srovnani
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0 zZ £ a a T & E
Pramerny paset | k 31. 12. 2007 36664 12000 14214 450 2738 207
zameéstnand®’ k 31.12. 2008 37817 13353 14449 466 2907 272

zmena (%) 3,20 11,28 | 1,65 3,56 6,17 31,40
Vysledek  hospodeni | k 31. 12. 2007 59,3 24,7 16,2 4,3 4,8 3,1
pred zdagnim (mld. K) | k 31. 12. 2008 54,1 5,4 13,0 0,7 2,4 -18,5
zmena (%) 8,69 -78,27| -19,58 -83,88 -49,37 -694,2

Zprava o vyvoji finasniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo findr@eské republiky, 2009
[cit. 05-2009]. Dostupny z WWW:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008_Rocniaxer o_FT_pdf.pdf

V roce 2008 stoupl mezitai rast vkladi u bank celkem o0 9,06 %. Nastu vkladi u bank
se nejvice podilely vladni instituce, které zvySgyé jméni na bankovnich diech
0 38,12 %. Naopak nefinami podniky v roce 2008 sy stav na bankovnich¢tech snizily
a stav jejich kont byl o 4 % nizSi nezedchozim roce. Viz tabulka 7. Rok 2008 byl

' Investiéni spolecnosti a jimi spravované podilové fondy a investi¢ni fondy.
v Pramérny prepocteny evidencéni pocet zaméstnancul ve fyzickych osobach za rok koncici uvedenym dnem.
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spojovan pedevsim s celogtovou recesi, tudiZz nenitfgkvapenim, Ze vice nez vklady
u bank rostl objem poskytnutych &ni. NejwtSi podil na 14,81 %aistu nEly domacnosti

a nefinagni podniky.

Tabulka 7: Rozd8eni korunovych vkladl a iwris u bank dle sektorového hlediska

k 31.12. Vklady u bank (mld. K¢) Pirijemci avéra (mld. K¢)
sektor'® 2007 2008 zréina 2007 2008 Znina
(%) (%)

Nefinaréni

_ 485,9 465,9 -4,13 616,6 692,2 12,25
podniky
Domacnosti 1 231,1 1373,8 11,60 707,0 850,7 20,32
VIadni
o 207,8 287.,0 38,12 51,4 48,1 -6,40
Instituce
Finareni
o 110,3 97,0 -12,05 128,5 130,4 1,46
Instituce
Ostatnt® 74,7 77,3 2.6 50,2 62,5 24,69
Celkem 2109,8 2301,0 | 1912 1553,7 17839 14,81

Zprava o vyvoji finasniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo findr@eské republiky, 2009
[cit. 05-2009]. Dostupny z WWW:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008_Rocniaxer o_FT_pdf.pdf

Podrobrjsi nahled na pad cent aiz fondi, tak i jednotlivych cennych pagipomize
poodhalit vyvoj hlavniho indexu prazské burzy. TZaznamenal v roce 2008 nejstjgi
pad za celou svou 15letou historii. Oproti roku 2Qqibklesl o 57,2 % a jeho hodnota
se vratila daisel, které vykazoval v druhé pologimku 2004. Viz obrazek 4 a tabulka 8.

'8 Klientské korunové vklady a tvéry, bez ENB, vychazejici z bankovni statistiky ARAD, rozdéleny dle
sektorového hlediska, zahrnuji rezidenty a nerezidenty.
19 . , . . s . . .

Kategorie ostatni zahrnuje neziskové instituce a nerezidenty.
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Obrazek 4: Vyvoj Indexu PX

Zpréava o vyvoji finatniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo findr@eské republiky, 2009
[cit. 05-2009]. Dostupny z WWW:

http://lwww.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008 _Rocniaxar o FT_pdf.pdf

Tabulka 8: Vyvoj indexu PX

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
k31.12. | 460,7 | 659,1| 1032/d 473,0/1588,9|1815,1| 858,2
PX zmena 16,75 | 43,06 | 56,58 | 42,73 7,87 14,24
(%)
Zprava o vyvoji finasniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo findr@eské republiky, 2009

[cit. 05-2009]. Dostupny z WWW:
http://iwww.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008_Rocniaxar o FT_pdf.pdf
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Hlavni pricinou poklesu cen akcii byla celasova finargni krize. Jelikoz jeCeskéa
republika silk otewenou ekonomikou, nemohl se ji propad vyhnout. NeyzmgjSi pokles
zastihl prazskou burzu v lednu roku 2008, kdy in@% ztratil 22,6 % a v Zé a fijnu,
béhem nich index PX odepsal jiz zimvanych 52 %. NejtSimi podilniky tohoto propadu
byli developerské spateosti ORCO Property Group (ORCO) a ECM Real Estate
Investments (ECM) spate¢ s Central European Media Enterprises (CETV) a AA#o
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Group (AAA). Koncem ledna 2009 uz stoupla hodnatdeku PX na 1 116, 5 bodu,
coZ znamenalo nést od zaatku roku o 30,09 %°

Celkovy propad hodnoty domécich fdndyl 52 %, coZ nebylo Zgobeno pouze
poklesem cen jednotlivych titiul ale z 29 % i prodejem cennych papiNeni tudiz jasné,
zda gFicinou poklesu objemu spravovanych predii byl predevSim vyvoj hodnoty
vlastniho kapitadlu na podilovy listi zména p@tu podilovych list. Nejvice investt

prodavali podilové listy zaéiené na pefzni trh. Viz tabulka 9.

Tabulka 9: Prodeje a odkupy PL v roce 2008

N o= 'c

> ° 3
(mid. K&) 3 | 5 © e =
' ) 8- )l%l % )§ 8 E ;?-'J
< s |52 | S E 5 8t
< a) a = L n z > N
Prodeje 4,0 1,8 20,0 54 3,3 0,9 35,4
Odkupy 3,9 8,6 39,3 7,0 55 0,5 64,8
Cisté 0,1 -6,7 -19,3 -1,7 -2,2 0,4 -29,4

prodeje

Zprava o vyvoji finaeniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo findr@eské republiky, 2009
[cit. 05-2009]. Dostupny z WWW:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008_Rocniaxar o_FT_pdf.pdf

20 Zprdva o vyvoji financniho trhu v roce 2008 [online]. Ministerstvo financi Ceské republiky, 2009 [cit. 05-
2009]. Dostupny z WWW: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008 Rocni_zprava_o_FT_pdf.pdf
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Jestlize u poklesu objemu hodnoty podilovychiligako celku nelze jednoztia
definovat, zda byl zd&@inén negiznivym kursovym vyvojemci prodejem, tak P
zantieni secist¢ na akcie je dvod jasny. | pes Sokujici pad invesioneztraceli dveéru

afidili se pravidlem, Ze kazdé krize znamena takieftost.

2.4 Shrnuti sou ¢asnych moznosti na éeském finan énim trhu
Cesky investor si fize v sodasné dob na finanim trhu vybrat z mnoha nastioj

pomoci kterych lze zhodnotit majetekét¥ina zmignych instrumerit pouze ojedidle

a o par procent ipkonava inflaci. Progdnictvim navrhovaného portalu by mohli
investdi ziskat vysSi vynosy. Pokud bude podnik Zadatnibeaod banky, tak se arok
z pajeky bude pohybovat kolem 7 — 10 % p. a. VzhledenoRa&sné situaci na trhu je
velmi prav@podobné, Ze penize nebudou instituci poskytnuty. Zadatele o (& bude
vyhodné, kdyZ investorovi nabidnou i jen o 1 % hibéni Urok, coz se fize pohybovat
od 6 % do 9 % p. a. Takové zhodnoceni se naasmém finatnim trhu hleda velmi
obtizre.
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3 Investi €ni rozhodovani podnik

Doba, kdy poptavka mnohonasébpievySovala nabidku, je davno zapomenuta. To,
Ze Henry Ford mohl vyrédb slavny model T (ktery byl povazovan za nejod}iV auto své
doby) téngt 20 let, a pesto sklizel usgchy, je jiz prg. Muze se zdat, Ze i v dnesSni dob
jsou vyrobky, které se vyréjp pies sto let a nejsou inovovanyibec. Rikladem je
Coca-cola. | ta proSlgadou zndn. Historie vyvoje loga i samotnych lahvi je velp@stra.
Naklady na marketing dosahuji astronomickyi&dstek. Pokud tedy chce v dneSnim
modernim s#té usgt jakykoliv podnik, musi neustale byt o krok d&ke@ konkurenci.

O to vice v dobach hospadéé recese, kdy si vSichni vazi pemmnohem vice.

Pojem investice a jejtleréni je popsano v knize Investi rozhodovani a dlouhodobé
financovani od Josefa Valacfalnvestice je dle makroekonomického pohlediritek
investenich (kapitalovych) statk za dané obdobi. Statky jsou mysleny budovy, stroje
zarizeni ¢i zasoby. Pokud bude ekonomika¢tdvat ¢ast spatby a bude vyra vice
investinich statk, miZze se vyvijet rychleji a v budoucnosti vyteavysSi hruby domaci
produkt. Podil hrubych investic na hrubém narodmiroduktu se rni v zavislosti
na sodasném ekonomickém vyvoji: v obdobi recese tentdlpgdesa a naopak v obdobi

konjunktury roste.

Z makroekonomického pohledu jelba investice hodnotit z dvojiho hlediska:
a) maji okamzity vliv na celkovou poptavku v ekonomicgm i na vyrobu
a zamgstnanost,
b) maji dlouhodoby vliv na roz&vani majetku, coz vede k ro#sii budouciho

narodniho produktu, a tim i k podjgoekonomickéhotistu.

Z toho je patrné, Ze investice maji vyznam jak gkamzité zvySeni ekonomické aktivity,
tak i pro dlouhodogjsi nist ekonomiky.

L VALACH, J. Investi¢ni rozhodovéni a dlouhodobé financovani. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s. ISBN
80-86929-01-9.
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Dynamika investic v ekonomice je zavisla sehto faktorech:
a) dynamika hrubého narodniho produktu, umgici vySSi pijmy z investic (ést
vyroby vede kiistu investic),
b) realna urokova miraist Uroki sniZzuje investini aktivitu),
c) systém a vySe podnikového zdan(vysoké zdagni omezuje investovani),
d) ocekavani investdr, vztahujici se k budoucimu vyvoji a riziku v pmkém

a ekonomickém vyvoji.

Za investici se povaZzuji ty p&mi vydeje, u nichZz se¢ekava jejich pemena na budouci
pergzni pijmy béhem delSih@asoveho Useku. V praxi se pod pojmem d&lSbvy Usek
bere 1 rok. Takto vynaloZzené g€ni vydaje se nazyvaji kapitalové vydaje. Odliggi
od provoznich vyddj tim, Ze se u nichipdpoklada jejich feména na budouci pé&ani
piijmy do 1 roku.

Kapitalovymi vydaji \&tSinou jsou:
- vydaje na obnovdi rozSieni hmotného invesiniho majetku,
- vydaje na vyzkumné a vyvojové programy,
- vydaje na trvaly firistek zasob a pohledavek,
- vydaje na nakup dlouhodobych cennych papir
- vydaje na vychovu a zapracovani pracovunik
- vydaje na reklamni kampa

- vydaje spojené s hodnocenim leasingu a akvizici.

Za investice se v s¢asné dob povazuiji:
- kapitalové vydaje na pizeni nehmotného inve&tiiho majetku,
- kapitalové vydaje na pizeni hmotného investiiho majetku,

- kapitalové vydaje na nakup finariho majetku dlouhodobé povahy.

Vydaje na péizeni nehmotného inve&tiho majetku jsou peé#ni vydaje na tzv.
ocenitelna prava, jejichz celkovaifmmvaci cena je vysSi nez 60 000 & doba Zivotnosti
delSi nez 1 rok. Pokud je fimovaci cena niZ8i a doba Zivotnosti ré¥ralespd 1 rok,
tak se jednd o drobny dlouhodoby majetek. Mezi rahén investini majetky pat

nag. vyrobre technické poznatky (know how), vydaje na softwaegepty, goodwill
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(dobré jméno podniku). Dalgéasti £chto naklad jsou tzv. ¥izovaci naklady, do nich pat
vydaje, které byly zaptgbi @i zaloZzeni podniku, jako poplatky za pravnické blyz
kolky atd.

Hmotnym investinim majetkem je ten, jehoZ fimovaci cena je minimain40 000 K
a doba Zivotnosti, rowZ jako u nehmotného majetku, delSi nez 1 rok. Pgkucklkova
stavby, pozemky a wttecka dila, ktera jsou oztavana za hmotny investi majetek
vzdy (i v gripact, Ze by jejich ptizovaci cena byla nizsi). Dédle sem fpatamostatné
movité &ci mezi, které mizeme z#adit nap. automobily, kancel&ky nabytek, trvalé
porosty, zakladni stado, taznaiagaci vyrobni stroje. Nedilnou s@éasti €chto naklad je

i technické zhodnoceni v podomodernizace, rekonstrukce, nadstavbyestavby.

Vydaje na péizeni finagniho majetku dlouhodobé povahy zahrnujggevsim petgni
vydaje, vkladané do dlouhodobych cennych papkymi jsou obligace, zastavni listy,
dlouhodobé sknky a do majetkovych cennych papiiakcie a podilové listy). Piatsem
ale také vydaje na nemovitosti nebodlecké dila, které podnik nakupuje z&elem ulozit
docasré volné pewzni prostedky, nebo za delem obchodovat s nimi. Doba drzeni

takového majetku musi byt delSi nez 1 rok.

3.1 Dlouhodobé cile podniku

Jelikoz podnik ¥tSinou nema pouze jeden cil, ke kterému se sngf, ¢ dilezité,
aby tyto cile byly co mozna nejvice konzistentrtudiz se nevyléovaly. Mnohdy byva

slozité nap. skloubit snahu o sniZeni nakiesl ochranou Zivotniho prdsti.

Mezi hlavni cile podnikatelskénnosti nefastji patii*
- efektivnost a finaéni stabilita podniku, vyjagna trzni hodnotou firmy, vynosnosti
investic, likviditou,

- podil podniku na trhu,

22 VALACH, J. Investi¢ni rozhodovéni a dlouhodobé financovani. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s. ISBN
80-86929-01-9.
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- inovace vyrobniho programu,ifzeni a technologii,
- socialni cile, vyjatené mzdovym a socialnim zafistm pracovnik, rozvojem
jejich kvalifikace,

- respektovani pozadafrkna ochranu Zivotniho prasetli.

AZ do konce 70. let se za hlavni cil &t3iny podniki povaZzoval maximalizace zisku
¢i jiné formy ziskovych kritérii, jako rentabilitadpitalu a zachovani optimalni likvidity
podniku. V sodasné dob prevlada nazor, Ze maximalizace zisku nevgel cilové
chovani spraw) neba@ nezohleduje faktor ¢asu a stupe rizika, s nimz je zisku
dosahovano. Proto se nyni za jeden ze zakladnigéhpodnikani pokladd maximalizace
trzni hodnoty firmy, u akciovych sp@nosti je to pak maximalizace trZzni hodnoty akcii,
tzn. maximalizace bohatstvi akcidgfianeba jejich bohatstvi je pravvyjadieno trzni
cenou kmenovych akcii firmy. Cilem investi politiky firmy proto musi byt fiprava,
vybér a realizace takovych inves&tich projekti, které gispivaji k istu trzni hodnoty
podniku.

Samotna trzni hodnota fipeného investniho statku neiize vyjadit nanist trzni hodnoty
firmy. Proto se bere tzw¢ista sodasna hodnota investic, jez je rozdilem mezicasoou
hodnotou ¢ekavanych pefEnich Fijma z investice a saasnou hodnotoudsekavanych
kapitdlovych vydaj na investici. Zde Ize zohlednitasové hledisko peé#nich toki
investic, tak i jejich rizikovostCim vy3Si ¢isté sogasné hodnoty investice dosahuje,
tim vice pak fispiva ke zvySeni trzni hodnoty firmy. Z toho jekgeatrné, Ze podnik ma
investovat tak, aby bylo dosazeno maximafisié sodasné hodnoty investice. Pouhé
ujasréni firemnich a investhnich cili vS8ak samo o s@bnezardi jejich dosazeni. K tomu
je zapotebi zformovat investni strategii (izné postupy, jak dosahnout pozZadovanych
investinich cili nebo jak se k nim alespa@o nejvice fiblizit). Obvykle se za invesini

strategii povazuje stanoveni inveésiich cili a postuf, jak jich dosahnout.
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3.1.1 Strategie investi €nich cil G

Jednim ze strategickych ije strategie irstu hodnoty. Zde investor vyhledava takovou
investici, ktera co nejvice zvySi hodnotu investoxah prostedki, nezajima ho tolik
bézny raini prijem. Hlavnim pedpokladem je, Ze v budoucnu hodnota ing¢agth vkladi
vyrazre stoupne a jeho naslednym prodejem ziska investny piijem v podol rozdilu
mezi vloZzenou a trzni hodnotou v budoucnosti. Tattategie se aplikujefpo¢ekavané
vySSi inflace, kterd byifpadné Bzné r@ni piijmy znehodnocovala afipniz budouci

hodnota majetku stoupa.

Druhym typem strategie je naopak maximalizacénich @Fijma z investice. Investor
zde upednostiuje co nejvysSi @i vynos a neber Gvahu toliKist hodnoty investice.
Tato strategie je vyhodjsi v dobach, kdy je menSi inflace, nélse FiliS neznehodnocuiji

poZadované i vynosy a investni vklad si udrzuje zpravidla svou hodnotu.

Co se tye investorova vztahu kriziku, Ize investi strategie roziit na agresivni
(rizikové) a konzervativni (s menSim rizikem). $gie s vysokym stugm rizika
uptednostni investor, ktery je ochoten riskovat zauceysSiho potencionalniho vynosu.
Sem je mozné #adit nag. rozsfeni firmy do zahrai na doposud neprozkoumany trh.
Naopak investor s averzi k riziku, spiSe zvoli lamativrejSi formy investovani. Zde vsak
musi p@itat s nizSi vykonnosti investicetiladem meéa rizikovych investic je vioZeni
pertznich prostedki do statnich cennych papirci do zalkhnuté vyroby. Jednim
z moznych zpsohi jak rozlozit riziko, je¢ast petz investovat do rizikogjSich projeki

acast do &ch konzervativgjSich. Tim je mozno ziskat vysSi vyno&éste&ne sniZzit riziko.

3.2 Zdroje financovani investic

Pokud podnik uvaZuje o investici, musi také zv4dk.ji bude dlouhodobinvestovat>

Pomoci tiznych strategii Ize zvazit, zda pouzit financezthm ¢i vlastniho kapitélu.

2 VALACH, J. Investi¢ni rozhodovéni a dlouhodobé financovani. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s. ISBN
80-86929-01-9.
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Financovani z vlastniho kapitélu je moZnémapostednictvim:

neroz&leného zisku,
rezervniho fondu,

kmenového, prioritniho nebo rizikového kapitalu.

Prostedky na realizace investic I#eSit i pomoci ciziho kapitalu:

bankovnich usra,
dodavatelskych @ra,
obligaci,

leasingu.

Mimo financovani z cizich a vlastnich zdroje mozna kapitalové restrukturalizace,

jenz nijak nezvySuje dlouhodoby majetek firmy, gheuze zde dochazi Kesunu

finanénich prostedki. Bankovni U¥ry je mozné pevést na akciovy kapital pomoci emisi

cennych papir. Kratkodobé usry zmenit na dlouhodobé, a tim snizitéekni splatku

avéra, nebo zvySenim zakladniho kapit@lomocicerpani z rezervniho fondu.

3.2.1 Rizikovost zdroj U financovani

Stejre jako investtni strategie, tak i ty, které na rzajisti finance, Ize roztit podle

rizikovosti?*

konzervativni strategie dlouhodobého financovani se vyzZop pevahou
dlouhodobych zdrdj nad financovanimeétni kratkodobymi. Dale je zde omezeno
pouziti dlouhodobého ciziho kapitélu, ktery je ppodniky nejrizikowjSim.
Takovato strategie snizuje riziko, ale je pro padrelmi draha,

agresivni strategie dlouhodobého financovani je charakteristicka tim,
Ze dlouhodoby majetek (niapudovy, stroje) je financovan kratkodobymi zdroji
a navic je zde preferovano i zapojeni dlouhodolstribo kapitalu. To je spojeno

s velkym rizikem, na druhou stranu ale i s vysokyotencionalnim vynosem,

> VALACH, J. Investi¢ni rozhodovéni a dlouhodobé financovani. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s. ISBN
80-86929-01-9.
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— umirnéna strategie dlouhodobého financovani je zalozena na snazexdoeat
dlouhodoby majetek dlouhodobymi zdroji a cizim alupm kapitalem. Tim riziko
snizime oproti agresivni strategii a investici akiivnime v porovnani se strategii
konzervativni.

3.3 Shrnuti sou éasnych moznosti financovani
Vzhledem k velké konkurenci na trhu je nezbytné; ab podniky odliSily. OdliSeni Ize

brat jako snizovani nakladboomoci lepSi technologie, marketingova katgeoskytovani
ojedirglych sluzeb atd. Kazda snahgekonat konkurenci stoji &ité finartni prostedky
a ne vzdy ma podnik vlastni zdroje. Jak jiz byldmmo, banky v sotasné dob poskytuji
mére pujcek. Tento portal by umoznil oslovit mnoho investokteri chji zhodnotit sva
aktiva. Takto by mohli dostat finance i ti Zadajderym banky nevyhaya.
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4 Investi €ni projekty

Jak jiz bylo zmigno v kapitolecislo 3, podniky musi své&to své misto na trhu urputny
boj s konkurenci, a proto musi investovat do tadiwy ji prekonaly. Kazda vynaloZzena
¢astka timto skrem musi mit své opodstétr. Proto je nutné, aby vzdy byl vypracovan
projekt, ktery pomize podniku své zagny zrealizovat. Nkdy podniky diky sestavovani
projektu zjisti, Ze jejich zaén by jim spiSe usSkodil, nez aby ho posunul na mety,
po kterych touzi. Co si Ize pod pojmem invé&stiprojekt gedstavit a podl€eho sedleni

je vyswtleno v knize Investini rozhodovani a dlouhodobé financovahi.

Investini projekt obsahujefadu podkladu, které nasletnslouzi pro realizaci
podnikatelskych zasmi. Resi vie od ffipravy gres realizaci aZz po samotné provozovani
planované investice. Investice mohou mizné podoby. Je mozné do nich zahrnout
vystavbu vyrobnich hal, nakup modg&gich strofi, zviditelnéni firmy pomoci reklamy
atd. Nekteré investini projekty jsou ovliviiny fadou vrjSich aspekt Napg. stavebni
projekt je zn&an¢ omezen udrovni infrastruktury, ktera v jeho okdaj §i pocasim, které
muze zn&n¢ protdhnout cely realizai cyklus. Uskuténéni projektu mohou protdhnout

i nejrazngjSi zajmoveé skupiny, které inve&tim zangérem nemusi vZzdy souhlasit.

Pii sestavovani planu inve&tiiho projektu je nezbytné uvazovat o realnosti, diteré ma
projekt @inést. Z nich se pak odviji cet&eni projektu po dobu vystavby i jeho uZzivani.
Jednd se fpdevsSim o cile ekonomické (ndklady na realizaantafglita, obrat atd.),
technické (spolehlivost, bezgreost, vyrobni kapacita) &sové (zahajeni realizace¢atek

uzivani, zivotnost).

Pii vybéru spravného investiho projektu se lze rozhodovat podiegkaolika kritérii.
Zde jsou nejpouZivaysi z nich:
— podle vySe kapitalovych vydad u wtSich firem rozhoduje ofjpeti navrhu mnoho
pracovniki na iznych pozicich (vedouci odiéni, reditelé, pedstavenstvo, valna
hromada, maitska spolénost) a kazdy rize mit na maximalni vysi kapitalovych

vydaiji jiny nazor,

> VALACH, J. Investi¢ni rozhodovéni a dlouhodobé financovani. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s. ISBN
80-86929-01-9.
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o

podle charakteru piinosu pro firmu jsou:

projekty orientované na sniZzeni nakladovosti geastictvim neizn¢jSich

inovaci,

projekty zamdtujici se na zvySeni trzeb stavajicich vynbbgomoci
rozSieni kapacit,

projekty pro dosazeni zvySeni trzeb inovacemi vkiiob

projekty, které snizuji riziko podnikani napliverzifikaci vyroby,

projekty, orientované na zlepSenich pracovnichjasdch, zdravotnich,

bezpeénostnich a ekologickych podminek podnikani,

podle stupré zavislosti (realizace jednoho projektu podréiia realizaci projektu

jiného). Dle &chto kritérii Ize projekty rozit na:

o

(0]

(0]

vzajemré se vylikujici — uskuténeéni jednoho projektu vykuje realizaci
druhého (koup automobilu na benzin nebo na naftu — Aeme koupit
oh¢, pottebujeme jen jedno),

vzajemré se nevyldujici — jsou takové, u kterych vibjednoho projektu
neni podmidn realizaci druhého (p@bujeme koupit automobil a novy
pacitat). Pokud je dostatek kapitalu, je mozné realizala podnikatelské

Zanery,

podle charakteru statistické zavislosti na &ekdvanych vynoseclzname:

pozitivrneé zavislé investice — jsou takoveé, u kterych se gmost vyviji
stejre za utité obdobi,
negativi¢ zavislé — jsou takové investice, jejichz vynosnsstza utité

obdobi vyviji proticlidné (vynos jedné investice z&finuje ztratu druhé),

podle vztahu k objemu pivodniho majetku mame investice:

obnovujici — které nahrazuji opebeny majetek novymii zaji&'uji jeho
modernizaci. Novy¢i modernizovany majetek zafigie stejny rozsah
produkce jako fedesly,

rozvojové — zvySuji produkci fpdchoziho majetku. Tato investice je
rizikovejSi, nebd je na ni zpravidla péeba vice kapitalu a nelzégaem

presré urcit, zda bude vyssi produkce phyuzita,

podle peréZniho toku je mozné rozdlit investice na jednosémny a na prorénlivy

perezni tok. Pedzni vydaje jsou ozri@né znaminkem -, p&mni gijmy jako + .
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o konvertni (jednostranny) peini tok — smir pergZzniho toku se zemi
maximalré jednou (- + ++),

0 nekonvekni perézni tok — tok peée se znini alespd dvakrat (- + + -).

Mezi nekonvenni toky pati treba stavba dolu. Na {é@tku jsou velké naklady
spojené s dolovanim, poté mame obdobi, kdy jsokéveisky a ke konci rostou

vice vydaje, neldje obtizrgjSi nalézt dalSi zdroje.

4.1 Shrnuti projekt d
Spravig sestaveny projekt je jednim z velkychiegpoklad jeho nasledného U&ghu

¢i netsgchu. Pokud podnik Zada aijpku v bance, je nezbytné mit propracovany plan
realizace podnikatelského z&m. Nejinak tomu bude i vifpadt, kdyZ bude podnik
¢i zivnostnik zadat o pe#ni prostedky investora namisto bankovni instituce. Proto

I v piipadt Zadosti pes navrhovany portal budéldzité dikladné vypracovani projektu.
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5 ReSeni: portal sdruZujici nabidku pen &z s poptavkou
po nich
Jak jiz bylo zmigno dive, dilezitou roli v isgchu kazdé firmyi samotného Zivnostnika

je jeho konkurenceschopnost. Dobré napadykéasto jest pied realizaci pro nedostatek
financi, neb6 v dnedni dob jsou podminky na ziskani &w od bankovnich instituci

piisngjSi nez v letech minulych.

Moznosti investal jsou vzhledem k vyvam kapitdlovych tri v poslednich rsicich
dobré. Mnoho cennych papiproclalo od druhé poloviny roku 2007 mnoho fad tudiz
jsou v sodasné dob predpoklady k naslednémuistu. OvSem ani tento vyraznyist

nemize trvat neustale.

Jednim z teSeni jak poskytnout pravnickym i fyzickym osobam nadjnymi
podnikatelskymi napady finance na jejich realizgeijnternetovy portal, naémz by si
investdi (lidé s pe’znimi prostedky) mohly tyto zarry prohlédnout a nasledrdo nich
investovat. Vysledkem bude, Ze Zadatelé ziskajstifmaky na projekty, na které by jim
v bance nefi¢ili. U instituci, k nimz by byla banka vice naktora, je moZnost ziskani
peréznich prostdki s lepSi Urokovou sazbou. Inve$tdudou mit vyhodu v tom,
Ze od Zadaté| kterym by banka @ neposkytla, dostanou mnohdy vysSi vynos,

nez kdyby investovali progdnictvim finagnich instituci do cennych papir

Zaginajici podniky ve fazi start-up jsou hlavnim zémj novych pracovnich mist a hnaci
silou kazdé ekonomiky. Zalozeni spiesti vyZzaduje wity kapital, kterého je sistem
firmy zapotebi stale vice. V zahrafiituto podporu poskytuji tzv. spaéleosti poskytujici
rizikovy kapital a business angéfs.

Venture capital (rizikovy kapital) je financovaroukromych #stovych podnik formou
navyseni jejich zakladniho ¢mi. Venture kapital je partnerstvi podnikatele aestora.
Rizikovy kapital je prosedek pro financovani zahdjefinnosti spolénosti, jejiho rozvoje,
expanze nebo odkupu celé spotssti, kdy investor rizikového kapitalu ziskavaatbiuty

podil zakladniho kapitalu spaieosti (akciovy kapital nebo kmenové akcie) na &plat

*® MARKOVA, S. and PETKOVSKA-MIRCEVSKA, T. Amfiteatru Economic, volume 11, issue 26, EDITURA ASE,
2009. 597-604 pgs. ISSN: 1582-9146
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za poskytnuti péebnych zdraj. Cilem investora rizikového kapitalu je umoznit
perspektivnim spateostem, aby se staly velkymi spalestmi zitka?’

Business angel je individualni investor vyuZivajidastni kapital na financovani
perspektivnich malych arednich podnik s vyraznymstovym potencialem (zpravidla
firmy ve fazi seed, start-up, nebo expanzni fézotidiho cyklu) s cilem zhodnoceni
vloZzenych prosedki. Na rozdil od venture kapitalovych faengrinasi angel do firmy

i urcité know how v podebodbornych znalosti, orientaci v daném oboru /pdqntaki

na strategické partnery. Inve&ti vstup je stejhjako v pripade venture kapitalu omezen
na p‘edem stanovené obdobi, na jehoZ konci investoiztgal odprodej svého podilu.
Business angels tedy nehledaji pouze nejvyssi syaogou vysi rizika, hledaji fedevsim
oblast, ve které se mohou ak#viangaZzovat a vyuzivat své zkuSenosti a kontakty

pro podporu fistu firmy, do niZ investu?.

Business angels i podniky poskytujici venture kdpiia ceském trhu jiz psobi. Tudiz
sowasné spoknosti maji moznost o poskytnuti finarich prostedki pozadat je.
Navrhovany portdl, ma vSak za Ukol zptedkovat moZnost investovani
do podnikatelskych projekti drobnym investarm. Lidem, ktéi maji par desitek tisic
korun, které chi zhodnotit zajima&Si formou nez pomoci podilovych faind

a terminovanych vklad

Dulezitost pomoci podnikm ve fazi start-up pomoci business angels dokaZajeck
uvaejrény v chorvatském casopise EKONOMSKA [ISTRAZIVANJA-ECONOMIC
RESEARCH. Poukazuje na to, Ze diky vysSirilivu kapitalu pak maji podniky moznost

ziskat dal3i kapital od bankovnich institticformou Venture kapital@®

%7 zékladni informace o rizikovém kapitdlu[online]. [cit 2009-10-10]. Dostupny z WWW:
<http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/pojisteni-investovani/zakladni-informace-o-rizikovem-
kapitalu/1000466/4209/>

*® Business angels [online]. Dostupny z WWW: <http://www.czechinvest.org/business-angels>

» VASILESCU, L. G. EKONOMSKA ISTRAZIVANJA-ECONOMIC RESEARCH, volume 22, issue 3, JURAJ
DOBRILA UNIVERSITY PULA, 2009. 86 - 97 pgs. ISSN: 1331-677X
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6 Pro koho je portadl ur €en

Prvaadym ukolem je vytvit internetovy portal, jenz bude sdruzovat na jesmarg lidi,
ktefi vlastni finakni prostedky, jeZ nejsou nutné pro jejich nezbytnou rezeavmaji
zdjem je gjak zhodnotit. Druhym subjektem jsou podniky, ktevédnesni velké
konkurenci ,zapasi“ o kazdého zdkaznika. Nemohopragio dovolit zaostavat v Zzadné
oblasti. Kazda inovace ovSem stoji velké mnozséviip které je v dob velké opatrnosti

na finargnich trzich &¢zké ziskat.

MozZnou gicinu poklesu poskytnutych @kt bankami popsal ve svémlanku pro
Hospodéské noviny Tomas Prouzaeditel pro rozvoj a p# o klienty ve spolénosti
Partners: Malé podniky jsou na tom sanfepre hire. A pra¥ jim by ministr financi mohl
Uc¢inné pomoci, pokud by opravdu eht aby se Gsrovalo vice. Casto totiz (wr
nedostanou, protoZze n&li, jak 0 @) pozadat, jak fipravit a prezentovat q@swdcivy
byznysplan. Vzthvaci program, jenz malym podtitk ukaze, jak zadat o &ry — a jak je
rozumrm pouZzivat -, by byl mnohendidnejSi nez sclizky s banké. Banky totiz gjcovat
chtgji — ale podniky se museji ndureagovat na z@nené pozadavky. Velké podniky maji
navic k dispozici jinou cestu, jakiprejSi podminky bank obejit — korporatni dluhopisy. Je
az s podivem, jak malo podiilke schopno své dluhopisy na trhu nabidnout. Pigeni

ceského kapitalového trhu by bylsitpm tyto emise zajimavé®

6.1 Investo A

Z predchozich Gd4j je patrné, Ze ies 50 % Uspor obyvatelstwd@eské republiky je
umis€no v bankovnich depozitech v hotovosti a pouze 16 % je vioZzeno do podilovych
fonda ¢i jednotlivych akcii a dluhopis Viz obrdzek 5. Vtomto ohledu jéStdost
zaostdvame za vy8gmi evropskymi staty, kde maji lidéétsi ¢ast investovanou
v cennych papirech, nez aby ji drzeli doma v hostive v bance na &ném @tu. Zde je
velky potencial i navzdory tomu, Zz€eSi jsou v pipadt cennych papér velmi

konzervativni. Velkoutast na tom jist bude mit i mnoho podi¥nkrachujicich fond

30 PROUZA, T. A co za to, pane ministie? [online]. 2010 [cit. 2010-02-05]. Dostupny z WWW:
<http://www.finmag.cz/clanek/16357/a-co-za-to-pane-ministre/>
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v devadesatych letech. Vyhodou tohoto portalu je Ze penize fizete investovat
do ukitého projektu ufitého podnikatele, a ne jen do fondu, ve kterénu jebsazeny
spole&nosti, o kterychélovék zhodnocujici s kapital nikdy neslySel, dokonce ani neuvi,

jak se takoveé firma dai.
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Obrazek 5: Struktura portfoliseskych a evropskych domécnosti
ZAMECNIK, P. Jak zvysit rodinné bohatstvjonline]. [cit. 2009-09-27]. Dostupny z WWW:

<http://www.mesec.cz/clanky/jak-zvysit-rodinne-btdtai/>

e

vrstw, kterda niize promjcit podnikatebm miliény. Firmy ¢i Zivnostnici samazjme
nebudou Zadat pouze &stky viadech par tisic korun, kterych jsowtdinou spisSe
skepttti obcané ochotni se naé¢jaky ¢as ,vzdat‘. Proto by zde byla moZnost také
tzv. kolektivniho investovani. Tento pojem je ji¥&m z pedchozich odstavic Lidé davaji
penize ,na jednu hromadu“ a spravce fondu je palestuje do jednotlivych cennych
papiiti. V tomto gipack by Slo o to, Ze by podnikatel geboval na své zatry pijcit nag.
500 000,- K a 50 investar by mu gijc¢ilo po 10 000,- K. On by se jim vSak zavazal, ze
po ukité dokE jim vSe splati a to i s irokem.
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6.1.1 Pro€ investovat p Fes tento systém
Jak jiz bylo zmigno v gredchozim odstavci, investujici budéegré védét, na co jeho

financni prostedky pijdou. V mnoha fipadech mu podniky nabidnou vysSi zZigmi,
nez mohou ziskat u dluhofisa akcii. V porovnani s tkenim terminovanych vkl&d
¢i dokonce Bznych @&ta, kde vynosy nedosahuji ani hranice inflace, budk podstati
vySSi. Navic si bude moci investor o firméch Zjisadu dilezitych informaci, jako obraty,
zisky z minulych let¢i predi®Zznou navratnost projektu, do kterého hodlaji vicitj

kapital.

6.2 Podniky

Prvaadym 0kolem je vytviit tento portal pevazri pro drobné Zivnostniky a malé
a stedni podniky, neltbty pti Zadostech o Gry nemaji takové moznosti (jako konexe,
raizné tymy specializujici se na igovani dotaci z fond Evropské uniegi lobbisty)
jako velké nadnarodni spdleosti.

v v oz

6.2.1 Pro¢€ zadat o finance p fes tento portal

Malé i stedni podniky v sotasné dob ¢astoreSi nedostatek finagnich prostedki. Ty by

jim mnohdy doké&zaly pomoci mnohonaselavysit zisky. OvSem v poslednichégicich
banky zgisnily sva kritéria a jejich odtkni ocawujici rizikovost navratnosti gpcenych
pertz jsou nucena vedenim sp@iesti rekdy az k @iliSné opatrnosti. Jelikoz malé
a stedni podniky jsou hlavni taznou silou kazdé kajsitieké ekonomiky, je nezbytné,
aby tyto firmy byly dostatsé podporovany. Prévtento portdl ma zmémym firmam,
ale i zZivnostnikm, pomoci jejich plany realizovat.fiPZadostech o finance pebné

k realizaci projektu neptebuji rozsahlé tymy bankovnichieginilkii. Mohou Ehem chvile
informovat o zamyslenych planech stovky (do budauaniite i tisice) fiznych investat,
ktefi mohou do d&chto projekd investovat. Pokud podniky budou schopny nabidnout
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zajimavé zurdeni, mohou dostat fin&ni prostedky od investar vyhledavajicich riziko
i na podnikatelské z&ry, které by se nesetkaly s kladnym ohlasem u lzamk/ dobéch

téch nejvyssichirsta objemi podnikatelskych Gri.
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7 Strategie portalu

V piipact strategie podnikje nezbytné siigsré vymezit nasledujici body.

[ Zadatelé
L .

Pridane

sluzby

Investofi

— ~ e
‘-i“%::,d—— | __f_,.u-"
Financovani 7 Pﬁ— Divéryhodnost
:} N J [ ]
fﬁﬁ_\-\_\__ Hha"'ﬁ-—..

) -
Externi Twaorba
pracovnici portalu
Marketing

Obréazek 6: Strategie podniku
Vlastni

Zadatelé jsou fyzické ¢i pravnické osoby, které nemaji dostatek vlastrfioAnenich
prostedki na podnikatelské z&fry. Bude se jednatipvazié o podnikatelské subjekty,

které jsou na trhu kratSi dobu a nemaji moznokarzfmance od bankovnich instituci.

Investoii jsou fyzické a pravnické osoby, které ghtzhodnotit své penize a nejsou
spokojeny s nizkym agenim u bankovnich a inve&tich spolénosti. Mezi investory

mohou pait i business angels a podniky poskytujici venttagital (rizikovy kapital).

Divéryhodnost je jednim z hlavnich faktér na kterém bude zavisla @Spost portalu.
Investdi musi divérovat podnikm, Ze jejich projekty maji redlnou Sanci na redliza
a naslednou tvorbu zisku. Naopak Zadatelé muisiidvat tomu, Ze prosdnictvim
portalu ziskaji finance na své podnikatelské &@&m Diavéryhodnost podnik bude
podmiréna velkym mnozZstvim udaj které o sob budou muset podniky zignit.
Investor si pak na zakladontaktnich uddj mize owfit, zda podnik opravdu existuje.
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V piipack, Ze Zadatelé uvejni i iGetni rozvahy a vykazy zigka zrét, ovfi si tak investd

informace o jejich hospodeni.

Tvorbu portalu bude zajiSovat externi spolosti zabyvajici se tvorbou internetovych
stranek a grafikou. Bude kladefirdz gedevSim na snadnou ovladatelnost a zaldenpe
Gdaji, které zde budou zobrazeny. Nemémpodstatnd bude i grafika stranky,

neba’ amatérsky vytviené webové prostdi nebudi dojemtaréryhodnosti.

Propagace bude zajisovana rozhovory a reklamou v odbornychasopisech
a na internetovych serverech. Dale bude porggtaven v televizni saii Den D, kde si
pétice investol vybird mezi nagnymi projekty. (kast vtomto ptadu bude slouzit
piedevsim pro zviditebni portalu. DalSim zjsobem oslovovani potencialnich Zadatel

bude progednictvim elektronické i klasické posty.

Pomociexternich pracovnikii bude zaji&tna nejen tvorba portalu, ale i pravnickécatai
sluzby. Poradenstvi v pravnich oblastech bude #lduadvreé pro @ipravu smluv mezi

investory a zadateli.

Financovani bude zaji&no zclenskych pispsvki a poplatk za odborné rady
pii vytvaieni podnikatelskych projekt Zadajici podnikatelské subjekty budou platit
za ra@ni uveejréni jejich projektu 0,5 % z poZzadovagastky. R@ni ¢lenstvi investora
piijde na 500 K. Celkové pedpokladané iimy a vydeje jsou popsany v kapitole

Finareni plan.

Pridanymi sluzbami portalu jsou rating (hodnoceni) projékaukce projekt a greprode;j
investic a odborni fivodci pro investory a Zadatele. Pomoci ratingu uwin/estdi,
jak dikladre Zadatelé popsali svou s@snou situaci a@eSeni jejich projektu. Aukce
projektu znamena, Ze Yipact zajmu vice investdr bude moci do projektu viozit finance
jimi realizovanou investici ¢ékomu jinému. Odborny frodce investarm poradi, na co se

maji @i vybéru projekti zan®fit. Privodce pro Zadatele bude poskytovat obecné informace
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pro piipravu podnikatelskych zami (nag. jaka data je nezbytné Zegnit, aby se Sance
na ziskani prosedki zvysily).

7.1 7 dimenzi strategie elektronického obchodu.
Funkenost portalu bude podobné internetovym obdinodNa stras nabidky zde budou

podnikatelské zawmy a poptavka bude tvena investory, ki@ ch@ji zhodnotit své
finance. Z tohoto @vodu je dilezité se zawtit na 7 dimenzi elektronického obchodu.

Jednotlivétasti jsou popsany v nize uvedeném obradkio 7.

—
_——'—"____'___ b S
" Vedeni Ve
! i
-
Technologie J i )
4 T Sluzhy ,-
E— - > : 5
‘\-\ l _-—-"-' = =
T f"j
Infrastruktura J

f”/’i . T B _\.

Uticise s "
organizace

Obrazek 7: 7 dimenzi elektronického obchodu
Plant, R.eCommerce:Formulation of Strategy, Prentill 2005

Trh
Cilovou skupinou investérjsou lidé, kt& maji volné finatni prostedky a neboji se

pro jejich zhodnoceni do jisté miry riskovat. Jak hylo zmiréno v kapitole popisujici

L PLANT, R.eCommerce: Formulation of Strateddrentice Hall PTR, 2000. 368 s.
ISBN 0-13-019844-7.
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souwtasny stavéeského kapitalového trhu, hodnota podilovych fomdCR dosahovala
ke konci roku 2008 243 mild. K Investdi tedy volnymi prostdky disponuji.
DalSi skupinou mohou byt speéteosti, které se jiz podobnym investovanim zaobiraji

(nag. Business angels).

Zadatelé budou zastupovantedevsim z&inajicimi podniky, které obtiZji ziskavaji
finance bd’ z vlastnich zdrdj, nebo od bankovnich instituci. | zde je poteneidky,
neba’ zcisel statistického fadu vyplyva, Ze za posledni 2 roky u nas vznikldeko
50 000 novych pravnickych osob #&p 100 000 Zivnostnik

Technologie

Portal musi byteSen modernimi technologiemi, které zajisti béapst jak Zadatém,

tak i investoim. Dale musi byt navrzen tak, aby seémnjeho w@&astnici snadno
orientovali. Ridanou hodnotou bude i mozZnost vyhledavat projely nejiizrejSich

kritérii.

Sluzby

Portal m& za ukol poskytovat &wakladni sluzby. Prvni z nich je pomoti giskani
financnich prostedki podnikatelskym subjekin s kvalitnimi projekty, jejichZz realizace
jim pomiZe s rozvojem firmy. Druhotésti je poskytnout investiom prehled o projektech

zaneienych na nefizr¢jSi formy podnikani a umoznit jim do nich investava

Znacka

Pro dsgsnost podniku je idezité, aby se dostal do pagthomi svych stavajicich
i potencialnich zékaznik Pro dosazeni tohoto cile musi mit jagapamatovatelny nazev
a logo. Napiklad Mlada fronta Dnes ma v Praze billboard§esrenym napisem DNES

a vice jiz pomoci reklamy nemusi¢gul/at.

Vedeni
Vedeni musi byt ikladné obezndmeno s cili a vizemi daného podniku. Jepaimodnuti
musi sméfovat k dosazeniéthto cili. V ptipadt portalu nebude zapebi velky pcet

zanestnand, a proto se obejde i bez Sirokého vedeni. To v8aki spravé formulovat
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své plany externim pracovriik, ktegi se budou na vytweni celého portalu dastnit.
Programéati a grafici se postaraji o vytveni funkniho a dobe vypadajiciho
internetového prosedi a pravnici sestavi smlouvy, které poskytnowestmim zaruky

Vv pripact investic.

Znalosti
Technologie se v s¢asné dob posouvaji velmi rychle ddpdu, a proto je nezbytné,
aby se rozvijel i samotny portdkada vylep3eni fZe zvysit komfort viech dastniki

a tim i ovlivnit nav&vnost.

Infrastruktura

Celkova obsluha z&hlého portalu nebudefitiS personald narana, proto hlavnim
komunika&nim kandlem mezi pracovniky budou mobilni telefanyelektronickd posta.
Komunikace s investory a Zadateli bué8ena fevazre elektronickou posStou. Tento Udaj
bude tedy povinny ip vyplnovani gihlaSek investar i Zadatel. Ve vyjimenych
piipadech bude komunikace probihat mobilnimi telef@ényosobnim setkanim, a to
predevSim { vyfizovani zvlaStnich poZadalkpii realizaci investic. V obyejnych
piipadech bude zaslana smlouv&mh stranam pomoci elektronické korespondence.
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8 Podminky pro registraci

Pro dosazenitéryhodnosti celého systému je nezbytne, aby sibany ¥dély dostatek
informaci. Podstath vice dat bude ptgbovat ¥dét investor o Zadateli a jeho
podnikatelském za#nu. Proto bude muset byt kazdy podnik, drobny podnikatel
registrovan, aby bylo mozné Udaje &émvyhledat. Investid budou registrovani to z toho

duvodu, aby je mohly podniky informovat o novych gkiech.

8.1 Podminky registrace zadatel a

Cim vice Gdaj o sol podnik zvéejni, tim bude pro investoraieéryhodrgjsi. Kazdy
subjekt bude muset vzdy uvést své zakladni obchadiaje. Mezi & pati nazev
spolenosti, adresa jejiho sidla,| DIC atd. Déale jsou @leZité informace, které prozradi
investorovi, jak na tom ve skuteosti dana spotmost je. K tomu slouzi data o tom, jak je
firma dlouho na trhu, jaky m& obré&t zisky z minulych letéi jak zatim financovala
sva aktiva (zde iZzeme zjistit, zda spaleost jiz neni pedluzena). Podniky sami@gme
nechtji zverejnovat vSechna sva data, ale musi sédownit, Ze investor chce ¢&itou
zéruku za poskytnuti gxky. Mérg zveejnénych dat proto budou muset Zadatelé
kompenzovat nabidkou vySSich GiiokOvSem Z&dost, kde budou pouze zékladni data

0 podniku spolu s kmim Urokem wadech desitek procent, nebudi velkduddu.

Spolu s Udaji o Zadatelich je nezbytnéieymt i podrobnosti o podnikatelskych zé&mch,

na které maji finance slouZzit.

Ne kazda spotmost, ba dokonce Zzivnostnik, ma s formulaci prdjekkuSenosti,
a proto by sotasti registrace bylo i odborné poradenstvi. Firnbgnpak bylo vys¥tleno,
jak spravis projekt postavit a co vSe jeildzité o #m zveejnit. Speciald proskoleni
pracovnici jim pomohou posoudit, zda ma projekbec Sanci na usph aceho se f
realizaci vyvarovat. Dale poskytnou mnoho dalSield, rkteré budou pro &@ajici
podnikatele nesmitncenné. Spola¢ uvedou i data, které poslouzi pro lepSi orientaci
investofi. Mezi re miZzeme z#adit dobu navratnosti investice, likviditu spé@testi

a mnoha dalsi.
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8.2 Podminky pro registraci investor 4

Udaje o jednotlivych investorech budou titonedilnou sosést portalu. Jejich rozsah
ovSem nemusi byt tak velky jako ¥ipadt podniki, kteri chgji ziskat finance, nelvo
investdi jsou zde v pozici &iteld, | presto jsou ale zakladni informace o nich nutné.
V piipact fyzickych osob budou evidovana jejich jména, k&tria idaje (nap email).

U pravnickych osob bude vyZadovano identifikacislo. Tato data budou tzv. ,zakladni®.
Ta budou sté&t potencialnimu investorovi k tomu, aby mohl sledb aktualni nabidky
Zadatel. V piipact jakékoliv realizace investice, budou muset uvést jdalSi udaje.
Fyzické osoby je rozSio rodné&cisla, ¢isla olganskych piikazi a adres trvalych bydbs

Pravnické osoby nahradi bydtgnistem podnikani.

Uchovavani &chto dat ma hned ¢ékolik opodstatini. Jednim z nich je mozZnost
kontaktovani investarv pripact zadani nového projektu ze strany podnik tomu budou
st&it pouze zakladni data. Roia identifikace je nezbytna #avibdu poZzadavku zakona,

ktery se snazi zamezit prani Spinavychéaen
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9 Postup p fi zadavani projektu na portal
Pokud bude chtit podnik ukegnit pomoci portalu s\ podnikatelsky zarr, bude muset

o sol& i projektu uvéejnit nektera dilezita fakta. K tomu bude &en ihlaSovaci formula
pro Zadatele. Prvriiast bude za#itena pedevSim na Udaje o podniku samotnémidbote
Gdaje jsou jiz uvedeny v kapitole 7. 1 Podminky pggistraci Zadatél Druhacast bude
obsahovat informace o samotném projektu. Zde saikpdozhodnou zda cli vyuzit

sluzbu pomoci s ifpravou projektu od kvalifikovanych pracoviiki si Udaje pipravi

samy. OvSem i¢m, které se rozhodnou spolehnout samy na sebe paslkytnuta
prezentace, jak spra¥rpripravit projekt. Pro usggnost portalu je idezité, aby podniky
mohly investoim jejich finance vracet, a nesprévisestaveny postupfip realizaci

podnikatelskych zasmi mtze velmi vazg ohrozit pozdjSi vyrovnani zavazk

Po vyplreni Zadosti o z@zeni projektu do databaze bude automaticky zkiowioo, zda
Zadatel vyplnil vSechny povinné Udaje. Pokud neethbude informovan o tom, ktera data

piehlédI¢i zamerné nevyplnil. Nekompletni formut&é nebude mozné odeslat.

Poté bude tato zprava odeslana a zkontrolovanasrsgst vyplrenych Gdaj. Bude se
kontrolovat spravnost identifikaiho ¢isla podniku (€) &i rodnéhogisla. Dale se zjisti

z registru dluznik, zda podnik jizZ nemé zdznamy o Spatném splacdr@inkovnich nebo
nebankovnich instituci. Pokud bude veden v regisiuzniki, odeSle se Zadateli tato
informace spolu se smlouvou, abydél, Ze se tento Udaj zobrazi u jeho zZadosti vSem

investofim.

DalSi postup bude odlisSny podle toho, zda Zaddi&l pomoci s projektenti nikoliv.
Pokud ne, systém vygeneruje smlouvu, kterou zadlemail podnikwi Zivnostnikovi.
Zde budou i informace slouZici pro platbu zaiey€ni Zadosti na portélu. Po uskéneni
platby se zéadi Zadost do databaze a mohou si ji vSichni imvigstohlédnout.

Pfi zvoleni pomoci se sestavenim planu projektu braldtek stejny jako uiedchozi

varianty. Vygeneruje se smlouva, ktera bude zaskauateli, ten zaplati poZadovanou
¢astku. Poté si kvalifikovani pracovnici sjednajdiuidualni setkani s podnikatelem,
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¢i jeho zamdstnanci a pomohou mu projekadre pripravit. Kompletni Zadost bude
nakonec fidana do databaze. Viz obrdzsklo 8.

fya

Obréazek 8: Registrace zaddtel
Vlastni
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10 Postup p Fi registraci investor
Uspssnost celého portalu bude zaviset nejen na kvaditiajicich, ale i na tom, kolik zde

bude investar, ktefi chji své finance skuteé poskytnoutCim vice jich bude, tim vice
projekii zde bude zvejnovano. Oddleni opravdovych investarod lidi, ktgi se chji
pouze divat, budé¢eSeno pomoci registrace a drobného poplatku, KbeiJe muset
investor zaplatit. Pokud se inves8tdo systému nejhladsi, mohou si prohlizet projekty,
do kterych mohou vlozZit své finance, ovSem bez kéimich adaj o firmé.

Napriklad: Investor se podiva na internetové strankyaho. Projde jednotlivé poptavky
po perzich. Zaujme ho pozadavek podniku, ktery chégip 200 000 K na koupi
vyrobni linky pro svou firmu. Investor se dozvi gBay informace o firm (patet let
na trhu, réni obraty, zisky z minulych let, jaké nabizeji zhodeni @jcenych prosedka
atd.). Nezobrazi se mu v3ak nazev spudsti a kontaktni idaje na ni, jako adrea, |

telefon, email a dalSi. Tyto Udaje mu buddistupné az po registraci.

Pokud se bude chtit investor dédst dalSi informace, bude muset vyplnit regisiva
formul&. PrihlaSka bude obsahovat tzv. ,zakladni* GUdaje, kiso@ jizZ popsany v kapitole

7.2 Podminky pro registraci investor

Stejre jako u Zadatél bude po vypléni Udaji nasledovat kontrola jejich Gplnosti.
Nasled® obdrzi investor progtdnictvim emailu smlouvu spa@ie s fakturgnimi udaji.
Po fijeti platby ziska investoriihlaSovaci hesla, pomoci nichz sghfsi do svého diu,
kde v budoucnu uvidi své jiz realizované transalkcbude moci nahlizet i na kontaktni

Udaje o Zadatelich. Viz obrazeislo 9.
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Obrazek 9: Registrace invesior
Vlastni
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11 Druhy Zadatel G

Tento portal ma slouzit pro Siroky okruh podnikate& jedné strana investoit na stras
druhé. Jak jiz bylo zmémo dive, vlivem zvySujici se nabidky jsou podniky nugen
neustale snizovat naklady, zlepSovat své sluZzbyya@Zivat mnoho dalSich nastioj
k odliSeni se do konkurence. V tétdasti budou roz&leni Zadatelé o finance
do jednotlivych skupin. Totéleneéni bude dlezité i pro investory, a proto ho budou moci

pii ziskavani informaci vyuzivat.

11.1Z4adosti na neupln & zvefejn éné projekty

Z pohledu investora bude néjgim rizikem poskytnout {pcku podniku, ktery pesré
neuvede, kKemu budou fii¢ené penize slouzit. Zadatel proto bude muset nabfdry3si
moznost zhodnoceni, aby tyto finance ziskaizMse zdat, Ze takovéto pozadavky budou
témet vzdy nevyslySeny, ovSem jsou lidé, #teyhledavaji riziko, a to i za cenu velké
pravdépodobnosti nedsghu. Ani zdaleka zde vSak nejde o hazard typu wnjbbr
automat ¢i nabidek sazkovych kancélaU podniku, ktery dlouhod@bvyzaduje vyténe
vysledky a financovani z cizich zdéojse zatim ¥noval v gimérené mie, je velmi

pravéEpodobné, Ze svym zavawk dostoji i v tomto fipadk.

Duvody pra@ podnik nechce zvejinovat kompletni informace o zamysSleném projektu,
mohou byt @zné. Jednou zifEin mize byt, Ze podnik chce vynalozZit kapitél na takové
podnikatelské zagmy, které jsou v satasné dob revolwni. Pokud by je vystavil

na véejném portalu, mohl bydkdo s dostatkem zdribtento napad ukrast.

Casténému zamezeni moznosti ukradeni napadu Ize ig#oganim podrobnosti
projekti piimo na serveru, ale jejichimym zasilanim investdm. Nagiklad €m, u nichz
v minulosti vedla spoluprace k oboustranné spolaggnTo si mohou dovolit podniky,
které maji za sebou titou historii. V gipact zainajicich subjekt je pravépodobnost
aspecha nizSi. Nemohou oslovit, Zzadného svého byvaléh@stra. Zde jsou moznosti
nasledujici. Redlozit vice konkrétnich informaci o zamySlenémjgiktu. Hrozi v3ak

nedobrovolné fevzeti jinou firmou. Druhou variantou jefimé osloveni investar
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kteri casto financuji rizikové projekty. | tyto informacgko Zelsicky investoti podle

rizikovosti jejich vklad, budou k dispozici.

11.2 Zadosti na konkrétni projekty do 300 000,- K &

Do druhé kategorie podnikateléi Zivnostniki spadaji Zadatelé o finance n&Cité
projekty. Oproti bez€elnym pijckdm ma zde investor vyhodu kompletniho popisu
obsahujiciho fesny sndr, kterym se budou jeho prostiky ubirat. Podnikatel na portalu
zveejni podrobny popis projektu. Ten bude mimo jinéaiovat detailni postup realizace
projektu, zdroje dalSiho financovanifedpokladané vynosy v dalSich letech, z&jist

investice, dobu navratnosiiSWOT analyzu.

Priklad: Taxik& z Liberce pozZadujeip’ku v hodnat 250 000,- K. Jak jiz byloreceno

v ¢asti o registraci, investor se di@ v prvniradé informace o samotném provozovateli
taxisluzby, mezi které patdoba podnikani, misto podnikan, IDIC, obraty z minulych
let ¢i zisky za posledni zdavaci obdobi. V popisu samotného projektu uvedeo#ebuje
koupit novou Skodu Octavii 1,9 TDI, kter4 mu opsatirasnému automobilu uge,5 |
na 100 km. Vzhledem k tomu, Ze ujedeiwpmu 4 000 km rsicné, se snizi naklady o
3000,- K (30 * 2,5 * 40). Zadatel méa dale 250 000,¢ Mlastnich prosedk: ze zisk

z minulych let, které do kogigutomobilu viozi. Vozidlo bude mit pafisd proti havarii,
odcizeni i zivelnym pohromam, takZze nenadala utdgsnezapicinila moznou ztratu
investorovych pefZnich prostedki. Vzhledem k tomu, Ze bude mit podnikatel k dispozi
modernrjsi automobil oproti satasné Skodl Felicia z roku 1998, odhaduje zvySenétpo
klientz o 15 %. Za pjcené finance nabizi investorovi 280 000,- za dvg.r&ko taxikde

to bude znamenatip’ka s Urokem cca 6 % p. a., coZ prgwadobre v dnesni dob od
Zadné banky nedostane. Investor naopak ziské&cemirdd % p. a. v horizontu 2 let,
tudizZ mnohem vySSi neZ jsou Uroky u terminovarklaliiy spaicich (ttiz, dluhopisovych

fondi a dalSi nastraj na finarnim trhu.
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Pripravu projektu bude moci podnikatel konzultovatd®orniky obsluhujicimi portal. Ti
mu poradi, jak fesré specifikovat zar, co vSe je dlezité zvéejnit nebo jak proveést

n¢které analyzy.

11.3Podniky Zadajici finance na projekty nad 300 0 00,- Ké

U podnikatelskych za#mi si bude moci zadavatel vybrat ze dvou moznostiizesze
financovani z cizich zdrdj
a) Pokud bude doufat, Ze sezene jediného investomy khu poskytne veSkeré
pozadované finami prostedky, tak bude postup stejny jako igadt drobrgjSich
projekti do 300 000,- K.
b) Druha moznost bude formou tzv. hromadného finantovaato varianta bude
blizka zpisobu kolektivniho investovani, kterému mu byaavanacast v kapitole

0 sowtasnych moznostech invesior

11.3.1 Hromadné financovani projekt

Principem kolektivniho investovani je, Ze skupingeistofi da své progedky investini
spol&nosti a ta za ©inakoupi izné cenné papiry. fipad® hromadného financovani se
rovnéZz nashromazdi kapital vice investa ten pak bude poskytnut fignma ugity zamer.
Tim bude dosaZzeno moznosti ziska#iSiho objemu kapitalu, ktery by se sbBiamelmi

obtiZzré pouze od jednohcetitele.

Priklad:

Podnik bude chtit padit novy stroj v hodnét10 000 000 K. Z vypracované studie bude
zretelné, Ze nova technologie zvySi objem vyroby #300z pedstavuje 2 500 000K
rocné. Vzhledem k velké poptavce, mohatasti jeSt vyuZzivat stary stroj, ktery firen
vykla dalSich 1 500 000 Krocne. 5 000 000 K bude spolénost financovat z vlastnich
zdropi a dalSi polovinu pdebuje pjcit od writelii. Tem se zavaze za 3 roky splatit

6000 000 K. Podnik uveéejni poptavku a d4 moznost invesgtarji vyuzit. Po tydnu zjisti,
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Ze 50 investar jim poskytlo po 100 000,- K Za i roky tedy dostane kazdy z nich
120 000,- K.

Dobu, do kdy mohou investovyuzivat poptavky, si @¢i sam zadavatel. Vfane se zt
k piikladu koug stroje. Podniku se v listopadu naskytne moZznostpitonovy stroj
do konce roku za 10 mil. K V pripact, Ze by ho piidil az v dalSim roce, musel by
zaplatit plnou cenu 12 mil. K Z toho divodu uvéejni poptavku po financich platnou
do 15. 12. Pokud by do tohoto data vybral pouzeil K€, byly by veSkeré finance
vraceny zpt investofim, nebd podnik neniZze vlozit do nakupu 6 mil. Kz vlastnich

zdroja.
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12 Informace o Zadatelich pro investory

O usgchu ziskani pozadovanych gerod investakr budou v mnohaiffpadech rozhodovat
informace, které o s@bpodniky ¢i Zivnostnici sdli. Uverejnéna data mohou investon

napov¥dét, zda jejich finance budou podniky opravdiemnény v poZzadovany zisk.
V piipact tohoto portalu by ve &sSirn¢ pripadi mél mit investor k dispozici vice Udaj

o budoucich planech Zadatele, nez je totinpguhém investovani do akcii na burze.

12.1Udaje o zadateli

Nezbytné zakladni informace o Zadatelich jsou #myinjiz v kapitole o registraci.
Obchodni jméno, misto podnikani;,| DIC bude muset uvést kazdy, kdo bude chtit
prostednictvim tohoto portalu ziskat finance na své jatelské zaréry. Tato data vSak
nemaji pro investory velkou vypovidaci hodnotu kéopfipadu, kdy se bude jednat
o firmy typu CEZ, ¢ Skoda. Takovéto spaimosti viak budou pra¥godobré hledat
zdroje pomoci jinych cest nez od drobnych inveéstd?okud bude chtit firma zvysit
pravdEpodobnost poskytnuti financi, bude muset nabidwied dat. DalSi Udaje, které

toho mohou napa@dét vice, I1ze ziskat za@tnictvi.

12.1.1 Obrat

Obrat spolénosti je dilezity pro znazoréni jeji velikosti. Pokud bude naprocni obrat
¢init 5 000 000 K a podniku bude Zadat o finance na projekt v had20t000 000 K, je
patrné, Ze se jedna o dost zasadni investici u&iébo firmy. Proto je tu i velké riziko.
Kdyby se naopak jednalo o podnik s$mom obratem fesahujici 10 mil. K
a s planovanym projektem o velikosti 500 000, Kiziko neuspchu je menSi. V tomto

piipadt si podnik peje uskuténit pouze mensi investici v porovnani s jehénimi obraty.
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12.1.2 Analyza likvidity

Likvidita®* (schopnost &as a v plné vysi plnit své zavazky) je reégndileZitym
ukazatelem o hospoteni firmy. Podniky musi mit dostatek pri@stki na splaceni svym
vétitelaim. Pokud tyto zdroje nemaji, bylo by velmi riskadnjim poskytnout dalSi cizi
zdroje. Ukazatel likvidnosti poukazuje na to, jakhle je schopna spaleost genenit
svij majetek na penizeCim vy33i je jeho hodnota likvidnosti, tim kratsi §®ba
transformace majetku na fin&r prostedky. Pomoci likvidnich prosdki by mel podnik
kryt kratkodobé zavazky.

Dle likvidnosti se dli majetek na 3 stugn

a) Ukazatel pe&ni likvidity (1. stupé) — jak jiz napovida nazev jerqristavovan
perézi v hotovosti a na &Znych (&tech. Tento ukazatel se vyfita jako pondr
mezi hotovosti (hotovosti v poklaglnna &tech, cennymi papiry s kratkou dobou
splatnosti a ceninami) a kratkodobymi zavazky. &pmize byt hodnota mezi
10 % aZz 20 %. Drzeniétsiho mnozstvi hotovosti je zbytee, protoZe podnik ma
mozZnost tyto penize déale investovat.

b) Ukazatel pohotové likvidity (2. stupe— je gedstavovan pohotovymi aktivy. Mezi
n¢ Ize zd&adit kratkodobé pohledavky (miméch nedobytnych) a cenné papiry.

c) Ukazatel kzZné likvidity (3. stupg) — je pomér mezi olZnymi aktivy
a kratkodobymi z&vazky splatnymi do jednoho rokprdd druhému stupni zde
jsou i zasoby vyrohk a materialu. Hodnota vyptu tika, kolikrat je podnik
schopen uhradit své kratkodobé zavazky, kdyby wdashvili genenil vSechen
svij obéZny majetek na penize. Dopoemy pondr je, aby 2 jednotky atZznych
aktiv kryly 1 jednotku kratkodobych zavazk

Likvidnost podniku samdejmé mnoho nevypovida o tom, jak bude podnik schoprsjato
svych dlouhodobych zavaiki zda finargni prostedky investol budou ve stoprocentnim
bezpei. Prozradi vSak dto o sodasné situaci podniku. Pokud bude ji#’ thtrma muset

kryt kratkodobé zavazky dlouhodobym majetkem, budeopravdu dsledném zvazeni

investora, zda ji poskytnout dalSi finance.

%2 Likvidita [online]. Dostupny z WWW: <http://cs.wikipedia.org/wiki/Likvidita>
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12.1.3 VySe zavazk U
Z vysledné rozvahy kazdého podniku Ize zjistit§jakéd zavazky i ostatnim institucim.

Tento fakt niize byt velmi cenny pro investory, nebpokud ma spolmost [ilis velké

zavazky, nize dalsi jejich navySovani vést i ke krachu.

12.1.4 VySe pohledavek
Firma nemusi vykazovat fiis velky zisk, ale i pesto niZe byt povaZzovéana

za perspektivni. Vifpads velkych pohledavek se déekavat, Ze do budoucna ziskéityr
finanéni obnos. U investdrmuze tato informace hratitezitou roli. OvSem podstatné je

brat v ivahu, zda se pohledavky nestaly jiz nedolmt.

12.2Udaje o projektu

Neménrt dulezité budou pro investora i informace o samotnéajeatu, ktery chce podnik
financovat. Podrobny popis zamyslené akce budendoplo fadu dilezitych ukazatéi.
Nap. predpokladand rentabilitéistd sodasna hodnota, viiiti vynosové procentd doba

navratnosti.

12.2.1 Cista sou éasna hodnota

Jednd se o metodu za&mjici se na efektivhost inves&tiich projekii, kter4 za efekt
z investice povaZuje peémni pijem z projektu, jehoz zéklad tkio ocekavany zisk
po zdawni, odpisy, event. ostatnifipny. MuZzeme |i definovat jako rozdil mezi

diskontovanymi pe¥znimi gijmy z investéniho projektu a kapitalovym vydajer.

3 VALACH, J., Investi¢ni rozhodovdni a dlouhodobé financovdni. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s. ISBN
80-86929-01-9.
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(4)

1
(1+i)n

C=Xh=1Pn

Kde: C =¢ista sodasna hodnota,
P

= pekzni @ijem z investice v jednotlivych letech jeji Zivosin
i = pozadovana vynosnost (Urok v %/100),
N = doba zivotnosti,
K = kapitalovy vydaj,

n = jednotliva léta Zivotnosti.

12.2.2 Vnit Fni vynosové procento

Vnitini vynosové procentd miZzeme definovat jako takovou Grokovou mirdj které

souwasna hodnota pe&hnich @ijma z projektu se rovna kapitdlovym vyda) (event.

sowasné hodnet kapitalovych vydaj). Podle této metody jsou zdijptelné investini

projekty povazovany ty, které vyjagdi vyssi urok nez pozadovana minimalni vynosnost.

Pokud by byl drok nizsi, pak se nam vyplati pentdsto do projektu, vlozit do jinych

subjekfi, které nam vyeélaji vice.

Kde:

. (5)
N —_—
n=1Fn (1+i)n

R, = perézni @ijmy v jednotlivych letech Zivotnosti projektu,
K = kapitalovy vydaj,

n = jednotliva léta Zivotnosti,

N = doba zivotnosti projektu,

i = hledany arokovy koeficient.

3 VALACH, J., Investi¢ni rozhodovdni a dlouhodobé financovdni. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s. ISBN
80-86929-01-9.
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12.2.3 Priamérna vynosnost investi €éniho projektu

Prim&rn& vynosnost investice (¢i rentabilita) se nezabyva projektem z pohledu fspo
nékladi ¢i peréZzniho toku (jakatista sodasna hodnota nebo viif vynosové procento),

ale ziskem, ktery projektimasi.

(6)
_ Zh=1Zn
p NI

Kde: V,=primérna vynosnost invesiniho projektu,
Z, = roéni zisk z projektu po zd&ni v jednotlivych letech Zivotnosti,
lo, = praimérna ra&ni hodnota dlouhodobého majetkuisiatkove cefy
N = doba Zivotnosti,

n = jednotliva Iéta Zivotnosti.

12.2.4 Doba navratnosti

Doba néavratnosti investitho projektd® je takovysasovy Usek, za ktery se projekt splati
z peréznich gijma, které projekt zajisti ze svych zisko zdagni a odpig. Cim kratsi
doba navratnosti, tim je projekt hodnocéizpiveji. Prijatelnym je tehdy, kdyZ vypidtana
doba jeho navratnosti je mensi, négdem stanovena, kriterialni doba navratnosti. Ta se

muze u tiznych podnik znan¢ lisit.

. (7)
I=) (Z,+ 0,
2

Kde: | = pdizovaci cena (kapitalovy vydaj),
Z, = raXni zisk z investic po zd&ni v jednotlivych letech Zivotnosti,
On = raéni odpisy z investice v jednotlivych letech Zivastip

3 VALACH, J., Investi¢ni rozhodovdni a dlouhodobé financovdni. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s. ISBN
80-86929-01-9.

36 VALACH, J., Investi¢ni rozhodovdni a dlouhodobé financovdni. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006. 465 s. ISBN
80-86929-01-9.
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n = jednotliva Iéta zZivotnosti,
a = doba navratnosti.

85



13 Dulezité vystupu portalu pro investory

Internetovy portdl bude poskytovat investor fadu vystug, které jim usnadni praci
pii vybéru, pro ¢ vhodnych, projekt Vystupy budou tvieny uloZzenymi daty o podnicich
a Zzivnostnicich a zaroiei z informaci o samotnychfipravovanych podnikatelskych

zamerech.
Investor bude moci vyhledavat projekty dle nasledciy kritérii.

Pozadovanatastka
Pokud bude mit investor v umyslu investovatitou ¢astku, tak mu vyhledavani nejvice
usnadni vybr projekii dle pozadované&astky.

Priklad:
Investor bude mit k dispozici 100 00@, Kak si necha zobrazit vSechny poptavky
po ¢astce do 100 00-K

Doba navratnosti investice

Doba, za kterou chceme financeze dalSim dlezitym faktorem.

Priklad:

Investor bude mit 500 000c¢Kvolnych prostedk:, které bude poebovat za 2 roky
na koupi nového automobilu. Pouzitim &ybpodle gislusnych kriterii si vyhleda pouze
projekty, které mu nabizi vraceni gemlo dvou let.

Predpokladané zhodnoceni
Nabizené zhodnoceni bude w&sirg pripadi stoupat spoke s rizikem. Toto roztdéni

bude slouzit pedevsim k rozéleni konzervativnich a agresivnich investic.

Priklad:

Investor ma k dispoziciekolik miliorii a chce investovat 200 000 do projekitteré mu
vynesou alespo 15 % ra’ne. Proto si zvoli vy#r zamerii s minimalnim zhodnocenim
15 %.
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Odvétvi podniku
Nektefi investdi chtji vkladat své finance do odivi, ve kterém se jiz daky ¢as
pohybuji. DalSiast investal se rozhoduje podle progn6z odbon&vyvoji jednotlivych

odwetvi. Tyto vybkery jim usnadni jejicitas i vybéru.

Misto pisobeni podniku

v e

muze byt faktor, podle kterého se budou invéstazhodovat.

Doba podniku na trhu
Mnohem \tSi divéru budi podniky, které jiz v oboru ditou dobu fisobi. To neznamena,
Ze firma vykonavajici svotinnost desitky let, bude zakahiwykazovat v budoucnu vysSi

zisky nez zéinajici spolénost.

Velikost podniku

Podniky se stovkami zarmstnané@ byvaji mnohdy méh nachylné na kratkodobé vykyvy
trhu. MenSi firmy zas na druhou strafasto disponuji &Si flexibilitou. Co bude investor

preferovat je jeho zalezitosti. Bude mit vS8ak maEmgchlého nalezeni jim preferovanych
nabidek zureeni.

Likvidita podniku

Co je to likvidita, bylo jizZ popsano v kapitole R1Analyza likvidity. Financovani dalSimi
cizimi zdroji miZze byt u podnik s malym mnoZstvim likvidnich prastki velmi
riskantni. Nenadalé vydaje, jim mohouigpbit velké komplikace, pokud je vSechen jejich

majetek tvéen pouze budovami a stroji.
Obrat podniku

Velikost obratu podnikwasténé vypovida o jeho velikosti. Invesiomohou nahlizet

na pondr pozadované finami ¢astky vzhledem k obr&tn spol€nosti.
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Pocet investoni na jeden projekt
Pokud bude podnik Zadat @&t8i castku, nize povolit investaim, aby se P investici
sdruzili. Blize je tato moznost popsana v kapigl@1 Hromadné financovani. Pokud méa

investor @ani investovat pouze déchto projekii, mize je snadno vyhledat.

Podil financovani vlastnimi prostedky podnikem
Stejre jako banky gjcuji hypot&ni Uwry spiSe lidem, ki@ maji vlastni progedky,

mohou investd puaj¢ovat podnikim, které maji ufité procento vlastnich prasidki.

Priklad:
Investor bude chtit investovat 100 000¢. Kleho pozadavkem vsSak bude, aby podnik
do projektu viozil minimakh stejnoucastku. Necha si tedy zobrazit poptavky, kde Zadatel

pozaduje pjcku do 50 % hodnoty investice.

Pravni forma podniku
Pokud investth nedivéruji osobam samostatrvydéleéné cinnym, ale radSi investuji do
akciovych spolénosti, mohou si vybrat projekty i podle pravni fgrmpodniku, ktera

finance pozaduje.

Doba zZadosti na portalu
Zadosti, které budou na portalu rejeny jiz nékolik mésiol, mohou budit dojem, Ze

S nimi neni Bco v pdgadku.

Priklad:
Investor bude mit obnos finamich prostedki, na kterych chce maximalrvylat i za
cenu vySSiho rizika. Necha si zobrazit Zadostiektou na portalu uvejnény jiz déle nez

9 mesiai, a bude se snazigjaky projekt, ktery fedchozi investo piehlédli.
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14 DalSi funkce portalu
V prvni fack bude portal slouzit ktomu, aby investor zprostedkoval poptavky

po perzich na wité podnikatelské zaény. Ty budou pesré specifikovany a dopkny
ofadu vypdtua, které pomohou investiim s rozhodovanim. Ti budou mit dale moznost
si projekty fizre t¥idit dle kritérii, ktera byla zmima v kapitoletislo 10 GileZité vystupy
portalu pro investory. DalSimi funkcemi, které mahovySit perspektivu tohotéeSeni,

jsou rating projekt, preprodeje investic a aukce projékt

14.1Rating projekt d
Jak jiz bylo zmigno dive, jednim z nejilezit¢jSich faktofi ovliviujici budouci usfch

celého portéalu je jehoistéryhodnost. Ta se bude odvijet od kvality poskytohtgadosti.
Kvalitou se rozumi dostani zavdzkzadatele Wi investorovi. Usnadini vybsru

investofim je moZzné pomoci hodnoceni (nebo-li rating) prgjeke ukitych kritérii.

Prvnim kritériem hodnoceni kvality podnikatelskérmmeru bude Uplnost zwejrénych
dat Zadatelem. &ktera data budou povinna (ta jsou jiZ popsana \tdd@p7.1 Podminky
registrace zadatil bez nich nebude moci Zadatéhpasku odeslat). Uplnost dat se oviem

bude hodnotit u nepovinnych udajry Ize rozdlit na informace o podniku a o projektu.

Udaje, které toho napovi vice o hospi@até firmy, jsou doba podniku na trhugnd obrat
a zisk spolenosti, celkovd vySe kapitalu a cizich zdrojTyto informace maji
pro investory velkou vypovidaci hodnost. Prozrauia je vhodné do podnikurigavat
dalSi kapital. Spravnostdhto Udaji Ize podlozit kopii vykazu zisk a ztrat a detni
rozvahou. ZkuSenosti ostatnich fyzickyé¢h pravnickych osobo s touto instituci, maji
nemér podstatnou vypovidaci schopnost. Zadatelé zde tbudoci uveéejnit reference
svych obchodnich partnes kontakty na & Investor si pak bude moci sam zkontrolovat,

zda jsou tyto reference pravdiveé.
Projekty Ize hodnotit podle jejichtipravenosti. Mezi tyto Udaje lze izalit naklady

na realizaci na p@tku a v jednotlivych letech,i@dpokladané ijmy, vySe financovani

vlastnimi zdroji, pedpokladana doba navratnosti a dalSia@dreni tchto dat lze
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pomoci gilozeného planu projektu, kde Ize cely podnikatglskantr dopodrobna

rozepsat.

Tato data budou automaticky hodnoceny barevnymékarai, které budou znazanmy

u kazdého projektu, podle toho kolik jich Zadatgbiwil.

DalSim kritériem hodnoceni budou tzv.¢kka data. Namisto vypéni pouhychcisel,
které bude Zadatel uv&dv pripact predeSlych ud#éj, zde musi kazdou informaci
podrobrji popsat. Bude se jednat o jeho zkuSenosti v daoléonu, zajisini naslednych
piijmu z uskuténéného projektu, vyhody, které ziska realizaci podtglského zagru
oproti konkurenci a jakéa rizika netighu mohou nastat a jak se proti nim chrani. Uplnost

téchto dat bude rowZz ohodnocena pomoci barevnych &g jako v pedeslém fipack.

14.2 Preprodej investic
Velkou nevyhodou terminovanych vkiade, Ze kdyZz do nichélovék vlozi penize,

tak k nim nema po dgitou dobu pistup. RPedtasné vybrani finamich prostedki stoji
mnohdy nemalé&astky. Investice do titého projektu mize v tomto ohledu byt stejnou
nevyhodu, jako vloZeni financi na terminovany vklatance. ZvySeni likvidity bude

zajiS€no moznosti feprodeje, jiZ realizované investice.

Priklad:

Zivnostnik podnikajici v truhtatvi pofebuje koupit novy brousici stroj v hod#ot
100 000 K. 50 000 K ma vlastnich a zbylou polovinu sijgi od investora s tim, Ze mu
za 2 roky vréti 63 000,- K Po roce ovSem investor pebuje nutd financni prostedky,

a proto tuto investici uvejni v sekci ,Feprodej investic’. Bude za jeji prodej poZadovat
57 000,- K. Ten, kdo ji od ¢ koupi, dostane od truhta za rok 63 000,- K
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14.3 Aukce projekt u

Jednotlivé podnikatelské z&ny (projekty) budou moci byt draZzeny tzv. holandslewukci.
Firma nebo Zivnostnik zvejni nabidku zhodnoceni pena investd ji budou moci

snizovat. Ten, kdo bude ochoten akceptovat nejrmigEj ziska moznost investice.

Priklad:

Zahradni firma potebuje zakoupit novou techniku v ho@dh@b50 000,- K. Ze svych
vlastnich zdraj mohou pokryt pouze 150 000,¢,kKa proto si musi zbylych 100 000,¢ K
pujcit. Na tomto portalu uvejni svij zaner stim, Ze investorovi nabidnou za 2 roky
120 000,- K. VyuZziji, ale rovez moznost tuto nabidku drazit v akci. Bude vympizesny
termin, kdy mohou invesgig,soupesit* (naps. od 15. do 20. 3.). Prvni investor akceptuje
nabidku a pozZaduje za 2 roky zZowanych 120 000,- & Druhy investor ma ovSem

o financovéani tohoto projektu velky zajem a spogeji s mensim ziskem. Bude poZadovat
118 000,- K. 20. 3. se aukce uzava nabidku ziska investor, ktery pozaduje nejnizsi

castku.

Takto bude moci podnik ziskat vyhagsi podminky pro financovani svych zé,
nez kdyby pouze stanovil jasnéastku, kterou investorovi splati.
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15 Konkurence
V oblasti investovani i ziskavani financi jeGeské republice velka konkurence. Tato

kapitola bude zagiena na analyzu konkurence a jejich vyhody a newhogroti

navrhovanému portalu.

15.1Bankovni instituce
Banky jsou velkou konkurenci jak v oblasti investiak i v poskytovani finamich

prostedki. Vzhledem k jejich velkému @tu, ktery nynicitd 37 bankovnich instituci,
jak jiz bylo zmirgno v kapitole o satasnémceském finatinim trhu, je velka konkurence.

Banky se tudiz snazi vyjit investon i Zadateim mnohdy vSemoznvstic.

Vyuziti sluzeb bank je pro investory vyhodou, polaiji investovat s malym rizikem.
Zvlase pro konzervativni investory jeatezité, Ze spoknost, které siti své finance, je
pobliz jeho bydli& a zna ji jiztadu let. Navic si mohou dovolit z&stnavat spoustu
kvalifikovanych analytik, ktefi za investory finance obhospdda. Nevyhoda je v filis
malém zhodnoceni naétginé produkfi, které bankovni domy nabizeji. Terminované
vklady se pohybuji kolem 3 — 4 %, dluhopisové fomayrez pod 5 % a riziko¥Si akcie

jen vyjimené pirekonavaji 10 %.

Vyhody: Konzervativni obanéCeské republiky vidi ve velkych bankachsitou jistou,
proto radji svéiuji své finance jim. Navic banky maji spousty odiidkl, kte‘i majetek

Klientia spravuiji.

Nevyhody: U vétSiny bankovnich sluzeb, které banky poskytuji,jejeh zhodnoceni

pohybuje na hranici inflace. Pouze akciové fondyutbdols rostou o 7 — 10 % toé.

Ziskani podnikatelskych év je v poslednich gsicich mnohem obtiZ$i nez do roku
2008. Banky jsou obéetrsjSi a poskytuji finance jerémn ,nejzdragjSim* podnikim.

Diky portélu, by mohly peswdcéivé podniky ziskat finance i ve chvili, kdy budoartkami
odmitnuté. Naopak spaieosti, kterym by banka p&mni prostedky poskytla, mize ziskat

nizSi urok.
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Vyhody: Banky poskytuji svym dlouholetym kligirh pij¢ky s relativié nizkym trokem

ccab -9 %.

Nevyhody: Zatinajici podniky ziskavaji finance na své podnilksktel zangry velmi
obtizre. V disledku finakni krize jsou banky &kdy az ilis obezetné.

15.2Dotace
Finartni dotace z fonid Evropské uniei od ceského statu jsou dalSi moznosti ziskani

kapitalu. | zde vSak jsouiigna kriteria pro fidéleni. Fondy v sotasné dob podporuji
hlavrné podniky, které jsou na trhu déle nez dva roky layraji se vyrobowi cestovnim

ruchem.

Vyhody: Podniky mohou ziskat relatignevre prostedky na své podnikatelské zé&m

Nevyhody: Zadatelé musi mit &ité vlastni progedky. Fondy podporuji jen &ita odwtvi

podnikani a navic podniky musi na trhispbit delSi dobu.

15.3Business angels
Popis business angels je jiz v kapitdislo 5. Vyhodou takovéto podpory je i poskytnuti

know-how ze strany ,arétli“. Nevyhodou vsak je, Ze obgjni investdi s nkolika desitky

tisic korun nemohou koupit podnik a nasleto fidit.

Vyhody: Ze strany business angels (BA) dostanou Zadatgéh riimance, ale rady pro
jejich podnikani.

Nevyhody: O tom zda tjaky podnik podpti, zaleZicists na BA. VCeské republice, jest

neni tato sluzba dostéte rozvinuta.
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15.4Venture capital
Vyznam venture capitalu je ro¥h vyswtlen v kapitolecislo 5. Oproti andum zde

investdi vlozi do podniku pouze sy kapital. Drobni investo se rovigZz jen s velkymi

obtiZzemi mohou dostat k takovymttilpZitostem.

Vyhody: Kapitdl mohou dostat i podniky, které na trhdspbi jen kratkou chuvili.
V nekterych gipadech i lidé s napadem, ktgest nepodnikaji.

Nevyhody: Tato sluzba neni ¢R je3t dostaténd rozvinuta, tudiZz o ni mnoho podiik

nevi.

15.5Aletop.cz
Spol&nost Aletop, s. r. o. bude brana jako zastupce Wtarztskych firem,

kterych vCeské republice isobi vice. Pokud podnik pgebuje navysit sij kapital,
prostedky na fuzi¢i expanzi, kontaktuje Aletop a oni pr& najdou vhodného investora.
Na druhou stranu, pokud chce investor zhodnotit mestedky, spoji se row s touto

firmou a oni pro B najdou vhodny podnik.

Vyhody: Investdi i Zadatelé maji mozno dosahnout svych.cil

Nevyhody: Investor dopedu nevidi nabidku podnik Ten ,spravny“ pro & vyberou
az zastupci Aletopu.

15.6 Trhnapadu.cz
Tyto internetové stranky jsou zaloZzeny na stejn&lemce jako navrhovany portal. Maji

za Ukol sdruzit lidi s pefzi a napadem. Invesiosi mohou po snadné registraci vybrat
napad, do &hoz vlozi své finance. OvSem i Zadatelé oéspbmusi uviejnovat téng

zadna osobni data.
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Vyhody: Lidé s dobrymi podnikatelskymi z&my na & mohou ziskat finance
od investoi.

Nevyhody: Nizka divéryhodnost &chto Zadatel a tudiz pak celého portalu.
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16 Prazkum trhu

Na zaklad osobnich a telefonnich rozhovadoyl proveden przkum trhu. Osloveno bylo
5 potencialnich investor rizného ¥ku, vySe majetku i povolani. Ochotu investovat
projevili mladsi lidé majici finatmi rezervu Bkolik set tisic. S investicemi maji jiz
zkuSenosti a v ifpravovaném portalu vidi ffezitost. Naopak ti starSi gebuji mit
zarwené jistoty. Stejitak lidé, jejichz rezerva se pohybuje v par deésitktisic korun,

pozaduji zaji&ni vloZenych pete.

Prizkum byl proveden rowi u potencialnich zadatelOsloveno bylo 5 podnik Ne¢ktere
z nich chgji své zangry financovat pouze z vlastnich zdrofiné by o moznosti ziskavani
kapitalu ges portal uvazovaly v ffpac, Ze nebudou mit moZnost ziskat finance

od bankovnich instituci. Dale poZaduji préavétené smlouvy mezi nimi a investory.

Z provedeného fizkumu vypliva, Ze investory budou lidé, které ndgstatene velké

[

tvorena mladSimi a Zénajicimi podniky, které pégebuji p&atesni kapital na rozjeti firmy.
Tyto subjekty je&t nemaji u bank dostateou historii, a proto je proénobtizné ziskat

pujcky.
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17 Ziskavani zadatel G a investor U
Uspssnost celého portalu bude zaviset na ré&wisti obou zdastrénych stran. Pokud

bude nav&vovan velkym poet investoidi, tak bude pro Zadatele zajimavé své poptavky
po perzich na podnikatelské z&ny uveaejnit. Na druhou stranu viipact obrovského
mnozstvi kvalitnich projektbude tento portal vyhledavanym mistem lidifkteaji zdjem
zhodnotit své finatni prostedky. Pokud vSak bude §a&t jedné ze zmibvanych stran
maly, bude nezajimavé nagdbvat tento portél i pro stranu druhou.

17.1Ziskavani zadatel a
Mnoho podniki i Zivhostniki se potyka se nedostatkem gamich zdroj. | presto se musi

portal dostat do jejich poddomi, aby ¥déli, Ze jiZ zmnované zdroje mohou ziskat i zde.

Prvni moZnosti jak informovat potencialni Zadateletéto pilezitosti je rozeslani
elektronické posty (dale jen e-magil stavajicim podnikm ¢i Zivnostnikim. Zjistni
emailovych adres je mozné pomoci internetu. ifk#gud na strankach www.b2bdata.cz je
mozné ziskat kontakt na velké mnozstvi aktivniobnfi i Zivnostnik. DalSi data lze ziskat

z obchodniho a Zivhostenského rigjat.

Informovani podnikatél je rovrez mozné pomociélanki v novinach, odbornych
casopiseclti poradech v televizi. To lze proveést kontaktovanimakgdia s tim, Ze o této
nové moznosti financovani podnikatelskych #ZBmmohou napsatlanek ¢i natait

reportéz.

Reklama na internetu je v s@asné dob velmi vyuzivanym zdrojem ziskavani novych

zakaznik. Oproti gedeSlym moznostem se jedna o podstanazSi nastroj, ktery ovSem

muze ilakat mnoho uzivatél

17.2 Ziskavani investor a
Sharni fyzickych ¢i pravnickych osob, které petbuji finance, nebude tak slozité, jako

nalézt investora, ktery mu na jeho z@ynpijci perézni prostedky. Investé nesou riziko

toho, Ze o své finance mohodijip kvili Spathnému hospodeni rekoho jiného, proto
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budou i vybéru vhodného Zadatele velmi olsetni. Moznosti ziskavani potencialnich
investon IzefeSit nasledujicimi Zjsoby.

RovreZz jako u ziskavani zZadatelje mozné vyuzit publikaci v odbornyaasopisech,
novinach a pitadech wenych investarm a podnikatéim. Medializace portalu navic

muze pomoci ziskat muastéru u Siroké veéejnosti.

Internetova reklama tZe gildkat nejen velké mnozstvi Zaddielale i investak. V
piipact ziskdvani investdr je dilezité umistit reklamu na stranky, které jsou jimi
navstvovany. Mezi ® miaZeme z#adit www.finance.cz, www.investujeme.cz,
www.mesec.czi ekonomické sekce internetovych stranek www.idtees www.ihned.cz,
www.novinky.cz a dalSich. Véthto gipadech se stane reklamni kammbosti finagné

nakladnou.

Osloveni Business angets spole&nosti poskytujici ,Venture capital“. Tyto instituge
do podobnych podnikatelskych zé&rh vkladaji své finaéni prostedky a v pipac
business angels i know-how. Pomoci tohoto portglzibkali velké mnozZstvitfiezZitosti
pro zhodnoceni svého kapitalu.

DalSi ilezitosti ke zviditelani portalu je jeho prezentace vipdu Den D vysilany
Ceskou televizi. & investofi zde poskytuje své finani prostedky vybranym projekim
z&inajicich podnikatél Touto cestou Ize oslovit nejen zmavanych @t investofi v sale,
ale i mnoho dalSich, ktetento pdad sleduji. Navic je touto cestou mozné oslovit i

potencialni Zadatelé.

VSechny tyto kampanzantiené na dostani portalu do peédemi investoi i Zadatel je
mozné az ve chvili, kdy bude stoprocentmngovat. V gipac, Ze by se budouci uzivatel
po osloveni reklamou podival na internetové strankteré nebudou fungovat, lze

ocekavat, Ze se jiz nikdy nevrati.
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18 Finan €ni plan

DulezZité je, aby na portalu bylo co nejvice kvalitnjorojekti a investoit. Rovréz musi
byt ceny nastaveny tak, aby byl generovan ziskestdi se budou moci podivat na obecné
informace o projektech a jejich zadavatelich zdarRv@ ziskani konkrétnich informaci
(nazvu spolénosti a kontaktnich Udaj se budou muset registrovat. Jejickimioclenstvi
bude stat 500 K Tato ¢astka je térf¥ zanedbatelnd pro investory, Ktenaji finaréni
prostedky a chiji je zhodnotit. Naopak placena registrace odia@dt lidi, kt&i se chgji

za investory jen vydavat. Navic budou mit regisardvinvestéi uréité vyhody. Jednou
s pidanych hodnot pro investora bude vyteoi jeho osobniho ¢u ihned po jeho
registraci. V pipad realizovanych investic zde bude mit jejidelpled a zaroveaktuelni

seznam novychiflezitosti v oblastech, do kterych jiz investoval.

Zadatelé zaplati za ¢oi uverejnéni svého projektu 0,5 % z poZzadova@aétky, maximals
v3ak do vySe 30 000,-& Tento poplatekifnuti Zadatele, aby nad svymi podnikatelskymi
zamery dostatén¢e premysleli a pipravili kvalitné podnikatelsky plan. Minimalizuji se tak
Zadosti na nesmysliné projekty v hodnistkolika miliona korun. Horni¢astka 30 000,- K

~ N~y L

zamery. Od 6 000 000 Ktak bude néklad pro firmu za degni stejny.

Vyhodou pro Zadatele bude moznost pozadat o odhgoomoc se sestavenim projektu.
V piipact této volby mu bude fdélena osoba, ktera mu zpracuje podnikatelsky plan.

Ceny za tyto sluzby budou nasledujici.

Tabulka 10: Cena za zpracovani podnikatelskéh@mam

Pozadovanatastka na projekt v K¢ | Cena za zpracovani podnikatelského zagmnu
v K¢

0 — 200 000 10 000

200 000 — 1 000 000 15 000

1 000 000 — 5 000 000 25 000

5 000 000 a vice 1 % z poZzadova&aétky na projekt

Vlastni
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DalSi @ijmy mohou plynout z reklam uvedenych na portalueigjréni reklamy niize byt
velmi zajimavé pro podniky, které poméhaji ziskatiade ze statnii evropskych fond,

spole&nosti poskytujici kapital zénajicim podnikm atd.
Hlavnimi paatenimi vydaji budou nédklady na vytieni portélu, pravni sluzby, odborné
rady spojené sifpravou pfivodce pro investory a Zadatele a marketingovou lk&mp

na zvéejneéni. DalSi ndklady budou spojené s administrativateanimi sluzbami.

Tabulka 11: Fjmy a vydaje v prvnim roce

PFijmy Piredpokladany | Pramérna cena za Celkem
pocet jednotku

Registrace Zadatel 2 000 500 K& 1 000 000 K
Registrace investar 2000 500 K& 1 000 000 K
Ptiprava projeki 100 12 500 1 250 000 K
Pijmy celkem 3 250 000 Kk

Vydaje Jednorazow Mésicné Celkem za 1. rok
Tvorba portalu 100 000K 100 000 K
Pravnické sluzby 20 000K 20 000 K
Ugetni sluzby 5000 K 60 000 K
Priprava projeki 40 000 K 880 000 K
Privodce pro 10 000 K 10 000 K
investory*
Privodce pro 10 000 K 10 000 K
zadatele*
Internetova reklama 200 00@K 30 000 K 560 000 K
Reklama Wasopisech 200 000K 20 000 K 440 000 K
Vydaje celkem 2 080 000 k
Predpokladany zisk 1170000 K
Vlastni

* cena za odbornou pomoc ggravou

Tabulka znazdtuje predpokladanéifymy a vydaje v prvnim roce. Cilem je, aby do Sesti

let byl rani patet novych projekt i investofi 10 000.
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19 SWOT analyza
Popis SWOT analyzy je vystiZrpopsan na internetovych strankach wikipeg@NOT

analyza je metoda, pomoci které je mozno identifiksilné (ang: Strengths) a slabé (ang:
Weaknesses) strankyrilezitosti (ang: Opportunities) a hrozby (ang: Tatg), spojené
s urcitym projektem, typem podnikani, podnikatelskym ¢eém, politikou (ve smyslu
opateni) apod. Jedna se o metodu analyzy uzivamedepSim v marketingu, ale také
nap*. pri analyze a tvorb politik (policy analysis). S jeji pomoci je moZka@mplexe
vyhodnotit fungovani firmy, nalézt problémy nebo/énamoznosti istu. Je sochsti

strategického (dlouhodobého) planovani spodsti.*’

SWOT analyza vifipads portalu vypada nasledo¥n

Tabulka 12: SWOT analyza

Pomocné dosazeni dil Skodlivé dosazeni cil
Vnit¥ni | Silné stranky: Slabé stranky:
puvod — Investdi si mohou projekty — Nedostatek finatnich
vybirat podle jimi zvolenych prostedki na marketing.
kritérii. — Nutnost vyplrni wtSiho p@tu
— Obecny pitvodce dat @i zadani projektu.
pro investory. — Investdi se musi registrovat,
— Obecny piivodce pro pipravu pokud chgji vidét kontaktni
projektu. Udaje zZadatél
— Odborna pomoc sifpravou
projektu.
Vnéjsi | Prilezitosti: Hrozby:
puavod — Nové podniky &Zko ziskavaji - Konzervativnost investar
finance od bank. v CR.
— Nizké zhodnoceni Uspor - Nedozvi se o portalu dostare
v bankach. mnozstvi investdr a zadate.
- Pro malé podniky je obtizné — Investdi nebudou dvérovat
kvalitné sestavit podnikatelsky projekiim.
plan. — Investici ziskaji podvodnici.

Vlastni

Vyhody portélu jsou znarodny pomoci myslenkové mapy na obrazfsio 6.

7 SWOT [online]. Dostupny z WWW: <http://cs.wikipedia.org/wiki/SWOT>
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V55 neZ v bance

velky wbér
kreativni napady

~ inspirace pro-ostatni

obecny privodce

umeéni investovat

» Teklama

i

rady odborniki

-, Zhodnoceni financi

[ Vhody portalu )

Obrazek 10: Myslenkova mapa - vyhody portalu

Vlastni

Ziskanifinanci |

zadinajici podniky

stavajici podniky

rasttrhu -

\ lidés napadem
malé podniky

zatinajici podniky

ziskani kontaktu

Y . wivofeni projekiu

novinky natrhu

odborna pomoc

obecny pravodce

nové technalogie

" nove napady

Ziskani financi na projekty z&inajicich a stavajicich podrik¢i lidi s napadem,

ktefi podnikat jest nez&ali, je hlavni vyhodou tohoto portalu. Je moznézdkat finance

i v takovych gipadech, kdy banky nebudou chtit poskytnaijtku.

Zhodnoceni financiinvestofi pomoci vloZeni do perspektivnich podinjkn miZe ginést

zhodnoceni v poda@brekolika desitek procent. Navic zde budou nighted o velkém

mnoZzstvi podnikatelskych z&ni a na nich bude, komu & svou divéru a gFedevsim

i kapitdl.

Pfi dostaténé velkém mnozstvi uskutenych investic mMize portal pomoci k celému

rastu trhu, neba@ UsgsSnost malych a z#najicich podniku pak napomaha k prosgerit

celého hospodatvi.

Pravnické i fyzické osoby s podnikatelskymi z@m zde mohouziskat kontakty

na potencionalni investory a naopak.

DalSi uziténou sluzboubudou obecni piivodci pro investory i Zadatele. Investon

poradi, jak se maji rozhodovat o investovani atesikdata si musi u podiik projekii

dat pozor. Zadat®n poskytne radyipsestaveni podnikatelského planu, nebo cogleat

pied realizaci projektu vykonat.
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Vzhledem k velkému mnozstvi napgadh projekti zaji¥ujici nejiiznéjSi podnikové
inovace, nize byt portal iinspiraci pro ostatni podniky. Toto hledisko ovSsem tie
pusobit i jako nevyhoda, pokudgjakou novou technologii, na kterou chcgdgit firma
finance, pevezme wBkdo jiny.

Pro podniky, které hodlaji vyvinout nové technobg pomoci investdr mize byt
uveejnéni na portalu i ufitou reklamou. Stejre tak pro investora, ktery pomohl realizovat
vice kvalitnich projekt.
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20 Zaveér

V prvni ¢asti diplomové prace je popsano, jaké maji waené dob investd moznosti
pro zhodnoceni svych prostdki na finargnim trhu. Sotasti této kapitoly je i aktualni
podobageského kapitalového trhu. Zchto udafi vypliva, Zze obasnéCeské republiky
jsou v oblasti investic dosti pozadu oproti zapadzemim, nebdtémsi 80 % perznich
prostedki je drzeno v hotovosti a naZznych ®&tech, viz obrazekislo 1. Ti, co se
rozhodli investovat, tak jejich zhodnoceni v mnplipadech s obtiZzemi@konava inflaci.
Je to zjisobeno tim, Zefpvazna vtSina petiz ve fondech je umi&to v konzervativnich

fondech pe#&zniho trhu, zajignych a dluhopisovych, viz tabulkéslo 3.

Pokud chgji podniky v dnedni dabna trhu us§, tak se musi odliSit od konkurence,
ktera je vysoka tésit v kazdém odstvi. Musi snizovat naklady, poskytovat kvadii
sluzby, dostat se do poghlomi zadkaznik pomoci marketingu atd. VSechny tyto snahy
0 zvySeni zisku jsou podrdimy zvySenim nejen fin&nich zdroji. Zvlast podniky v rané
fazi svého fisobeni majicasto problém tyto prostdky ziskat. Banky jsou po vypuknuti
financni krize opatrejSi v oblasti @jcek, a tak je pdéeluji predevsSim déle gsobicim

fyzickym ¢i pravnickym osobam.

Podpora zé&najicich malych podnika Zivnostnik je hlavnim zdrojem novych pracovnich
mist a hnacim motorem kazdé ekonomiRg3enim jak poskytnout zdroje perspektivnim
podnikatelskym subjekin ¢i kvalitnim napadm je vytvaeni portalu, ktery bude na jedné
straré sdruzovat Zadatele, kftepotrebuji finance na sy podnikatelsky zagr a na straé
druhé investory, ki€ maji volné prosedky, které chdi zhodnotit.

Zadatelé tak mohou ziskat finance na podnikatetsk&ry, které by se u bank nesetkaly
s pochopenim. Vifpack, Ze by fjcku dostali je zde moznost dostat nizsi Urok, ne¥ ji
mohou finarni instituce nabidnout. Investonohou naopak ziskat vysSi zhodnoceni nez

na podilovych fondech.
V piipad® zajmu o uveéejreéni projektu na portalu vyplini ZadateléilpaSku. Ta bude

obsahovat tlezité informace o &m ¢i jeho podniku (nap kontaktni Udaje, druh

podnikani, velikost podniku, obraty a zisky z miyali let, velikost zavazka pohledavek)
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a 0 podnikatelském zamu (poZzadovan&astka, doba navratnosti, vynosnost, vlastni
zdroje atd.) Po vypkni formul&e mu bude zaslana faktura a po jejim zaplaceni bude
7adost aZ rok uvejnéna na portalu. Zadatelé si budou moci zaplatitbordou pomoc

S @ipravou projektu.

Trideni projekti podle fiznych kriterii usnadni investim c¢as @i hledani vhodného
zaneru pro jejich investice. Tato sluzba bude poskynusem i bez registrace. OvSem
nebudou zde zobrazeny kontaktni idaje o podnidgitipact zajmu bude muset investor

vyplnit registr&ni prihlaSku a zaplatit poplatek 500ka rok za plné vyuZivani portalu.

Ok¢ strany budou mit k dispozici obecnéhdvadce. Investh pomoci prezentace zjisti,
na co si maji dat pozotignvestovani, a zadateh pomize s obecnouifpravou projektu.
DalSimi funkcemi budou rating (hodnoceni) projekt zaklad uplnosti podnikatelského
planu, geprodej jiz realizovanych investic (invesStdudou moci jiz poskytnutétpcky
prodavat jinym investéam) a aukce projekt (Zadatel nabidne &ité zhodnoceni

v

investovat do daného projektu).

Hlavnimi naklady na vytv@ni portalu jsou tvorba portalu programatory, namfgrafické
stranky a marketingova kampaktera pilaka ol# zcastrené strany. Provozni naklady
budou tvdgeny platy odbornik zabyvajicich se ffpravou projeki (tyto naklady vSak
budou kryty zpoplatnim této sluzby) a rowi nasledna reklama.fifny budou
piedstavovat fedevSim poplatky za registrace a za zhotoveni gathiiskych zarri.

Podrobrjsi ¢lenéni prijmt a vydaf se nachazi v kapitole Finari plan.

Hlavni konkurenty fi ziskavani finatinich zdrofi jsou v sodasné dob bankovni
instituce, statni fondy a fondy Evropské unie, bass angels a spol®sti poskytujici
venture (rizikovy) kapital. Konkurenci v oblastivestic jsou rovéZ bankovni instituce,

investini spolé€nosti, burzai RM-Systém.

Dulezitym faktorem pro Usjgh portalu je jeho ndwdtnost obou stran. Propagace portalu

bude realizovana pomodianki a rozhovoit v odbornychtasopisech, novinach televizi.
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Dale budou fimo osloveni business angels a spiotesti investujici do zdnajicich
podniki. Frildkani podnik bude feSeno i rozesilanim emiails informacemi o nové

moznosti ziskani financi.

Tento portal nema byt vytven pro par desitek velkych investoa rekolik nadSent

s projekty, které maji velmi malou Sanci na realiz&ilem je vytvdeni internetového
prostedi, které se stane destinaci mnoha tisic drobnyolestofi a mladych
perspektivnich podnik Proto i cile zarrené na zisky nejsou malé. Do Sesti let ma byt

roéné navstévovan 10 000 Zadateli i investory.

Tyto predpoklady potvrzuiji i statistické informace, jezpwyidaji o tom, Ze ¢ v Ceské
republice vznikne kolem 17 500 podai# Paset now vzniklych Zivnosti byl v roce 2009
dokonce pes 80 00&. Potencial Zadatielje tudiz veliky.

Investice je mozné také ziskat. Niad spolénosti Czechinvest byly v roce 2008
zprostedkovany investice za 29 mld.cK® Potencial ze strany investofje rovrs?
obrovsky, nebt na konci roku 2008 bylo zainvestovano do podilbvjondi pies 240

mid. Kg.*
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