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Seznam pouzitych zkratek a symboli

Mikroekonomicka ¢ast

a.s.
AFC

APy

AR
ARP;

AVC

Emp
Es
FC

HHI

akciova spole¢nost

pramérné fixni naklady / Average Fixed
Cost

pramérny produkt prace / Average
Product of Labour

pramérny pfijem / Average Revenue
pfijem z primérného produktu prace /
Average Revenue Product of Labour
priamérné variabilni naklady / Average
Variable Cost

absolutni ztrata

rozpoctova ptimka / Budget Line

bod ukonceni ¢innosti / Shutdown Point
naklady / Cost

spotieba / Consumption

prebytek spotfebitele / Consumer Surplus
Ceska republika

individudlni (dil¢i) poptavka / Individual
Demand

trzni poptavka / Market Demand
dominantni firma

dokonalé konkurence

individualni poptavka po praci

trzni poptavka po praci

naklady mrtvé vahy / Deadweight Loss
rovnovaha / Equilibrium

ktizova elasticita poptavky / Cross
Elasticity of Demand

cenova elasticita poptavky / Price
Elasticity of Demand

dichodova elasticita poptavky / Income
Elasticity of Demand

cenova elasticita nabidky / Price
Elasticity of Supply

fixni naklady / Fixed Cost

Giniho koeficient / Gini’s Index
Herfindahltv Index / Herfindahl-
Hirschman Index

dichod / Income

urok / Interest

indiferen¢ni kiivka / Indifference Curve
kartel

mnozstvi kapitalu / Capital

komanditni spole¢nost

konkurencni lem

mnozstvi prace / Labour

dlouhodobé priimérné naklady / Long-
run Average Cost

LMC

LR
LTC

MC
MF
MPg
MP;

MR
MRP;

MRTS

MU
oc

OL

Pgye

Pg
Prec
PS

Osuc

AC

dlouhodobé mezni néklady / Long-run
Marginal Cost

dlouh¢ obdobi / Long Run

dlouhodobé celkové naklady / Long-Run
Total Cost

monopol

mezni naklady / Marginal Cost

firma v monopolistické konkurenci
mezni produkt kapitalu / Marginal
Product of Capital

mezni produkt prace / Marginal Product
of Labour

mezni piijem / Marginal Revenue
pfijem z mezniho produktu prace /
Marginal Revenue Product of Labour
mezni mira technické substituce /
Marginal Rate of Technical Substitution
mezni uzitek / Marginal Utility

naklady ztracené prilezitost / Opportunity
Cost

oligopol

cena / Price

cena bodu ukonceni ¢innosti / Shutdown
Point Price

rovnovazna cena / Equilibrium Price
regulovana cena / Regulated Price
ptrebytek vyrobce / Producer Surplus
mnozstvi / Quantity

mnozstvi bodu ukonceni ¢innosti /
Shutdown Point Quantity

poptavané mnozstvi / Quantity
Demanded

rovnovazné mnozstvi / Equilibrium
Quantity

nabizené mnozstvi / Quantity Supplied
prijmy / Revenue

najem / Rent

maximalni najemné

realna cena akcie / Real Stock Price
relativni ztrata

individualni (dil¢i) nabidka / Individual
Supply

trzni nabidka / Market Supply

trzni podil / Market Share

spole¢nost s ru¢enim omezenym
kratkodobé primérné naklady / Short-run
Average Cost

individualni nabidka prace



St
SMC

SME

SR

STC

t
e
TO

trzni nabidka prace

kratkodobé mezni naklady / Short-run
Marginal Cost

malé a stiedni podniky / Small and
Medium-sized Enterprises

kratké obdobi / Short Run

kratkodobé celkové naklady / Short-Run
Total Cost

cas / Time

celkové naklady / Total Cost

technické optimum / Technical Optimum

Makroekonomicka ¢ast

a
AD

AE
APC

APS

CF
CPI
CZK

@NB
CR

EA
EC
ECU
EEC
EU
EUR
FDI

FEx

amortizace / Amortization

agregatni poptavka agregatni / Aggregate
Demand

agregatni vydaje / Aggregate Expenditure
pramérny sklon ke spotiebé / Average
Propensity to Consume

pramérny sklon k Gisporam / Average
Propensity to Save

agregatni nabidka / Aggregate Supply
saldo statniho rozpoctu / Budget Surplus
mezni sklon ke spotiebe / Marginal
Propensity to Consume

spotieba / Consumption

autonomni spotfeba / Autonomous
Consumption

finan¢ni Gcet platebni bilance / Financial
Account of Balance of Payments

index spotiebitelskych cen / Consumer
Price Index

ceska koruna / Czech Crown

Ceska narodni banka

Ceska republika / Czech Republic
depozita / Deposits

zaméstnani / Employed

prebytek depozita nad rezervou
ekonomicky aktivni obyvatelstvo /
economically active population
Evropska spolecenstvi / European
Communities

Evropska zuctovaci jednotka / European
Currency Unit

Evropské hospodarské spolecenstvi /
European Economic Community
Evropska unie / European Union

euro / Euro

pfimé zahranicni investice / Foreign
Direct Investment

fiskalni expanze / Expansionary Fiscal
Policy

TP,

FRes

GDP
GNI

GNP
GNH

HDI

ICSID

IDA

IFC

I
1ILO

IMF

Iy

ip

IPD

celkova produkt prace / Total Product of
Labour

celkovy pfijem / Total Revenue

celkovy uzitek / Total Utility

. vefejna obchodni spole¢nost

variabilni naklady / Variable Cost
mzdova sazba / Rate of Wage
minimalni mzdova sazba

celkovy zisk / Total Profit

mira zisku / Rate of Profit

fiskalni restrikce / Contractionary Fiscal
Policy

vladni vydaje / Government Expenditure
hruby domaéci produkt / Gross Domestic
Product

hruby néarodni dichod / Gross National
Income

hruby narodni produkt / Gross National
Product

hrubé narodni $tésté / Gross National
Happiness

Index lidského rozvoje / Human
Development Index

investice / Investment

realna urokova mira

Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj /
International Bank for Reconstruction
and Development

domaci urokova mira / Domestic Interest
Rate

Mezinarodni centrum pro feSeni
investi¢nich sport / International Centre
for Settlement of Investment Disputes
Mezinarodni rozvojovou asociaci /
International Development Association
zahrani¢ni Grokova mira / Foreign
Interest Rate

Mezinarodni finan¢ni spole¢nost /
International Finance Corporation

hrubé investice / Gross Investment
Mezinarodni organizace prace /
International Labour Organisation
Mezinarodni ménovy fond / International
Monetary Fund

Cisté investice / Net Investment
nominalni irokova mira / Nominal
Interest Rate

prijaté troky

implicitni cenovy deflator, deflator GDP
/ Implicit Price Deflator



Iz

IR

iy
LAS
LPC
M;
M,/P
MD

MEx

MIGA

MPC
MPS
MRes

MS
NDP

NEW
nGDP
NI

nii
NNI
NPI

NX

OECD

OEEC

OSN

PPI
PPP

obnovovaci investice / Restitution
Investment

realna irokova mira / Real Interest Rate
vyplacené uroky

mnozstvi prace, pracovni sila / Labour
force

dlouhodob4 agregatni nabidka / Long-
run Aggregate Supply

dlouhodoba Phillipsova kiivka / Long-
run Philips Curve

dovozy / Import

mnozstvi penéz v obeéhu / Money

realna nabidka pen¢z

poptavka po penézich

monetarni expanze / Expansionary
Monetary Policy

Agentura pro mnohostranné investicni
zaruky / Multilateral Investment
Guarantee Agency

mezni sklon ke spotiebé / Marginal
Propensity to Consume

mezni sklon k isporam / Marginal
Propensity to Save

monetarni restrikce / Contractionary
Monetary Policy

realna nabidka penéz / Money Supply
¢isty domaci produkt / Net Domestic
Product

¢isty ekonomicky blahobyt / Net
Economic Welfare

nominalni hruby domaci produkt /
Nominal Gross Domestic Product
narodni diichod / National Income

Cisté uroky / Net Interest Income

¢isty narodni diichod / Net National
Income

Cisté prijmy ze zahraniCi / Net Profit
Income

Cisté vyvozy, bézny ucet platebni bilance
/ Net Export, Current Account of Balance
of Payments

Organizace pro hospodaiskou spolupraci
a rozvoj / Organization for Economic Co-
operation and Development

Organizace pro evropskou hospodarskou
spolupraci / Organization for European
Economic Co-operation

Organizace spojenych naroda / United
Nations Organization

cenova hladina / Price Level

zisky / Profits

index cen vyrobct / Producer Price Index
parita kupni sily / Price Power Parity

px
PY

rGDP

Sa
SAS

SDR

SPC

w/P
WB
WTO

y*
YD
YN
VR
AE

e

burzovni index prazské burzy

osobni dtichod / Personal Income
procento minimalnich bankovnich rezerv
renta / Rent

realny hruby domaci produkt / Real
Gross Domestic Product

uspory / Savings

mezni sklon k tsporam / Marginal
Propensity to Save

autonomni Uspory / Autonomous Savings
kratkodoba agregatni nabidka / Short-run
Aggregate Supply

zvlastni prava cerpani / Special Drawing
Rights

kratkodoba Phillipsova ktivka / Short-run
Philips Curve

¢as / Time

danova sazba, mira zdanéni / Rate of
Taxation

autonomni dan¢ / Autonomous Tax
celkové dan¢ / Aggregate Taxes

nepfimé dané / Tax

transferové platby / Transfer

mira nezaméstnanosti / Rate of
Unemployment

nezameéstnani / Unemployed

prirozena mira nezaméstnanosti / Non-
Accelerating Inflation Rate of
Unemployment

americky dolar / US Dollar

rychlost obratu pen¢z / Velocity of
Money

ptfidana hodnota / Value Added

mzdy / Wage

nominalni mzdova sazba / Nominal
Wage

realnd mzdovéa sazba / Real Wage
Svétova banka / World Bank

Svétova obchodni organizace / World
Trade Organisation

vyvozy / Export

dtchod, realny GDP / Income, Real GDP
potencialni produkt / Potential Output
disponibilni dichod / Disposable Income
tempo rustu nomindlniho produktu / Rate
of Nominal GDP Growth

tempo rustu realného produktu / Rate of
Real GDP Growth

prebytek depozit nad rezervou

mira inflace / Rate of Inflation
ocekavana mira inflace / Expected Rate
of Inflation



Predmluva

Predkladana uc¢ebni pomucka je urcena studentiim ekonomické teorie vysokych skol, ptipadné
Skol vyssich odbornych.

Pro studenty zékladnich kurzG pifindsi elementdrni poznatky mikroekonomické i
makroekonomické teorie, které jsou potifebné pro absolventa vysoké Skoly at’ uz z divodu
teoretického zkoumani, vytvareni podnikatelskych zamérd, ¢i racionalniho chovéni jako
spotiebitele ¢i zaméstnance.

Studentim dlouhych kurzii ekonomicky zaméfenych vysokych kol pak navic usnadiuje
pochopeni knih Ekonomie autort P. A. Samuelsona a W. D. Nordhause, Makroekonomie
autorl R. Dornbusche a S. Fischera, Mikroekonomie a chovani autora R.H. Franka a Zasady
ekonomie N. G. Mankiewa, transformuje v nich prezentované obecné poznatky do ceské
reality. Struktura uéebni pomuicky byla zvolena s ohledem na vySe uvedené cile. Témata
nasleduji po sobé tak, aby se ze znamych a vysvétlenych poznatki postupné vytvaiel obrazek
ekonomickeé reality, jenz povede studenta k rozvijeni schopnosti ekonomicky myslet.

Jednotlivé ekonomické fenomény jsou nejprve vysvétleny teoreticky, posléze aplikovany na
Ceskou realitu a demonstrovany na konkrétnich ptikladech.

S ohledem na snahu autori o maximalni stru¢nost je podminkou uplného pochopeni
problematiky ucast na prednaskach a seminafich. Ke studiu a doméci pfipravé studentim
doporucujeme rovnéz cviCebnice Mikroekonomie — Repetitorium a praktikum autora
A. Kocourka a Makroekonomie — Repetitorium a praktikum autort A. Kocourka a
I. Nedomlelové, které svou strukturou i néplni tésné kopiruji obsah této u¢ebni pomucky.

Text byl dan do tisku v fijnu 2014, vychazi tedy ze soucasné ekonomické reality Ceské
republiky a evropského hospodaiského prostoru. Predikce pro roky 2014 — 2017 vychdzeji
z odhadti Ceské narodni banky, Ministerstva financi Ceské republiky a Ministerstva prace a
socialnich véci Ceské republiky.

Liberec, zaifi 2014 autori



Uvod do ekonomie

Slovo ekonomie proniklo do CeStiny ze stiedovéké latiny (oeconomia), jeho pivod je ale
nutné hledat v feckém oikonomos (hospodér), které vzniklo slozenim oikos (dim) a nomos
(sprava, zakon).

Dnes ekonomie pfedstavuje interdisciplindrni védu na pomezi pfirodnich a spolecenskych
véd. Ekonomie zkouma jak rtizné spolecnosti uzivaji vzacné zdroje k vyrobé uzite¢nych
statkll a jak je rozd€luji mezi rizné skupiny ke spotiebé piisti i soucasné. Ekonomie jako véda
pak musi byt odliSovana od ekonomiky jako mechanismus, prostfednictvim néhoz je uziti
zdroji (préace, puda, kapitdl, pfirodni zdroje) organizovdno k uspokojovani potieb clend
spole¢nosti. Vzhledem k tomu, ze lidské potfeby jsou neomezené, je tieba vytesit problém
omezenosti zdrojl.

Ekonomie m& mnoho podob a fadu disciplin. Kromé celé fady sméra ekonomické teorie, které
se li$i svym vztahem k realité, 1ze ekonomii rozdélit také podle toho, zda je jejim cilem
pusobit zpétn€ na ekonomicky zivot spolecnosti.

Pozitivni ekonomie piijiméa ekonomickou realitu takovou, jaka je. Jejim cilem je tuto realitu
popisovat a hledat v ni zakonitosti jejiho fungovani. Ekonomie by se dle jejich predstavitelt
méla zabyvat tim, co je a nikoli tim, co by mélo byt. Opira se spiSe o exaktni discipliny, jako
jsou matematika ¢i statistika. Naproti tomu tzv. normativni ekonomie se vyznacuje
hodnoticim pfistupem ke zkoumani reality. Je vice verbalni, zobeciiuje a vyvozuje soudy a
snazi se vytvotit predobraz lepsi spolecnosti. Opira se spiSe o humanitni obory, jako jsou
sociologie ¢i psychologie.

Predmét ekonomie je spojen se tfemi zédkladnimi otdzkami, s nimiz je konfrontovana kazda
spolecnost a je nucena se jimi zabyvat. V podstaté je Ize shrnout do tii slov: CO, JAK a PRO
KOHO, tzn. co vyrabét (jaké produkty a v jakém mnozstvi), jaké techniky a postupy k tomu
pouzit a jak tuto produkci rozdélit.

Pii vyrobé ekonomickych statki jsou vyuzivany vzacné statky, tzv. vyrobni faktory.
V ekonomickeé teorii se nejcastéji rozlisuji tfi zakladni vyrobni faktory:

» Piirodni zdroje — vétSinou jsou zastupovany pouze jednim z ptirodnich zdroji, a sice
pudou. Dtlezitou kategorii je dichod plynouci z pidy, zvany pozemkova renta. Krom¢
pudy predstavuji dilezité vstupy napt. zdroje energie, méd, pisek, voda...

* Prace — tvofi ji mnozstvi Casu, které¢ lidé stravi pii vyrob&. V soucasné rozvinuté
industridlni spolecnosti predstavuje jeden z kli¢ovych vstupti. Dichod plynouci z prace
se nazyva mzda.

= Kapital — statky, které¢ byly vyrobeny, aby se podilely na vyrobé jinych statk,
tzn. oproti piredchozim dvéma statkim je vysledkem ptedchozi vyroby. Mize jit o
kapital fyzicky (stroje, silnice, pocitace, tovarni haly atd.), ktery pfinasi dichod
v podobé zisku, nebo o kapital finan¢ni, ktery nese irok. V posledni dob& vyznamné



vzrista vyznam technologie, jako zvlastni formy kapitalu, ktery nema podobu hmotnych
statktl, ale mysSlenky, origindlniho feSeni vyrobniho postupu atd.

Podle toho, z jaké ,,dalky* je na hospodafstvi nahlizeno, rozlisSujeme v ekonomii dvé zakladni
vétve. Makroekonomie se zabyva fungovanim hospodarstvi jako celku. Makroekonomicky
pohled predstavuje pohled ,,zvenku®, ze strany subjektu, ktery neni sam bezprostiednim
ucastnikem ekonomického systému, ale vytvaii pro jeho fungovani podminky. Je zakladem
pro hospodaiskou politiku a hledd odpovédi na otdzky tykajici se méfeni vykonnosti
narodniho hospodéistvi, nezaméstnanosti, zahrani¢niho obchodu atd. (— viz str. 107).
Mikroekonomie naproti tomu zkouma chovani dil¢ich ekonomickych subjektti — spottebitelt,
domécnosti a firem. Jednd se tedy o pohled ,,zevniti“. Analyzuje dokonalou a nedokonalou
konkurenci, trhy vyrobnich faktorti, dopad odbord na fungovani trhu prace, efektivnost trhii
atd. (— viz str. 19).

Déjiny ekonomického mySleni

Pocatky ekonomického mysleni jako takového spadaji do stejného obdobi, kdy vznikaly prvni
rozvinuté civilizace. Sumerské méstské staty uz n€kdy ve 3. tis. pf.n.l. vyvinuly v oblasti
Mezopotamie obchod a trzni ekonomiku zalozenou na pivodné zbozovych penézich (— viz
str. 131) vpodobé tzv. Sekelu, ktery ptfedstavoval ur€itou vahovou jednotku mnoZzstvi
jeCmene. Babylonané a méstské staty v jejich okoli vytvofili nejstar§Si zndmy systém
narodniho hospodafstvi, ktery pouzival propracovany systém zboZovych penéz kodifikovany
ve sbirce zakont.. Ekonomické mysleni Ize tedy dokladovat jiz ve staroveékych civilizacich
v Mezopotamii, Recku, Rimé, Indii, Cing, Persii a v arabské civilizaci. K autoram, ktefi v této
souvislosti stoji za zminku, patii Aristoteles, Canakja, Cchin S’-chuang-ti, Toma§ Akvinsky
nebo Ibn Khaldin. Josef Schumpeter — americky ekonom a politolog 1. pol. 20. stoleti —
dokonce oznacil Ibn Khaldtina za nejbliz§iho ptedchiidce moderni ekonomické teorie, jenz ve
své knize Mugaddimah ze 3. Ctvrtiny 14. stoleti popsal mechanismy a principy fungovani
hospodaistvi, které zastaly v Evropé nezndmé az do moderni éry ekonomie jako samostatné
veédy.

V Evropé ovlivnily vyvoj ekonomického mysleni zpocatku ptredevSim dva myslenkové
proudy, jejichz piivrZzenci byli pozdéji oznaceni za merkantilisty a fyziokraty
(— viz obrazek 0-1 na str. 11). Ob¢ tyto skupiny byly spjaty se vznikem hospodatského
nacionalismu a moderniho kapitalismu.

Merkantilismus byla ekonomickd doktrina, ktera byla prosazovana v hospodatskych
politikach tehdejSich velmoci od 16. az do 18. stoleti. Jejim zakladem bylo tvrzeni, ze
bohatstvi kazdé zem¢ zavisi na mnozstvi drahych kovi, které dokaze nashromazdit. Narody,
na jejichz uzemi nebyly zlaté ani stfibrné doly, mohly tyto drahé kovy ziskat jeding
mezinarodnim obchodem, kdy své produkty vyvazely do zahrani¢i, ale dovozy omezovaly
pouze na drah¢ kovy. V pozdégjsich letech volala merkantilisticka doktrina po dovozu levnych
nezpracovanych surovin a zemédélské produkce, které mély byt v domaci ekonomice
zpracovany na zbozi s vysokou piidanou hodnotou uréené opét na vyvoz. Na zdklad¢ téchto
pravidel byly ovSem vztyCovany bariéry proti dovozu zpracované produkce a rozvoji
zpracovatelského primyslu v koloniich bylo vSemozné branéno.



Fyziokraté — skupina francouzskych myslitelit 18. stoleti — vyvinuli model ekonomie jako
kolobéhu diichodt a vystupt. Jednalo se pravdépodobné o nejvérné€jsi model fungovani
hospodaistvi publikovany pied Adamem Smithem. Fyziokraté véfili, Ze pouze zemédé€lstvi
dokaze generovat dostatecné vysoky piebytek hodnoty vystupu nad hodnotou vstupt, a
povazovali tedy za zéaklad bohatstvi kazdé ekonomiky pravé zemédélstvi. Fyziokraté stali
samoziejm¢€ v opozici vu¢i merkantilistim, prosazovali zavedeni jediné dané (na misto
administrativn€é narocného slozitého systému nejriznéjSich dani), a sice dané z piijma
vlastnikii puady. Fyziokraté odsuzovali ptekazky mezinarodniho obchodu a prosazovali
minimalni zasahy statu do chodu hospodarstvi (odtud pojmenovani laissez-faire — cti [lesé
fér] = nechte nas konat).

Klasicka ekonomie

Vydani knihy britského myslitele Adama Smitha nazvané Pojednani o pivodu a podstaté
bohatstvi narodu (1776) byva povazovano za okamzik, kdy se zrodila ekonomie jako
samostatnd védni disciplina. Smith ve svém dile identifikoval tii vyrobni faktory (praci, pidu
a kapital) jako tfi zakladni zdroje bohatstvi kazdého naroda. Ve Smithové pojeti je
hospodafstvi trzni systém s autoregulacni schopnosti, diky nizZ jsou automaticky
uspokojovany potieby lidi. Tento samoregulujici se trzni mechanismus Smith nazval
neviditelna ruka trhu. Pravé neviditelnd ruka trhu vede jednotlivé ekonomické subjekty
k tomu, aby priméarné sledovaly své vlastni z4jmy a cile, coZ je — podle Smitha — zarukou, Ze
spolecnost jako celek dosdhne nejvyssiho bohatstvi. Jinymi slovy Smith argumentoval, Ze

-----

subjektiim bude ponechéna na trzich svobodnd moznost rozhodovani a chovani.

Smith inicioval vznik tzv. klasické ekonomické Skoly, ndzorového proudu, k némuz fadime i
Thomase Malthuse, Davida Ricarda nebo Johna Stuarta Milla. Zatimco Adam Smith
zduraznoval vyznam tvorby diichodu v ekonomice, David Ricardo se zabyval rozdélovanim
tohoto dichodu a upozornoval, Ze rostouci zasoba kapitdlu a zvySujici se populace
jednotlivych ekonomik povedou ke snizovani mezd (pfijmi z prace) a ziskl (pfijma
z kapitalu), zatimco fixni mnoZzstvi pudy bude pticinou prudkého ristu rent (pfijmi z pidy).
John Stuart Mill pak dospél k zavéru, ze trhy jsou sice schopny zajistit efektivni alokaci
vyrobnich faktort, ale nedokdzou jim zajistit odpovidajici rozdéleni diichodu. Pti rozdélovani
diichodl proto Mill prosazoval zasahy statu, resp. spolecnosti jako celku. Thomas Malthus
zpochybiioval Smithovu predstavu, Ze autoregulacni schopnost trhu zajisti v ekonomice plnou
zaméstnanost, nebot’ se domnival, Ze kazdé hospodafstvi ma tendenci omezovat své vydaje na
ukor uspor a tim brzdit produkci a zaméstnanost. Naproti tomu francouzsky ekonom Jean-
Baptiste Say se domnival, Ze kazd4 nabidka je zdroveinl i poptavkou, resp. Ze jakékoliv
nabidka si vzdy vytvoii stejné velkou poptavku. Say ukazal na rozdil mezi trzni nabidkou a
poptavkou (— viz str. 23) a mezi agregatni nabidkou a poptavkou (— viz str. 153). Pfipustil,
ze na dil¢ich trzich jednotlivych vyrobkii mize dochazet ke stavu nerovnovahy, ale v ptipadé
agregatnich veli¢in tomu tak byt nemiize. Jednotlivé nédkladové polozky ve vyrobnim procesu
(mzdy dé€lnikiim, pronajem pidy ¢i stroji, nakup surovin) ptedstavuji soucasné dichod pro
vlastnika téchto polozek. Velikost agregitni nabidky je tedy stejnd jako celkovd vyse
jednotlivych penéznich dichodu, které predstavuji agregatni poptavku. Na trzich sice miize
dojit ke strukturalnim porucham, avSak hospodaisky systém jako celek zlstava v rovnovaze.
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Marxismus

Marxismus vychéazi z dila némeckého ekonoma a myslitele Karla Marxe. Jeho zasadni dilo
vydané pod ndzvem Kapital v roce 1867 je vénovano pracovni teorii hodnoty a tomu, co
Marx povazoval za vykofistovani prace kapitdlem. Pracovni teorie hodnoty je postavena na
predpokladu, Zze hodnota kazdé komodity je ur€ena mnozstvim prace, kterého je tieba k jeji
vyrobé. V soucasné ekonomické teorii je hodnota zbozi nebo sluzeb urovéna tim, ¢eho je
¢loveék ochoten se vzdat, aby si danou komoditu mohl pofidit, a penézni vyjadreni této ochoty
je oznacovano jako cena daného statku.

Neoklasicka Skola

Vletech 1870-1910 se formovala neoklasickd ekonomickd S§kola prosluld tzv.
marginalistickou revoluci. K propagatorim tohoto myslenkového proudu patiil i Alfred
Marshall, ktery se zaslouzil o uznéni ekonomie jako samostatné védy. Ekonomie byla
vydélena ze SirSiho konceptu politické ekonomie a diky neoklasické skole doslo k jeji zasadni
systematizaci a matematizaci. Nabidka a poptavka (— viz str. 23) se staly zdkladnimi
determinantami ceny a mnozstvi v trzni rovnovaze a predpokladem zajisténi efektivni alokace
zdrojl 1 distribuce ptijmi. Neoklasickd ekonomie se ptiklonila k teorii mezniho uzitku (— viz
str. 37) na stran¢ poptavky a k teorii nakladl na strané nabidky, ¢imz se zdsadnim zptisobem
odklonila od pracovni teorie hodnoty typické pro klasickou Skolu.

V mikroekonomii se neoklasicka Skola zabyva motivy a ndklady pfi realizaci rozhodnuti,
izoluje cenové a dichodové faktory a zkouma jejich vliv na poptdvku. V makroekonomii
dochazi ke zohlednéni marginalistickych principli az s tzv. Velkou neoklasickou syntézou.

Keynesovska Skola

Keynesovska ekonomie je odvozovana od britského ekonoma Johna Maynarda Keynese a
jeho Vseobecné teorie zameéstnanosti, Uroku a penéz vydané v obdobi Velké hospodaiské
krize v roce 1936. Keynes se zamé&fil na determinanty ndrodniho dichodu v relativné kratkém
obdobi, kdy jsou ceny a mzdy relativné nepruzné. Keynes se pokusil teoreticky objasnit, pro¢
nedokaze trh prace sdm o sob¢€ vyfesit vysokou nezaméstnanost. Poukazal na problém nizké
koupéschopné poptavky.

Keynesovy nasledovniky lze rozd¢lit do dvou vétvi: Postkeynesovska $kola je piedstavovana
zejména anglickou ekonomkou ptisobici na University of Cambridge, Joanou Robinsonovou,
celozivotni propagatorkou keynesovské Skoly, kterou sama obohatila o mikroekonomicky
pohled na nedokonalou konkurenci i 0 moderni interpretaci Marxovy teorie. Neokeynesovska
Skola je ekonomickym smérem, ktery interpretuje Keynesovy mysSlenky do podoby
specidlniho piipadu neoklasické ekonomické teorie. Tomuto spojeni keynesovské a
neoklasické skoly se Casto fikd Velka neoklasicka syntéza (viz obrazek 0-1).

Posledni vyvojové tendence v ekonomické teorii se tedy vyznacuji ndzorovym rozdélenim
ekonomie na dv¢ zékladni vétve: neoklasickou (n€kdy oznacovanou jako liberalni ekonomie)
a keynesovskou (oznacovanou jako dirigisticka ekonomie). Oba tyto zdkladni sméry se ale

12



dale rozpadaji na dil¢i odnoze a mysSlenkové proudy. Pfehled na obrazku 0-1 zdaleka
nepostihuje celou Skalu ekonomickych §kol a nazorovych skupin, nenajdeme na ném napt.
ekologickou ekonomii, instituciondlni ekonomii, evolu¢ni ekonomii, teorii zavislosti,
strukturalistickou ekonomii, teorii svétovych systémil a fadu dalSich. Pro zdkladni orientaci
vSak bude uvedené schéma pln¢ postacovat.

Metodologicka poznamka
Metodologie pouzivana v ekonomii sestava z:

=  Pozorovani

= Statistické metody — napf. extrapolace dat o ekonomickém rozvoji, prodlouzeni
casovych fad umoziuje predikci budouciho vyvoje

* Analyza — je mozné zjistovat dopad inflace na hotovost, pohledavky ¢i zavazky...

* Dedukce — ekonomicky subjekt zvazuje co d¢lat, aby redukoval negativni dopady
inflace ¢i jak ji vyuzit pro své vlastni dobro

» Ekonomické modelovani — tvorba modelll umoznuje stanovit optimalni zpiisob jak
doséhnout stanovenych cili

=  Experiment — testovani modelil v realnych podminkach.

produkt Yi

Q Y1

QYZ

O Q.X2 produkt X
0-2  Hranice produkénich moznosti

Pti ekonomickém pozorovani jsou Casto vyuzivany grafické nastroje. Na zaklad¢ grafického
aparatu lze vysvétlit 1 problém efektivnosti, coz je jeden z ustfednich konceptii ekonomie.
Efektivnost znamené vyuziti ekonomickych zdrojii co nejucinnéji k uspokojeni potieb a prani
lidi. Ekonomika vyrabi efektivné, jestlize nelze zvysit produkci jednoho vyrobku aniz by
souCasn¢ nebyla snizena produkce jiného vyrobku. Toto tvrzeni lze dokladovat
prostfednictvim hranice produkénich moznosti (obrazek 0-2). VSechny body na kiivce
znazornuji veskeré efektivni kombinace dvou statkti (— pro podrobnosti viz str. 53).
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0-3  Linedarni rostouci funkce (vlevo) a linedrni klesajici funkce (vpravo)

Pti ekonomickém zkoumani a mySleni pracujeme s ekonomickymi udaji — daty. To jsou
oveiend fakta, z nichz vytvarime Casto ¢asové fady, napt. vyvoj cen v Case. Pro lepsi orientaci
v nich pouzivd ekonomie indexy, které maji vétsi vypovidaci schopnost. Napt. cenovy index
CPI (— pro podrobnosti viz str. 113), burzovni index prazské burzy px, které vyjadiuji
vzajemné vztahy tdaji k dané zékladni hodnoté¢.

Tyto udaje by vSak nebyly pouzitelné bez vymezeni jejich obsahu. Proto v ekonomii
pracujeme s odbornymi kategoriemi, tj. logickymi pojmy, které odrazeji konkrétni
ekonomickou realitu. Mezi takové ekonomické terminy patii napf. cena jako v penézich
vyjadiené ohodnoceni produktu ¢i produkt jako vysledek ekonomické ¢innosti majici podobu
hmotného zbozi nebo sluzby.

V ekonomii jsou jednotlivé veli€iny ¢i kategorie na sobé Casto zavislé. Linearni i nelinearni
vztahy mezi dvéma proménnymi zachycujeme v ekonomii pro piehlednost v grafech a
diagramech, napt. mnozstvi Q (Quantity) je funkci ceny P (Price). Vyrobce bude vice
vyrabét, budeme-li ochotni vice zaplatit. Mnozstvi Q je pozitivni (rostouci) funkci ceny P (viz
graf 0-3 vlevo). Sklon vyjadiuje, jak se méni Q pfi zméné P o jednotku. Na druhou stranu
ovSem také plati, ze ¢im nizsi bude vyrobce pozadovat cenu P, tim vice proda vyrobki Q.
Mnozstvi Q je negativni (klesajici) funkcei ceny P (viz graf 0-3 vpravo).

Linearni vztahy jsou v ekonomii spiSe odrazem snahy o zjednoduseni problému. Realitu
odrazeji Castéji vztahy nelinedrni. Pfikladem je Lafferova kiivka (— pro podrobnosti viz
str. 188), vyjadiujici vztah mezi vynosem z dani 74 na svislé ose a dafiovou sazbou 7 na ose
vodorovné. Rust dafiové sazby vede nejprve k rlstu, posléze vSak k poklesu vynosu z dani
(viz graf 0-4).
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Ekonomické zakony

Ekonomické zakony vyjadiuji podstatné, opakované a relativné stalé souvislosti mezi
jednotlivymi ekonomickymi kategoriemi. RGzné ekonomické Skoly maji ale rozporuplny
pohled na ekonomické zakony. Je tfeba fici, ze ne kazdy zakon tykajici se ekonomické
problematiky je zakonem ekonomickym. Uméle vytvotené zdkony schvalované parlamentem,
jako napt. danové zakony, nejsou ekonomickymi zdkony. Ekonomicky zdkon vyjadiuje
spontann¢ existujici, poznanou a realitou potvrzenou souvislost mezi ekonomickymi
kategoriemi, ktera je na lidské viili nezavisla a ktera musi byt respektovana.

Existence ekonomickych zdkond pak potvrzuje tezi o objektivnosti ekonomické védy a
do jisté miry vymezuje i ukol ekonomie, kterym je takové zakony poznavat a tak snizovat
ztraty, ke kterym by dosSlo pii ekonomické ¢innosti, kdyby plsobila proti smyslu téchto
zakonl.

Ekonomické zdkony se sice neprosazuji v kazdém jednotlivém piipadé€, ale plisobi jako
tendence, trend. Ekonomickych zakonti je celd fada, uved’'me proto jen ty nejzname;jsi:

= Zakon vzacnosti = vztah mezi cenou a naklady
Zakon vzacnosti vysvétluje elementarni vztah mezi cenou statku a naklady na jeho
vyrobu. Stupen vzéacnosti vyjadieny cenou se odliSuje podle toho, kolik prace, pidy a
kapitdlu muselo byt obétovano k jejich ziskani. Ty, u kterych musely byt néklady
nejvetsi, jsou nejvzacnéjsi a tudiz nejdrazsi. Samoziejmé plati, ze k tomu, aby mohl byt
statek vzacny, musi byt potfebny, resp. uzitecny.

= Zakon proporcionality = vztah mezi nabidkou a poptavkou
Zakon proporcionality objasiiuje zakladni vztah mezi nabidkou a poptavkou po urcitém
zboZi nebo sluzbé. Optimalné funguje jen ten subjekt, ktery je v rovnovaze. Zakladni
rovnovahu trzniho hospodafstvi, tj. rovnovahu mezi nabidkou a poptavkou, je schopen
ekonomicky mechanismus prostfednictvim cen regulovat sdm automaticky, avSak vzdy
s urfitym zpozdénim nesoucim s sebou negativum v podobé ztrat. Tyto ztraty,
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predstavujici disproporce, mize za urcitych okolnosti eliminovat netrzni subjekt, napf.
stat.

Ziakon ekonomie ¢asu = vztah mezi naklady a cenou
Zakon ekonomie ¢asu popisuje tendence v dlouhodobém vyvoji cen a nakladi. Rozvoj
vyroby vede ke snizovani vyrobnich nakladt. Tato tendence nezavisi na vuli vyrobce
(snaha o zvySovani produktivity prace), nuti ho k tomu sam ekonomicky mechanismus,
trh, konkurence. To znamend, stejny vyrobek musi byt vyrdbén za nezménénych

Zakon Klesajici poptavky = vztah mezi cenou a mnozstvim
Zakon klesajici poptavky ukazuje zakladni vztah mezi cenou a mnozstvim, které za tuto
cenu spotiebitel bude ochoten nakoupit. Vzroste-li cena urcitého produktu, pak za jinak
stejnych podminek zpravidla klesne jeho poptavané mnozstvi.

Zikon Kklesajiciho mezniho uzitku = vztah mezi uzitkem a mnozstvim
Zékon klesajiciho mezniho uzitku naznacuje hlavni tendenci v chovani spotiebitele,
vztah mezi spotfebovdvanym mnozstvim a velikosti uZitku plynouciho zkazdé
spotfebované jednotky. Pfi spotfeb¢ prvni jednotky urcitého zbozi nebo sluzby je uzitek
z této jednotky nejvysSi. Se spotfebou kazdé dalsi jednotky uvedeného zbozi nebo
sluzby se uzitek plynouci z této dodateéné jednotky snizuje tak, jak je postupné
uspokojovana potieba tohoto zbozi nebo sluzby.
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1 Trzni mechanismus a jeho fungovani

Trzni mechanismus piedstavuje formu ekonomické organizace, v jejimz ramci se stietavaji
spotiebitelé a vyrobci, aby prostfednictvim trhu vyftesili tii zakladni ekonomické otazky. Neni
tteba, aby stat zfizoval instituci, fesici otazky co, jak a pro koho vyrdbét, nebot’ trzni
mechanismus je schopen problémy vyplyvajici z téchto otazek feSit sam, nebrani-li tomu
samy ekonomické subjekty.

Trh je misto, na kterém se stietavaji kupujici a prodavajici pfi sméné vyrobkil a sluzeb.
Smeéna je zprosttedkovana penézi. Jejich pomoci je vyjadfena hodnota zbozi, které je
pfedmétem smény. Zakladnimi prvky trzniho mechanismu jsou nabidka a poptavka. Jejich
analyza vysvétluje, jak se prostfednictvim konkurence mezi prodavajicimi a kupujicimi
ustavuje cena a jak tato cena ovliviiuje proddavané a kupované mnozstvi.

1.1 Poptavka

Spotiebitelé vstupuji na trh s cilem nakoupit vyrobky a sluzby, aby jejich spotfebou mohli
uspokojovat svoje potieby. Mnozstvi nakupované produkce zavisi na cen¢ vyrobki a sluzeb.
Cim je cena zboZi vy$si, tim méné jsou lidé ochotni ho kupovat. V kazdém okamziku existuje
jednoznacny vztah mezi trzni cenou a poptavanym mnozstvim zbozi, znamym jako poptavka.
Poptavka D (Demand) tedy predstavuje chovani kupujiciho, jeho zajmy. Kiivka poptavky ma
negativni smérnici, coz vyjadiuje zadkon klesajici poptavky (viz graf 1-1).

PA
PA ................................ QA
B
B} ..................................................................... o
H H D
0, 0, 0

1-1 K¥ivka poptavky

Zakon klesajici poptavky ftika: ceteris paribus (za predpokladu, ze ostatni faktory zlstanou
nezménény) s poklesem ceny budou spotiebitelé nakupovat v daném obdobi vEétsi mnozstvi
zboZzi a naopak.

1.1.1 K¥ivka poptavky

R4

komodity je mozné koupit, pfedpokladame-li, Ze piijmy jsou dany.
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Poptavané mnozstvi je zavislé na urCité cené. Dojde-li ke zméné ceny statku, hovofime o
posunu po kiivce poptavky. Dopad cenové zmény na poptadvané mnozstvi lze vysvétlit na
zakladé dvou efektl:

= substituéni efekt — nahrazovani relativné drazSiho statku statkem levngjSim (zpisobi
pokles poptavaného mnozstvi daného statku a nartist poptavky po jiném statku)

T P, =T relativni ceny statku X=4 0, =T D, (1.1)

» dichodovy efekt — ¢ast zmény poptavaného mnozstvi v disledku zmény redlného
diichodu

T P, = redlného diichodu spotiebitele=4 0, a { D, (1.2)
1.1.2 Faktory ovliviiujici poptavku

K posunu celé kiivky poptavky dochéazi v disledku zmény jinych faktord, nez je zména ceny.
Spotiebitel je v tomto pfipadé ochoten pii stejné cené nakupovat vEétsi mnoZzstvi produkce,
¢imz dochazi ke zvyseni poptavky, k posunu kiivky doprava nahoru. Pokud spotiebitel snizi
poptavané mnozstvi pii stejné cené, doslo k poklesu poptavky, k posunu poptavkové kiivky
doleva dolt.

1) Prijmy spotiebiteli

Obecné plati, ze ¢im vyssi je prijem obyvatel, tim vice produkce si i pii stejnych cenach
mohou koupit. Reakce na zménu diichodu zavisi pfitom na typu statku. Pfi rastu pfijmi
roste poptavané mnozstvi po tzv. nezbytnych statcich (zbozi bézné denni potieby) piimo
umérné, rychleji (progresivnéji) roste poptavané mnozstvi po tzv. luxusnich statcich
(— viz str. 29). Naopak poptavané mnozstvi tzv. ménécennych statkli (inferiornich) pfi
rustu piijma klesd. Souhrnné feCeno vSak plati, Ze rostouci pfijmy posunuji kiivku
poptavky po normalnich statcich smérem vpravo. (viz graf 1-2)

PA

P -

9 1 TN B
> L S ™
0. 00 o 0 o o0 o o 0

1-2  Rust kiivky poptavky (graf vlevo) a pokles kiivky poptavky (graf vpravo)
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2) Rostouci pocet obyvatel
Vyssi pocet obyvatel s sebou nese vEtsi rozsah spotieby, zvySuje poptavku, tzn.
posunuje kiivku poptavky smérem vpravo.

3) Ceny jinych statki
Ochota kupovat urcité zbozi zavisi také na cendch jinych vyrobku. Jestlize s ristem
ceny jednoho vyrobku roste poptavka po jiném vyrobku, hovofime o substitutech.
Substitutem chapeme produkci, kterd je schopna nahradit svymi uzitnymi vlastnostmi
produkt dosud spotiebovavany (vlakova doprava versus autobusova doprava — viz téz
str. 29). Jestlize s riistem ceny jednoho vyrobku klesne nejenom poptavané mnozstvi
daného statku, ale 1 poptavka po dal§im statku, hovofime o komplementech (snizi-li se
cena CD diskd, vzroste poptavka po pirehravacich i pii jejich nezménéné ceng).
Komplementarni produkt (doplitujici) umoziiuje pouzivani (spotiebu) jiného produktu
(— viz téz str. 29).

4) Spotrebitelské preference
Typickym faktorem projevu spotiebitelskych preferenci na poptdvaném mnozstvi je
reklama, kterd zvySuje poptavku po statcich i pfi konstantni cené produkce a jinak
nezménénych podminkéch. Preference mohou dale ovlivnit faktory jako je mdda, kterad
zvySuje poptavku po modni produkci a zaroven snizuje poptavku po produkci, ktera
neni moderni; sezéna, odrazejici se v poptdvce po sezdnni produkci; informace o
statcich a sluzbach, majici vazbu na kvalitu, bezpecnost, Skodlivost produkce.

1.2 Nabidka

Nabidka S (Supply) ptedstavuje chovani vyrobce, resp. mnozstvi zbozi, které budou vyrobci
ochotni vyrabét a prodavat s vazbou na trzni cenu. Grafické znazornéni vztahu mezi trzni
cenou a vyrabénym mnozstvim se nazyva nabidkova kiivka. Ta odrazi zakladni cil, se kterym
vstupuje vyrobce na trh, a tim je maximalizace zisku. M4 pozitivni smérnici, coz vyjadiuje, ze
pokud ostatni faktory ziistavaji beze zmény, s rostouci cenou budou vyrobci ochotni v daném
obdobi vyrabét vice (viz graf 1-3)

PA

»
L]

0, %) 0
1-3 Ktivka nabidky

Obdobn¢ jako tomu je u poptavky, musi byt i v pfipadé nabidky rozliSovana nabidka a
nabizené mnozstvi. Nabizené mnozstvi piedstavuje produkci, kterd bude dana na trh pii urcité
(ptedpoklédané) cené (bod na kiivce). Zménu Qs zobrazime posunem po kiivce S.
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1.2.1 Kv¥ivka nabidky

Zpravidla plati, Ze ¢im vice je ochoten kupujici zaplatit, tim vice je mozné vyrobit. Mnozstvi
produkce je vSak omezeno kapacitou vyrobnich zdroju, pfi plném vyuziti kapacity se kiivka S
stava kolmou k vodorovné ose.

1.2.2 Faktory ovliviiujici nabidku

Posun kiivky nabidky je disledkem zmény jinych faktorti, nez je samotna cena produkce.
Pokud je vyrobce schopen pfi stejné cené nabidnout vét§i mnozstvi produkce, dojde ke
zvyseni nabidky. Kfivka se posune doprava dolii. Naopak, pokud pii stejné cené je vyrobce
schopen nabidnout mens$i mnozstvi, dochazi ke snizeni nabidky, graficky zachyceno jako
posun kiivky nabidky doleva nahoru. Faktory ovliviiujici nabidku jsou:

1) Technologické zmény

PA

Technologické zmény se zpravidla provadéji s cilem zvySeni produktivity prace.
Produktivita prace je chapana jako ucinnost prace. Rust produktivity prace vede k tomu,
Ze se ve stejném cCase a pii vynaloZeni stejnych nadkladl vyrobi vétsi bohatstvi, vétsi
mnozstvi produkce, coz vede ke zvySeni produkéni schopnosti vyroby a tim posunuti
kiivky nabidky vpravo (viz graf 1-4).

Qv

0, 0/ O, Oy 0 9 0,0; o
1-4  Rust kiivky nabidky (vlevo) a pokles kiivky nabidky (vpravo)

2) Zmény v nakladech

3)

Snizeni nakladt napt. v dusledku pouziti levnéjSich surovin (chemicka vlakna)
umoznuje ze stejného mnozstvi kapitdlu a prace vytvofit vétSi mnozstvi produkce, tj.
vEétsi nabizené mnozstvi. Naopak je tomu pii zvySeni nakladd vynalozenych na pofizeni
vyrobnich vstupti, coZ je bohuzel Casta varianta souvisejici s ristem cen zmensujiciho se
mnozstvi omezenych a vzacnych vyrobnich vstupti.

Pocet vyrobci na trhu/trzni struktura

Za predpokladu, ze se zadny dalsi faktor nezméni, vzroste-li pocet vyrobct na trhu
dojde k nartstu nabidky zbozi.
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4) DalSi faktory
Mize se jednat napf. o pfirodni vlivy (dopad na zeméd¢lskou produkei), ocekavani
budoucich cen zbozi, sluzeb a vstuptl ¢i o statni zasahy do nabidky, napf. danové
zatiZzeni producenttl. Jeho pokles znamena ponechani vétSiho zisku vyrobctim, ktefi jej
mohou investovat do vyroby. Tyto investice vyvolaji zvySeni objemu nabizené¢ho
mnozstvi, tedy posun kiivky S vpravo.

1-1  Ptehled jednotlivych typti nabidky a poptavky
Poptavka Nabidka
Poptavka jednoho kupujiciho nebo

Individualni po produkei jednoho vyrobce Nabidka jednoho vyrobce
Dilgi (tr¥ni) Poptav}(a vSech 1,<upu11C1ch Nabidka Jec!nohoovyrobku od vSech
po jednom vyrobku vyrobcl na trhu
Aoresatni Soucet trznich poptavek Soucet trznich nabidek
greg na vsech trzich (— viz str. 153) na vsech trzich (— viz str. 155)

1.3 Formovani rovnovahy na trhu

Rovnovaha na trhu se ustavi tehdy, kdyz se mnozstvi zbozi, které¢ budou spotiebitelé¢ ochotni
pii dané cené nakoupit bude pfesn¢ rovnat s mnozstvim zbozi, které budou vyrobci pii dané
cen¢ ochotni vyrobit a dodat na trh. Trzni rovnovaha tedy piedstavuje situaci na trhu
odpovidajici pruseciku kiivek nabidky S a poptavky D, tedy bodu E (viz graf 1-5). Poptavané
mnozstvi Op je rovno nabizenému mnozZstvi QOs, cena Pr se nazyva rovnovaznou cenou.

PA S

D

0,-0, 9

1-5 Trzni rovnovaha

Existuje pouze jedind urovenn ceny — rovnovazna cena — pii které se nabizené mnoZstvi
ze strany vyrobcll a mnozstvi poptavané zdkazniky rovnd. Tato cena byva také nékdy
oznacovana jako cena ,,vyCistujici trh*, tzn. ze na trhu neni nedostatek ani ptebytek zbozi.
Rovnovaha na trhu je vSak pouze vyjimeénym stavem ekonomiky. Ta se Castéji nachazi ve
stavu nerovnovahy, kterd mize nabyvat dvou podob: pfevisu poptadvaného mnozstvi nebo
previsu nabizeného mnozstvi. Trh je vyveden z rovnovahy, pokud dojde k jakékoli zméné
na stran¢ nabidky nebo poptavky, tzn. ze pii kazdém zvySeni nebo snizeni poptavky ci
nabidky je pfi dané cen¢ nastolen stav nerovnovahy.
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1.3.1 Varianty trZznich nerovnovah

Previs poptavky Op > Qs nastava v situaci, kdy je pfi cené niz8i neZ Pr (napf. pii cen¢ P na
grafu 1-6 vlevo) nabizené mnozstvi Os; mensi poptdvané mnozstvi Op;. Na trhu vznika
nedostatek zbozi. Tento stav miiZze vyvolat rist vyroby (vliv konkurence), nebo rast ceny (vliv
monopolu), nebo kombinaci obou momentt, nebot’ produkce je na trhu nedostatek.

Previs nabidky Qs > Qp je naopak takovy stav trhu, kdy pfi cen¢ vyssi nez Pr (napf. pii cené
P; na grafu 1-6 vpravo) je poptavané mnozstvi v bodé Op> mensi nez nabizené mnozstvi
v bod€¢ Qsi. Na trhu je ptebytek zbozi. Tento stav vyvold bud’ sniZeni ceny, nebo pokles
vyroby, nebot’ mnozstvi produkce v intervalu Op2-Qs: je pii cené P2 neprodejné.

PA S PA

P _ ptevis nabidky
2 SN >

pievis p

Oy, 0,=0s O, 0 Op, 0,=0s O, 0
1-6  Previs poptavky (vlevo) a ptevis nabidky (vpravo)

Mimotadné dilezitd pro ekonomicky vyvoj je schopnost trzniho mechanismu dosahnout

z nerovnovazné ceny P; (ptevis poptavky) nebo P: (pfevis nabidky) opét rovnovahy pfi

rovnovazné cené Pe. To souvisi v ekonomii s fungovanim trzniho mechanismu, ktery zavisi

na specifické vlastnosti poptavky a nabidky, kterou je jejich elasticita.
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2 Elasticita poptavky
2.1 Cenova elasticita poptavky

Pro rozhodovani podnikatele o racionalnich zménach ceny, kterd spoluurcuje vysi zisku je
velmi diilezita znalost cenové elasticity poptavky, resp. znalost toho, jaké zmény poptavaného
mnozstvi budou vyvoldny zménou ceny. Tudiz jaké piijmy a z nich vyplyvajici zisky budou
realizovany. Celkovy zisk 17 (Profit) je roven rozdilu celkovych ptijmi TR (Total Revenue
— pro podrobnosti viz str. 66) a celkovych nakladd 7C (Total Cost — pro podrobnosti
viz str. 57):

[I=7TR-TC (2.1)
TR=P-Q (2.2)

Poptavané mnozstvi klesa, pokud cena roste a naopak. Neplati to sice vzdy (napi. u luxusniho
Dilezité je, o kolik procent se snizi poptdvané mnozstvi, kdyZ vzroste cena o 1 %. Pravé
z této relace odvozujeme elasticitu poptavky. Elasticita poptavky (pruznost poptavky, neboli
citlivost poptavky na zmény ceny) je vyjadienim procentudlni zmény poptdvané¢ho mnozstvi,
ktera je vyvoldna procentudlni zménou ceny.

Teoreticky existuji tii zakladni varianty cenové elasticity poptavky a dva krajni ptipady (viz
grafy na obrazku 2-1):

1) Vyvola-li 1% zména ceny vétsi nez 1% zménu poptavaného mnozstvi, jde o cenové
elastickou poptavku. Ep > 1

2) Vyvoléa-li 1% zména ceny pravé 1% zménu poptavaného mnozstvi, jde o jednotkové
elastickou poptavku. Ep =1

3) Vyvola-li 1% zména ceny mensi nez 1% zménu poptavaného mnozstvi, jde o cenove
neelastickou poptavku. Ep <1

Vedle zadkladnich variant ptedstavujicich kiivku poptavky jako klesajici funkci, muze
poptavka nabyt také podoby kolmice na osu x, zvlasté u produktid, které musime koupit
za témet jakoukoli cenu (napft. 1éky), ¢i rovnobézky s osou x, kdy cena je dana nezévisle na
vuli spotiebitele (napf. postovni zndmky, listky na autobus apod.). Tyto krajni ptipady lze
charakterizovat nasledovné:

* Pokud zména ceny o 1 % vyvold nekone¢né velkou zménu poptavaného mnoZstvi,
hovotime o dokonale elastické poptavce. Ep =

* Pokud zména ceny o 1% nevyvold vibec Zadnou zménu poptavaného mnoZstvi,
hovotime o dokonale neelastické poptavce. Ep =0
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A A

PA

50 %

100 %
0 0
= A =
P E=0 Vysvétlivky: M Ey=eo
............................. A E:E neelastické
l HPH jednotkove elasticka AQ —»Ba D
E:E elasticka
............................. B )
FH dokonale neelasticka
. HHH dokonale elasticka
E D - A -
0 Q
2-1  FElasticita poptavky
2.1.1 Méreni cenové elasticity poptavky
Elasticitu métime podle nasledujicich vzorci:
%A - P, -P
* Ramcov&: E, =-— PAQp _ Oy =0 =21 (2.3)
YoAP O B
- P, -P - P, -P
»  Presnéji: E, =— Op, —Op .12 L Op, —0Op 12 1 (2.4)
QD2+QD1 P2+P1 QD2+QD1 P2+f)1
2 2
0
*  Vbod& [Opr; Pi]: E, =— 9o . D1 (2.5)

oP P

Ve vzorci (2.4) méfime elasticitu mezi dvéma body, jejichZ soufadnice na kiivce poptavky
jsou [Opr;P1] a [QOp2;P2]. Ve vzorcei (2.5) pak méfime elasticitu ptimo v jediném konkrétnim
bodé¢ kiivky poptavky se souradnicemi [QOpi;Pr]. Zlomek 0Qp /0P je parcialni derivaci funkce
kiivky poptavky podle ceny P.

2.1.2 Priibéh elasticity na kiivce poptavky

Ze vztahu (2.3) je zfejmé, Ze elasticita neni identicka se sklonem kiivky poptavky. Sklon
zavisi na absolutni zméné poptdvaného mnozstvi a ceny, zatimco elasticita na zménach
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relativnich (procentnich). Vzorce (2.4) a (2.5) navic naznacuji, Ze v riznych bodech kiivky
poptavky bude elasticita rizna (viz také obrazek 2-2).

1

E =1
jednotkovée elastickd

Q
2-2  Zména elasticity v pribéhu kiivky poptavky

Proto je sniZzovani ceny produkce cenové nedostupné pro zdkaznika provazeno radikalnim
zvysSenim poptavaného mnozstvi, tedy vysokou elasticitou poptavky a naopak pfi snizovani
ceny, kdy uz je zdkaznik vzhledem k nizké cené¢ vyrobku nasycen, provdzena nizkou
elasticitou, tedy mensim procentudlnim zvySenim poptavaného mnozstvi.

2.1.3 Dopad elasticity poptavky na velikost pfijmu a zisku

Velikost ceny a poptdvaného mnozstvi urcuje velikost celkovych piijmut, které ovliviuji
kone¢ny realizovany zisk. Celkovy pfijem je soucin ceny a prodaného mnozstvi — viz dfive
uvedenou rovnici (2.2). Pokud vyrobce snizi cenu v oblasti elastické poptavkové kiivky bude
1% sniZeni ceny provazené vétSim neZz 1% zvySenim poptavaného mnozstvi. Celkovy piijem
TR> = P> - 0> bude vétsi nez puvodni celkovy ptijem TR; = P; - Q1. Procentudlni zména ceny
pii jednotkové elastické poptadvce vyvolé stejnou procentudlni zménu poptdvaného mnozstvi,
a celkovy pfijem se tedy nezméni. Pokud se jedna o neelastickou poptavku, potom 1% snizeni
ceny povede k menSimu neZ 1% zvySeni poptdvaného mnozstvi a celkovy piijem by
v takovém pripad¢ klesl.

2.1.4 Faktory ovliviiujici cenovou elasticitu poptavky

1) Vliv na rozdilnost elasticity ma zejména druh produkce. Nejméné¢ citliva na zménu ceny
je produkce nezbytnd pro Zivot a produkce Spickovad — luxusni. Naopak citliva je
luxusnéjsi zbytna produkce a ta produkce, u niz existuji substituty.

2) Elasticita vyrazné zavisi i na délce obdobi, tj. je-li mozné se pii zmeéné ceny orientovat
na jinou spotiebu. (Napf. zdrazi-li se uhli, spotfebite]l ma v domé jen jeden kotel, a to na
tuhd paliva, pak v kratkém obdobi nemize téméi nic délat, dale nakupuje uhli.
V dlouhém casovém tuseku vSak nechd predélat topeni na elektrické, bude-li
vyhodnéjsi).
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PA velmi kratké PA kratké PA dlouhé

0 0 | 0
2-3  Vliv délky casového obdobi na cenovou elasticitu poptavky

a. Ve velmi kratkém obdobi, v némz neni mozné realizovat témet zadné zmény,
bude % reakce poptavaného mnozstvi na % zménu ceny velmi mala (na
obrazku 2-3 graf zcela vlevo).

b. v kratkém obdobi je jiz zména realizovatelnd, avSak v omezeném rozsahu.
Kftivka poptavky zde oproti minulé varianté¢ zachycuje vétsi % reakci na %
zménu ceny (na obrazku 2-3 graf uprostied).

c. v dlouhém obdobi je mozné provadét zasadni zmény, a proto bude kiivka
poptavky odrazet mnohem vétsi % reakci poptdvaného mnozstvi na % zménu
ceny (na obrazku 2-3 graf zcela vpravo).

3) Dulezity je v souvislosti s elasticitou i1 podil vydajii na produkt na celkovych vydajich:
relativné levna véc, kterou zakaznik nekupuje pfili§ ¢asto ma malou elasticitu poptavky
— napf. jehla na Siti — u ni tfeba 1 100% zvySeni ceny neni zdkaznikem ani registrovano,
a tak ji koupi v nezménéném mnozstvi. Elasticita poptavky je vyssi u produkti, u nichz
vydaje na nakup predstavuji vyssi podil na celkovych vydajich.

2.2 Diichodova elasticita poptavky
Vyznamny vliv ma i1 dichodova elasticita poptavky. Zvysi-li se na§ piijem I (Income)
o jednotku, pak ji nerozdélime proporcionalné mezi vse, co kupujeme. V nakupech zakladnich

produktli se toto zvySeni diichodu nemusi projevit viibec, jsou-li v tomto sméru zakladni
potieby uspokojeny.

Analogicky jako cenovou elasticitu poptavky mizeme ramcové odhadnout dichodovou
elasticitu poptavky pomoci vzorce (2.6).

%AQ), _ O L=

= Ramcove: E,, = : 2.6
LR, o, 7 (2.6)
= Piesngji: £, = O, =0y . 1, -1, — On, =Op, :12 —1
0n+0y L+ 0,,+0, 1,+1, 2.7)
2 2
. 0
= Vbodé Qb I1]: E,, = aQ]D :% (2.8)
1
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Duchodova elasticita nabyva kladnych nebo zapornych hodnot v zavislosti na konkrétnim
typu statku. Statky, jejichz dichodova elasticita poptavky je zaporna, nazyvame
ménécennymi statky, ty, jejichz Emp je kladnd, pak souhrnné oznacujeme pojmem normalni
statky.

1) Pro ménécenné zboZi podiadné kvality (napt. obleceni ze ,,second handu“ apod.) bude
hodnota E,, <0.

2) Pro nezbytné zbozi slouZici k uspokojeni zdkladnich potteb bude diichodova elasticita
poptavky nabyvat hodnot £, € <O;l> .
3) Pro luxusni statky bude platit, Ze hodnota £, > 1.

2.3 KfFizova elasticita poptavky

V souvislosti se zménami dichodu a zménami cen jednotlivych statkii se mize prosazovat
také tzv. kiiZzova elasticita poptavky Ecp. Napt. ndkupem Blu-ray pfehravace se stavame téz
kupujicim Blu-ray diski, pfestoze se jejich cena nezmeénila. Blu-ray piehrdvace a Blu-ray
disky jsou dvé komodity, které se vzdjemné dopliuji, hovoifime o nich jako o
komplementech. Naopak napft. pfi zvySeni ceny pomerancového dZzusu bude mit spotiebitel
snahu tento relativné drazSi vyrobek nahradit relativné levnéjSim jablecnym dzusem.
Jable¢nym dzusem spotiebitel nahrazuje pomerancovy dzus, hovotime tedy o substitutech.

Kfizova elasticita vyjadiuje, jak se zméni poptdvané mnozstvi statku X (o kolik procent se

zméni Opx) pi1 zmeéné ceny statku Y (pfi zméné Py o 1 %). Pro rdmcovy odhad opét postacuje
rovnice (2.9).

%AQDX _ QDX2 _QDXI . Pyz _PYI

= Ramcové: E,, = : 2.9
PN Opa P =
»  Piesndji: £, = Opxv2 = oxi . B, By — Opx2 = oxi . F,-P, (2.10)
v Opi2 +Opx1 By +F, Opx2+ Oy Py + B .
2 2
X Oy . O
*  Vbodé¢ [Qpxi; Pri]: E,, =—2% =X (2.11)
© OB B

1) Pro komplementy bude hodnota Ecp < 0, nebot’ zvySeni ceny Pr vede k poklesu
poptavaného mnozstvi Opy, a to vyvola pokles poptdvaného mnozstvi Obpx.

2) Pro substituty bude hodnota Ecp > 0, nebot zvySemi ceny Py vede k poklesu
poptavaného mnozstvi Opy, a to vyvola zvySeni poptavaného mnozstvi QOpx.
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3 Elasticita nabidky

Cenova elasticita nabidky méfi citlivost zmény nabizeného mnozstvi produkce na zménu jeho
trzni ceny, tedy procentudlni zménu nabizeného mnoZzstvi vyvolanou jednoprocentni zménou
ceny. Podobné jako u cenové elasticity poptavky (— viz str. 25) také u cenové elasticity
nabidky existuji tfi zakladni varianty a dva krajni ptipady (viz grafy na obrazku 2-1):

3) Vyvola-li 1% zména ceny vétsi nez 1% zménu nabizeného mnozstvi, jde o cenové
elastickou nabidku. Es> 1

4) Vyvola-li 1% zména ceny pravé 1% zménu nabizeného mnozstvi, jde o jednotkové
elastickou nabidku. Es=1

5) Vyvola-li 1% zména ceny mens$i nez 1% zménu nabizeného mnozstvi, jde o cenové
neelastickou nabidku. Es < 1

Vedle zakladnich variant predstavujicich kiivku nabidky jako rostouci funkci, miize nabidka
nabyt také podoby kolmice na osu x, v pfipadé plné¢ho vyuziti vyrobnich kapacit, kdy ani
ochota zakaznika vice zaplatit nemtize vyprovokovat vyrobce ke zvySeni produkce, nebo
rovnobézky s osou x, kdy produkované mnozstvi je na cené nezavislé (napi. v piipadé
softwaru proddavaného pres Internet, kdy jsou vyrobni naklady na dalsi prodany kus prakticky
nulové). Tyto krajni ptipady lze charakterizovat nasledovné:

= Pokud zména ceny o 1% vyvola nekonecné velkou zménu nabizeného mnozstvi,
hovoiime o dokonale elastické nabidce. Es= co.

» Pokud zména ceny o 1% nevyvola vibec zadnou zménu nabizeného mnoZstvi,
hovoiime o dokonale neelastické nabidce. Es = 0.

PA E<1 PA E>1

50% L 60%

0 0 0
PA E~0 v ore PA E=c0
s Vysvétlivky: §
............................. A H:E neelasticks
l EHE]jednotkové elastickd B: <—A: g
B H:E elastickd
i:H dokonale neelasticka
. H:E dokonale elasticka
:S 5 >
o 0

3-1  Elasticita nabidky
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3.1.1 Méreni cenové elasticity nabidky
Vypocet elasticity nabidky je analogicky vypoctu elasticity poptavky (— viz str. 26).

%AQ; =Qs2_Q51 :Pz_E (3.1)
%AP O I |

* Ramcov¢: Eg =

_ QSZ_QSI . Pz_Pl _ QSZ_QS] Pz_Pl

= Pfesnéji: E = : = : 3.2
° 0n+0, B +R O5,+0; B +H G2
2 2
y 0, .0
=V bodé ;P E,=—5%.=5L
[Osi; Pi]: E; op P (3.3)

Podobné jako u kiivky poptavky, také ve vzorci (3.2) métime elasticitu mezi dvéma body,
jejichZ soufadnice na kiivce nabidky jsou [Osi;Pi] a [QOs2;P2]. Ve vzorci (3.3) pak métime
elasticitu pfimo v jediném konkrétnim bod¢ ktivky nabidky se souradnicemi [Qsi;P1]. Zlomek
0Qs /0P je parcialni derivaci funkce kiivky nabidky podle ceny P.

3.1.2 Faktory ovliviiujici cenovou elasticitu nabidky

vvvvvv

zménu elasticity nabidky.

PA velmi kratké P PA
S S
0 0 0

3-2  Vliv délky casového obdobi na cenovou elasticitu nabidky

a. Ve velmi kratkém obdobi je nabidka téméf fixni, nebot’ vyrobce nemuze
vyraznéji zvySit vyrobu nad uroven stavajici kapacity vyroby. To vyplyva z
toho, ze nemiize ménit ani strojové vybaveni, ani mnozstvi zaméstnancu,
surovin, energie atd. Pouze stav, kdy kapacita neni zcela vyuzivana, umoziiuje
racionalizaci manipulaci s tirovni produkce (viz levy graf na obrazku 3-2).

b. V kratkém obdobi je mozné nabidku zvétSit podstatnéji, ale pouze zménou
surovinovych, energetickych a pracovnich vstupl. Tyto zdroje predstavuji
variabilni vyrobni vstupy. Neni mozné¢ zmeénit strojové vybaveni, které
predstavuje fixni vstupy do vyroby (viz prostfedni graf na obrazku 3-2).
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2)
3)

4)

c. V dlouhém obdobi je mozné nabidku meénit prakticky bez omezeni, nebot’
dochazi jak ke zméndm strojového, persondlniho a dalsiho vybaveni, ale i ke
zménam technologii (viz pravy graf na obrazku 3-2).

Uroven konkurence

Mnozstvi substitutt

Plati, ze ¢im je uroven konkurence a mnozstvi substitutl vEétsi, tim vétsi je 1 elasticita
nabidky.

Druh produkce, piesnéji fe¢eno mnozstvi a charakter vyrobnich faktort pouzitych pii
vyrobé statku. NejvyznamnéjSim hlediskem je omezenost, neboli vzacnost téchto
vyrobnich zdrojt.
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4 Trzni rovnovaha

Vazba mezi elasticitou nabidky a poptavky je rozhodujicim momentem urcujicim, zdali je
trzni mechanismus schopen autoregulace, ¢i nikoliv. Autoregulacni trzni mechanismus
predstavuje schopnost trhu najit rovnovahu poté, co byl z dosavadni rovnovahy vyveden. Na
trh piisobi cela fada impulsi, které se odrazeji ve zméné (posunu) poptavky nebo nabidky.
Trh, ktery se nachazel v rovnovaze, je t¢mito zménami z rovnovahy vychylen a ma tendenci
nastolit rovnovadhu novou pii zménénych podminkach. Schopnost trhu obnovit rovnovahu
(najit rovnovaznou cenu Pr a mnozstvi Qk) zavisi na vzajemném vztahu elasticity poptavky a
elasticity nabidky.

4.1 Dostredivy teorém Ep> Es

Bude-li totiz elasticita nabidky mens$i nez elasticita poptavky, resp. Ep > Es, pak bude trh
schopen najit novy stav rovnovahy, jak ukazuje néasledujici graf. Situace trhu, kdy Ep > Es je
nejbeéznéjsi variantou. Grafické znazornéni samoregulacni funkce trhu je mozné pomoci tzv.
dostiedivého teorému pavuciny.

Vyjdéme naptiklad z ceny P;, pti niZ je nabizené mnozstvi QOs; vEtSi nez mnoZzstvi poptavané
Ob1, a tedy ¢ast vyrobeného zbozi v intervalu (Ops,; QOsr) je neprodejnd. V této situaci vyrobci
nezbyva nez cenu snizit na Uroven P2, nebot’ pouze pii této cené lze veSkeré vyrobené
mnozstvi Qsi prodat a utrzit penize za vSechny vyrobené produkty (poptdvané mnoZstvi se
totiz pfi cené P: piirozené zvysi na Op2 = Qsr). Bude-li ale cena na urovni P2, neni vyrobce
zainteresovan na dal$i vyrobég, nebot’ cena je pfili§ nizkd, nez aby znovu vyrobil mnozstvi Qsi.
Za cenu P: bude vyrobeno jen Qs2, a dojde tak ke stavu nedostatku produkce na trhu
v intervalu (QOs2, Op2). Tim se vytvaii prostor pro nasledny rast ceny na urovenn P3, s nimz je
ovSem spojen pokles poptavaného mnozstvi na Ops = Os2. Vyrobce prodal veskeré mnozstvi
Os: a utrzil vice, nez ptredpoklédal, nebot’ cena vzrostla z ptivodni P> na P3. Vidina vysSich
ziskli motivuje vyrobce ke zvySeni vystupu az na Qs3, ¢imz ovSem dochazi k previsu
nabizené¢ho mnozstvi nad poptavanym a k analogickému opakovani celého procesu.

PA S

536

D
0, 19 0
1 1 I
QS Qo ©
2 SRS

o~

4-1  Dostiedivy teorém pavuciny
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A A

Fakt, Ze toto kolisani ceny vede postupné k ustaveni ceny rovnovazné a k eliminaci rozdilu
mezi nabizenym a poptdvanym mnozstvim, mizeme povazovat za diikkaz autoregulacnich
schopnosti trzniho mechanismu.

4.2 Odstredivy teorém Ep< Eg

Bude-li situace opacnd, tedy uroven Es prevysi Uroven Ep, pak trh nebude schopen urcit
novou rovnovaznou cenu a mnozstvi. Teorém pavuCiny nabude odstfedivé podoby (viz
graf 4-2). Ceny se stavaji stale vice nerovnovaznymi a disproporce na trhu se zvétsuji (pfevis
nabizeného mnozstvi nad poptavanym pii cené P; je v rozsahu QOpi-Qsi, zatimco pti cené P>
Vv je previs poptavaného mnozstvi v rozsahu Qs2>-QOp2).

PA S

=Y 1

)

Qv

4-2  Odstredivy teorém pavuciny

4.3 Neutralni teorém Ep= Es

Ani v situaci, kdy Es = Ep, neni mozné se spolehnout na trzni autoregulaci.

PA S

0,-0n 0, 0,0, 0

4-3  Neutralni teorém pavuciny
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Bude-li se elasticita nabidky a elasticita poptavky rovnat, dojde ke vzacné varianté
neutrdlniho teorému pavuciny, kdy se nerovnovazné ceny za jinak neménné situace neustale
opakuji, coz vede k cyklickym pievisim nabizeného mnozstvi nad poptavanym (QOpi<Qsi) a
poptavaného mnozstvi nad nabizenym (QOs2<QOp2) ve stale stejném rozsahu.

4.4 Regulace trzniho fungovani

Nefunguje-li ale trzni mechanismus uspokojivé, nezbyva nez se spolehnout na pozitivni vliv
statni regulace. I ta ale miiZze byt velmi problematicka.

Stat rozhoduje o vysi cen nékteré produkce, resp. vyrobnich vstupti. Stanovuje maximalni a
minimdlni ceny. Maximalni cena (cenovy strop) je stanovena vzdy pod cenou rovnovaznou,
minimalni cena (cenova podlaha) mad cenou rovnovaznou. Oba zasahy zabranuji trhu v
hledani nového rovnovazného stavu. Dopad stanoveni minimalni ceny prace (tedy mzdy w) na
ekonomiku ukazuje graf 4-4.

WA SL WA Su

w ezamestnanos
P E.

%IN ............ : ; :O

o

LD[ LE LSI L LDZ LDI LE LSI LS.? L
4-4  Dutsledky stanoveni minimalni mzdy v kratkém a dlouhém obdobi

Poptavku po praci Dr realizuji firmy svou ochotou zaméstnat pii ur€ité mzdé w stanovené
mnozstvi zaméstnanci L. Nabidku prace S. predstavuje praceschopné obyvatelstvo, které
praci vlastni a nabizi ji k vyrobé¢ statki a sluzeb. Rozdil mezi Ls; a Lp; ptedstavuje sniZeni
poc¢tu zaméstnanych v dasledku stanoveni minimalnich cen prace (mezd) wmv v kratkém
obdobi nad urovni mezd rovnovaznych — podrobnéji viz str. 91.

Tyto statni zasahy maji zpravidla za cil eliminovat nedostatky trhu, nastolit trzni rovnovahu
tam, kde by nenastala, nebo odstranit socidlni nespravedlnost. Ale napt. pravé stanoveni
minimalnich mezd waunv nad urovni mzdy rovnovazné we, tedy zvysujici ptijem nejchudsich,
vede k rlstu nezaméstnanosti prave téchto lidi, nebot’ zaméstnavatelé je jiz za tak vysokou
mzdu nemaji zajem zaméstnat. Jest¢ vyraznéji se situace ukaze v dlouhém obdobi. V tom totiz
dojde v dtsledku relativné vysokych mezd k posunu kiivky nabidky prace Sr; smérem vpravo
na Si2, (nebot’ i ti, co vyvijeli napt. podnikatelské aktivity s minimalnim ziskem, maji nyni
zdjem se stat zaméstnanci) a posunu kiivky poptavky po praci Dr; smérem vlevo na Dro,
nebot’ podnikatelé budou praci nahrazovat technikou. Rozsah nezaméstnanosti se zvysi
o useky Lp>-Lpr a Lsi-Lso.
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Obdobna situace nastane pii stanoveni maximalnich cen stitem, napf. maximalniho
najjemného bytl rmax. V kratkém obdobi je disledkem zavedeni takové cenové regulace
nedostatek byt v intervalu QOs;-Op; (viz graf vlevo na obrazku 4-5). Navic stanoveni
maximalniho najemného vytvaii prostor pro ¢erny trh s ndjemnimi byty, protoze za mnozstvi
byt QOs; jsou najemci ochotni zaplatit az cenu 7p, ale statni regulace umoziuje pronajimateli
inkasovat pouze rmux.

rA S TA S, S
£ £
I/F" .......... a. .......................... I/F" ...........................................
3 | ~
o / nedostatek byt N o . fedostatek byt o,
; i ; 2
D H 3 1
QS/ QE QDI Q QSZ QS/ QE QDI Ql)_7 Q

4-5  Dutsledky stanoveni maximalnich cen statem

V dlouhém obdobi pak vzroste pii neménné cené nedostatek bytd o useky Opi-Op2 a Os2-Osi
(viz pravy graf na obrazku 4-5). Nelze pak nevidét, Ze pii snaze statu nezvétSovat nedostatek
bytd nad interval QOp;-Os; musi rist maximalni ndjemné bytl, a to s nejvetsi
pravdépodobnosti i nad droven vychozi rovnovazné trovné rg, kterou stat povazoval
za socialné neunosnou a pii které by byval zadny nedostatek bytt nebyl.

Z vyse uvedenych ptikladii vyplyva, ze spolehnout se na statni zasahy v souvislosti s existenci
nefunkcnich trhii také neni feSenim. Nezbyva tedy nic jiného nez zménit podminky na trhu,
které vedly k jeho nefunkénosti tak, aby Ep pfevysila Groven Es a autoregula¢ni schopnost
trhu se tak obnovila.
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5 Teorie poptavky a uzitek

Ma-li byt ekonomicky subjekt GspéSny, musi se chovat raciondln¢. Odpoveéd’ na otazku, proc¢
clovék vyviji ekonomickou c¢innost, je jednoduchd: Aby z ni mél uZzitek, aby mohl
spotfebovavat. Pfitom uzitek chce mit co nejvétsi. Podminkou realizace spotieby je poptavka
po produktech ustici v jejich nakup. Souhrn poptavek vSech spotiebiteli piedstavuje
spotiebitelskou poptavku.

5.1 Spotrebitelska poptavka
Velikost spotiebitelské poptavky je zavisla:

1) na cenach produkta
2) na vysi dichodu

Ptitom podminkou spravnosti celé uvahy je fakt, ze produkty jsou uzitecné, zadouci statky.
Zvyseni ceny urcité komodity pak povede:

= ke sniZzeni poptavaného mnozstvi
= ke zvySeni poptavky po substitutech této komodity
= ke sniZzeni zajmu o komplementarni produkt.

Racionalné uvazujici spotiebitel akceptuje tzv. substitucni efekt. Dojde-li ke zvySeni ceny
jedné zkomodit, pak jeji spotiebu ekonomicky subjekt snizuje a zvySuje spotiebu té
komodity, jez se stala relativné levnéjsi pfi neménné velikosti celkového uzitku.

Spotiebitelskd poptavka je vSak zaroven ovlivnéna i urovni dichodi. Piesnéji feCeno zména
dichodt (jejich sniZeni) nevede jen ke snizeni celkové spotieby, ale vede zaroven ke zméné
struktury této spotieby. Napf. nékterd zbozi nemusi byt poklesem diichodu vibec dotéena,
moznd 1 naopak prechazi-1i spottebitel na levnéjsi produkei nizsi kvality, po niz pak poptavka
roste (— viz str. 28)

Soucasné je tfeba vzit na védomi dichodovy efekt, v jehoz disledku pii ristu ceny redlny
diichod klesd, a tak Ize koupit méné¢ produktd. Naopak pii poklesu cen pfi nezméneéné
velikosti nominalniho diichodu Ize koupit produkti vice. Stejny efekt existuje pfi riistu, resp.
poklesu dichodti a neménnych cenach.

5.2 Celkovy a mezni uzitek

Uzitek znamena uspokojeni urcité potieby spotiebou statkti a sluzeb. Teorie celkového,
mezniho uzitku a teorie spotiebitelského prebytku uvazuji o uzitku jako o veli¢iné méfitelné.
Patfti mezi kardinalistické teorie uzitku. Spotiebuje-li Clovék prvni jednotku urcité
komodity, ma z ni uzitek. Spotfebuje-li druhou jednotku stejné komodity, celkovy uzitek TU
(Total Utility) vzroste, avSak uzitek z druhé jednotky, tzv. mezni uzitek (marginélni,
dodate¢ny) MU (Marginal Utility), je jiz mens$i. Mezni uzitek predstavuje ptirastek celkového
uzitku pti zvySeni spotieby o jednu jednotku.
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To je ekonomicky obsah 1. Gossenova zakona — zédkona klesajiciho mezniho uzitku. Z tohoto
zdkona vyplyva, Ze: roste-li mnozstvi spotfebovaného produktu, jeho mezni uzitek klesé
(celkovy uzitek roste pomalejSim tempem), nebot’ potieba je jiz saturovana. Vzajemnou
souvislost mezi celkovym uzitkem a meznim uzitkem ukazuje graf 5-1.

TUA TUA

QX] QX

5-1  Kifivky celkového a mezniho uzitku

Bod A na kfivce mezniho uzitku ptedstavuje posledni spotiebovavanou jednotku, jejiz
dodate¢ny uzitek je nulovy, spotiebitel jiz nepotiebuje dalsi jednotky tohoto statku, ma ho
dostatek, jeho potifeba byla uspokojena. Bod A nazyvdme bodem nasyceni. Za bodem
nasyceni se bud’ celkovy uzitek TUx jiz neméni (dalsi jednotky Qx spotiebiteli nepfinaseji
zadny dodate¢ny uzitek a kiivka mezniho uzitku je od bodu A shodné s osou Qx) — viz levou
¢ast obrazku 5-1, nebo za bodem nasyceni zacne celkovy uzitek 7Uy klesat (dalsi jednotky
pfinéseji spotiebiteli tzv. mezni ijmu v podobé zaporného mezniho uzitku) — viz pravou ¢ast
obrazku 5-1.

Celkovy uzitek 7U pifi mnozZstvi A je souctem meznich uZzitkli vSech spotiebovavanych
jednotek statku az do mnozstvi bodu A. Od bodu A dale je funkce celkového uzitku
rovnobézna s osou Q.

TU, = zn)MUi (5.1)

i=l1

V piipadé spotieby vétsiho poctu riiznych statkl plati, Ze celkovy uzitek spotiebitele bude
maximalizovan tehdy, budou-li se mezni uzitky posledni spotiebovavané jednotky produktd
délené cenou za jednotku statku rovnat. To je obsah 2. Gossenova zdkona — zékona
vyrovnavani meznich uzitkti. Vzorcem lze uvedenou skutecnost vyjadtit nasledovneé:
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MU, MU, MU,
P, P, P,

(5.2)

Poznamka: Existuje zde dobra analogie s ¢asem. Mate urcity pocet hodin k pfipravé na
zkousky ve zkouskovém obdobi. Nema smysl naucit se jeden pfedmét absolutné a u dalSich
neuspét. Ucite se tak dlouho dané predméty, abyste ze vSech dosahli alespont zndmku dobte,
popf. vyborn¢ — to ale zarovein neznamena vzdy stejny ¢as vénovany uréitému predmeétu.

Uvedené dva Gossenovy zakony vyustuji do 3. Gossenova zakona, kterym uvazovani
kazdého racionalné se chovajiciho ekonomického subjektu zalind. Ten vychazi z reality
omezeného Casu, ktery je tieba rozdélit na pracovni Cas, ve kterém subjekt vydelava penize a
ziskava za né produkty, a na Cas volna, ve kterém produkty spotfebovava. Ekonomicky
subjekt hleda optimdlni proporci mezi nimi, nebot’ nemd smysl pouze a jen pracovat a
vydélané penize neuzit, stejné¢ jako nema smysl mit volny ¢as, pii kterém neni mozné
spotfebovavat, nebot’ chybi vydelané penize.

5.3 Uzitek a cena

Polozme si otazku, jaky je vztah mezi uziteCnosti a cenou produktu a odpovéd’ demonstrujme
uzite¢nd, zni odpovéd’: Ano. Je zlato uzite¢né? Ano. Ktera komodita vice? Bezpochyby voda,
ta je k zivotu nezbytnd. Proc je tedy voda levné&jsi? Odpovédi mohou byt rizné:

= Odpovéd klasické ekonomie (na zaklad€ pracovni teorie hodnoty — viz str. 12):
Néklady na vyrobu vody jsou nizsi nez na vyrobu zlata.
»  Odpoved rakouské subjektivni Skoly ekonomie (— viz str. 12):
Cim vice je daného produktu k dispozici, tim niz$i je mezni uzitek posledniho
zddaného kusu. Pfitom ten urCuje cenu. Mezni uzitek posledni jednotky
spotteby je nizky (cena je nizkd), ale to, ze je voda uzitecngjsi, je ziejmé, nebot’
celkovy uzitek je dan souctem velkého mnozstvi malych meznich uzitki. Tedy
souctem velkého mnozstvi nizkych cen zaplacenych za vodu dostadvame vétsi
soucet, nez je soucet castek vydanych na zlato, coz potvrzuje:
a. ze voda ma vyssi celkovou cenu nez zlato, nebot’ je uzitecné;jsi,
b. Ze celkova uzitecnost je dana souctem dil¢ich uzite¢nosti vyjadienych v
cenach.

5.4 Spotrebitelsky prrebytek — cil spotiebitele

Pod terminem spotiebitelsky piebytek CS (Consumer Surplus) chapeme rozdil mezi
celkovym uzitkem ze spotieby statku vyjadfenym v penéznich jednotkach a celkovymi vydaji
spotiebitele na pofizeni daného mnozstvi komodity. Ze zékona klesajiciho mezniho uzitku
vyplyva, ze ziskavame-li v penézich vyjadieno vice, nez kolik zaplatime, tedy vybereme-li si
pii nakupu pravé ty komodity, které skutecné pottebujeme, a tedy 1 ocefiujeme vyse, nez je
produkt ocenén trzni cenou, dosahneme spotiebitelského piebytku.
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Naptiklad: Mé-li ¢lovek zizen, potiebuje vodu a je za ni ochoten zaplatit napt. 20 K¢ za prvni

vvvvv

spotiebitel ochoten méné zaplatit. Predpokladejme, Ze:

1. litr vody si spotiebitel cenina  20,- K¢
2. litr vody si spotiebitel cenina  17,- K¢
3. litr vody si spotiebitel cenina  14,- K&
4. litr vody si spotiebitel cenina  11,- K¢
5
6

. litr vody si spotfebitel ceni na 8,- K¢
. litr vody si spotfebitel ceni na 5,- K¢
. litr vody si spotiebitel ceni na 2,- K¢
Trzni cena je 8,- K¢ za 1 litr.

Chce-li ekonomicky subjekt dosdhnout maximalniho spottebitelského prebytku, pak nemuze
koupit vice nez 5 litrii vody, nebot’ u patého litru je mezni uzitek stejny jako trzni cena,
tj. rovna se 8,- K&. Sesty litr si spotfebitel ceni na 5 K&, protoze viak stoji 8 K&, spotiebitel
jej jiz nekupuje, nebot’ by doslo ke snizeni jeho celkového spotiebitelského piebytku. Kolik
tedy spotiebitel v uvedeném piiklade ,,vydélal® celkové — jaky ma celkovy spotiebitelsky
prebytek?

UZzitecnost (celkovy uZitek plynouci ze spotfeby 5 jednotek statku vyjadieny v cené) je:
20Ke+ 17Ke+ 14 Ke+ 11 K¢+ 8 K& =70 Ke. Zaplatil ale 5 - 8 K& =40 K¢. ,,Vydélal“
tedy 30 K¢. Kdyby ale iraciondlné nakoupil i Sesty litr vody, snizil by se jeho celkovy
spotiebitelsky prebytek o 3 K¢.

~

Graficky je spotiebitelsky prebytek zachycen na grafu 5-2.

MU MU
20
17
14

S

Qv

I 2 3 4 5 6 71 0 0.
5-2  Vztah mezniho uzitku a ceny — spotiebitelsky prebytek

Racionaln€ se chovajici spottebitel pak fesi na trhu otazku, kolik kterych produkti koupit,
kdyz spottebitelsky piebytek u kazdého z nich je rizny a zaroven téz snizovani uziteCnosti
neni u viech rovnomérné, pfitom nestejna je i trzni cena. ReSeni problému vyplyva z aplikace
vyse uvedeného vztahu (5.2), vyrovnavajiciho poméry meznich uzitkd a cen riznych komodit
mezi sebou navzajem. Stru¢né pak je mozné konstatovat, Ze je pro spotiebitele raciondlni
zastavit spotiebu produkti s nejvét§im rozdilem mezi meznim uzitkem a cenou, kterymi
spotiebu zacal, v tom okamziku, kdy se tento rozdil vyrovnal s rozdilem u dal§iho — tedy
méné preferovaného — produktu. Pfitom rozsah vlastniho nakupu, resp. Castky na néj
vénované je vlastn¢ apriornim poméfenim uzite¢nosti a ceny.
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Néklady ztracené prilezitosti (opportunity cost — viz t€z str. 64) jsou vyjadienim toho, o¢
spotiebitel prichdzi, nedosdhne-li maxima rozdilu mezi souctem meznich uzitkd a cen, a to i
tehdy, predstavuje-li tento rozdil kladny spottebitelsky prebytek.

5.5 Indiferencni analyza

Problém ovSem je v méfitelnosti uzitku. Vyvstava otdzka, zda se da prevést subjektivni pocit
uzitku na penézni ekvivalent. Tento pievod je v absolutnim pojeti problematicky, snadno vsak
lze srovnavat uziteCnost produktli, napt. dvou produkti X a Y. Hovoifime o tzv.
ordinalistickém pojeti uZitku. K rozvoji ordinalistické verze teorie uzitku pfispél zdsadnim
zpiisobem italsky ekonom Vilfredo Pareto (— viz str. 11), ktery se rozhodl obejit bez veli¢iny
uzitku jako takové pomoci indiferencni analyzy. Pouzije-li spotiebitel tuto variantu, pak
pfimo porovnava uzitek ze spotteby dvou produkti, o jejichz ndkupu uvazuje.

5.5.1 Indiferenéni krivky

Ptedpokladejme, Ze si spotiebitel mize vybrat ze spotfeby dvou produktl, které maji pevnou
cenu, a je mu lhostejné, v jaké budou kombinaci. VSechny kombinace ptitom vyhovuji a
prinéseji spotiebiteli stejnou uroven uspokojeni, ¢ili uzitku. Ziskdni dalSiho produktu Y vsak
znamena vzdat se produktu X.

5-1  Indiferen¢ni kombinace produkti X a Y

) indiferen¢ni kombinace
varianta produkt Y | produkt X

A 1 3

B 4 1

C 6 0,5

V tabulce jsou zadany 3 varianty ze vSech moznych kombinaci statkli X a Y, které predstavuji
stejnou uroven celkového uzitku. Z téchto kombinaci miizeme sestrojit indiferencni kiivku
IC1, 4. kiivku stejného uzitku (viz obrazek 5-3).

QYA QYA

IC,

IC
IC,
IC,
IC,
IC,

O
>

Oy

z

5-3  Indiferen¢ni kiivky a indiferen¢ni mapa
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Kazda kombinace spotieby statklt X a Y pfindsi uréitou uroven uzitku, tj. kazdym bodem
prochdzi pravé jedna indiferencni kiivka. Soustavu indiferen¢nich kfivek nazyvame
indiferen¢ni mapou.

v

Cim vzacnéjsi je statek, tim vétsi je jeho substitu¢ni hodnota. V bodé A by zakaznik za jednu
jednotku produktu Y obétoval tii jednotky produktu X. V bodé B uz by byl ochoten ménit
v poméru 4 : 1. Tyto relace nazyvame substitucnimi poméry a odpovidaji sklonu pfimky mezi
dvéma body na indiferen¢ni kiivce. Body D a E na indiferen¢ni kiivce IC2 by zakaznikovi
vyhovovaly, dokonce vice neZ A nebo B, nebot Groveil spotieby na nich je vétsi, a to u obou
komodit. Plati tedy, ze ¢im vzdalenéjsi je indiferencni kiivka od pocatku, tim véEtsi uroven
uzitku ze spotieby predstavuje. Zaroven kazda kombinace spotieby statku X a Y pfinési jednu
konkrétni uroven spotieby, tzn. Ze indiferencni kiivky se neprotinaji.Kromé klasickych
indiferen¢nich kiivek lze pro urcité statky zkonstruovat specifické indiferenéni mapy, jak je
zachyceno na obrazku 5-4. Graf zcela vlevo ukazuje indiferen¢ni mapu dokonalych substituti,
graf uprostfed dokonalych komplementli (— viz str. 29). Je tedy ziejmé, Ze ¢im vice se
spotiebni vztahy mezi dvéma produkty blizi komplementim, tim vétsi bude prohnuti
indiferen¢nich kiivek. Graf vpravo na obrazku 5-4 ilustruje situaci, kdy statek X je
spotiebiteli zcela lhostejny, tzn. s jeho spotiebou se nezvysuje celkovy uzitek.

OA dokonalé substituty OA dokonalé¢ komplementy () A X jako lhostejny statek

IC,
1C, IC,

1C, WIC,
ic : i

» : : »

0. 0. 0, 0., O

5-4  Specifické indiferen¢ni mapy

5.5.2 Spotfebni mozZnosti a rozpoc¢tova primka

Realitou je, ze spotfebitel md omezené moznosti spotieby svym disponibilnim dichodem.
Dalsim limitujicim faktorem spotieby jsou pak ceny produkta.

Ptedstavme si, Ze ma 6 K¢ na ndkup uvedenych produktli a ze ceny jsou fixni. Md moZnost
koupit 4 jednotky X a zadnou Y, nebo 6 kusti Y a zadnou jednotku X, nebo kombinovat.

5-2  Dostupné ndkupni kombinace produkti X a Y

varianta nakupni kombinace
produkt X | produkt Y
A 4 0
B 3 1,5
C 2 3
D 1 4,5
E 0 6
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Tabulka 5-2 umoziiuje zkonstruovat tzv. rozpoctovou piimku BL, tj. pfimku nékupnich
moznosti, vychazejici pravé z vysSe rozpoctu spotiebitele 6 K& Predpokladdme, ze celé
hodnota disponibilniho dichodu je vénovana na ndkup statki X a Y, tzn. ze dichod
spotiebitele I (Income) se rozdeli pouze na vydaje na statek X a na vydaje na statek Y. Vydaje
na statek X pochopitelné predstavuji soucin ceny Px a mnozstvi Qx. Analogicky to plati pro
vydaje na statek Y. Rozpoctovou pfimku lze proto zapsat rovnici (5.3) a zachytit grafem 5-5.

I'=P -0y +P -0y (5.3)
O,A
E
6
D
4’5 ........................ :
' C
o J R S :
B
1’5 ......................... . ........................ ........................ :
BL
: A
i - —
1 2 3 4 0O,

5-5  Rozpoctova piimka

Posun po rozpoctové piimce z bodu C do bodu D znamend, ze vzda-li se spottebitel jedné
jednotky X, ziska 1,5 jednotky Y.

Rozpoctova piimka odrazi velikost disponibilniho diichodu a odrazi jeho zmény. Pokud dojde
ke zvySeni disponibilniho dichodu posouva se rozpocCtovd piimka rovnobézné dale
Spotiebitel méd moznost zvysit spotfebu obou komodit ve stejném poméru. Pokles diichodu
vede k posunu rozpoctové piimky doli, smérem k pocatku.

IZPX'QX+PY'QY
I_PX'QX :Py'QY

I P,

Oy ZE—E'QX 54)

Pokud z rovnice (5.3) vyjadiime Qr — viz rovnici (5.4), vidime, Ze sklon rozpoctové ptimky
zé&visi na poméru cen obou komodit. Pokud dojde ke zvySeni ceny komodity X, spotiebitel pii
neménné velikosti disponibilniho dichodu miize nakupovat stejné mnozstvi komodity Y,
pokud nenakupuje zadné mnozstvi komodity X. Pokud by nakupoval pouze statek X
(nenakupoval statek Y), musi se jeho ndkup snizit diky vyss$i cené¢ a konstantni velikosti
disponibilniho dichodu. Krajni bod rozpoctové pifimky na ose produktu X se posune blize
k poc¢atku (viz prostfedni graf na obrazku 5-6). Zlevnéni statku Y (pokles Pr) povede naopak
k posunu krajniho bodu rozpoctové piimky dal od pocatku po ose Qv (viz pravy graf
na obrazku 5-6).
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QYT zvySeni duchodu 7 Q)¢ rust P, Q‘¢ pokles P,

BL,
BL

BL,
BL

_>
Oy

5-6  Zmény rozpoctové piimky

5.5.3 Optimalni spotiebitelska kombinace

Rovnovazny stav pro spottebitele ziskdme spojenim grafii indiferencni mapy a rozpoctové
piimky (viz graf 5-7). Pro spotiebitele je limitujici poloha rozpoctové piimky. Pod svou
rozpoctovou piimkou by neutratil cely disponibilni dichod, na kombinace statki X a Y
umisténé nad rozpoctovou piimkou mu nestaci jeho rozpocet (napf. bod B). Z hlediska
indiferen¢ni mapy se spotiebitel bude snazit dostat na co nejvzdalené;si indiferen¢ni kiivku,
na kterou jeste ze své rozpoc€tové piimky doséhne, tzn. na kiivku, které se rozpoctova ptimka
pouze dotyka. Je jeji tecnou. Optimalni kombinaci je tedy bod E, maximalni celkovy uzitek
pro spotiebitele je vyjadieny indiferencni kiivkou /Cz. V bodé A sice spotiebitel také utrati

v

O

QYA

QYE

Q.XA QX B Q XE QX

5-7  Optimalni spotiebitelskd kombinace

Kolmice k osam prochazejici bodem E vymezuji mnozstvi produktu QOxe a Qye, které by mél
zakaznik nakoupit. Rovnovahy je dosazeno, kdyz se substitu¢ni pomér spotiebitele (neboli
pomér meznich uzitki z posledni spotfebované jednotky komodity X a Y) piesné rovna
poméru cen produktd X a Y. V optimu tedy plati (5.5). Rozsitime-li rovnici (5.5) na vice
komodit nez jen X a Y, ziskdvame jiz zminény 2. Gossenlv zakon (viz str. 38).

MU, P, ..MU, MU,
—— =—— apoupravé =— (5.5)
MU, P, P, P,
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6 Podnik a jeho postaveni v ekonomice

6.1 Vymezeni podniku

Podnik (firma) vznika na zakladé d€lby prace a z ni vyplyvajici specializace. Je oznacenim
ekonomicko-pravniho subjektu tvoficiho jednu ze zékladnich forem organizace ekonomiky v
soucasnosti. Podnik pfedstavuje systém, ktery je souhrnem prvkd a vazeb mezi nimi
uspotfadanych v urcité struktute a ktery ma ucelovou funkci. Je ho nutné chépat jako otevieny
systém, majici vazbu na své okoli. Je tvofen Ctyimi zékladnimi prvky — ekonomickymi,
socidlnimi, informacnimi a technickymi. V relevantnim okoli podniku ma zvlastni vyznam
stat, jeho hospodaiska politika, zvlasté pak politika danova.

Zakladni rysy podniku:

1) ekonomicka samostatnost
2) pravni subjektivita

Podnik pfedstavuje souhrn vécnych hodnot, pohledavek a jinych prav a penézi ocenitelnych
hodnot, které slouzi k podnikatelské ¢innosti. Podniky délime podle poctu zaméstnanct na
velké a mal¢é (piipadné stfedni), pficemz riizné prameny se 1isi v kritériich tohoto déleni. Malé
a stfedni podniky (Small and Medium-sized Enterprises; SME) maji v nezanedbatelny
vyznam. Jsou to zpravidla prvky ekonomiky s velkym inova¢nim potencialem.

Evropska komise stanovuje pro vymezeni SME tfi zakladni kritéria:

*  pocet zaméstnanci
= roéni obrat nebo ro¢ni bilanci
= nezavislost

mikropodnik — 0-9 zaméstnanci —> nezavislost
a
2 A el nepiekroceni
Maléastredni & - 016 hodnik —> 10-49 zam@stnancia —>| stanovené hranice
LI gy ro¢niho obratu
\ nebo bilan¢ni
stfedni podnik —> 50-249 zaméstnanci —> sumy

6-1  Klasifikace malych a stfednich podnika podle Evropské komise

Kazdy typ podniku mé své vyhody a nevyhody. Zakladni vyhodou malé firmy je operativnost
rozhodovéani provdzend moznosti provadét relativné rychle technologické zmény, ménit
sortiment vyroby. Vyhodou velké firmy jsou obvykle nizké vyrobni ndklady spojené
s hromadnosti produkce. Monopolni postaveni (— viz str. 80) nekterych velkych firem jim
umoziuje manipulovat s cenou, ale téz vyrazné ovliviiovat vyvojové trendy pii vyrobé. Velka
firma zpravidla sndze ziskava uvér u bank, byva odolné€jsi viici konjunkturdlnim vykyvim
v disledku diverzifikovanosti produkce.
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Podniky piisobi jak v materidlni, tak i nemateridlni sféfe, ve vSech sektorech hospodaistvi
(primarni, sekundarni, tercidrni). V ramci vSech téchto sektorl je vytvéafeno bohatstvi,
pricemz podnik je zdkladnim subjektem vytvareni bohatstvi v ekonomice.

Coested eloncmicld realita
Podle ¢eské jurisdikce jsou podle pravnich forem podnikani firmy (podniky) ¢lenény na:
1) Podnik jednotlivce — zaklada jej fyzicka osoba zpravidla na zaklad€ Zivnostenského

opravnéni. Prednosti podniku jednotlivce 1ze zachytit v nasledujicich bodech:
a. operativnost ve vztahu k trhu

b. malé administrativni vydaje

c. podnikatel rozhoduje sam

d. tada vydaji je pouzitelna i pro osobni spotiebu.

e. niz8i danové zatizeni (viz sazba dan€ z pfijmi fyzickych a pravnickych osob

a nutnost placeni DPH v zavislosti na velikosti obratu — viz str. 187)
Mezi nevyhody, resp. rizika podniku jednotlivce se fadi:
a. plné ruceni za vysledky hospodateni celym svym majetkem
kapitalova slabost
nizké primeérné osobni pfijmy na hodinu prace
zavislost na velkych firmach
vykonavani nutné administrativni ¢innosti v podstaté zdarma
redlné nebezpeci nelspéchu a zaniku (s ohledem na zpravidla nizkou
stabilitu firmy)
2) Obchodni spole¢nosti délime na osobni a kapitalové, v CR existuji 4 zakladni typy
obchodnich spolec¢nosti, jak ukazuje schéma na obrazku 6-2.

O

f vefejna obchodni spole¢nost

osobni )
\> komanditni spole¢nost

/’ spolec¢nost s ru¢enim omezenym

kapitalové \
akciova spole¢nost

6-2  Ptehled obchodnich spoleénosti v CR

a. Vefejnd obchodni spolecnost (v.0.s.) je osobni spolecnost, k jejimuz
zaloZeni jsou nutni alespofi dva spolecnici, vySe vkladu neni urena. Prava a
povinnosti spole¢nikii jsou upraveny ve spolecenské smlouvé. Nevyhodou
v.0.8. je zejména plné ruceni osobnim majetkem.Vyhodou je zdanéni pfijmi
jako u podniku jednotlivce.

b. Komanditni spolecnost (k.s.) — k jejimu zaloZeni jsou rovnéZz nutni
minimalné dva spolecnici, a to jeden v roli komanditisty, ktery ru¢i jen do
vySe vkladu, a druhy v roli komplementafe, ktery ruci celym svym
majetkem. Komanditni spole¢nost je na rozhrani kapitdlovych a osobnich
obchodnich spole¢nosti.

c. Spole¢nost s ru¢enim omezenym (s.r.0.) je kapitdlovou spolecnosti, jejiz
minimdlni vklad je 1 K& Muze ji zalozit jen 1 osoba, maximalné jich vSak

Obchodni
spolecnosti
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muze byt 50. Spolecnost ruci svym majetkem, jednotlivi spole¢nici do vyse
svého vkladu. Je dnes nejéastéji vznikajici formou podnikani v CR.

d. Akciova spolecnost (a.s.) je rovnéZ kapitadlovou spolecnosti. Zakladni
kapital akciové spoleCnosti zaloZzené s vefejnou nabidkou akcii musi Cinit
alespon 20 mil K¢, bez vefejné nabidky alespont 2 mil K¢&. Muze ji zalozit |
pravnickd osoba, nebo minimaln¢ 2 fyzické osoby. Vhodna je pro podnikani
velkého rozsahu.

Cast kapitalu a.s. je jiz pii zakladani spole¢nosti ¢asto ziskavana emisi akcii.
Nové emise po zaloZeni, resp. pfi rozvoji, pak umoznuji akciové spolecnosti
ziskavat dalsi potirebny kapital bez zavislosti na bankou poskytovanych
uvérech. Akcionafi ru¢i za vysledky hospodafeni pouze do vySe svého
vkladu.

3) Dalsi moznou formou podnikani je:

a. Druzstvo. Zakldda ho min. 5 ¢lenl. Druzstvo ma dvé funkce:
podnikatelskou a uspokojovani potfeb ¢lend. Rozhodujici ¢ast druzstev se
realizuje v zemédélstvi.

b. Konsorcium ¢ili sdruzeni. Neni pravnickou osobou, mize vzniknout
spojenim samostatnych spolecnosti, jednotlivcti, ¢i obchodnich spolecnosti a
jednotlived za ucelem dosaZeni spole¢ného cile.

c. Tiché spolecenstvi. Tichy spole¢nik poskytuje kapital, neticastni se na
rozhodovéni, ma vSak podil na zisku.

Pro ispéSnou existenci podniku ma mimotadny vyznam obchodni jméno. U fyzickych osob
obsahuje jméno a rozliSeni ¢innosti, u obchodnich spolecnosti ndzev a oznaceni pravni formy
podnikani. CR je signatafem Paiizské smlouvy na ochranu primyslového vlastnictvi (1983),
ktera chrani obchodni jméno firem ve vSech zucastnénych zemich. Obchodni jméno by mélo
splnovat nasledujici pozadavky:

* nezaménitelnost, originalitu

= obsaznost (spojeni s produktem)
* snadnd vyslovitelnost

= personifikace

Silngjsi pravni ochranu firmy pfedstavuje ochranna znamka.

6.2 Cile podniku

Cilem podniku je dosdhnout na zaklad¢ plsobeni vstuptl, tj. prace (zaméstnanci), kapitalu
(stroje, suroviny, penize), pudy (pozemky), co nejvétSich vystupi (vyrobku, sluzeb), které
jsou penézi vyjadieno vétsi nez vstupy o zisk.

Hlavnim cilem podniku je maximalizace zisku, pfi¢emz zde nejde o cil samoucelny, viz zdkon
ekonomie ¢asu. Dosazeni tohoto hlavniho cile je vSak podminéno splnénim cilti odvozenych,
mezi které patii:

= preziti, kdy v nepfiznivych podminkach vymezuje podnik bod ukonceni ¢innosti (— viz
str. 70 a str. 73) pfi snaze minimalizovat ztratovost,
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* maximalizace trzeb, v rdmci které podnik ziskdva misto na trhu likvidaci konkurence
(— viz str. 81),

=  konkurenceschopnost, v ramci které usiluje podnik o minimalizaci vlastnich naklada
(— viz str. 64).

Nezanedbatelny vliv ma i snaha o dosazeni cilti dil¢ich, mezi které patii inovace, propagace,
organiza¢ni uspofadani atd.

Naplnéni cile podniku je zavislé na podnikatelském zaméru. Ten lze povazovat za
bezproblémovy, jestlize zohlediuje tfi nasledujici momenty:

* umoziuje rust realného vynosu
* minimalizuje riziko
. , . T y o
= generuje penize tak rychle a v takovém rozsahu, Ze zajist'uje potiebnou likviditu

Dosazeni cilii podniku souvisi s jeho optimalni velikosti. O ni Ize hovofit tehdy, jestlize je
firma schopné dosahovat:

rostoucich vynost z rozsahu (— viz str. 51) a tim 1 ristu zisku (— viz str. 73)
zajistit pro svoje podnikani a rozvoj dostatek zdroju (vlastnich i cizich)
c. zabezpecit kvalifikované fizeni, umoznujici realizovat zaroven dalsi rozvoj ¢innosti

o e

6.3 Organizacni struktura podniku

Nutnost organizovat podnik vyplyva z dé€lby prace, ktera je nutnd z divodd rozsahu a
ruznorodosti prace, z divodu zajisténi jeji efektivnosti.

Rozlisovany jsou nejéastéji dva aspekty organizacni struktury:

1) utvarové organizace, zabyvajici se otdzkami zplisobu strukturalizace podniku,
2) procesni organizace, zabyvajici se procesy probihajicimi uvnitf této instituce.

Utvarova a procesni organizace tvoii formalni organizaéni strukturu podniku. Ta sjednocuje
podnikové déni a smétuje ho k dosazeni cile podniku.

Pro rist ¢eského hospodafstvi je dllezity rozvoj predev§im malych podnikl, avSak pfi
zachovani ¢asti podnikti velkych, které by svoji produkci mohly obsdhnout nejen ¢esky, ale i
nakladil v souvislosti s rostouci urovni konkurence a dosahovani tak efektt vyplyvajicich z
rostoucich vynosii z rozsahu produkce a ty jsou dosazitelné spiSe u podnikil velkych.Zaroven
se vSak ukazuje jako mimoradné dulezitd schopnost malych podnikli operativné reagovat na
prani zakazniki.

Zavérem k problematice podniku je tieba pfipomenout jednu z fundamentalnich myslenek
ekonomie: Bohaty a uspéSny je ten stat, na jehoz teritoriu ptisobi bohaté a uspésné firmy.

48



7 Teorie vyroby a mezniho produktu

Ukolem podniku je prostiednictvim vstupti dosahnout co nejvétsi trovné vystupd, které jsou
potiebné k dosazeni zisku (— viz str. 66).

Dosazeni vysoké urovné zisku vyzaduje vyrabét produkci na jedné stran¢ v mnozstvi
dostate¢n¢ velkém, aby byly vytizeny vyrobni kapacity, na druhé stran€ ne pfili§ velkém, aby
nebyly pretizeny. Jak pfili§ maly, tak i pfili§ velky rozsah produkce vede k relativnimu
snizovani zisku, které se projevuje bud’ jako ztracena piilezitost (— viz str. 64), nebo pifimo
jako ztrata.

Produkéni funkce vyjadiuje vztah mezi mnoZzstvim vyrobené produkce, a vstupy
pozadovanymi k jeho dosazeni. Vyznamnym faktorem ovliviiujicim produkt, resp. velikost
vystupu firmy je ¢asovy horizont.

* Ve velmi kratkém obdobi je vyroba fixni. Vstupy nemohou byt zvySeny, nebot’ napt. ani
zaméstnance neni mozné najmout béhem jednoho dne — vystupy jsou tudiz konstantni.

=V kratkém obdobi se mohou ménit pouze nékteré z vyrobnich faktord — tzv. variabilni
vyrobni faktory, které souhrnné oznacujeme pojmem prace a znacime L (Labour). Je
mozné najmout dé€lniky navic, ale neni mozné ziskat nové budovy k uskladnéni
materialu, jejich dostavba (pronajem) urcitou dobu trva. V ptipadé budov, vyrobni
technologie aj. hovofime v kratkém obdobi o fixnich vstupech a oznacCujeme je
souhrnné pojmem kapital, ktery zna¢ime K. Vystupy tedy v kratkém obdobi mohou
rust, ale jen omezené v zavislosti na tom, jaké mnozstvi variabilnich vstupti zapojime do
vyroby spolecné s konstantnim mnozstvim fixniho kapitalu.

» V dlouhém obdobi se mohou ménit vSechny vyrobni faktory (jak mnozstvi prace L, tak i
mnozstvi kapitdlu K jsou v dlouhém obdobi variabilni). Mlze byt postavena nova
tovarna, nakoupena nova technologie. Je mozné realizovat radikalni zmény vystupu
firmy.

7.1 Kratkodoba produkéni funkce

Grafickym znazornénim produkéni funkce v kratkém obdobi je tzv. celkovy (fyzicky) produkt
TP (Total Product), ktery ve fyzickych jednotkach méti celkové mnozstvi produkce vyrobené
pomoci ur€itétho mnozstvi variabilniho vstupu L. Pribéh celkového produktu prace neni
stejny pro vSechny typy vyrob a miize se liSit i v rdmci jednotlivych ekonomik. Nejcastéji se
muzeme setkat s tvarem ktivky celkového produktu prace 7Pp, ktery je disledkem ménicich
se vynosti z variabilniho vstupu, jak ukazuje graf 7-1.

Primérny produkt prace AP. (Average Product of Labour) ptedstavuje celkovy produkt
déleny jednotkou vstupu prace L, vyjadiuje tedy produkci na jednotku variabilniho vstupu
prace. Pro dal$i analyzu ma zvlastni vyznam produkt mezni (marginalni) MP., ktery vyjadiuje
dodateény vystup, resp. piirtstek celkového wvystupu 7P, ktery je vyprodukovany
dodatec¢nou jednotkou variabilniho vstupu prace (za predpokladu, ze ostatni vstupy zlistavaji
konstantni). Matematicky lze tedy zapsat primérny a mezni produkt prace rovnicemi (7.1).
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TP ATP,
AP, = LL pro primérny produkt a MP, = L pro mezni produkt prace (7.1)
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7-1  Kifivka celkového produktu, mezniho produktu prace a primérného produktu prace

Jak je zfejmé z obrazku 7-1, existuje vzajemna souvislost mezi tvarem jednotlivych kiivek.
Rist celkového produktu ma tendenci se zpomalovat s rostoucim mnozstvim variabilniho
vstupu prace L a miZe nastat i situace, kdy celkovy produkt zacne od urcitého bodu klesat.
Stejny zavér lze utvorit na zakladé prubéhu kiivky mezniho produktu MPy:

= Mezni produkt ma nejprve (pii nizkém vystupu firmy) tendenci rast, nebot’ celkovy
produkt roste rychleji nez mnozstvi pouzivaného vstupu. V inflexnim bodé¢ (bod B) se
méni tempo rastu 7Pr.

» 'V dalsi fazi mezni produkt klesa, ale je kladny, coz znamend, ze celkovy produkt roste
pomaleji nez mnoZzstvi vstupu.

*  MP. protind AP v bod¢ maxima prumérného produktu (bod C). Tento bod lze na kiivce
TP nalézt pomoci paprsku vedeného z pocatku ke kiivce 7P.. V bodé maxima APL
svird paprsek vedeny z poc¢atku maximalni tihel s kladnym smérem osy L a zaroven se
stava te¢nou ke kiivce TPy.
neptinasi zadny piirastek celkového vystupu a kiivka celkového produktu 7P. dosahuje
svého maxima.

» Teoreticky muze nastat 1 situace, kdy mezni produkt je zdporny, coz odpovida
klesajicimu celkovému produktu.
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Tento prib¢h kiivek neni ndhodny, je totiz ddn zdkonem klesajicich vynost z variabilniho
vstupu. Zakon Kklesajicich vynosii fik4, Ze pfiddvame-li jeden z vyrobnich vstupil pfi
nezménéném mnozstvi ostatnich vstupl zapojenych do vyroby, pak bude mit piirGstek
vystupu tendenci klesat. Zakon klesajicich vynost je graficky zachycen klesajici ¢asti funkce
mezniho produktu MPr, nebot zvySujeme-li mnozstvi jednoho vstupu pii konstantnim
pouzitém mnozstvi vSech ostatnich vstupli, bude podle tohoto zdkona mezni produkt kazdé
dalsi jednotky uvedeného vstupu mensi.

Je zifejmé, Ze zékon se prosazuje az od urc¢itého bodu, kdy je mezni produkt prace (resp.
produktivita prace) maximalni. Tedy jsou-li zahdjeny prace napf. se dvéma auty a jednim
fidicem, nebude dalsi ptijaty fidi¢ snizovat mezni produkt prace. Kazdy dalsi fidi¢, tedy treti,
ctvrty a paty pfi neménném poctu dvou aut bude predstavovat naplnéni zdkona klesajicich
vynost. VyvaZzeny stav ale nemusi byt pii poméru 2:2. Pokud budou fidi¢i pracovat na dvé
smény, bude optimalni pomér fidict a aut 4:2.

Tvar, resp. velikost kiivky celkového produktu je v jednotlivych odvétvich 1 ekonomikach
riznd. UspéSnost firmy proto zavisi na vhodnosti vybéru produktu, se kterym hodla vstoupit
na trh. Pfedev§im jde o to, aby ze stejnych vstupii, jako ma konkurence, bylo dosazeno

A4

srovnatelnych nebo jesté 1épe vyssich vystupti.

7.2 Vynosy z rozsahu

Zakon klesajicich vynost se vztahuje pouze na situaci, kdy dochézi k pfidavani jediného ze
vstupti a mnozstvi ostatnich vyrobnich faktori zlstava konstantni. Rostou-li vSak vSechny
vstupy proporcionalné¢, pak mize dojit:

= ke konstantnim vynosim z rozsahu, kdyz riist vstupi vede k proporciondlnimu rastu
vystupl a naopak,

= ke klesajicim vynosim z rozsahu, kdyz jednoprocentni rist vstupt vede k niz§imu nez
jednoprocentnimu riistu vystupi,

» k rostoucim vynostim z rozsahu, kdyz jednoprocentni rist vstupi vede k vice nez
jednoprocentnimu ristu vystupl. Vyroba tedy vykazuje rostouci vynosy z rozsahu,
jestlize proporcionalni zvySeni vSech vstupli vede k progresivnimu zvétSeni mnozstvi
produkta.

Je ziejmé, Ze otazka vynosii z rozsahu se — na rozdil od vynosi z variabilniho vstupu — tyka
vyhradné dlouhého obdobi, kdy — jak uz bylo uvedeno — lze ménit mnozstvi vSech vstupt,
které jsou do vyroby zapojovany.

Coeste ehonomicka realita
Otéazka rostoucich vynost z rozsahu je rozhodujici pii tvahach o osudu velkych, dosud
monopolnich firem v CR. Tyto firmy sice na jedné strané ¢asto zneuzivaji svého postaven,
zvlasté predrazovanim produkce, ale zaroven jsou cCasto schopné vyrabét levné. Jen
vyrobky s nizkou cenou maji Sanci konkurovat velkym evropskym firmam, a proto neni
mozné velké firmy plosné likvidovat.

Tento problém souvisi s fenoménem produktivity prace — tj. pomérem celkového vystupu k
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vstupu prace — kterd je u velkych firem zpravidla vétsi nez u firem malych. V hospodafrstvi
svéta produktivita prace stale roste, tak je tomu i v soucasné CR.

Muzeme pak konstatovat, ze rist bohatstvi nemusi byt pouze vysledkem narastu pracovnich
¢i kapitalovych vstupti, ale vysledkem vyuZiti vynosii z rozsahu, ktery je — jak bylo uvedeno —
zpravidla spojovan s vétsimi firmami. Mnohdy by ale pozitivni efekt mohl mit i postup
opacny — zmenSeni velikosti téchto firem (napt. velkd zemé&dé€lska druzstva hospodartici
na nesmyslné rozsahlych plochach, ke kterym jezdi traktory desitky kilometrti). Ilustraci
poskytne graf primérnych nakladi SAC (— pro podrobnosti viz str. 60) na obrazku 7-2.

SACH

>

SAC,

SAC,
SAC,

S4C,

SAC,

0. 0 oo 0

7-2  Optimalizace rozsahu produkce

Z grafu vyplyva, ze kiivka SAC: (— viz str. 60) predstavujici urcitou technickou troveit ma
minimum vbodé A na urovni nakladi SAC4. Neexistuje-li technologickd uroven
pfedstavovana kiivkou SAC>, pak by méla byt firma tak velkd, aby vyrab&la mnozstvi
produkce vymezené jako optimum Q4.

Je-li firma mensi, nebo naopak pftili§ velkd, vzdy to zplsobi rist nakladi, napt. na SACp pii
prilis malé firm¢ produkujici jen Os, nebo na SACc v pripade ptilis velké firmy vyrabéjici
mnozstvi QOc. Existuje-li ale progresivni technologie spojena s kiivkou SAC>, pak je mozné a
nutné¢ dosédhnout ndkladt nizsich nez SAC4, a to napt. SACg. Téch vsak mize dosdhnout
pouze firma, produkujici mnozstvi Qr vyrobkl, ptedstavujici optimum pii pouziti moderni
technologie. Navic musi byt pochopiteln¢ schopna zajistit pro svoji produkci odbyt.

Velikost vyrobené produkce je tedy ovlivnéna predevsim technologickymi zménami, které tak
pusobi nejen na polohu kiivky AC, ale i na polohu produkéni funkce. Produkéni funkce
predstavuje vztah mezi vstupy a vystupy pii daném stavu techniky a lidského poznani.
Technologie se vSak méni, a to stale rychleji. K technologické zmén€ dochazi tehdy, kdyz
zdokonalena vyrobni technika umoziuje vyprodukovat ze stejnych zdroji vice vystupt, ¢i
stejny vystup dosdhnout pii pouziti mensiho mnozstvi zdroji. V tomto ptipadé dochazi ke
zméné produkéni funkce, k jejimu posunu nahoru.

Kiivku celkového produktu v letech 1955 a 2005 zachycuje graf na obrazku 7-3 vlevo.
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7-3  Produkéni funkce a hranice produkénich moznosti v letech 1955 a 1995

Z grafu je patrné, ze pfi existenci riznych produkénich funkei (1955, 2005) je mozné vytvofit
ze stejnych vstupd rizny produkt. Rozdil v technologické urovni mezi uvedenymi lety dava
souCasnym vyrobclim S$anci, vyrobit podstatné vétSi mnozstvi produkce i pfi stejnych
pouzitych vstupech.

Na stejny problém lze pohledét i prostfednictvim grafu, zachycujiciho pouze vystupy, a to na
obou osach. Na grafu 7-3 vpravo jsou zachyceny vyrabéné produkty X<ss a Yess (X5 a Y<0s)
resp. jejich kombinace pfi stejné Grovni vstupi. Toto znazornéni vztahu vstupli a vystupu
predstavuje hranici produkénich moznosti, tedy spojnici takovych kombinaci produkti X a
Y, které 1ze vyrobit se stejnym mnozstvim vstupi.

Také pravy graf na obrazku 7-3 odrazi vzestup produkéni vykonnosti. Predpoklada, jak bylo
uvedeno, stejnou troven vstupi, z nichZ v prvnim obdobi spojeném se zastaralejsi technologii
produkuje firma mnozstvi produktl, které spojuje kiivka X<s5Y<ss. Ve druhém pak firma
produkuje vystup zachyceny kiivkou X:s5Y+9s, odrazejici pouziti modernéjsi technologie.
Konkrétni vysledky zachycujici rostouci produkci firem predstavuje soucasné snizZeni
vyrobnich nakladl na jednotku.

Nenechejme se pfitom mylit v ekonomické realité¢ ristem cen. Ty nejsou odrazem ristu
nakladt vyjadienych ve fyzickych jednotkach na jednotku produkce, jak by se mohlo zdat, ale
vyrazem inflace. Celkova produktivita vyrobnich faktorti ve svétové ekonomice stale roste,
ale daleko pomaleji nez v 50. a 60. letech. To mélo za nasledek pomalejsi rast dichodi
v 80. a 90. letech 20. stol. Novou dynamiku ziskava svétovd ekonomika opét od prelomu
stoleti.

7.3 Produk¢ni funkce v dlouhém obdobi — izokvantova analyza

Vyrobeni produkce je mozné dosahnout riznou kombinaci faktor vyroby, kdy jedna z
moznych kombinaci pfedstavuje optimum z hlediska minimalizace nakladd. V dlouhém
obdobi jsou vSechny vstupy variabilni, tzn. vSechny vstupy lze ménit v zavislosti na velikosti
vyrabéné produkce. Obecné lze postup vedouci k optimu vyrobce vymezit analogicky
s mechanismem hledani optima spotiebitele (— viz str. 44), tedy vzorcem zvazujicim vztah
mezi meznimi produkty obou vstupt (tzn. prace L a kapitalu K) a cenami téchto vstupt (tzn.
mzdami w a aroky 7).
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wmp, PO v (7.2)

Zvazit je ale tieba 1 tu variantu, kdy se cena vstupl v ¢ase méni. Pak je tieba akceptovat efekt
substituce. Pokud cena jednoho vstupu klesa, snazime se jim nahradit ostatni vstupy, jejichz
cena se nezménila, tedy relativné vzrostla.

Ve snaze ekonomického subjektu pfi kombinaci vstupti dosdhnout optima muize napomoci
izokvantova analyza. Pii optimalizaci vyroby pouZijeme analogii indiferenéni analyzy
realizované pii hledani kombinace produktli raciondlni spotieby pii urité rovni piijmu
spotiebitele.

KA izokvanta KA izokosta

~Y

L, L L,
7-4  Kitivky stejného produktu (izokvanty) a ptimky stejnych nakladi (izokosty)

7.3.1 Izokvanta

Nejprve sestavime kiivku stejného produktu — izokvantu, ktera bude vychéazet nejspise z
moznosti uplatnéni produktu na trhu (viz obrazek 7-4). Je mozné vSak vychéazet téz z
technologickych moznosti, tedy technologického optima vyroby, neni-li trh nasycen, tj.
napiiklad v dokonalé konkurenci (— viz str. 70)

Izokvanta predstavuje veskeré kombinace dvou vyrobnich faktord pomoci kterych lze
vyprodukovat stejny pocet jednotek vystupu. Kazdym bodem grafu prochazi jedna izokvanta,
které se vzajemné neprotinaji, jsou klesajici (princip substituce) a vzdalenéjsi izokvanta od
pocatku predstavuje vyssi troven produkce. Sklon izokvanty je oznaovan jako mezni mira
technické substituce MRTS (Marginal Rate of Technical Substitution), kterd udava, o kolik
jednotek musi firma zvysit uziti jednoho vyrobniho faktoru, pokud snizi pouziti druhého

vstupu o jednotku, aniz by musela zménit objem vystupu.
7.3.2 Izokosta

Body zacatku izokost (viz obrazek 7-4) na osach L a K vyjadiuji, kolik vstupu prace nebo
kapitalu je mozné si pii finan¢nich moznostech (danych celkovych nakladech na oba vstupy
dohromady) vyrobce poftidit pti cenach vyrobnich vstupti, pokud bude nakupovat pouze praci,
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nebo pouze kapital. Izokosta pak spojuje vSechny kombinace ndkupu vyrobnich vstupt, na
které je tieba vynalozit stejnou velikost celkovych nakladi (— pro podrobnosti o nakladech
viz str. 57). Rovnici izokosty mizeme tedy psat ve tvaru (7.3).

TC=w-L+i-K (7.3)

Zvyseni celkovych nakladl posouvé izokostu rovnobézné vzhuru, snizeni celkovych nakladt
naopak dolt, blize k pocatku. Zména ceny vyrobnich faktord méni sklon izokosty. Napft. pii
zvyseni ceny prace dojde ke zméné sklonu; krajni bod na ose prace L se posune blize k
pocatku. Krajni bod na ose kapitalu K ziistane nezménén.

7.3.3 Optimalni kombinace vstupi, kiivka rostouciho vystupu firmy

cvwr

izokvanta dotykd nejnizsi izokosty, tj. v bod¢ E na grafu 7-5. Tato te¢na znamend, Ze ceny
vyrobnich faktori a mezni produkty jsou v optimalni proporci dané rovnici (7.2) na stran¢ 54.

K A

7-5  Optimalni kombinace vstupti

Pti zvazovanych okolnostech by méla firma pouzivat mnozstvi kapitdlu Kz a mnozstvi vstupu
prace Lk, aby vyrobila zddouci mnozstvi produkce, kterému odpovida izokvanta 7P2. Na tuto
kombinaci vstuptl (Le; Ke) pfitom vynalozi planované celkové néklady ve vysi 7C.

Je-li firma dlouhodobé Gspésna a dafi-li se ji uplatnit vyrabény produkt na trhu, budou mit jeji
vlastnici zdjem na roz$ifeni vyroby a budou ochotni v podniku profinancovat vétsi objemy
celkovych nakladi. Postupné zvySovani celkovych nakladi 7C se projevi vzdalovanim
izokosty od pocatku, jak naznacuje nasledujici graf. Za ¢im dal vétsi ndklady si miize podnik
potidit ¢im dal vice jednotek prace L3, Ls, L7 i jednotek kapitdlu K3, K5, K7. Diky tomu
generuje podnik rostouci objemy vystupu 7P3, TPs, TPy, které pii kazdé odpovidajici Grovni
celkovych nékladt 7Cs, TCs, TC7 ptedstavuji nejvyssi dosazitelnou uroven celkové produkce.
Kombinace [L3, K3], [Ls, Ks], [L7, K7] jsou tedy optimdlni kombinace dvou vyrobnich vstupt,
které¢ firm¢ umoznuji s danou urovni ndkladl dosdhnout nejvyssiho mozného objemu
vyrabéné produkce. Spojenim téchto optimalnich kombinaci dostdvame krivku rostouciho
vystupu firm FEP.

55



TP,
L

L, L L,
7-6  Kifivka rostouciho vystupu firmy

Podle tvaru ktivky rostouciho vystupu firmy FEP rozliSujeme dva typy vyrobnich podniki:

= kapitialové narocné (jejich FEP je konvexni — viz graf vySe — a naznacuje, ze
rostouciho poctu vyrobenych jednotek vystupu se ve firmé dosahuje intenzivnéj$im
zvySovanim zapojené¢ho kapitdlu pfi pomalejSim nartistu pocétu jednotek prace;
ptikladem kapitdlové narocné vyroby je automobilovy prumysl, nebo obecné pasova
vyroba ve velkych objemech);

= pracovné narocné (jejich FEP je naopak konkavni a naznacuje, ze rostouciho poctu
vyrobenych jednotek vystupu se ve firmé dosahuje intenzivnéjSim zvySovanim
zapojen¢ho mnozstvi prace pii pomalejSim ndrtstu poctu jednotek kapitalu; piikladem
pracovné naro¢né vyroby je sadafstvi, nebo ru¢ni zakazkova vyroba).
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8 Analyza nakladi

Snahou firmy je dosdhnout maximalniho zisku. Zisk je veli¢ina dana rozdilem celkovych
trzeb a celkovych vyrobnich nékladd. Je-li cena dana trhem, na kterém neni previs poptavky
nad nabidkou, pak je rust zisku zajistitelny pouze poklesem nakladi. Obdobné¢, jako v ptipadé
analyzy produkéni funkcee, 1 zde je nutné striktné rozliSovat Casové obdobi.

8.1 Celkové naklady v kratkém obdobi

Naklady predstavuji objem penéznich prostfedkii vynaloZzenych na ndkup vyrobnich faktora
pouzitych pii vyrobé statkl a sluzeb (— viz téz str. 55). Souhrn nadkladli vymezuje pojem
celkové naklady STC (Short-run Total Cost), které ¢lenime v kratkém obdobi' na slozku fixni
a slozku variabilni.

8.1.1 Fixni naklady

Fixni néklady FC (Fixed Cost) vznikaji vzdy pfi ekonomické Cinnosti, ale vydélit se daji
pouze v kratkém obdobi. Existuji bez ohledu na to, jaky objem produkce firma vyrabi,
nezmizi dokonce ani pfi zastaveni vyroby. Spojit je mizeme napi. s thradou castky za
prondjem budovy, resp. s platbami za kapital (i - K), coby kratkodob¢ fixni vyrobni vstup.

FCA FCA

;—FC_7

JFC,

»
>

0 0
8-1  Kiivka fixnich nakladd dvou kratkych obdobi

Ve dvou po sobé jdoucich kratkych obdobich kiivka fixnich nakladi zpravidla skokové
vzrista (obrazek 8-1, graf vpravo). V dlouhém obdobi vSak kiivka fixnich nakladl neexistuje,
resp. fixni naklady se stavaji variabilnimi, nebot’ v dlouhém obdobi jsou vSechny vstupy
variabilni.

' Pro kratké obdobi budeme pouzivat zkratku ,,SR“ vychazejici z anglického short run, resp. v piipadé
oznaceni nakladovych veli¢in jen ,,S“. Analogicky pro dlouhé obdobi pouzijeme oznaéeni ,,LR*, resp.
samostatné ,,.L“ odvozené z anglického long run.
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8.1.2 Variabilni naklady

Variabilni naklady VC (Variable Cost) se méni s Grovni vystupu. Vazi se na material, energii,
platy zaméstnanct atd. To znamend na vSechny vyrobni vstupy, které jsou v kratkém obdobi
variabilni a které jsme oznacili souhrnnym pojmem prace L. Minimalni (nulové) variabilni
naklady ma firma pii nulové produkei, tzn. kdyz nevyrabi nic. Rist variabilnich nakladu je
nelinedrni, souvisi s realizaci rostoucich a klesajicich vynosl z variabilniho vstupu. Proto si
vS§imneme, ze graf kiivky variabilnich néklada je pfiblizné symetricky podle osy kvadrantu
s kiivkou celkového produktu prace 7P. v kratkém obdobi. Je to déno skutecnosti, Ze
mnozstvi produkce 7P je funkci mnozstvi prace L, zatimco variabilni naklady ptedstavuji
zavislost nakladi na préaci (w - L) na vyrobeném mnozstvi (Q = TP).
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8-2  Kiivka variabilnich naklada (vpravo) ve srovnani s kiivkou celkového produktu prace

8.1.3 Celkové kratkodobé naklady

Celkové néklady kratkého obdobi jsou vertikdlnim (svislym) souctem nakladii fixnich a
variabilnich.

STC = FC+VC, kde FC=i-K a VC=w-L (8.1)
CA SAC=min STC
SMC=min AVC=min 4 ’ VC
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8-3  Kiivka celkovych nédkladi kratkého obdobi
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Vyvoj ndkladl v zavislosti na vystupu (mnozstvi produkce) zachycuje kiivka celkovych
nakladi. Jak je z grafu zfejmé, 1 nulova produkce vyzaduje urcité naklady v kratkém obdobi, a
to prave néklady fixni. V dlouhém obdobi by kiivka LTC zac¢inala v poc¢atku (pro podrobnosti
viz str. 62).

8.2 Jednotkové naklady v kratkém obdobi

Jednotkové naklady predstavuji velikost nakladi na jednotku produkce, patfi sem tedy
naklady primérné (na kazdou jednu jednotku produkce) a ndklady mezni (na kazdou
dodate¢nou jednotku produkce).

8.2.1 Kratkodobé mezni naklady

Kratkodobé mezni néklady SMC piedstavuji dodatecné naklady na vyrobu jedné dalsi
jednotky vystupu. Zavislost zmén nédkladi na kazdy jeden dodatecny vyrobeny produkt
ukazuje kfivka meznich nakladd. Vyvoj meznich nakladii zavisi na prubéhu celkovych
nakladii — viz rovnice (8.2).

smc = A3TC =%, tedy STC, = Y SMC, (8.2)

AQ  AQ P

Minimum meznich nakladi nalezneme v inflexnim bod¢ nakladu celkovych, tj. v bodé, kde se
meéni prohnuti, neboli tempo rastu kiivky STC:

* Do bodu B rostou celkové naklady ¢im dal tim pozvolngji, jsou konkévni, jejich
prirtstky pii zvySovani Q o jednotku jsou ¢im dal mensi. STC rostou klesajicim
tempem, kratkodobé mezni naklady klesaji.

= Od bodu B dale rostou celkové naklady ¢im dal tim strméji, jsou konvexni, jejich
ptirtstky pii zvySovani Q o jednotku jsou ¢im dal vétsi. STC rostou rostoucim tempem,
kratkodobé mezni naklady rostou.

CA SMC
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0

8-4 Kiivka meznich ndklada v kratkém obdobi

Klesajici ¢ast kiivky meznich nékladi upozornuje na tu skute¢nost, zZe rozsah vyroby je zatim
nedostate¢ny a koresponduje s rostoucim meznim produktem prace (— viz str. 50). Rist
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ktivky je odrazem vytézovani kapacit ¢i vyuzivani kapacit v takovych proporcich, které uz
nejsou od pruseciku s kiivkou SAC (viz dale) zcela efektivni.

8.2.2 Primérné celkové naklady

Primérné celkové naklady SAC — jsou celkové naklady délené poctem vyrabénych jednotek a
predstavuji velikost nakladi piipadajicich primémé na kazdou jednu jednotku vystupu.
Minimum SAC leZi — analogicky s maximem primérného produktu prace (— viz str. 50) — pfi
mnozstvi, kdy paprsek vedeny z pocatku ke kiivce celkovych nakladd svird nejmensi thel
s kladnym smérem osy Q a kdy se tento paprsek stava te¢nou ke kiivce kratkodobych
celkovych naklada STC.

SAC=%, tedy STC = SAC-Q (8.3)

Pravé primérné naklady jsou pro rozhodovani se ze strany vyrobce o mnozstvi vyrabéné

vvvvvv

na obrazku 8-5.

CA SMC SAC

m
>

0

8-5  Kfivka primérnych celkovych nakladt

Jiz ze vzorce (8.3) je ziejmé, ze pti vyrobe jedné jednotky produkce musi byt SAC shodné s
STC, pak postupné klesaji dokud se v disledku pfetézovani kapacity nezacnou opét zvySovat.
SAC lze rozdélit do dvou ¢asti — primérné fixni AF'C a praimérné variabilni ndklady A VC.

STC _ FC+VC _FC VC

SAC = —=AFC+ AVC
0 00 + (8.4)

8.2.3 Primérné variabilni naklady

Primérné variabilni néklady AVC po pocatecnim mirném poklesu vyrazné rostou. Jejich
prabéh je odvozen z kiivky priimérného produktu prace AP. (— viz str. 50) a zachycuje miru
vytizenim pracovnikii a surovin (tzn. kratkodob¢ variabilnich vyrobnich faktorti). Pti pfilis
malém mnozstvi vyrobkll neni mozné vSechny specialisty zcela vyuzit.
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Pti vypoctu primérnych variabilnich nékladt lze pouzit vzorec (8.5):

AVC=V—QC, tedy VC = AVC-Q (8.5)

CA SMC SAC
AVC

»
>

0

8-6  Kiivka primérnych variabilnich nakladt

8.2.4 Primérné fixni naklady

Kiivka primérnych fixnich nadkladi AFC odrazi skutecnost, ze pii ristu produkce ptipada
na kazdy vyrobeny kus stale mensi ¢ast fixnich nakladu. Jejich Pokles klesajici prab¢eh je tedy
odrazem rozdé€lovani konstantni ¢astky F'C na stale vétsi pocet jednotek produktu Q.

CA AFC SMC SAC

0
8-7  Kifivka primérnych fixnich nakladt

Pro vypocet primérnych fixnich nakladi 1ze pouzit vzorec:

AFC = %C tedy FC = AFC-Q (8.6)
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8.2.5 Technologické optimum v kratkém obdobi

Technologické optimum je definovano jako situace, kdy firma vyrabi takovy objem produkce,
pii némz jsou jeji SAC minimélni. Bodem technologického optima v kratkém obdobi TOSR je
tedy prasecik kiivky SAC a kiivky SMC. Dokud je kiivka SMC pod kiivkou SAC, ma
z hlediska nakladového smysl zvySovat produkci, nebot’ kazdy dal$i vyrobeny kus nam
snizuje prumérné naklady na produkci. V intervalu, kdy SMC < SAC, primérné naklady
klesaji a naopak. Stejné zdtvodnéni plati i pro vztah SMC a AVC. SMC protinaji minimum
AVC pted minimem SAC, nebot’ rozdil mezi SAC a AVC je pravé velikost prumérnych fixnich
nakladt AFC.

CA AFC SMC  SAC
AVC

QTO Q
8-8  Technologické optimum

cvwr

pramérnymi naklady, tedy technologické optimum v kratkém obdobi. Bod Qro vsak vzdy
nemusi znamenat optimalni rozsah produkce, nebot’ to, kolik vyrdbime, zavisi velmi vyrazné
nejen na nakladech, ale téz na cené, kterou je zakaznik ochoten zaplatit a na poméru
nabizeného a poptadvaného mnoZzstvi.

8.3 Naklady v dlouhém obdobi

V dlouhém obdobi je mozné zvysit produkci také jinym zpiisobem, nez jenom na zakladé
zvySeni mnozstvi prace L — firma je schopna vymeénit opotiebeny kapital, ptizpisobit velikost
zéavodu €1 dokonce se prestéhovat do jiného mista.

Podobné jako je tomu v piipadé kratkodobych nakladu, i dlouhodobé ndklady maji souvislost
s produk¢ni funkci, tentokrat vSak zaviseji na vynosech z rozsahu — viz str. 51 (nikoli na
vynosech z variabilniho vstupu — viz str. 49). Vzhledem k tomu, Ze v dlouhém obdobi se
fixni néklady stavaji variabilnimi, tj. pfimo zavislymi na objemu vyrabéné produkce, celkové
naklady pro nulovy objem vyroby jsou také nulové. Vztah kratkodobych a dlouhodobych
celkovych naklada zachycuje graf 8-9.
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8-9  Vztah kratkodobych a dlouhodobych celkovych naklada

Je ziejmé, ze kiivka dlouhodobych celkovych ndkladd LTC vychazi z pocatku, nebot
v dlouhém obdobi jsou vSechny vstupy variabilni a pfi nulovém vyrabéném mnozZstvi neni
74dna firma ochotnéa dlouhodobé¢ hradit naklady. Zaroven je patrné, ze LTC obepina zespodu
jednotlivé kiivky kratkodobych STC. Proto byva kiivka LTC nazyvana obalovou kiivkou. Na
grafu 8-9 by nem¢l zistat bez povSimnuti ani fakt, Ze jednotlivé kiivky STC zacinaji na svislé
ose ¢im dal tim vys, jak postupné dochazi ke skokovému narlGstu FC mezi jednotlivymi
kratkymi obdobimi (viz téz str. 57). LTC v sob¢ spojuje celou fadu kratkych obdobi, z nichz
obrazek 8-9 zachycuje jen zlomek (za STC7 by ptirozené nasledovalo dalsi kratké obdobi).

8.3.1 Obalova kfivka prumérnych naklada

Pro uplnost vykladu je nutné jest¢ doplnit obalovou kiivku, kterd zachycuje vyvoj
pramérnych nakladd v dlouhém obdobi, tedy vyvoj LAC.

CA LMC i
SAC, SAC,

Or 0
8-10 Obalova kiivka primérnych néklada

Jde o kiivku, kterd (podobné jako obalova kiivka LTC) obaluje zvenku vSechny kiivky SAC.
Kiivek SAC muze byt celd fada, podle toho jaké technologie byly pouzité ve vyrobé a jak
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Casto je firma inovovala. Za kiivkou SAC7 by ptirozené nasledovala SA4Cs odpovidajici dalsi
zméné kratkodobé vyrobni technologie, resp. kratkodobych fixnich nékladi.

Pro podnikatelské rozhodovani je obalova kiivka dulezitd, protoze zachycuje dlouhodobé
optimalni technologii pouzitelnou k dosazeni minimélnich jednotkovych nakladl pii ur€itém

poptavaném mnozstvi produkce.

CA

LMC
SAC, SAC, LMC

LAC

LAC

0, 0, )

8-11 Posun obalové kiivky a technologické optimum v dlouhém obdobi

Stejné jako se vyvijeji jednotlivé kiivky primérnych ndkladd, vyvoj nutné zaznamenavaji
také obalové kiivka. Stale nové technologie vznikaji a zdokonaluji se, nékteré diive
pouzitelné jiz pouzit nelze. Z obrazku vyplyva, Ze technologie SAC3 byla opusténa a SAC7 se
zdokonalila na SACs. Technologické optimum v dlouhém obdobi TO'R — a tedy i k¥ivka
meznich nakladi LMC — se posunuly vpravo doli. Tento vyvoj odrazi stale postupujici
ekonomicky pokrok vedouci k dlouhodobé ¢im dal niz§im prumérnym nakladtm.

8.4 Naklady obétované prilezitosti (implicitni naklady)

Hovotime-li o nakladech je tfeba si uvédomit, Zze v ekonomické teorii je pojeti nadkladii Sirsi
nez v ucetnictvi. Naklady v ekonomickém pojeti zahrnuji vSechny naklady bez ohledu na to,
zda odrazeji penézni transakci, ¢i nikoli. Zahrnuji tedy 1 tzv. implicitni ndklady vznikajici
proto, Ze vstupy mohou byt pouzity i jinym, alternativnim zptisobem.

Piiklad: Naklady obé&tované piileZitosti studia na VS:
a. Skolné (existuje-li), ubytovani, studijni materidly + dalsi Zivotni naklady ptedstavuji
explicitni néklady (re4ln€¢ vynalozen¢)
b. implicitni ndklady vyplyvajici ze ztraty platu, ktery by student mohl ziskat, kdyby se
rozhodl nestudovat, ale pracovat.
Néklady jsou spoluurcujicim faktorem pii vypoctu celkového zisku. Pokud pouzijeme
velikost nakladt, které zahrnuji i alternativni naklady, vysledny zisk je nazyvéan
ekonomickym ziskem. Ekonomicky zisk tedy neni shodny se ziskem ucetnim, pravé z
davodu zapocitani alternativnich nakladu.
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9 Dokonala konkurence

Dokonald konkurence je takovy stav hospodaistvi ¢i odvétvi, kdy vSechny firmy jsou
ve stejném postaveni. Neexistuje v oboru vyhoda pro zaddného vyrobce spocivajici v tom, ze
by disponoval vétsi ¢asti zakaznikd nez ostatni vyrobci, ¢i modernéjsi technologii. Vyrobky
ruznych firem jsou identické. Neni problém piechodu z odvétvi do odvétvi jiného, neexistuji
bariéry vstupu a vystupu z odvétvi. Cena produktu je dana trzn€ interakci odvétvové nabidky
a celkové trzni poptavky (viz graf 9-1). Zadny z vyrobct ji sdm o sob& nemiiZe stanovit ani
ovlivnit, nebot existuje velké mnozstvi vyrobcl, ktefi si vzajemné¢ konkuruji. Firma
v dokonalé konkurenci je tzv. cenovy pfijemce (price taker). Za trzni cenu je prodejna
veskera produkce, kterou jednotlivi vyrobci dokazou vyrobit.

PA trh dokonalé konkurence g PA dokonale konkurenéni firma

»
>

0, 0 9

9-1  Tvorba ceny na trhu dokonalé konkurence

V dalsim textu budeme predpokladat, ze cilem firmy je vyrabét tak, aby dosahla co
nejvétsiho zisku. Pfitom zisk neni svévolnym cilem — jak jiz bylo uvddéno — nebot’ umoziuje
ekonomicky rozvoj — investice za uc¢elem rozsireni, zkvalitnéni a zlevnéni produkce. Dosazeni
vysokého zisku je vSak vazano na vyrobu optimalnitho mnoZzstvi produkce, pficemz dosud
bylo explicitné popsano pouze tzv. technologické optimum (— viz str. 62), spojované
s nejniz$imi moznymi ndklady.

9.1 Dokonala konkurence v kratkém obdobi

Ekonomicky optimalni rozsah produkce firmy zavisi na interakci mezi naklady a trovni trzni
ceny. Vychodiskem zodpovézeni otazky, jaké mmnoZstvi vyrabét, aby byl zisk
maximalizovan, je skute¢nost, ze na trhu bude firma schopna prodat za trzni cenu libovolné
mnozstvi produkce, tedy ze strany zdkaznik( neni omezovana.

9.1.1 Poptavka po vystupu firmy v dokonalé konkurenci

Individualni kiivka poptavky d po vystupu jedné firmy v dokonalé konkurenci je dokonale
elastickd (— viz str. 25), poptavka je realizovana na Grovni ceny Py a je rovna meznimu
piijmu MRy a primérnému piijmu ARo. Celkovy piijem TR (Total Revenue) je souc¢inem ceny
Py a produkovaného mnozstvi, pticemz je-li kazdy kus prodejny za stejnou cenu, pak budou
celkové trzby pfedstavovany rostouci ptfimkou vychazejici z pocatku, kterou 1ze matematicky
zapsat rovnicemi (9.1).
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TR=P-Q, resp. TR, = Y MR, 9.1)

i=1

Jestlize mezni piijem MR piedstavuje piirastek celkovych piijmi, pokud se zvysi prodavané
mnozstvi o jednu jednotku, bude MR odpovidat cen¢ pii jakékoli irovni produkce. Bude tedy
vodorovnou pifimkou. Primérny pifijem AR predstavuje v penézich vyjadfenou hodnotu
piijmu piipadajici primérné na kazdou jednu prodanou jednotku produkce. Primérny piijem
je tedy rovnéz roven cen€ — viz rovnice (9.2).

AR=TR_PO_p yr-AR_p 9.2)
o 0 AQ
PA TRA TR
P —— P = VR =AR=d
0 0

9-2  Individuélni kiivka poptavky po vystupu firmy v dokonalé konkurenci (vlevo)
a kfivka celkovych pifijmt firmy v dokonalé konkurenci (vpravo)

9.1.2 Volba optimalniho rozsahu produkce
Ekonomicky optimalni rozsah produkce spojeny s dosahovanim maximalniho zisku firmy
v dokonalé konkurenci pfedstavuje vyrobu takového mnozstvi produktd, pii kterém se mezni

naklady rovnaji pravé trzni cené (ta je zdroven rovna meznim i primérnym piijmim).
Pravidlo maximalizace zisku Ize vyjadrit rovnici (9.3).

T =max < SMC = MR (9.3)

Protoze ale v dokonalé konkurenci plati, ze MR = AR = P, mGizeme podminku maximalizace
zisku zapsat také rovnosti (9.4).

1T = max < SMC = P (9.4)

Zdtvodnéni této podminky nabizi grafické znazornéni (viz obrazky 9-3 a 9-4), ze které¢ho
vyplyva, ze firma mize dosdhnout dodatecného zisku jen, dokud je cena P, kterou je ochoten
zékaznik zaplatit za produkt, vyss$i nez mezni ndklady SMC, které si vyroba dan¢ho kusu
vyzada.
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Optimalizaci vystupu firmy v dokonalé konkurenci zachycuje pomoci celkovych veli¢in
obrazek 9-3, na kterém vynikd pribeh celkovych nakladii v kratkém obdobi, pribéh
celkovych pfijmt a vyvoj velikosti zisku. Maximalniho zisku je dosahovano pfi urovni, kdy je
rozdil mezi celkovymi piijmy 7R a celkovymi ndklady STC nejvéEtsi.

C.RA STC TR

9-3  Optimalni rozsah :produkce firmy V:dokonalé :konkﬁrenci v kratkém obdobi
(celkové veliciny)

I=TR-STC=P-Q-FC-VC (9.5)

Z pohledu marginélnich veli¢in dosahuje zisk /7 svého maxima, jestlize neexistuje Zadny
dodatecny mozny zisk (viz ndklady ztracené pfilezitosti nize). Je-li mezni pfijem roven
meznim nékladiim, firma doséhla svého optima a realizuje maximalni zisk.

CRA i

0 0
9-4  Optimalni rozsah produkce firmy v dokonalé konkurenci v kratkém obdobi
(jednotkové veliciny)

9.1.3 Ztraty plynouci z nedodrZeni optimalniho mnoZzstvi produkce firmy v dokonalé
konkurenci v kratkém obdobi

Kdyby firma vyrobila vétsi mnozstvi produktd, nez je optimalni rozsah produkce firmy
v dokonalé konkurenci v kratkém obdobi, tj. napt. na grafu 9-6 uvedené Qu4z pti cené Po, byla
by vyroba téchto produktii ztratova, nebot’ primérné naklady na mnozstvi Q4z by byly vétsi
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nez trzni cena Po. Hovofime o absolutni ztraté ve velikosti plochy zeleného obdélniku
na obrazku 9-6.

>

PA SMC SAC P4 SMC S4C

v
o)

0. 0 0 a o, 0

9-5  Naklady ztracené prilezitosti a relativni ztrata firmy v dokonalé konkurenci

Pokud by se pfi cené Py vyrobilo mnozstvi Orz ukdzané na grafu 9-5, pak by firma utrpéla
relativni ztratu velikosti plochy cerveného trojuhelniku. Firma vyrabi v intervalu, kde
SMC > MR. Vyroba téchto jednotek produkce piinasi vyrobci zdporny dodatecny zisk, ktery
celkovy zisk snizuje. Hovofime o relativni ztraté. Jestlize by firma vyrobila naopak pouze
Qoc vyrobki pii cené Po, utrpéla by tzv. ztracenou piileZitost o plose modrého trojuhelniku na
obrazku 9-5 vodorovné. Ztracena piilezitost vznika, pokud firma nevyrobi vSechny jednotky,
u nichz jsou SMC < MR. Tyto jednotky by pfinesly vyrobci dodateny kladny zisk, ktery by
celkovy zisk zvysil. Hovotime tedy o ztracené prileZitosti.

PA SMC SAC  PA SMC SAC

»

0 0 0 0, 0

9-6  Maximalizace zisku a absolutni ztrata firmy v dokonalé konkurenci

Bude-li firma vyrabét mnozstvi Qr pfi cen¢ Po (v tom piipadé se MR = SMCk), pak dosahne
maximalniho moZzného zisku 77 o ploSe hnédého obdélnika na obrazku 9-6. Pokud
prevedeme vypocet celkového zisku 77 z rovnice (9.5) do prumérnych veli¢in, pak dostavame
rovnici (9.6), ze které je vidét, Ze celkovy zisk nebo absolutni ztratu lze na grafu ilustrovat
jako plochu obdélniku, jehoz vodorovnou stranu tvoii vyrabéné mnozstvi a svislou rozdil
mezi primérnymi piijmy 4R a kratkodobymi primérnymi naklady SAC.

IT=TR - STC
IT=AR-Q-SAC-Q
IT=0-(AR - SAC) (9.6)
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9.1.4 Bod ukondeni ¢innosti firmy v dokonalé konkurenci v kratkém obdobi

Bod ukonceni ¢innosti piedstavuje nejnizsi uroven ceny, pii které bude dokonale konkurenéni
firma v kratkém obdobi jesté ochotna vyrabét. Pii zodpovézeni otazky, kde lezi bod ukoncéeni
¢innosti firmy, tedy pii jaké cené se bude firma rozhodovat, zda bude dal vyrabét nebo zda
vyrobu ukon¢i, hraji kli¢ovou roli variabilni a fixni néklady.

V zasade¢ plati, ze firmy ukonci svou ¢innost — tedy k bodu ukonceni ¢innosti firmy v kratkém
obdobi dojde v moment¢, kdy cenou nepokryji ani primérné variabilni naklady. Jde-li
o fixni ndklady, ty je nutno v kratkém obdobi hradit, i kdyZ se nevyrabi, proto jejich vyse
nema zasadni vliv na rozhodnuti o ukonceni ¢innosti. Fixni ndklady nemusi byt nutné cenou
pokryty pravé proto, ze pti ukonceni vyroby zlstava ztrata o velikosti fixnich nakladi, kterou
firma musi uhradit tak jako tak. Podminku bodu ukonceni Cinnosti shrnuje obrazek 9-7 a
rovnice (9.7).

I1=-FC

TR - STC =-FC

TR—-FC-VC=-FC
TR =VC, resp. AR = AVC resp. P=AVC (9.7)

C,RA

9-7  Bod ukonceni ¢innosti firmy v kratkém obdobi (celkové veli€iny)

V tomto ptipad€ je ztrata z pokraCovani ve vyrobé stejnd jako ztrata z ukonceni ¢innosti a je
rovna velikosti fixnich nakladt. Zaroven se firma nachazi v bodé SMC = MR, tzn. ztrata ve
velikosti F'C je v dané situaci nejmensi ztrata, jaké mize firma dosdhnout. Bod ukonceni
¢innosti je diky rovnosti SMC = MR mozné definovat také jako takovou uroven ceny, pii které
plati identita (9.8).

MR = P = AVC min= SMC (9.8)

Z obréazku 9-8 je ziejmé, ze prave cena Psuc je tou nejniz$i moznou, pii které se jesté alespon
v kratkém obdobi vyplati vyrabét, nebot’ tato trovenl ceny jesté¢ plné pokryva primérné
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variabilni nédklady 4V'C firmy. Pfi cené Psuc se ale vyplati vyrabét pouze mnozstvi Qsuc. Bod
ukonceni Cinnosti je bod Buc, kdy kiivka meznich ndkladl protind kifivku primérnych
variabilnich nékladt, neboli se jedna o minimum kfivky AVC.

C,RA

AVC

Q-RUC‘ Q

9-8  Bod ukonceni ¢innosti firmy v kratkém obdobi (jednotkové veli¢iny)

9.1.5 Individualni nabidkova kfivka dokonale konkurenéni firmy v kratkém obdobi

Individualni nabidkova ktivka firmy v dokonalé konkurenci zachycuje ochotu vyrabét urcité
mnozstvi Q pti urcité cené¢ P. Cena v dokonalé konkurenci je stanovena trhem, a vyrobce tedy
feSi pouze otdzku, zda vyrabét dalsi jednotky produkce. Z grafu 9-8 je ziejmé, ze toto
rozhodovani je zavislé na velikosti meznich nakladt potiebnych na vyrobu dalsi dodatecné
jednotky produkce, tzn. Ze nabidkova kiivka je shodnd s meznimi néklady ve své rostouci
¢asti, pocinaje tzv. bodem ukonceni ¢innosti. Individualni nabidkovou kiivku zachycuje graf
9-9. Celkova nabidkova kiivka odvétvi dokonalé konkurence je potom horizontdlnim
(vodorovnym) souctem individualnich nabidkovych kiivek.

CA SMC=s SAC

Qv

9-9  Individudlni kiivka nabidky

9.2 Dokonala konkurence v dlouhém obdobi

Dlouh¢ obdobi trzniho uspofadani dokonalé konkurence ovliviiuje predpoklad volného vstupu
a vystupu firem z odvétvi. Vzhledem k alternativnimu uZiti vzacnych vyrobnich faktord je
mozné¢ v dlouhém obdobi vstupovat, ptip. opoustét vyrobni odvétvi na zakladé¢ vyvoje
tzv. ekonomického zisku. Pokud odvétvi dokonalé konkurence vykazuje kladny ekonomicky
zisk, znamend to — s ohledem na ekonomické pojeti nakladli (— viz str. 64) — Ze pravé toto
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odvétvi realizuje nejvyssi ucetni zisk ze vSech alternativnich odvétvi, a sice vyssi pravé o
velikost ekonomického zisku 71. Proto budou do odvétvi vstupovat nové firmy, budou
prevadét své vyrobni faktory z oblasti méné ziskovych. Naopak, pokud bude v odvétvi
dokonalé konkurence vykazovéan zdporny ekonomicky zisk, znamena to, ze v ekonomice
existuji odvétvi s vysSimi ucletnimi zisky, a firmy budou hledat pravé tato vynosnéjsi
uplatnéni pro své vyrobni faktory a budou z daného odvétvi odchéazet. Obé dvé situace
zachycuji grafy 9-10 a 9-11.

PA trh dokonalé konkurence g PA dokonale konkurenéni firma

LMC

Qv

QEI QE2 Q QE2 QE[
9-10  Vstup firem do odvétvi dokonalé konkurence v pfipadé dosahovaného kladného
ekonomického zisku

Pokud firmy dosahuji kladného ekonomického zisku vstupuji na trh nové firmy. To se odrazi
ve zvySeni trzni nabidky, coz ma za nasledek sniZeni ceny dokonalé konkurence a zvySeni
mnozstvi produkce na trhu. Firma, kterd je cenovy piijemce, snizuje pii poklesu ceny své
vyrabéné mnozstvi a pfi neménnych nakladech dochézi ke snizovani ekonomického zisku.

PA trh dokonalé konkurence PA dokonale konkurenéni ﬁran/zllc

o

>

Qv

QE2 QE 1 Q Q;'l QE.?
9-11 Vystup firem z odvétvi dokonalé konkurence v piipadé dosahovaného zaporného
ekonomického zisku (ztraty)

Situace je opacna v pripadé¢, kdy firmy dosahuji zaporného ekonomického zisku, ztraty.
Pro vyrobce je vyhodnégjsi pfesunout vyrobni faktory do jiného typu vyroby a ¢ast odchazi
z trhu. Na trhu dokonalé konkurence se snizuje nabidka, roste cena a klesa mnozstvi produkce
trhu dokonalé konkurence. Firma na zaklad¢ zvySeni ceny zvySuje své vyrabéné mnozstvi a
pfi neménnych nakladech ekonomicky zisk roste.
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9.2.1 Dlouhodoba rovnoviaha firmy v dokonalé konkurenci

Rovnovéha na trhu dokonalé¢ konkurence v dlouhém obdobi nastdva pii cené, kdy je
ekonomicky zisk nulovy, neboli kdy je ucetni zisk uvedeného odvétvi srovnatelny s ucetnim
ziskem nejlepsiho alternativniho oboru. V tomto piipadé¢ firmy do uvedeného odvétvi
nevstupuji ani z n¢j nevystupuji. Tento bod byva nazyvan bodem vyrovnani. Podminku pro
bod vyrovnani ukazuje rovnice (9.9).

11=0
TR-LTC=0
TR =LTC
AR = LAC, resp. P=LAC (9.9)

Aby byl dodrzen i ptfedpoklad, ze firma se za kazdych okolnosti snazi maximalizovat svij
ekonomicky zisk, musi platit také rovnost MR = LMC — viz (9.10). Proto bude bod vyrovnani
lezet v minimu kifivky dlouhodobych primémych néakladt, v misté, kde je protinaji
dlouhodobé mezni naklady.

MR = P =LAC min= LMC (9.10)

PA  trh dokonalé konkurence C RA dokonale konkurené¢ni firma
\) LMC LAC

v

11

9-12 Rovnovaha firmy na trhu dokonalé¢ konkurence v dlouhém obdobi

72



9.2.2 Bod ukondeni ¢innosti firmy v dokonalé konkurenci v dlouhém obdobi

Bod ukonceni ¢innosti firmy v dokonalé konkurenci v dlouhém obdobi vychézi z predpoklada
vymezeni dlouhého ¢asového obdobi. Cena Psuc na grafu 9-13 prochazi bodem
technologického optima TO™ firmy v dlouhém obdobi, a je tudiZ nejniz$i moznou cenou
dlouhého obdobi, nebot’ pfi ni firma nema zadnou ztratu. Oznacujeme ji proto jako bod
ukonceni ¢innosti firmy v dlouhém obdobi. (Fixni ndklady jsou v tomto piipadé irelevantni,
nepodstatné, nebot’ v dlouhém obdobi jsou soucasti nakladl variabilnich.)

C,RA LMC=s

LAC

QBUC‘ Q

9-13 Bod ukonceni ¢innosti dokonale konkurenéni firmy v dlouhém obdobi

9.2.3 Technicko-ekonomicky pokrok v dokonalé konkurenci v dlouhém obdobi

V dlouhém obdobi jsou firmy dotlaceny do oblasti nulového ekonomického zisku. Vzhledem
k tomu, ze firmy nemohou ovlivnit cenu produkce, jedinou moznosti, jak zvysit jejich
ekonomicky zisk 77, je snizeni nakladt. Pti snizeni ndkladi na vyrobu dojde k realizaci
kladného ekonomického zisku pfi stejné cend. Zaroven se snizenim ceny produkce roste
vyrabéné mnozstvi produkce u kazdé firmy dokonalé konkurence. Podminka prodejnosti
veskeré vyrobené produkce se ukazuje jako problematickd. Vyrobci naraZeji na omezenou
koupéschopnou poptavku. Technicko-ekonomicky pokrok je tedy vysledek trzniho fungovani
a ve svém dusledku konkurenci na trzich snizuje.

C.RA SMC, SAC,

o—>0, 0
9-14 Technicko-ekonomicky pokrok v dokonalé konkurenci v dlouhém obdobi
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9.3 Efektivnost trhu v dokonalé konkurenci

Celkova nabidka a poptavka odvétvi je vysledkem horizontalniho nacitani nabidkovych
kiivek firem a poptavkovych kiivek zakazniki.

Efektivnosti — ozna¢ované jako Paretovo optimum — je na trhu dosazeno, jestlize Zadné
z moznych seskupeni ekonomickych subjektii nemiiZe znamenat, Ze na tom bude
kterykoliv ze subjektu 1épe, aniZ na tom bude jiny hiife. V podminkach efektivnosti se
tedy muize zvysit piebytek jednoho subjektu pouze snizenim pirebytku jiného.

Naopak dikazem neefektivnosti je stav, kdy napt. odvétvi je pod hranici produkcnich
moznosti, pficemz posune-li se na ni, nikomu se nemusi snizit piebytek, vSichni dohromady
ziskaji.

Trh dokonalé konkurence je trhem efektivnim, nebot’ v ptipadé¢ dokonalé konkurence dochazi
k unikatni rovnosti, kterd je odrazem rovnovazného vztahu mezi vyrobcem a spotiebitelem a
1ze ji zapsat jako rovnici (9.11)

MU= P=MC (9.11)

0, 0

9-15 Rovnovaha dokonale konkurenéniho trhu

Uvedeny vztah lze analyzovat nasledovné:

» P =MU (cena se rovna meznimu uzitku)
Tato rovnost znamena, Ze cena, kterou kupujici musi zaplatit za posledni z kupovanych
produktl, se rovna ¢astce, kterou by byl zaroven ochoten za produkt zaplatit. Ze vsech
predchazejicich nakoupenych produktli dosahuje spotiebitelsky piebytek CS. Neplati za
produkt vice, nez je jeho pfedstava o cené, naopak s vyjimkou posledniho kusu plati
vzdy méné.

* P =MC (cena se rovna meznim nakladim)
Znamena, Ze cena, kterou vyrobce utrzi za posledni z vyrobenych vyrobki, se rovna
castce, kterou na jeho vyrobu musi vynalozit. Za vSechny piedchéazejici vyrobky
dostava zaplacenu vétsi ¢astku, nez jsou ndklady na né vynaloZené, a dosahuje proto
ptebytku vyrobee PS (Producer Surplus).

= MU = MC (mezni uzitek se rovna meznim nékladiim a tedy i D = S)
Tato rovnost znamena, ze vyrobené mnozstvi za cenu P piesné odpovida pozadovanému
mnoZstvi za tuto cenu ze strany spotiebitelil. Na trhu nic nepiebyva, nic nechybi. Castka
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vynalozena firmou v ndkladech neni nikdy vétsi nez ¢astka, kterou je zakaznik ochoten
zaplatit.

9.3.1 Vyvoj efektivnosti trhu dokonalé konkurence

Pravé dokonald konkurence vede k naplnéni obsahu terminu Paretovo optimum, pficemz
v dokonalé konkurenci obvykly posun kfivek S vpravo dold a D vpravo nahoru spottebitelsky
piebytek CS a piebytek vyrobce PS stale zvEtsuji.

PA PA

o8 0 Oy On 0
9-16 Rust spotiebitelského prebytku a piebytku vyrobce v dokonalé konkurenci

Do kiize vysSrafované plochy ptedstavuji rist obou sledovanych veli¢in (spotiebitelského
prebytku a ptebytku vyrobce). Kiivka S; ilustruje zvysSeni nabidky vyvolané zménou
technologie, kiivka D; pak zvySeni poptavky vyvolané napf. ristem dichodu nebo ristem

uzitecnosti produkce. Ekonomika je tim tspésnéjsi, ¢im vétsi je spotiebitelsky pirebytek a
prebytek vyrobce.

Pouze tehdy, rovnaji-li se ceny produkce vyrobcti meznim nakladim, dokaze ekonomika
ziskat optimalni vystup ze svych zdrojli. AvSak jen tehdy, jestlize se mezni naklady MC kazdé
firmy shoduji s MC ostatnich firem, bude odvétvi jako celek vyrabét s minimalnimi
primérnymi naklady AC. Je vSak tfeba si uvédomit, Ze tento piredpoklad je poné¢kud iluzorni,
nebot’ v praxi nenajdeme dvé totozné firmy, které by vykazovaly stejné MC.

Stejny argument lze pouzit 1 u spotiebitelli, nebot’ ani ti nejsou totozni — a to nejen proto, Ze
nejsou stejné vykonni, ale tieba i proto, ze nemaji stejné podminky, spotiebni preference a
potieby vibec. Proto je dokonald konkurence v ¢isté podobé v praxi neredlna, existuji vSak
odvétvi, ktera funguji za podminek blizicich se podminkdm dokonalé konkurence, jak byla
predstavena vyse.

9.3.2 Mira zisku

Vyvoj miry zisku u firem pulsobicich v podminkich blizicich se dokonalé konkurenci
projevuje tendenci ke snizovani. Dochazi zpravidla k poklesu miry zisku (ziskovosti ),
kterou Ize vypocitat podle vzorce (9.12).
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7= 100 (9.12)
TC

Mira zisku vyjadiuje procentudlni podil zisku /7 na celkovych nakladech firmy 7C. Proti
poklesu miry zisku se firmy brani snizovanim nédkladl, coz vytvéaii tlak na vyvoj
technologickych inovaci a je motorem ekonomického pokroku.

Snizovani nakladi se u nékterych firem dafi 1épe. Diky tomu mohou zvétSovat produkci.
Ostatni firmy, které byly méné& uspéSné pii snizovani nakladd, nejsou schopny prodavat
za trzni cenu, kterd se v pribéhu ¢asu snizuje. Musi proto omezit produkci, coz jim ale
naklady jesté vice zvysi, a ony jsou nuceny z odvétvi odejit.

Pravé tlak na snizovani nakladi vyvolany konkurenci je pro zdkaznika pozitivnim momentem
projevujicim se v cené¢ produkce. Na druhou stranu uspés$nych firem ziistava v odvétvi stale
méng, jejich pocet uz neni nekonecné veliky, jak tomu bylo v dokonalé konkurenci, na trhu
vznika nedokonald konkurence.
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10 Nedokonala konkurence

VétsSina trhti obsahuje vedle dokonale konkurencnich prvkG vyznamné charakteristiky
nedokonalé konkurence. Pocet takovych odvétvi roste, coz je disledek selekce mezi vyrobei,
kterd probiha jiz v podminkdch dokonalé konkurence. Nepfiznivé dusledky existence
nedokonalé konkurence pocituji v plné mife i mikroekonomické subjekty strany poptavky
nauzemi Ceské republiky, a proto je nevyhnutelné se problematikou fungovani
ekonomickych subjektli v téchto podminkéch zabyvat teoreticky 1 prakticky.

10.1 Typy nedokonalé konkurence

Nedokonald konkurence existuje vzdy, kdyz jednotlivi prodavajici maji alesponi CasteCnou
kontrolu nad tvorbou ceny produkt v odvétvi nebo se jejich produkce od ostatnich odliSuje.
Jednotliva odvétvi se stupném nedokonalé konkurence 1i8i.

Nedokonald konkurence v zadném piipad€ neznamend, ze by konkurence prestala existovat,
nebo Ze by firma mohla manipulovat s cenou své produkce zcela bez omezeni. Je ale mozné
konstatovat, ze konkurence nabyva nové podoby, vazici se predev§im na reklamu, ne jiz tolik
na bezpochyby pozitivni snahu snizit ndklady, jak je to typické pro dokonalou konkurenci.
Orientace vyrobce na propagaci vlastné nebyla a neni v dokonalé konkurenci aktualni, nebot’
vyrobené zbozi jedné firmy je zcela identické s produkci ostatnich firem a veSkeré mnoZzstvi,
které jedina firma vyrobi, trh absorbuje. V nedokonalé¢ konkurenci je schopnost prodat
produkci otdzkou zésadni, ne vSechna produkce je prodejnd a navic cenu produktd
v nedokonalé konkurenci urcuje vyrobce, ktery tim brani pfechodu jinych firem do ,,svého*
odvétvi.

Nedokonald konkurence pfedstavuje rizné Grovné miry kontroly firmy nad trhem: monopol,
oligopol a monopolistickou konkurenci.

10.1.1 Monopol

Monopol — vyhoda jednoho ekonomického subjektu na stran¢ nabidky na trhu. Typicky je pro
takova odvétvi jako napt. telekomunikace, distribuce plynu a elektfiny. Jde o nejvyssi stupent
kontroly trhu firmou a zarovenn o nejméné vyhodné postaveni zédkaznika. To ale nemusi
znamenat, ze zakaznik nakupuje monopolni produkci za absolutné¢ vysokou cenu, nebot
monopol je zpravidla vitézem z trhu dokonalé konkurence, a ma tudiz nizké vyrobni naklady,
které mu umoziuji dosahovat vysokého zisku i pti nizké cené.

Vytvoreni monopolu neni jevem nahodnym, spéje k ni vyvoj dokonalé konkurence v téch
odvétvich, kde je moZnost realizovani uGspor z rozsahu nejvEtsi, coz je zavislé na
technologiich a na druhu vyrabéné produkce (— viz str. 51). Ne ve vSech odvétvich se tento
trend prosazuje stejné intenzivné, nebot’ v nekterych odvétvich je s ohledem na stupeii rozvoje
techniky optimalni rozsah produkce tak nizky, ze s nim firma uspokoji jen zlomek poctu
zakaznikli, a monopolizace je tedy nemozna. Jinde se naopak nakladové kiivky posunuji v
Case rychle smérem vpravo dolu.
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C,RA LMC

D

Q:TO 5

10-1 Prostfedi vzniku monopolu

Z grafu 10-1 vyplyva, Ze technologické optimum technicky pokrocilé vyroby si vyzaduje
vyrabét veétsi mnozstvi produkce, nez poptavaji zakaznici. To vede k situaci vylucujici
existenci druhého vyrobce, predstavujicitho slabsiho partnera. Idedlni podminkou
pro upevnéni nedokonalé konkurence v podobé monopolu je stav, kdy firma plné saturuje
zdjem spotiebitele, jind firma pak uz na trhu nemd prostor k existenci. Hovoifime
o prirozeném monopolu.

Monopol mize vzniknout nejen na zakladé rGstu rozsahu produkce, ale téz na zékladé
administrativnim, ¢i na zékladé prirodou danych skute¢nosti predstavujicich prekazky vstupu
konkurence.

V ptipad¢ administrativniho monopolu (napt. vyroba nanovladken chranénd patentem), mize
jit ale o pravni omezeni dané naptiklad patentovym pravem, licenci udélovanou statem apod.
V ptipad¢ prirodniho monopolu je napt. surovinovy zdroj dostupny pouze jednomu vyrobci.
Z4dna z téchto variant vSak neni pro ekonomicky rozvoj natolik vyznamna jako varianta
prvni, kterou je mozno nazvat monopolem rostoucich vynost z rozsahu neboli pfirozenym
monopolem.

10.1.2 Oligopol

Oligopol — vyhoda né€kolika malo producentl. Je to varianta typickd naptf. pro leteckou
dopravu, automobilovy primysl. Oligopol pfedstavuje nizsi stupeit monopolizace, jedina
firma totiz neni schopna zajem spotiebitele efektivné uspokojit, musi jich byt vice.

C,RA LMC

D

O 0
10-2  Prostfedi vzniku oligopolu
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Na trh se ,,vejde" — vychazeje z technologického optima — vice firem (dvé, tii). Teprve pak je
poptavka zakaznikl pii alespoil relativné nizkych nakladech nasycena. Optimdlni rozsah
vyroby uz je mens$i neZ u monopolii. Vynosy z rozsahu jsou u oligopolu sice nizsi nez u
monopolu, ale firmy si na trhu vzdjemné konkuruji, 1 kdyZ ne zpravidla klasicky cenou, ale
kvalitou, znackou, servisem atd. Oligopolni situace tedy mize byt pro zédkaznika vyhodna v
pfipadé, Ze neni znacnd Cast ndkladii promitajicich se do ceny produkce orientovana
na propagaci vyrobku jedné firmy proti firme druhé, ptipadné pokud se firmy na postupu vici
zékaznikovi nedohodnou (viz str. 87).

10.1.3 Monopolisticka konkurence

Monopolistickd konkurence — tj. mnoho diferencovanych producentti, jde o velké mnozstvi
vyrobct, nemajicich jednotlivé velky vliv na trh, ale jejichz produkce se 1isi, neni tudiz zcela
zaménitelnd, ale vétSinou se jednd o blizké substituty. Monopolni konkurence ptedstavuje

Cvwr

C,RA LMC

LAC

TOLR

D

»
'

O Q

10-3  Prostfedi vzniku monopolistické konkurence

Na tomto trhu je mnoho producentii neschopnych kazdy zvlast svoji produkci zasobovat cely
trh nebo jeho rozhodujici ¢ast. Jejich produkce je vSak na rozdil od dokonalé konkurence
odlis$na a pro jednotlivého zakaznika vzajemné nezastupitelnd (mtize jit napt. o holici strojek,
kdy jedna firma vyrabi rotacni, druha vibracni, tfeti bfitovy — vzdy pro cast zékaznikd,
neochotnych vyuzit jiny princip nez ten, na ktery jsou zvykli).

Na takovém trhu muize tedy koexistovat celd fada firem, které si konkuruji Casto i cenové,
zustavaji vSak tvirci ceny, jak je typické pro nedokonalou konkurenci, neakceptuji tedy cenu
trzni, jak je to obvyklé v konkurenci dokonalé.

10.2 Méreni trzni moci

Rigorozni odliseni typu trznich struktur umoziuje méfeni trzni moci. Trzni moc znamena
stupent kontroly, kterou mé jedind firma nebo maly pocet firem nad cenou a vyrobnimi
rozhodnutimi odvétvi.

Nejjednodussi variantou vypoctu je tzv. koncentraéni pomeér. Jde o procento vystupu
piipadajici v ramci odvétvi na CtyFi nejvyznamnéjsi firmy. Pfi monopolizaci se hodnota
koncentra¢niho poméru blizi 100 %.
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To, ze se koncentracni pomér blizi 100 %, nemusi byt ale dikazem stejného stupné
monopolizace dvou odvétvi, nebot’ v jednom odvétvi mohou na té&chto 100 % participovat
Ctyfi rovnocenné firmy, coz je oligopol, v jiném odvétvi to mize byt jedind mamuti firma
v pozici monopolu. Proto je mozné povazovat vysledek vypoctu koncentracniho poméru
za pouze orientacni.

v

Objektivnéjsi je vypocet Herfindahlova indexu, ktery dokdZze miru monopolizace piesné
identifikovat. Herfindahltiv index HHF se rovna soudtu &tvercll trznich podil S (Share)
firem na trhu vyjadfenych v procentech:

HHI =) S} =S8} +8 + 8] +..+ 8} (10.1)

i=l1

P#i absolutni monopolizaci je hodnota HHI = 100*>= 10 000, pii monopolistické konkurenci
muze konvergovat az k nule. Vysledek tohoto indexu je velmi dilezity napf. pii rozhodovani
o umoznéni fize mezi firmami ze strany statu, resp. antimonopolniho ufadu chraniciho zajmy
zakaznika.

10.3 Firma v prostredi nedokonalé konkurence

V nedokonalé konkurenci firma stanovuje nebo Césteéné ovlivituje cenu svého vyrobku,
neakceptuje cenu, ktera by se vytvoftila trzné. Zakladni otazkou proto je, jakou cenu ma firma
stanovit pro svilj vyrobek, aby dosahovala nejvétSich ziski a jaké mnozstvi produkce ma
dodavat na trh, aby byly tyto produkty prodejné a zaroven byla vyuzita vyrobni kapacita.
Firma v nedokonalé¢ konkurenci sleduje stejny cil jako firma dokonale konkurencni, totiz
maximalizaci zisku. Optimum firmy je tedy — stejné¢ jako v dokonalé¢ konkurenci (— viz
vztah (9.3) na str. 66) — takové mnozstvi, kdy se SMC = MR, nebot’ v této situaci je celkovy
realizovany ekonomicky zisk /7 maximalni.

K uvaham o kiivkach celkovych, primérnych a meznich nékladd, jak je zndmé z dokonalé
konkurence (— viz str. 65), je tfeba ptidat jesté uvahu o celkovém a meznim piijmu, které se
v ptipad¢ nedokonalé konkurence vyrazné lisi od situace v konkurenci dokonalé. Porovnat je
navic nutné naklady a ptijmy z pohledu dynamiky jejich zmén.

Kiivka celkového ptijmu 7R v nedokonalé konkurenci je zdkladem pro tivahu o optimalnim
mnozstvi monopolem vyrabéné produkce. Celkovy piijem je zavisly na klesajici poptavkové
kiivce po vystupu firmy v nedokonalé konkurenci, nebot’” v nedokonalé konkurenci jiz neni
poptavka po produkei firmy dokonale elasticka (— viz str. 25). Prab¢h kiivky 7R je dan tim,
ze roste-li produkované mnozstvi, roste celkovy piijem firmy stale pomalejSim tempem. To je
dano velikosti elasticity poptavkové kiivky. Dokud je Ep > 1, vyvolava pokles ceny o jedno
procento zvySeni poptdvaného mnozstvi o vic nez o jedno procento a celkovy pfijem — coby
sou¢in P - Q — poroste. Od okamziku, kdy Ep =1, dochdzi k nutnosti snizovat cenu tak
vyrazné€, aby bylo mozné na trhu prodat. Trh se nasycuje a celkovy pfijem s poklesem ceny

2 Podle dvou tvirci konceptu indexu miry monopolizace byva Herfindahltiv index nékdy nazyvan Herfindahl-

Hirschmantiv index, odtud tedy oznaceni HHI.
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zac¢ina klesat. V tomto intervalu je Ep <1, pokles ceny o jedno procento vede ke zvyseni
poptavaného mnozstvi o méné nez o jedno procento, celkovy piijem klesa.

RA

, _ O,
10-4  Kiivka celkového pfijmu v nedokonalé konkurenci
R : E=1
jednotkové elasticka
@S, |
Vg,
@

10-5 Kiivka mezniho pfijmu a poptavky v nedokonalé konkurenci

MR odréazi ptirastek piijmua pii zvySeni prodaného mnozstvi o jednotku. Je zfejmé, ze kazdy
je neprodejny na rozdil od dokonalé konkurence. Zaroven sniZeni ceny posledni jednotky
vede nutn¢ ke snizeni ceny vSech predchézejicich jednotek. Z toho vyplyva fakt, ze MR miize
nabyvat zapornych hodnot, pokud pokles pfijmu vyvolany snizenim ceny vSech ptfedchozich
jednotek je vEtsi nez zvySeni ptijmu, které je zptasobeno prodejem dodatecné jednotky. MR v
nedokonalé konkurenci tedy neni roven cené, tak jak je tomu v konkurenci dokonalé, a je
mensi nez cena, za kterou je produkce realizovana na trhu. Kfivka mezniho ptijmu MR, jejimz
nacitanim je kiivka 7R vytvotena, zachycuje ptiristkové hodnoty.

TR, =Y MR, tedy MR _AIR g =IR (10.2)

i AQ Q

Kfivka mezniho piijmu klesd dvakrat rychleji nez kiivka poptavky, kterd je vlastné kiivkou
prumérného piijmu AR. Do zapornych cisel se MR dostava, kdyz je poptavka neelasticka a
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celkovy pfijem zaclina klesat. Klesajici poptavkova kiivka po vystupu firmy v nedokonalé
konkurenci, resp. jeji cenové elasticita (— viz str. 25), tedy urcuje pribch a velikost
celkového, mezniho i primérného piijmu.

10.4 Analyza monopolu
10.4.1 Optimalizace vystupu monopolni firmy

Monopolni firma — stejné¢ jako kterdkoli jina firma — vstupuje na trh s cilem maximalizovat
zisk /1. Maximalniho zisku bude dosaZeno v bod¢, kdy mezni pfijem firmy se rovnd meznim
nakladim. Opét plati pravidlo maximalizace zisku — viz vztah (9.3) na str. 66. Graficky
situaci zachytime na obrazku 10-6.

CR

& L 0ui\NMR! 0
10-6  Optimalni rozsah produkce monopolni firmy na jednotkovych veli¢inach

C.RA: | L Hiorre

10-7  Optimalni rozsah produkce monopolni firmy na celkovych veli¢inach

Monopol maximalizuje zisk tam, kde kiivka SMC protne kiivku MR. Piesnégji feceno tento
bod oznaceny jako Em vymezuje mnozstvi produkce Qum, které by mél monopol vyrabét, aby
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maximalizoval zisk. Za jakou cenu bude monopol mnozstvi Ou prodavat, zjistime, pokud
prodlouzime tsecku Oum -Em vzhlru az na kiivku poptavky D. Dostdvame Grovenn monopolni
ceny Pu, ktera je viibec nejvyssi cenou, za kterou je spotiebitel ochoten mnozstvi Om koupit.
Pii vyrobé mnoZstvi Om a prodeji tohoto mnoZstvi za cenu Pu bude monopolni firma
maximalizovat zisk ITuax. Velikost tohoto zisku ukazuje obrazek 10-7, na obrazku 10-9 jej
predstavuje plocha hnédého obdélniku.

Bod maximalniho zisku je — analogicky s dokonalou konkurenci (— viz str. 67) — situace, kdy
je rozdil mezi TR a STC nejvétsi. Pii mnozstvi Om se tecna vedena ke kiivee celkovych
nakladl stane rovnobéznou s tecnou k celkovym piijmim, vzdalenost mezi TR a STC je za
téchto okolnosti maximalni a MR = SMC. V¢étsi mnozstvi produkce s sebou totiz nese rlst
nakladt, pokles pfijmi a zisku. Mensi mnozstvi pak nezohlednéni faktu, ze celkovy zisk jeste
muze vzristat, nebot’ naklady rostou pomaleji neZ piijem. V dlouhém obdobi by kiivka L7C
vychazela z poc¢atku, jinak by se ale rozhodovani monopolu v ni¢em nelisilo.

10.4.2 Ztraty plynouci z nedodrZeni optimalniho vystupu monopolni firmy

Pokud monopol nedodrzi optimalni objem Qwm a cenu produkce, tj. pokud vyrabi mnozstvi
mens$i mnozstvi za vyss§i cenu, pfip. mnozstvi vétsi za cenu nizsi, dochdzi ke ztratam. Typ a
rozsah ztraty plynouci z nedodrzeni optimalniho objemu vyroby zachycuje graf 10-8.

PA LMC P4

g 0. 0, MR )

10-8 Naklady ztracené prilezitosti a relativni ztrata monopolu

Vyrabél-li by monopol mensi mnozstvi produkce, napt. Qoc, pak by sice cena vzrostla
na Poc, ale zaroven by doslo k narGstu primérnych nakladd a ke sniZeni celkovych ptijma,
coz by celkovou troven zisku firmy snizilo. DoSlo by k tzv. ztracené pfilezitosti v rozsahu
plochy modrého trojuhelniku na grafu 10-8. Ztracena prilezitost firmy by byla nejvétsi
v okamziku, kdy by jeji vyrdbéné mnozstvi kleslo az na Qo v levé ¢asti obrazku. V této situaci
je ekonomicky zisk firmy nulovy.

Vyrabéla-1i by firma vétsi mnozstvi nez Oum, napt. Orz, pak dojde k poklesu meznich piijmi a
ceny a narastu meznich nakladd. Tim vznikne firmé relativni ztrata v rozsahu plochy
cerveného trojuhelniku na grafu 10-8. Relativni ztrata firmy by byla nejvétsi v okamziku, kdy
by jeji vyrabéné mnoZstvi vzrostlo aZ na Qo v pravé casti obrazku. V této situaci je
ekonomicky zisk firmy nulovy.
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10-9 Maximalni zisk a absolutni ztrata monopolu

Bude-li firma vyrabét mnozstvi produkce Q4z a prodavat jej za cenu Paz pak dosahne
absolutni ztraty, nebot’ jeji prumérné ndklady jsou vys$s$i nez cena (resp. prumérné piijmy).
Velikost absolutni ztraty vyjadiuje na grafu 10-9 plocha zeleného obdélniku. Relativni ztrata z
prilis velkého mnozstvi vyrabéné produkce v této situaci prerostla ve ztratu absolutni.

10.4.3 Efektivnost monopolu

Dusledkem fungovani nedokonalé¢ konkurence jako celku na trhu jsou tzv. naklady mrtvé
vahy DWL (Deadweight Loss), které predstavuji ztratu piebytku, ktery nebyl realizovan ani
na stran¢ spotiebitele, ani na strané¢ vyrobce. Z obrazku 10-10 zietelné vyplyva ztrata
spotiebitelského prebytku zdkaznika (srovnej velikost zelené plochy oznacené na obrazku
10-10 zkratkou CS) a posileni pozice vyrobce na tkor spotiebitele (srovnej velikost modré
plochy oznacené na obrazku 10-10 zkratkou PS).

PA trh dokonalé konkurence P monopol

O; 0 Oy \MR 0
10-10 Naklady mrtvé vahy

Ztrata ekonomiky ve srovnani s dokonalou konkurenci ptedstavuje na grafu 10-10 rozdil mezi
cenou Pr a mnozstvim Qk, které by bylo vyrobeno v prostifedi dokonalé konkurence a cenou
Py a mnoZstvim QOum vyrdbénym v piipadé monopolu. Monopol totiZ nevyrabi mnozstvi
produkce vychazejici z pruseciku trzni S a trzni D a z tohoto rovnovazného bodu uz nevychazi
ani cena. Ztrata ekonomiky je zpisobena sniZzenim vyrdbéného mnoZzstvi a zvySenim ceny u
monopolu. Néaklady mrtvé vahy coby ztrata zpiisobend fungovdnim monopolu v ekonomice
tedy piedstavuji ¢ast spotiebitelského prebytku CS a piebytku vyrobce PS, ktera neni
v disledku fungovani monopolu viibec realizovana (v levém grafu obrazku 10-10 cCervena
plocha DWL). Tato ztrata je vycislena podle stupné€ monopolizace na 0,5 % az 2 % GDP, tedy
celkové souhrnné produkce ekonomiky (— viz str. 109).
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10-11 Pfirozeny monopol

Monopolni trzni struktura tedy pifinasi ztrdtu ekonomické efektivnosti. Na druhou stranu
monopol pfinasi i pozitivni dopady, které jsou realizovany v dusledku realizace rostoucich
vynosu z rozsahu. V pfipad¢, Ze jedna firma je schopna vyuzit rostouci vynosy z rozsahu tak,
prirozeném monopolu. Pfirozeny monopol je mozné zakreslit pomoci nakladovych kiivek,
kdy minimum LAC lezi za kiivkou poptavky (viz obrazek 10-11). Druhym pozitivnim
efektem monopolu je inovacni schopnost, kterd vychazi z moznosti ptevedeni Casti
monopolniho zisku do védy a vyzkumu.

10.4.4 Protimonopolni zasahy

Ekonomické ztraty, které zptisobuje monopolizace trzniho odvétvi vyustuji do zasaha statu v
rdmci tzv. protimonopolni politiky. Zasahy statu smétujici ke snizeni neefektivnosti jsou
realizovany v n€kolika zdkladnich formach:

1) Cenova regulace je realizovana jako:
a. uredné stanovené ceny (maximalni cena, minimalni cena)
b. vécné usmérnovani ceny (zpusob cenové konstrukce)
c. Casové usmériiovani (cenové usmériiovani v ¢ase)

PA LMC

LAC

Qv

QM QREG
MR
10-12 Cenova regulace monopolu
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Cilem cenové regulace je pfimet monopol prodavat za nizsi cenu, zaroven vyrabét veétsi
mnozstvi produkce a tim sniZit neefektivnost monopolniho trhu. Cena je regulovana
v intervalu Py az (Prec = SAC). Monopolni zisk je nizsi. Graficky je cenova regulace
monopolu zachycena na grafu 10-12.

2) Regulace v danové oblasti predstavuje moznost stdtu snizit monopolni zisk
prostfednictvim danové zatéze. Nedochazi ke zméné produkovaného mnozstvi a ceny,
nedochazi ke snizeni neefektivnosti.

3) Moznosti zvySovani konkurence pfedevSim snizovanim bariér vstupu do odvétvi, a to
jak v oblasti vnéjSi (zahrani¢ni) konkurence (snizovéani cel a jinych omezeni pro
zahrani¢ni vyrobce), tak v oblasti konkurence domaci. Vysledkem je ptechod
monopolni trzni struktury na strukturu oligopolni, jejimz vysledkem je snizeni ceny,
zvySeni produkovaného mnozstvi, pokles firemniho zisku a snizeni ekonomické
neefektivnosti.

4) Protimonopolni zdkony, jako legislativni omezeni nezdkonného:

a. chovani (dohody o cen¢, dohody o rozdéleni trhu)
b. struktury (spojovani firem za Gi€elem vyuziti zvySené trzni moci)

10.5 Analyza oligopolu

Na rozdil od monopolu chapaného jako vylu¢né postaveni jedné firmy v odvétvi, je vylucnost
oligopolu vztazena na nékolik malo firem zaroven, jak bylo uvedeno vySe. Charakteristiku
oligopolu predstavuje:

* maly pocet vyrobcil vzhledem ke koupéschopné poptavce

= vyroba homogenni nebo diferencované produkce, kterd je svdzana se jménem, pfip.
znackou vyrobce

» Dbariéry vstupu, které predstavuje realizace vynost z rozsahu, velikost trhu, licence,
patenty,...

10.5.1 Trzni poptavka u oligopolu

Celkova poptavka po vystupu vSech firem v oligopolu je rovna horizontdlnimu souctu
poptavek po vystupu jednotlivych firem v oligopolu, jak zachycuje graf 10-13. Poptavka
v odvétvi rozdélena do dil¢ich poptavek po produkci jednotlivych firem di, coz ovlivni 1
ktivky meznich pfijmi vazici se na kazdou jednu oligopolni firmu.

PA

D
9 9: O, 0
10-13 Trzni poptavka u oligopolu
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10.5.2 Kartel

Jestlize tyto firmy vzajemné kooperuji, napf. tak, Ze se dohodnou na prodejni cené nebo si
rozd¢li trhy, je vysledek jejich fungovani pro ekonomiku témét stejny jako v ptipadé jednoho
monopolu. Mezi takovymi firmami pak existuji spojeni obvykle nazyvana kartel. Takova
kartelova dohoda, byt zpravidla nelegalni, o stejné cené ¢i o rozdéleni trhu, pak oligopolni
firmy viici ostatnim ekonomickym subjektim spojuje. Stanoveni ceny a mnozstvi kartelu je
znazornéno na grafu 10-14.

P ISMC  C.RA SMC, C,RA SMC,

SAC,

SAC,

0 NaR 0 0 ) 0, 0

10-14 Stanoveni ceny a mnoZstvi kartelu

Firmy nejprve spolené urci cenu Pk, pii které bude kartel jako celek maximalizovat zisk.
Uvédomme si, ze v této situaci kartel vystupuje na trhu jako monopol (srovnej levou cast
grafu 10-14 napf. s obrazkem 10-6 na stran€ 82). VSechny firmy spojené kartelovou dohodou
tedy budou svoji produkci prodavat za cenu Pk, jejich mezni ptijmy budou tedy dosahovat
vySe MRk. Velikost téchto meznich piijml je podobné jako cena pro vSechny firmy v kartelu
stejna. Kazda jednotliva firma se ovSem bude rovnéz snazit o maximalizaci svého vlastniho
zisku: Bude hledat takové mnoZstvi produkce, kdy MRx = SMC. Soucet mnozstvi vyrobeného
vSemi firmami v kartelu dohromady (v nasem ptipadé Q:; + Q2) pak bude odpovidat
celkovému mnozstvi produkce, které bylo stanoveno kartelovou dohodou jako optimdlni
vystup 2Q. Vsechny firmy v kartelu budou tedy maximalizovat sviyj zisk, ale diky rozdilné
urovni technologie v jednotlivych podnicich bude vySe zisku kazdého producenta v kartelu
jina v zéavislosti na urovni jeho nakladu.

Kartel vlastné predstavuje prvni stupeii na cesté spojovani firem. Po ném nésleduje syndikat,
v jehoz ramci uz dochézi ke spolecnému prodeji produkti riznych firem. Vyroba je tedy
samostatna, prodej spole¢ny (napt. vice vyrobct elektrické energie s jedinou rozvodnou siti).
Dale nasleduje trust, u kterého je navic realizovano i propojeni vyrob, kdy vznika jediné firma
a jedina znacka. Kone¢nym typem je koncern, odrazejici spojeni kapitdlové, vznika jedna
firma s rozhodujicimi pravomocemi a ostatni firmy bez pravomoci rozhodovat, né€kdy s
vlastni znackou... (napf. automobilovy koncern Volkswagen spojujici dcefiné spolecnosti
Audi, SEAT, Skoda Auto, Lamborghini, Bentley a Bugatti).

10.5.3 Oligopol s dominantni firmou

Ne vzdy vsak maji oligopolni firmy jako celek monopolni postaveni. Casto dochazi k
dominantnimu postaveni pouze jedné firmy v ramci oligopolu. Tuto variantu je mozné nazvat
oligopolem s dominantni firmou na rozdil od vySe uvddéného kooperativniho (smluvniho)
oligopolu.
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Oligopol s dominantni firmou pfedstavuje trzni strukturu jedné velké firmy, ktera ma
rozhodujici podil na trhu a chové se jako cenovy tvlrce, a vétStho mnozstvi malych firem,
které predstavuji tzv. konkurenéni lem. Firmy vtomto konkurenénim lemu (nebo téz
konkurenénim okraji) se chovaji jako cenovy pfijemci. Dominantni firma na zékladé
maximalizace zisku ur¢i optimélni rozsah produkce Opr, na své poptavce dpr (Cast trzni
poptavky D ptipadajici na vystup dominantni firmy) uréi cenu Ppr, za kterou se bude
prodavat. Konkuren¢ni lem akceptuje stanovenou cenu Ppr= Pkz a svou vyrobou Qki
dopliiuje volny prostor v poptavce, jak je vidét na grafu 10-15. Dohromady dominantni firma
a konkuren¢ni okraj pokryji pfi cené Ppr = Pk celé poptdvané mnozstvi 2Q.

P.C,RA

QY O

0. 0 20 \R,

10-15 Oligopol s dominantni firmou

Uplna monopolizace odvétvi, v némz funguje oligopol s dominantni firmou, je pak asto
otazkou vyhodnosti ¢i nevyhodnosti takového kroku pro dominantni firmu, pfedev§im z
hlediska optiméalniho rozsahu produkce Casto v zavislosti na piipadné existujici zahrani¢ni
konkurenci. Ptikladem oligopolu s dominantni firmou mtize byt Ceska posta a ostatni mensi
dorucovatelské sluzby.

Zasahy statu proti oligopoliim jsou prakticky totozné se zasahy statu proti monopoliim a nemé
smysl je vymezovat zvlast. V piipadé firem monopolistické konkurence statni zdsahy nutné
prakticky nejsou.

10.6 Monopolisticka konkurence

Monopolisticka konkurence je trzni struktura nejbliz§i konkurenci dokonalé. Existuje zde
velky pocet vyrobcl vyrabéjici heterogenni produkci ptedstavujici blizké substituty, bariéry
vstupu a vystupu z odvétvi nejsou rozhodujici pii alokaci vyrobnich faktort. Celkova trzni
poptavka je rozdélena do velkého mnozstvi poptavek po vystupu kazdé jedné firmy a tyto
poptavky po vystupu jedné firmy v monopolistické konkurenci jsou relativné nizké a
vyznacuji se velkym stupném elasticity.

10.6.1 Rovnovaha firmy v monopolistické konkurenci v kratkém obdobi

Rovnovéha firmy v monopolistické konkurenci v kratkém obdobi je zachycena na grafu
10-16.
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Firma usilujici o maximalizaci zisku vyrdbi mnoZzstvi na Grovni rovnosti SMC = MR — viz
vztah (9.3) na str. 66. Velikost zisku je opét ddna vztahem (4R — SAC) - Q — viz vztah (9.6)
na str. 68 a na pravém grafu 10 16 je zndzornéna jako plocha hnédého obdélniku.

g SMC PA e
SAC
PMF \ EMF
SAC, [
dMF :AR
Renoh © 0, MR 0

10-16 Rovnovaha firmy v monopolistické konkurenci v kratkém obdobi

10.6.2 Rovnovaha firmy v monopolistické konkurenci v dlouhém obdobi

V dlouhém obdobi Ize pozorovat na trhu monopolistické konkurence procesy podobné vyvoji
na trhu konkurence dokonalé. Diky malym piekazkam pro vstup novych firem do odvétvi
(nebo pro odchod z n¢j) smétuje trh do oblasti nulového ekonomického zisku. V piipadé, ze
cena v kratkém obdobi je vyssi nez primérné ndklady (tzn. ekonomicky zisk /7 je kladny),
bude dochézet ke vstupu novych firem do odvétvi. Pokud je cena kratkého obdobi nizsi nez
pramérné naklady firmy, firmy z odvétvi odchazeji. Dlouhodoba rovnovéha firmy i odvétvi
monopolistické konkurence je v bodé nulového ekonomického zisku, pouze s tim rozdilem, ze
1 v tuto chvili je poptavka po vystupu jedné firmy klesajici a cenové elasticka.

LMC

LAC

d,=AR

Our MR Q
10-17 Rovnovéha firmy v monopolistické konkurenci v dlouhém obdobi

10.7 Srovnani jednotlivych trznich struktur

Ptehled o efektivnosti jednotlivych trznich struktur, o cenach a vyrabénych mnozstvich nam
poskytuji tzv. srovnavaci grafy. Na téchto grafech dochdzi k vzdjemnému porovnani cen,
mnozstvi, spotiebitelského piebytku, piebytku vyrobce i ztrat zplisobenych ekonomice u
jednotlivych trznich struktur. Obrazek 10-18 zachycuje srovnani trhu monopolu, oligopolu a
dokonal¢ konkurence z hlediska ceny a vyrabéného mnozstvi. Jednd se pfirozené pouze o
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ilustrativni srovnani, vychazejici z malo pravdépodobného piedpokladu, ze kiivky meznich
naklad a trzni nabidka dokonalé konkurence maji zcela totozny pritbéh. V realité bude
pribéh a zejména poloha nakladovych kfivek u rtznych typt konkurenc¢nich prostiedi
odlisna.

S LMC,.=LMC,= trzni S,

PCR

FIY v

10-18 Srovnavaci graf monopolu, oligopolu a dokonalé konkurence

Na stejném principu 1ze porovnat i ostatni ukazatele trznich struktur a efektivnosti.

CHAL
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11 Trh prace a odbory

11.1 Dichod, bohatstvi a spotieba

Prace vystupuje jako jeden ze tii zakladnich zdrojii bohatstvi. Stejné jako kapital ¢i puda
prinési i prace dichod, a to v podobé mzdy, jak jiz bylo uvedeno v tivodni kapitole (— viz
str. 8). Diichodem se rozumi celkové mnozstvi penéz, které osoba, domacnost ¢i firma obdrzi
behem ¢asového obdobi za vlastnictvi a uziti vyrobnich faktor. Dichod sestava z mezd, (tj.
pracovnich diichodll), z rent, troka a dividend (tj. vlastnickych dichodt), z piijmt od statu
(tj. socidlnich dichodt) aj. — viz str. 111.

L

ng .g, :.é

Souhrnné Ize konstatovat, 7e diichody v CR jako celek maji tendenci stoupat, zvla§té v
soucasnosti, 1 kdyz v 80. a 90. letech byl jejich rist pomalejsi. Nejvétsi podil na celkovém
dichodu ma pracovni dichod, tvofi cca 2/3 dichodu.

Z kumulace dichodi jako tokovych veli€in vyplyva tvorba bohatstvi jako veli¢iny stavové.
Bohatstvi tvofi Cistd hodnota aktiv vlastnénych v ur¢itém okamziku vyjadiend v penézich.
Vsechny entity, které maji cenu a jsou za tuto cenu realizovatelné, nazyvame bohatstvi nebo
Cisté jmeéni. Stejn¢ jako entita dichodi, tak i entita bohatstvi zaznamenava staly rast. Toto
konstatovani plati v dlouhém casovém obdobi, z hlediska kratkého obdobi dochéazi i k
poklestim ptirtstki (napi. v obdobi hospodarské recese — viz str. 181).

Dichod a bohatstvi jsou veli€iny determinujici naSi spotfebu. Na nasi spotiebu méa kromég
celkové vySe diichodi nezanedbatelny vliv vySe dani a transferovych plateb, o které musime
hruby diichod upravit. Touto Gpravou ziskavame disponibilni diichod (— viz str. 112).

11.1.1 Duchodova nerovnost

Diichodova nerovnost je redlnou skutecnosti, nebot’ ne vSechny ekonomické subjekty pobiraji
stejny dichod. Ekonomické subjekty se lisi podle kvalifikace, ekonomické uspésnosti,
pracovni vykonnosti apod.

A 9% diachodu % duchodu
010 I —— > 100 %
©/ )
4“0.%/
O/
g
TS
AN
S A0
A
30 Y- ‘ &/. ........ {%\\.
4&‘\/0 \/0 E
R % obyvatel % obyvatel
50 % 100 % 100 %

11-1
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Ke znazornéni duchodové nerovnosti slouzi tzv. Lorenzova kiivka na obrazku 11-1, ktera
vyjadiuje, jaké procento celkového dichodu pobira jaké procento populace dané zemég. Napt.
na Lorenzové kiivce na grafu 11-1 vlevo je vidét, Ze spodnich 50 % populace pobira pouze
30 % dtchodu, zatimco hornich 50 % populace pobira zbylych 70 % celkového dichodu dané
ekonomiky.

Pribéh Lorenzovy kiivky konkretizuje do vypoctu tzv. Giniho koeficient dichodové
nerovnosti G, ktery piedstavuje podil cervené plochy (4) a plochy trojuhelnika pod piimkou
absolutni diichodové rovnosti (Cervend plocha 4+ modrd plocha B). Protoze plocha
trojuhelnika 4 + B je vzdy rovna ‘%, lze Giniho koeficient zjednodusit, jak ukazuje
matematicky zapis (11.1). Blizi-li se G jednicce, jde o velmi selektivni rozdélovani dichodi,
blizi-li se naopak nule, jedna se o ekonomiku s velmi solidarnim rozdélovanim dtchodi.
Napf. v roce 2005 byla hodnota Giniho koeficientu pro Svédsko rovna 23 %, zatimco pro
Namibii to bylo ve stejném roce 71 %.

G:A—AB, protoze A+ B ="', lzepsat G=2-4 nebo G=1-2-B (11.1)
+

Vliv nerovnosti v rozdélovani na ekonomicky vyvoj je riizny. Zalezi na tom, o jaky dichod se
jedna. Existuje:

* rozdilnost v pracovnich diichodech
Rozdilnost vyse pracovnich diichodii ma na ekonomicky rozvoj vliv pozitivni a mize
stimulovat nejen mnozstvi vykonu, ale téz jeho kvalitu, a to 1 ve spojitosti se zdjmem
dosahnout vyssiho vzdélani. Nivelizace pracovnich dichodii ptisobi v tomto smyslu na
hospodafstvi retardacné. Na druhé¢ strané je vSak nutno brat v tivahu fakt, ze pfili§ velka
selekce v pracovnich diichodech vede k tomu, Ze ta ¢ast obyvatel, jejiz dichody jsou
vysoké, ma pravdépodobné vyssi mezni sklon k uspordm (— viz str. 118), coz vede k
relativnimu omezovani spotfeby a k relativnimu snizovani poptavky, coz muize byt
pfi¢inou recesniho sestupu hospodarstvi (— viz str. 181). Z toho vyplyva, Ze i rozdily
v pracovnich diichodech maji své meze, ma-li byt jejich pisobeni prevazné pozitivni.

* rozdilnost v diichodech ostatnich
Zde ma smysl uvédomit si predevS§im pozitivni vliv rozdilnych diichodt vyplyvajicich
z investovani do riiznych obori (Grok, dividendy), které vedou k participaci investori na
sméru a rychlosti ekonomického rozvoje, nebot’ musi investovat tam, kde se oc¢ekavaji
nejvyssi vynosy, ¢imz realizuji zadouci restrukturalizaci. Jakakoli uméla nivelizace by
méla na hospodaistvi retardacni vliv, snad jen s vyjimkou takovych momentd, jako je
naptiklad oblast ekologie.

Nivelizace prostiednictvim socialnich diichodi je vyrazem jak vzajemné solidarity, tak i

zajisténi odbytu produkce. Prili§ vysoké socialni dichody vSak mohou plsobit
na hospodafstvi také retardacné v ptipadé¢, ze brzdi zajem obyvatelstva zaméstnat se.

11.1.2 Trendy nerovnosti

Od zacatku 20. stoleti nerovnost klesala. Na druhé strané pravé v poslednich letech opét
dochazi k vIn¢ polarizace dichodl. Trend souvisi pravdépodobné se statnimi zdsahy, které
nerovnosti tlumily a od nichz je v moderni ekonomii castecné upousténo. Jde vlastné
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o ptechod od keynesovského modelu (— viz str. 11) regulace hospodafstvi k neoklasickému
liberalnimu pojeti, ktery toto prohloubeni nerovnosti piinasi.

Pfi srovnavani nerovnosti dachodu lze konstatovat:

= nerovnost v Evropé a Japonsku je mensi nez v USA (v CR je Giniho koeficient roven
ptiblizné 26 %, ve Velké Britanii 34 %, v USA se pohybuje kolem 47 %),

* Cim je zemé zaostalejsi, tim se nerovnost projevuje vyraznéji, napi. v Brazilii dostdva
10 % nejchudsich obyvatel 2 % dichodu, zatimco nejbohatSich 10 % dostava 50 %
diichodu (hodnota Giniho koeficientu je pro Brazilii cca 57 %, tedy srovnatelnd napf.
s Jihoafrickou republikou nebo Guatemalou),

= absolvovani vysoké skoly, 1 kdyZ je placend, se témet vSude na svété vyplati diky
naslednym vysokym vydélkiim — zde je zvazovano hledisko vzdélani,

» ¢im zadangj$i je dany obor, kvalifikace, ¢i produkce, tim vétsi jsou pfijmy — zde je
zohlednéno hledisko oboru plisobeni ekonomického subjektu.

11.2 Mzda jako cena prace

Rozdil ve vysi mezd nesouvisi pouze s nominalnimi piijmy, ale hlavné s rozdilem realnych
mezd (— viz str. 116) zvlasté pii porovnani mezi staty. Redlnd mzda predstavuje mzdu
nominalni o¢isténou o vliv ristu cenové hladiny.

Napt. primérna realnd mzda v USA je cca 25 x vyssi nez v Indii. V Ceské republice je
realnd mzda cca 2,5 x menSi nez v Némecku, nebo asi 5x mensi nez v Dansku. Za
poslednich osm let nicméné vzrostla redlnd mzda primérného ceského zaméstnance o
bezmala 50 %, zatimco v Evropské unii za stejné obdobi jen o 8 %.

—viz http://www.czso.cz/

11.2.1 Trh prace

Trh prace je mistem stfetu trzni poptavky po praci Dg (tvoii ji firmy) a trzni nabidky prace St
(tvofi ji praceschopné obyvatelstvo, je déna horizontdlnim souctem individualnich
nabidkovych kiivek).> Trzni poptidvka po praci Dr vznikd horizontdlnim soudtem
individualnich poptavek jednotlivych firem po praci dr a analogicky je také trzni nabidka
prace Si tvofena horizontalnim souctem individualnich nabidek jednotlivych zaméstnanct s;.

Individudlni nabidka prace s je zavislost nabizeného mnozstvi prace L na velikosti mzdy u
jednoho clovéka w. Specifické je zpétné zakiiveni kiivky, které znamend, ze pfi ristu mezd
¢lovék zvySuje mnoZstvi nabizené price do urcitého okamziku, na grafu 11-2 bod Z.*
Od tohoto bodu je jiz nabizené¢ mnozstvi prace natolik veliké, ze zvySeni ceny nevyvola nartst

Pro podrobnosti o0 makroekonomickém pojeti trh prace viz str. 136.
Rikame, ze do tohoto bodu Z pfevazuje v rozhodovani spotiebitele tzv. substituéni efekt, diky némuz
nahrazuje (substituuje) svij volny ¢as za praci.
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nabizeného mnozstvi, ale naopak jeho pokles.’ Diivodem je fakt, Ze volny ¢&as je jiz natolik
vzacny, ze Cloveék neni ochoten déle pracovat.

WA

L:\:IAX Z
11-2 Individualni nabidkova kiivka

Trzni nabidka prace St je souctem individualnich nabidkovych kiivek sz a je v celém pribéhu
rostouci (vZzdy se najde n€ékdo, kdo je ochoten pracovat pii dané velikosti mzdy w). Nabidka
prace ma tendenci se ve vyspélych trznich ekonomikach snizovat, jde vSak o pokles pouze
relativni. Posun kiivky domadci nabidky prace smérem vlevo je totiz zpravidla vice nez
kompenzovan masivnim pfilivem zahrani¢nich pracovnikil ze zaostalejSich ekonomik.

Poptavka po praci je, stejn¢ jako poptavky po ostatnich vyrobnich faktorech, poptavkou
odvozenou od poptavky po vystupu, ktery je pomoci prace vyroben. Velikost poptavky je
ovlivitovana celkovou urovni rozvoje ekonomiky a z ni vyplyvajici cenou prace a kvalifikacni
urovni vstupu, ktery nazyvame produktivitou prace. Poptavka po praci se v zavislosti na
kvalité prace zvétsuje v Case, nebot’ v souvislosti s riistem kvalifikace a schopnosti lidi roste
mezni produkt MPy.

Individualni poptavka po praci dr vyjadiuje ochotu firmy zaméstnat pti dané mzdé w urcity
pocet pracovnikii L, a kopiruje tedy pfijem z mezniho produktu price MRP; (Marginal
Revenue Product of Labour).® Ptijem z mezniho produktu prace se oviem li§i podle toho, zda
firma prodava svoji produkci na dokonale nebo nedokonale konkuren¢nim trhu préace, nebot’
na dokonale konkuren¢nim trhu plati, ze MR = P, zatimco v nedokonalé konkurenci tato
identita platné neni.

v dokonalé konkurenci MRP, = MP, - P

11.2
v nedokonalé konkurenci MRP, = MP, - MR (11.2)

D, = MRP,, kde {

Rast mezniho produktu prace umoZziuje ,pouzit Cloveka™ ke stale SirSimu okruhu
ekonomickych cCinnosti, coz vede k tomu, ze existuje stale vétsi mnozstvi oborl, kde je

5 Rikame, od tohoto bodu Z pievazuje v rozhodovani spotiebitele tzv. diichodovy efekt, kdy je dtichod

pracovnika jiz natolik vysoky, Ze se mu nevyplati nahrazovat dalsi hodiny svého volného ¢asu praci.
Abychom byli Uplné pfesni, poptavka po praci kopiruje klesajici ¢ast kfivky piijmu z mezniho produktu
prace od maxima piijmu z primérného produktu prace ARP; (podobné jako individualni nabidka dokonale
konkurenéni firmy kopiruje rostouci Cast kfivky meznich nakladi od minima primeérnych variabilnich
nakladt — viz str. 69).
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pracovnik pouzitelny. V tomto smyslu pak rist mezniho produktu prace vede k rlstu
poptavky po praci viz obrazek 11-3, nebot’ pfi stejné mzdové sazbé w; jsou firmy ochotny
zaméstnat vice pracovnikid (posun z L; na L;’), resp. za stejné mnozstvi prace L2 jsou ochotny
zaplatit vyS$i mzdu (rist mzdové sazby z w2 na w2’).

L L L L
11-3  Zéavislost poptavky po praci na meznim produktu prace

V souvislosti se zaméstnanosti je zarovei nutné brat v tvahu, ze

= klesa prirastek obyvatel ve vyspélych trznich ekonomikach,

= roste doba, po kterou je tfeba se na praxi pfipravovat,

» dochazi ke snizovani poctu tydné odpracovanych hodin,

* nezanedbatelny vliv ma i systém socialniho zabezpeceni v pifipad¢, kdy clovék nemulze
pracovat.

Stfet nabidky prace s poptavkou po praci je zobrazen na grafu 11-4 (— srovnej s obrazkem
7-1 na stran¢ 167). Pro jednoduchost uvazujeme linearni prab¢h kiivky trzni nabidky prace St

1 trzni poptavky po praci Dr.

wA D,

~v

Ly
11-4  Trh prace
11.2.2 Odbory a trh prace

Odbory jsou fenoménem spoluvytvaiejicim trh prace nedokonale konkuren¢nim. Jiz on sadm
o sobé vSak k tomuto trendu spéje (riizni, nezaménitelni pracovnici). Navic cena prace se
v podstat¢ nemulze snizovat, mzda je totiz smérem dolii neelasticka disledkem existence
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mzdovych tarifd. Cilem odborl je zpravidla zajistit zvySovani mezd. Cesty ke zvySovani
mezd odbory jsou nésledujici:

1) Omezovani nabidky prace

a. bariéry v pfistchovalectvi prosazované ptes vlady statil
b. omezovani pracovni doby

c. garantovand délka ucebni doby
d. prodluzovani dovolené

WA

&(}

L L L
11-5 SniZovani nabidky prace odbory

Rast mezd se v téchto piipadech projevuje spontanné na rozdil od nasledujicich
administrativnich variant zvySeni mzdovych sazeb:

= kolektivni vyjedndvani s vladou o stanoveni minimalni mzdy, kterd zvysuje
mzdu primérnou nad uroven mzdy rovnovazné,

kolektivni vyjednavani se zaméstnavateli garantujici narist mezd za ucelem
kompenzace negativnich disledkt inflace na zaméstnance.

2) ZvySovani minimalni mzdy wav

WA

L L, I, L
11-6  Stanoveni minimalni mzdy

Uroveti mezd dohodnutd odbory waunv vyvolavd na trhu prace nezaméstnanost
v intervalu Lp-Ls. Disledky stanoveni minimalni mzdy pro nezaméstnanost budou blize
popsany v makroekonomické ¢asti (— viz str. 169).
3) Stimulace poptavky po praci
Odbory mohou:
= prosazovat pres vladu zvyseni dovoznich kvot zahrani¢ni produkce,
propagovat domaci produkci s cilem zajistit jeji vétsi odbyt,
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= stimulovat export,
= 7adat od statu, aby vytvaiel nové pracovni piileZitosti (sem lze zapocitat v
podminkach CR prispévek statu ke mzdeé nové zaméstnanych absolventt skol)

WA

~v

L, L,
11-7  ZvySovéani poptavky po praci

ZvySena poptavka po praci Dr; vedouci k riistu zaméstnanosti na ose L a k riistu mezd
na ose w, napt. v disledku rostouciho odbytu domaci produkce.

11.2.3 Projevy vlivu odbori na mzdy v praxi

Odborové organizovani pracovnici dostdvaji ve vyspélych trznich ekonomikach
0o 10% — 15 % vyS$8i mzdu neZz neorganizovani. Nejmensi Uspéchy maji odbory tam, kde
nemaji kontrolu nad vstupy prace, kde nabidku prace nemohou kontrolovat. Krajnim
prosttedkem pouzivanym odbory ve vztahu k zaméstnavatelim jsou stavky vedouci ke
zmens$eni vyuzivani ¢asového fondu pracovni doby v rozsahu cca 0,1 % — 0,4 % ro¢né.

Negativnim dasledkem zvySovani mezd odbory je vytvareni inflacnich tendenci, nebot
zvySeni mezd se u firmy promitne do zvyseni nékladd a ty se firma snazi kompenzovat ristem
cen své produkce. Zaroven vede rist mezd i1 k prohlubovéani problému nezaméstnanosti, jejiz
kompenzovani cestou podpor v nezaméstnanosti nutné¢ vede k minimalné relativnimu
zvySovani danového zatizeni ekonomickych subjektli a tim opét k riistu cen. ZvySovani cen
prace odbory vSak na druhé strané vede k nahrazovani drahych zaméstnanct technikou a to je
zékladni moment stimulace ekonomického rozvoje.

11.2.4 Monopson na trhu prace

Monopson znamend vyhodu kupujiciho, resp. vysadni postaveni na stran¢ poptavky. Cilem
odborti je pisobit proti monopsonu na trhu prace, tedy proti zvyhodnénému postaveni
zaméstnavateli. Monopsonista je jediny subjekt na trhu poptavajici praci. V Ceskoslovensku
to byl do roku 1989 stat.

Odbory plsobi proti tomuto monopsonu tim, Ze se snazi ziskat monopol nabidky prace.
Monopson se v soucasnosti projevuje Casto v mistech, kde existuje pouze jedna firma nebo
malo firem, na kterou ¢i na které je obyvatelstvo profesné¢ odkazano, chce-li se nechat
zamgstnat.

Koexistenci monopolu a monopsonu na trhu prace oznacujeme jako bilateralni monopol.
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12 Trh kapitalu a trh pidy

12.1 Kapital

Jediny zdroj bohatstvi, ktery je mozné v souvislosti s rtistem dichoda zvétSovat progresivné s
odlozenim spotieby do budoucnosti je kapital. Jeho mnozstvi v ekonomice — pomineme-li
import kapitalu — je mimo jiné zavislé na tirovni mezniho sklonu k usporam (— viz str. 118),
ktery se zvétSujicim se bude mit tendenci rist. Zde se obvykle vychazi z Keynesova
piedpokladu, ze uspory se v ekonomikdch rovnaji investicim, pfiCemz investice jsou
kapitalizované uspory, které jsou ve svém souctu kapitalem. Kapital je mozné chapat ze tfi
hledisek:

= Jako penize, které budou pouzity na to, aby se jejich prostfednictvim realizovala
ekonomické Cinnost, na jejimz zakladé bude dosazen zisk znamenajici riist bohatstvi.
(Kapital nejsou tedy jakékoliv penize, ale jen ty, které zprostfedkovavaji tvorbu
bohatstvi.) — hovotime o penéZnim kapitalu.

= Jako souhrn statkli dlouhodobé spotieby, které jsou opét pouzity jako vyrobni vstup pro
dalsi vyrobu za ucelem zhodnoceni se, tj. zvétSeni bohatstvi — hovoiime o fyzickém
kapitalu.

= Jako vyrobenou finalni produkci urc¢enou k prode;ji.

Kapital je tudiz vstupem i vystupem ekonomické Cinnosti. Z vlastnictvi fyzického kapitalu
vyplyva dichod nazyvany zisk. Z penézniho kapitalu, je-li pijcovan (zpravidla v podobé
penéz), plyne dichod v podobé troku, coz je vlastné dichod od zisku odvozeny, nebot” zisk
z vypajcenych penéz je vzdy nutné rozdélit na dvé casti: na urok z pujcenych penéz a na
podnikatelsky zisk. Urok i zisk pfedstavuji vynos, pfi¢emz preferovana bude jednotlivym
podnikatelem ta varianta pouziti kapitadlu, u niz bude schopen dosdhnout vétsi vynosovou
miru a mensi riziko.

12.1.1 Clenéni kapitalu

Podle forem rozlisujeme kapitél na:
» penézni (penize v bankach urcené k investovani)
= produktivni (stroje, zatizeni)
» zbozovy (vyrobena produkce)

Podle doby obratu, tj. podle toho, kolikrat kapital projde z podoby penézni pies produktivni a
zbozni opét do penézni za rok a tedy kolik kolob&hti nastane, rozliSujeme kapital na:

» fixni (stroje, zafizeni)

= ob¢zny (nedokoncend vyroba, zdsoby, penize)

Podle oboru piisobnosti rozliSujeme na:
= kapital primarniho sektoru, jeho vyznam klesa absolutné
= kapitdl sekundarniho sektoru, jeho vyznam klesa relativné, i kdyz jen ve vyspélych
ekonomikach
= kapitdl tercidrniho sektoru, jeho vyznam vzrasta relativné i absolutné a jeho
prostiednictvim je v soucasnosti vytvarena rozhodujici ¢ast bohatstvi
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Finanéni kapital je jakousi syntetickou formou tfi vyse uvedenych, je rozptylen do vice
sektorli a ma podobu hotovosti nebo cennych papird.

12.1.2 Cenné papiry

Jsou to listiny ztélesiiujici pohledavky vlastnikd vici vystavelim té€chto listin. Déle budeme
hovotit pouze o tfech druzich cennych papirii — akciich, sménkach a obligacich.

1)

2)

3)

Sménka je obchodovatelny netroeny cenny papir. Sménky lze klasifikovat na vlastni
(emitent se zavazuje, ze zaplati) a cizi (emitent dava prikaz svému dluznikovi, aby
proplatil jeho véfiteli urcitou castku).
Aby byla sménka platnd, musi mit podstatné nalezitosti:
» oznaleni,,SMENKA“ v zahlavi
datum a misto vydani
* jméno emitenta (kdo vydava)
» jméno akceptanta (kdo piijima)
= Castka (Cislem i slovy)
= datum a misto splatnosti
= podpis emitenta

Sménka je cenny papir umoziujici alesponl ¢astecné eliminovat nebezpeci vyplyvajici
z obchodovani. Napt. diive nez ekonomicky subjekt (akceptant) pfijme sménku, muze
se pokusit zjistit u penézniho ustavu, u kterého si potencidlni emitent necha vést sviij
ucet, zdali by byla tato banka ochotna na jeho sménku poskytnout uvér, ¢i zda by
smeénku odkoupila. Touto informaci by banka neporusila bankovni tajemstvi a vétitel by
zjistil pravdépodobnou finan¢ni situaci partnera — emitenta sménky.

V ptipad¢ obavy, Ze dluznik odmitne ve stanoveném terminu sménku proplatit, existuje
pofad jest¢ moznost — napi. na rozdil od prodeje na fakturu — vyhledat odbératele
produkce tohoto dluznika a jemu sménku prodat. BohuZzel je zde nutny souhlas emitenta
smeénky. Podafi-li se ale pfevod sménky, pak odbératel (novy véfitel) sam touto
smeénkou miize zaplatit produkci odebranou od dluznika.

Sménka muiize pfi poskytovani pijcky nahradit zaruku nemovitym majetkem. Navic
smeénkou je mozné platit véfitelim dluh, 1 kdyz nejsme emitenty sménky, ale vétiteli
treti osoby.

Sménka muze mit navic jakékoli individualni sank¢ni opatteni pfi neplnéni zadvazki.
Obligace je uroCeny obchodovatelny cenny papir. Obligace méa zpravidla datum
splatnosti, tj. termin, kdy mame pravo dostat své penize zpét. Dlichod, ktery z nich
plyne, je urok. Ten mlize mit podobu jak troku pevného, tak i tiroku pohyblivého, ktery
zavisi na vysi inflace a na vysi diskontni sazby.

RozliSujeme obligace statni, komunalni a soukromé.

Hlavni smysl emise obligaci tkvi v potfebé a snaze ziskat hotovostni kapital, obdobné
jako u akcii. Hlavni smysl ndkupu obligaci spociva ve snaze ziskat trok.

Akcie patii mezi spekulativni obchodovatelné cenné papiry. Vyjadiuje podil na
kapitalovém majetku, z néhoz vyplyva dichod v podobé dividendy. Dividenda je
podilem akcionafe na ¢asti zisku podniku urcené ke spotiebé. Vyse dividendy zavisi
nejen na celkovém zisku podniku, resp. té jeho Casti, ktera je urcena ke spotiebé, ale
také na procentuadlnim podilu nomindlni ceny akcie na celkovém majetku podniku.
Dtivodem k emisi akcii je zpravidla potfeba podnikatele ziskat hotové penize.
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Nominalni cena akcie je Castka uvedend na cenném papiru. Rozhodujici je nejen
ve vztahu k podilu na zisku, ale také ve vztahu k rozhodovaci pravomoci akcionare. I ta
je déana stejné jako dividenda podilem nomindlni ceny akcie na celkovém majetku
podniku.

Redlnd cena akcie RSP (Real Stock Price) je zavisla na dvou veli¢inach. Na vysi
dividendy na jedné strang, na druhé pak na vysi Grokové miry vyplacené v bankach.’
V rovnici (12.1) je trokova mira vyplacena v bankach dosazena v procentech, proto je
realnd hodnota akcie jeSté nasobena stem.

RSP=2-100 (12.1)

1

Uvazuje-li vlastnik akcie o tom, zda prodat ¢i neprodat tento cenny papir, je pro n¢j
dalezité zjistit, jestli by mu penize, které by z prodeje akcie utrzil, pii jejich uloZeni
do banky pfinesly na Grocich alespon tolik, kolik mu ptinasi akcie svoji dividendou.
Trzni cena akcie - vychazi z redlné ceny akcie, avSak jeji konkrétni vySe je ovlivnéna
pomérem nabidky a poptavky po konkrétni akcii. Kolisa tedy kolem redlné ceny akcie.
Rozeznavame nasledujici zdkladni druhy akcii:

= obycejnou

" najméno

= zaméstnaneckou

= zlatou

12.1.3 Kapital a investice

S existenci kapitdlu je nutné spojeno investovani. Pfi ném se ekonomicky subjekt ziika
souCasn¢ spotieby, aby mohl dosdhnout vyssi spotfeby v budoucnosti. Mezni sklon
ke spotiebé (— viz str. 118) je zavisly na preferencich spotiebitele, zpravidla ma ale s ristem
dichodu tendenci klesat. Logicky tedy investuji nejvice ty ekonomické subjekty, které jsou

vvvvvv

CA

zemé B

zemé A4

»
>

t, t 1, t
12-1 Dopad investic na ekonomiku (zavislost spotieby C na ase ¢)

7

V zakoné o ucetnictvi je redlna cena akcie upravena v § 27 jinak.
— viz http://www.zakonycr .cz/seznamy/563-1991-Sb-zakon-o-ucetnictvi .html
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Investice ¢lenime na investice hrubé (brutto), které jsou souctem investic Cistych (netto) a
investic obnovovacich (restitucnich) — pro podrobnosti viz str. 111. Realizace pouze
obnovovacich investic vede ke stagnaci ve spotfeb¢, nebot’ je vyrabéno stale stejné mnozstvi
produktii — viz zem¢ C na obrazku 12-1. Bez investovani spotieba v ¢ase klesd — viz zemé A,
coz je dano opotiebovanim (snizovanim vykonnosti) vyrobnich kapacit. V Case ¢; nebylo tieba
nic uspofit, a proto byla spotfeba nejvétsi. Investice, resp. Cistd investice, vede k navySeni
urovné vyroby i dichodu, ktery stimuluje rust spotieby — viz zem¢ B. Subjekty v zemi B se
ale museli v roce ¢ vzdat ¢asti své spotieby ve prospéch Uspor generujicich ¢isté investice.

Se vzrlstajici investi¢ni aktivitou dochazi ke klesajicim vynostim kapitalu, analogicky jako
dochazi ke klesajicim vynosiim z variabilniho vstupu prace (— viz str. 49). Napi. jeden
rybarsky ¢lun nachytd hodné ryb, avsak u dalSich ¢lunti se jiz projevi nedostatek ryb v jezerte.
Proti klesajicim kapitalovym vynosiim plisobi inovace a technologické zmény, ptedstavujici v
uvedeném ptikladu schopnost lovit ryby napt. ve vétSich hloubkach.

-----

dosahnout zisku jakozto rozdilu mezi celkovymi vynosy a naklady. Zde je na misté rozlisit
pfimé investovani pti podnikani (tj. investovani v uz§im slova smyslu) a neptfimé investovani
napft. prostfednictvim bankovnich vkladl, nakupem a prodejem cennych papira.

12.1.4 Burza

Burza je zvlaStnim zplisobem organizované shromazdéni osob, které se kona pravideln¢ na
urcitém misté a v urcenou dobu a obchoduje se na ném s cennymi papiry podle platnych
pravidel a burzovnich pfedpist. Burzy se déli na penézni, zboZzové a burzy sluzeb, energetické
a dalsi.

Burzy vznikly jiz ve sttedoveéku. Nazev ,,bursa® vznikl podle jména obchodnika v Bruggach,
kde se podobna setkani konala u ného doma. V roce 1531 byla postavena prvni burzovni
budova v Antverpach. Az v 18.a 19. stoleti dochazelo k vydé¢lovani burz penéznich.
V roce 1871 byla zalozena burza v Praze. V soucasnosti maji nejvetsi vyznam nasledujici
burzy cennych papirti: New York, Londyn, Tokio, Curych, Patiz, Amsterdam a Frankfurt nad
Mohanem.

12.1.5 Burzy cennych papiri

Burza umoziuje investovat do cennych papirii, tedy kapitalizovat penize, a tim pozitivné
ovliviiovat velikost vytvareného bohatstvi. To umoziuji i penize ulozené v bance. V té ale
vkladatel na rozdil od cenného papiru kupovaného na burze nemtize rozhodnout, kam bude
investovano. Prostfednictvim burzy lze tak vytvaret trzné zadouci strukturu ekonomiky bez
statniho dirigismu. Soucasné burza umoznuje transformaci financ¢nich investic v likvidni
prostiedky.

Specifickou ¢innosti zde je spekulace. Burzovni spekulace je podnikatelska ¢innost, zaloZzena
na zvazeni na burzu piisobicich okolnosti, které vytvareji burzovni pohyb kurzu cennych
papirt. Burzovni spekulant kupuje cenné papiry zpravidla na kratkou dobu, aby je dal se
ziskem prodal. Zisk se rovna kurzovému rozdilu, tj. rozdilu mezi kurzem prodejnim a
nakupnim.
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Burzovni spekulace ma dvé formy:

= spekulace na vzestup kurzu aktiva
= spekulace na pokles kurzu aktiva

Podle pravniho hlediska existuji dvé zakladni formy burz:

* burzy se soukromopodnikatelskym charakterem (USA, Kanada, Anglie). Statni organy
zde vykonavaji pouze dozor.

* burzy s charakterem vefejnopravnich instituci (Evropa). Jsou zakladany a funguji plné
pod kontrolou statu.

V Cele burzy je burzovni rada, kterd jmenuje prezidenta burzy. Prostor burzy se d€li na parket
(zde se provadéji pouze obchody s t€émi cennymi papiry, které jsou pfipustény na burzu) a na
kulisu (zde se provadéji neoficidlni obchody s tzv. exoty), nema-li burza jiz Cisté
elektronickou podobu. Ptistup na burzu maji:

= zprostiedkovatelé (senzudlové, makléti) — jsou piedstavitelé makléiskych firem (bank),
které jsou ¢leny burzy.

*  burzovni obchodnici — uzaviraji obchody na vlastni ucet a vlastnim jménem. Formaln¢
jsou fyzickymi osobami, ale ve skutecnosti jsou také reprezentanty jednotlivych bank.
Zpravidla se specializuji na urcité druhy cennych papirt.

= (fednici — jsou pousténi na burzu v ureném cCase a uzaviraji transakce za subjekty,
jejichZ jsou zaméstnanci.

= hosté — mohou byt pfitomni, ale nemohou se i¢astnit na obchodech.

12.1.6 Burzovni obchody

To, aby mohl byt cenny papir obchodovan na parketu burzy, je podminéno vyhovénim
zadosti, kterd obsahuje tidaje o cenném papiru, popis finan¢ni situace emitenta, vypis z
obchodniho rejstiiku, podrobnou charakteristiku emitenta, rozsah emise, typy cennych papird.
Statni cenné papiry jsou na burzu pfipousStény automaticky. Burzou pfipuSténé cenné papiry
jsou tzv. ketované. Ulozit penize do kotovanych cennych papird je tedy o poznani méné
riskantni nez do ostatnich (zpravidla vynosné&jSich), 1 kdyz ani na kurz kotovanych cennych
papird, resp. na jeho pozitivni vyvoj neni poskytovana zadné zaruka. Trzni kurz akcie se také
jen ziidka kryje s redlnou hodnotou akcie (viz vztah (12.1) na stran€¢ 100). Faktory ovliviujici
uroven kurzl délime na:

» prvotni (mira spofivosti, sklon k investovani, tradice, organizace kapitalového trhu, atd.)
= druhotné (trzni Grokova mira, dividenda, celkova hospodaiska situace, spekulace,
o¢ekavani, termin splatnosti dichodi).
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12.1.7 Technika stanoveni kurzu

Pomér nabidky a poptavky urci trzni cenu, jak vyplyva z nésledujiciho ptikladu:

Maklét obdrzi ptikazy od svych klientdi, kupec limituje horni vysi kurzu, prodavajici
minimalni vysi kurzu.

nakup limitni cena prodej limitni cena
200 co nejlevnéji 100 co nejlépe
200 104 600 104
300 105 200 105
400 106 200 107

Na zéklad¢ toho maklét rozhodne o stanoveni ceny tak, aby bylo mozné realizovat co
nejvice transakei (nejvyssi obrat).

kurz nakup prodej obrat
104 1100 700 700
105 900 900 900
106 600 900 600

Maximadlni obraty jsou pfi kurzu 105, a proto se tento kurz na zacatku obchodovani stane
ptislusny den kurzem zahajovacim. (Je-li zde pouze jeden maklét.) Pti kazdém obchodu se
kurz vyviji. Stanovi se novy kurz — pohyblivy. Z posledniho obchodu dne pak vznika kurz
uzaviraci.

12.1.8 Indexy vyvoje cen cennych papira

Burzovni indexy vyjadiuji, jak se u rozhodujici ¢asti cennych papiri obchodovanych na burze
vyviji trzni cena. NejrozsirenéjSim je tzv. Dow-Jonesiiv index (jde o cenné papiry kotované na
newyorské burze). Je uvadén v nékolika formach, nejdilezitéjsi je vSak Industrial. Je to
primér kurzu 30 primyslovych akciovych spolec¢nosti v USA. Piikladem dalSich indext je
Financial Times Index (Londyn), Tokyo Snack Price Index (Tokyo), index px (Praha).

Kurz cennych papirt se ur¢uje v méné zemé, kde funguje burza. Pfevadi se na body, kdyzZ na
newyorské burze 1bod=10USD. (Akcie za 1200 USD se tedy rovnaji 120 bodim.)
Ptebytek trzni ceny akcie nad nomindlni se nazyvé prémie. Piebytek nomindlni ceny nad
trzni nazyvame diskont.

12.2 Pida

Vedle zisku, mzdy a troku vystupuje jako posledni diichod plynouci z vyrobnich faktort tzv.
renta, kterd byva nejcastéji spojovana s padou.

Renta je v ekonomické teorii chapana rizné. Casto jako jakykoli piebytek diichodii nad
dichodem ocekdvanym, nad dichodem, za ktery by byl ekonomicky subjekt ochoten
vykonavat urcitou ¢innost, tedy pracovat ¢i podnikat.

Naptiklad byl-li by ochoten ¢lovek pracovat za 18 tis. KE mésicné a dostal-1i by 19 tis. K&,
pak 18 tis. K¢ by byla mzda a 1 tis. K¢ renta.
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Takovéto chapani renty je ale mozné povazovat v moderni ekonomické teorii za do jisté miry
nekonzistentni se zdkladnim principem tfi zdroji bohatstvi a z nich vyplyvajicich dichodt. Z
tohoto principu totiz jasn¢ vyplyva, ze renta je dichodem vychdzejicim z vlastnictvi pidy.
Takto chapand renta vSak nemusi viibec souviset se zeméd€lskou vyrobou, ale napiiklad s
tézbou nerostl (t¢zebni renta), které¢ jsou na pid¢ jednoho ekonomického subjektu hojné
zastoupeny, kdezto u druhého nikoli, a proto pravé ten StastnéjSi subjekt prodavajici své
produkty za stejnou cenu jako ostatni a pouzivajici stejnou technologii ma vétsi dichod,
nebot’ ma mensi naklady. Soucasti tohoto jeho celkového diichodu je pravé renta. Je to ta
castka, o kterou je diichod podnikatele s vynosn&jSim nalezistém vétsi, nez zisky ostatnich
podnikatelii. Podobna bude situace i pfi vysvétlovani napt. stavebni renty.

Rentu tedy budeme chépat jako dodatecny diichod nad urovni dichodii ostatnich, ale jen
takovy, ktery vyplyva z vlastnictvi piidy jako vyrobniho faktoru.
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1 Makroekonomické vystupy a cenova hladina

Jednim ze zédsadnich cili makroekonomie je sledovat makroekonomicky vykon hospodéistvi
a nabidnout vhodné nastroje a opatieni pro jeho optimalizaci. V této souvislosti je tfeba
zdUraznit zasadni rozdil mezi pojmem makroekonomicky vykon a makroekonomicky vystup.
Prvni zahrnuje hodnoceni stavu ekonomiky a jejiho dlouhodobého vyvoje na zékladé
sledovani makroekonomickych indikéatortt (rist produktu, vyvoj inflace a nezaméstnanosti,
bilance zahrani¢niho obchodu apod.), zatimco druhy predstavuje agregatni makroekonomické
meétitko celkového produktu. Makroekonomické vystupy jsou tedy jen jednim z voditek
pii hodnoceni makroekonomického vykonu hospodafstvi.

Makroekonomické vystupy jsou v praxi zjistovany statistickymi tfady jednotlivych zemi na
zéklad€¢ vykaznictvi v systému narodnich uéti. Zjednodusené lze fici, Ze tento systém
monitoruje kolobéh produktti a dichodli mezi jednotlivymi sektory narodniho hospodarstvi. V
makroekonomické teorii se tato skutecnost odrazi v modelech ekonomiky se dvéma, tiemi a
Ctyfmi sektory.

1.1 Makroekonomické modely narodniho hospodarstvi

Dvousektorovy model ekonomiky vychazi z piredpokladu, ze v daném hospodaistvi existuji
pouze dva sektory: sektor domécnosti (spotiebitell) a sektor firem (vyrobct). Nejjednodussi
podobu dvousektorového modelu, tzv. stacionarni dvousektorovy model, zachycuje obrazek
1-1. Je zn¢&j patrné, Zze vSechny vyrobni faktory (prace, puda i kapital — viz str. 8) jsou
vlastnény domécnostmi, které je na trhu vyrobnich faktorti nabizeji firmam a ziskavaji od nich
na oplatku dichod. Celkovy diichod domécnosti je pak na trhu findlni produkce utracen za
vyrobky a sluzby produkované a nabizené firmami.

______
- S
L
-

.
s,

. p\a'lby za v}'/robky as IUva_y .

tok vyrobki a sluzep,

S
~
~.,
-~
.

Domacnosti [ Firmy ]

_______
______
~~~~~
-

“,
.,

-
-
~~~~~~~
______

1-1 Stacionarni dvousektorovy model ekonomiky
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Stacionarni dvousektorovy model pfedstavuje extrémné zjednoduseny nahled na fungovani
ekonomiky, dobtfe vsak ilustruje protichidné toky vyrobkl a sluzeb a vyrobnich faktori
(na obrazku 1-1 teckované Sipky) a toky plateb za tyto findlni produkty a vyrobni zdroje
(na obrazku 1-1 plné Sipky). Model vsak firmam upird jakoukoli moZnost rozvoje (proto je
ostatn¢ nazyvan stacionarnim modelem), nebot’ zde neexistuji financni trhy, jichz by mohly
vyrobci vyuzit k ziskani prostfedkll na zalozeni nebo expanzi firmy.
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1-2  Evoluéni dvousektorovy model ekonomiky

Tento nedostatek fesi evolucni dvousektorovy model (viz obrazek 1-2), v némz je sektor
domacnosti a sektor firem doplnén finan¢nimi trhy. Domacnosti tak ziskévaji moznost
rozdélit svlij diichod Y na spotiebu C a na Uspory S. Pravé uspory sméfuji do bank (resp. na
finan¢ni trhy), domécnosti za n¢ od finan¢nich zprostfedkovateld inkasuji tirok ir a finan¢ni
zprosttedkovatelé je déale nabizeji firmdm v podobé investic / do podnikatelskych zaméra.
Firmy pak plati jednak domacnostem za pronajatou pidu dichod v podobé renty r, za
pronajatou praci dichod v podobé mzdy w a odvadéji jim své zisky p (nebot’ domdcnosti jsou
vlastniky firem), jednak také museji firmy vyplacet urok iy finan¢nim institucim, od nichz si
vypujcily kapital.
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1-3  Tiisektorovy model ekonomiky
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Tretim sektorem, ktery v modelu dosud chybi a bez jehoz existence neni fungovani
ekonomiky realisticky mozné, je vladni sektor (viz obrazek 1-3). Vladni sektor vstupuje do
fungovani ekonomiky jednak na stran¢ vydajové, tzn. vladni vydaje na ndkup zbozi a sluzeb
zvySuji agregatni vydaje AE (Aggregate Expenditure), resp. poptavku po produkci firem,
jednak na stran¢ dichodové, nebot' vldda odebira ekonomickym subjektim cast jejich
bézného dichodu Y v podobé dani 74 a naopak doplituje jejich diichody o socidlni davky,
starobni dichody, prispévky v nezaméstnanosti, prispévky na bydleni, na dopravu apod.
souhrnné nazyvané transfery 7R.®
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1-4  Ctyfsektorovy model ekonomiky

V okamziku, kdy se ekonomika otevie zahrani¢nimu obchodu, umozni svym vyrobclim
vyvazet ¢ast produkce a prodavat ji v zahrani¢i (exporty X) a na druhou stranu nechd také
zahrani¢ni vyrobce dovazet svou produkci do domaci ekonomiky (importy M), ziskava
makroekonomicky kolobéh podobu znazornénou schématem 1-4, kterd byt stdle znacné
zjednodusena, dostatecné ilustruje zdroje makroekonomickych vystupti, které podrobime dalsi
analyze.

1.2 Makroekonomické agregaty

Uspé$nost narodniho hospodafstvi, jeho vyspélost a ,,zdravi® lze méfit pomoci riznych
makroekonomické vystupll. Mezi nimi zaujimd dominantni postaveni ukazatel hrubého
domdaciho produktu — GDP (Gross Domestic Product). GDP je souhrnem v penézich
vyjadiené hodnoty veskeré findlni produkce zboZzi a sluzeb vyrobené¢ béhem jednoho roku
na daném tuzemi (nejcastéji na izemi daného statu).

Vypocet GDP lze provést tiemi metodami, které by mély podavat totozné vysledky (v praxi
vSak statistické odchylky zptsobuji, Zze tomu tak nemusi vzdy byt).

8 Pro piehlednost byly ze schematického znazornéni 1-3 vypustény pfijaté a vyplacené troky, které jsou déle
chéapany jako soucast bézného dichodu Y. Vstupuji do né¢ho v podobé tzv. ¢istych piijml z Grokd nii, neboli
rozdilu mezi uroky piijatymi a vyplacenymi (— viz téz str. 111)
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Vyrobni metoda méti GDP z hlediska jeho tvorby. Predstavuje vlastné soucet pridanych
hodnot vSech jednotlivych producentl, resp. vSech vyrobnich odvétvi. Pfidand hodnota
predstavuje rozdil mezi celkovou penézni hodnotou prodané produkce podniku a hodnotou
spotiebovanych, resp. zpracovanych meziprodukti a surovin. Meziprodukty jsou vstupy
v podobé jednorazové spotfebovanych statkd nebo statkti dale zpracovanych a upravenych ve
vyrobé, jako napf. suroviny, energie, prace, palivo, polotovary, materidly, sluzby apod. Je
nutné upozornit také na to, ze produkce podniku je ocenéna trznimi cenami, jejichz soucasti
byvaji 1 neptimé dan€ (— viz str. 187), které tak vstupuji do vyrobni metody urceni GDP,
prestoze nepiedstavuji pfidanou hodnotu.

1-1  Vyrobni metoda uréeni GDP
(ukazkovy priklad: vyroba dievénych zidli)

vstupy vystupy pridana hodnota
(cena vyrobnich vstuptl) (trzby z prodeje) (VA)
1. dfevorubci 0 K¢ 1 000 000 K¢ 1 000 000 K¢
2. pila 1 000 000 K¢ 2 000 000 K¢ 1 000 000 K¢
3. truhléfi 2 000 000 K¢ 5000 000 K¢ 3 000 000 K¢
4. obchodnici 5000 000 K¢ 10 000 000 K¢ 5000 000 K¢

Celkova pridana hodnota p¥i vyrobé dievénych zidli je rovna

celkovym trzbam z prodeje findlniho produktu. 10 000 000 K&

Vydajova metoda je druhym piistupem ke zjistovani GDP. Jedna se de facto o soucet vSech
agregatnich vydajii vSech ekonomickych subjektli formalizovany vzorcem (1.1).

GDP=C+1;+G+NX, (1.1)

kde je C spotieba (Consumption), neboli vydaje domécnosti na spotiebni statky (pfedméty
dlouhodobé¢ 1 kratkodobé spotteby a sluzby), I¢ predstavuje hrubé soukromé investi¢ni
vydaje (Gross Investment) financované z podnikovych zdroji (nikoli ze zdroji vefejnych),
G zahrnuje vladni vydaje na nakup zboZi a sluZeb (tzn. vladni spotiebni i investi¢ni vydaje),
nékdy oznacované také jako vladni nakupy (Government Spending)’ a NX oznaduje Cisté
exporty (Net Exports), tedy rozdil mezi vyvozy X a dovozy M. Zatimco vyvozy X piedstavuji
objem vydaji na zbozi a sluzby vyrobené v domaci ekonomice, ale prodané (a zaplacené)
v zahrani¢i, které tedy hodnotu domacitho GDP zvySuji o ptiliv vydaji ze zahranici, dovozy
M jsou vlastné hodnota vydaji, které sméfuji od domacich subjektti zahraniénim vyrobctm, a
hodnotu doméciho GDP tedy sniZzuji. Objem c¢istych vyvozl odpovida svou podstatou bilanci
zahrani¢niho obchodu (— viz str. 201) dané ekonomiky.

Hrubé investice jsou soukromymi investicnimi vydaji bud’ do fixniho kapitalu (ve vyrobé
dochazi k jejich postupnému znehodnoceni, resp. opotiebeni — napt. budovy, stavby, stroje a
zafizeni apod.) nebo do zésob (tvoii tedy pfirtistek zasob podnikll). Celkové hrubé investice /¢
se rozpadaji na investice obnovovaci Ir (Restitution Investment), které ptiblizné odpovidaji

Do obecného pojmu vladni vydaje spadaji také transferové platby (— viz str. 136). Na rozdil od vladnich
nakupt vsak za transferové platby vlada neziskava Zadnou adekvatni protihodnotu. Transferové platby jsou
jednostrannym finanénim tokem, a do vydajové metody urceni GDP (piesnéji do vladnich nakupu G) tedy
nevstupuji.
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hodnoté opotiebeni fixnich kapitdlovych statki a jsou kryty amortizaci a (viz nize), a na
investice Cisté I (Net Investment), jejichZz hodnota zvySuje zasobu kapitdlovych statkil. Lze
tedy psat:

I,=1,+1,=1,+a (1.2)

Diichodova metoda urceni GDP sleduje nikoli samotnou tvorbu, ale pfedevsim rozdélovani
GDP v ekonomice. Tvorb¢ statkil totiz v ekonomice odpovida tvorba dichodu, které plynou
z vyuzivani vyrobnich faktor (— viz str. 8) pii produkci danych statkll. Vlastnici inkasuji za
vyuzivani svych vyrobnich faktori dichody, které jsou soucasné pro producenty nakladem
(— viz str. 57) na ziskani sluzeb téchto faktord. Z tohoto divodu byva dichodovd metoda
vypocétu GDP oznacovana nékdy také jako nakladova metoda.

Dtchodova metoda vypoctu GDP zachycuje tok dichodi pfed zdanénim. Je souctem
agregovanych dichodii jednotlivych ekonomickych subjekti a nepfimych dani (— viz
str. 187). Neptimé dané jsou k dichodim plynoucim z jednotlivych vyrobnich faktorti
pri¢itany nikoli proto, ze predstavuji ptijem vlady, resp. statniho rozpoctu (— viz str. 186),
nybrz proto, aby bylo moZné polozit rovnitko mezi vysledky vSech tii metod vypoctu GDP.
Hruby domaci produkt vypocitany vyrobni i vydajovou metodou je vyjadien v trznich cenach
zbozi a sluzeb, které neptimé dan¢ obsahuji (zejm. DPH a spottebni dang). Dichody plynouci
z fungovani vyrobnich faktorti jsou vyjadfeny v cenach vyrobnich faktorti a ty tyto dané
neobsahuji, proto je nutné diichodovou metodu o tuto astku doplnit.'°

GDP =w+nii+r+a+ p+Te, kdenii =i, —i,. (1.3)

V rovnici (1.3) w predstavuje mzdy a platy, v¢. ostatnich ndkladii zaméstnavatelll na
pracovni silu (tzn. pfedevsim v¢. socialniho a zdravotniho pojisténi), nii jsou €isté prijmy z
uroki (tj. rozdil mezi pfijmy zuroCenych vkladi ip a vydaji na urofené piljcky ir),
r reprezentuje renty coby dichody plynouci z vlastnictvi plidy a nemovitosti, a jsou
amortizace (neboli odpisy, jinymi slovy potencidlni restitucni investice Ir), p predstavuje
diichody ze sebezaméstnani (jedna se o ty typy pracovnich diichodd, u nichZ nelze odlisit
slozku pracovniho diichodu a dichodu z podnikéni — napt. ptijmy Zivnostnikii apod.) a zisky
podnikl (pfed rozdélenim akcionafiim a podilnikiim) a konecn€¢ Te jsou vysSe zminéné
neprimé dané.

Vedle GDP je statistikami zachycovan i ¢isty domaci produkt NDP (Net Domestic Product),
coby GDP ponizeny o amortizaci. Ve vzorci pro vypocet NDP nevystupuji hrubé investice /g,
ale investice Cisté In.

NDP=C+1,+G+NX =w+nii+r+p+Te

1.4
NDP =GDP—-1,=GDP-a (14

10° Ze stejného diivodu, pro¢ jsou do diichodové rovnice uréeni GDP doplnény nepiimé dané, byvaji od této
rovnice odecitany dotace statu soukromym podnikiim, nebot’ ty se pfi pouziti vydajové metody v hodnoté
GDP neobjevuji, ale vstupuji do ziskd firem pfi pouziti diichodové metody.
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Od hrubého doméaciho produktu byva dale odliSovan hruby narodni dichod GNI (Gross
National Income), diive hruby narodni produkt GNP (Gross National Product), ktery
zahrnuje finalni produkci vytvofenou vyrobnimi Ciniteli ve vlastnictvi obCanii dané zemé¢, at’
uz pusobi tito vyrobni Cinitelé v zahrani¢i (¢asty jev u japonského, ¢inského nebo amerického
kapitalu) nebo v domaci ekonomice. GNI tedy na rozdil od GDP nezahrnuje pouze saldo
bilance zahrani¢niho obchodu NX, nybrz saldo celého bézného uctu platebni bilance (— viz
str. 201). Zjednodusené Ize fici, ze do GNI vstupuji navic Cisté piijmy domadcich
ekonomickych subjektli z majetku nebo podnikani v zahrani¢i NPI (Net Profit Income).

GNI = GNP = GDP+ NPI (1.5)

Analogicky k ¢isnému domécimu produktu odpovida také Cisty narodni dichod NNI (Net
National Income) svou velikosti hrubému ndrodnimu dichodu GNI ponizenému o velikost
amortizace a (resp. obnovovacich investic /r). Pojem narodni dichod NI (National Income) je
pak souhrnem veskerych diichodii (pfed zdanénim) plynoucich z vyuzivani vyrobnich faktora
pii produkci. Lze jej tedy zapsat vztahem:

NI =w+nii+r+p (1.6)

Pokud narodni dichod sniZime o velikost nerozdélenych ziskli korporaci, o dan ze ziskl firem
a o prispévky na socialni a zdravotni pojisténi a pficteme k nému o velikost transferovych
plateb (— viz str. 126), dostavdme osobni diichod PY (Personal Income). Pokud od PY déle
odecteme také velikost dani z pfijmt, dostdvame disponibilni dichod YD (Disposable
Income). Za ptedpokladu, Ze vSechny zisky korporaci jsou rozdéleny jejich vlastnikiim
(nerozdelené zisky jsou nulovou polozkou) a ze amortizace je nulova, lze zjednodusené psat:

YD=GDP-TA+TR =Y —TA+TR, (1.7)

kde TA ptedstavuje celkovy objem dani a socidlniho a zdravotniho pojiSténi a 7R objem
transferovych plateb (socidlnich déavek, starobnich diichodii, podpor v nezaméstnanosti,
ptispévki na bydleni apod.).

Je ziejmé, ze cilem kazdého statu a jeho vlady je, aby domaci ekonomika dosahovala co
nejvyssiho makroekonomického vystupu (napt. GDP nebo GNI). V této souvislosti je vSak
tieba upozornit na Ctyfi mozna uskali:

1) Kazda ekonomika mé do jist¢ miry omezené moznosti a hranice, kam az mize objem
svého makroekonomického vystupu zvySovat. V makroekonomické teorii je tato hranice
nazyvéna potencialni produkt (Y*). Je to takovy objem produkce, ktery miZze byt
v urCité ekonomice vyroben pifi plném a zcela efektivnim vyuziti vSech vyrobnich
vstupti a kapacit. Uroveii potencidlniho produktu nemiize ekonomika dlouhodobé
prekracovat, nebot’ takové snahy vedou k tlakiim na rist cen. Diky technologickému
pokroku vsak lze zvySovat velikost potencidlniho produktu (resp. velikost vyrobnich
kapacit) — pro dalsi podrobnosti viz str. 160.

2) SpiSe nez na maximalizaci absolutni vySe celkového GDP by se méla ekonomika
orientovat na maximalizaci hrubého domaciho produktu piepocteného na jednoho
obyvatele, neboli na GDP per Capita.
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3) Pifi srovnavani GDP domaci ekonomiky s ekonomikou zahrani¢ni mohou nastat
problémy pfti ptepoctu vySe GDP (nebo GDP per Capita) z doméci ménové jednotky na
jinou ménu, nejcastéji americky dolar (USD) nebo euro (EUR). Existuji rozli¢né
metodiky prepoctu, které také podavaji velmi rozdilné¢ wvysledky. Nejlepsi a
nejvérohodnéjsi vysledky poskytuje obvykle piepocet podle parity kupni sily (— viz
str. 136), nejrychlejsi, nejcastéji pouzivand a nejméné presna je pak konverze podle
bézného sménného kurzu doméci mény.

4) GDP a ostatni uvedené makroekonomické ukazatele maji do jisté miry omezenu
vypovidaci schopnost a stavaji se diky tomu pfedmétem kontroverznich debat. Divodii
je nékolik:

» Nezahrnuji netrzni produkci, tzn. produkci, kterd neprochazi trznim systémem. Napft.
vyrobu pro vlastni potfebu (napf. v rozvojovych zemich je netrzni produkce znacna).

= Nezachycuje stinovou (Sedou a ¢ernou) ekonomiku. Cerna ekonomika piedstavuje
nelegélni ekonomické aktivity (prostituce, obchod s drogami, zbranémi, bilym masem),
s nimiz by se mél stit snazit bojovat. Seda ekonomika zahrnuje legalni ekonomické
aktivity, které vSak nejsou oficidln€é vykazovany (zejm. z divodu daniovych uniki).

» Nezohledituje hodnotu volného c¢asu, kvalitu zivota, moznosti spoleCenského a
sportovniho vyziti. Nezahrnuje produkci Skodlivin ani jiné negativni, nebo pozitivni
externality. Nezohlednuje kvalitu produkovaného zboZi a sluzeb.

Uvedené nedostatky se snazi feSit ukazatel Cist¢ého ekonomického blahobytu NEW (Net
Economic Welfare), nebo dalsi alternativni ukazatele, napf. index lidského rozvoje HDI
(Human Development Index), hrubé narodni Stésti GNH (Gross National Happiness) aj.

1.3 Agregatni cenova hladina

Pfi srovnavani GDP v n¢kolika za sebou nasledujicich letech je tfeba mit na paméti, ze
v ekonomice nemusi dochdzet pouze k ristu mnozstvi vyrobeného fyzického produktu, ale
pravdépodobné také k rtstu cen, resp. cenové hladiny.

Cenovou hladinou rozumime agregétni troven cen v ekonomice, nikoli tedy individualni ceny
jednotlivych statkii (zbozi a sluzeb). Cenova hladina je vlastné hypotetickou hodnotou, ktera
vznikd jako vaZeny primeér cen jednotlivych statki, pficemz jako véhy pii vypoctu slouzi
vyrobena (resp. prodana nebo nakoupena) mnozstvi jednotlivych komodit. S ohledem na
mnozstvi riznych komodit v ekonomice, jejichz ceny je do vypoctu tieba zatadit, odhaduji
narodni statistické agentury béhem roku troven cenové hladiny pomoci vybérovych cenovych
index:

» Index spotiebitelskych cen CPI (Consumer Price Index) zahrnuje ceny spotiebniho

zbozi a sluzeb. Odhaduje tedy vysi cenové hladiny na zdkladé tzv. spotiebniho kose,
ustadleného souboru komodit obsahujiciho spotiebni statky typické domadacnosti.
Spottebni koS reprezentuje vyrazny podil na vydajich domacnosti.
Formalné 1ze zapsat vypocetni vzorec pro CPI vztahem (1.8), kde P: reprezentuje cenu
vybrané komodity spotfebniho koSe v roce, v némz zjiStujeme uroven cenové hladiny,
Po je cena stejné komodity v roce zadkladnim, tzn. v roce, kdy byla sestavena nebo
aktualizovéna struktura spotfebniho koSe. Qv pak pfedstavuje vahu, jakou ma uvedena
komodita ve spotiebnim kosi.
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Lze fici, ze jmenovatel zlomku (1.8) udava cenu spotiebniho koSe v zdkladnim roce
(oznaceném jako rok 0), zatimco Citatel cenu stejného spotfebniho kose v dobé méfeni
cenové hladiny. Vysledna hodnota CPI: tedy v procentech udava, kolikrat je cena
spottebniho koSe v roce ¢ vyssi nez v roce zékladnim.

P .
CPI, =M~100 (1.8)

250

Index cen priamyslovych vyrobed PPI (Producer Price Index) je analogickym
cenovym indexem, ktery ovSem sleduje ceny komodit typicky vyrdbénych v dané
ekonomice.

Index cen stavebnich praci a stavebnich objekti je opét vybérovym cenovym
indexem sledujicim — jak ndzev naznacuje — ceny v odvétvi stavebnictvi.

Index cen zemédélskych vyrobed je dalsim zcenovych indexti vykazovanych
statistickymi agenturami. Jeho vyznam pro ekonomiku a predikci vyvoje cenové
hladiny spoc¢iva ptfedevsim v tom, ze pfi vyraznych zménach cen zemédélské produkce
lze v nésledujicich obdobich ocekavat také cenovy nariist potravinarskych vyrobk,
které se vyznamné¢ odrazeji v indexu spotiebitelskych cen.

Deflator GDP (n¢kdy téz implicitni cenovy deflator — Implicit Price Deflator; IPD) je
prakticky jedinym cenovym indexem, ktery zaznamendva ceny vSech komodit
(veskerého zbozi a sluzeb), které jsou v dané¢ ekonomice vyrabény, resp. prodavany.
Jeho vypocetni vzorec Ize zapsat dvéma zplsoby:

Pz' t DP,
IPD, _ 229 166 nebo 1pp, = "CPL

2RO, rGDP,

V roce ¢ tedy deflator GDP vyjadiuje podil mezi hodnotou GDP vyjadienou v béznych
cenach daného roku ¢ a mezi hodnotou GDP roku ¢ pfepocCitanou na ceny roku
zékladniho (tzn. roku 0). Podobné¢ jako index spotiebitelskych cen Ize také hodnotu
implicitniho cenového deflatoru interpretovat jako nésobek, ktery udava, kolikrat je
cena nominalniho hrubého domaciho produktu ve sledovaném roce vyssi, nez by byla
cena stejného produktu v roce zakladnim.

100 (1.9)

L

Cesky statisticky ufad (— viz http://www.czso.cz/) méf hodnotu indexu
spottebitelskych cen kazdy mésic. V soucasné dobe pouziva spotiebni kos sestaveny v roce
2010, ktery obsahuje néco pies jeden tisic polozek.

V grafu jsou ale zachycena data vychazejici ze spotiebniho kose roku 2005 (rok 2005 je
tedy rokem zakladnim, hodnota CPl20s je proto rovna 100), protoze také implicitni cenovy
deflator (resp. deflator GDP) je vztazen k zédkladnimu roku 2005 (také hodnota deflatoru
GDP je tedy v roce 2005 rovna 100). Data za roky 2014 — 2016 vychézeji z predikce Ceské
narodni banky.

Vyvoj cenové hladiny v Cesku méfené indexem spotiebitelskych cen ilustruje plna &ara
na grafu 1-5 na nasledujici strané. Body vyznacené na grafu 1-5 kolecky zndzorfiuji vyvoj
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deflatoru GDP v Cesku. Obé &asové fady ukazuji, do jaké miry je ovlivilovana vyse
agregatni cenové hladiny v Ceské republice spotiebitelskymi cenami, resp. jak piesny
odhad poskytuje CPI pti sledovani agregatni urovné cen v zemi.
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1-5  Vyvoj indexu spotiebitelskych cen a deflatoru GDP v Ceské republice
Zejména vyvoj v poslednich péti letech naznacuje, Ze spotiebitelské ceny rostou rychleji,
zatimco deflator GDP v letech 2009 — 2011 dokonce vykazal pokles a jeho dlouhodoby
trend je v posledni dob& pomalejsi nez rist CPI.

1.4 Klasicka dichotomie

Na zavér prvni kapitoly je tfeba vénovat se problému, ktery byva v makroekonomii
oznacovan jako klasickd dichotomie. Narazili jsme na n¢j prvné, kdyz jsme od sebe odlisili
nomindlni a redlny hruby domaci produkt. Klasicka dichotomie vychazi z ptedpokladu, ze
realné ckonomické wveliciny jako realny hruby domaci produkt, redlné mzdy a
nezaméstnanost nebo redlnd Urokovd mira mohou byt zkouméany zcela nezavisle
na nominalnich veli¢inach, tzn. na Urovni cenové hladiny, mife inflace nebo velikosti
nominalni penézni zasoby.

Z hlediska hodnoceni makroekonomického vykonu je samoziejmé relevantni nikoli rist
celkové hodnoty (ceny) vyrobeného produktu, nybrz samotny redlny rust fyzického produktu.
GDP vykazovany v béznych cenach daného roku (tzv. nomindlni hruby domaci produkt
nGDP) je proto potfeba ocistit od vlivii cenové hladiny. Tim vznik4 tzv. realny hruby
domaci produkt »GDP, neboli hruby doméaci produkt vyjadieny ve stalych cenach urcitého
zakladniho roku. Piepocet se provadi na zakladé implicitniho cenového deflatoru /PD podle
rovnice (1.9).

V dalSich kapitolach ukézeme, ze v hospodaiské realit¢ a v Case hraji vyznamnou roli jak

vvvvvv

jejich vzajemné odliseni a stru¢nou charakteristiku (viz tabulku na nasledujici stran¢.)
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1-2  Zakladni prehled nominalnich a redlnych veli¢in a vztahi mezi nimi

Redlny hruby doméci produkt vyjadfuje readlné mnozstvi zbozi a
sluzeb vyrobenych v dané ekonomice za jeden rok, resp. jejich
hodnotu o¢isténou od zmén cenové hladiny. — vizstr. 115

rGDP =Y =

nGDP

IPD

Realna urokova mira i ptiblizné odpovida rozdilu nominalni tirokové
miry iy a miry inflace 7. Vyjadiuje redlné zhodnoceni (nebo castéji
realné znehodnoceni) uspor ulozenych v bance. — viz str. 173

Tempo ristu redlného produktu yr odpovida piiblizné rozdilu tempa

rustu nominalniho produktu yy a miry inflace 7. Vyjadiuje, o kolik VR =Vy—7
procent se zvysil skute¢ny vystup ekonomiky. — viz str. 184

Redlnd nabidka penéz je podil nomindlni penézni zasoby M; M
(celkové hodnoty emitovanych bankovek a minci v obéhu — viz MS =—
str. 133) a indexu cenové hladiny P. — viz str. 144 P
Redlnd mzda je podil nomindlni mzdové sazby W a indexu cenové W
hladiny P. Vyjadiuje, jaké redlné mnozstvi statkl si spotiebitel za —
svou nominalni mzdu W muze koupit. — viz str. 167 P

Vyvoj nominalniho a redlného GDP cCeské ekonomiky od roku 1995 ilustruje nésledujici
graf. Je zng patrné, ze po menSim propadu redlné vykonnosti v letech 1997 a 1998
nastoupila ¢eskd ekonomika vzestupnou trajektorii, jejiz pribéh byl zastaven az globalni
ekonomickou krizi na podzim roku 2008. Navrat k ristové tendenci je od té doby v ¢eské

ekonomice spi$ ptanim, nez ekonomickou realitou.
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Z grafu jsou patrné dvé fundamentalni skutec¢nosti: Jednak to, ze v zakladnim
(v uvedeném piipadé rok 2005) je realny a nominalni GDP totozny, nebot’ stalé ceny roku
2005 jsou vlastné v roce 2005 zaroven i béznymi cenami, jednak to, ze diky v podstaté
nepfetrzitému rastu cen v ¢eském hospodaistvi (— viz obrazek 1-5 na str. 115) je
nominalni GDP v letech nasledujicich po roce zédkladnim vyss§i nez realny, nebot’ bézné
ceny v jednotlivych letech jsou obvykle vys$si nez ceny v roce zakladnim. Dopliime jeSté,

7e data za roky 2014 — 2017 vychazeji z predikce Ceské narodni banky.

2017

roce
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2 Spotreba, uspory a investice

Schematicka zndzornéni 1-3 a 1-4 na strankach 108 a 109 celkem vhodné ilustruji skute¢nost,
7ze zmény absolutniho objemu a struktury spotfeby, uUspor a investic mohou vyrazné
ovliviiovat celkovy vystup ekonomiky, tempo rustu »GDP, zaméstnanost (— viz str. 165) a
dalsi makroekonomické indikatory. Rist produktu je podminén investovanim prostiedkd,
které domacnosti nepouzily k ndkupu zbozi a sluzeb, tedy prostiedka, které usettily. Vysoky
podil spotfeby na diichodu ma pfitom za nasledek nizky objem investic a zpomalovani
ekonomického rustu, zatimco nizsi podil spotieby na diichodu napomaha zvySovani investic a
urychluje hospodatsky rist.

2.1 Dvousektorovy model

Vyjdéme pii zkoumani efektl spotfeby, tGspor a investic na vysi produktu nejprve
z evoluéniho dvousektorového modelu predstaveného na str. 108. V tomto modelu jsou
investice na finan¢nich trzich generovadny pouze z nespotfebované casti dichodu, tedy
z tspor. Veskery dichod domécnosti rozdéluji pravé a jediné na tyto dvé slozky, tzn. na
spotfebu C a Uspory S — viz rovnici (2.1). Soucasti spotfeby jsou jak statky dlouhodobé
spotfeby (vybaveni domécnosti, automobily), tak statky kratkodobé spotfeby (potraviny,
odévy, energie) a rovnéz sluzby (bydleni, rekreace, nestatni vzdélani). Lze pfedpokladat, ze
domacnosti s vy$§im dichodem budou mit také vyssi spotiebni vydaje nez domécnosti
s niz§im dichodem, neboli — vztazeno na agregatni uroven — zemé s vyssi celkovou trovni
GDP maji zpravidla vy§si troven celkové spotieby.

Y=C+S§ (2.1)

Vydaje domdcnosti na ndkup finalni produkce ptedstavuji ve vyspélych zemich ptiblizné
65 % celkovych agregatnich vydaji. Jedna se ovSem o priamérnou hodnotu, kterd byva
oznacovana jako primérny sklon ke spotfebé APC (Average Propensity to Consume). Jeji
vypocet je samoziejmée elementarni zalezitosti, naznacuje jej rovnice (2.2). Predstavuje-li tedy
pramérny sklon ke spotfebé praimérny podil spotfebnich vydaji na celkovém dichodu, bude
pramérny sklon k uspordm APS (Average Propensity to Save) vyjadfovat pramérny podil
uspor na celkovém dichodu. ProtoZe soucet spotieby a uspor davd dohromady velikost
celkového dichodu (rovnice (2.1) vyse), musi davat soucet APC a APS dohromady vzdy
jednicku.

APC = % a analogicky APS = ;, kdy APC + APS =1 (2.2)

Podobnym zptisobem mutzeme definovat také mezni (marginalni — viz str. 37) sklony ke
spotiebé a tisporam, které ovSem fikaji, o kolik eurocentli se zméni spotieba, resp. tspory pii
zméng diichodu o 1 EUR. Formalné je 1ze zapsat rovnicemi (2.3).
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MPC =c = AC a analogicky MPS = s = g, kdyc+s =1 (2.3)
AY AY

vvvvvv

spotieb¢ a s pro mezni sklon k tsporam.

Vztah mezi agregatnimi spotfebnimi vydaji C a velikosti dichodu Y vyjadiuje keynesovska
spotiebni funkce (2.4). V Keynesove pojeti se totiz spotieba déli na:

* autonomni spotiebu Ca, tzn. sloZku nezéavislou na velikosti dichodu Y. Do autonomni
spotieby Ca lze zahrnout pfedevS§im vydaje na bydleni a zékladni potraviny, jinymi
slovy vydaje na uspokojeni zdkladnich lidskych potteb, které musi kazdd domécnost
vynalozit bez ohledu na to, jaka je vyse jejiho dichodu.

* indukovanou spotiebu c'¥, tzn. ¢ast spotieby, jejiz velikost je dana jako soucin velikosti
dichodu Y a mezniho sklonu ke spotiebé c. V keynesovském pojeti je mezni sklon ke
spotfebé konstantni. Indukovana (a tedy i celkovd) spotieba je tedy linearni funkci
dichodu, jejimz grafem je rostouci ptimka.

C=Ca+c-Y (2.4)

S riistem dichodu roste také objem spotiebnich vydajt, ale jejich podil na celkovém diichodu
klesa (APC sriustem dichodu Y klesd). Spotiebni funkce vyjadiuje vztah mezi celkovou
urovni spotifeby a urovni celkového dichodu spotiebiteld. Rodiny s nizkym dichodem
vynakladaji vétsi podil diichodu, piipadné i cely sviij diichod na nezbytné spotiebni predméty.
S riistem dichodu se zvysSuji 1 vydaje na nadkup spotiebniho zbozi, ale od urcité vyse dichodu
domacnosti pouziji na nakup jen ¢ast diichodu a zbylou ¢ast uspofi. Vztah mezi Gsporami a
dichodem vyjadiuje analogicky ke spottebni funkci keynesovska funkce uspor (2.5), kterd ma
op¢t dveé zakladni slozky:

* autonomni uspory —Sa maji zaporné znaménko, nebot’ piedstavuji hypotetickou situaci,
kdy domécnost nemé zaddny dichod a piesto musi hradit vydaje na nezbytné spotiebni
statky. Musi si na tyto vydaje ptjcit nebo Cerpat ze svych uspor. Hodnota Sa tedy presné
odpovida Ca, nebot’ autonomni spotieba je v modelovém piipadé nulového dichodu
kryta velikosti cerpanych autonomnich tspor.

» indukované uspory dané soucCinem s-¥ piedstavuji uspory zvySujici se s ristem
dichodu. Kazdé zvyseni dichodu o 1 EUR vede ke zvyseni objemu uspor prave
o mezni sklon k sporam s. V keynesovském pojeti je mezni sklon k usporam konstantni.
Indukované (a tedy i celkové) uspory jsou tedy linearni funkci dichodu, jejimz grafem
je rostouci piimka.

S=-Sa+s-Y (2.5)

S rastem dichodu tspory rostou a — na rozdil od spotieby — se zvysSuje také jejich primérny
podil na diichodu (4PS s ristem dichodu Y roste). Vztahy mezi objemem uspor, spotfebnich
vydajii a vysi dichodu domécnosti nejlépe ilustruje obrazek 2-1.
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C, SA e

Y>C=8>0

\ 4

<y

2-1  Keynesovska funkce spotteby a uspor

Diichod, ktery ekonomické subjekty ve dvousektorovém modelu nespotiebuji, uspoti. Tyto
uspory predstavuji docasné volné prostredky, které mohou byt firmami prostiednictvim
riznych instrumentl finan¢nich trhti (naptf. bankovniho uvéru, leasingu apod.) pouzity
na investice 1. Uspofend cast dichodu se ve dvousektorové ekonomice bude rovnat
investicim, pokud bude celda ekonomika v rovnovaze, tedy pokud bude celkovy objem
agregatnich vydaji AEo pravé roven celkovému objemu dichodi Yo.

AE, =1,
C,+1,=C,+8§,
I, =38, resp. I, =Y, -C, (2.6)

Situaci mizeme ilustrovat na grafu tak, Ze spotfebni funkci z obrazku 2-1 doplnime o velikost
investi¢nich vydaju o, o nichZ pfedpokladame, Ze jsou zcela nezavislé na dichodu Y. V grafu
budou tedy investi¢ni vydaje vodorovnou ptimkou (viz obrazek 2-2 vlevo). Pii takové trovni
dichodu Yo, kdy jsou vSechny tspory domécnosti So vyCerpany v investi¢nich vydajich firem
lo, se dvousektorova ekonomika nachazi v rovnovaze Eo.

AE A e AE A e g

[(): S() I():S()

2-2 Rovnovéaha ve dvousektorové ekonomice
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Stejnou situaci miizeme zachytit také na zaklad¢é rovnosti celkovych agregatni vydaji AE a
dichodu Y (viz obrazek 2-2 vpravo). Agregatni vydaje jsou ve dvousektorové ekonomice
tvofeny spottebnimi vydaji domacnosti C= Ca + ¢'Y a investicnimi vydaji firem /o. Protoze
predpokladdme, Ze investice firem nejsou zavislé na velikosti dichodu Y, bude funkce
agregatnich vydajii AE rostouci pfimkou rovnobéznou se spotiebni funkci jen posunutou
svisle vzhiiru pravé o velikost autonomnich investic firem /o. Rovnovahy Eo bude ekonomika
dosahovat, kdyz se objem vyplacenych dichodli Yo vyrovna s velikosti agregatnich vydaji
AEo, to znamena s celkovym objemem realizovanych spotiebnich a investi¢nich vydaja Co +
Io. Bod Eo lezi na ¢erchované ose kvadrantu, nebot’ ta spojuje vSechny situace, kdy AE =Y.

Zvyseni investi¢nich vydaju firem z /o na /i (tedy nartist o A/ = 1 — lo) bude mit v ekonomice
rozsahlé disledky. VysSi poptavka firem po investi¢nich celcich vede k nutnosti vytvofit
dodate¢ny produkt a vyplatit domacnostem dodatecné dichody. ZvySeni dichodli dava
domacnostem moznost zvysit objemy ulozenych uspor a soucasné realizovat vyssi spotiebni
vydaje. Vyssi spotiebitelska poptavka dal stimuluje rist produktu, ktery se odrazi v jesté
vysSich urovnich diichodi.

IAI=1mil.Ké|

A
AY
1 000 000 K¢

AS AC AY
AS AC AY

AS AC
LT

2-3  Fungovani multiplika¢niho efektu investic ve dvousektorové ekonomice

Tento mechanismus postupné stimulace rastu produktu Y ukazuje schéma 2-3. ZvySeni
investic napt. o 1 mil. K¢ vede ke zvyseni produktu. Tyto dodatecné investi¢ni vydaje inkasuji
dodavatelské firmy vlastnéné domdcnostmi. Piijmy domécnosti z podnikani se tedy zvysi
o 1 mil. K¢, ktery spottebitelé¢ rozdéli na dodatecné¢ ulozené tuspory (pii meznim sklonu
k usporam s = 0,25 to bude 250 tis. K¢ indukovanych uspor navic) a na dodatecné nakoupené
spotfebni zbozi a sluzby (pifi meznim sklonu k ispordm s = 0,25 bude mezni sklon
ke spottebé ¢ = 0,75, coz znamena 750 tis. K¢ indukované spotieby navic). Spotiebitelska
poptavka vyssi o 750 tis. K¢ se odrazi ve vyssi produkei firem (rtst ¥ o dalSich 750 tis. K¢) a
ve vysSich ptfijmech jejich vlastnikli (tzn. domécnosti). I tento pfirtstek dichodu domacnosti
ve vysi 750 tis. K¢ spotiebitelé rozdeli na dodate¢né indukované uspory (0,25 - 750 000 K¢ =
187 500 K¢) a dodate¢nou indukovanou spotiebu (0,75 - 750 000 K¢ = 562 500 K¢). Toto
navySeni spotiebitelskych vydaji opét vyvolava rist produkce firem a zvySeni dichoda
domaécnosti, jez jsou vlastniky téchto firem, o 562 500 K¢...

Cely proces se zastavi v okamziku, kdy vys$$i objemy uspor Si pravé postaci k financovani
vysSich investi¢nich vydaji /1 (viz obrazek 2-4 vlevo). Dvousektorova ekonomika se posunula
z makroekonomické rovnovahy Eo do nové rovnovahy Ei, diichod (resp. produkt) se postupné
zvysil z Yo aZ na Y1, spotieba vzrostla z Co na C1 a ispory expandovaly z So na Si.
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2-4  Multiplika¢ni efekty investic ve dvousektorové ekonomice

Zvyseni investi¢nich vydaju firem z [o na /i (tedy narast o Al = I\ — o) posune funkci
agregatnich vydaji svisle vzhtru pravé o velikost Al (viz obrdzek 2-4 vpravo) a spousti
mechanismus, ktery jsme popsali vyse: vyssi poptavka firem po investi¢nich celcich vede
k nutnosti vytvofit dodateény produkt a vyplatit domacnostem dodatecné dichody, které
stimuluji rist spotfebnich vydajii a znovu zvysSuji produkt, coz se odrazi v jesté vysSich
urovnich diichodi. Cely proces se zastavi v okamziku, kdy jsou rostouci objemy agregatnich
vydaji AE1 pravé pokryty vyssimi dichody Yi. Dvousektorovd ekonomika se posunula
z makroekonomické rovnovahy Eo do nové rovnovahy Ei, dichod (resp. produkt) se postupné
zvysil z Yo na Y1, spotieba se vySplhala z Co na C1 a Gspory narosly z So na Si.

Obrazek 2-4 1 schéma 2-3 jasné naznacuji, Ze zvySeni investic o Al spusti v ekonomice
procesy, které vedou k nékolikandsobné vétSimu rustu produkce AY. Kolikrat vétsi je
priristek diichodu AY ve srovndni s pocatecnim pfiristkem investic Al vycisluje tzv.
jednoduchy investi¢ni multiplikator. Pfi jeho odvozovani vyjdeme ze skutecnosti, ze jak
vychozi Groven dichodu Yo, tak i cilova vyse Y1 predstavuji rovnovazné stavy, pii nichz plati
podminka dané rovnici (2.6), tedy Yo= AFEo a Y1 = AE1. Pro Gplnost oznaéme AY=Y1 — Yo a
Al =1 — lo. MZeme tedy psat:

AY = AE, - AE,
AY =(Ca+1 +cY)—(Ca+1,+cY,)
AY =(I,=1,)+c (¥, =)

AY = Al +cAY
AY —cAY = Al
AY:A]-L=AI.1
1-¢ S (2.7)

Jednoduchy investi¢ni multiplikator udava, o kolik se zvysi diichod, dojde-li k ristu investic
o 1 K¢. Jeho hodnota je kladna a vétSi neZ jedna, nebot’ zvySeni investic napt. o vySe
uvedeny 1 mil. K¢ bude mit v ekonomice, kde je mezni sklon k usporam s = 0,25 (resp. mezni
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sklon ke spotiebé ¢ =0,75) za nasledek celkovy nartst hrubého doméciho produktu Y az
0 4 mil. Kg.!!

Multiplikaéni efekty maji tedy schopnost intenzivné stimulovat rist GDP, avsak jen za
predpokladu, Ze existuji nevyuzité kapacity a vyrobni zdroje, tj. volna pracovni sila, nevyuzita
vyrobni zafizeni, zasoby surovin a materialii apod. Prili§ velké investice mohou totiz vést ke
stavu nadprodukce, k pfehiati ekonomiky a k nastartovani hospodafského poklesu
(recese — viz str. 181).

2.2 Trisektorovy model

Jak se zméni situace v pfipadé, Ze pouzijeme k modelovani multiplikaénich efektt
tiisektorovou ekonomiku? Zasadni rozdil spociva v tom, ze diichod domécnosti v tiisektorové
ekonomice vyznamné ovliviluji zasahy statu. Spotiebitelé jiz neinkasuji cely béZzny dichod ¥,
ale pouze disponibilni dichod YD. A také spotiebu a uspory tedy odvozuji nikoli z bézného,
ale spiSe z disponibilniho diichodu. Vztah mezi Y a YD zachycuje rovnice (1.7), z niz nyni
vyjdeme.

YD=Y -TA+TR, kde TA=Ta+t-Y
YD=Y-Ta—t-Y+TR (2.8)

Disponibilni dichod YD v tiisektorové ekonomice je béZznym dichodem Y zmenSenym
o autonomni dan¢ Ta (tzn. dan¢, jejichz vySe nezadvisi na urovni diichodu, napf. silni¢ni dan,
darovaci dan, dédicka dan, dan zpfevodu nemovitosti apod.) a o indukované dané ¢V
(tzn. dan¢ z ptijmu, kde ¢ ptfedstavuje danovou sazbu) a zvySenym o transferové platby 7R.
Ve spotiebni funkci (2.4) jiz nebude v tfisektorovém modelu nezévislou proménnou bézny
dichod Y, nybrz disponibilni diichod YD. Spotiebni funkce tak bude mit tvar:

C=Ca+c-YD

C=Ca+c-(Y-Ta—-t-Y+1R)

C=Ca+c-Y—c-Ta—c-t-Y+c-TR

C=Ca—c-Ta+c-TR+c-(1-1)-Y (2.9)

Funkce agregatnich vydaji je tedy v tfisektorové ekonomice ponékud komplikovanégjsi.
Agregétni vydaje budou v tfisektorové ekonomice tvoieny spotiebou Ca + c-Y, kterou vSak
domacnosti odvozuji ze svého disponibilniho (nikoli bézného diichodu). Proto je nejprve
bézny dichod Y zdanén sazbou diichodové dané ¢. Pfimka agregatnich vydaji se stava plossi,
nebot’ z kazdé koruny dichodu navic spotiebitelé ¢ast ukladaji na Gspory (tuto cast udava
mezni sklon k Gisporam s) a ¢ast odvadéji statu v podob¢ diichodové dané (tuto c¢ast definuje
sazba dichodové dané 7). Kromé¢ dichodové dané spotiebitelé plati také ostatni dané
(podrobnéji viz str. 187), které jsme oznacili Ta a které spotiebiteli snizuji spottebu o c-Ta.
Navic ale domacnosti od statu dostavaji transferové platby TR, které se v jejich spottebnich
vydajich projevi jen z¢asti c-TR, nebot’ urcity podil transfert domacnosti mohou uspofit.

11 Ke stejnému vysledku bychom dospéli i nas¢itanim viech ptirastka diichodu AY podle schématu 2-3. Jednalo
by se o soucet nekonecné geometrické fady s prvnim élenem 1 000 000 K¢ a s kvocientem 0,75.
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AE=Ca+cTR—-cTa+1+G+c(1-1)Y (2.10)

Kromé¢ spotiebnich vydaji jsou tvofena agregatni vydaje samoziejmé také investicemi / a ve
tiisektorovém modelu do nich navic vstupuji také vladnimi vydaje G. Funkce agregatnich
vydaji bude tedy plossi, nez ve dvousektorové ekonomice a jeji svisla poloha je dana
objemem autonomnich vydajl Ca + ¢:TR — c:Ta + I + G, tedy vydaji zcela nezavislych na
velikosti realného dichodu Y.

AE 4
AE,

»
RN

Ca+c'TR-c-Ta+I+G+c(1-0)-Y

Ca+c'TR-c-Ta+I+c(1-1)Y
Ca+c'Y
Ca+c'TR-c'Ta+c(1-1)-Y
Ca+c(1-1)Y

c'TR-c'Ta
Ca

P D NS U — —

»
>

Y, Y
2-5 Rovnovéaha v tfisektorové ekonomice

ProtoZze domadcnosti nyni vynakladaji na spotfebu pouze c(1 — ¢)-Y zbézného dichodu
(a nikoli celou indukovanou spotiebu c-Y, jak tomu bylo ve dvousektorové ekonomice), bude
také investiéni multiplikator v tfisektorové ekonomice vypadat ponckud jinak (viz schéma
2-6).

Al =1 mil. K&
AY
1000 000 K&

t-AY
100 000 K¢&

AYD
900 000 K¢
AS
225 000 K¢

t-AY
67 500 K¢

AYD
607 500 K¢
AS
151 875 K¢

AC
675 000 K¢

AY
675 000 K&

t-AY
45 562,5 K¢

AYD
410 062,5 K¢
AS AC
102 515,625 K& | 307 546,875 K& >atd.

2-6  Fungovani multiplika¢niho efektu investic v tfisektorové ekonomice

AC
455 625 K¢

AY
455 625 K&

Zvyseni investic napf. o 1 mil. K¢ vede ke zvySeni produktu, resp. bézného dichodu
o 1 mil. K¢&. Disponibilni dichod domacnosti ale vzroste jen o 900 tis. K&, nebot
z dodate¢ného bézného diichodu musi byt odvedeny dané¢ (0,1 - 1 000 000 K¢ = 100 000 K¢).
Disponibilni diichod vyssi o 900 tis. K¢ spotiebitelé rozdéli na dodate¢né ulozené indukované
uspory (0,25 - 900 000 K¢ = 225 tis. K¢) a na dodatecné utracené indukované spotiebni
vydaje (0,75 - 900 000 K¢ = 675 tis. K¢). Spotiebitelska poptavka vyssi o 675 tis. KE se
odrazi ve vyssi produkei firem (rast bézného dichodu Y o dalSich 675 tis. K¢) a ve vysSich
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disponibilnich dichodech domécnosti (po odvedeni dani o 607 500 K¢). Prirdstek
disponibilniho dichodu o dal§ich 607 500 K& spotiebitelé znovu rozd€li na dodate¢né
indukované tspory (0,25 - 607 500 K¢ = 151 875 K¢) a dodate¢nou indukovanou spotiebu
(0,75 - 607 500 K& = 455 625 K¢&). Toto navySeni spotiebitelské poptavky opét vyvolava rist
produkce firem a zvySeni bézného diichodu o 455 625 K¢...

1 1
_l—c-(l—t)'AI_s~(l—t)+t.A[ (&40

Kdybychom pokracovali v pfedchozim ilustrativnim ptiklad€, tzn. pokud by doslo ke zvySeni
investic napt. o 1 mil. K¢, s=0,25 (tzn. ¢=0,75) a pfi danové sazbé ¢r=0,1, dojde k
celkovému rastu hrubého domaciho produktu Y o 3,077 mil. K¢. Diky tomu, ze vlada odebira
z vydajového toku dichodové dané, je vliv investic na vyvoj GDP ponckud slabsi
nez ve dvousektorovém modelu ekonomiky. Graficky situaci shrnuje obrazek 2-7.

AE A R4
e Cit-c-TR-c-Ta+1,+GHc(1-1)Y

Ca+cTR-c'Tla+1,+G
Ca+c TR-c-Ta+l,+G+c(I-1)Y

Ca+c TR-c'Ta+1,+G

- AY i
Y, Y, Y

2-7  Investi¢ni multiplikator v tfisektorové ekonomice

»
>

Také vladni nakupy G jsou soucasti agregatniho vydajového toku. Podobné jako u investic /
muizeme tedy také u vladnich nakupl zbozi a sluzeb ptedpokladat, ze budou mit na bézny
diachod Y v ekonomice multiplikativni uinky.

1

Postaveni vladnich nédkupti ve vydajovém toku je naprosto analogické s postavenim investic,
multiplikator vladnich vydaji zapsany rovnici (2.12) je proto prakticky totozny s
investicnim multiplikatorem v tfisektorové ekonomice (2.11). Také schematické zndzornéni
jeho fungovani (viz obrazek 2-8) je vlastné schodné s obrazkem 2-6, jen s tim rozdilem, ze
spoustécim mechanismem multiplikacnich efektti v ekonomice neni rozhodnuti soukromych
firem zvysit jejich investi¢ni vydaje 7, ale rozhodnuti vlady (resp. statu) zvysit vladni vydaje
na nakup zbozi a sluzeb G.
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AG =1 mil. K¢&

AY
1000 000 K&

t-AY
100 000 K¢

AYD
900 000 K¢
AS
225 000 K¢

t-AY
67 500 K&

AYD
607 500 K¢
AS
151 875 K¢

AC
675 000 K¢

AY
675 000 K&

t-AY
45 562,5 K¢

AYD
410 062,5 K¢
AS AC
102 515,625 K¢ | | 307 546,875 K¢ >atd.

2-8  Fungovani multiplika¢niho efektu vladnich ndkupt ve ttisektorové ekonomice

AC
455 625 K¢

AY
455 625 K&

Zvysenim vladnich vydaji o AG se uvede v chod fetézec naslednych vydaji, ktery
v kone¢ném disledku zvysi diichod AY o nékolikandsobné vic, nez o kolik vzrostly vladni
vydaje. Situaci ilustruje graf 2-9. Pti zvySeni vladnich ndkupt napt. o 1 mil. K¢ a pfi meznim
sklonu ktsporam s=0,25 (tzn. ¢=0,75) a danové sazbé ¢=0,1, dochazi k ristu
rovnovazného hrubého doméciho produktu o AY = 3,077 mil. K¢.

AE A '/
’ Ca+c TR-c'Ta+1+G,+c(1-1)Y

Ca+cTR-c-Ta+1+G,
Ca+cTR-c-Ta+1+G,+c(1-1)Y

Ca+c TR-c-Ta+1+G,

e LAY
Y, Y, Y

2-9  Multiplikator vladnich vydaja v tfisektorové ekonomice

»
'

I pro transferové platby plati, Ze v ekonomice spoustéji sérii procesit multiplikujicich efekt
ptirtstku transferovych plateb. Rozdil oproti zvySovani vladnich ndkupii nebo investic ale
spociva v tom, ze piirtastek ATR se ve vydajovém toku projevi jako ptirtstek disponibilniho,
nikoli bézné¢ho diichodu. Samotné transferové platby nezvysuji produkt a bézny dichod
v ekonomice, k tomu dochézi teprve prostiednictvim vyssich spotiebnich vydaji (viz obrazek
2-10).
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ATR =1 mil. K¢

AYD
1 000 000 K¢
AS AC
250 000 K¢ 750 000 K¢

t-AY
75 000 K¢

AYD
675 000 K¢
AS
168 750 K¢

AY
750 000 K¢

t-AY
50 625 K¢

AYD
455 625 K¢
AS AC
113 906,25 K¢ 34171875Ke | >atd.

2-10  Fungovani multiplika¢niho efektu transferovych plateb ve tfisektorové ekonomice

AC
506 250 K¢

AY
506 250 K&

Zatimco investice i vladni ndkupy se okamzité projevi v redlném produktu (a dichodu)
ekonomiky celou svou hodnotou, trasnfery do néj vstupuji jen tou svou casti, kterou
domacnosti vénuji na spotifebu, tedy pouze c-ATR. Proto bude mit multiplikator
transferovych plateb rovnici (2.13), ktera vlastné ptredstavuje multiplikator vladnich nakupt
vynasobenych meznim sklonem ke spotieb¢:

c

Y=— . ¢.ATR=—S_.ATR
l—c-(1-1) l—c-(1-1) (2.13)

Graficky je mozné celou problematiku zachytit obrazkem 2-11. Pfi zvySeni transferovych
plateb napt. o 1 mil. K¢ a pfi meznim sklonu k Gsporam s = 0,25 (tzn. ¢ =0,75) a danové
sazbé t=0,1, se nejprve zvySi spotiebni vydaje o 750 tis. K¢, teprve ndsledn¢ dochazi
k multiplikativnimu rGstu dichodu a agregatnich vydaji. Dohromady by dosSlo k naristu
hrubého domaciho produktu o AY = 2,308 mil. K¢ (srov. s pfirtistkem AY v pfipad¢ stejného
zvyseni investic nebo vladnich nakupt vyse).

AE A K
Ca+c'TR,-c'Ta+1+G+c(1-1)-Y
Ca+cTR,-c'Ta+1+G

Ca+c'TRyc Ta+I+G+c(1-1)-Y

Ca+c'TR-c Ta+1+G

7 AY i
Y, Y, Y

2-11  Multiplikator transferovych plateb v tiisektorové ekonomice

»
>

Nakonec je tieba zminit také existenci tzv. dafového multiplikatoru. I zména autonomnich
dani se totiz v ekonomice primarné odrazi zménou v urovni disponibilniho diichodu, ktera

126



povede nejprve ke zméné velikosti spotiebnich vydaji. V tfisektorové ekonomice mizeme
tento problém ilustrovat schématem 2-12 a grafem 2-13.

ATa =1 mil. K¢

AYD
—1 000 000 K¢
AS
—250 000 K¢

t-AY
—75 000 K¢

AYD
—675 000 K¢
AS
—168 750 K¢

AC
—750 000 K¢

AY
—750 000 K¢

t-AY
—50 625 K¢&

AYD
455 625 K¢
AS
—113 906,25 K¢

2-12  Fungovani multiplikacniho efektu autonomnich dani ve tfisektorové ekonomice

AC
—506 250 K¢

AY
—506 250 K&

AC
—341 718,75 K¢

ZvySovani dani z Tao na Ta; ale plisobi objem spotieby neptiznivé. Pii zvySeni dafiové zatéze
se sniZuje disponibilni diichod domacnosti (YD — viz str. 122). Toto sniZeni se (podobné
jako v ptipadé transferovych plateb) projevi nejprve v poklesu spotieby a teprve nasledné
v poklesu agregatnich vydaji AE a dichodu Y. Rust autonomnich dani o A7a proto snizi
spotiebni vydaje pouze o c-ATa (zbylou ¢ast pfiristku dani hradi domécnosti z uspor) a
danovy multiplikator bude mit proto podobu (2.14).

1 —c
Y=—————(—¢c)-ATa=—ATa 2.14
l—c-(1-1) (o) l—c-(1-1¢) @19
AE A ’
./
Ca+cTR-c'Ta,*1+G+c(1-1)Y
AE,

Ca+cTR-c'Ta,+1+G Ca+c'TR-c'Ta,+1+G+c(1-1)-Y

Ca+c'TR-c'Ta,+1+G

o AY_
Y, Y, Y
2-13  Multiplikator autonomnich dani (tzv. danovy multiplikator) v tfisektorové ekonomice

»
>

Pokud jde o objem, je ucinek danového multiplikatoru na ttisektorovou ekonomiku stejny
jako ucinek multiplikatoru transferovych plateb, jeho smér je ale opacny: rust autonomnich
dani snizuje dchod, rist transferovych plateb jej zvySuje. Pti zvySeni autonomnich dani napft.
o 1 mil. K¢ a pfi meznim sklonu k usporam s = 0,25 (tzn. ¢ = 0,75) a danové sazb¢ ¢ = 0,1, se
nejprve sniZi agregatni vydaje AE o 750 tis. K¢, teprve nésledné dochéazi k multiplikativnimu
snizovani dichodu a agregatnich vydaji. Dohromady dojde k poklesu hrubého domaciho
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produktu o AY = -2,308 mil. K¢ (srov. spfiristkem AY v pfipadé stejného zvyseni
transferovych plateb).

2.3 Ctyisektorovy model

Pfidame-li ke tfem ,vnitfnim“ sektorim ekonomiky jest¢ <tvrty sektor v podobé
mezindrodniho obchodu, resp. v podob& vyvozii (exportl) a dovozii (importll) doméci
ekonomiky, ziskdvame obraz oteviené ekonomiky ne nepodobné soudobé ceské realité.
Analyzu c¢tvrtého sektoru hospodafstvi je ale tfeba zahdjit elementarni otdzkou: Na jakych
proménnych jsou dovozy a vyvozy nejtésnéji zavislé?

Primarné 1ze ocekavat, ze CeSti exportéfi vyvezou do zahranici jen tolik, kolik budou jejich
zahrani¢ni zdkaznici ochotni koupit. Velikost exporti X domadaci ekonomiky bude tedy
predevsim zéavisla na velikosti poptavky (resp. dichodu) v zahrani¢i.

Analogicky mizeme ovSem predpokladat také zavislost importd M do domaci ekonomiky
na velikosti doméaciho dichodu (resp. doméaci poptavky). Objem dovozl bude zaviset na vysi
domaciho dichodu a bude se pravdépodobné jednat o zavislost pozitivni. To znamena, ze
s ristem dichodu v domdaci ekonomice poroste poptdvka nejen po domadcich vyrobcich a
sluzbach, ale také po vyrobcich a sluzbach ze zahraniéi (tedy po dovozech). Cim bude diichod
v doméci ekonomice vysSi, tim vys$i bude objem dovozl. Symetricky se spotfebni (viz
rovnici (2.4) na strané¢ 116) a usporovou (viz rovnici (2.5) na strané¢ 116) funkci se také
dovozy zpravidla déli na dvé slozky:

* Autonomni dovozy Ma piedstavuji velikost dovozl, bez které domdaci ekonomika
nemuze fungovat. Tvoii je pfedevSim dovozy nerostnych surovin, jejichz lozisky
domaci zemé nedisponuje (v piipadé Ceské republiky napiiklad ropa a zemni plyn).

* Indukované dovozy m-Y jsou souc¢inem mezniho sklonu k dovozu m a velikosti bézného
dichodu Y v domaci ekonomice. Mezni sklon k dovozu lze definovat analogicky
s meznim sklonem ke spotfebé nebo s meznim sklonem k Gisporam jako pocet
eurocentt, o které se zvysi dovoz do domaci ekonomiky pii ristu domaciho dichodu ¥
o 1 EUR. Lze tedy psat:

M:Ma+m-Y,kdem:% (2.15)

Funkci Cistych vyvozii NX (— viz téz str. 110) danou jako rozdil vyvozii X a dovozi M
muzeme tedy zapsat jako rozdil:

NX=X-M=X-Ma+m-Y)=X-Ma-m-Y (2.16)

Graficky lze problematiku ¢tvrtého sektoru ekonomiky zachytit obrdzkem 2-14. Podobné,
jako pii zavedeni tfetiho sektoru do modelu se stala funkce agregatnich vydaji plossi, nebot’
domacnosti ¢ast ze svého disponibilniho dichodu odvedly stitu na danich, bude také pii
zavedeni ¢tvrtého sektoru dochazet ke zplostovani funkce agregatnich vydaji. Tentokrat je to
z toho dliivodu, Ze ekonomika ¢ast diichodu m-Y vénuje na zbozi a sluzby z dovozu.
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AEA 2~Ca+c'TR-c'Ta+1+G+X-Ma+c-(1-1)-Y

/Ccﬁc-TR-c-Ta+I+G+X-Ma+[c-(I—t)-m/-Y
AE, ‘ Ca+c'TR-c Ta+1+G+c(1-1)Y

Ca+cTR-cTa+1+c(1-1)-Y

Ca+cTR-c'Ta+c(1-1)-Y
X-Ma

GY
I P
Ca+cTR-¢c'Tars|

»
>

Y, Y
2-14 Rovnovaha ve Ctytsektorové ekonomice

Pravé unik dovozl z vydajového toku domaci ekonomiky zptlisobuje, Ze budou také vSechny
multiplikatory ve &tyfsektorovém modelu mensi neZ ve tidsektorovém. Cast agregatnich
vydaji dana velikosti mezniho sklonu k dovozu m se totiz z ekonomiky vytraci do zahranici a
nespousti tedy v domaci ekonomice multiplikacni efekty. Napf. investicni multiplikator ve
Ctyfsektorové ekonomice tedy mizeme zapsat rovnici (2.17) a zcela analogicky se zméni také
vSechny ostatni dfive uvedené multiplikatory.

1

= Al

l—c-(I-t)+m 2.17)
_ ! AG 2.18
I—c-(I—t)+m (2.18)
_ ¢ .ATR 2.19
l—c-(1-t)+m (2.19)
— ¢ ATa 2.20
I—c-(1—t)+m (2.20)

Kdybychom pokracovali v predchozim ilustrativnim piiklad¢, tzn. pokud by doslo ke zvySeni
investic napt. o 1 mil. K¢, s =0,25 (tzn. ¢=0,75), t=0,1 a pti meznim sklonu k dovozu
m= 0,15, dojde k rastu hrubého domaciho produktu Y jen o 2,105 mil. K¢&. Diky tomu, ze
dovozy odebiraji ¢ast domaciho dichodu a stit znéj na dané odebird dalsi cast, je vliv
investic na vyvoj GDP oteviené ekonomiky jesté slabsi nez v tfisektorovém modelu
ekonomiky.

Vedle multiplikator vladdnich vydajt, transferovych plateb a autonomnich dani lze ve
Ctytsektorovém modelu zavést také tzv. multiplikator ¢istych autonomnich vyvozi, ktery
naznacuje, kolikrat intenzivnéji se projevi efekt zvySeni vyvozl (nebo snizeni autonomnich
dovozil) v rovnovazném diichodu domaci ekonomiky. Rovnice multiplikatoru ¢istych vyvozl
jsou opét symetrii k vySe zminénym multiplikatortim:
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1
l—c-(I-t)+m

(AX - AMa) (2.21)

Podle Setieni Ceského statistického tfadu vénovaného narodnim uétim Ceské republiky
za sektor domécnosti se mezni sklon ke spottebé a mezni sklon k tsporam v letech 2001—
2008 vyvijely, jak ukazuje tabulka na nasledujici strané.

Za povsimnuti bezesporu stoji predevsim roky 2001, 2003 a 2004, kdy si ¢eské domacnosti
,»Z1ly nad poméry*, nebot’ ptiristky jejich spotiebnich vydaji prevySovaly ptiristky jejich
disponibilnich diichodl. Mezni sklony ke spotfebé byly proto v téchto letech vétsi nez 1,0.
Aktualngjsi udaje o vyvoji MPC a MPS v Cesku bohuzel nejsou k dispozici.

2-1  Zmény mezniho sklonu ke spotfebé a k usporam

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 [ 2007 [ 2008

mezni sklon k uspordm (13,4 %| 29,3 % |-12,0 %|-19,7 % 46,2 % | 27,0 % | 24,9 % | 4.4 %

mezni sklon ke spotteb&[113,4 %[ 70,7 % [112,0 %|119,7 %] 53,8 % | 73,0 % | 75,1 % | 95,6 %
Zdroj: Cesky statisticky ufad, 2010.

Z udaji Ceského statistického ufadu lze také vy¢ist hodnoty investiénich multiplikatord
Ceského hospodarstvi, které kolisaji mezi 1,7 a 2,3 v zavislosti na konkrétnim odvétvi.
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3 Penize a mény

Penize jako prostfedek placeni jsou mimofddnym ekonomickym fenoménem se zdsadnim
vlivem na fungovani trzni ekonomiky a na vysledky, kterych je ekonomika schopna
dosahnout.

3.1 Vyvoj penéz

Penize neexistovaly odnepaméti. Samotné pocatky ekonomické ¢innosti lidi spojené s prvotni
délbou prace (neolit — pozdni doba kamennd, 10. — 5. tisicileti pfed naSim letopoctem) jsou
spjaty s vyménou jednoho produktu za druhy in natura. Tomuto sménnému obchodu fikdme
barter a uplatnéni nachazi ve vyjimecnych situacich i dnes (splaceni ruského dluhu vici
Ceské republice formou vojenské techniky apod.). Vyménné vztahy uskuteéiované formou
smeény zbozi za zboZi predstavovaly znacné komplikace hned z nékolika divodu:

= Bylo obtizné a casové naro¢né nalézt vhodného ,,obchodniho partnera®. Pokud napf.
pekaf potieboval nechat okovat koné, ale kovar nemél pravé zdjem o chléb, sména se
neuskutecnila.

= Obtizné se hledaly také sménné poméry. Pokud chtél napt. kovar pouze jeden bochnik
chleba, nebylo mozné, Ze by okoval jen jedno kopyto pekatova koné.

Pfitom rozvoj vyroby spojeny spokrokem v oblasti techniky znamenal zvySovani
produkénich schopnosti vyrobeii. Dochazelo k prohlubovani specializace a zhromadiiovani
vyroby, jejichz disledkem byl geometrickou fadou nartistajici pocet vyménnych transakei.
Cas i naklady, které byly diky specializované vyrob& usetfeny, byly komplikovanosti
a zdlouhavosti vymén produkti opét ztraceny. Pfitom produkty byly ve stile vét$i miie
uréeny ke sméné¢, nikoli k vlastni spotfebé vyrobce.

Pro usnadnéni a urychleni obchodovani doslo postupné k vyé¢lenéni urcitych zvlastnich typt
zbozi, které oznacujeme za tzv. v§eobecny ekvivalent (nebo téz zbozové penize). VSeobecny
ekvivalent byla takova specifickd komodita, kterou byla vétSina obchodnich stran ochotna
vzdy pfijmout. Zpocatku tuto funkci plnily napt. kozeSiny, dobytek, mouka. I tyto vSeobecné
ekvivalenty vSak s sebou piinasely fadu problémii:

= Zbozové penize byly obvykle obtizné¢ d¢litelné na mensi a jeSt€¢ mensi jednotky.
Problém obtizného hledani oboustranné pfijatelnych sménnych pomért tedy fesily jen
castecné.

= Zbozové penize v podobé mouky nebo dobytka se také obtizn¢ skladovaly. Rychle
podléhaly zkéze a nedokazaly svou hodnotu dlouhodobé¢ udrzet.

Postupné se v roli v§eobecného ekvivalentu zacaly osvédcovat drahé kovy, zejm. zlato. Oproti
jinym vSeobecnym ekvivalentim mélo zlato celou fadu vyhod:

= Zlato se snadno d€li na mensi objemy a stejné snadno se spojuje do vétsich objemtl.
* [ v malém mnozZstvi zlata je obsaZena vysoka cena, kterda vychéazi ze vzacnosti zlata a
nakladnosti a obtiznosti jeho vyroby.
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= Zlato se nekazi, nepodléha pfirodnim vliviim, nekoroduje.
= Poptadvka po zlat¢ ma trvaly charakter, zlato neztraci svou hodnotu a je univerzalné
akceptovanym prostiedkem smény.

Zlato jako vSeobecny ekvivalent mélo pouze jeden dil¢i nedostatek. V ryzi podobé bylo ptili§
mékké a v obéhu se snizovala v dasledku otéru jeho hmotnost. Proto bylo zéhy pfistoupeno
k nahrazovani ryziho zlata slitky. S dal$im rozvojem vyroby, s technickym pokrokem a
rozvojem dopravy objevovali obchodnici stile vzdalenéjsi a exoti¢téjsi krajiny a trhy.
Dopravovat na dlouhé vzdalenosti vétsi objemy zlatych nebo slitkovych minci se ukazalo jako
velmi riskantni, a obchodnici proto pristoupili k nahrazovani redlnych zlatych zasob upisy
(sménkami). Od téchto prvnich predchidcii dneSnich cennych papirG byl jiz jen kricek k
bankovkam a mincim.

Papirové bankovky a kovové mince razené z béznych kovl (méd’, zinek, hlinik apod.) byly
vSak i nadéle kryté zlatem a dalSimi aktivy banky a byly také kdykoliv za zlato sménitelné.
O této dob¢ hovotime jako o dobé& zlatého standardu.

= [ zlaty standard s sebou nicméné piinasel urcité nevyhody. Pokud chtél totiz stat zvysit
mnozstvi penéz, které uvadél do obéhu, musel nejprve doplnit své zlaté zasoby.

= Na druhou stranu Siroké rozsifeni zlatého standardu po svété a stabilné rostouci
poptavka po zlatu zvySovaly jeho cenu a tim také hodnotu narodnich zlatych poklada.
V obdobi, kdy zlaty standard optimalné¢ fungoval, nedochazelo tudiz k inflaci (— viz
str. 173), nebot penize svou hodnotu neztracely.

V obdobi 1. svétové valky bylo vSak vydavano do obéhu v disledku financovani valecné
ekonomiky stale vice papirovych penéz, nez jaké objemy byly kryty zlatymi rezervami
ulozenymi v bankéach. Zlaty standard pfestal plnit svou ulohu a pfechazi se na tzv. standard
zlatého slitku. Ani tato uprava systému zlatého standardu jej vSak nezachranila a po 2. svétové
vélce bylo pfistoupeno k razantni pfestavbé mezinarodniho ménového systému. V Cervenci
1944 byl na konferenci v Bretton Woods v americkém New Hampshire ustaven novy, tzv.
Bretton-woodsky systém, ktery podrzel sménitelnost za zlato pouze u amerického dolaru,
zatimco vSechny ostatni narodni mény byly sménovany za americky dolar.

Definitivni tecku za systémem zlatého standardu ucinila vietnamska vélka, ktera si na pocatku
70. let 20. stoleti vyzadala vétsi vydaje na zbrojeni, nez dokazala americkd ekonomika unést.
Kryti amerického dolaru zlatem pokleslo z 55 % na 22 % a 15. srpna 1971 ohlésil prezident
Nixon konec zlatého standardu. Cena 1 trojské unce zlata se vzapéti vySplhala z 31 USD na
cca 350 USD.

Z dalsiho fungovani ekonomiky bylo ale ziejmé, ze zlaty standard neni nutny k fungovani
penéz v ekonomice. Penize sice musi byt kryty, ale zlato neni jedinou moznosti. Dnes je
mnozstvi penéz v obéhu kryto hodnotou veskerého zbozi a sluzeb, které za penize hodlame
koupit (a mezi néZ mize samoziejmé patfit i zlato), neboli hodnotou nominalniho GDP
(— viz str. 115). Je totiz ekonomicky velmi nerealna a neracionalni piedstava, ze by vSichni
drzitelé penéz chtéli vymeénit vSechny své penize prave jen za zlato.
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3.2 Mnozstvi penéz v obéhu, penéZni agregaty

Po padu zlatého standardu ztratily penize svou autoregula¢ni schopnost a mnozstvi penéz
nutnych k ob¢éhu proto musi stat, resp. emisni banka regulovat. Urcité voditko ji k tomu
poskytuje vzorec (3.1), kde M; ptredstavuje mnozstvi penéz v obéhu (Money), V primérny
pocet obratll penézni jednotky za jeden rok, neboli rychlost obratu (Velocity), P zachycuje
cenovou hladinu (— viz str. 113) a Q fyzické mnozstvi produkce, které bylo v ekonomice
nakoupeno nebo prodano (tedy vlastné redlny hruby domaci produkt Y). Autorem uvedené
rovnice je americky ekonom Irving Fisher, podle néhoz byva nazyvana Fisherovou transakéni
rovnici smény. Pokud se leva strana rovnice, vyjadiujici objem penéznich vydaji za urcité
casové obdobi, nerovna pravé strané, predstavujici penézni hodnotu veskeré smény za stejné
casové obdobi, pak je tato nerovnovaha diky zméndm cenové hladiny (— viz str. 113)
postupné vyrovnavana.

M,-V=P-Q (3.1)

Ptipustime-li, Ze v makroekonomické rovnovéze Fisherova transakéni rovnice smény plati a
ze objem v penézich vyjadiené veskeré smény realizované za urcité obdobi (rok) odpovida
vy$i nominalniho GDP (— viz str. 115), miZzeme psat:

M, -V =nGDP
M,-V=PY
M1=l-P~Y
V
M,=k-P-Y, kdek:% (32)

Rovnice (3.2) je nazyvana cambridgeskou rovnici penéz a predstavuje klicovy analyticky
nastroj pfi zkoumdni penéz a jejich kryti objemem hrubého domaciho produktu dané
ekonomiky.

V uvedené souvislosti je vhodné jesté zminit tzv. penéZni agregaty, které se odliSuji podle
toho, jak Siroce chapou problém penéz.

=  M; = tzv. uzké penize, tj. bankovky a mince a zlistatky na béznych uctech.

* M, = zahrnuji Gzké penize (M1) a navic vklady se splatnosti do dvou let a vklady
s vypoveédni lhiitou do tfi mésici. Ve snaze promeénit tyto bezhotovostni penize na
hotovost se mohou objevit ur¢itd omezeni (napf. nutnost dat vypovéd’, nebo uhradit
penale nebo poplatky).

* M; = tzv. Siroké penize zahrnuji cely penézni agregdt Mz a navic napf. akcie nebo
podilové listy fondi penézniho trhu a repo operace. Jejich likvidnost je nizsi, nez
likvidnost penézniho agregatu Mz, tzn. na hotovost je lze promeénit s jeSteé vetSimi
omezenimi, nezZ tomu bylo v pfipadé agregatu Ma.

Penize v bezhotovostni podobé na tctech bank nazyvdme souhrnnym pojmem bankovni
penize (depozitni penize).
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L &

V Ceské republice predstavuje ménovou a penézni autoritu Ceska narodni banka, ktera je
emitentem penéz a jejimz ukolem je peCovat o stabilitu ¢eské mény (— viz str. 195).
Nasledujici graf ukazuje, jak Ceska narodni banka v poslednich letech upravovala objemy
jednotlivych penéznich agregatli v zavislosti na vykonnosti a celkové makroekonomické
situaci ¢eského hospodaistvi.
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3-1  Vyvoj objemu jednotlivych penéznich agregatii v Cesku
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3.3 Funkce penéz

Jak se postupné rozsifovalo pouzivani penéz pti smeéné, vyvijely se i funkce, které penize na
trhu plni a které jsou od nich ocekavany.

A

1) Za vychozi funkci penéz se povazuje mira bohatstvi, resp. méritko cen. Podstatou této
funkce je schopnost penéz vyjadrit relativni vztahy zbozi, poméfit soucet naklada a zisk
dvou srovnavanych produktli, umoznit orientaci na trhu. Mira bohatstvi vyjadiend v
konkrétni méné je oznaCovana jako méfitko cen.

2) Ve funkci, pfi jejiz realizaci zprostfedkovéavaji penize sménu zbozi, tedy akt koupé
a prodeje zaroven, se nazyvaji penize obéZivem.

3) S rozvojem obchodu vSak dochézi stale Castéji k momentim, kdy pohybu zbozi (koupi)
bezprostiedné neodpovidd pohyb penéz (prodej), nicméné i takto ,,Casové posunutou
sménu jsou penize schopny zprostiedkovat (napf. prodej na tvér). Tehdy hovoiime
o penézich jako o platidle.

4) Penize je mozno rovnéz vyuzivat ve funkci uchovatele bohatstvi. Penize navic samy
bohatstvi vytvareji: jednak neptfimo tim, Ze urychluji obchod a usnadiiuji specializaci,
jednak ptimo tim, ze vstupuji do ekonomiky jako zdroj investovani a kapitalizuji se, tzn.
piinaseji zisk.
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5) S rozvojem obchodu za hranice jedné zemé€, s rozvojem internacionalizace
hospodaiského Zivota zacinaji plnit penize i funkci tzv. svétovych penéz. Tuto funkci
vSak nemuze plnit kazda ména, ale pouze

a. nckteré konvertibilni narodni mény (napt. USD, GBP, YEN)
b. nadnarodni mény, napi. EUR, SDR (Special Drawing Rights)
c. zlato

Je potieba si uvédomit, zZe jestlize nékteré zeme Celi vysoké inflaci (— viz str. 175), dochazi
nejintenzivnéji k omezeni funkce penéz jako uchovatele bohatstvi, zvlasté v delSim ¢asovém
horizontu. V mensi mife to plati i u funkce penéz jako platidla, kde riziko ptjceni penéz
na strané pujcujiciho roste v zavislosti pravé na ristu miry inflace. Jako obéZivo mize vétSina
mén fungovat bez problémd, coz vSak nelze fici o0 ménach, unichz je mira inflace velmi
vysoka (dfive napft. jugosldvsky dinar ¢i rusky rubl, dnes zimbabwsky dolar) a kupni sila
vyrazné klesd i v pribéhu mésice &i dne. Ceské koruny (CZK) se uvedené problémy
v soucasnosti netykaji.

3.4 Meény, klasifikace mén

Dosud jsme hovofili o ekonomickém pojmu ,,penize®, pfitom je nutné si uvédomit, Ze penize
jsou vlastné abstrakci, prakticky existuji v konkrétnich podobach jednotlivych mén. Ne kazda
meéna se vSak vyznacuje stejnymi vlastnostmi ¢i schopnostmi. Mény lze roz¢lenit do nékolika
skupin, jak ukazuje schéma 3-2.

nadnarodni

s omezenou oscilaci kurzu

Mény konvertibilni

s neomezenou oscilaci kurzu

narodni

s vnitini smeénitelnosti

nekonvertibilni

N 0N

bez vnitini sménitelnosti

3-2 Schéma klasifikace mén

Nadnarodni ména v soucCasnosti spojovand predev§im s mé€novou jednotkou Evropské unie
,»euro® je spole¢nou ménou n€kolika zemi, které ji spole¢né emituji. Jeji pfednosti by méla byt
predevsim kurzova stabilita podporujici rozvoj obchodu a uspora transakénich naklada
v mezinarodnim obchod€. EUR nicméné neni jedinou nadnarodni ménou. Podobné jako
v nékterych zemich Evropské unie funguje mé€nova unie eura, v nékterych zemich vychodniho
Karibiku (Antigua a Barbuda, Dominika, Grenada, Montserrat, Svaty KrysStof a Nevis, Svata
Lucie, Svaty Vincenc a Grenadiny) funguje mé€nova unie dolaru XCD a v nékterych zemich
Africké unie funguji ménové unie franku CFA.'? Mezinarodni ménovy fond a Svétova banka

12V ramci Africké unie existuji dvé ménové unie franku CFA. Jednu tvoii zemé stiedni Afriky: Cad, Gabon,
Kamerun, Kongo, Rovnikova Guinea a Stfedoafricka republika, druhou pak zemé vychodni Afriky: Benin,
Burkina Faso, Guinea-Bissau, Mali, Niger, Pobfezi slonoviny, Senegal a Togo.
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také pouzivaji ve svém ucetnictvi nadnarodni ménu, tzv. zvlastni prava cerpani SDR (Special
Drawing Rights), kterd vSak maji pouze bezhotovostni podobu.Narodni ména je spojovéna
zpravidla s jednim statnim atvarem, ktery ji emituje. Jak naznacuje obrazek 3-2, ndrodni ména
muze byt bud’ konvertibilni ¢i nekonvertibilni.

3.4.1 Konvertibilni ména

Konvertibilni ména, neboli voln¢ sménitelnd ména je schopna zprosttedkovéavat obchodni
operace legaln¢ i za hranicemi statu, ktery ji emitoval. Z celkového poc¢tu bezmala dvou set
mén je konvertibilnich mén asi Ctyfi desitky a patii mezi né¢ 1 CZK. Kurz konvertibilni mény
je zpravidla stanovovan trzn¢.

Kurz mény piedstavuje pomér, v némz se vyjadiuje kvantitativni vztah mezi jednotlivymi
ménami. VySe kurzu konvertibilnich mén zpravidla vychazi z poméru kupnich sil
porovnavanych mén, tedy z porovnani mnozstvi produktl, které si miizeme za jednotku mény
koupit v riznych zemich (tzv. parita kupni sily PPP — Purchasing Power Parity). Kurz u
konvertibilnich mén neni ovSem stanovovan institucionalné, nesoulad mezi kurzem a
pomérem kupnich sil je ponechan v rukou nabidky a poptavky po téchto ménach.

kurz A Ses kurz A Ses
CZK/EUR S’ CZK/EUR
CZK

] EUR 2 25 CZK |rrrerirrieriery :
I EUR =27 CZK

1 EUR = 30 CZK
1 EUR =32 CZK

M'ZK M‘ZK MCZK M'ZK M,‘ZK MTZK
3-3  Operace na devizovém trhu s CZK

Diky kazdodenni interakci nabidky a poptavky na trhu jednotlivych konvertibilnich mén
dochazi ke zménam jejich kurzu. Napiiklad v ptipad€, ze dojde ke zdrazeni amerického
dolaru USD ve vztahu k ¢eské koruné¢ CZK (feknéme, ze se kurz zméni z ptivodni Grovné
1 USD =25 CZK na 1 USD =30 CZK), pak americky dolar vii¢i Ceské koruné¢ posilil (doslo
k apreciaci, tzn. zhodnoceni USD), resp. ¢eska koruna vii¢i americkému dolaru oslabila (doslo
k depreciaci, tzn. znehodnoceni CZK). Zmény kurzli konvertibilnich mén jsou zpravidla
zpiisobeny nasledujicimi skute¢nostmi:

= rozdilnd tempa inflace (u narodni konvertibilni mény zemé s vyssi inflaci Ize oCekavat
oslabovani — depreciaci — jejiho kurzu, nebot dochdzi k vétSimu vnitinimu
znehodnocovani této mény, které by mély mezindrodni trhy zohlednit)

= rozdilna zména vySe urokovych mér (vy$si trokova mira napt. v Ceské republice
vyvolava snahu zahrani¢nich investorti uloZit sviij volny kapital pravé v Cesku. Dochazi
tim k pfilivu zahrani¢niho kapitalu, ktery musi byt proménén na ¢eské koruny. Zvysuje
se poptavka po ceskych korunach na devizovém trhu (viz pravou ¢ast grafu 3-3) a
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dochazi k posilovani — apreciaci — kurzu CZK. Naopak nizka trokova mira v domaci
ekonomice by stimulovala zahrani¢ni 1 domaci investory k ptesunuti svého kapitalu do
zahrani¢i. Dochazelo by ke sméné Ceskych korun za zahraniéni mény, k rastu nabidky
CZK na devizovych trzich (viz levou ¢ast grafu 3-3). Rast nabidky CZK zpisobuje
znehodnocovani — depreciaci — kurzu.)

Schéma 3-2 naznaluje, Ze konvertibilni mény lze dale ¢lenit podle toho, zda jsou vykyvy
jejich kurzu (tzv. oscilace kurzu) néjakym zplisobem omezeny a usmérnovany. V zasad¢ lze
odli$it konvertibilni mény s omezenou oscilaci kurzu a sneomezenou oscilaci kurzu.
Centralni banky (— viz str. 142) zemi, jejichz mény nemaji nijak omezenou oscilaci kurzu,
nejsou ni¢im vazany k intervencim na mezindrodnich finan¢nich trzich. Jejich mény mohou
volné posilovat nebo oslabovat, proto byva tento kurzovy rezim nazyvan volny floating.'?
V praxi ovSem vétSinou centralni banka v pfipadé nadmérného posilovani nebo oslabovani
jeji mény na mezinarodnich finan¢nich trzich intervenuje — hovofime o fizeném nebo téz
$pinavém floatingu.'*

M¢ény s omezenou oscilaci kurzu se vyznacuji tim, Zze se jejich centralni banky (nebo jiné
ménové autority) zavdzaly udrZzovat kurz bud’ na urcité pevné trovni vicéi nékteré silné
konvertibilni méné (nejcastéji USD nebo EUR) nebo v uréitém pasmu. Pro konvertibilni
meény s omezenou oscilaci rozliSujeme nékolik zdkladnich kurzovych rezimii:

= klouzavé zavéSené sménné kurzy s oscilatnim pasmem (crawling peg) Ména je
zaveéSena na EUR nebo USD tak, ze je stanoveno pruzné oscilacni pasmo, jehoz stiedni
hodnota (tzv. centrdlni parita) je klouzavé upravovana. V tomto systému pracuje
naptiklad mexické peso, které je klouzavé zavéSeno na americky dolar, nebo tunisky
dinar, honduraskd lempira, kostaricky colon, nikaragujskd coérdoba ¢i bolivijsky
boliviano.

=  pevné zavéSené sménné kurzy s horizontalnim oscilaénim pasmem (pegged exchange
rates within horizontal bands) M¢éna je zavéSena na EUR nebo USD a jeji kurz smi
oscilovat v pevné stanoveném pasmu zpravidla $ir§im nez + 1 % stfedni hodnoty kurzu.
V tomto rezimu funguje naptiklad evropsky systém ERMII, jehoz oscila¢ni pasmo je
+ 15 %, ale ¢lenové ERMII udrzuji své mény dobrovolné v uzsich mezich.

= pevné sménné kurzy (fixed exchange rates) Ména je zavéSena na EUR nebo USD a jeji
kurz smi oscilovat v pevné stanoveném pasmu zpravidla uz§im nez + 1 % stfedni
hodnoty kurzu (centralni parity). Pfikladem mény s fixnim kurzem je Cinsky jlian
(renminbi), marocky dirham, kuvajtsky dolar, syrska libra, jordansky dinar aj.
Specifickym pfipadem fixniho kurzu je situace, kdy ekonomika zcela opusti svou
narodni ménu, vzda se své vlastni monetarni politiky (— viz str. 195) a vyuzivé jinou
narodni nebo nadndrodni ménu k vnitrostatnimu platebnimu styku (naptf. Republika
Cerna Hora piijala euro za svou narodni ménu, pfestoze neni &lenem Evropské unie ani
eurozony).

Piikladem mény s volnym (Cistym) floatingem je americky, australsky nebo kanadsky dolar, britska libra,
turecka lira, polsky zloty, japonsky jen, §védska a norska koruna, §vycarsky frank aj.

Prikladem mény s fizenym (Spinavym) floatingem je ceska koruna, egyptska libra, ghansky cedi, iransky rial,
chorvatska kuna, rusky rubl, vietnamsky dong, indicka a indonéska rupie, thajsky baht aj.
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Mezi mény s omezenou oscilaci kurzu pattily mény Evropského ménového systému (EMS),
kam byly zafazeny mény €lenskych statli Evropské unie (EU). K udrZzovani kurzu mény uvnitf
oscilatniho pasma pouzivaji centrdlni banky operace na volném trhu (zejm. nakup
zahrani¢nich mén za ménu domdci, ktery zvysuje nabidku domaci mény — viz vySe graf 3-3
vlevo, nebo prodej zahrani¢nich mén spojeny se stahovanim domdaci mény, které naopak
zvySuje poptavku po domaci méné — viz vySe graf 3-3 vpravo). V praxi centralni banky
zpravidla kombinuji oba dva zisahy do tzv. swapovych operaci. Pii nadmérném
znehodnocovani doméci mény ptistoupi zahrani¢ni centralni banky k jejimu skupovani, ¢imz
se uméle navysuje poptavka po dané méné a vyvolava se tendence k apreciaci (zhodnoceni,
posileni) kurzu. Jakmile krize mény pomine, realizuje se druhd ¢ast swapové operace, kdy
domaci centralni banka odkoupi od svych partnerskych centralnich bank svou ménu zpét za
puvodni cenu, tj. za kurz, za jaky ji pivodné nakoupily.

3.4.2 Nekonvertibilni ména

Nekonvertibilni ména je schopna zprostfedkovavat obchodni operace legalné pouze
na teritoriu statu, ktery ji emitoval. Kurz nekonvertibilni mény je fixné¢ stanoven financnim
organem statu, zpravidla centrdlni bankou. Oslabeni, resp. znehodnoceni kurzu

nekonvertibilni m&ny nazyvame devalvaci, posileni, resp. zhodnoceni pak revalvaci.'®

Kurz nekonvertibilni mény muize byt centrdlni bankou stanoven na zcela redlné Urovni
odpovidajici naptiklad parité kupni sily (— viz str. 136), mlize byt v§ak podhodnocen nebo
nadhodnocen. Podhodnocenim mény stat stimuluje export, a podporuje tak cenovou
konkurenceschopnost svych vyrobcl. Zarovent podhodnocena ména zdrazuje dovazené zbozi.
Nadhodnoceni mény plisobi opacné.

Zvlastni pozornost si v tomto kontextu zasluhuje fenomén revalflace. Jde o situaci, kdy
centralni banka neméni (neznehodnocuje) kurz podhodnocené nekonvertibilni mény, prestoze
mira inflace je v ekonomice této mény vyrazné vyssi nez v zahrani¢i. Tim dochdzi k jakémusi
vnitinimu zhodnoceni kurzu nadrodni mény, které nazyvame revalflaci.

Vnitini sménitelnost predstavuje pro obCany i firmy pisobici v zemi s nekonvertibilni
meénou moznost sménit si v piipadé potfeby domaci ménu za ménu konvertibilni. O existenci,
nebo neexistenci tzv. vnitini sménitelnosti nekonvertibilnich mén — podobné jako o vysi
sménného kurzu — rozhoduje finan¢ni organ statu. Ten také stanovuje pravidla, pii jejichz
splnéni je na Gizemi stdtu domaci ména smeénitelna za zahranicni ostatni, konvertibilni mény.

V piipad¢ nekonvertibilnich mén bez vnitini sménitelnosti nemaji soukromé osoby na ziskani
devizovych prostiedkli narok. Pokud je néjakym zplsobem ziskaji (dédictvi, prace
v zahrani¢i), maji bud’ plnou nabidkovou povinnost, nebo je mohou ulozit na svém devizovém
uctu v bance ,,svého* statu. Podnikatelské subjekty nemaji pravo Cerpat devizové prostiedky
nad limit jimi ulozenych devizovych prostiedkli na devizovém Uctu, pfiCemz tyto devizové
prostiedky ziskaly z prodeje v zahranici.

15 Zpravidla se ale pojmu devalvace a revalvace uziva pro vSechny mény, jejichz kurz je fixni (at’ uz je ména

konvertibilni nebo nekonvertibilni). K devalvaci pfistupuji centralni banky zpravidla v ptipadé€, kdy jim
k udrzeni fixniho kurzu nestaéi jejich devizové rezervy (— viz str. 137), revalvace fixniho kurzu néarodni
meény je pak v ekonomicke realité v podsaté vyjimecna.
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Coestled clonomicka sealita

Jiz od roku 1990 byla diskutovana otdzka moznosti a perspektivniho horizontu
konvertibility ¢eské koruny. Ekonomové si vSak uvédomovali, Ze konvertibilita mény neni
otazkou subjektivniho rozhodnuti, nybrz ze je nutno vidét za timto krokem vyznamné
makroekonomické dusledky, jez by potencidlné nastaly s ohledem na stav Ceské
ekonomiky, resp. nizké konkurenceschopnosti nasi produkce. K tuplné konvertibilité bylo
tedy tfeba dospét postupnymi kroky, které obsahovaly:

1) Zmirnéni rozdilu ve struktufe cen na naSem a zahrani¢nim trhu; Uplna zména této
struktury cen je sice v kratké dobé nemozna, nebot’ by vyzadovala bud’ zvySeni cen
predevsim zakladnich potravin, coz je neunosné pro rozhodujici ¢ast populace, nebo
snizeni cen predméti dlouhodobé spotieby, coz je nad sily domacich vyrobct.
Vyznamné kroky vSak jiz byly u€inény, coz dokazuje napi. vyrazné zvySeni cen
potravinaiskych vyrobki na jedné stran€, na druhé pak relativni snizeni cen nékterych
pfedméta dlouhodobé spotieby, napt. elektroniky.

2) Zvyseni konkurenceschopnosti ¢eskych vyrobkii a zvySeni jejich prodejnosti na
svétovych trzich. Ne vSichni vyrobci byli schopni tento krok jiz ucinit, coz se
negativné dlouhodobé projevovalo v ¢eské obchodni bilanci, ale existuje 1 cela fada
firem, jejichz Gispéchy na svétovych trzich jsou nepfehlédnutelné, napi. Skoda Auto.
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3-4  Vyvoj sménného kurzu CZK k USD a EUR
Od 1. ledna 1991 ziskala ceskd koruna vnitini sménitelnost (vnitini konvertibilitu), jeji
kurz byl pevné navdzan na koS péti mén (americky dolar, francouzsky frank, némecka
marka rakousky Silink a §vycarsky frank) se sttedovym kurzem ve vys$i 28 CZK za 1 USD.
V roce 1993 byl ménovy kos zredukovan jen na americky dolar a némeckou marku.

Od 1. fijna 1995 byla zavedena také vnéjSi sménitelnost (vngjsi konvertibilita) Ceské
koruny, jeji kurz je ale nadale udrzovan Ceskou narodni bankou jako fixni (oscilaéni pAsmo
jen + 0,5 % kolem stiedniho kurzu). Kurz je tedy sice uréovan trzng, ale Ceskd narodni
banka se zavazala k intervenci v okamziku, kdy by se zdalo, Ze se kurz koruny vychyli
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mimo oscilaéni pasmo. V roce 1996 bylo nejprve v souvislosti prilivy spekulativniho
zahrani¢niho kapitalu roz$ifeno oscila¢ni pasmo ¢eské koruny na + 7,5 %, koncem kvétna
1997 pak Ceska narodni banka zcela rezignovala na snahu udrzovat kurz CZK fixni a
pievedla ¢eskou korunu do rezimu fizeného floatingu. Od té doby je kurz Ceské koruny
Ceskou narodni bankou pouze monitorovan a banka kazdy den vyhlasuje kurz CZK vici
EUR (do 1. ledna 1999 vuci ECU).

V soucasné dob¢ je kurz Ceské koruny relativné stabilni a Cesky stat nebrani vyvozu CZK
do zahrani¢i a obchodovani s korunou mimo ¢eské uzemi. Kurz CZK mé dlouhodobou
tendenci posilovat (viz graf 3-4).

Ceska narodni banka se pfirozené zcela nevzdala moZnosti upravovat kurz ¢eské koruny a
od listopadu 2013 pouZzivé intervence na devizovém trhu jako zékladni néstroj své ménové
politiky (— viz str. 195). Graf 3-4 ilustruje skokové znehodnoceni ¢eské koruny z 25,60 K¢
na 27,50 K¢ za 1 EUR na konci roku 2013. Lze tedy fici, Ze ¢eska koruna je konvertibilni
meénou s neomezenou oscilaci kurzu v rezimu fizeného floatingu.

Udaje za roky 2014 — 2017 vychazeji z predikce Ministerstva financi Ceské republiky.
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4 Bankovni systém a trh penéz

Z vykladu teorie penéz v kapitole 3 je patrné, Ze penize maji vyznamny vliv na tvorbu
bohatstvi. Tento vliv je bud’

a. neptimy (v disledku usnadnovani délby prace a specializace dochazi ke zhromadinovani
vyroby, snizuji se primérné jednotkové ndklady a vznikd efekt rostoucich vynosi
z rozsahu),

b. pfimy (penize se mohou diky své akumula¢ni schopnosti zménit v kapital, tj. jeden ze
zdroju bohatstvi. Uspotena produkce v jiné nez penézni formé by byla kapitalizovatelna
jen velmi problematicky.)

Pravé ke kumulovani penéz a zprostfedkovavani jejich kapitalizace existuji specializované
instituce — banky.

4.1 Historicky pohled

Bankovni kapital je jednim z nejstarSich druha kapitalu. NejstarS$i bankéfi byli oznacovani
jako lichvafi'® (obdobi cca 14. a 15. stoleti). Banky se rozvijely v souvislosti s feSenim
problematiky odpist, které predstavovaly relativné volny kapital, jenz se schranoval pro
budouci ndkup opotifebované¢ho investiéniho majetku. Z jeho docasné volnosti vyplyvala
moznost pouzivat ho do doby, nez bude nashromazdéno celé potiebné mnozstvi. A zde
vstupuji do ekonomiky pravé banky, které pomadhaji kapitalizovat volné penize, tedy
zhodnocovat je, protoze jinak dochdzi ke ztracené prilezitosti, kdy penize lezi ,,Jadem™ a jejich
vlastnik ptichazi o potencialni zisk, jehoz mohl diky nim dosahnout.

4.2 Funkce bank
Banky plni v zasad¢ ¢ty zakladni funkce:

» funkce zprostfedkovatele: Banka shromazd’uje penize od vkladatelt, za které plati urok,
ktery je niz§i, nez urok, ktery pozaduje za ptijceni téchto penéz od dluznikd. Tato
funkce predstavuje zakladni zdroj bankovniho zisku.

= funkce pokladnika: Banka vede bézné ¢ty podnikt, coz ji umoziiuje disponovat penézi
téchto ekonomickych subjektii alespon v kratkém case. Funkce pokladnika ji vSak
zarovenl umoznuje ziskat ptehled o fungovani téchto podnikli potiebny napft. pii jejich
zadosti o Gver.

= tvlrce uveérovych prostiedkli: Souvisi s funkci pokladnika. Do poptedi vSak vystupuje
v soucasnosti zejména v souvislosti s moznosti emisi cennych papirt provadénych
bankou. Vyddvanim a prodejem cennych papiri pro podnikatelské subjekty umoznuje
banka podnikiim ziskat kapital, se kterym néasledné podnik zpravidla opét pies banku
disponuje. Bankovni soustava je ovSem schopna vytvaret dodatecné — fiktivni penize
také na zakladé multiplikacniho efektu. Jde o dusledek fungovani bankovniho

16" Dnes ma oznadeni ,,lichva® spiSe pejorativni nadech a znamena nepfiméieny urok, coz vsak nebylo piivodné
obsahem pojmu.
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multiplikdtoru zévislého na mife minimalnich bankovnich rezerv. Zména mnozstvi
depozitnich penéz v ekonomice je ovlivnéna bankovnim multiplikatorem, jimz jsou
nasobeny vklady do bank. Bankovni multiplikator vlastné vyjadiuje, jaké maximalni
mnozstvi fiktivnich (bankovnich) penéz dokdze v bankovni soustavé vygenerovat jedna
dodatecna koruna vkladii. Ve vzorci (4.1) predstavuje AM prirtistek bankovnich depozit,
AFE ptebytek depozit AD nad rezervou a R je stanovend minimalni bankovni rezerva.
Bankovni soustava dokaze diky multiplikaénimu efektu vytvaret pti nizkych trovnich
minimdlnich bankovnich rezerv vysoké objemy volnych financnich prostredki
vhodnych k financovani hospodarského rustu. Na druhou stranu v okamziku, kdy se
ekonomika nebo bankovni sektor dostavaji do krize, mohou zptlsobit velké objemy
fiktivnich penéz insolventnost bankovnich ustavi a krachy penéznich domi.

_AE_AD-(-R)

AM,
R R

4.1)

= funkce emitenta penc¢z: Penize zpravidla emituje centralni banka. Lze fici, Ze realizuje
monetarni (penézni) politiku statu (— viz str. 195). Obecné musi byt emitovan takovy
objem penéz, aby na penéznim trhu nastala rovnovaha mezi nabidkou a poptavkou.

4.3 Bankovni soustava

Pro uspésné fungovani celého hospodafstvi je jednim z nezbytnych piedpokladi existence
rozvinuté a vyspélé bankovni soustavy. V pievazné vétSiné statli maji bankovni soustavy dva
stupné: spodni stupen tvoii komer¢ni banky, tzn. zpravidla soukromé finanéni instituce
poskytujici rozsdhlou Skalu bankovnich produkti Sirokému spektru soukromych i
podnikatelskych klient. Nad stupném komerénich bank pak ve vét§iné zemi bdi centralni
banka, kterd pfedstavuje svrchovanou instituci zodpovédnou za penézni a ménovou politiku
statu. Centralni banka také provadi emisi bankovek a minci, bankovni dozor, spravuje ucty
statniho rozpoctu a statni dluh, vydava statni dluhopisy, je bankou pro komeréni banky apod.

L d

Ceskou bankovni soustavu tvoii dva zakladni stupné:
1) Centralni banka, neboli ustfedni emisni banka, ktera nese nazev Ceska narodni banka
(CNB) — viz http://www.cnb.cz/
2) Sit komerénich bank — viz http://www.banky.cz/kody-bank

Ceska narodni banka ma tyto hlavni ukoly:

a) emise pencz a regulace mnozstvi penéz v ob¢hu — pro podrobnosti viz kapitolu 11
vénovanou monetarni politice strana 195

b) stanovovani zakladnich Grokovych sazeb
Ceskd narodni banka stanovuje tfi zakladni urokové sazby: diskontni sazbu,
dvoutydenni repo sazbu a lombardni sazbu. Dvoutydenni repo sazba byva zpravidla
o jeden procentni bod vyssi nez diskontni sazba, lombardni sazba pak byva vyssi
o dva procentni body. Z hlediska fungovani ekonomiky mé tradi¢né nejvyznamnéjsi
postaveni diskontni sazba (— viz str. 200), nebot’ pfedstavuje primarni urokovou
sazbu pro komer¢ni banky, které podle jeji vySe upravuji své trokové miry na vklady
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d)

a pujcky. K zatim posledni zméné zakladnich trokovych sazeb piistoupila CNB dne
2. listopadu 2012, kdy snizila o 2T repo sazbu a diskontni sazbu na 0,05 % a
lombardni sazbu na 0,25 %.

evidovani kurzu ¢eské koruny

CNB eviduje kurz CZK (— viz str. 139) a vzijmu zachovani jeho stability
intervenuje na mezinarodnich trzich (— viz str. 136). Za timto ucelem vytvaii
centralni banka devizové rezervy, tj. prostfedky, které mize v ptipadé poteby pouzit
jako rezervu pro mezinarodni operace. Ve struktufe devizovych rezerv nechybi vedle
narodni mény (konvertibilni) a nadnarodnich mén, také zlato a jiné drahé kovy,
cenné papiry a potencidlni devizové facility (= pfisliby moznosti cerpani
zahranic¢nich ptijcek).

Devizové rezervy Ceské narodni banky na konci srpna 2014 mirné vzrostly
na bezmala 57 miliard USD z 56,2 miliard USD na konci roku 2013. Ve formé
cennych papirli bylo deponovano 50,4 mld. USD (tj. 88,52 % celkového objemu
devizovych rezerv) zatimco napf. zlato predstavovalo ¢astku ,,pouhych®
439,3 mil. USD (tj. 0,77 % z celkového objemu devizovych rezerv). Vyvoj objemu
devizovych rezerv Ceské narodni banky shrnuje tabulka 4-1.

4-1  Stav devizovych rezerv CNB v poslednich letech

Stav ke dni [v mil. USD] [v mil. K¢] [v mil. EUR]
31.8.2014 56 944,5 1 197 088,0 43 177,2
31.12.2013 56216,9 1118 379,5 40 779,6
31.12.2012 44 883,3 855 251,0 34 019,5
31.12.2011 40 290,5 803 393.4 31139,3
31.12.2010 42 337,7 793 873.,4 316789
31.12.2009 41 611,1 764 312,1 28 880,1
31.12.2008 37 000,1 715 804.,4 26 580,2
31.12.2007 34 905,2 631 016,2 23 704,6
31.12.2006 314542 656 637,7 23 882,1
31.12.2005 29 555,1 726 702,0 25 054,4
31.12.2004 28 448,1 636 2427 20 884.,4
31.12.2003 26 955,4 691 514.,9 21339,8

Zdroj: Ceska narodni banka, 2014.
stanovovani vyse povinnych minimalnich rezerv
Povinné minimdlni rezervy jsou ta ¢ast (resp. ten procentni podil) vkladi uloZenych
u komercnich bank a stavebnich spofitelen, kterou musi komercni banka ponechat
jako rezervu u centralni banky. Povinné minimalni rezervy byly zménény naposledy
7. ¥ijna 1999, od té doby je jejich vyse v Ceské republice 2 %.
Nizkd mira povinnych minimalnich rezerv umoziuje komerénim bankdm intenzivné
kapitalizovat vklady svych klienti a v disledku bankovniho multiplikatoru razantné
zvysuje objem penéz generovany bankovnim sektorem. Ceské bankovnictvi je
v soucasné dobé povazovano za stabilni financni sektor a nevyzaduje vys$si povinné
rezervy.
Ze zakona jsou vklady v CZK u viech komerénich bank v Cesku pojistény, do vyse
ekvivalentni 25 tis. EUR. V souvislosti s finan¢ni krizi, ktera zasahla bankovni sektor
v druhé poloviné roku 2008 navrhla c¢eskd vlada (resp. ministr financi Miroslav
Kalousek) zvySeni pojisténi vkladl u ¢eskych bank az do vyse 50 tis. EUR, resp. této
¢astce odpovidajicimu korunovému ekvivalentu (cca 1,25 mil. CZK).
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e) rozhodovani o udéleni licence nové komercni bance, nebo o uvaleni nucené spravy
na komeré&ni banku, ktera se ocitla v ekonomickych potizich nebo v likvidaci. Ceska
narodni banka pfistoupila k uvaleni nucené spravy naposledy v roce 2000. Tehdy se
jednalo o Investi¢ni a poStovni banku, kterou pozd&ji pievzala Ceskoslovenska
obchodni banka. V roce 2003 jesté¢ zkrachovala ostravska Union Banka, ale od té
doby je mozné povazovat cesky bankovni sektor za stabilizovany.

f) sprava statniho dluhu (— viz str. 194)

Komeréni banky piisobici v Cesku maji tyto hlavni ukoly:

a) vedeni uctl pravnickym a fyzickym osobam

b) stanovovani vysSe urokovych sazeb uvérG a vkladi, shromazd’ovani vkladd a
poskytovani avéra!’

c) prodej a ndkup konvertibilnich mén za komeréni kurzy (modifikované oproti kurzu
CNB)

d) umoznéni vstupu obyvatel na trh cennych papirt, tj. vstup na burzu cennych papirt,
ktery je mozny pouze prostiednictvim banky nebo maklétské spolecnosti.

4.4 Trh penéz

Jiz v kapitole 3 jsme uvedli, ze o mnozstvi penéz v obéhu rozhoduje centrdlni banka na
zéklad€ cambridgeské kvantitativni rovnice (— viz str. 133). Pfipustime-li, Ze centrdlni banka
mnozstvi penéz v ekonomice urcuje nezavisle na vysi irokové miry, bude mit nabidka penéz
MS tvar vertikdly (viz obrazek 4-1 vlevo). Poloha ktivky nabidky penéz pak zavisi na
velikosti emitované realné penézni zasoby, kterd je ddna pomérem nominalni penézni zasoby
M a irovné cenové hladiny P (— viz str. 116). ZvySovani nominalni penézni zadsoby M (napf.
v podobé emise novych bankovek a minci) nebo pokles cenové hladiny P tedy zvySuji
nabidku penéz a posouvaji MS doprava.

i A MS

M=M,
4-1  Nabidka pen

S =y

a poptavka po penézich

17" Uvér je ekonomicka forma do¢asného postoupeni &astky v penézni nebo zbozové podobé jednim subjektem
druhému za podminky, Ze mu bude tato ¢astka vracena a zaplacen Grok. Cena Gvéru je urok, ktery de facto
predstavuje cenu pijéenych penéz. Urok zpravidla kolisa mezi diskontni sazbou stanovenou CNB a obvykle
dosahovanou podnikatelskou ziskovosti.
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Poptavka po penézich MD vyjadiuje jinou skutecnost (viz obrazek 4-1 vpravo). Ta v sobé
kondenzuje chovani spotiebitelti a firem, tedy ekonomickych subjektl, které¢ na trhu penéz
hledaji volné finan¢ni prostfedky na nakup spotiebnich statkli nebo pro realizaci investic do
svych podnikatelskych aktivit. Jak domacnosti, tak 1 firmy budou poptavat tim vétsi objemy
hotovosti (resp. redlnych penéznich zistatkti M/P), ¢im niz$i bude drokova mira i. Nizka
urokova mira ip je totiZ stimuluje k realizaci jejich spotfebnich nebo investi¢nich zamérd,
zatimco vysoka urokova mira i; je motivuje spise k ukladani hotovosti a k isporam.

M=M, M
4-2  Efekty ristu dichodu na trhu s penézi

Zasadni roli pii rozhodovani ekonomickych subjekti o velikosti jejich poptavky po penézich
zjevné hraje — vedle Urokové miry i — také velikost jejich diichodu Y. Pokud dojde
v ekonomice k riistu dichodu Y, budou mit spotiebitelé i vyrobci samoziejmé snahu také
zvysit své spotiebni a investicni vydaje, coz povede ke zvySovani jejich poptavky po penézich
(viz obrazek 4-2) spojenému s rustem urokové miry (z io na i;).

i A MS, MS,

M, M, M
4-3  Efekty rastu redlné penézni nabidky na trhu penéz
Pokud na druhou stranu centrdlni banka usoudi, ze mnozstvi penéz v obchu (resp. realna
nabidka penéz MS) neodpovidad stavu ekonomiky a rozhodne se hospodaisky vyvoj v zemi

ovlivnit napf. zvySenim mnozstvi penéz z Mo na M;, dojde na trhu penéz ilustrovaném grafem
4-3 k posunu kiivky nabidky pené¢z MSy doprava do pozice MS:. Redlny objem penéz
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v ekonomice se zvysi na M/P pti poklesu urokové miry na uroven i;. Hovoiime o politice
levnych pen€z, neboli o penézni (monetarni) expanzi (— podrobnéji viz str. 196)

K provedeni monetarni expanze mize centralni banka vyuzit fadu riznych nastroji. Vedle
samotného zvySovani mnozstvi penéz v obéhu emisi novych bankovek a minci mize centralni
banka také pristoupit ke snizeni povinnych minimalnich rezerv, snizeni zakladnich trokovych
sazeb apod.

4.5 Mezinarodni finance

Termin mezinarodni finance oznacuje vztahy penézni tvorby, rozdélovani a uziti penéznich
prostfedkit v mezinarodnim meéftitku, kde do hry vstupuji svétové penize (— viz str. 135).
V globalnim méfitku existuji dvé nejvyznamnéjsi svétové finanéni organizace — Mezinarodni
ménovy fond a Mezindrodni banka pro obnovu a rozvoj (resp. Svétova banka).

4.5.1 Mezinarodni ménovy fond — viz http://www. imf.org/

Mezinarodni ménovy fond (International Monetary Fund; IMF) je mezindrodni finan¢ni
instituce ptisobici pii Organizaci spojenych narod. Dohodu o jeho vzniku podepsalo 44 zemi
svéta v roce 1944 v Bretton Woods v New Hampshire v USA. IMF sidli ve Washingtonu a ma
byt zakladem jednotné stabilni soustavy mezinarodnich ménovych a uvérovych vztaha. Jeho
hlavnim fidicim organem je sbor guvernérii, hlavnim vykonnym orgénem je sbor fediteltl.
Mezi zékladni ukoly IMF patii:

* umoznit konzultace v ménovych otazkach

= stabilizovat ménové kurzy

* vytvofit mnohostrannou mezinarodni platebni soustavu
= poskytovat devizové uvéry

Podminkou ucasti statu v Mezinarodnim ménovém fondu je ¢lensky vklad, ktery je zdrojem
uveérové ¢innosti IMF. Jeho vySe se odvozuje od vyspélosti ekonomik jednotlivych zemi,
25 % vkladu se hradi ve zlaté, resp. v konvertibilni ménég, 75 % v narodni mén¢ ¢lenské zemég.

Cested clhonomickd realita
Piestoze Ceskoslovensko bylo zakladatelskym &lenem Mezindrodniho ménového fondu,
ztratilo své Clenstvi v 50. letech 20. stoleti, kdy nas$ stat piestal poskytovat pozadované
vykazy (ve snaze o utajeni ekonomickych vysledkii komunistického Ceskoslovenska).
Znovu se Ceskoslovensko (a po rozpadu v roce 1993 i Ceska republika) stalo ¢lenem IMF
v roce 1990. Clensky vklad &inil 750 mil. USD. V Mezinarodnim ménovém fondu
zastupuje nas stat guvernér CNB, Miroslav Singer.

Z &lenstvi v IMF vyplyva pro CR vyznamna moznost ziskani zakazek od ekonomickych
subjektli, kterym Svétova banka pujcila prostfedky k jejich rozvoji. V Praze probehlo
zasedani Mezinarodniho ménového fondu 19. — 28. zati 2000.
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4.5.2 Svétova banka — viz http://www.wor ldbankgroup.org/

Svétova banka (World Bank; WB) je podobné jako IMF tzv. bretton-woodskou instituci, byla
zaloZena v roce 1945 na zaklad¢ dohod z konference konané v 1ét¢ 1944 v americkém Bretton
Woods. Jeji sidlo je ve Washingtonu a také u jejiho zrodu stilo tehdejsi Ceskoslovensko.
Jejim plnopravnym ¢&lenem jsme se viak stali az v zaii 1990. Ridicim organem je sbor
guvernérii, vykonnym organem sbor feditela.

Prvofadym ukolem WB v dob¢ jejiho vzniku bylo pfispét k obnové valkou zdevastované
Evropy (Svétova banka piivodn¢ vznikla jako Mezindrodni banka pro obnovu a rozvoj).

Dnes ma WB pét hlavnich afilaci:

*  Mezinarodni banku pro obnovu a rozvoj
IBRD (International Bank for Reconstruction and Development)
*  Mezinarodni rozvojovou asociaci
IDA  (International Development Association)
*  Mezinarodni finan¢ni spole¢nost
IFC  (International Finance Corporation)
= Agentura pro mnohostranné investi¢ni zaruky
MIGA (Multilateral Investment Guarantee Agency)
* Mezinarodni centrum pro feseni investi¢nich sport
ICSID (International Centre for Settlement of Investment Disputes)

Zakladni kapitdl WB tvofi 30 mld. SDR. Hlavnim zdrojem kapitalu WB je emise obligaci.
Vzhledem k tomu, Ze pro fadu rozvojovych zemi byly podminky pro ziskéni ivéru netinosné,
byly ztizeny tfi pridruzené organizace: Mezinarodni finan¢ni spole¢nost (1956), Mezinarodni
sdruZeni pro rozvoj (1960), VSestrannd investi¢ni garan¢ni agentura (1988). V soucasné dobé
WB financuje predevsim rozvojové projekty clenskych zemi formou dlouhodobych ptjcek
(splatnost 10 — 20 let) se zvyhodnénym urocenim. Pljcky pro nejméné rozvinuté zemé maji
dobu splatnosti az 50 let a jsou bezuroc¢né.

Mezi podminky pfijeti do WB patii:

= (Clenstvi v IMF

= Clensky vklad, je opét odvozen od ekonomické vyspélosti dané zemé, z upsaného
kapitalu se hradi pouze 20 %, a to 2 % v konvertibilni méné, 18 % ve vlastni méné
daného statu.
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5 Model IS-LM

Model IS-LM se vénuje vliviim urokové miry na hospodatstvi. Vime uz, ze tirokovéa mira se
formuje na trhu penéz (— viz str. 145) jako rovnovézna ,,cena“ penéz, zatim jsme se ale pfili§
neveénovali jeji roli pfi rozhodovani domacnosti a firem. V modelu IS-LM budeme sledovat
vliv urokové miry v trisektorové ekonomice.

5.1 Krivka IS

Urokova mira i totiz v ekonomice ovliviiuje rozhodovani domécnosti i firem o vysi jejich
spotiebnich, resp. investi¢nich vydaji. Je zfejmé, ze pii vysoké urokové mife budou mit
domadcnosti tendenci vétsi ¢ast dlichodu uspofit a realizovat tak v budoucnu dodatecny piijem
v podobé uroku. Rovnéz objem ptjéek domacnosti bude nejspis nizsi, nebot’ vyssi trokova
mira zdrazuje pujcky a Cini je pro nékteré spotiebitele neptistupnymi. Pro investory je vyse
urokové miry klicova zejména proto, Ze ji porovndvaji s vnitfnim vynosovym procentem
investi¢nich projektl, na které si chtéji kapital ptjcit. Je-li tedy trokova mira vysoka, fada
projektli s niz8i vynosnosti nebude moci byt realizovana.

A

A, [Ca,+c TR-c-Ta+1,+G]

A, [Ca,+c' TR-c'Ta+1,+G]

ACa+AL; CateTR-c-TatI+G

Ca+c-TR-c-Ta+1+G
5-1  Zavislost spotfebnich a investi¢nich vydaji na vysi urokové miry

Formaln¢ miizeme fici, ze vySe investi¢nich vydaji / a spotfebnich vydaji Ca, kterou jsme
zatim povazovali za danou (v kapitole 2 jsme tyto dvé proménné prohlasili za nezavislé na
vysi dichodu Y), bude zjevné souviset s velikosti urokové miry i. Je zfejmé, Ze se bude jednat
o nepiimy vztah, kdy vyssi tirokova mira i; povede k niz§im objemiim investic I a spotieby
Ca; a naopak (viz obrazek 5-1). Velikost vladnich vydaji G, transferovych plateb 7R, ani
autonomnich dani 7a vSak v ekonomice na vysi irokové miry nezavisi.

Dojde-li tedy napiiklad k poklesu trokové miry o Ai, zvysi se objem vydajovych tokua
v ekonomice o soucet ACa + Al. ZvySeni investi¢nich, spotfebnich nebo vladnich vydajh ale
stimuluje ekonomiku k rastu vyroby a dochéazi ke zvySovani rovnovazného dichodu. Tento
mechanismus jsme jiz jednou vysvétlili v kapitole 2 na strané 121. Zopakujme tedy, Ze ma-li
ekonomika tendenci automaticky sméfovat k rovnovaze, pak zvySeni spotiebnich a pfedevsim
investi¢nich vydaja v dasledku poklesu urokové miry povede k multiplikaénim efektiim, které
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zvysi rovnovazny diichod z pivodni trovné Yo na Y1, pfi¢emz zména rovnovazného dichodu
AY je n¢kolikanasobné vEtsi nez narist investic a spotfeby ACa + Al

AE A

>

7

o Cat e TR-c Ta+ 1+ G+ (1-1) Y

7] O —— o

Ca,+cTR-c'Ta+1,+G
Ca,+c'TR-c-Ta+1,+G+c(1-1)Y

AE,
Ca,tc'TR-c'Ta+1+G

»

s LAY
Y, Y, Y
5-2  Zména rovnovazného dichodu zpisobena poklesem urokové miry

Ptame-li se tedy, jakym zplsobem ovliviiuje urokova mira procesy a déje v ekonomice,
musime pripustit, ze vyssi tirovné Grokové miry io stimuluji spise k isporam a vedou k niz§im
urovnim diichodu Yo, zatimco niZsi urokové miry i; stimuluji spotfebni a investi¢ni vydaje a
generuji diky tomu v ekonomice vyssi celkovy produkt Y;. Tento vztah vyjadiuje kiivka IS,
jejiz pojmenovani vychdzi ze zakladni podminky rovnovdhy na trhu zbozi a sluzeb ve
dvousektorové ekonomice, kdy se musi objem investic / pravé vyrovnat s objemem uspor S
(— viz str. 119). Samotnou kiivku IS ilustruje leva ¢ast grafu 5-3.

iA iA

1S

IS,

: AY : i ;
Y, Y, Y Y, Y,
5-3  Kifivka IS a jeji poloha

~Y

Ke kiivee IS je jesté nezbytné doplnit poznamku tykajici se faktorii urcujicich jeji polohu.
Dojde-li totiz ke zvySeni objemti vydajovych tokit v hospodafstvi z jiného diivodu nez diky
snizeni urokové miry i (napf. pfi zvySeni vladnich vydajii G, transferovych plateb 7R, pfi
snizeni autonomnich dani 7a, nebo pii zvySeni spotiebnich a investi¢nich vydaji v souvislosti
s optimistickymi prognézami vyvoje ekonomiky), posouva se cela kiivka ISy doprava na IS,
nebot’ v takové situaci dosahuje agregatni trh zbozi a sluzeb rovnovahy pfi stejné urokové
mife, ale vys$i urovni dichodu Y (viz pravéd Cast obrazku 5-3; napf. pfi Grokové mite io
dosahuje nové trh rovnovahy pti dichodu Y4; namisto piivodniho Ya0).
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5.2 Krivka LM

Pokud kiivka IS vyjadiuje kombinace urokové miry i a diichodu Y, pfi nichz je trh zbozi a
sluzeb v rovnovaze, pak kiivka LM spojuje takové trovné urokové miry i a dichodu Y, pfi
nichz je v rovnovaze trh penéz. O trhu penéz (— viz str. 145) uz vime, ze pii zvySovani
dichodu Y na ném dochazi k rastu poptavky po penézich MD.

5-4  Rovnovaha na trhu penéz pii riznych urovnich diichodu

Jinymi slovy (viz obrazek 5-4) vyssi Groven dichodu Y: vyvolavé na trhu s penézi vyssi
poptavku po penézich MD;. Aby byl trh penéz v rovnovaze, musi dojit ke zvySeni irokoveé
miry (ceny penéz). Vyssi troven dichodu Y7 je tedy na trhu penéz spojena s vyssi trokovou
mife io. Pokud tento vztah zakreslime do grafu, ktery mé na svislé ose Grokovou miru i a
na vodorovné ose velikost diichodu Y, dostavame kiivku LM (viz obrazek 5-5 leva ¢ast).

Y,

5-5  Kiivka LM a jeji poloha

Zatimco polohu kiivky IS ovliviiovala pfedevsSim vySe vydaji spotiebitelii, firem a vlady,
poloha kiivky LM zavisi zejména na velikosti nabidky penéz v ekonomice, resp. realné
penézni zasoby MS. Dojde-li napiiklad ke zvySeni redlné¢ nabidky penéz (— viz str. 145),
dosahuje trh penéz rovnovahy pii nizsich trokovych mirdch, at’ uz je vyse dichodu jakéakoli —

150



ktivka LMo se posunula doprava na LM;. Tuto skute¢nost ukazuje prava cast grafu 5-5, na
které je dobfe patrné, Ze napiiklad pfi trovni dichodu Y; bude pfi vyssi realné nabidce penéz
(jiz odpovida LMi) dosazeno rovnovahy na trhu penéz pii Grokové mife i4;, namisto
puvodni i40.

5.3 Soucasna rovnovaha na trhu penéz a na trhu zbozi a sluzeb

Z levych Casti grafti 5-3 a 5-5 je zfejmé, Ze kiivka IS je zpravidla klesajici, zatimco kiivka LM
bude za béZnych okolnosti rostouci. Soucasna rovnovaha na trhu zboZi a sluzeb a na trhu
penéz tedy samoziejme nastava v jediném okamziku, totiz v bod¢, kdy se ob¢ kiivky protinaji
(viz obrazek 5-6). Urokova mira ip a vyse diichodu Yy tu predstavuji takovou kombinaci
(bod Eo), pfi niz je souCasné v rovnovaze trh zbozi a sluzeb i trh penéz. Hovofime o tzv.
vSeobecné rovnovaze.

A

LM

1S

»
>

Y, Y
5-6  Soucasna rovnovaha na trhu penéz a na trhu zbozi a sluzeb

Ptedpokladejme nyni nejprve, ze na trhu zbozi a sluzeb dojde naptiklad ke zvyseni vladnich
vydaji o AG. Z ptedchoziho vykladu uz vime, Ze to bude mit za nasledek posun celé kiivky
1So doprava na IS: (viz leva ¢ast obrazku 5-7). Pfi plivodni Grokové mife ip vzroste v disledku
zvySeni vladnich vydaji dichod Yo az na tGroven Yac. V grafu 5-7 se ekonomika posunula
z bodu Eo do bodu A. Je zfejmé, Ze tento bod neni vSeobecnou rovnovahou, nebot’ nelezi na
praseciku kiivek IS; a LM. Trh zbozi a sluzeb sice v rovnovaze je (bod A lezi na kitivce ISi),
ale trh penéz nikoli. Na zvySeni diichodu na Yac zareaguje trh penéz s menSim zpozdénim.
Vys$i uroven dichodu vyvold zvySeni poptavky po penézich, coz povede ke zvySovani
urokové miry. Rist Grokl z ip aZ na i; je doprovazen snizovanim spotiebnich a investi¢nich
vydajt, které — jak uz vime — jsou citlivé na zmény trokové miry a s jejim rustem klesaji
(domécnosti omezuji soucasnou spotiebu a zvySuji uspory, firmy omezuji investicni akce a
méng si pajcuji od bank — podrobnéji viz str. 148). Pokles spottebnich a investi¢nich vydaja
snizuje diichod v ekonomice z Ya¢ zpét na Y a hospodarstvi se opét dostava do vSeobecné
rovnovahy, tentokrat pii vyssi urokové mife a vy$sim dichodu (na levém grafu 5-7 bod E1).
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Y, Y, Y Y Y, %, Y
5-7  Posun kiivky IS a kiivky LM v modelu v§eobecné rovnovahy

Zbyva jesté vysvétlit, jakym zplsobem se dostavd ekonomika do vSeobecné rovnovahy
v piipad¢, Ze dojde ke zméné na strané trhu penéz, tedy kiivky LM. Vyjdéme z bodu Eo
v pravé Casti obrazku 5-7. Pokud se centralni banka (— viz str. 142) kuptikladu rozhodne
pro zvyseni realné penézni nabidky MS (— viz str. 145), zpusobi tim — jak uz bylo vysvétleno
diive — pokles trokové miry v ekonomice. Na obrazku 5-7 (resp. v jeho pravé casti) klesa
urokova mira z ptivodni ip az na iams pravé v dasledku ristu nabidky penéz MS. Ekonomika se
dostava do bodu A, ktery vSak ani tentokrat neni bodem vSeobecné rovnovahy. Zatimco trh
penéz se jiz se zménou realné nabidky penéz vyrovnal, trh zbozi a sluzeb na novou trokovou
miru jeSté nestacil zareagovat a je mimo svilj rovnovazny stav (bod A lezi mimo kiivku IS).
Nizké urokové miry ale dlouho bez povSimnuti domacnosti a firem nezlstanou. Spotiebitele
brzy zlékaji dostupné spotiebitelské piijcky (a zklamou malo trocené vklady) a dojde k rlstu
spotiebnich vydaji. Firmy vyuziji levnych uvéri a zacnou s investicni vystavbou. Rust
spotieby C a investic / stimuluje ekonomiku rlstu. ZvySuje se produkt z Yy az na Y, coz se
ovSem na trhu odrazi v rlstu poptavky po penézich MD. Ta vytvati tlak na rist urokovych
mér (— viz str. 145) ziams az na i;. Ekonomika se dostavd opét do bodu vSeobecné

cv v

bod E1).
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6 Agregatni trh v modelu AD-AS

V ptedchozich kapitolach jsme se vénovali vystupim ekonomiky, pfedevs§im hrubému
domacimu produktu a cenové hladin€ a jejim zménam. Nyni je vhodna chvile zjistit, jaké
mezi témito dvéma indikatory panuji vztahy, neboli jak se chova agregatni trh.

Podobné jako dil¢i trhy, také agregatni trh ma dvé strany, stranu agregatni poptavky a stranu
agregatni nabidky. Cely model je koncipovan jako néstroj pro zndzornéni riiznych stavi
ekonomiky a pohybt, k nimz dochézi v disledku zasahii ze strany statu, centralni banky nebo
ze strany zahranic¢nich subjektu.

6.1 Agregatni poptavka a krivka agregatni poptavky

Agregatni poptavka (AD; Aggregate Demand) ptedstavuje souhrnny objem poptavky vsech
ekonomickych subjekti v daném hospodaiském celku. Za predpokladu, ze v ekonomice
existuji jen spotiebitel¢ a vyrobci (model dvousektorové ekonomiky — viz str. 108) bude
poptavka tvofena jen souhrnnou poptavkou vSech spotiebitelli (tzn. sumou planovanych
vydaji na spotiebni zbozi C; Consumption) a souhrnnou poptdvkou vsech vyrobct (tzn.
sumou planovanych vydaji na investicni statky I; Investment). Pokud do dvousektorového
modelu zapojime navic vladni sektor, bude nutné do agregatni poptavky ptidat planované
vladni vydaje na ndkup zbozi a sluzeb (G, Govermment). A konetné piipustime-li, ze
ekonomika mize realizovat také zahrani¢ni obchod, bude nezbytné doplnit agregitni
poptavku o saldo bilance zahrani¢niho obchodu (— viz str. 109 a 201). K agregatnim
vydajim budou tedy pficteny vydaje pfichazejici ze zahrani¢i za vyvezené zbozi a sluzby (X;
Export) ponizené o vydaje odchdzejici do zahrani¢i za dovezené zbozi a sluzby (M, Import).
Ve ctyfsektorovém modelu ekonomiky miizeme tedy zapsat agregatni poptavku vztahem
(6.1), kde cisté vyvozy (NX; Net Export) predstavuji rozdil mezi objemem vyvozi X a
objemem dovozh M:!'®

AD=C+I1+G+NX, kde NX =X - M (6.1)

Agregatni poptavka pfedstavuje celkovou hodnotu domaci produkce zbozi a sluzeb, kterou
domadcnosti (spotiebitelé), firmy (vyrobci), vldda a zahranicni subjekty planuji koupit pii
urcité cenové hlading. Vztah mezi agregatnim poptdvanym mnozstvim a agregatni Grovni cen
graficky zndzoriiuje krivka agregatni poptavky. Na vodorovnou (horizontalni) osu je
nanaSen celkovy vystup ekonomiky (resp. redlny hruby doméci produkt »GDP — viz
str. 115), na svislou (vertikdlni) osu pak vSeobecna cenova hladina vyjadiena pomoci
cenového indexu (IPD nebo CPI — viz str. 114)." Ki¥ivka agregatni poptavky vyjadiuje, jaké
mnozstvi zbozi a sluzeb jsou vSechny ekonomické subjekty ochotny poptavat pii riznych
urovnich cenové hladiny.

8 Srovnej s vydajovou metodou vypoétu GDP — viz str. 110.

9 Pro zjednoduSeni budeme nadile v grafech oznadovat redlny hruby doméci produkt pismenem Y
(pro podrobnosti — viz str. 113) a Groven agregatni cenové hladiny (vyjadienou cenovym indexem)
pismenem P (pro podrobnosti — viz str. 135).
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Kiivka AD je klesajici funkci (viz graf 6-1), coz je disledek nepfimo tumérné zavislosti mezi
cenovou hladinou a agregatnim poptdvanym mnozstvim. Klesa-li cenova hladina, roste kupni
sila penéz, které ekonomické subjekty drzi, a proto si za né¢ mohou dovolit poptavat vétsi
mnozstvi zboZi a sluzeb (pohyb podél kiivky AD zbodu A do bodu B na grafu 6-1). Sklon
kiivky 4D zavisi na citlivosti agregatnich vydaji na zménu cenové hladiny. Cim vétsi zmény
agregatnich vydajii vyvolava zména cenové hladiny, tim plossi bude kiivka AD. Extrémnim
pripadem je situace, kdy ekonomické subjekty viibec nereaguji na zmény cenové hladiny
(svisld AD), nebo naopak situace, kdy i nepatrny rist cenové hladiny vede k rozsdhlému
(nekonecné velkému) propadu agregatnich vydaji (vodorovnd A4D). Hlavni proudy

ekonomického mysleni se nicméné shoduji v tom, Ze za normdlnich okolnosti je kiivka AD
klesajici, tedy negativné sklonéna.

PA
2 No— : A
P 1, AR TR— B
AD
Y, Y, Y

6-1  Kitivka agregatni poptavky

Zmény vedouci k posunu kiivky AD nazyvame poptavkovymi Soky. Podle toho, zda pfi
kazdé urovni cenové hladiny dochdzi k riistu agregatnich vydaji (posun AD doprava nahoru),

nebo k poklesu agregatni vydaji (posun 4D doleva doll) rozliSujeme pozitivni a negativni
poptavkové Soky (viz graf 6-2).

AD  AD’

Y, Y, Y, Y, Y Yo Y, Y, Yy,
6-2  Pozitivni a negativni poptavkovy Sok

~Yy

154



K nejvyznamnéj$im faktoram zptisobujicim pozitivni poptavkové Soky patii predevsim:

= rust celkového bohatstvi domacnosti,

* rist poctu obyvatel,

= pokles miry zdanéni osobnich diichodi,

* rist vladnich vydajti na ndkup zbozi a sluzeb — viz str. 125

= rist transferovych plateb — viz str. 126

» pokles urokovych mér vyvolany expanzivni monetarni politikou centralni banky — viz
str. 196

» rast redlnych dichodii v zahrani¢i (dojde-li napiiklad v Némecku k riistu redlného
diichodu, zvysi se poptavka némeckych ekonomickych subjekti po dovozu z Ceska, coz
vede ke zvyseni domacich Cistych vyvozi NX, a tedy k ristu 4D)

= znehodnoceni ménového kurzu (depreciace kurzu — viz str. 136). Diky depreciaci
¢eské koruny dochazi ke zleviovani c¢eskych vyvozi na zahrani¢nich trzich, coz zvySuje
jejich konkurenceschopnost a stimuluje zahrani¢ni ekonomické subjekty k ndkupim
¢eskych vyvozi. Tato situace vede opét ke zvyseni Cistych vyvozi NX.

= zmény v ofekavanich domécnosti a firem tykajicich se budouciho vyvoje ekonomiky.
Pokud ekonomické subjekty ocekavaji riist cenové hladiny, mohou spise inklinovat
k ndkupiim na splatky a spotiebitelskym pljckam a realizovat cast planovanych
budoucich vydaju dfive (pied zdrazovanim), a zptsobit tak pokles AD.

6.2 Agregatni nabidka, potencialni produkt a kfivka agregatni nabidky

Agregatni nabidka (4S; Aggregate Supply) piedstavuje souhrnny objem zboZi a sluZeb, které
jsou firmy ochotné vyrobit pii ur€ité cenové hladin€ a pti dané Grovni vyrobnich kapacit a
vyrobni technologie (tzn. pfi dané trovni potencialniho produktu Y* — viz str. 112).

Funk¢ni zavislost mezi celkovym objemem nabizenych statkli a sluzeb a cenovou hladinou
lze — analogicky ke kiivce agregatni poptavky — graficky znazornit pomoci kFivky agregatni
nabidky. Tvar kiivky agregatni nabidky je ovSem piredmétem diskusi a kontroverznich debat
mezi zastanci riznych teoretickych pfistupl. Zejména je nezbytné rozlisit tvar AS v rizné
dlouhych ¢asovych obdobich.

6.2.1 Kratkodoba agregatni nabidka

Agregatni nabidka v kratkém obdobi (SAS; Short-run Aggregate Supply), tzn. v obdobi, kdy
nedochézi k technologickym zménam, vyjadfuje rostouci funk¢ni zavislost mezi nabizenym
mnozstvim zbozi a sluzeb a cenovou hladinou (viz graf 6-3). Pokud dojde k rastu cenové
hladiny (tedy cen proddvaného zbozi a sluzeb), jsou firmy ochotné zvySovat vyrobu, a tim
roste nabizené mnozstvi produktu (pohyb podél kiivky S4S z bodu A do bodu B).

Z hlediska ptistupu keynesovské (resp. neokeynesovské) teorie je pfiCinou pozitivné
sklonéné SAS nepruznost (rigidita) mezd, kterd brani jejich rychlému pfizplisobeni zménam,
knimz dochdzi na trzich vyrobnich faktori (zejm. na trhu prace — viz str. 167).
Se zvySovanim cenové hladiny mohou firmy ocekavat rust jejich celkovych pfijma, ktery pfi
kratkodobé rigidnich (neménnych) nominalnich mzdovych sazbach (— viz str. 167) povede
k tendenci zaméstnavat vétsi pocet pracovnikll a generovat vyssi produkt i vyssi zisky. K
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hlavnim pfi¢indm strnulosti mezd patii pfedev$im dlouhodobé smlouvy mezi zaméstnanci a
zaméstnavateli o vyS§i nominalni mzdy.

PA
SAS

»
>

Y, Y, Y
6-3  Kifivka kratkodobé agregatni nabidky

Pozitivné sklonénou kiivku SAS 1ze tedy podle keynesovcil vysvétlit tim, Ze pii rlistu cenoveé
hladiny (zpisobeném napt. ristem 4D) rostou diky rigidité mezd a cen ostatnich vyrobnich
faktord (kapitdlu a pldy) celkové ndklady firem pomaleji (jen diky rlstu objemu
nakupovanych vstuptl, nikoli jejich cen) nez jejich celkové piijmy.

Podle neoklasické ekonomie (pfedev$im monetarismu a nové klasické makroekonomie) je
ktivka SAS rostouci z divodu nedokonalych informaci. Zejména domacnosti (tzn. pracovnici)
podléhaji v kratkém obdobi tzv. penézni iluzi (monetarismus), kdy pii svych rozhodnutich
reaguji na zmeény nomindlnich a nikoliv realnych veli¢in (— viz str. 116). I pii ristu cenové
hladiny pracovnici ocekavaji, Ze ceny zlstavaji na pivodni Grovni, zatimco zaméstnavatelé
skute¢nou cenovou hladinu znaji. Aby dokazali najmout vy$$i mnozstvi prace a realizovat
vyss§i vystup, zvysi firmy svym pracovnikim nominalni mzdu. Rlst nomindlnich mezd je
vSak proporcionalné nizsi nez rist cenové hladiny, redlna mzda zaméstnanci (— viz str. 167)
tedy klesa. Pracovnici vSak registruji pouze rist nominalni mzdy (rdst cenové hladiny zatim
neregistruji), a jsou proto ochotni nabizet vétsi mnozstvi prace.

Na rozdil od keynesovct tedy monetaristé netrvaji na predpokladu rigidnich mezd, ale véfi, ze
zamé&stnanci ziji kratkodobé viluzi fixni cenové hladiny, zatimco zaméstnavatelé¢ maji
v tomto ohledu dokonalé¢ informace. Tim mohou firmy pfesvédcit své pracovniky, aby jim
nabidli vétsi mnozstvi prace i pfi niz§ich redlnych mzdach, a mohou tak kratkodobé generovat
vy$si produkei.

Poloha ktivky kratkodobé agregatni nabidky vyjadiuje, jaké celkové mnozstvi statkli a sluzeb
jsou firmy ochotny vyrobit pfi urcité cenové hladin€. Zménu polohy SAS zplsobuji tzv.
nabidkové Soky. Krom¢ klasifikace nabidkovych Sokii na pozitivni (rGst agregatni nabidky,
resp. posun SAS doprava dolll) a negativni (pokles agregéatni nabidky, resp. posun SAS doleva
vzhtru), mizeme pfi¢iny posunu SAS délit také na nomindlni a redlné. RozliSujeme tedy
nominalni nabidkové Soky a realné nabidkové Soky.
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6-4  Pozitivni a negativni nominalni nabidkovy Sok

Nominalni nabidkové Soky jsou zplsobeny ristem ¢i poklesem celkovych nékladi firem.
K pozitivnim nominalnim nabidkovym Sokm patii predevsim:

* snizeni nomindlnich mzdovych sazeb. SniZeni nominalnich mzdovych sazeb znamena
pro firmu sniZeni jejich celkovych nakladt, coz ji umoziuje pii jakékoli cenové hladiné
vyrobit vétsi mnozstvi zbozi a sluzeb. Ktivka SAS se v grafu posouva doprava dolt.

» pokles socidlnich ptispévkl, které zaméstnavatelé plati za své zaméstnance. Pokles
socialnich odvodil vede analogicky s ptfedchozim k poklesu celkovych ndkladi firem.

» pokles cen surovin a energii. Napf. pokles cen ropy na svétovych trzich povede
k poklesu celkovych néklada firem a potazmo k ristu S4S. Na cenu dovazenych surovin
a energii méa ovSem vliv také vyse ménového kurzu (— viz str. 136). Dojde-li napt. ke
zhodnoceni (apreciaci) domaci mény, dovozy se relativné zlevni, a snizi tak rovnéz ceny
surovin a energii.

* sniZeni danové zatéZe firem. Piimé i nepiimé dané (— viz str. 187) predstavuji pro
firmu ndkladovou polozku. Jejich pokles tedy firmam snizuje néklady a vede
k pozitivnimu nabidkovému Soku (rist SAS).

6.2.2 Dlouhodoba agregatni nabidka

V dlouhém obdobi vyprS$i pracovni smlouvy mezi ,keynesovskymi“ zaméstnanci a
zamé&stnavateli a nominalni mzdy jsou vystaveny tlakiim zaméstnanct (resp. odborit), ktefi se
snazi udrzet si redlné mzdy na pfinejmenSim stale stejné urovni. V delSim ¢asovém obdobi
zjisti také ,,monetaristicti zaméstnanci, ze jejich ocekavani o fixni cenové hladin€ byla mylna
(tzn. zjisti, ze podlehli pen€zni iluzi) a budou pozadovat zvySeni nominalnich mzdovych
sazeb proporciondlné odpovidajici vyssi cenové hladin€. Splnéni tohoto pozadavku povede
k ristu mzdovych (a tedy také celkovych) nékladi firem. Kiivka SAS se bude posouvat
smérem doleva nahoru (negativni nominalni nabidkovy Sok).
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6-5  Dlouhodoba agregatni nabidka

Dopady rstu nominalnich mzdovych sazeb jsou v ekonomice v podstaté dvoji:

* Firmy zac¢nou promitat vyssi ndklady do cen své produkce, ¢imz budou dale zvySovat
cenovou hladinu a snizovat nabizené mnozstvi zbozi a sluzeb.

=  Soucasné zacnou firmy také omezovat svou poptavku po praci, coz se nasledné projevi
v rlstu nezaméstnanosti.

Tlak na zvySovani nominalnich mezd se zastavi az v okamziku, kdy se poptavka po praci
vyrovna nabidce prace, redlna mzda se dostane na svou poc¢atecni troveni a trh prace do stavu
rovnovahy. To je situace, kdy je v ekonomice dosazeno stavu plné zaméstnanosti a skute¢ny
produkt (¥) odpovida potencidlnimu produktu (Y* — viz str. 112).

Dlouhodoba agregatni nabidka (LAS; Long-run Aggregate Supply) spojuje takové
kombinace produktu a cenové hladiny, pifi nichz je trh prace vycistén (tzn. v rovnovaze).
K tomu dochazi pravé a jen v okamziku, kdy vyrobci optimalné vyuzivaji vSechny dostupné
vyrobni faktory (v€. dostupné technologie) a ekonomika operuje na svém potencialu. K¥ivka
dlouhodobé agregatni nabidky LAS je vertikalou vzty¢enou na rovni potencialniho produktu
(viz graf 6-5).

Také u dlouhodobé kiivky agregatni nabidky vedou pozitivni a negativni nabidkové Soky ke
zméné polohy, tzn. k posunu celé této kiivky LAS vpravo, resp. vlevo (viz graf 6-6). Jedna se
ovSem pouze o redlné nabidkové Soky, nebot’ vertikdlni LAS poukazuje na kompatibilitu
potencidlniho produktu s jakoukoli urovni cenové hladiny, jinymi slovy tika, Ze v dlouhém
obdobi nemaji na velikost realného (a tim spis potencidlniho) produktu nominalni proménné
zadny vliv. Realné nabidkové Soky jsou spojeny se zménou produkéni funkce (— viz str.
53). Mezi pozitivni realné nabidkové Soky lze uvést:

= zvySovani produktivity prace spojené s riustem kvalifikace pracovni sily. ZvySeni
kvalifikace zaméstnanct vede zpravidla k ristu produktivity prace, ktery se odrazi ve
vysSim vystupu firmy pii nezménéné vysi ndkladl, neboli v ristu ziskovosti firem. Rust
produktivity prace ma za nasledek posun produkéni funkce vzhiiru a posun kiivky LAS
doprava.
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= zvySovani kapitadlové vybavenosti firem. Pokud firmy nakupuji novy kapital a rozsituji
tak vyrobni zafizeni, ziskavaji tim moZznost vyrobit vét§si mnozstvi produkce, coz se
projevi v ristu kratkodobé agregatni nabidky.

= technologicky pokrok. Zdokonalovanim technické urovné vyrobnich zafizeni,
zvySovanim urodnosti ptidy nebo pifechodem na vyuziti kvalitnéjSich surovin ziskava
firma moznost zvysit objem své produkce, coZ se opét projevi v rstu LAS.

* rdst poctu obyvatel. ZvySovani poc¢tu ekonomicky aktivniho obyvatelstva (at’ uz
v disledku pfirozeného pfirtstku ¢i s pfilivem ze zahraniéni) dochazi k posunu
agregatni produkéni funkce smérem nahoru spojenému s posunem kiivky LAS doprava

dolu.
PA LAS LAS’ PA LAS’ LAS
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6-6  Pozitivni a negativni realny nabidkovy Sok na LAS

6.3 Makroekonomicka rovnovaha v modelu AD-AS

Makroekonomicka rovnovéha nastava pii takové trovni cenové hladiny, kdy se agregatni
nabizeny produkt pravé vyrovna s agregatnim poptadvanym mnoZstvim. Je to situace, kdy
zadny z ekonomickych subjektii nemé potiebu ménit své rozhodnuti, neboli panuje vSeobecna
spokojenost s danou urovni cenové hladiny a s poptdvanym, resp. nabizenym mnozstvim
produkce. Celkovy agregatni objem produkce v bod¢ rovnovahy je v modelu AD-AS
oznacovan jako rovnovazny produkt (rGDPo = Yy) a odpovidd mu rovnovazna cenova hladina
(IPDo = Py).

Vzhledem k tomu, jak zasadné se odliSuje kiivka kratkodobé S4S od dlouhodobé LAS a jak
odlisné koncepty a zavéry tyto dvé kiivky prezentuji, je nutné rozliSovat také mezi
kratkodobou a dlouhodobou makroekonomickou rovnovédhou v modelu AD-AS.

6.3.1 Makroekonomicka rovnovaha v kratkém obdobi

Kratkodobou makroekonomickou rovnovéhu je mozné charakterizovat jako takovou uroven
cenové hladiny, kdy je dosazeno rovnosti agregatni poptavky a kratkodobé agregatni nabidky.

Na grafu 6-7 vlevo se ekonomika nachazi pod urovni potencidlniho produktu, skutecny
produkt Yo je mensi nez potenciadlni Y*. Hovofime o tzv. recesni mezefe. Pokud by agregatni
poptavka vzrostla a bod kratkodobé rovnovahy Eo se ocitl nad trovni potencidlniho
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produktu Y* (na grafu 6-7 vpravo), jednalo by se o tzv. inflaéni mezeru (nazyvanou n¢kdy
také expanzivni mezera).

PA LAS SAS  PA

recesni mezera

inflaéni mezera

~y

Y, ¥ Y Y* Y,
6-7 Kratkodoba makroekonomicka rovnovaha

6.3.2 Makroekonomicka rovnovaha v dlouhém obdobi

Dlouhodobd makroekonomicka rovnovaha je charakterizovana takovou urovni cenové
hladiny, agregéatni poptdvka odpovidd dlouhodobé agregatni nabidce. Takové situace je
dosazeno vzdy na potencialnim produktu Y* (viz graf 6-8).

PA LAS SAS

AD

»
>

Y* Y
6-8 Dlouhodoba makroekonomicka rovnovaha

6.3.3 Keynesovsky (neokeynesovsky) model makroekonomické rovnovahy

Keynesovské ekonomické teorie vychazeji ze zakladniho predpokladu, ze v ekonomice nejsou
dokonale vyuZivany ani stdvajici vyrobni kapacity, ani dostupné vyrobni faktory. Disledkem
je fakt, ze ekonomika nedosahuje svého potencidlniho produktu, nybrz se pohybuje pod jeho
urovni (napf. v bodé Eo pfi existenci recesni mezery v rozsahu Yo — Y* na grafech 6-9 a 6-10).

Pozitivni poptiavkovy Sok se v ekonomice projevi ristem agregatni poptavky z ADo na AD:
(viz graf 6-9). Na zvySenou poptavku ovSem reaguji producenti opozdéné, coz v prvnim
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okamziku zptlisobi pievis agregatni poptavky nad agregatni nabidkou v rozsahu Yo — Yup.
Tento pfevis umoznuje firmdm vyrobit vyssi produkt, ale také zvysit ceny. Dochézi k ristu
cenové hladiny a vyrovnavani agregatni poptavky a nabidky. Produkt se zvysi na Y; a
ekonomika dosdhne svého potencialu (Y: = Y*), byt pii vyssi cenové hladin€ P;.

PA LAS SAS

Y, Y=Yr* Y
6-9  Pozitivni poptavkovy Sok v neokeynesovském modelu

Pozitivni nabidkovy Sok zac¢ind v keynesovském modelu AD-AS ve stejné vychozi situaci
(viz graf 6-10). Rist kratkodobé agregatni nabidky zplisobeny pozitivnim nabidkovym Sokem
povede k posunu S4So do polohy SA4S:. Ekonomické subjekty strany poptavky vSak na rlst
SAS nereaguji okamzité. Dochazi k ptevisu SAS: nad AD v rozsahu Yo — Yus, ktery umozni
poptavajicim stlacit cenovou hladinu dolti (z Po na Pi) pii rostoucim objemu prodavané
produkce (z Yo na Y; = Y). Ekonomika tak mtze dosadhnout rovnovahy na trovni svého
potencidlu.

PA LAS SAS,
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6-10 Pozitivni nabidkovy Sok v neokeynesovském modelu

6.3.4 Neoklasicky model makroekonomické rovnovahy
Na rozdil od neokeynesovského vychazi neoklasicky model AD-AS z predpokladu fungovani
ekonomiky na trovni jejiho potencidlu Y*. Navic neoklasicky model povazuje ekonomiku za

stabilni systém, ktery ma tendenci automaticky se do své dlouhodobé rovnovahy vracet i
v pripad¢, kdy dojde ke kratkodobému vychyleni mimo ni.

161



Pozitivni poptavkovy Sok budeme tedy ilustrovat na ekonomice, ktera pravé operuje v bode
své dlouhodobé makroekonomické rovnovahy (na priuseciku ADo, SASo a LAS). Pozitivni
poptavkovy Sok se projevi ristem agregatni poptavky z ADo na AD;. Firmy nejsou schopny
okamzit¢ zareagovat na zvySeni agregatni poptavky, coz vede ke kratkodobému pievisu
agregatni poptavky nad agregatni nabidkou (v rozsahu Yo — Yap). Dlsledkem tohoto pfevisu je
— zcela analogicky k neokeynesovskému modelu — rist produkce z Yo na Y7 a rist cenové
hladiny z Po na P;. Ekonomika se dostava do bodu kratkodobé rovnovahy Ei, ktery vSak lezi
za urovni potencidlniho produktu Y* — nachazi se v inflani mezefe (— viz téz graf 6-7
na str. 160).

Rist objemu produkce musi byt ovSem zajiStén zaméstnavanim vétSiho poctu pracovnikd.
Volné pracovni sily ale v ekonomice jiz nejsou k mani (vzdyt uz v bod¢ Eo byla ekonomika
na potencidlu a dokonale vyuzivala vSech dostupnych vyrobnich faktord), coz na trhu prace
vede k tlaku na rtst mezd. V neoklasickém modelu jsou mzdy dokonale pruzné a ptizpisobuji
se poZzadavkim trhu. Jejich narGist museji kryt zaméstnavatelé zvySovanim nakladi, které se
promitnou do posunu kiivky SASy na troven SAS: a zprosttedkované do ridstu cen.
Ekonomika sméfuje zpét do dlouhodobého rovnovazného stavu pii cenové hladingé P2 a
produktu Y2= Y". Pozitivni poptavkovy $ok vede v kone¢ném diisledku pouze k riistu cenové
hladiny, aniz by doslo ke zméné realného produktu.

PA LAS SAS, S48,
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6-11 Pozitivni poptavkovy Sok v neoklasickém modelu

Pozitivni nabidkovy Sok se v neoklasickém modelu AD-AS v prvni fazi projevi naprosto
analogicky k neokeynesovskému modelu — dojde k ristu agregatni nabidky, tzn. posunu SASo
do polohy SAS:. Vzhledem k opoZzdéné reakci ekonomickych subjektl tvoficich agregatni
poptavku dochazi k nerovnovaze na trhu (v rozsahu Yo — Yus). Pfevis agregatni nabidky nad
agregatni poptavkou dava agregitni poptavce Sanci stlacit cenovou hladinu a pii tom
realizovat vys$si produkt. Ekonomika se pohybuje do své kratkodobé rovnovahy v bod¢ Ei, pfi
niz8i cenové hlading P; a vy$$im redlném produktu Y; — nachézi se v inflacni mezete (— viz
téz graf 6-7 na str. 160).

Z inflaéni mezery méa ovSem ekonomika — jak uz vime — tendenci uniknout zpét
k potencidlnimu produktu Y* a do své dlouhodobé rovnovahy. Dochdzi k tomu stejnym
mechanizmem jako pfi pozitivnim poptavkovém Soku. Nedostatecny objem volné pracovni
sily zene mzdové ndklady firem vzhtru. Firmy musi sdhnout ke zvySovani cen a omezovani
produkce. Kiivka SAS: se posouva zpét na ptivodni SASy (negativni nominalni nabidkovy
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Sok), ekonomika se vraci do vychozi dlouhodobé rovnovahy v bodé¢ Eo, pii pivodni cenové
hladin€ Py a readlném produktu Yo = Y*.

PA LAS SAS,
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6-12  Pozitivni nabidkovy Sok v neoklasickém modelu
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7 Nezaméstnanost a trh praceMa

vvvvvv

ekonomik. Je to predevsim diky tomu, Ze se jedna o ekonomicky fenomén, jehoz dopady se
promitaji jak do roviny ekonomické, tak také do oblasti socialni a politické. Nezaméestnanost
je vyrazem ekonomické nerovnovahy, v jejimz disledku dochédzi k nevyuziti jednoho ze
zékladnich zdrojt bohatstvi, jimz je prace.

7.1 Definice nezaméstnanosti

Celkova populace se déli na ekonomicky neaktivni obyvatelstvo (v CR osoby mladsi 15 let,
nepracujici diichodci, ostatni nepracujici osoby s vlastnim zdrojem obzivy, nepracujici zaci,
studenti a u¢ni mladsi 15 let, osoby v domdcnosti, déti pfedSkolniho véku a ostatni zavislé
osoby) a ekonomicky aktivni obyvatelstvo E4 (v CR osoby star§i 15 let) se ¢leni
na zékladni skupiny:

= Zaméstnani E (Employed)
Lid¢, ktefi vykonavaji jakoukoli placenou praci (v rdmci zaméstnani ¢i sebezaméstnani).
=  Nezaméstnani U (Unemployed)
VSsichni obcané starsi 15 let (bez horni vékové hranice, obvykle vSak do 64 let), ktefi
ve sledovaném obdobi spliiovali vSechny tfi nasledujici podminky:
1) Byli bez prace (tzn. nebyli ani v placeném zaméstnani, ani sebezaméstnani).
2) Hledali aktivné praci. (Formou aktivniho hledani prace se rozumi registrace na
ufadu préace, kterd mize byt doplnéna o hleddni prace piimo v podnicich,
vyuzivani inzerce, podnikani kroka pro zalozeni vlastni firmy, podani zadosti o
pracovni povoleni nebo licenci, nebo aktivni hleddni zaméstnani jakymkoliv
jinym zpiisobem).
3) Byli pfipraveni k nastupu do prace (tzn. béhem referenéniho obdobi byli
k dispozici okamzité¢ nebo nejpozdeji do 14 dni pro vykon placeného
zaméstnani nebo sebezameéstnani).
Podle definice Eurostatu (— viz http://epp.eurostat.ec.europa.eu/) jsou
ale nastup do prace je stanoven na pozd¢jsi dobu.
Pokud osoby nespliiuji alespon jednu ze tii uvedenych podminek, jsou klasifikovany
jako zaméstnané nebo ekonomicky neaktivni (v zavislosti na dalSich konkrétnich
charakteristikach).
= Ostatni O (Others)
Jedna se o tu Cast obyvatelstva starsi 15 let, ktera navstévuje skoly (resp. se soustavné
pripravuje na vykon budouciho zaméstnani), a o osoby, které praci viibec nehledaji.

Z makroekonomického hlediska je zajimava piedev§im mira nezaméstnanosti u (rate
of unemployment), ktera vyjadiuje procentudlni podil nezaméstnanych na celkové
ekonomicky aktivni populaci. Miru nezaméstnanosti u vypocteme podle vzorce (7.1),

u=%-100, kde EA=U+E+0, tedy u= 100 (7.1)

U+E+O.
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kde U je pocet nezaméstnanych a E je pocet zaméstnanych obyvatel dané zemé. Soucet U + E
pak ptredstavuje celkovou velikost pracovni sily dané ekonomiky oznacované jako L
(Labour). Na zékladé¢ miry nezaméstnanosti je mozné hodnotit aktualni stav ekonomiky a
zodpovedét otazku, jaky vliv ma nezaméstnanost na hospodaistvi.

V souvislosti s mirou nezaméstnanosti byva ovSem zminovana také mira zaméstnanosti
(employment ratio), kterd ukazuje, Ze v realit¢ mize predstavovat pravé skupina ostatnich
ekonomicky aktivnich obyvatel O pomérné vyznamnou ¢ast populace. Mira zaméstnanosti je
pomér poctu zaméstnanych osob E a celkového praceschopného obyvatelstva E4A ve véku
od 15 do 64 let. Jeji hodnota se v rozvinutych ekonomikach (véetné Ceska) pohybuje
zpravidla kolem 60 % (vys$$i je obvykle u muzi, niZ§i u Zen), coZ znamend, Ze cca 30 %
ekonomicky aktivni populace ve vyspélych zemich vibec nevstupuje na trh prace. Mira
zamé&stnanosti tedy neni zbytkem do 100 % po odecteni miry nezaméstnanosti.

7.2 Klasifikace nezaméstnanosti
7.2.1 Frik¢éni nezaméstnanost

Frikéni nezaméstnanost je prechodnd, kratkodobd nezaméstnanost zplsobend dobou
vénovanou hledani nového, vhodnéjsiho pracovniho mista. V ptipadé osob noveé vstupujicich
na trh prace jde o dobu, nez ziskaji své prvni zaméstnani. Frikéni nezaméstnanost je Castym
jevem zvlasté v USA, kde dochazi k CastéjSimu st€éhovani obyvatel a zaméstnanci také Castéji
béhem své kariéry méni pracovni misto. Zmény ve frikéni nezaméstnanosti mohou byt
ovlivnény i strukturou trhu prace ¢i podminkami zaméstnanosti.

Je logické, Ze ¢im velkorysejsi a $tédrejsi je systém poskytovani podpor v nezaméstnanosti,
tim delsi bude ¢as hledani nového mista.

7.2.2 Strukturalni nezaméstnanost

Ke strukturalni nezaméstnanosti dochazi, ztraci-li pracovnici své zaméstnani diky rozpadu
neefektivnich podnikli vyrabéjicich nezddouci produkci starych odvétvi a v duasledku
likvidace umélé prezaméstnanosti. Zména struktury ekonomiky (resp. tvorby GDP) vyzaduje
1 noveé profese, kvalifikace a dovednosti. Tak se méni poptavka po préci, které se struktura jeji
nabidky pfizpiisobuje jen obtizn€ a se zna¢nou (€asto mnohaletou) prodlevou.

Cast strukturalni nezaméstnanosti tvoii nezaméstnanost technologicka, jev, kdy jsou ruSena
pracovni mista v diisledku nahrazeni lidské prace technikou.

7.2.3 Sezonni nezaméstnanost

Sezénni nezaméstnanost je takova nezaméstnanost, kterd vznikd v disledku sezénnich zmén
v nabidce zaméstndni nebo nabidce prace. Jednd se zvlasté o prace zavisejici na rocnim
obdobi (napt. ¢esac¢ chmele, lyzatsky instruktor, prodejce zmrzliny apod.)
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7.2.4 Cyklick4d nezaméstnanost

Cyklickd nezaméstnanost se vyskytuje tehdy, je-li nizkd celkova poptavka po praci (tedy
nikoli jen v urcitych sektorech ¢i regionech). Celkové vydaje a celkovy vystup ekonomiky
klesa, roste nezaméstnanost v celé ekonomice. Cyklickd nezaméstnanost je zplsobena
kolisanim ekonomické vykonnosti zemé v souvislosti s hospodaiskymi cykly (— viz str. 180).

RozliSeni mezi cyklickou nezaméstnanosti a ostatnimi druhy nezaméstnanosti pomaha
ekonomim diagnostikovat celkovy stav na trhu prace. Vysoka turoven frikéni nebo
strukturdlni nezaméstnanosti se mize vyskytovat i v podminkach celkové rovnovéhy trhu
prace, naptiklad v obdobi velké fluktuace zaméstnancii nebo velké geografické nerovnovahy.
Cyklickd nezaméstnanost vznika tehdy, klesa-li zaméstnanost v disledku nedostatecné
agregatni poptavky.

7.2.5 Prirozena mira nezaméstnanosti

Piirozena mira nezaméstnanosti u* (resp. plna zaméstnanost) je takova turoven
nezamé&stnanosti, kterd odpovidd souctu sezonni, frikéni a strukturdlni nezaméstnanosti,
jinymi slovy nastava pii nulové cyklické nezaméstnanosti. Jestlize je cyklickd nezaméstnanost
nulova, ekonomika operuje na urovni potencidlniho produktu (— viz str. 112). Nabyva-li
cyklickd nezaméstnanost kladnych hodnot, je skutecnd mira nezaméstnanosti vyssi nez jeji
pfirozend mira a ekonomika se nachédzi pod trovni potencialniho produktu, tzn. v recesni
produkéni mezefe (— viz str. 160). A naopak, je-li cyklickd nezaméstnanost zaporna,
skutecnd mira nezaméstnanosti se nachdzi pod Urovni pfirozené miry nezameéstnanosti a
vykon ekonomiky je nad urovni jejiho potencidlu, resp. nachédzi se v expanzni (inflacni)
produk¢ni mezeie (— viz str. 160).

Vztah mezi cyklickou nezaméstnanosti a produkéni mezerou popisuje Okuniiv zakon, ktery
je mozné zjednoduSené interpretovat jako pravidlo, Ze zvySeni nezaméstnanosti o 1%
na pfirozenou miru nezaméstnanosti vede ke snizeni vystupu o 2% — 3% pod jeho
potencialni aroven. Diky tomu, Ze jak vysi potencialniho produktu, tak také velikost pfirozené
miry nezamé&stnanosti 1ze pouze odhadovat, byva nékdy Okuntliv zakon zobeciiovan do vztahu
mezi zménami miry nezaméstnanosti a tempem rtstu produktu.

7.2.6 Dalsi typy nezaméstnanosti

Nedplna nezaméstnanost zahrnuje pracovniky, ktefi museji piijmout praci na sniZzeny
uvazek nebo praci, nevyuzivajici pln€ jejich schopnosti a kvalifikace. Tento typ
nezameéstnanosti se paradoxné rozsifuje mimo jiné jako jeden ze zptisobu, kterymi se vyspélé
spolecnosti snazi ¢elit masové nezaméstnanosti. V poslednich letech tyto formy zkracenych
zaméstnaneckych pomért nabyvaji zna¢ného rozsifeni jak v zemich EU, tak i v USA. Na
zacatku 90. let pracovala v rozvinutych trznich ekonomikéch na zkracenou pracovni dobu
vice nez ¢tvrtina vSech pracovnik.

Neprava nezaméstnanost je tvofena osobami, které jsou sice registrované na Ufadu prace a
cerpaji podporu v nezaméstnanosti, ale bud’ praci viibec nehledaji, nebo jsou zaméstnany
nelegélné v Sedé nebo cerné ekonomice (— viz str. 113).
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7.3 Trh prace a problém dobrovolné a nedobrovolné nezaméstnanosti

Trh prace se na prvni pohled v ni¢em zésadnim neli$i od jinych trhii. Také zde se stretava
nabidka prace s poptavkou po praci a konstituuje se rovnovazna mzda a rovhovazné mnozstvi.
V nécem se ale trh prace od agregatniho trhu nebo jinych trhi s finalni produkci pfeci jen
odliSuje. Domacnosti tu totiZ nevystupuji v pozici poptavajicich a vyrobci na trhu prace
nestoji na strané nabidky. V ekonomické teorii jsou to domacnosti, kdo nabizi firmam svij
volny ¢as, a vyménou za odvedenou praci ziskavaji nominalni mzdu W (Wage), kterd jim
umoziuje uspokojovat jejich potfeby nakupem zbozi a sluzeb na trzich findlni produkce.
Mnozstvi komodit, které si domécnosti za svou nominalni mzdu mohou koupit, vyjadiuje
realnd mzda W/P. Nabidka prace S. tedy ilustruje ochotu spotiebiteli za vys$si mzdu
pracovat vice (viz graf 7-1). MnozZstvi dostupné pracovni sily je ovSem v kazdé ekonomice
omezeno, a jak se k tomuto mnozstvi s ristem mzdové sazby hospodatstvi pfiblizuje, je tfeba
na zvySovani zameéstnanosti vynakladat ¢im dal tim vys$s$i mzdy. Nabidka prace S. se stava
strmou. Poptavka po praci Dr reprezentuje chovani vyrobcl, v némz se odrazi produktivita
prace a snaha najimat co nejvice pracovnikll za co nejmensi mzdovou sazbu (— podrobné;ji
o trhu préce viz str. 93).

W/PA S,

w,/P

7-1  Nabidka prace a poptavka po praci
Pfi redlné mzdové sazbé Wu/P se pravé vyrovna mnozstvi prace, které¢ firmam nabizeji
domacnosti, s mnozstvim, které by firmy na trhu rady nakoupily. Trh prace je v rovnovaze.

7.3.1 Neoklasické pojeti trhu prace

Pti analyze chovani trhu prace je nezbytné rozlisit dva zakladni makroekonomické nazorové
proudy. Neoklasickda myslenkova Skola vychazi z predpokladu dokonale pruznych mezd na
trhu prace. Dokonale pruzné (flexibilni) mzdy se okamzité pfizpiisobuji zménam nabidky a
poptavky na trhu prace a udrzuji jej v rovnovaze (viz graf 7-2).
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7-2  Dobrovolna nezaméstnanost v neoklasickém modelu prace

Dojde-li na trhu prace z néjakého divodu napt. k poklesu poptavky po préci, posune se Dr
doleva na D’.. Previs nabizeného mnozstvi prace Lo nad poptavanym Lp vyvolava tlak na
zménu mzdové sazby, kterd klesne aZ na Wi/P, kdy se nabizené a poptavané mnozstvi na trhu
prace opét vyrovnaji. Trh prace dosdhl nové rovnovahy Ei pfi niz§im mnoZzstvi najimané
prace L; a niz§1i mzdové sazb& Wi/P. Firmy zamé&stnavaji vSechny kvalifikované pracovni sily,
které jsou ochotné za tuto mzdu pracovat. Cast zaméstnanctl vyznaéena na obrazku 7-2 Sipkou
a intervalem Lo — L; byla propusténa. Pfi niz§i mzdové sazbé tito lidé ani nejsou ochotni

pracovat, o praci nejevi zajem a predstavuji tzv. dobrovolnou nezaméstnanost.

Nezaméstnanost je tedy neoklasickou ekonomickou Skolou chapéana jako vyraz kratkodobé
nerovnovahy mezi poptavkou a nabidkou prace zptisobené nepruznosti nabidky na trhu prace
vici meénici se poptavce po praci. UrCitd mira nezaméstnanosti (tzn. pfirozend mira
nezameéstnanosti) je povazovana za neodstranitelné minimum, pro trh prace obecné ale plati,
7e kdo ma z4jem o praci a akceptuje finanéni podminky zaméstnavateld, ten vzdy praci ziska.
Nezaméstnanost je povazovana za dobrovolnou a nevyzaduje zadnou zvlastni pozornost.

7.3.2 Keynesovské pojeti trhu prace

Keynesovska predstava trhu prace vychazi z predpokladu, Ze nomindlni mzdové sazby jsou
pfinejmensim kratkodobé& nepruzné, tzn. nedochazi k jejich zméndm v zavislosti na zménach
nabidky prace a poptavky po praci. Pfi¢inou této nepruznosti (rigidity) mezd mohou byt
pracovni smlouvy stanovujici mzdovou sazbu na del§i obdobi, regulace trhu prace statem
(stanoveni minimalni mzdy), tendence odbora za vSech okolnosti zvySovat mzdy apod.

Jak ukazuje obrazek 7-3, vychozi situace je totoZna s neoklasickym pojetim. Rozdil spoc¢iva
vtom, ze pokles poptavky po praci na D’ a previs nabizeného mnozstvi prace
nad poptavanym sice vede k tlaku na pokles realnych mezd, ale diky jejich rigidité zistavaji 1
nadale na arovni Wu/P. Za tuto mzdovou sazbu jsou ovSem firmy nyni ochotny zaméstnat
pouze Lp pracovnikil, zatimco nabizené mnoZstvi prace ziistava na Lo. Zadny zaméstnavatel
nemuze byt nucen k tomu, aby zameéstnaval vic pracovnikd, nez kolik sam povazuje za
optimalni, proto nakonec zaméstnanost klesne pouze na troven Lp. Interval Lo — Lp
zvyraznény v grafu 7-3 Sipkou tedy predstavuje tu ¢ast pracovni sily, ktera pti mzdové sazbé
Wo/P ma zajem o praci, ale nemize ji ziskat. Pocet volnych pracovnich sil pfevySuje pocet
volnych mist a vznikéd nedobrovolna nezaméstnanost.
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7-3  Nedobrovolnd nezaméstnanost v keynesovském modelu prace

Keynesovské Skoly ekonomie povazuji nezaméstnanost za nedobrovolnou. Jako dvé
rozhodujici pfi€iny masové nezaméstnanosti jsou chapany: technologicky pokrok, ktery
vytlacuje lidskou praci, achronicky nedostatek agregatni poptavky (— viz str. 153),
tzn. nedostate¢na kupni sila obyvatelstva, ktera vede k omezovani investic a nasledné k malé
zaméstnanosti, coz opé€t sniZzuje kupni silu a potazmo agregéatni poptavku.

Mzda zjevné tvofi nejen vyrobni naklady pro firmu, ale také hlavni zdroj kupni sily
obyvatelstva. Firma nemize prodat svou produkci bez dostatecné koupeschopné poptavky.
Reseni nezaméstnanosti keynesovci nevidi ve snizovani mezd, ale ve stimulovani agregatni
poptavky a zajisténi podpory nezaméstnanym formou vefejnych vydaji (— viz str. 188)
Pfi¢inu vysoké nezaméstnanosti vidi v chybné politice statu, ktera krati vefejné vydaje.
Nezaméstnanost je v keynesovském pojeti povazovéana za hlavni a zasadni hospodaisky
problém.

7.4 Negativni u¢inky nezaméstnanosti na hospodarstvi

Z hlediska hospodafstvi jako celku byva Casto nebezpeci nezaméstnanosti nedocenovano. Je
nutné si uvédomit, ze ¢lovek, resp. prace predstavuje — stejn¢ jako kapital a ptida — zdroj
bohatstvi. Kazdy nezaméstnany pfedstavuje potencidlné ekonomickou ztratu a
nezaméstnanost je jako klasickym piikladem nakladt ztracené ptilezitosti (opportunity cost
— Viz téz str. 64).

Napt. v USA byla vyddna studie vycislujici ztraty v disledku nezaméstnanosti
ve tfech obdobich v pribéhu let 1975 — 1984 pii primérné mife nezaméstnanosti 7,5 %.
Ze zavéru studie vyplyva, ze bylo vyrobeno o cca 35 % GDP méné&, nez vyrobeno mohlo
byt. Podle dalSich studii dlouhodobé plati, Ze tempo ristu redlného GDP ve Spojenych
statech odpovida vztahu yr = 0,03 — 2-Au (srovnej s Okunovym zdkonem — str. 166).

S timto prvnim negativnim U¢inkem souvisi i makroekonomickd regulace dusledki
nezaméstnanosti v podob¢é vydaji ze statniho rozpoctu (— viz str. 188). Jde pfedevsim o
podpory v nezaméstnanosti. Ty opét snizuji vykonnost ekonomiky v disledku nutného
zvySovani dafovych sazeb, resp. udrzovani vysokych danovych sazeb, ze kterych jsou
podpory placeny, coZ znamend niz§i miru investovani, kterd negativné ovliviiuje rozsifovani
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produkce a tim navozuje moznou stagnaci nebo dokonce pokles GDP a tim problém samotné
nezaméstnanosti prohlubuje.

Dalsi negativum vyplyva ze ztraty kvalifikace, kterou s sebou nezaméstnanost piinasi. Také
na kvalifikaci a rekvalifikaci pracovni sily vynaklddd znaéné prostfedky stat ze svého
rozpoctu. V piipadé, Zze se tato kvalifikace v dusledku nezaméstnanosti ztraci, jde
o neefektivné vynalozené prostredky.

V neposledni fad¢ je tieba zminit i skutecnost, ze z fad dlouhodobé nezaméstnanych se ¢asto
rekrutuji kriminalni Zivly, na jejichZ eliminaci je nutné vynakladat dal$i prostiedky ze
statniho rozpoctu ve form¢e vydaji na policii, represivni aparat, soudy apod.

7.5 Moznosti piisobeni proti nezaméstnanosti

Existuji v zdsad¢ dvé cesty plisobeni proti pfili§ vysoké nezaméstnanosti:

1. stimulace poptavky po praci ze strany statu. Jde o vytvareni pracovnich mist statni sférou,
danové tlevy podnikatelim zajistujicim vysokou uroven zaméstnanosti, stimulace
podnikatelskych aktivit, podpora agregatni poptavky a zvySovani koupé&schopnosti
obyvatel atd.

2. regulace nabidky prace. Jde o omezovani vstupu zahrani¢nich pracovniki na domaci trh
prace, zajiStovani rekvalifikaci, zprostfedkovani informaci o volnych pracovnich mistech
urady prace apod.

Cesled cloncomicka realita
Je tfeba upozornit na skuteCnost, Ze pojeti nezaméstnanosti pode Ministerstva prace a
socialnich véci Ceské republiky (— viz http://www.mpsv.cz/) se ponkud lisi od
pojeti prosazovaného Mezinarodni organizaci prace (— viz http://www.ilo.org/) a
Eurostatem (— viz http://ec.europa.eu/eurostat/). Rozdily mezi Ceskym a
mezinarodnim chapanim nezaméstnanosti shrnuje schéma na obrazku 7-4.
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7-4  Rozdilné pojeti nezaméstnanych podle MPSV a podle ILO
V Ceském vykaznictvi se proto az do roku 2012 vyskytovala jednak registrovand mira
nezaméstnanosti (zalozenou na metodice Ministerstva prace a socialnich véci Ceské
republiky) a jednak obecnd miru nezaméstnanosti (vychazejici zmetodiky Ceského
statistického fadu, Eurostatu a Mezindrodni organizace prace a stanovovanou na zakladé
tzv. vybérového Setfeni pracovnich sil). V roce 2012 Ministerstva prace a socialnich véci
Ceské republiky ukonéilo vyéislovani registrované miry nezaméstnanosti a nahradilo ji
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podilem nezaméstnanych osob. Rozdil mezi obéma ukazateli spociva pfedevsim v tom, Ze
zékladem podilu nezaméstnanych osob neni poCet ekonomicky aktivnich obyvatel EA4, ale
vSechny osoby ve véku od 15 do 64 let. Vyvoj vSech tfi veli¢in ilustruje graf 7-5.
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7-5  Vyvoj nezaméstnanosti v Ceské republice

Hmotné zabezpeleni v nezaméstnanosti je v Cesku upraveno zakonem ¢&. 1/1991 Sb.
o zamé&stnanosti ve znéni nasledujicich pfedpist. Podpora je poskytovana nezaméstnanym,
ktefi se registrovali na ufadu prace, pokud jim neni ufadem do 7 dnl zprostfedkovano nové
pracovni misto. Podminkou vyplaty je pfedchozi zaméstnani v celkové délce 12 mésict.
Uved'me pro srovnani systémy zabezpeceni v nezaméstnanosti ve vybranych svétovych
ekonomikéch:

= USA (liberalni model): Pojisténi v nezaméstnanosti je financovano z federalni dané
z ptijma, avSak jen po dobu 26 tydnll ve vysi 50 % — 70 % ptedchoziho ptijmu. Po této
dobé¢ neexistuje zadny systém socidlnich davek garantovanych statem.

= SRN (konzervativni socidlni stat): V Némecku systém podpor v nezaméstnanosti
rozdéluje registrované nezaméstnané do nékolika skupin a opraviiuje je tak k rozdilné
urovni  podpor v nezaméstnanosti. Nejpfizniveéj§i  je situace kratkodobé
nezaméstnanych, ktefi v pfipadé, ze si platili piispévky na pojisténi, dostavaji po dobu
jednoho roku 68 % svého piedchazejiciho Cistého piijmu.

= Svédsko (socialnd demokraticky model statu): Piistup k nezaméstnanosti byl
ve Svédsku zaloZen na keynesovské ekonomické koncepci spojené s vytvafenim
rozséhlych statnich socialnich aktivit zajiStujicich vysokou turoven zaméstnanosti.
Podpora v nezaméstnanosti je vyplacena vice jak 80 % nezaméstnanych a predstavuje
témet 80 % primérné hrubé mzdy ve Svédském primyslu, coz negativné ovliviluje
dlouhodoby vyvoj miry nezaméstnanosti.

Pro ilustraci zavaznosti problému nezaméstnanosti v Cesku uved'me jesté vyvoj poétu
nezaméstnanych v registrech ufadd prace a poctid volnych mist za poslednich dvacet let.
Graf 7-6 odhaluje znacnou disproporci mezi pocty volnych pracovnich mist a pocty
registrovanych nezaméstnanych. Tento nepomér byl nejmensi v roce 2008, kdy se ceska
ekonomika dosud nejvice ptiblizila svému potencidlnimu produktu, ovSem 1 v tomto roce
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prevySoval pocet nezaméstnanych pocet volnych mist primérné o bezmala 185 tisic.
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7-6  Vyvoj poétu nezaméstnanych a poétu volnych mist v Ceské republice

Nakonec jesté¢ naznacme dlouhodoby vyvoj obecné miry nezaméstnanosti ve vztahu k mife
zaméstnanosti (viz graf 7-7). NejvysSich urovni v mife zaméstnanosti dosahuji tradi¢né
Island (83 %) a gvycarsko (80 %), dale Norsko, Nizozemi, Dansko, Svédsko, Australie nebo
Novy Zéland. V Ceské republice dosahuje celkova mira zaméstnanosti v populaci ve véku
15 — 64 let cca 69 % (zeny vice nez 60 %, muzi bezmala 77 %).
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7-7  Vyvoj miry zaméstnanosti a nezaméstnanosti v Ceské republice

Udaje za roky 2014 — 2016 vychazeji z predikce Ceské narodni banky a Ministerstva prace a
socialnich véci Ceské republiky.
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8 Inflace a jeji vztah s nezaméstnanosti

Inflace je vyrazem ekonomické nerovnovahy, v jejimz disledku dochazi k trvalému ristu
cenové hladiny (— viz str. 113), kterd se promitd do poklesu kupni sily penéz. Mira inflace z
je ekonomicka veli¢ina méfici procentni tempo ristu cenové hladiny, tzn. zpravidla procentni
tempo ristu indexu spotiebitelskych cen. Obvykle se inflace vztahuje k ur€itému casovému
obdobi, zpravidla jednomu roku. Narodni statistické agentury méfi inflaci jednak jako rust
cenové hladiny za kalendaini rok, jednak také srovnavaji cenovou hladinu mezirocné a
vykazuji i v prib&hu roku tzv. meziro¢ni inflaci (tzn. procentni riist cenové hladiny napt. mezi
1. kvétnem 2009 a 1.kvétnem 2010). Vypocet inflace je jednoduchy. Jedna se o vztah
pouzitelny pro zjisténi procentniho tempa ristu (nebo poklesu) jakékoli veliiny, nejen
cenovych indext (resp. cenové hladiny).

CPI, —CPI,_,
n,=—

100
, Pl (8.1)

8.1 Inflace v historii a dnes

V déjinach lidstva mlizeme nalézt zdznamy o inflaci, resp. jejich projevech jiz v dobach
pozdniho stfedovéku (I5. stoleti). Az do prvni poloviny 20. stoleti se vSak jednalo
o nepravidelné projevy nevyrazného rozsahu.

Jako ekonomicky fenomén trvale provazejici hospodatstvi se inflace projevila aZ v souvislosti
s pddem zlatého standardu (— viz str. 132). Hlavni infla¢ni viny prob&hly ve vazbé na l. a
2. svétovou valku, dal$i pak v obdobi konce 60. let a konce 70. let 20. stoleti. Hlavnim
ekonomickym problémem rozvinutych trznich ekonomik byla inflace spojena s energetickou
krizi v obdobi 70. a 80. let. V priibéhu 90. let se ji podafilo potlacit do té miry, Ze jeji dalsi
snizovani ve vétsing vyspélych zemi ztraci ekonomické opodstatnéni.

Zasadnim problémem, ktery inflace zpiisobuje za kazdych okolnosti, je znehodnocovani
kupni sily penéz, resp. znehodnocovani bohatstvi ekonomiky. Jistou moznosti obrany ptred
timto negativnim dopadem inflace je deponovat volné penézni prostiedky v bance, dat jim
moznost kapitalizace a ziroceni. Je v§ak nutné mit na paméti, ze tirokova mira poskytovana
bankami ziidka pokryva celou inflaci. Pro orientaci v otdzce redlného vynosu uspor je
nezbytné rozliSovat mezi nominalni urokovou mirou iy a re4lnou Grokovou mirou iz.2’ Vztah
mezi témito veli¢inami Ize zjednodusené zapsat rovnici:

ip=iy -7 (8.2)

Pokud doméacnost ulozi v bance napt. 100 K¢ na ucet s nominalni urokovou mirou 3 %, budou
za rok jeji uroky ¢init 3 K¢ (tzn. stokoruna se v bance zhodnoti o tfi koruny). Pi pétiprocentni

20V pfedchozim textu i v nasledujicich kapitolach chapeme trokovou miru i jako realnou tirokovou miru. Na
tomto misteé jsme ji pro zdiraznéni oznacili jako iz, abychom ji Iépe odlisili od nominalni urokové miry iy
(— viz téz str. 153).

173



inflaci ovSem za stejny rok tatdz stokoruna ztrati 5 % ze své realné hodnoty, neboli za rok si
za tutéz stokorunu domdacnost bude moci koupit o pét procent méné zbozi a sluzeb. Redlné
hodnota jednoho sta korun ulozeného na ucet s tiiprocentnim urokem se tedy pii pétiprocentni
inflaci snizi o dvé procenta. Realna trokova mira je v tomto konkrétnim ptipadé — 2 %.

8.2 Priciny vzniku inflace

Predstava, ze inflace je vyhradné penézni jev, je mylna a zavadéjici. Kdyby tomu tak skutecné
bylo, stacilo by k zamezeni inflace disledné¢ a velmi obezietné zvazovat emisi penéz,
resp. kontrolovat mnozstvi penéz v ob¢hu. Inflace vSak muze mit i pfi¢iny nepenézni a
dokonce 1 pficiny, které vychdzeji z vnéjsku ekonomického prosttedi (viz schéma 8-1).
K neekonomickym pti¢inam Ize tadit pfedevsim divéru spotiebitelti a vyrobcet, vladu, vlivy
klimatického charakteru (zaplavy, torndda apod.), politické pficiny (vypuknuti valecného
konfliktu, zména politické orientace zemé apod.).

neekonomické

. ~

Priciny inflace monetarni  —» poptavkova inflace

. J

ekonomické

s ~

poptavkova inflace

. J

\> nakladova inflace

- /

nemonetarni

Mrve

8-1  Clenéni pficin inflace

Ekonomické ptic¢iny penézniho ptivodu, tzn. monetarni, vychazeji z nedodrzeni cambridgeské
rovnice penéz (— viz str. 133). Je-li mnoZzstvi penéz v ekonomice pfili§ velké, mé ekonomika
tendenci dostat se do rovnovahy zvySovanim cenové hladiny, aby se rovnost dana
cambridgeskou rovnici obnovila.

Ekonomickymi pfi¢inami nemonetarniho ptivodu jsou obvykle rostouci ceny vyrobnich
vstupti (rostouci mzdy, rostouci ceny energii, ropy, vyrobnich surovin apod.). Aby se vyrobci
dokazali vypotadat s rostoucimi vyrobnimi naklady, které zvySovani cen vyrobnich vstupt
zpisobuje, pristoupi ke zvySovani cen. Vzroste cenova hladina a zvysi se inflace.

Ekonomické pticiny se tedy projevuji:

» rlstem poptavky, ktery zplsobuje pfevis poptavaného mnozstvi nad nabizenym a vede
ke zvySovani cen — hovotime o inflaci poptavkové,

= poklesem nabidky, ktery vede rovnéz k nedostatku zbozi a sluzeb na trhu a zvyseni
jejich cen. Pricinou poklesu nabidky mohou byt zejména rostouci ceny vstupt (jak tomu
bylo napt. v 70. letech 20. stoleti po dvou ropnych Socich). Hovoiime o inflaci
nakladové.
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8.3 Klasifikace inflace

Inflaci Ize také klasifikovat podle dalSich hledisek. Pfedevs§im lze inflaci rozdélit podle jejiho
tempa (miry) na:

= mirnou inflaci — v rozpéti 0 % — 10 % ro¢né
V tomto piipad¢ inflace aktivuje proces kapitalizace penéz, které se nevyplati mit doma
bez zroceni. Penize se preménuji v kapital — at’” uz vyrobni, obchodni ¢i bankovni
(napt. ve formé¢ vkladl u bank), ktery v podobé zdroje bohatstvi urychluje rozvoj
ekonomiky jako celku. Mirn4d inflace ma na ekonomiku veskrze pozitivni vliv.
ZvySovani uspor a snimi spojeny rast investic zvySuje vyrobu, dochdzi k ptfevisu
nabidky nad poptavkou, ktery tla¢i ceny doli a zmiriiuje tak rist cenové hladiny. Mirna
inflace dokaze korigovat sama sebe.

= padivou — v rozpéti cca 10 % — 50 % rocné
Jeji vliv mize byt pozitivni (jako u mirné inflace) i negativni (jako u hyperinflace).
Zalezi predevsim na celkovém stavu ekonomiky, na dosavadnim tempu inflace, ale i na
vyvojove fazi hospodarského cyklu (— viz str. 180).

* hyperinflaci — nad 50 % ro¢né
Pti hyperinflaci penize velmi rychle ztraceji svou kupni silu, razantné se znehodnocuji
uspory. Oba tyto faktory vedou spotiebitele k preferenci okamzitych ndkupt, tedy
zvySovani poptavky. Na trzich dochézi k pfevisim poptavky nad nabidkou, nedostatek
zbozi a sluzeb Zene jejich ceny jesté vys. Inflace se zvySuje, prohlubuje ekonomickou
nerovnovéahu, deformuje trhy a likviduje cely hospodaisky systém (jak bylo moZzno
v neddvné dob¢ vidét napt. v africkém Zimbabwe, které k 1. srpnu 2008 denominovalo
svou ménu v poméru 1:10 000 000 000 a 1 nadale se potykalo s inflaci v fadu tisicl
procent denn¢).

* deflace a dezinflace
Deflace je situace, kdy v ekonomice vétSina cen delsi dobu klesa. Jedna se tedy vlastné
o inflaci, jejiZz mira je zapornd (nedochazi k ristu cenové hladiny, ale k poklesu).
Takova situace ma na fungovani ekonomiky — zvlast¢ dlouhodobé — negativni dopady,
protoze hrozi, Ze spotiebitelé¢ i firmy odlozi své vydaje na pozdgjsi dobu u vidiny
nizSich cen a zvysi uspory v bankdch u vidiny vysokych realnych urokt. S deflaci
bojovalo v roce 2003 napt. Japonsko, v Cesku k ni doslo béhem n&kolika mésict téhoz
roku.
Dezinflace — na rozdil od deflace — ptedstavuje pokles tempa rlistu cenové hladiny, nebo
pokles tempa inflace 7. K dezinflaci doslo v Cesku napiiklad mezi roky 2004 a 2005,
kdy se mira inflace snizila z 72004 = 2,8 % na w2005 = 1,9 %.

Kromé ¢lenéni inflace podle tempa ristu ji mizeme odlisit podle jejiho projevu u jednotlivych
komodit na:

= rovnomérnou: U vSech komodit vyskytujicich se na trhu dochédzi zhruba ke stejnému
rustu cen. Snizovani kupni sily penéz je rovnhomérné a nema vyrazny vliv na strukturu
spotieby.

= nerovnomérnou: Zvysovani cen probihd u riznych komodit nebo komoditnich skupin
riznym tempem, dochazi ke zménam struktury poptavky i spotfeby domacnosti.
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Podle miry predikce ¢lenime inflaci na:

= ocekavanou: Moment ocekavani je velmi dulezity, nebot” samotné ocekavani inflace
muze vést domacnosti k upfednostnéni soucasné spotieby pred tisporami, které spole¢né
s rastem poptavky vyvola také rist cenové hladiny.

* neocekavanou

8.4 Dopady inflace na ekonomiku

vvvvvv

* inflace zmenSuje kupni silu penéz

= pifi stagnaci pfijmi (zvlasté¢ mezd a plat) dochdzi ke snizovani redlnych piijml
domécnosti a tim 1 ke snizovani jejich zivotni urovné a zbrzdéni ekonomického rastu

* inflace znehodnocuje zuroceni uloZzenych penéz a redlnou hodnotu vracenych uvéri, coz
ekonomiku brzdi, anaopak snizuje realnou zadluzenost dluznikli, coz je naopak
moment, ktery hospodaistvi akceleruje

= pfii progresivnich danich (— viz str. 187) vede inflace k riistu danového zatizeni, nebot’
stale vétsi podil z dosazené¢ho diichodu je odCerpavan na progresivnich danich, coz
znamena, ze zbyva méné disponibilniho diichodu ke spotiebe nebo investovani

Negativni dopady inflace na ekonomické subjekty je mozno do urcité miry eliminovat.

= realizace podnikatelské aktivity znamend vyuziti zvySujici se cenové hladiny pfi ristu
cen vlastni produkce, tedy ve sviij prospéch

» nakup cennych papirit s vysokou mirou zhodnoceni, nebot’ i vném se rist cenové
hladiny projevuje pozitivné

= ziskani ivéru, neboli upfednostnéni soucasné spotreby pred spotiebou budouci

* nakup mény s niz8i mirou inflace

L

Cesky statisticky ufad (— viz http://www.czso.cz/) vykazuje inflaci jako
procentudlni zménu priimérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen. Vzhledem k mési¢ni
frekvenci Setfeni vyvoje spotiebitelskych cen lze ale urcit také meziro¢ni zménu cenového
hladiny v jednotlivych mésicich kazdého ze sledovanych let.

Tento vyvoj zmén spotiebitelskych cen v Cesku ilustruje graf 8-2. Je znéj dobie patrné
dlouhodoby trend snizovani miry inflace a rovnéz urcita stabilizace jejich vykyvi, které
dokazuji uspésné dokonceni transformace Ceské ekonomiky ve stabilni trzni hospodarstvi
s pevnou meénou a vyspélou penézni politikou centralni banky.

Zaroven graf mési¢nich hodnot miry inflace ukazuje kratkodobé vykyvy v inflacnim
vyvoji. Zejména je vhodné upozornit na pocatek roku 2003, kdy doslo k vyznamnmu
poklesu cen spotiebitelskych komodit a mira inflace klesla do zapornych ¢isel (jedna se o
obdobi, kdy v ceské ekonomice doslo k deflaci trvajici Ctyfi mésice. Podobna ,,defla¢ni
epizoda“ potkala ¢eskou ekonomiku také v zati 2009. Kratka obdobi deflace vSak nesvédci
o zasadnich systémovych problémech ceského hospodaistvi. Spise jsou dusledkem soub&hu
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ruznych okolnosti a vlivli. Dopliime jeste, ze data za roky 2014 — 2016 vychazeji z predikce
Ceské narodni banky.
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8-2  Vyvoj meziro¢ni miry inflace v Ceské republice v jednotlivych mésicich

8.5 Phillipsova krivka

Vztah mezi inflaci 7 a nezaméstnanosti u vyjadiuje tzv. Phillipsova kfivka. Pojeti Phillipsovy
kiivky proslo pomérn¢ bouilivym vyvojem. Na konci 50. let 20. stoleti nejprve
novozélandsky statistik ptisobici v Londyné, Alban William Philips pfiSel s mySlenkou, Ze
rist nomindlnich mezd je v inverznim vztahu s nezamé&stnanosti. V 60. letech nahradili Robert
Solow a Paul Samuelson tempo rlstu nomindlnich mezd mirou inflace a ukézali, ze pfi
vysoké inflaci klesa nezaméstnanost a naopak.

Na pocatku 70. let doslo ke zméné ptistupu. Edmund Phelps a Milton Friedman pfisli
s vlastnim pojetim, zalozenym na koncepci adaptivnich oekavani a na tzv. pfirozené miie
nezaméstnanosti, resp. mife nezamestnanosti, ktera nezrychluje rist cenové hladiny (tzv. non-
accelerating inflation rate of unemployment). Adaptivni ocekavani ve Friedmanové pojeti
znamenaji, ze eckonomické subjekty tvofi sva ocekavani ohledné vyvoje urcitého
ekonomického ukazatele na zékladé¢ jeho vyvoje v minulosti. Jinymi slovy, napiiklad
zaméstnanci o¢ekavaji stale stejnou miru inflace, jakou zaznamenali v predchazejicim roce!
Teprve, kdyz si uvédomi, ze jsou jejich ocekavani o inflaci mylnd, upravi svou predikci
inflace na pfisti rok podle aktualni, skute¢né miry inflace.

Ve svém pfiistupu Friedman rozliSoval mezi kratkodoebou (SPC) a dlouhodobou (LPC)
Phillipsovou kfivkou, pficemz hranice mezi kratkym a dlouhym obdobim je v tomto piipade
dana pravé okamzikem, kdy si zaméstnanci uvédomi, ze jsou jejich infla¢ni o¢ekavani chybna
a upravi je podle soucasné reality.

Kratkodoba Phillipsova krivka je kiivka, kterd je vzdy konstruovdna pro uréitou hodnotu
oc¢ekavané miry inflace (7), tj. takovou miru inflace, kterou ekonomické subjekty ocekavaji
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pro nasledujici obdobi. Friedman vychazel z predpokladu, ze v disledku neocekavanych Sokt
muze v kratkém obdobi nastat situace, kdy zmény v cenové hladiné neodpovidaji plivodnim
o¢ekavanim ekonomickych subjekt. Kratkodoba Phillipsova kiivka SPC vyjadiuje negativni
vztah mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti znazornény v levé Casti grafu 8-3.

T4 TA LPC[u*]
B
7, ] —
SPC[r>1,] A
7, ] e ———————
SPCr,]
u, u, u u* u

8-3  Kratkodoba a dlouhodoba Phillipsova kiivka

Dlouhodobou Phillipsovu kfivku Friedman chépal jako soubor bodi, v nichZ se skutecna
mira inflace rovnd ocekavané miie inflace. V takové situaci také skutecnd mira
nezamé&stnanosti odpovida pfirozené mife nezaméstnanosti u*. V dlouhém obdobi je tedy
Phillipsova ktivka vertikalni, na Grovni pfirozené miry nezaméstnanosti u*.

TA LPC[u*]

8-4  Zména infla¢nich ofekavani na Phillipsovych kiivkach

Vyjdéme nyni v grafu 8-4 z vychoziho bodu dlouhodobé rovnovahy, z bodu Eo. V této situaci
je mira nezaméstnanosti rovna pfirozené mife u* a skutecnd mira inflace 7o odpovida
o¢ekavané mife m.. Dale pifedpokladejme neocekavany rist poptavky (— podrobnéji
viz str. 162), ktery zvySi poptavané mnozstvi statkti a sluzeb. Firmy v této situaci nejsou
schopny okamzit¢ reagovat a dojde ke kratkodobému previsu agregatni poptavky nad
agregatni nabidkou. Nasledkem této situace dojde k ristli produkce, zaméstnanosti a cenové
hladiny, kterd zplsobi riist miry inflace. Skute¢nd hodnota miry inflace z; prevysi hodnotu
o¢ekavanou 7. a znehodnoti redlné mzdy na trhu prace. Dokud si vyssi aroveil cenové hladiny
pracovnici neuvédomi a nezapoji ji do svych ocekavani, bude nezaméstnanost klesat pod u* a
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ekonomika se bude pohybovat podél ptivodni kratkodobé Phillipsovy kiivky zbodu Eo do
bodu A. V del§im casovém obdobi ekonomické subjekty zaregistruji vys$si inflaci a sva
ocekavani pfizpisobi. To se projevi v posunu kratkodobé Phillipsovy kiivky z polohy
SPC[me=my] do polohy SPC/n’.=mi]. Na trhu prace budou zaméstnanci vyZzadovat
dorovnani svych realnych mezd do plivodni vyse, a zaméstnavatelé budou proto muset
nckteré pracovniky propustit. Nezaméstnanost se zane vracet na svou pfirozenou miru a
ekonomika se ptresune do nového bodu dlouhodobé rovnovahy Ei leziciho na dlouhodobé
Phillipsové kiivece LPC.
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9 Hospodarské cykly

Hospodaftstvi vSech trznich ekonomik se v souvislosti se zménami agregatni poptavky
a agregatni nabidky a diky dal§im ekonomickym, politickym a socialnim vliviim nevyviji
rovnomérng. Pfi dlouhodobém sledovani vykonnosti narodniho hospodafstvi 1ze obvykle
v jeho vyvoji vysledovat urcité cyklické zmény. Obecné 1ze tyto cykly charakterizovat jako
vykyvy v ekonomické aktivit¢ doprovazené kolisanim realného produktu (— viz str. 116),
zaméstnanosti a nezaméstnanosti (— viz str. 164), objemi investic (— viz str. 121), ziskl a
dalsich indikatord. Teorie hospodarského cyklu se zabyva kolisanim skute¢ného produktu
kolem trovné potencialniho produktu (— viz str. 112), jehoz vyvoj vyjadiuje dlouhodobou
ristovou tendenci ekonomiky.

9.1 Klasifikace hospodarskych cyklu

Samotné oznaceni ,,cyklus* napovida, ze pti zkouméani problematiky hospodaiské cyklu pajde
o opakovani jistych skute¢nosti, vyvojovych tendenci a ekonomickych vztahi. To ale
neznamena, ze vSechny hospodaiské cykly jsou stejné. Z hlediska délky jednoho cyklu (tzn.
jednoho opakovani) rozliSujeme:

= kratkodobé cykly (Kitchinovy, ¢ti [kytéinovy])
Jedna se o kratkodobé kolisani redlného produktu »GDP s periodicitou 3 — 5 let. Toto
kolisani zpravidla zplsobuji vykyvy v zdsobach nebo sezonni udélosti, jako napt. vliv
pocasi v zemeéd¢lstvi a stavebnictvi, vliv letnich dovolenych apod.

= stfednédobé cykly (Juglarovy, cti [zyglarovy])
Ptic¢iny Juglarovych cykla spocivaji predevsim v existenci poptavkovych a nabidkovych
Sokli (— viz str. 161) souvisejicich s vyvojem investic do stroji a zafizeni. Délka
jednoho cyklu se obvykle pohybuje v rozmezi 7 — 11 let.

= dlouhodobé cykly

a. Kuznetsovy cykly s délkou 15 — 25 let zplsobené kolisanim investic do
infrastruktury, valkami, rozsifovanim svétového obchodu apod.

b. Kondratévovy viny s délkou 45 — 60 let souviseji se zlomovymi technickymi
vyndlezy, které vedou technologickym revolucim (vynalez parniho stroje, elektfiny,
spalovaciho motoru, informacnich technologit).

c. Forresterovy cykly s periodou cca 200 let zaloZzené na tzv. systémové dynamice a
na modelovani vyvoje prumyslovych inovaci.

d. Tofflerovy civiliza¢ni viny s periodou 1000 — 2000 let povazuji za zéakladni
zlomové body vyvoje zemédé€lskou revoluci a primarni délbu prace, primyslovou
revoluci a v poloving 20. stoleni vznik ekonomiky zaloZené na znalostech.

9.2 Faze hospodarského cyklu

V prubé¢hu Juglarovych cykld, které jsou z hlediska makroekonomické teorie nejzajimavejsi,
rozliSujeme dvé zdkladni vyvojové tendence. Cyklus predstavuje stfidani obdobi ristu
skute¢ného realného hrubého doméciho produktu s obdobim poklesu skute¢ného rGDP. Mezi
témito dvéma fazemi se nachéazeji odpovidajici body zvratu, oznacované jako vrchol a sedlo
(viz obrazek 9-1).
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Ve fazi expanze existuje obvykle na agregatnim trhu ptevis poptavky nad nabidkou
(AD > AS), coz vyvolava tlaky na rast vyroby a s nimi spojenou intenzivni potiebu investic.
Rist investic a vyroby vyvolava rust zaméstnanosti (a pokles nezaméstnanosti), rist
spotfebnich vydajl, rist cen 1 ziskil firem a rist »GDP. Na trhu s penézi dochéazi k ristu
poptavky po penézich (— viz str. 145), ktery vyvolava zvySovani urokovych sazeb. Na konci
této faze se ekonomika dostdvd na vrchol. Tento okamzik je -charakteristicky
preinvestovanim. Firmy vrhly do investi¢nich zaméra ptili§ velké objemy prostfedkili a to ma
za nasledek nadprodukci investi¢nich statkli. Vyrobci investi¢nich statk musi propoustét své
zaméstnance, ktefi pfichazeji o mzdy. Pokles disponibilniho dichodu vede ke sniZeni
spotfeby a omezovani vyroby spotfebniho zboZi. I v tomto sektoru se propousti zaméstnanci.
Na agregatnim trhu panuje pievis nabidky (AS>AD), klesd zaméstnanost, roste
nezamé&stnanost, klesaji investi¢ni 1 spotfebni vydaje i ceny (inflace je nizkd). Klesaji zisky
firem, snizuje se poptavka po penézich a nasledné také urokova mira. Klesa realny produkt
rGDP. Ekonomika celi hospodatské recesi. Pokud je recese velmi hluboka a propad »GDP
velmi strmy, hovofime o hospodarské depresi. Toto nepiiznivé obdobi konéi sedlem, propad
ekonomiky se zastavi, nebot’ spotiebitelské vydaje jsou obvykle stabilizovany piispévky
v nezaméstnanosti a investi¢ni vydaje nemohou byt zdporné. Agregatni nabidka a agregatni
poptavka se vyrovnaji. Nasleduje faze oZiveni, neboli ¢ast expanze, kdy realny produkt roste
do trovné pfedchoziho vrcholu. Jakmile je Groven pfedchoziho vrcholu pfekonéna, hovoiime
o konjunkture. Oziveni a konjunktura jsou soucasti nové expanze.

rGDPA
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9-1  Hospodaisky cyklus
9.3 Pristupy k hospodarskému cyklu

Vsechny ekonomické Skoly existenci hospodarského cyklu eviduji. Lisi se v§ak v ndzoru, zda
je takovy cyklus pro hospodaftstvi nutny a prospésny ¢i nikoliv.

9.3.1 Neoklasické pojeti
Liberalni neoklasické ekonomické Skoly se vétsSinou priklanéji k nazoru, Ze cyklus je nutny,
protoze se pii ném ve fazi recese provadi pfirozena selekce, pii niZ jsou likvidovany nejméné

konkurenceschopné ekonomické subjekty, tedy ty firmy, které vyrab&ji neefektivné,
s nejvetsimi naklady. Zaroven jsou propousténi ti zaméstnanci, ktefi maji vzhledem ke svému
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za chybu.
9.3.2 Keynesovské pojeti

V keynesovském a neokeynesovském pojeti je existence hospodaiského cyklu, resp. recese
jako jedna z jeho fazi, povazovana za prvek krajné nezadouci, za prvek vyjadiujici existenci
disproporci, kterym se ve fungovani ekonomiky mohlo nebo spise mélo predejit. Keynesovci
se proto snazi v ramci hospodaiského cyklu ptisobit proti vzniku téchto disproporci, snazi se
vyhnout okamziku pieinvestovani auchranit ekonomiku pied stagnaci nebo dokonce
poklesem realného produktu »GDP. Ekonomicka teorie Johna Maynarda Keynese usiluje o
deformaci klasického hospodatského cyklu ve smyslu jeho zplosténi (viz srovnani klasického
prabéhu hospodaiského cyklu — slabsi kiivka — a modifikovaného pribéhu — silnéjsi kiivka —
na obrazku 9-2).

>

rGDPA

cas (;)
9-2  Modifikovany hospodaisky cyklus

V omezeném casovém horizontu po 2. svétové valce byly keynesovské snahy o potlaceni
projevil hospodarského cyklu, resp. eliminaci recese korunovany uspéchem. Od poloviny
70. let 20. stoleti se ale hospodaisky cyklus opét prosazuje. Zda se byt ziejmé, dlouhodobé
nelze recesi z trzni ekonomiky vymytit, je jeho integralni soucasti, kterda vede k ozdravéni
hospodarstvi, k tUpadku nejméné konkurenceschopnych  vyrob, k rekvalifikaci
nezaméstnanych a ke zlevnéni kapitalu. Hospodaisky cyklus je tedy mozné chapat jako projev
fungovani autoregulac¢niho trzniho mechanismu.

9.4 Priciny hospodarskych cykli

Priciny hospodarského cyklu mohou byt wvnitini (endogenni) nebo vnéjsi (exogenni),
ekonomické nebo neekonomické, ptipadné monetarni (penézni) nebo redlné.

Ekonomické pri¢iny vzniku cyklu pfedstavuji jeden zkliCovych problémi ekonomické
teorie jako takové. V keynesovském pojeti souvisi vznik hospodaiského cyklu s fungovanim
multiplikdtoru investic (— viz str. 121) spojenym s principem akceleratoru. Mira vykyva
hospodarského vystupu ekonomiky je podle keynesovcll (napt. Paula Samuelsona) klicové
zavisla na vysi investic, nebot’ investice ovliviiuji velikost agregatniho vystupu narodniho
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hospodaistvi (princip multiplikatoru) a jsou ovliviiovany velikosti narodniho diichodu (princip
akceleratoru). ZvySovani investic vede k multiplikativnimu (zndsobenému) zvySovani vystupu
ekonomiky, resp. diichodu, ktery naopak akceleruje (urychluje) tvorbu investic. Vysledkem se
muze stat nadvyroba a piehfati ekonomiky.

Mrwe

Neoklasicky ndhled na pfi¢iny hospodaiského cyklu déava vznik recesi do souvislosti se
zasahy na strané nabidky penéz (— viz str. 145), kdy zvySovani mnozstvi penéz v obéhu
snizuje urokové miry a umoziuje tak realizovat i — za jinych okolnosti — nerentabilni
investi¢ni zaméry. Obdobi recese je pak napiiklad podle ekonomi tzv. rakouské neoklasické
Skoly povazovano za okamzik, kdy se ekonomika oc€isti od nerentabilnich investic, které
alokuji a vyuzivaji zdroje neefektivnim zptisobem.

Souvislost s cyklem mohou mit také tzv. racionalni o¢ekavani. Nediivéra domacnosti v dalsi
vyvoj ekonomiky — byt mylna nebo nepodlozend — miize vést k omezeni jejich spotiebnich
vydaju, snizeni agregatni poptavky, vzniku nadvyroby a k nastartovani recese.

Hospodatsky cyklus vSak nemusi byt vzdy vyvolan pouze ekonomickymi podnéty.
Napt. tzv. politicky cyklus se stfidanim vlad s riznymi preferencemi ohledné hospodaiské
politiky. Zatimco socialistické vlady zpravidla pfistupuji ke stimulaci ristu pozitivnimi
poptavkovymi Soky, které sice urychluji hospodarsky rust, ale vedou také ke zvySovani
inflace, liberdlné orientované pravicové vlady obvykle spiSe kroti vysokou inflaci a omezuji
tak statni stimuly hospodaiského ristu. Nékdy je politicky cyklus chapan také v tom smyslu,
ze po volbach ma obvykle vitézna strana nebo koalice tendenci realizovat nepopularni
,»o0zdravné kroky, zatimco pted blizicimi se volbami se snazi volice naldkat ulevami na
danich nebo vys§imi transferovymi platbami.

Coestled clonomicka sealita

Na grafu 9-3 je nazna¢en vyvoj realného hrubého doméciho produktu v Ceské republice od
poloviny 90. let, ktery mtizeme vyuzit k ilustrovani hospodaiského cyklu ¢eské ekonomiky.
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9-3  Vyvoj realného GDP a nezaméstnanosti v Ceské republice

Graf 9-3 ukazuje, Ze ¢eska ekonomika se potykala s problémy typickymi pro obdobi recese
n¢kdy v letech 1996 — 1998, kdy klesala vykonnost ¢eské ekonomiky a intenzivné rostla
nezaméstnanost. Od té doby je zfejmy pomérné intenzivni hospodarsky rist, ktery do roku
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2006 zrychloval a zaméstnaval v ¢eském hospodaistvi stale vétsi dil nezaméstnanych. Rok
2008 a nasledujici finanéni a hospodaiska krize spustily v Cesku recesi, zvysily
nezaméstnanost a vedly k pesimistickym ocekavanim, z nichz se zatim ceské hospodaistvi
vzpamatovava jen s obtizemi. Podle predikci Ceské narodni banky by mél hospodaisky rtist
prekradujici 2% tempo v Cesku piijit az v roce 2016.

To ostatné¢ podtrhuje i nasledujici graf 9-4 ilustrujici vyvoj tempa ristu readlného GDP
(tzv. redlny rist ekonomiky, yr). Pro ilustraci je do grafu doplnéno také tempo ristu nGDP
(tzn. nomindlni rast ekonomiky, y~). Rozdil mezi nomindlnim a redlnym rastem pak piiblizné
piedstavuje riist cenové hladiny 7 v ekonomice — viz rovnici (9.1).
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9-4  Vyvoj tempa ristu realného a nominalniho GDP v Ceské republice

Dopliime jesté, Ze data za roky 2014 — 2017 vychazeji z predikce Ceské narodni banky.
Vsimnéme si také, ze v letech 2005, 2010 a 2011 bylo nomindlni tempo rastu nizsi nez realné,
coz znamena, ze deflator GDP (a jeho prostfednictvim meéfend agregatni cenova hladina
— viz str. 113) v téchto letech klesal.
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10 Fiskalni politika

Fiskalni, neboli rozpoctova politika statu, predstavuje cast hospodaiské politiky, s jejiz
pomoci se snazi vefejna sprava ovlivnit vyvoj ekonomiky. Zikladnimi nastroji, kterych
k tomu vyuziva, jsou vyse a struktura vetejnych vydaji a dani, resp. struktura a objemy
vetejnych rozpoctl. K hlavnim cilim fiskalni politiky patii predevsim:

* napomoci utlumit negativni dopady vyplyvajici z pribéhu hospodarského cyklu
(— viz str. 180),

= prispét k rustu ekonomiky pifi nizké mife inflace (— viz str. 173) a vysoké
zamestnanosti (— viz str. 164),

» climinovat neumérné negativni disledky ptisobeni trzniho mechanismu na ekonomické
subjekty.

10.1 Nastroje fiskalni politiky

Fiskalni politika je realizovana prostfednictvim dvou zékladnich skupin néstrojii: vestavénych
stabilizatort a diskrétnich opatteni.

10.1.1 Vestavéné stabilizatory

Vestavéné stabilizatory jsou mechanismy trzni ekonomiky, které piisobi trvale, automaticky a
bez ohledu na konkrétni opatfeni hospodaiské politiky nebo na vali vlady. Jsou jimi
predevsim:

= stabilni danova soustava
V obdobi hospodaiského riustu (— viz str. 180) se zvySuje dichod v ekonomice a plyne
zn¢j tedy také vétsi objem prostiedklit v podobé dani do statniho rozpocétu. V obdobi
recese se dichod ekonomickych subjektl snizuje a zmensSuje se také absolutni vyse
odvodu do statniho rozpoctu. Vyssich piijmt v obdobi ristu miize stat vyuzit v obdobi
recese k vyplaté vétsiho objemu podpor v nezaméstnanosti apod.

= pojistné socialniho zabezpeceni
Ti, kdo maji vysoké piijmy, plati z nich také vysoké €astky socidlniho pojisténi, aby
mohly byt tém, kdo nejsou ekonomicky aktivni, vyplaceny socidlni davky (nemocenské
pojisténi, starobni a invalidni diichody apod.).

= garantovany vykup zemédélské produkce
Garantovany vykup zemédé¢lské produkce poskytuje zemédélciim zéaruky, ze pti vykupu
jejich produkce budou ceny na ur€ité minimalni vySi. Timto zpisobem se jednak
podporuje potravinova sobéstacnost ekonomiky, jednak byva zemédélsky sektor
vyznamnym zamgéstnavatelem a garantovanym vykupem zemédé€lské produkce udrzuje
stat vy$s§i miru zaméstnanosti (— viz str. 164).

10.1.2 Diskrétni (nespojité) zasahy

Mezi nespojité zasahy statu do ekonomiky patii podstatné zmény hospodarské politiky dané
zem¢. Jednd se napiiklad o zmény danové soustavy, zmény v dichodovém systému,
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v systému socidlniho zabezpeceni, tedy v podstaté o vSechny zmény, které realizuje verejna
sprava jednorazové, vcetné sestaveni celého statniho rozpo€tu nebo rozpoctl nizSich
spravnich celkt (kraji, mést a obct).

10.2 Statni rozpocet

Statni rozpocet pfedstavuje tcet vlady dané ekonomiky, na ktery béhem daného fiskalniho
roku pfibyvaji pfijmy a z n¢hoz vlada realizuje své vydaje. Statni rozpocet ma tfi zakladni
funkece:

= alokacni — souvisi s poskytovanim produktii obyvatelstvu mimo trzni mechanismus
zdarma nebo jen za ¢astecnou Uplatu (napt. vzdélani, zdravotni péce, vojenskd obrana,
bezpec¢nost apod.)

» redistribuéni — cilem je zmirnit socidlni nerovnosti mezi obyvatelstvem (statni
rozpocet, jak jsme uz ukazali pfi analyze fungovani tiisektorové ekonomiky (— viz
str. 108), odebira soukromym ekonomickym subjektim ¢ast jejich dichodu v podobé
dani a jinych poplatkti a naopak prispiva do jejich disponibilniho dichodu (— viz
str. 122) transferovymi platbami, kterymi dorovnava zvlaste piijmy socialné nejslabSich
skupin obyvatel)

= stabiliza¢ni — vede k utlumovani cyklického vyvoje ekonomiky, ke zmirnéni disledkt
trzniho vyvoje (jiz v souvislosti s vestavénymi stabilizatory jsme zminili skutecnost, ze
stat poskytuje nezaméstnanym v obdobi recese socidlni davky a zabranuje tak jesté
hlubsimu propadu spotiebnich vydaja, které¢ se diky tomu mohou stat diive zakladem
pro dalsi ekonomicky vzestup).

Statni rozpocet ma tak, jako kterykoli jiny ucet, dvé strany. Stranu pFijmovou a stranu
vydajovou. Ob¢ dvé strany statniho rozpoctu jsou pevné provazany. Jednak stat zpravidla
muze realizovat jen ty vydaje, na které mu sta¢i jeho ptijmy (pokud nechce pfistoupit na
zadluzovéani ekonomiky), na druhou stranu optimalné a raciondlné vynalozené vydaje statni
pokladny stimuluji hospodaisky rist a v dal§ich letech se odrazi ve vys$§im dachodu a
potazmo vysSich danovych pifijmech.

10.2.1 Prijmy statniho rozpoctu

Majoritni podil pifijml statniho rozpoctu pochazi z dani, dalsi piijmy pak ptfedstavuji cla a
pfijmy stitu z podnikdni nebo z prodeje statniho majetku. Danl je povinnou nenavratnou
platbou, ktera je vybirana stitem z titulu vlastnictvi né¢jakého majetku nebo ptijmu (tzv. objekt
dan¢). Danové subjekty délime na poplatniky (osoby, které skuteéné dan uhradi) a platce
(osoby, jejichz prostrednictvim jsou dané odvadény). Pokud je platce a poplatnik tatdz osoba,
hovotime o primych danich, odvadi-li platce dan jako prostfednik mezi poplatnikem a
statem, hovofime o nepFimych danich (viz schéma 10-1).

Kromé dani jako takovych odvadéji ekonomické subjekty do rozpoctl vetejné spravy jesté
celou fadu dalsich poplatkd a pispévki (v Cesku napf. pojistné na socialni zabezpeéent,
pojistného na diichodové pojisténi, pojistného na nemocenské pojisténi, prispévek na statni
politiku zaméstnanosti, pojistné na vSeobecné zdravotni pojiSténi a dale mistni poplatky
ukladané na Grovni mést a obci majici charakter dani jako napf. poplatek za ldzensky nebo
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rekreacni pobyt, za uzivani vetejného prostranstvi, ze psd, z provozovani vyhernich hracich
automatt atd.).

- ~

dan z piijmu fyzickych osob

- »
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10-1 Danova soustava
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Z pohledu ekonomické teorie predstavuji majetkové dané¢ a nepiimé dané skupinu, kterou
jsme dfive shrnuli pojmem autonomni dané¢ 7a. Pfijmové dané pak tvoii tzv. indukované
dang, jejichZ vysi lze zjednodusené vyjadiit jako ¢-Y.2!

Mezi mirou zdanéni ¢ a vysi dafiovych pfijml z dichodovych dani do statniho rozpoctu vSak
neexistuje linedrni zavislost. Budeme-li na chvili pfedpokladat, ze v ekonomice neexistuji jiné
nez indukované dang, pak mizeme vztah mezi celkovymi danovymi vynosy 74 a mirou
zdanéni ¢ zachytit pomoci tzv. Lafferovy krivky (viz graf 10-2). Z obrazku je ziejmé, ze
zpocatku sice s rastem dafové zatéze roste také objem danovych vynost plynoucich do
statnitho rozpoctu, prostfednictvim dani dochdzi k pferozdélovani (redistribuci) diichodt
smérem od relativné bohatSich k relativné chudSim. Niz$i ptfijmové skupiny obyvatelstva
reaguji na zvysSeni jejich disponibilniho dichodu YD o transferové platby 7R tim, ze zvySuji
svou spotifebu a stimuluji tak hospodatsky rast. Od urcité tirovné danové sazby vyznacené na
obrazku jako tmax vSak za¢nou Usp&$né firmy 1 movitéj$i domacnosti vyhledavat tzv. dafové
raje, neboli ekonomiky s niz§im zdanénim, nebo se dokonce ze zemé vystéhuji. Danové
vynosy TA za Lafferovym bodem L strmé klesaji. Danové zatizeni v intervalu od fmax do

2l Oznadeni #-Y pro indukované dané je samoziejmé zna¢né zjednodusujici. Nezohlediiuje naptiklad moznost,

kdy jsou dichody v ekonomice zdanovany progresivné, tzn. srustem dichodu se zvySuje také sazba
dichodové dané. Ceska republika pouzivala progresivni zdanéni piijmt fyzickych osob do roku 2007. Pro
podrobnosti o progresivnim zdanéni — viz http://en._wikipedia.org/wiki/Progressive_tax
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100 % predstavuje pro tvlirce hospodaiské politiky tzv. zakédzané pasmo, nebot’ nadmérna
danova zatéz mlize vést ke stagnaci nebo dokonce hospodaiské recesi. Bod #maxr mé vSak kazda
ekonomika na jiné urovni, je zfejmé, ze napiiklad tradi¢né socidlni staty Skandinavského
poloostrova budou mit hodnotu #max vy$si nez liberalné orientované Spojené staty nebo Velka
Britéanie.

TAA
L
PO T
zakazané
pasmo
0% t 100 % 't

max

10-2  Lafferova kiivka zéavislosti vynost z dani 74 a danové sazby ¢

10.2.2 Vydaje statniho rozpoctu

Cilem vydaju statniho rozpoctu — jak jiz bylo uvedeno — je zmirnit negativni socialni dopady
trzniho vyvoje ekonomik a stimulovat rozvoj téch ekonomickych c¢innosti, které jsou
postaveny viceméné¢ mimo trh (Skolstvi, obrana, policie...). Vydaje statniho rozpoctu tedy
smétuji do ti1 zdkladnich oblasti:

= verejna spotieba domacnosti
Jde v podstaté¢ o velmi individudlné adresované vydaje jako napf. starobni dichody,
podpora v nezaméstnanosti, statni vyrovnavaci prispévek apod.
* dotace odvétvim sluZeb pro domacnosti
Tyto vydaje nejsou bezprostiedné adresné, ale jsou spotfebovavany odvétvimi, které
poskytuji zcela bezplatné nebo jen s ¢asteCnou thradou sluzby domacnostem. Jde napf.
o skolstvi, zdravotnictvi, kulturu apod.
* veFejna spotieba statu
1) statni sprava (tj. prokuratury, soudnictvi, ministerstva, statni ufady prace, finan¢ni
ufady atd.)
2) obrana a bezpec¢nost (tj. armada a policie)
3) statni investice (investice na vybaveni stdtniho aparatu, investice do Skolstvi,
zdravotnictvi, kultury, ochrany zivotniho prostiedi apod., neinvesti¢ni vydaje
v podobé¢ dotaci obcim, okresnim ufadiim apod.)

Zjednodusen¢ lze fici, ze dotace odvétvim sluzeb pro domacnosti a vydaje sméfujici na
vetejnou spotfebu domacnosti predstavuji jednostranné financni toky, za které stat od
pfijemct téchto plateb neziskdvd nic na oplatku. Hovofime o tzv. transferovych
platbach TR. Ty vydajové polozky statniho rozpoctu, které ptedstavuji spotfebni ndkupy
nebo investiéni vydaje (napf. do infrastruktury, nebo jiz zminéné investice do Skolstvi,
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zdravotnictvi, kultury, obrany, armady apod.), miizeme souhrnné oznacit jako vladni nakupy
zbozi a sluzeb G.

10.2.3 Salda statniho rozpoctu

Podle toho, ktera strana stitniho rozpoctu vykdze na konci fiskdlniho roku vétSi objem
prostiedki, rozliSujeme schodkovy, ptebytkovy a vyrovnany statni rozpocet.

* Schodkovy (deficitni) statni rozpocet v sobé zakotvuje ptrevis vydajii nad piijmy. Je

aplikovan v mnoha vyspélych trznich ekonomikach, véetné CR. Zvysené vydaje
pozitivné plsobi na rlist agregatni poptavky, ktera zpétné vyvolava rist produktu, coz
znamena stimulaci ekonomického ristu a ristu bohatstvi dané zemé¢. Negativnim rysem
tohoto typu fiskalni politiky je tendence vyvolat inflaci, kterd mize plsobit na vznik
ekonomické nestability.
Statni pokladna v Cele s ministerstvem financi ma navic pii realizaci schodkového
rozpoctu dalsi problém, a sice jakym zpiisobem piebytecné vydaje uhradit. Bud'to se s
zadosti o pijcku obrati na domdci finanéni trhy (vydavéni statnich dluhopisti typické
napf. pro USA), nebo si potfebné financni prostfedky zaptj¢i na financnich trzich
v zahrani¢i (typické pro Jizni Ameriku). V né€kolika malo zemich na svété existuje jeste
tteti moznost hrazeni schodkl statnich rozpocti — stat si prostiednictvim stitem
ovlddané centralni banky potifebné penize jednoduse vytiskne. Vytiskne si jich, kolik
potiebuje. Volny piistup statu k ,tiskdrné¢ penéz“ logicky konc¢i hyperinflaci (— viz
str. 175) a ukazuje na naprosto fundamentdlni nezbytnost nezavislosti centralni banky
na vladé dané zemé.

=  Prebytkovy statni rozpocet koncipovany jako ptevis pfijmi nad vydaji byva vyuzivan
v praxi pouze vyjimecné, napi. pfi nutnosti splaceni vysokého zahrani¢niho dluhu
(Rumunsko v 70. letech 20. stoleti). Na vyvoj ekonomiky ptlisobi piebytkovy rozpocet
retarda¢né, ma vSak také protiinflacni charakter.

* Vyrovnany statni rozpocet znamena rovnost pfijmi a vydaja. Byl aplikovan napft. v
Ceské republice v prvni poloving 90. let 20. stoleti, ve vyspélych trznich ekonomikach
je vSak bezpochyby méné obvykly. Jeho kladem je, Ze nevyvolava inflaci, nebot’ napf.
relativné malé predpokladané vydaje vyzaduji jen malé piijmy statniho rozpoctu, tedy
nizké danové zatizeni nestimulujici zvySovani cen. Negativem vSak je, ze stimulace
ristu GDP ze strany statu je nevyraznd. Typickym piikladem vyrovnaného statniho
rozpoctu je rozpocet Evropské unie.

BS =) PRIJMY - VYDAJE=TA-(TR+G)=Ta+t-Y-TR-G (10.1)

Funkeci bilance statniho rozpoctu lze ptitom zapsat jednoduchou rovnici (10.1), kde BS je vyse
rozpoctového salda (budget surplus), TA predstavuje celkovy objem dani, které se rozpadaji
na 7a autonomni a #-Y indukované, TR jsou transferové platby a G vladni vydaje na ndkup
zbozi a sluzeb.

Z této rovnice je ziejmé, ze vySe rozpoctového salda zavisi zprostiedkované na velikosti
dichodu, ktery ekonomika v daném roce vygenerovala. Je zfejmé, Ze kdyz dochazi
k hospodatskému ristu, miize statni pokladna pocitat s vy$$Simi danovymi piijmy. Vysi
skutecného rozpoc€tového salda lze diky tomu rozdélit na dveé ¢asti:
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1) Strukturalni saldo predstavuje hypotetickou hodnotu schodku nebo piebytku statniho
rozpoctu v situaci, kdy ekonomika operuje na svém potencidlnim produktu Y*.
V takovém okamziku je mira nezaméstnanosti na své pfirozené urovni a ekonomika
vytvaii optimalni rozsah produkce.

2) Cyklické saldo je rozdil skutecné bilance statniho rozpoctu a strukturalniho salda. Jedna
se vlastné€ o urcity rezidudlni (zbytkovy) schodek, ktery vznika diky kolisani skutecného
produktu Y kolem potencidlu Y*. Jinymi slovy: Cyklické saldo statniho rozpoctu je
zpusobeno fungovanim hospodarského cyklu, pfedev§im tim, Ze skutecny produkt se
nachdzi pod urovni svého potencidlu a nezaméstnanost nad svou pfirozenou mirou.
Situaci shrnuje graf 10-3, na kterém je zfejmé, jak se skutecny schodek rozpoctu pii
dichodu Yo rozpada na strukturalni a cyklické saldo.

©BSH

'

BS=Ta+tY-TR-G

strukturalni schodek:
cyklicky schodek

~y

1a-TR-G
©B

10-3  Strukturalni a cyklické saldo statniho rozpoctu

10.3 Cile fiskalni politiky

Mnohé staty maji ,,podvédomou’ snahu zvySovat piijmy do statniho rozpoctu, nebot’ ¢im vice
prostiedkli prochdzi statnim rozpoctem, tim je stat vyznamnéj$Sim ekonomickym subjektem a
tim vétsi vydaje ze statniho rozpoctu se mohou realizovat. Druhou stranou mince zlstava
otazka, zda je to ku prospéchu ekonomického rozvoje ¢i nikoli, zda je redistribuce piijmt
efektivni a smysluplnd a zda je stat skutecné lepSim hospodafem, nez soukromy sektor
domacnosti a firem.

10.3.1 Keynesovské pojeti fiskalni politiky

Keynesovsky a neokeynesovska pohled na fiskalni politiku vychéazi z predpokladu, ze
ekonomika funguje dlouhodobé pod urovni svého potencidlu, nestabilitu zplisobuje rigidni trh
prace, na kterém vznikd nedobrovolnd nezaméstnanost, a idedlnim zplsobem, jak z této
situace ven, je stimulace rastu agregatni poptavky AD.

Keynesovci nevahaji pouzit k podpofe agregatni poptavky jakékoli nastroje: zvySuji vladni
nakupy 1 transferové platby a ke kryti rostoucich vydaji statniho rozpoctu pouzivaji vyssi
danové sazby, realizuji vSak vzdy expanzivni fiskalni politiku (FEXx), tzn. politiku se
schodkovym statnim rozpoctem. Prib¢h a dopady fiskalni expanze ilustruje leva cast obrazku
10-4. Vychozim bodem je situace Eo, kdy ekonomika realizuje dichod ve vysi Yo, cenova
hladina je na urovni Py a urokové miry na ip. Schodek statniho rozpoctu vyvoléd posun kiivky
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1Sy doprava na IS;. Dochazi ke zvyseni diichodu az na uroven Y4. S ristem dichodu je ovsem
v keynesovském pojeti spojeno zvySovani poptavky po penézich (— viz str. 145), které na
trhu penéz vede k riistu trokovych sazeb na iz. Zvysujici se irokové miry vedou u domacnosti
a firem k omezeni spotfebnich a investicnich vydaji a snizuji produkt z Y4 az na troven Y.
V ekonomice doslo k vytésnéni soukromych vydaji (spotieby a investic) vydaji vladnimi.

Y, ¥, , Y v, ¥, Y, Y
10-4  Fiskalni expanze a fiskalni restrikce v modelech IS-LM a AD-AS

Narhst dichodu na Yz se vmodelu IS-LM projevi posunem agregatni poptavky v modelu
AD-AS z ADo na AD.. Ptevis poptavky nad nabidkou v rozsahu Yo-Ys dava vyrobciim moznost
zvysit ceny. V ekonomice dochazi k ristu cenové hladiny a k postupnému vyrovnavani
previsu agregatni poptavky nad agregatni nabidkou. Nové rovnovaha je nastolena v bod¢ Ei
pfi vysSich arokovych mirach (ilustrovanych na modelu IS-LM),*? vyssi cenové hlading a
vy$si urovni dichodu Y7 (zndzornénych modelem AD-AS).

22 V§imnéme si, Ze riist cenové hladiny z Py na P; v modelu AD-AS povede ke sniZeni realné penézni nabidky
(— viz str. 136), které v modelu IS-LM zptisobi posun kiivky LM vlevo vzhlru na LM’ spojeny s dal$im
zvySovanim trokovych sazeb. Bodu rovnovahy E; v modelu 4AD-AS tak odpovida troven dichodu Y; a
urokové sazby ve vysi i; (bod E; v modelu IS-LM).

191



Fiskalni restrikce (FRes), tzn. piebytkovy statni rozpocet, ma v ekonomice pravé opacny
priibéh i efekty (viz pravou &ast obrazku 10-4).> Podle neokeynesovského nazorového
proudu vsak fiskalni restrikce pfedev§im zvySuje nezaméstnanost a destabilizuje ekonomiku,
jeji pouziti lze obh4jit pouze v ptipade, Zze se ekonomika dostala za trovenl potencialniho
produktu Y* a redln¢ hrozi vysoké narlsty cenové hladiny (resp. vysoka tempa inflace 7).
I neokeynesovsti predsedové vlad a ministii financi by si totiz méli byt védomi toho, ze
v dlouhém obdobi ekonomika spéje k potencidlnimu Y*, a fiskalni expanze pak pouze zvysuje
cenovou hladinu v ekonomice (viz obrazek 10-5) a vytésiiuje soukromé investicni a spotiebni
vydaje.

PA AD’ LAS

~Y

Y*
10-5 Fiskalni expanze v dlouhém obdobi

10.3.2 Alternativni pristupy k fiskalni politice

Zatimco neokeynesovci pripoustéji neucinnost fiskalni politiky v dlouhém obdobi,
ekonomové klasického nazorového proudu upozoriiuji na moznost, kdy v ekonomice jiz
v kratkém obdobi dochéazi ktzv. Uplnému vytésiiovacimu efektu (kazda koruna schodku
staitniho rozpoctu vytla¢i pravé jednu korunu soukromych spottebnich nebo investi¢nich
vydajti). Hovotime o tzv. klasickém pripadé, kdy je fiskalni politika zcela neti¢inna, nebot
vladni vydaje nedokézou posunout kiivku 4D doprava.

23 Pfi fiskalni restrikci dochazi ke snizovéani vladnich vydaji G, a potazmo tedy agregatnich vydaji AE.

Nasledkem toho se ktivka ISy posouva zpét doleva doli na IS; a dochdzi k poklesu diichodu na Y. Nizsi
dichod vede na trhu penéz k poklesu poptavky po penézich a tlaku na snizovani trokovych sazeb. Pokles
urokovych sazeb z iy na iz umoziiuje soukromym ekonomickym subjektim (domacnostem a firmam) zvysit
jejich spotiebni a investi¢ni vydaje. Rust AE se projevi ve zvySovani dichodu z Y, na Y.
Pokles dichodu z Yy na Yz v modelu IS-LM se pfenasi do posunu agregatni poptavky v modelu AD-AS
z puvodni 4Dy doleva dold na AD,. Previs agregatni nabidky v rozsahu Yp-Y) tla¢i cenovou hladinu dold na
P; a vede ke zhodnoceni realné nabidky penéz MS na trhu penéz. Zvyseni realné nabidky penéz by se
odrazilo v posunu kiivky LM na modelu IS-LM vpravo doli. Protoze ale predpokladame v modelu IS-LM
fixni cenovou hladinu, nebudeme se timto problémem v zédkladnim kurzu ekonomie zabyvat.
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10-6  Posun Lafferovy kiivky v dasledku rastu produktu

Jinym alternativnim pfistupem k fiskdlni politice je ekonomie strany nabidky, ktera
prosazuje redukci dani. Investorim a firmém totiz nizké umoziuji rychlejsi rozvoj, vyssi
tempo investovani a progresivni technologicky pokrok, ktery zvySuje potencidlni produkt Y*.
Zaroven tzv. lafferovska ekonomie strany nabidky ptedklada recept, jak se vyrovnat s niz§imi
mirami zdanéni, aniz bychom vyrazn¢ omezovali vydajovou stranku statniho rozpoctu nebo
dramaticky prohlubovali schodek rozpoctu. Obrazek 10-6 ukazuje, jak lze pifi rostoucim
produktu (resp. zvySujicim se potencialnim produktu, ktery posunuje Lafferovu kiivku
vzhtru, tzn. bod Lo se posunuje na Li) omezovat danovou zatéz (pokles 7o na ¢/), aniZ by
klesly vynosy z dani (TAo= TA1).

Cested chonomicld realita
Ministerstvo financi Ceské republiky (— viz http://www.mfcr.cz/) tradiéné
koncipuje statni rozpocet jako schodkovy, pricemz tato skute¢nost je vynucena i vyraznym
rozsahem tzv. mandatornich (ze zdkona povinnych) vydaji, jejichz vySe predstavuje pies
60 % vydaji statniho rozpoctu.

V minulosti byly snahy uzakonit statni rozpocet jako vyrovnany, ptfesto vsak realita byla
jina. Hluboké schodky realizoval rozpocet Ceské republiky v letech 2006 a 2003. V roce
2006 to byl schodek ve vysi 3 % GDP, v roce 2003 dokonce 4,3 % GDP. Srovname-li tuto
skute€nost s grafem 9-4 na str. 184, je ziejmé, Ze oba rekordni schodky statniho rozpoctu
byly realizovany v obdobi vysokého ekonomického ristu, coz samo o sobé nesvéd¢i o
zdravé fiskalni politice (v obou piipadech byl ministrem financi Bohuslav Sobotka
z CSSD).

V ponc¢kud odlisné situaci stala vlada vletech 2009 a 2010, kdy svétové i Ceské
hospodaistvi postihla ekonomicka krize. Rostouci nezaméstnanost (— viz str. 164) a
zaporné tempo rustu redlného (ale i nomindlnitho — viz str.184 ) produktu prudce zvysily
vydaje statniho rozpoctu a snizily jeho piijmy. Saldo statniho rozpoctu v roce 2009 se diky
tomu propadlo az na astronomickych — 192,4 mld. K¢. V roce 2013 jsou pldnované piijmy
statniho rozpoétu Ceské republiky 1081 mld. K&, vydaje 1 181 mld. K¢&, saldo statniho
rozpodtu za rok 2013 se bude tedy pohybovat kolem 100 mld. K&. Udaje pro roky 2014 —
2016 pak vychézeji z predikce Ministerstva financi Ceské republiky.
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a bilance statniho rozpoétu Ceské republiky

Co

10-7  Vyvoj ptijmi, vydaj

Graf 10-8, ktery ilustruje zadluZenost vefejnych rozpoéti Ceské republiky (tzv. vladni
dluh), ukazuje dusledky neuvéazené fiskalni expanze, kterd byla zvlasté vroce 2006
vyvolana ptedvolebnim bojem. Mezi roky 2003 a 2006 dosdhla vladni zadluZenost
prepocitand jako podil na GDP vrcholu. Od roku 2006 zacina podil vladniho dluhu na
GDP klesat. V zajmu ¢eského statu je nadale sniZzovat dafiové zatiZeni, ale 1 vydaje statniho
rozpoctu, a tim stimulovat ekonomicky rist a omezovat celkovou zadluzenost statu.
Takovy scéndi vSak v soucasné nelehké hospodaiské situaci bude spi§ zboznym ptanim
nez eskou ekonomickou realitou, coZ ostatnd naznacuje i graf 10-8. Udaje pro roky 2014
— 2016 vychazeji z predikce Ministerstva financi Ceské republiky.
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10-8  Vyvoj dluhu vefejnych rozpocti Ceské republiky

Vedle vladniho dluhu byva nékdy uvadén také statni dluh, ktery je tvofem pouze dluhem
centralni vlady a je soucasti vladniho dluhu spolecné s dluhy tzemné samospravnych
celkd, dluhy vetejného zdravotniho pojisténi a dluhy mimorozpoctovych fondu. Statni dluh
tvoii v Ceské republice vice nez 90 % celkového vladniho dluhu.
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11 Monetarni politika

Monetarni, neboli penézni politika ptedstavuje skupinu ndstroji a opatfeni, diky nimz
zpravidla centralni banka (— viz str. 142) nebo jind penézni autorita dané zemé nebo
integracniho celku:

= kontroluje mnozstvi pen¢z v ob¢hu (resp. nominalni penézni zasobu M),
= ovliviluje dostupnost penéz,
= upravuje cenu penéz, tzn. zakladni urokové sazby i a vysi sménného kurzu.

Centralni banka vyuziva pii realizaci monetarni politiky nejriznéjSich nastroji, které lze
ovSem rozdélit do dvou zékladnich skupin:

1) Nepiimé nastroje: Nepiimé nastroje predstavuji v souc¢asné hospodaiské praxi skupinu
nejcastéji uzivanych opatteni. S jejich pomoci centralni banka ovliviiuje trhy s penézi
nepiimo. Centralni banka na finan¢nich trzich vystupuje v pozici bézného trzniho
subjektu a provadi operace na volném trhu (ndkup nebo prodej doméci mény za ménu
zahrani¢ni nebo za cenné papiry, obligace apod.), nebo ma moznost tyto trhy regulovat
stanovenim vySe povinnych minimalnich rezerv a zakladnich trokovych sazeb (— viz
str. 142).

2) Primé (administrativni) nastroje: Pifimé néstroje monetdrni politiky vyuzivaji
centralni banky jen vyjime¢n¢. Jednd se o netrzni zasahy do fungovani ekonomiky
v podobé stanoveni tzv. uvérovych limitl (maximalni objem uvért, které mohou
komer¢ni banky poskytnout), omezeni objemu uvéru, které centralni banka poskytuje
bankdm komerénim, administrativni omezeni ptilivu nebo odlivu kapitdlu ze zahranici,
stanoveni maximalni vyse urokovych sazeb apod.

S pomoci téchto nastrojii pak miZe centrdlni banka realizovat bud expanzivni nebo
restriktivni monetarni politiku.

* Monetarni expanze (MEXx) je situace, kdy centrilni banka pfijimd takova opatieni
penézni politiky, ze redlnd nabidka penéz MS v ekonomice roste rychleji nez poptavka
po nich (MD). Ztotoznime-li rlst poptavky po penézich s ristem redlného produktu yr
(— podrobnosti viz str. 145), mizeme fici, Ze monetarni expanze piedstavuje zvySovani
nabidky realnych penéznich zlstatkii vyS$§im tempem, nez jakym roste produkt v dané
ekonomice.

* Monetarni restrikce (MRes) pfedstavuje opacnou situaci, tzn. takova opatieni, diky
nimz roste realnd nabidka penéz v dané zemi pomaleji nez redlny produkt, nebo
dokonce redlna nabidka penéz MS klesa.

* Neutralni monetarni politika pak bude samoziejmé situace, kdy je rast redlného
produktu pfesné¢ kopirovan ristem readlné nabidky pencéz, jak ktomu nabada
cambridgeska kvantitativni rovnice (— viz str. 133).

Dlouhodobym cilem monetarni politiky je obvykle stabilita a riist domaci ekonomiky,
jednotlivé ekonomické Skoly se nicméné znacné 1isi vtom, jak téchto cili dosdhnout.
RozliSujeme proto keynesovsky, neoklasicky a monetaristicky pohled na monetarni
politiku.
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11.1 Keynesovsky pristup

Keynesovska (resp. neokeynesovskd) ekonomicka sSkola je propagatorem tzv. aktivistické
monetarni politiky, kdy centrdlni banka aktivné reaguje na zmény ve vyvoji domdci
ekonomiky a svymi zasahy jeji chod jemné dolad’'uje. Pfi tom keynesovci vychazeji i nadale
z ptredpokladu, ze ekonomika uvizla v recesni mezete (— viz str. 160) a Ze na trhu prace
vzniké diky nepruznym mzdam nedobrovolnd nezaméstnanost (— viz str. 169). Proto by méla
centralni banka pfijimat takova opatieni, kterd by podpofila rist agregatni poptavky AD
v ekonomice, stimulovala by hospodaisky rast yz a tim pomahala bojovat s nedobrovolnou
nezaméstnanosti u.

Y, 7, Y, Y v, Y, Y, Y
11-1 Monetarni expanze a monetarni restrikce v modelech IS-LM a AD-AS

Keynesovsky nahled na monetarni politiku zachycuje obrazek 11-1. Ekonomika je ve vychozi
situaci v recesni mezefe, inflace je nizk4, nezaméstnanost vysokd, produkt Yo pod
potencidlem. Realizaci expanzivni monetarni politiky MEx (leva ¢ast obrazku 11-1) dojde na
trhu penéz ke zvySeni realné penézni nabidky MS, coz se na modelu IS-LM odrazi v posunu
k¥ivky LMo doprava na LM;. Urokové mira v diisledku monetarni expanze spadne aZ na i4, ale
na pokles urokové miry zareaguji domdcnosti a firmy zvySenim spotiebnich, resp.
investicnich vydaji. Dtchod ekonomiky ze zacne v disledku multiplikativnich procest
(— viz str. 124) zvySovat z Yo smérem k Y;. Sristem dichodu je ale spojené zvySovani
poptavky po penézich, které na trhu penéz vyvolava nartist irokové miry. Na levém hornim
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grafu obrazku 11-1 se pohybujeme zbodu A do bodu B. Zvyseni dichodu z Yy na Ys
odpovidajicim zpiisobem stimuluje rlst agregétni poptavky z ADo na AD;. Pti plivodni cenové
hladiné¢ Py ale nastava na agregatnim trhu pfevis poptavky nad nabidkou v rozsahu Yo-Ys.
Pfevis umozni vyrobciim zvySovani cen a v celé ekonomice dojde k rGstu cenové hladiny,
ktery se zastavi az v okamziku (v bodé E1), kdy se opét dostane agregétni trh do rovnovahy.?*
Efekty monetarni expanze jsou tak ¢astecné vycerpany poklesem urokové miry (v modelu IS-
LM), Casteéné rustem cenové hladiny (v modelu AD-AS) a jen z ¢asti se odrazi v rustu
dichodu. ZjednoduSené lze cely proces (tzv. transmisni mechanismus) shrnout souslednosti
(11.1).

=TpP

Ny (11.1)

TMS=li=TCa TI:>TY:>TAD{

V okamziku, kdy by ekonomika diky expanzivni monetarni politice narazila na hranice svych
produkénich moznosti, tzn. v okamziku, kdy by dosahla svého potencidlniho produktu Y*,
ztraci v neokeynesovském svété monetarni expanze opodstatnéni. Situaci naznacuje graf 11-2.
Uz v kapitole 6 jsme poukdzali na skute¢nost, Ze pozitivni poptavkové Soky maji v dlouhém
obdobi za nasledek pokles SAS zplisobeny tlakem zaméstnancii na dorovnani jejich redlnych
mezd (tzn. ristem mzdovych ndklada firem — viz str. 158). SAS se posunuje az na Uroven
SAS’ a tla¢i cenovou hladinu, resp. inflaci vzhiiru. V kone¢ném disledku tedy monetarni
expanze vedla v ekonomice jen k ristu cenové hladiny. Produkt a s nim i nezaméstnanost,
redlnd nabidka penéz a urokovad mira se vrati na své pocatecni hodnoty. Mnozstvi penéz
v ekonomice tedy nema vliv na Zadnou realnou veli¢inu, vede pouze k ristu cenové hladiny.
Hovotime o tzv. neutralité penéz.

PA AD’  LAS SAS’ SA4S

Y: Y Y
11-2  Monetarni expanze v keynesovském pojeti v dlouhém obdobi — neutralita penéz

24 Na modelu IS-LM je rovnovahy odpovidajici bodu E; z modelu AD-AS dosazeno v dusledku rlistu cenové
hladiny v modelu AD-AS z ptivodni Grovné Py na P;. Toto zvySovani cenové hladiny znehodnocuje redlnou
nabidku penéz MS (— viz str. 136) a tlaci zpétné na rist Grokovych sazeb na i;. V modelu IS-LM se kiivka
LM, posunuje na LM;’. Tento pokles kiivky LM doprovazeny ristem urokovych sazeb snizuje slozky
agregatnich vydaji AE citlivé na zmény urokové sazby (pfedevSsim spotfebni a investi¢ni vydaje) a
s poklesem AE dochazi také ke snizovani dichodu az na Groven Y;.
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Monetarni restrikce MRes mé v ekonomice pravé opacny prubéh i efekty (viz pravou cast
obrazku 11-1 na strané 196). Vede ke sniZzovani agregatnich vydaji a k poklesu agregétni
poptavky v modelu AD-AS, jehoz disledkem je nizs$i Groven diichodu Y;.2° Ta je podle
neokeynesovského ndzorového proudu spojena piedevSim s vysSi Grovni nezaméstnanosti,
¢imz monetarni restrikce vyrazné ptispiva k destabilizaci ekonomického vyvoje.

Pravdou ziistava, Ze monetarni politika a jeji opatieni se v hospodarské realité projevuji az se
zpozdénim a snaha stabilizovat ekonomiku expanzivnimi opatfenimi tak mutze leckdy vést
spiSe k jeste vétsimu rozkolisani makroekonomickych indikatort. Ke stejnému zavéru ostatné
sméfuje i monetaristickd ndzorova skola.

11.2 Neoklasicky a monetaristicky pristup

Neoklasickd makroekonomicka teorie pfedpokladd dokonale pruzné mzdy na trhu prace
(— viz str. 167), které udrzuji nezaméstnanost na jeji pfirozené mife u* a produkt na
potencidlu Y*. Za téchto okolnosti nema regulace zaméstnanosti nebo produktu Zadny smysl,
nebot’ jedinym efektem monetarni expanze by byl rist cenové hladiny (viz graf 11-3).

PA AD’ AS

Y* Y
11-3  Efekty monetarni expanze v neoklasickém pojeti

Neoklasicti ekonomové proto doporucuji centralnim bankam, aby udrzovaly takové mnozstvi
penéz v obéhu, které odpovida transakéni rovnici (— viz rovnici (3.2), strana 133).
V neoklasickém chépani totiz existuje pfimy vztah mezi mnozstvim penéz v obéhu M a vysi
diichodu Y. Na rozdil od keynesovskych domécnosti a firem, jejichz spotfebni a investicni
vydaje reaguji na zmény urokové miry, neoklasicti spotiebitelé a investofi pfi rostoucim

25V dtisledku snizeni mnoZstvi penéz v ob&hu nebo jiného restriktivniho monetarniho zésahu centralni banky
se posouva v modelu IS-LM kiivka LM, doleva nahoru na LM;. S monetarni restrikci je spojeno zvySovani
urokovych sazeb az na iy, které vyrazné omezuje spotebni a investicni vydaje soukromych ekonomickych
subjektd a do zna¢né miry tak limituje tvorbu produktu v ekonomice. Dichod se snizi az Groven Y. Pokles
dichodu na trhu penéz snizuje poptavku po penézich MD a vede k ¢astecnému poklesu Grokovych sazeb na
uroven ip.
Pokles dichodu z ¥) na Yp ovSem na agregatnim trhu vyvola pokles agregatni poptavky z ADy na AD;
spojeny se vznikem previsu agregatni nabidky nad agregatni poptavkou v rozsahu Yz-Y). Neprodejna
produkce tlaci vyrobce ke snizovani cen, cenova hladina klesa na iroven P;.
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mnozstvi penéz v obehu bezprosttedné zvysSuji své vydaje a piimo tak stimuluji agregatni
poptavku 4D k ristu.

PA AD’ LAS SAS’ SAS

11-4  Efekty monetarni expanze v monetaristickém pojeti

Monetaristé sice vychazeji z neoklasické ekonomické doktriny, ale pripoustéji, ze kratkodobé
mohou poptavkové Soky vychylovat produkt mimo jeho potencidl (viz napt. obrazek 11-4).
Predpokladaji nicméné stabilitu soukromého sektoru, ktery je zarukou stability poptavky po
penézich MD. Monetaristé proto doporucuji pozvolny staly rist nominalni penézni zasoby
v zé&vislosti na vyvoji nominalniho produktu nGDP. Za nevhodné povazuji snahy centralnich
bank stabilizovat ekonomiku zménami urokovych sazeb, nebot’ se obavaji, Ze takova situace
bude mit za nasledek bud’ nartst inflace (v pfipadé, Ze nominalni nabidka penéz M roste
rychleji nez produkt), nebo povede k recesi (v ptipadé, ze M roste pomaleji nez produkt).
Stru¢né shrnuto: Monetaristé veti, ze ekonomika se bude vyvijet stabilngji v pfipad¢, kdy se
centralni banka nebude snazit o jeji stabilizaci.

11.3 Alternativni pristupy

Zatimco pro keynesovské, neoklasické i monetaristické guvernéry centralnich bank bylo
klicovou otazkou, jak stanovit mnozstvi pen¢z v obéhu M, abychom doséhli stabilniho vyvoje
ekonomiky, alternativni ptistupy k monetarni politice se orientuji pfimo na zajisténi vnitini
stability penéz, tzn. na boj s inflaci. Monetarni politika, kterd sleduje konkrétni infla¢ni cil, se
nazyva cilovani inflace.

Cilovani inflace spoc¢iva vtom, Ze centradlni banka vyhldsi uroven inflace, kterou bude
povazovat za cil své monetarni politiky. V piipad¢€, ze je skute¢nd mira inflace vyssi nez
planovand, bude mit centralni banka tendenci zvySovat tirokové sazby (monetarni restrikce),
pokud by byla skute¢na inflace niz§i nez planovand, muaze centralni banka pfistoupit ke
zleviiovani penéz (tzn. poklesu urokovych sazeb).
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Ceska narodni banka provadi cilovani inflace od roku 1999, coZ se napf. na dlouhodobém
vyvoji zékladnich trokovych sazeb v Ceské republice (viz obrazek 11-5) projevilo
Cast&j§imi zménami a Gpravami téchto sazeb. Do jaké miry se Ceské narodni bance daii
stabilizovat tempo rustu cenové hladiny lze posoudit z dlouhodobého vyvoje inflace, ktery
ilustruje obrazek 8-2 na strané¢ 177. Faktem zlstdva, Ze potence zékladnich urokovych
sazeb z hlediska plsobeni na ¢eskou ekonomiku se béhem roku 2012 zcela vycerpala, a
CNB proto v listopadu 2013 zadala pro cilovani inflace vyuZivat spiSe intervence na
devizovém trhu (viz téZ viz graf 3-4 na stran¢ 139).

16 %

14 % lombardni sazba

2T repo sazba

12% ———— — H e diskontni sazba ]

10%;‘ ‘J_, |

8 %

6 % -

4% =

2%

0 % T T T T T T T T T

1993
1994
1995
996
997
1998
999
2000
2002
003
2004
2005
2006

2013
2014

o0
=
S
— — N

N

11-5 Vyvoj diskontni, lombardni a 2T repo sazby
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Ceské narodni banky

Pro podrobnosti o cilovani inflace provadéném v ramci monetarni politiky Ceské narodni
banky — viz http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/cilovani._html
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12 Mezinarodni obchod a ekonomicka integrace

VétsSina predchoziho textu se zaméfila na fungovéani ekonomiky v podobé ttisektorového
modelu. V kapitole 1 jsme nicméné nastinili 1 ¢tyfsektorovy model (— viz str. 109), tzn.
situaci, kdy se domaci hospodafstvi otevie kontaktim s okolnim svétem a navaze s nim
ekonomické vazby. Mira propojeni domaci ekonomiky se zahrani¢im, Usp&Snost domécich
vyrobcii na svétovych trzich i atraktivita domaci ekonomiky pro zahrani¢ni investory se
projevuji v agregatnim ucetnim vykazu nazyvaném platebni bilance.

12.1 Platebni bilance

Platebni bilance sleduje toky penéz (plateb) mezi domaci ekonomikou a zahrani¢im.
Zachycuje kolik penéz a za jakym ucelem ,,odteklo” z doméci ekonomiky a naopak kolik
penéz ,priteklo ze zahrani¢i k ndm. Sledujeme-li platebni bilanci mezi dvéma ekonomikami
se stejnou ménou (napf. euro), pak se bude platebni bilance skladdat jen ze dvou Césti:
zbézného UCtu platebni bilance a =z financniho uctu platebni bilance (viz schéma
na obrazku 12-1). Jestlize zkoumame tok pené¢z mezi zemémi s rliznymi ménami, ma platebni
bilance navic polozku zména devizovych rezerv.

/ bilance zboZi (obchodni bilance)

bézny ucet —> bilance sluzeb

) bilance ostatnich plateb (mzdy, zisky, dédictvi, troky....)
Platebni bilance

bilance pfimych zahr. investic (zaklidéni a nakup firem)

finan¢ni ucet
\> bilance portfoliovych zahr. investic (akcic, vklady,....)

12-1  Schéma ucth platebni bilance

12.1.1 BéZny tcet platebni bilance

Bézny ucet platebni bilance obsahuje vSechny zahrani¢ni platby domdcnosti a firem, které
nemaji povahu zahrani¢nich investic. Jedna se tedy o platby za dovoz a vyvoz zbozi, kterym
se v souhrnu fika obchodni bilance, dale o platby za dovoz a vyvoz sluzeb (cestovni ruch,
poradenstvi, vyrobni licence apod.) a konetné¢ sem patii také ostatni platby (zejm.
mezinarodni toky zisk@i nadnéarodnich korporaci, trokti z vkladii nebo pijcek v zahranici,
mezd plynoucich ze zaméstnani v zahrani¢ni ekonomice, dary, poplatky, dédictvi aj.).

Saldo bézného uctu platebni bilance predstavuje — zjednoduSené feceno — rozdil mezi
celkovym objemem vyvozi zbozi a sluzeb z domaci ekonomiky a celkovym objemem dovozi
zboZi a sluzeb ze zahranici. Rozdil mezi exporty (vyvozy) X a importy (dovozy) M jsme jiz
v kapitole 2.3 oznacili za Cisté vyvozy NX. Zopakujme, na ¢em zavisi velikost Cistych vyvozii:
Zatimco objem vyvozl X bude zaviset pfedevS§im na poptavce zahrani¢nich odbératelt (a
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z hlediska domaci ekonomiky se tedy jedna o de facto autonomni veli¢inu), objem dovozi M
je zcela symetricky s vyvozy zavisly pfedev§im na domaci poptdvce po dovozech a ta bude
s nejveétsi pravdépodobnosti ovlivnéna do znacné miry vysi dichodu v domaci ekonomice
(— viz str. 129). S rostoucim dichodem Y se bude objem produkce poptavané v zahranici
(tedy objem dovozi M) pravdépodobné zvySovat (viz obrazek 12-2) a saldo bézného uctu NX
se bude tedy zhorSovat.

DNXA

A NX=X-Ma-m-Y

ONXY
12-2  Zavislost salda bézného uctu platebni bilance na vysi diichodu

Je ovSem nezbytné mit na paméti také skutecnost, ze v zemich s pohyblivymi ménovym
kurzem (— viz str. 135) ovliviiuje pravé vyse kurzu objemy dovozi a vyvozi. Dochézi-li ke
zhodnocovani (apreciaci) domaci mény, bude to mit za nasledek zdrazovani vyvozi®® a
zleviiovani dovoz(i*’. Zahrani¢ni odbératelé budou piirozené omezovat své nakupy domacich
vyvozu a naopak domaci spotiebitelé a firmy budou upiednostiiovat relativné levnéjsi dovozy,
coz oboji povede ke zhorSeni bilance zahrani¢niho obchodu, resp. bézného uctu.
Znehodnocovani (oslabovani, neboli depreciace) kurzu doméci mény bude mit na saldo
bézného uctu samoziejmé opacny efekt, tzn. bude stimulovat vyvozy a omezovat dovozy.
Nezapomenme vSak, Ze bilance zahrani¢niho obchodu reaguje na zmény kurzu domaci meény
s urCitym zpozdénim (podle n¢kterych odhadl cca 6 mésict).

12.1.2 Financ¢ni ucet platebni bilance

Finan¢ni Uc€et platebni bilance zahrnuje veskeré zahrani¢ni investi¢ni platby. Jedna se
v podstat¢ o prilivy (dovozy) a odlivy (vyvozy) kapitdlu zjedné zemé do druhé. Tyto
kapitalové toky se Cleni na a) pfimé zahranicni investice FDI (foreign direct investment) a na
b) portfoliové investice. O pfimych zahrani¢nich investicich FDI hovotime v ptipadé, kdy
pravnickd nebo fyzicka osoba se sidlem v zahrani¢i investuje v domaci ekonomice do
zalozeni ¢i ndkupu firmy (kde ziskava min. 40 % vlastnicky podil). O portfoliové investice
pujde naopak v situaci, kdy zahrani¢ni investor deponuje své finan¢ni prostfedky v domacich

26 Napf. automobil s prodejni cenou 500 tis. CZK se pfi ptivodnim kurzu 1 EUR = 25 CZK prodaval v zahrani¢i
za 20 tis. EUR. Po apreciaci ¢eské koruny na 1 EUR =20 CZK bude stat za hranicemi o 5 tis. EUR vice, tzn.
25 tis. EUR.

27 Napft. $panélské pomerance s prodejni cenou 2 EUR za 1 kg se pii pvodnim kurzu 1 EUR = 25 CZK
prodavaly v Cesku za 50 CZK za 1 kg. Po zhodnoceni ¢eské koruny na 1 EUR = 20 CZK bude stat 1 kg
$panélskych pomeranci jen 40 CZK.
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akciich, dluhopisech nebo na G¢tu u nékterého z domacich bankovnich ustavi. Portfoliové
investice jsou obvykle kratkodobéjsiho spekulativniho charakteru.

DCFA

12-3  Zavislost salda finan¢niho uctu platebni bilance na vysi urokové miry

Je ztejmé, Ze schodek nebo piebytek financniho u¢tu CF bude dan rozdilem objemu
kapitalovych pfilivi a kapitdlovych odlivii za urcit¢é obdobi. Otdzka, zda zahrani¢ni
ekonomické subjekty budou mit tendenci svlij volny kapitdl umistit pravé v nasi domaci
ekonomice, nebo nikoli, bude samoziejmé zaviset na mite zhodnoceni kapitalu, kterou bude
domaci ekonomika nabizet. Saldo finan¢niho uctu CF je tedy klicove zavislé na vysi trokové
miry v domdaci ekonomice. Je-li domdaci Grokovad mira ip vysSi, nez zahranicni ir, bude
dochazet ke kapitalovym piilivim a saldo CF bude kladné, bude-li vSak domadci ip nizsi nez
zahrani¢ni ir, kapital bude z domaci ekonomiky stahovan do zahranic¢i a CF bude schodkovy
(viz obrazek 12-3).

12.1.3 Zména devizovych rezerv

Jiz v kapitole 4 na stran¢ 143 jsme zminili existenci devizovych rezerv, které centralni banka
pouziva k zdsahiim na ménovém trhu. Pokud neni centrdlni banka spokojena s vyvojem kurzu
domdaci mény a zasdhne na devizovém trhu, provadi to pravé za pomoci devizovych rezerv
(napt. ve snaze posilit domaci ménu zvySuje centralni banka poptavku po doméaci méné tim,
7e nabizi k prodeji zahrani¢ni mény a rozpousti své devizové rezervy). Dojde-li tedy ke
zméng devizovych rezerv, ohlasi centrdlni banka tuto skutecnost ve svych pravidelnych
vykazech. Pokud centralni banka v uritém obdobi vysi devizovych rezerv nezménila, lze
predpokladat ze platebni bilance sama o sob¢ byla v tomto obdobi v rovnovaze.

12.1.4 Rovnovaha platebni bilance

Rovnovéha platebni bilance pfedstavuje situace, kdy soucet bilance béZzného a finan¢niho uctu
dava ve vysledku nulu. Jinymi slovy: je-li vySe schodku bézného uctu presné kryta vysi
ptebytku finanéniho Uc¢tu, nebo odpovida-li naopak vyse piebytku bézného ucétu praveé vysi
schodku finan¢niho uctu, pak je platebni bilance vyrovnand (mize samoziejmé nastat i
situace, kdy jsou obé& strany platebni bilance — jak bézny, tak také finan¢ni ti€et — vyrovnané; i
v této situaci je logicky platebni bilance vyrovnand). Napt. zemé se schodkem na bézném uctu
platebni bilance ve vyS§i 20 miliard EUR bude mit zaroven ptebytek na finanénim uctu
platebni bilance rovnéz ve vysi 20 miliard EUR.

203



Coestled clonomicka sealita

Vyvoj salda bilance zahraniéniho obchodu Ceské republiky shrnuje graf 12-4.
Na dlouhodobém pribéhu vyvoje objemii vyvozu a dovozu Ceska je dobie patrny rostouci
trend, ktery naznacuje jednak konkurenceschopnost Ceskych vyrobct na svétovych trzich,
jednak také uspé$nost zapojeni Ceské republiky do systému mezinarodnich vazeb a
mezinarodniho obchodu zvIast'.

Ceské hospodaistvi se zjevné vyrovnalo s pomérné hlubokymi schodky obchodni bilance
ve treti Ctvrtiné 90. let 20. stoleti a v poslednich letech realizuje zahrani¢né-obchodni
politiku s piebytkovymi bilancemi. Ackoli posilujici kurz ceské koruny zdrazuje cCeské
vyvozy v zahraniéi, zlevituje dovozy zahrani¢ni produkce do Ceska a zostiuje konkurenéni
boj mezi domacimi a zahrani¢nimi firmami, posledni roky naznacuji, ze ¢esti vyvozci maji
na svétovych trzich pomérné¢ pevnou pozici a ze jejich konkurencni vyhody nejsou
postaveny primarn¢ na nizkych cenach.

S 4

I ptfes globalni ekonomickou krizi, kterd vypukla v zaii roku 2008, si ¢esky zahrani¢ni
obchod udrzuje pozitivni bilanci. Graf vsak také naznacuje pokles jak v objemech vyvozi,
tak 1 vobjemech dovazené produkce, ktery byl zapfi¢inén celkovym zpomalenim
svétového ekonomiky. Jisté oziveni Ceskych exportéra lze v grafu 12-4 zaznamenat po roce
2010 a nezbyva nez doufat, Ze si ¢eska ekonomika i nadale udrzi pevnou pozici mezi
svétovymi exportéry. Pro podrobnosti o zahraniénim obchodu Ceské republiky
— viz http://www.mpo.cz/ Udaje za roky 2014 — 2016 vychazeji z predikce Ceské
narodni banky.

480 000 mil. K¢
440 000 mil. K& -+ bilance zahrani¢niho obchodu
400 000 mil. K& -+ vyvoz zboZi a sluzeb
360 000 mil. K¢ | emmmmdovoz zboZi a sluZeb 3]
320 000 mil.
280 000 mil.
240 000 mil.
200 000 mil.
160 000 mil.
120 000 mil.
80 000 mil.
40 000 mil.
Omil K 47— ‘ S,
-40 000 mil. K¢
$ 2888588588888z ¢z¢% =
— — — — N N N N N N N N N N N N N N N N N
12-4  Vyvoj mési¢nich objemi vyvozi, dovozi a bilance zahraniéniho obchodu CR

12.2 Mezinarodni obchod

Mezinarodni obchod spolecné s mezinarodnimi piesuny kapitalu nabyva v poslednich letech
trvale na vyznamu a stavd se nezastupitelnym prostfedkem tvorby bohatstvi. Ne vSechny
ekonomiky jsou vSak stejné vybaveny vyrobnimi zdroji. Proto by kazda z nich méla vyrabét
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jen ty produkty, kterymi absolutné, ¢i alespon relativné pied¢i ostatni konkurenty, které
dokaze vyrabét Iépe a levnéji.

12.2.1 Teorie absolutni vyhody

Ptedpokladejme, Ze existuji dvé ekonomiky (zemé I a zemé II), které jsou rizné vybaveny
vyrobnimi zdroji. Kazda z nich je schopna vyrabét jeden produkt (produkt A a produkt B)
nejen pro sebe, ale 1 pro ekonomiku druhou, a to s niz8imi nédklady. Situaci naznacuje
nasledujici tabulka 12-1.

12-1 Absolutni vyhoda

stav pred specializaci stav po specializaci
zeme | zemg 11 zeme | zem¢ 11
naklady na produkt A 6 8 6+6 0
naklady na produkt B 8 6 0 6+6
celkem naklady 14 14 12 12

(¢islo znaci vyrobni naklady na srovnatelny produkt)

Zemé I je evidentné lepsi ve vyrobé produktu A, zemé II ma naproti tomu absolutni vyhodu
pfi vyrobé produktu B. Pokud se rozhodnou zahajit mezi sebou zahrani¢ni obchod a
specializovat se pouze na vyrobu toho produktu, ktery dokaZou vyrobit levnéji, bude zemé I
vyrabét pouze produkt A a zemé Il pouze produkt B. Obé ekonomiky diky specializaci uSetti
naklady (celkové vyrobni ndklady se snizily ze 14 na 12) a to bez jakéhokoliv omezeni
spotieby. Ob¢é zem¢e dosahly diky zahrani¢nimu obchodu efektu absolutni vyhody.

Svétova ekonomika se vSak nesklada pouze ze zemi, které si jsou svou ekonomickou trovni
rovny nebo jsou si velmi blizko (tzn. maji na jedné strané sice nevyhodu, ale na druhé strané
dokazou nalézt produkt, na némz mohou uplatnit absolutni vyhodu nizsich ndkladt). Vedle
sebe totiz stoji rozvinuté trzni ekonomiky a proti nim rozvojové zemé& poznamenané
vysokymi vyrobnimi ndklady vSech vyrabénych produktii. Pfesto mizZe i mezi t€émito partnery
mezinarodniho obchodu dochazet k oboustranné vyhodnému efektu — nazyvanému
komparativni vyhoda.

12.2.2 Teorie komparativni vyhody

Existuji-li dvé ekonomiky, z nichzZ jedna je schopna vyrabét oba obchodovatelné produkty s
mens$imi naklady nez ekonomika druhd, pak je téméft jisté, ze pomér nakladi mezi obéma
srovnavanymi produkty nebude identicky. Takova skutecnost je zachycena nésledujici
tabulkou.

12-2 Komparativni vyvhoda

stav pred specializaci stav po specializaci
zeme | zemg 11 zeme | zemg 11
naklady na produkt A 6 12 6+6 0
naklady na produkt B 8 9 0 9+9
celkem naklady 14 21 12 18

(¢islo znaci vyrobni nédklady na srovnatelny produkt)
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Zemée 1 se specializovala na produkt A, pfi jehoz vyrobé ma absolutni a zaroven i vétsi
komparativni (relativni) vyhodu. V disledku toho dosahla pti vyrobé pro sebe i druhou zemi
snizeni vyrobnich nékladt ze 14 jednotek na 12 jednotek. Zemé II nemé absolutni vyhodu v
zadné z komodit, avSak naklady na produkt B ma jen o mdlo vys§i nez zem¢ I (na rozdil
od produktu A). Specializuje se proto pravé na produkt B, coz povede ke snizeni jejich
celkovych ndkladi z 21 jednotek na 18, tedy ke komparativni vyhodé¢.

Efekty absolutni a komparativni vyhody vyplyvaji zpostaveni ekonomik na kolbisti
mezindrodniho obchodu. Mohou byt vSak pomijivé nebo dokonce nemusi byt vibec
zohlednény, nebot’ mezinarodni obchod neni dokonale liberalizovan. Nékteré zemé aplikuji
protekcionistickd opatfeni, jimiz se snazi zkreslit svllj obraz v mezinarodnich vztazich a
uméle vylepsit svou pozici v zahrani¢nim obchodé.

12.2.3 Protekcionismus v mezinarodnim obchodé

Protekcionismus, neboli ochranéistvi, predstavuje takova opatfeni hospodarské politiky, diky
nimz stat ochranuje domaci vyrobce pred zahrani¢ni konkurenci. Zékladnimi néstroji, které
jsou v tomto smyslu pouzivany, jsou:

* Cla lze v zésad¢ povazovat za urcitou formu dané, kterd bezprostiedné zvySuje cenu
dovazenych statkl a predstavuje piijem statniho rozpoctu.

* Mimocelni bariéry predstavuji jiné ptekazky volného obchodu, jimiZz stit omezuje
mnozstvi dovazené produkce. Mezi mimocelni bariéry se fadi jednak mnozstevni kvoty
a dobrovolné exportni restrikce (jimiz se zahranicni dovozce dobrovolné zavaze
k omezeni dovozu pouze na ur¢ité mnozstvi), jednak sem patii také technické prekazky
dovozu v podob¢ nejriznéjSich technickych, zdravotnich, ekologickych a jinych
pozadavk a atestaci, které musi dovaZzené komodity spliovat.

P S

0. 0 0, 0

12-5  Utinky zavedeni celni ochrany na domacim trhu

Utinky protekcionistické zahraniéng-obchodni politiky lze zachytit do grafu 12-5. Uzaviena
(tfisektorova) ekonomika by na uvedeném trhu dosahovala rovnovéahy v bodé€ Eo pfi cené Py a
vyrabéném mnozstvi Qv. Svétova nabidka daného vyrobku je dokonale elastickd (— viz
str. 25), protoze ve srovnani s domacim trhem jsou konkurenti po celém svété schopni
nabidnout za svétovou cenu Pw prakticky jakékoli mnozstvi. Z pohledu domaci ekonomiky by
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meél ,,vpad” svétové konkurence na domadci trh devastujici ucinek. Pouze mnozstvi QOsw
domacich producentl je schopno obstat v celosvétové konkurenci. Zbyli doméaci vyrobei (v
intervalu QOsw-Qo) by ve svétovém srovnani neobstali a jejich firmy by zkrachovaly. Navic
spotfebitelé v domaci ekonomice by za cenu Pw byli ochotni nakoupit az QOpw vyrobkd,
interval QOsw-Opw by pfedstavoval objem dovozu, ktery by zhorSoval bilanci zahrani¢niho
obchodu domaci ekonomiky.

Vlada dané zemé by proto mohla zareagovat na narky domacich producentd a zavést dovozni
clo. To se projevi zvySenim svétové ceny dané produkce na uroven Pu+clo. Takové opatfeni
jednak snizi poptavané mnozstvi a zmensi tak objem dovozu pouze na rozsah QOscio—Qbpclo,
navic se vdomaci ekonomice podafi zachovat vyrobu vrozsahu Qsw—Qsco, COZ zvySuje
domaci zaméstnanost a tvorbu GDP. Cla predstavuji ptijmy do stdtniho rozpoctu, a zdanliveé
tedy mohou byt vSichni s touto situaci spokojeni.

Pravdou zistava, ze domaci spotiebitelé museji diky zavedeni cla hradit vyssi cenu, nez jaka
panuje na svétovych trzich. Navic pokud by zavedli protekcionistickd opatfeni vSichni, doslo
by k vyraznému omezeni nebo dokonce k zastaveni mezinarodnich tokl zbozi a sluzeb.
Doméci ekonomiky by vyrabély doméci produkei bez ohledu na komparativni vyhody jejich
ekonomik, coz je neefektivni varianta prinasejici v koneéném dusledku ztraty pro celé svétové
hospodatstvi. Proto dochédzi v soufasné globalizované svétové ekonomice jiz po fadu
desetileti ke koordinaci zahrani¢né-obchodnich politik jednotlivych stath a ke vzniku
integracnich seskupeni, ktera podporuji fungovani volného obchodu.

12.3 Mezinarodni koordinace a ekonomicka integrace

Mezinarodni koordinace predstavuje platformu mezinarodniho obchodu, na niz dochazi ke
sjednocovani jednotlivych narodnich z4jml a jejich postupného sladovani s pozadavky
svétové ekonomiky jako celku. Institucionalni zajisténi mezindrodni koordinace bylo ulozeno
Mezinarodni obchodni organizaci WTO (— viz http://www.wto.org/). Piinosy
mezinarodni koordinace spocivaji pfedev$im v realizaci komparativnich vyhod a z nich
plynouciho odstrafiovani piekazek v mezindrodnim obchod¢ (spolecné snizovani cel,
odstrafiovani dovoznich kvot, koordinovany vyvoj ménovych kurzl, uvolnéni mezinarodniho
pohybu vyrobnich faktort — viz str. 8). Dochéazi vSak také k vyznamnym usporam
administrativnich nékladt a k eliminaci hrozby tzv. konfrontaéni politiky, kdy na zavedeni
protekcionistického opatieni v jedné zemi reaguji ostatni zemé odvetnym protekcionismem.

cvwr

Formy mezindrodni koordinace sahaji od nizSich stupni regulacnich aktivit vlad (napf.
koordinované snizovani urokovych sazeb, koordinované intervence na devizovych trzich
apod.), ptes dohody vzniklé na mezindrodnich jednanich (napf. pravidelna setkavani
predstaviteli zemi G-8%%) az po niZ&i stupné ekonomické integrace.

12.3.1 Ekonomicka integrace

Integrace je proces vytvafreni systému vyssiho fadu z relativné samostatnych systémut fadu
niz§iho. V ekonomii ji mizeme chapat téz jako stav zachycujici urcity stupenn propojeni

28 Pro podrobnosti — viz napi. http://cs.wikipedia.org/wiki/G8
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narodnich ekonomik. K ekonomické integraci dochézi stejné¢ jako k zahrani¢nimu obchodu
v souvislosti se snahou ekonomickych subjekti dosdhnout rostoucich vynost z rozsahu
produkce (— viz str. 51). Integrace totiz vede k vytvareni vétSiho volného ekonomického
prostoru, na kterém soutézi vétSi mnozstvi firem. Tim dochazi k ristu konkurence a
v souvislosti s ni alespon relativné klesaji ceny a zajist'uji pozitivni benefity ekonomické
integrace také pro domdacnosti a spotiebitele.

12.3.2 Clenéni integrace
Podle zptsobu vytvareni integracniho komplexu odliSujeme:

* horizontalni integraci: hospodafstvi se integruji jako celky, napt. EU)
= vertikalni (sektorovou) integraci: dochazi ke sjednocovani pouze v oblasti strategicky
vyznamnych sektorti hospodatstvi (napt. Evropské sdruzeni uhli a oceli apod.)

Podle stupné propojeni miizeme v klasifikace podle Bély Balassy rozlisit:

* pasmo volného obchodu (free trade area) — odstranéni cel mezi ¢lenskymi zemémi,
vuci neclenskym statim ziistavaji cla jednotlivych zemi v ptivodni vysi
= celni unie (customs union) — sjednoceni celni politiky ¢lenskych zemi vici neclenskym
statlim a odstranéni kvantitativnich omezeni zahrani¢niho obchodu
»  spolecny trh (common market) — zajisténi volného pohybu zbozi, sluzeb, kapitalu i osob,
které predstavuje faktické zruseni hranic mezi ¢lenskymi staty
* ménova unie (monetary union) — zavedeni spole¢né ménové jednotky unie, zruseni
narodnich ménovych jednotek ¢lenskych zemi
* hospodarska unie (economic union) — sjednoceni hospodaiskych politik ¢lenskych zemi,
prevedeni nékterych hospodarsko-politickych pravomoci z ndrodnich vlad na
exekutivu integracniho celku
politickd unie (political union) — Gplna integrace jednotlivych ¢lenskych stath

12.3.3 Vyvoj integrace v zapadni Evropé

Zékladnim cilem evropské integrace po druhé svétové valce (1939 — 1945) bylo zabranéni
dalSimu véle¢nému konfliktu v Evrop¢. Druha svétova valka se udala pouze dvé desetileti
po hrtizach prvni svétové valky (1914 — 1918). Stala se ¢tvrtou v potadi za poslednich 130 let,
kdy se Francie a Némecko ocitaly v centru stale désivéjSich valeénych konflikti. Neni mozné
porozumeét evropské integraci a vyvoji evropskych ekonomik bez pochopeni postoje
Evropanti na konci 40. let. Ekonomicka integrace v Evropé byla vidy urcovana
politickymi faktory, zatimco pouZivané prostiedky byly vidycky postaveny
na ekonomickém zakladé. Ke vzijemné spolupraci evropskych statii v povale¢né Evropé
piispél 1 Marshalliv plan (finan¢ni a hospodarska pomoc USA evropskym narodim), nebot
jednou z podminek poskytnuti pomoci bylo vytvoreni stalé organizace, ve které by Evropané
vzajemné spolupracovali na své ekonomické obnové®®. V zapadni Evropé je tedy po druhé

2 Za tim Gi¢elem byla v roce 1948 zaloZena Organizace pro evropskou hospodaiskou spolupraci (Organization
for European Economic Co-operation; OEEC). Jejim tkolem bylo rozdélit pomoc Spojenych statd mezi své
¢leny (13 zemi) a pfipravit podminky pro evropskou integraci. V roce 1961 se OEEC zménila na dnesni
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svétoveé valce integrace realizovana v duchu institucionalniho pohledu na tento ekonomicky
fenomén, pii némz jde o postupné pieneseni regulacnich ekonomickych opatieni statli na
nadnarodni Groven.

Vytvofila se organizace se soucasnym nazvem Evropska unie. Jeji pocatek je spojen s rokem
1952, kdy vznikla tzv. Montanni unie (Evropské sdruZeni uhli a oceli), resp. s rokem 1957,
kdy vznika Evropské hospodarské spolecenstvi (EEC) a Euratom, pficemz ¢lenskymi staty
byly od 50. let Francie, Italie, Némecko, Belgie, Nizozemi a Lucembursko. V roce 1967 se
tyto organizace spojuji do Evropskych spolecenstvi. V70. letech se novymi Cleny stavaji
Dansko, Irsko a Velké Britanie, v 80. letech pak Recko, Spanélsko a Portugalsko.

V roce 1993 vytvaieji Evropskou unii. Cleny EU se staly v poloving 90. let téZ Rakousko,
Finsko a Svédsko. V roce 2004 doslo k rozifeni integraéni organizace o Cesko, Polsko,
Slovensko, Slovinsko, Mad’arsko, Estonsko, Litvu, LotySsko, Maltu, Kypr, k 1. lednu 2007
o Rumunsko a Bulharsko a kone¢né k 1. ¢ervenci 2013 vstoupilo do EU také Chorvatsko
(viz mapu na obrazku 12-6).

Pojem integrace vSak nepiedstavuje pouze jednu uroven kvality, jak je vySe uvedeno, nebot’ ta
se vyviji. V roce 1964 doslo ke spojeni, které se nazyva pasmem volného obchodu, coz
znamena volny pohyb produkce mezi integrujicimi se staty, tedy odstranéni cel v rdmci
integracni organizace. V roce 1968 je dobudovana celni unie, coZ znamena nejen likvidaci cel
mezi integrujicimi se staty, ale téz sjednoceni vnéjSich cel vici tfetim zemim, tj. vytvoreni
ekonomického prostoru vné zcela jednotného. Celni unie s sebou navic piinesla odstranéni
kvantitativnich omezeni obchodu. Koncem 70. let bylo dosazeno tfetiho stupné integrace,
nazyvaného spole¢ny trh. V jeho ramci byl mozny téz volny pohyb kapitalu, prace a sluzeb.

12-6  Clenské zemé& Evropské unie

Organizaci pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (Organisation for Economic Co-operation and
Development; OECD) sdruzujici nejvyspélejsi trzni ekonomiky svéta.
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Tento spole¢ny trh byl ¢asové propojen s tvorbou Evropského ménového systému EMS
(European Monetary System). Evropsky meénovy systém, ktery vznikl ve snaze vymanit
zapadni Evropu z vlivu amerického dolaru, jenz se dostal koncem 60. let do vaznych
problémil, ma za cil zajistit ménovou stabilitu integrujicich se ekonomik. Zakladnim ¢lankem
byla evropska zuctovaci jednotka ECU (European Currency Unit) nyni ménova jednotka
euro (EUR), kterou ziskaly Clenské staty za své ménové a zlaté rezervy. Kazda zemé, resp.
jeji ména, méla vic¢i ECU vymezen tzv. stfedni kurz. Jeho zména byla moznad pouze se
souhlasem ostatnich zemi. Soucasti EMS je 1 uv€rovy mechanismus. Spolecné Uvérové
prostiedky byly vyuzitelné mimo jiné i pro swapové operace vedouci ke stabilit¢ EMS. EMS,
ktery byl vytvoten v roce 1978, predstavuje zédklad pro ménovou unii, k jejimuz vybudovani
doslo k 1.1.1999, kdy vznikla spolecnd ména euro, kterd nahradila narodni mény c¢lenskych
zemi EU (od 1.1.2002 i v hotovostnim platebnim styku).

Hospodarska unie je perspektivnim stupném integrace, ktera znamena takovy stupen
koordinace hospodaiskych politik, Ze v ném ekonomicka samostatnost jednotlivych
integrujicich statl ztraci opodstatnéni.

Perspektiva politické unie predstavujici vytvoreni fakticky jednoho statu a jedné spolecné
ekonomiky je dosud ponckud vzdalena, ackoli prvni pokusy v podob¢ tzv. euroustavy byly jiz
ucinény.

Soucasna snaha zemi EU, ktera se odrazila v dokonceni ménové unie (tzv. euro-zony, jejimiz
Cleny je vétSina stath EU s vyjimkou téch, které ptistoupily v roce 2004 a pozdéji), s sebou
nese celou fadu uskali. Vytvofeni spolecné mény mé smysl pouze tehdy, bude-li tato ména
pusobit na zacastnéné ekonomiky pozitivnéji — zvlasté ve smyslu vytvaieni bohatstvi — nez
dosud existujici ndrodni mény. K tomu bylo tfeba, aby clenské staty EU splnily tzv.
konvergenéni Kritéria, coz je kol 1 pro nové zajemce o Clenstvi v mé€nové unii, véetné
Ceské republiky.

Jde o tfi ménova kritéria:

1) mira inflace nesmi byt v integrujici se ekonomice vétsi nez 1,5 % nad primérem 3 zemi
EU s nejnizsi mirou inflace,

2) dlouhodoba urokova mira nesmi prevysit v integrujici se ekonomice o vice nez 2 %
prumérnou uroven 3 zemi EU s nejnizsi mirou inflace,

3) kurz narodni mény integrujici se ekonomiky nesmi béhem poslednich dvou let pted
zaClenénim depreciovat nebo apreciovat mimo hranici povolené¢ maximalni oscilace
kurzu, tj. £ 15 % kolem centralni parity, a centralni parita nesmi byt devalvovéna.

A o dvé fiskalni kritéria:

4) rozpoctovy deficit integrujici se ekonomiky nesmi piekrocit 3 % jejiho GDP,

5) zadluZenost statu, majiciho zdjem o vstup do ménové unie, nesmi byt vétsi nez 60 %
jeho GDP.

Spole¢na ména je dilezitym momentem dotvoieni jednotného ekonomického utvaru ze zemi
EU, dlouhodobé dodrzovani konvergenc¢nich kritérii vSemi zemémi EUROzoOny je pak
zékladnim ptedpokladem pro jeji ispésné fungovani.
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Coestled clonomicka sealita

Ceska republika by v souvislosti se vstupem do EU méla zaméfit svoji pozornost nejen
na naplnéni konvergencnich kritérii, aby se mohla stat i plnohodnotnym ¢lenem ménové
unie, ale predevSim na trvaly ekonomicky rhst a zajiSténi dlouhodobé a udrzitelné
konkurenceschopnosti ¢eské ekonomiky.

Plnéni konvergenénich kritérii Ceskou republikou v priibéhu let 2009 — 2015 shrnuje

vvvvvv

zlstavaji vefejné finance, zejména pak fiskalni disciplina vlady. Docasny vykyv v kritériu
cenové stability byl v roce 2012 pravdépodobné zptlisoben rozsdhlymi danovymi zménami,
které se intenzivné promitly predevSim do spotiebitelskych cen a vedly kristu
harmonizovanych indexii cenové hladiny.

12-3 Konvergenéni kritéria a jejich plnéni Ceskou republikou

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

kritérium | 2,40% | 3,10% | 3,10% | 2,30% [ 2,60% | 2,90% | 2,90%

2,10% | 1,20% | 1,90% | 1,00%
M M M M

-3,00% | -3,00% | -3,00% | -3,00%

cenova N
stabilita  [Ceskd 1,20% | 2,10%

republika | |
-3,00% | -3,00%

kritérium

deficit N

viady Ceska -2,90% | -2,90% | -2,90% | -2,80%
republika o o o ™
kritérium | 60,00% | 60,00% | 60,00% | 60,00% | 60,00% | 60,00% | 60,00%

dluh

Viady Ceska 38,40% [ 41,40% | 46,20% | 46,10% | 47,90% | 49,00% | 49,90%
republika | | | 7 7 7 ™

kritérium [23.50 - 31,70{22,10 - 29,90]20,80 - 27,90{20,80 - 27,9020,80 - 27,90]20,80 - 27,90{20,80 - 27,90

meénova N
stabilita Ceska 24,45 K¢[24,00 K¢|25,14 K¢[26,00 K¢|27,50 K¢[25,20 K¢|25,20 KE

republika M M M 7 7 M ™
stabilita  [Kuitérium | 6,00% | 5,30% | 5,10% | 4,90% | 5,50% | 5,10% | 530%
urokovych |(esks 420% | 3,70% | 2,80% | 2,20% | 2,30% | 2,70% | 3,10%
sazeb republika | 7 o o ! ! ! |

Zdroj: Ceska narodni banka, 2014.

I:Jdaje za roky 2014 — 2016 vychézeji z predikce Ministerstva financi Ceské republiky a
Ceské narodni banky.

12.4 Mezinarodni srovnani

Srovnavat vyspélost, ekonomickou vykonnost, hospodarskou stabilitu nebo dokonce
uspésnost jednotlivych ekonomik svéta predstavuje velmi choulostivy problém citlivy na
celou fadu okolnosti a vedlejsich aspekti. Samotné vystupy si méti kazda ekonomika obvykle
v domaci méné (standardy ur¢eni GDP jsou dnes mezinarodné sjednoceny), coz se vSak pro
mezinarodni srovnani piili§ nehodi. Pfepocet na nékterou ze vSeobecné uznavanych mén
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(zpravidla americky dolar USD) lze provést né€kolika zplisoby (pfepocet metodou Atlas
pouzivanou Svétovou bankou, ptepocet podle parity kupnich sil, pfepocet pies kurz obou mén
apod.) a vysledky jednotlivych metod se mohou zasadné lisit. Jako nejjednodussi se proto
z hlediska mezinarodniho srovnani i z pohledu sledovani vyvoje ekonomiky v ¢asové tadé
jevi pouziti relativnich indikatori. Mezi standardné nejpouzivanéj$i patii rast realného
produktu yr, rGst cenové hladiny, resp. mira inflace #, mira nezaméstnanosti u# a saldo
bézného uctu platebni bilance vyjadiené jako procento na celkovém GDP dané ekonomiky,
tedy NX/GDP, dale samoziejmé rozloha, pocet obyvatel nebo fada dalSich sloZenych indexti
(naptiklad index lidského rozvoje HDI apod.).

12.4.1 Magicky ¢tyithelnik

Uspotadame-li prvni ¢tyfi uvedené indikatory (tzn. yr, 7, u a NX/GDP) na Ctyfi osy, jak
naznaCuje obrazek 12-7, ziskavdme po vyneseni odpovidajicich hodnot tzv. magicky
ctyfuhelnik. Ma-li platit, ze ¢im vétsi je plocha magického ¢tyfuhelniku, tim 1épe na tom
ekonomika je, musi byt zadouci hodnoty jednotlivych indikatorti umistény dal od stfedu a

nezadouci blize (zadouci je nizka inflace a nezaméstnanost, proto maji tyto dvé osy nuly vné,
) 30

u realného riistu a salda bézného Uctu jsou zddouci naopak vysoké hodnoty

NX/GDP

ulo 5 ulo
12-7  Magicky ctyfuhelnik pro Cesko za rok 2008 (vlevo) a 2014 (vpravo)

12.4.2 Alternativni pristupy k mezinarodnimu srovnani

Existuje samoziejmé fada alternativnich moznosti, jak srovnat ekonomiky mezi sebou nebo
jak sledovat vyvoj jedné ekonomiky v ¢asové tadé. Pro srovndni ekonomické sily zemi
Evropské unie lze naptiklad pouzit diagram, na némz je kazda Clenskd zemé zndzornéna
obdélnickem, jehoz vodorovna strana vyjadiuje velikost populace a svisla vyS§i GDP per

30 Za zminku v této souvislosti stoji tzv. index mizérie (misery index), ktery piedstavuje prosty soudet miry
inflace a miry nezaméstnanosti. Neni pfekvapenim, Zze index mizérie veSel do SirSiho povédomi béhem
kampané k prezidentskym volbam v USA v roce 1976, které jesté vyhral demokrat Jimmy Carter (v t€¢ dobé
se index mizérie v USA pohyboval kolem 12,7 %). Kdyz Carter v Bilém domé o ¢tyfi roky pozdé&ji konéil,
vydplhal se index mizérie Spojenych statii ke 20 %. V Cesku dosahuje v roce 2013 index mizérie hodnoty
ptiblizné 8,5 %.
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Capita. (— viz str. 112). Cim vys3i je tedy obdélni¢ek dané zemé& na diagramu (obrazek
12-8), tim bohatsi je jeji populace (viz napt. Lucembursko). Plocha celého obdélnicku potom
vyjadiuje velikost celkového GDP uvedené zemég.

|:| [I Estonsko

Svédsko Finsko

Irsko

Velka Britanie Belgie Nizozemi Dénsko I] Lotyssko
I]Litva
Némecko
Francie
Lucembursko |:| I:I Slovensko
Rakousko Cesko
Portugalsko|:| Rumunsko

x Ttalie Mad’arsko —

Spanélsko
Slovinsko Bulharsko

Malta“ Chorvatsko |:| Recko
EVROPSKA UNIE

Vysvétlivky:

[ 1}GDP per Capita v 10 tis. USD
Pocet obyvatel v 10 mil.

12-8 Schematické znazornéni ekonomicke sily ¢lenskych zemi Evropské unie
(rok 2010)
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