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Anotace

A4

Diplomova prace se zabyva tematikou vyuziti maki&zdvych tesi pro strategie
nefinarénich podniki. V prvni¢asti jsou uvedeny hlavni charakteristikyézavych tesi a
popis obecného procesu testovani. Nasleduje alnjag@dkladnich nastrdjpouzivanych
v makroz&tZzovych testech. Vysi¥leny jsou typy test, mozné pistupy k testovani, druhy
rizik a Soki a prongnné pouzivané v ramci téstAnalyticka ¢ast obsahuje vysledky
makroza&tzovych tesi zpracovanychCeskou narodni bankou v roce 2012. Rozboru je
podrobena situace nefinarich podnik a domacnosti, a to fgdevSim z pohledu
avérového rizika. Tato analyza zkouma predikce zakilaalra z&tZového scérié a tam,
kde je to mozZné, je porovnava s hodnotami redlnfarovedené vyhodnoceni &revého
rizika ukazuje na stabilitu fingniho trhu vCeské republice. V z&wecné &asti je
hodnocen vyznam makrozabvych tesi pro finaréni a provozni planovani nefinawich
podniki, pii planovani odbytu zbozi, vyrobknebo sluzeb, ale takéfippersonalnim

planovani.

Kli ¢ova slova

Domaéacnosti, finatni stabilita, makrozéfove testy, nefinami podniky, Gérové riziko,

aveéry v selhani.



Annotation

This thesis explains and evaluates the importafeceagro-stress testing to non-financial
corporations. The first part presents the mainaittaristics of the stress tests and a general
description of the testing process. What followa ™arification of the basic tools used in
the macro-stress tests. This part also includesstgp tests, possible approaches to testing,
types of risks and shocks, and variables usedsitintge The analytical part contains the
results of macro-stress tests released by CzeclorfdatBank in 2012. In this part,
non-financial corporations and households are stdgeto breakdown, especially in terms
of credit risk. This analysis deals with the préidic of the baseline and stress scenarios.
Where possible, it compares the predictions withh values. The assessment of credit risk
indicates the stability of the financial market timle Czech Republic. The final part
discusses the importance of macro-stress testsrtdimancial corporations’ financial and

operational planning, and the planning of salesdpcts, services and human resources.

Key Words

Credit risk, financial stability, households, masteess tests, non-financial corporations,

non-performing loans.
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Uvod

Mezinarodni minovy fond (MMF) ve spolupraci se &eovou bankou (WB) zavedly v roce
1999 program nazvankinancial Stability Assessment PrografdSAP), ve kterém byly
Zzpracovany prvni makrozftové testy. Jde o program, ktery se zabyva komplexn
hloubkovou analyzou fin&ni stability zemi. Z&Zové testovani se stalo $asti nastraj

pro testovani schopnosti finaniho systému odolavat ngkavanym Sokm. Vyznam
testovani se projevilipdevSim sfichodem dluhové krize v roce 2008, jelikoz je mozné

pomoci &chto test predpovidat dopady né&gnivého vyvoje ekonomiky.

Cilem diplomové prace je analyza moznosti vyuzidkrozatzovych tesi ve firemni
strategii. Z&kladnim vychodiskem jefeplpoklad zaji$ni a udrzeni ziskovosti firem
prostednictvim vyuziti vysledk makroz&Zovych tesi, a to gedevSim v obdobich

vnitini piipadre vnéjSi ekonomické nestability.

Makrozatzové testy umailji kvantifikaci odhadovanych ztrat, ke kterym bypStb
v disledku realizace extrémnich, ale moznych séérsoki do finartniho systému.
Dulezité je nastaveni makrozabvych tesi tak, aby zachycovaly realitu co
nejspolehli¥jSim zpisobem. Fpadné odhaleni potenciélzranitelnych mist finamiho
sektoru a jejich vazeb na ekonomicky vyvoj dava mest omezeni rizik a posileni

odolnosti finaniho sektoru &¢i vliviam negiznivych Sok.

Zakzoveé testy byly fivodré vyvinuty pro analyzu mozného skrytého rizika oldrito
portfolia v disledku extrémnich pohyiltrznich cen. Dnes uz jsou pouzivany i jako nastroj
fizeni rizik ze strany finamich instituci. Makrozé&Zové testy se &Sinou zandtuji na
analyzovani vice rizik a moznych nakaz systémumsi@, uveérové riziko Zistava nadale
za&wrecnd cast prace. Zdravi bankovniho systémuigimé z kvality U¢rového portfolia
bank. Zda je W&rové portfolio bank v pi@dku, se i predevsSim pomoci podilu ari

v selhani na celkovych d@rech.

Ceska narodni banka’lB) méa za povinnost starat se o fisahstabilitu podle zakona
¢. 6/1993 Sb., cCeské narodni bance. Od prvnitiwrtleti roku 2006 s& NB zavazala
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podle daného zakona k provad testovani stability finamiho sektoru a zabezfmni
jejiho fungovani a rozvoje. Podle tohoto zakona @ska narodni banka také povinna
jednou re@né¢ predlozit zpravu o finaini stabili¢ v Poslanecké s$movre. Testovani

e

finanéni stability je v posledni détpro CNB jednou z nejillezitéjSich&innosti.

Prvni ¢ast této prace se zabyva charakteristikou makiba@gch tesi. Uvedena je
definice testovani atdody, pr@ se zatZzove testy provagli, analyzovany jsou ukazatele
finanéniho zdravi a makroob&tnostni indikatory. DalSim krokem je vysheni, kde
ziskat patebna data pro zpracovani &vych tesi s potebnou vypovidaci schopnosti.
Souwasti teoretické c¢asti je popis zakladniho konceptu a vlastniho ppastu
makrozatzovych tesi. Proces testovani se sestavackoiika kroki, kterymi jsou
identifikace zranitelnych mist, sestaveni s¢éndmplementace rozvahy do testovani,
analyzovani sekundarnich dogad interpretace zjiShych vysledk. Tento postup je

V zawru prvnicasti také vysstlen.

Druha ¢ast je ¥novana metodickym postam. Vyswtleny jsou typy makrozétovych
testi, které se roztuji z hlediska uzité metody nebo rozsahu tted®ro testovani
z hlediska uzité metody se pouziva citlivostni ypal analyza pomoci scé&hanebo
analyza nakazy. Vifpad tesfi podle rozsahu se rozliSuji 2abvé testy individualnich
instituci ¢i celého finakniho sektoru. Nasleduje charakteristika zakladnhéstrof
piistupl Bottom-up ktery feSi udaje o jednotlivych portfoliich, Bop-down hodnotici
dopady na zakladagregatnich Gd&j Objasgna jsou mozna rizika ovliwjici finareni
stabilitu, typy ekonomickych Sdk prontnné pouzivané pro makrozabvé testovani a
pojem kapitadlové fimérenosti. Sotiasti je také objasni zpitné vazby zd@tZového

testovani.

Analytick& ¢ast se zabyva makroZabvymi testy, které zpracova¥feska narodni banka.
Nejdiive jsou hodnoceny vysledky tégiro rok 2012. V tomto roce byly vydany zpravy

vyhodnocujici zatové testovani, a to v unoru, &mu a listopadu. Nasleduje celkove
hodnoceni finagni stability pro segment nefin&mich podnikk a doméacnosti. DalSi

Mriviw s

predikci a skuténého vyvoje byly podrobeny nefinari podniky, domacnosti a vyvoj
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avérového trhu jako celku. Na zé&vje shrnut vyznam makrozdovych tesi pro tvorbu
strategie nefinamich podnik.
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1 Charakteristika makrozatézovych testi

V této kapitole je vysstlen pojem makrozéfovych tesi. Je zde uvedeno, co jsou
macro-stress test divody, pra@ je pouzivat. V kapitole je také popisan zakladmidept

a proces makrozé&tového testovani.

1.1 Definice makroza®zovych test

Podle slovnikuCeské narodni banky jde o kvantifikaci odhadovargicét, ke kterym by
doSlo v disledku realizace extrémnich, ale moznych sdegéki do finartniho systému.
Finartni sektor je zkouman jako celek (makr@zawé testy) nebo jako individualni
instituce (mikrozatzové testy). Zé¥ové testy se provadi z&alem ohodnoceni stability
finanéniho systému nebo individuaini organiza€&\NB, 2013a)

Existence rizik se promita do fungovani kazdé spaisti. V minulosti se instituce snazily
tato rizika eliminovat, dnes jsou chapéana jako aélitelna sowast trhu. Organizace se
tedy snazi tato rizik&idit a minimalizovat jejich dopady. Termin makrazZatvych tesi
popisujefadu technik pouzivanych proéieni a pochopeni citlivosti portfoliaidi raiznym
rizikovym Sokim. ZjednoduSeh ie¢eno, jsou z#&?Zové testy hrubym odhadem &my
portfolia v disledku zmgny rizikovych faktoti. Jde o analytickou metodu pro vyteai
¢iselnych odhatl vyvoje. Testy odhaduji @ity vyvoj, ale neutuji, s jakou
pravdEpodobnosti dany scéhdastane. # pouziti makrozaZovych tesi se nejedna
pouze o vloZeni hodnot do tabulek a jejich analyamoci vzoré a grafi. Musi byt také
spravié nastaveny fedpoklady a uUsudky, které mohou byt rozhodujici pestaveni
smysluplnych zaua. Pri Spatné definicidchto hypotéz se mohou objevit rozsahlé chyby
v celé analyze. Dobré by bylo zahrnuti celého fimdmo systému a zhodnoceni
potrebnych dat a Gd&j Proto se model zatfuje na hlavni rizika. NéastjSi byva pouzito
avérové riziko. Pro realnourpdpovd’ je nutné co nejlépe zhodnotit vzajemnou souvislost
mezi rizikovymi faktory. Cihak, 2007; Jones, Hilbers and Slack, 2004)
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Makrozétzové testy mohou byt aplikovany v portfoliu jak stearé aktiv, tak i na strah
pasiv. Mohou byt pouZity pro analyztznych drul rizik, nagiklad trzniho rizika (ztraty
ze zn¥n cen, vynod apod.), ugroveho rizika (ztraty z nedodrZzeni smlouvy atdjika
likvidity. Mozna rizika jsou podroh#)i rozebrana v druhé kapitole. Zabvé testy mohou
misto klasického oceni portfolia pouZivat saiasné trzni hodnoty urokovych sazeb,
meénovych kurs, cen akcii. Je tedy mozné pouzit jednu rozvahizrsymi druhy trznich
cen. Testy zahrnuijici rizikéjsi scénge nebo zréiny v makroekonomickém prdastdi stale
vice vyZzaduji pecerni portfolia na jinouradu gedpoklad. Zagzové testy mohou
zahrnovat zrény téntt vSech aspelt portfolia jako teba cen pouZivanych pro vyjsb
trzni hodnoty, ale i dobu trvani téstikviditu, arokové sazby apod. Vystupem jstigelné
odhady zmin portfolia. Tyto zminy hodnot vyjadlji dopady na jist&asti kapitalu
pro pochopeni citlivosttistého jnéni spol€nosti na uvazovana rizika. (Jones, Hilbers and
Slack, 2004)

1.2 Divody zpracovani makroza€zovych testi

Makrozatzové testy finatniho systému poskytuji informace o vyvoji danéhstéymu
v pripac mimaorddnych atesi. Pomaha posoudit dvcim strategii vyznam zranitelnosti
finanéniho systému. Mezinarodniémovy fond a S¥tova banka uvagi hodnotu &chto
zagzovych tesi v integraci budouciho vyvoje makroekonomickychadtati. Vyhodou je
také pohled na ekonomiku jako celek, ale i moZmpastuzovat rizikové situace v rdmci
jednotlivych instituci a mezi nimi. Z&tové testy provashé pro celou ekonomiku mohou
doplnit informace jednotlivym podnikn a jejich testm. Vyznam maji i pro kontrolu a
ovérovani jinych drufi analyz. Informace ziskané pomoci testohou pomoci odhalit

nedostatky B skéru dat, @i provadni reportingu neboiptizeni rizik.

Samotny proces fize pomoci fi zlepSovani odborné znalosti v oblasti hodnocérik.r
Napomaha k podgeni spoluprace a pochopeni rizik orfdn zabyvajicim setznymi
regulacemi. Navic také e pispst k lepSimu porozugmi vazeb mezi finamim

sektorem a makroekonomikou. (Jones, Hilbers anckSg004)
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1.3 Ukazatele finantniho zdravi a makroobezetnostni indikatory

Vedle pouziti makroekonomickych souvislosti a stnukinich ukazatél (viz Kde ziskat
data), se aplikuji také ukazatele fidafho zdravi Financial soundness indicatqrESls).
Byly vytvoreny hlavig za &elem mezinarodniho srovnavani a podpory analyaémiao
trhu. Pomahaji lepé pochopit zranitelnosti ficr@ho systému &i Sokim a schopnosti
absorbovat vzniklé ztradty. Analyza ukazaételinancniho zdravi ziskava informace
z makroekonomickych zdnbja strukturalnich ukazatelFSlis jsou zaloZeny na bikarich
a mimobilagnich udajich, informacich o strukeu vlastnictvi nebo na vzajemnych
vazbach mezi jednotlivymi organizacemi. Tyto ukalmatse pouzivaji vice na mikro
arovni, protoZze jsou obvykle odvozeny z ddap jednotlivych spoknostech nebo
odwtvich. Finagni zdravi nize byt analyzovanoippohledu na Urovea trendy v FSils,
zkoumany jsou tyto ukazatele:

- kapitalova pimérenost,

- kvalita aktiv,

- rentabilita,

- likvidita,

- vystaveni trznim rizikm.

Mezinarodni ninovy fond vyvinul zakladni sadwcdre set ukazatel financniho zdravi
bankovniho sektoru, coz nazoge Ustedni roli tohoto sektoru v mnoha firarich
systémech. Z&kladni sada FSIs se vztahujeétikyychozim oblastem z hlediska rizik
bankovniho podnikani a je v souladu s tzv. CAMELS8tadologii pro hodnoceni zdravi
jednotlivych finagnich instituci (C = kapital, A = kvalita aktiv, M mmanagement,
E = zisky, L = likvidita, S = citlivost na rizikekazda oblast je zpracovana, analyzovana,
vyhodnocena a oznamkovana na stupnici 1 — nejlegSi5 — nejhorsi). Takzvany
Encouraged set of FSlsada doportenych indikatol, zahrnuje dalSi ukazatele pro
bankovni systém, ale i nefinari podniky. Nedostatky viznych od¥tvich jsou zdrojem
avérového rizika pro banky. Rizika a zranitelnost bankho sektoru tak pomahajtide
odhalit tyto sady ukazatelfinancniho zdravi. Rehled ukazatél je uveden v filoze A.
(Jones, Hilbers and Slack, 20G2\B, 2007)
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Provedeni vyvoje FSlsipdstavuje zvlastni vyzvy, jelikoz sady statistilbysnové a
analytické zkuSenosti jsodasto omezené. iP pouziti ukazateél finantniho zdravi
k identifikaci finaréni zranitelnosti by @y byt brany v potaz i tyto Gvahy:

- ukazatele finatniho zdravi pro tzné skupiny by rly byt sledovany pro
zjistovani slabych mist a koncentraci rizik,

- idedlrt by nely sady FSIs zahrnovat alespgeden obchodni cyklus &p pro
usnadgni interpretace s@asnych ukazaté)

- zakladni data FSIs paii (data Wwitateli i jmenovateli) by rla byt prezkoumana
pro vyhodnoceniigchodnyckinnosti v danych po#mech,

- zvlastni pozornost by #a byt wnovana definovani adbé Gcetnictvi a sldovani
podnikovych zalezitosti (uvritpodniku, ale i mimo obchodni skupiny), obecnou
spolehlivost dat pouzitych pro konstrukci ukazatéhancniho zdravi je nutné
prowtit. (Jones, Hilbers and Slack, 2004)

Ukazatele finatniho zdravi, které sestavil MMF, nejsou ovSem vigodro mezinarodni
srovnani vSech systém Proto Evropska centralni banka ve spolupraci redmmi
centrélnimi bankami a institucemi bankovniho doblggpracovala vlastni ukazatele, tzv.
makrooberetnostni indikatory Macro-prudential indicators MPI), viz giloha B. Tyto
ukazatele jsou podrobsi, tim umo#uji urcovat a mfit vétSi mnozstvi rizikovych
faktoni, které maji vliv na finatni zdravi. Pouziti indikatdrje podobné jako u ukazaibel
finanéniho zdravi. Jsou zde ale dva vyznamné rozdilyniPrezdil je pdet ukazatei,
kterych je v MPI obsaZeno vice. Za druhétSina MPI, které se tykaji bank, je v ramci
Evropského systému centralnich bank (ESCBYejitevana na sjednocené bazi. Znamena
to, Ze indikatory za banky pro jednu zemi zahrrnugceiné spol€énosti a pobdky

v ostatnich zemich EU. Diky tomu je mozné konstatcagregatni vysledky pro celou
Evropskou unii. V dsledku toho se ale ztraci moznost analyzy jednativekonomik na
teritoridlnim principu. MiZe nastat také problém v identifikaci vazeb meznoda
ekonomikou a vyvojem MPI proisty doméaci bankovni sektor v zemich se silndasti

zahranénich bank.

Pro zatZzové testy a monitorovani finém stability je vhodné pouZzivat &bsady

indikaton, tedy jak FSls, tak i MPI. Pro vyhodnocerékterych ukazatél se pouzivaji

optimalni hodnoty (nap pro kapitalovou fimérenost bank je minimalni hodnota 8 %).
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U fady indikatof vSak tyto hodnoty neexistuji, proto se pouzivaoyywkazatel v ¢ase
nebo srovnani s jinymi zemmi. (CNB, 2007)

1.4 Zdroje pro makrozatézove testovani

Jak uvadi dokument zpracovany Matthewem JonesemeraHilbersem a Grahamem
Slackem (2004),Stress Testing Financial Systems: What to Do When Governor
Calls“, lze pro analyzu finami stability vyuzit 0daj ziskanych ziznych
sektoi ekonomiky:

- The real sector— realny sektor: wezité jsou informace oustové vykonnosti
ekonomiky vzhledem k potencialu, tempstu spateby, investic a fijmu. DalSi
pouzivané udaje jsou nezé&simanost, inflani tlaky na spdtbitele, velkoobchodni
prodej a ceny aktiv. Pro doméacnosti a podniky jsiileZité informace jako
nag. rozsah zadluzenosti, pakovy efekt (pouziti méd#sti vlastniho kapitalu
doplnené \&tSi ¢asti ciziho kapitadlu pro financovani investichstr gfijma nebo
schopnost dostat svym diiufn.

- The government secter vladni sektor: pouziti ukazateb relativnim viadnim
dluhu, dluhovych akciich a souvisejici udrzitelhodiuhi. Potebné jsou také
informace o financovani statniho rozpo a zkouma se i velikost fiskalnich
podreta.

- The external sector vrgjSi sektor: aplikace hodnot o velikosti deficitézhého
Uc¢tu, oficialnich rezervach, financovani deficitu. ulézité informace jsou
i 0 velikosti, dol¢ splatnosti a nové struktie zahraniniho dluhu. Zkouma se
rozsah minového kursu, jeho odchylky a zda existugjaké tlaky misobici

na snénny kurs.

Dulezité informace poskytujiizné strukturalni ukazatele finariho systému spaleosti
pro analyzu rizik:
- Vlastnictvi a podil na trhu — podle typu institus®u definovany vazby mezi
jednotlivymi slozkami finadniho systému. Pomaha identifikovat systémov

dulezité instituce a sektory. Tato data zahrnuji imface o celkovych aktivech
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nebo ziscich podle toho, zda se jedna o banky fiaBopodniky, nebo i podle
odwtvi pasobeni.

- Rozvaha — data pochazi z agregatnich finah vykazi. Ukazuje jednotlivé
slozky aktiv a pasiv a zdrojetipna. Tyto informace jsou analyzovany podle
konkrétni organizace (napbanky, pojiovny, podniky). V péibéhu ¢asu ukazuji
koncentraci a hromadi rizik.

- Flow-of-funds accounts— neboli pd#adi, v@mz jsou rozdlovany @ijmy
spole&nosti pro tizna oddleni nebo jednotky. Tytodly mohou poskytnout nahled
hlavnich zmdn ve struktie zprostedkovani a trendy v ziskavani firdaich
prostedki z riznych od¥tvi. Poskytuji informace, které mohou pomoci

identifikovat klicové odwtvoveé zranitelnosti. (Jones, Hilbers and Slack,400

1.5 Z&kladni koncept makrozatzovych test

Pro makroz&®ove testy se pouzivaji data a udaje o bitdch a mimobilatinich pozicich
bank a spoknosti k vyhodnoceni vliv vyraznych zmin parameir na finargni zdravi
(zmény udrokovych sazeb, &nového kursu apod.). dthky jsou tSinou hodnoceny
pomoci kapitaloveé ffiméienosti (pondru kapitalu k riziko¥ vazenym aktitim). Pomoci
zatzovych tesi se zjifuje, jak by mohla byt kapitadlovaftimérenost ovliviéna
negiznivymi vrgjSimi faktory. Porovnani a vyhodnoceni kapitdlovBmgienosti je
z&kladem tohoto modelu. Testovani instituce sedubged Sokem (ptateini kapitalova

piiméienost) a po Socich (koncova kapitalovidngienost).
Patateini kapitdlovou piméienost pro makrozé&tové testovani lze vymezit takto:

C (1)

CAR = (—j *100 [%]
RWA

kde CARyocje paiateEni kapitalova fimérenost v procentech,
C je kapital instituce,
RWAjsou celkova rizikoy vaZzena aktiva.
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(A+B) (2)
008

RWA=

kdeA je kapitalovy poZzadavek k @rovému riziku portfolia spoltaosti v K&,
B je kapitalovy poZadavek k érovému riziku obchodniho portfolia a trznim riérk
obchodniho portfolia a portfolia spohesti v KE.

Tento vypdet kapitdlové pimérenosti je zjednoduSen ve srovnani s \Wem, ktery
pouZivaji organizace podle nore@NB o kapitalové fiméienosti. Udaje pro vypet
pocateni hodnoty kapitalu a rizikav vazenych aktiv v (1) jsou pouzity z hlaseni
o kapitalové pmérenosti, které zahrnuje érové a trzni riziko. Riziko¥ vazena aktiva
(2), aplikovana pro vyp®t, maji podobu kapitalovych pozadévkpievzatych

z individualnich propéta instituci.

Koncova kapitalovaifméienost je definovana jako:

3)

CAR,, =| —kne_|+100 [%)]
RWAOHC

kde CARoncje vysledna hodnota kapitalovémérenosti v procentech,

Ckoncje kapital po zaptieni negativnich dinka uvérového, urokového a ¢nového Soku a
po @ipadném zapgeni zisku ped zdagnim,

RWAonc jsou rizikow véazend aktiva po zapkeni negativnich dinka Uwvérového,
urokoveho a rnoveho Soku

Koncova kapitalova iiméienost je porrem koncového kapitalu ke koncovym rizikov
vazenym aktiim po Socich, kde:

Cionc = C + selectionfACcr, AC;, ACj} + ACex + selectionfACirgap ACrau} + (4)
+ ACgx + selection{, Alokace Z}

RWAome = RWA + selectiom{Ccr, AC, AC} + ACxe + (5)

+ selectionfACirgap ACirdu + ACrx

24



kde ACcr je agregovany pozadavek na dodafekapital k i¢rovému riziku celkového
portfolia Uweru,

AC; je poZzadavek na dodétey kapital k 0éram za od¥tvi, i...odwtvi,

AC; je pozadavek na dodatey kapital k Uram za sektoryj...sektory,

ACexcr je poZzadavek na dodétey kapital vyplyvajici z isrového @inku zmeny kurzu

meény,

ACirgap j€ pozadavek na dodétey kapital vyplyvajici z irokove zény na zaklad gapove

metody,

ACiraur j€ pozadavek na dodatey kapital vyplyvajici z Grokové zény na zaklad metody

durace,

ACkx je pozadavek na dodatey kapital vyplyvajici ze zgmy kursu ndny.

Gapové metody a metody durace budou ¥§esmy ve druhé kapitole v ramci Urokového

rizika.

Alokace Z, pouZita ve vzorci pro koncovy CAR, zna@eplikaci zisku fed zdagnim
proti snizeni kapitalovéfimeérenosti. Jak uvadCihak a Hémanek (2005, s. 4) ve své
publikaci: ,Alokace zisku vyjatlje fakt, Ze pokud sp@ieost bude moci, pouzije zisk
(vytvaii-li nejaky) jako prvni linii obrany proti géinkim Soki. Souasre zle pedpokladat,
Ze zisk bude v z#tové situaci nizSi nez obvyklePro vypdet alokace Z se pouZivaji
pramérné hodnoty zisku nebo ztraty za poslednich 5 Retkud zisky nejsou brany

v Gvahu, jsou &inky Soki odetteny @imo od kapitalu.

Koncovy kapitél je sumou kapitalu spétesti C a vybranychdinkt na kapital. Koncova
rizikové vazena aktiva jsou sstem RWA a vybranych dinka na kapital. Winky
jednotlivych Sok by nely byt zahrnuty a brany v dvahu podle velikosti atgniho
dopadu na kapital. To znamena ty, které nejviceuginkapital. Pak se d&gdpokladat, Ze
soutasré snizuji i rizikow vazena aktiva.(ihak a Héméanek, 2005)

1.6 Proces makroza&zovéeho testovani

Pred provedenim samotnych &&bvych tesi je nutné vybrat fislusné instituce, kterych
se bude testovani tykat. Jéle¥ité si u¢domit, zda jsou zahrnuty pouze mistni bankovni
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organy, nebo také zahréni banky, pojisovny, penzijni fondy, nefinami organizace,
domécnosti apod. Pokud se provadi testovani v kbmkn podniku, rozhoduje se, zda

zahrnout pouze dany subjekt nebo i ostatni z karkafho prostedi. (Sorge, 2004)

yvd

Na makrozatzové testy se pohlizi jako na proces, ktery sedgkigasti vySetujici, ¢asti
diagnostické,casti ciselné acasti interpretujici. Nejlepsi je, kdyZz tento proca®ina
identifikaci konkrétnich zranitelnych mist nebo adil zajni. Nasleduje vypracovani a
sestaveni scéf@ v kontextu k danému ekonomickému ramci. DalSinokém je
zmapovani vystupscénée a jejich formulace, ktera je pouzitelna pro amalyozvahy a
vykazu zisku a ztrat podnik Pokr&uje se zpracovanim numerické analyzy s ohledem
na vesSkeré sekundarni dopady. V&avse provede shrnuti a interpretace &jigth
vysledii. VSechny faze procesu jsouleZité pro pochopeni citlivosti fingniho systému

na moznou zranitelnost nebo konkrétni Sok ekonomiky

Proces makrozé&tovych tesi se sklddé z nasledujicich kiok

1.6.1 Identifikace zranitelnych mist

Prvni etapou z&fovych tedi je identifikatni faze, kde se zji§iji hlavni zranitelna mista,
kterym je nutné porozuéh Zuzenim zar¥eni tesh je umoZrina pesrEjSi analyza,
protoZe je nemozné snazit seimknit kazdy mozny rizikovy faktor pro dané poritol
nebo systém. Pokud se analyza &Ama slabé stranky fingniho systému, umozni se tim
provest dinngjSi testovani. Diky tomu je i lepSi porozémn neoddlitelnych zranitelnych

mist a efektivyjSi vyuziticasu a zdrdj.

Zacleréni zranitelnych mist do testje opakujici se proces, na ktery se pohlizi
z kvalitativni i kvantitativni strany. Pro testovge mozné vyuzZit celou Skalu numerickych
ukazatel, které pomohou izolovat potenciélni slabingew® Gdaji na makro i mikro
arovni. Tyto hodnoty by wly byt brany jako dopiujici informace o potencialni

zranitelnosti.
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Proces je mozné usnadnittlenénim pracovni skupiny a jejich znalosti. Skupinanya
byt slozena z pracovnikprisluSnych zdastrénych Utvafi. Do pracovni skupiny je vhodné
zahrnout osoby s odbornymi znalostmidkteré z nasledujicich oblasti:

- sker dat a jejich analyza — zaj$ti vstupnich dat pro analyzu slabych mist,

vnitini rizikové modely — pomahajtimumerickych vypétech a jejich interpretaci,
- kontrola — podporuje identifikaci slabych mist alogtatki a poskytuje informace
ze stran finaénich instituci,
- dohled konglomeratu — pokud jsoditpmné nesourodé finani celky, pisobi
na cely finagni systém,
- nebankovni dohled — pokud tyto organizace {napji&ovny) hraji velkou roli
ve finartnim systému,
- UCetnictvi a analyza rozvahy.
Je dilezité si u¢domit potebu zalernéni pracovnik z riznych oddleni spolénosti,
ale i odliSnych pracovnich pozic. Je to zasadnizgjdeni dobrého pochopeni Zabvych
testi, spravné zpracovani dat a vhodnou interpretacledi@d analyzy tak, aby byly
informace uziténé a pouzitelné. Zejména kontakt a diskuse s bankaohou byt pro

makroz&tzové testy velmi uzitamé. (Jones, Hilbers and Slack, 2004)

1.6.2 Sestaveni scén@

DalSim krokem je sestaveni scémaktery bude zakladem pro makr@zaivé testovani.
Tato faze procesu zahrnuje posouzeni dostupnycji @danodel k ureni toho, co Ize
pouzit k pochopeni chovani systému s ohledem nahlaanitelnosti. Scéfianize byt
budovan v souvislosti s celkovym makroekonomickyameem nebo modelem, zalezi na

slozitosti systému a dostupnosti vhodného modelu.

Pouziti makro modelu

V idealnim gipact by me&l makroekonomicky nebo simuai model tvdit zaklad scéni@
makroz&tZzovych tesi. Je to proto, Ze jednim zikystému zawieného na zé&fové
testovani je pochopit dopad hlavniché&mv ekonomickém prostdi na finatni systém.
Pouziti makro modelu nabizi perspektivni a ivritdislednou soustavu pro analyzu

klicovych vazeb mezi finamim systémem a realnou ekonomikou.
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V navaznosti na hlavni makroekonomické chyby, &gty prvnim kroku procesu, byém
analytik dojit ke konsensu kbvych finargnich a makro progmnych, které jsou nejvice
nestabilni, nevyrovnané nebo s prgwadobnosti negtSiho vlivu na finatini systém.
Tyto pronenné jsou nachylné k velkymiesim nebo reorganizacim, proto mohoufito
zaklad realistické simulace scéeaV zavislosti na strukia a vlastnostech makro modelu,
ktery je k dispozici, mohou simulace vytitoceloutadu vystufi v podokd ekonomickych

a finartnich prom¢nnych. Proveditelnost tohotdiptupu se réni v zavislosti na rozsahu
dosazitelnosti odborného modelovani stejako na umisini pouzitého druhu modelu.
(Jones, Hilbers and Slack, 2004)

Hypotetické piklady vytv&eni scénge:

Priklad 1: Redpokladem je, Ze néklady na bydleni prudce vazrostlisledku rychlého
rastu zangstnanosti, rostoucich disponibilnickij;mi domacnosti a nizkym Grokovym
sazbam, coz posililo rozmach hypsot#ho Uwrovani. Analyza rozvah afrigma bank
ukazuje silnou zavislost na hypoéméch Uvrech ze strany aktiv i tokufipmua bank. Mozné
scénée zatzového testovani by mohly zahrnovat fiklad Sok zardstnanosti (st
nezamdstnanosti), pokles disponibilnickipnad, prudky naiist arokovych sazeb, které se
tykaji schopnosti plnit zavazek v podobluhu ze strany domacnosti. Vystupy, které Ize
ziskat pouzitim makro modelu, mohou poskytnéadlu informaci o nezafstnanosti,
realnych pijmech, cenach a arokovych sazbach. Tato data mdiybtuvyuZzita pro

formulaci konkrétniho makroz&tového testovani pro rozvahy bank.

Priklad 2: Pouzitim analyzy na makro arovni bylo & nadhodnoceni smného kursu
zpasobené filivem zahraniniho kapitalu. V souvislosti s tim se projevilist Gwrového
financovani pro investice. Analyza uUdajozvah a vykak ziski a ztrat spolénosti
odhaduje prudky nést v pouziti cizi miny na financovani nemovitosti pomociédiv
Moznym scéné&em je tedy nahly zvrat kapitalovych tola rychla depreciace smmeého
kursu. Marko model v tomto scénénize vytvdit celouradu vystug, jako napiklad rist
realného HDP, cenové hladiny, Urokovych sazeb énsého kursu. Tyto vystupy by pak

tvorily zaklad makroza@zovych tesi jednotlivych instituci a podnik

Ne vSechny organy maji k dispozici delvyvinuté makro modely z&tovych tesi. | kdyz

je model dobe umisén, mohou nastat potizéipeho pouziti pro simulacifslusnych Sok
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ekonomiky. Nkteré modely mohou byt nevhodné pro pouzitiitych typid Soki, které
jsou v analyze &ekavany. Jiné zase nemusi obsahovat fimarsektor nebo nemusi
umoznit zjistit reakci politickych orgd@inna dané Soky. Neni tedy mozné vyivecéna
pouzitim obecného makro modelu. Proto je dobré&ikiaal model zjednodusit a pouzit
pouze zakladni data. DalSi mozZnosti je vyuzit makoalely, které jsou vyvinuty pro jiné

zente s velmi podobnou strukturou.

Cilem pouziti otekenych makro modaél je spojit konkrétni sadu Sokpro klicové
makroekonomické a fingni prongnné ve vyhledovém ramci. Neni to vSak nutié p
zkoumani velké oblasti vyzkumu, je ale dobré vydbistupné znalosti a zkuSenosti, které
tyto modely poskytuji. Hlavnim tdvodem pro pouziti tohoto modelu je, abyinesl
disciplinu a soudrznost zakladnich empirickych nhbdelodel se zariuje na vztah mezi
makroekonomickymi ukazateli a hlavnimi moZnostmaratelnosti. (Jones, Hilbers and
Slack, 2004)

1.6.3 Implementace rozvahy

Jakmile je upraven scéhanasleduje fevedeni fiznych vystug do rozvahy a vykazu
zisku a ztrat dané instituce. Existuji dvaspupy k gekladani scérd do rozvahy a
vysledovky:
- bottom-up— odhady jsou zaloZené na udajich pro individugbrifolia, které pak
mohou byt agregovany,
- top-down-— pistup, ktery pouziva souhrnné a makroekonomickégelpieo odhad
vliva.
O uvedenych fistupech bude pojednano podréjor druhé kapitole. Ideathby meély byt
pouzity oba pistupy, to je ale v mnoha zemich omezeno schopnistat patebna data.

NasledujeteSeni iznych kroki zagZzovych tesi. M¢ly by byt zodpo¥zeny nasledujici
otazky:

- Kdo by el provést empirickou analyzu?

- Které instituce by rly byt zahrnuty?

- Jaka jsou omezeni dat?
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- Jak velké by iy byt Soky?
- Jak spojit makro scéig s individualni rozvahou a vykazem zisku a ztrat?

P implementaci systém@vzantienych test je nutné vyesit otdzku séru dat. Zda od
centrélni banky nebo v jednotlivych organizacichnéflepSim pipact by mely byt
individualni podniky zapojeny v co népéi mie bez ohledu na to, jakyiptup je pouZzit.
Zarazeni instituci je tedy vhodné ¥vipad bottom-upi top-down pojeti testovani.
Je to z dvodu, Ze podniky maji jednozér@& nejlepsSi pistup k daim a maji pehled

o vlastnich portfoliich. Spotaosti s dmysIiné propracovanou strukturou managementu
rizik nebo s vyznamnymi mezinarodnimi operacegtsmou maji systém a postupy pro
makrozatzove testy zahrnuty &asti vniéni kontroly rizik. Pro zerm s finargnimi
institucemi, které pouzivaji zakladni modely a ngrmdik znalosti v modelovani portfolia,
muze byt zapojeni do procesu testovani vyznamnymopem informaci a zkuSenosti.
Za tchto okolnosti byva nepostradatelna podpora certrélanky @i zpracovani
empirické analyzy. | v tomtoifpact je stadle nezbytné zapojeni jednotlivych spotesti

do procesu v co nejtsi mie.

DalSi zalezitost, kterda musi byt i@gena, je vy instituci, které budou zahrnuty do
testovani. Pokryti by #ho byt dostaténé Siroké i zachovani proveditelnosti testovani.
Do analyzy by mily byt zahrnuty banky i nebankovni organizaceizil to ale fivodit
problémy, protoZze ne vSechny spwiesti pouzivaji shodné postupy a vystupy z rozvah a
vykazi ziski a ztrat. V pipac, Ze se v zemi nachazi velky gg malych podnik, je
mozné situactesit spojenim hlavnich instituci a vytemim jedné spotmé rozvahy pro
testovani. DalSi moznosti je Wbvzorku, ktery bude reprezentovat cely sektor,ongb
dokonce mozné ignorovat nédzité spolénosti. (Johnes, Hilbers and Slack, 2004)

Nasleduje zvazeni omezenosti dostupnych dat ailDastupnost a kvalita datirhe vést
k velkému omezeni testovani. Podle MMF aétBve banky niZze dojit k omezeni
v nasledujicich formach:
- omezeni dostupnosti zakladnich dat, zejména v zenkde nejsou ifpstupné
rozvahy,
- obtiznost izolace specifickych odhalenych faktorhlavré ve sloZitych

organizacich,
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nedostatek dat pojednavajicich o rizicich,
duvérnost udaj nebo omezeni vtom, co jsou instituce schopnyliegéadilet

s ostatnimi z€astrénymi stranami.

Jak velké maji byt Soky? To je dalSi otazkeekeni. ZatZové testy se zabyvaji reakci

ekonomiky a spol#osti na vyznamné, al&émhodné Soky. Scéife mohou byt zalozeny

na historickych datech (nappouZziti nej¢tSi pozorované zémy nebo extrémnich hodnot

v urtité dok®) nebo hypotetickych datech, tedy zapojeni smy&lenyskuténitelnych

pohyhi. Hypotetické scérf@ mohou byt realisitéjsi, zejména pokud se vyznagmeéni

finanéni struktura (naip deregulace, liberalizace nebo &m v provoznich postupech

monetarni politiky). Uzittnym voditkem pro spravné demi velikosti Sok mohou byt

zkuSenosti ostatnich zemi s jejich zpracovanim.

Dle zapojeni scétdi@ do rozvahy, Ize rozlisitifstupy:

Bottom-up preloZzeni makroekonomického ramce do rozvahy konkegtale&nosti
vyZzaduje zmapovani makroekonomickych péamych v oblasti & nych
rizikovych faktofi, které je mozno vlozit do individualni rozvahy. dggnosti
pouzivaji fizné nastroje a postupy preeperéni vlastniho portfolia, proto je nutné
znét velké mnozstvi trznich cen. Je tedy moZnénp@dsSit proces tim, Ze se vlozZi
vSechny prvky portfolia do mensiho soubogirych rizikovych faktok. Poté je
mozné pouZzit dvaifstupy k testovani. Prvni mozZnost je zmapovat udgcasti
portfolia jednotliv pii pouziti obvyklych rizikovych faktar. Druhou moZznosti je
pouzit portfolio pro testovani moznych rizik jakelek. Finagni proménné mohou
byt testovany podrol#mnebo jen omezeénzalezi na pouzitém makro modelu.
Top-down tento gistup poskytuje uziteou kontrolu vysledk zaloZenych na
informacich z individualnich rozvah.¢které organizace ale nemusi byt schopny
zpracovat odhad Séka zapoijit je do individualniho portfolia. V tompbipact je
mozné pouzit tento ifstup a aplikovat parametry ziskané pro cely systém
Napiklad regresni model pro sazby zetwych ztrat pro cely bankovni model by
mohl poslouzit jako odhad dopadu na makro skénédividualni spolénosti
v oblasti u¥rové kvality. Podniky tentoffstup pouzivaji, aby seiplizily dopadu
ekonomickeho vyvoje na jednotliva portfolia nebodstaveni paramétpouzitych
Vv jejich zatZzovem testovani. (Jones, Hilbers and Slack, 2004)
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1.6.4 Sekundarni dopady

VétSina ristupi zatZzovych tesi predpoklada, Ze neni Sance&rt reakce nebo strukturu
portfolia v disledku zmén rizikovych faktoti. MakrozatZzové testy jsou obvykle
aplikovany do rozvahy v daném okamZziku nebo ve &gojs prognézou vV titém
horizontu. Dopad je vypdtan, jako kdyby byl Sok ozgan pro trh (harked-to-markét
nebo oceén v trznich cenach. Tytoristupy lze uplatnit viipadt, Ze jecasovy horizont
ponerné kratky nebo pokud j€as na realizaci zém v podkladovém portfoliu. Jakmile
casovy scénanebo 3ok pesahuje jeden rok,fedpoklad, Ze nenastane reakce, se stava
obtizregji oduvodnitelnym. Podobh pokud se jedna o instituci nebo celkové testovani,
domreénka nepitomnosti zgtné vazby je pouze zjednodusSenim. Politické peostnize

v delSim¢éasovém horizontu zénit monetarni nebo kontrolnitgdpisy v reakci na danou

sadu Sok.

Sekundarni &inky se mohou projevit jakoipkonani poruch ffimych Gwra, zvySené
néklady na financovani oslabenych organizaci nefichjcasti nebo jako zéma portfolia
ovliviujici agregatni poptavku (nappisréni uwrovych kritérii). Tyto @dinky se Ehem
procesu testovani mohou objevit vSechny. Jednaznasti, kterd s€asto pouziva pro
zvazeni sekundarnich¢iaki, je pouZziti modeél nakazy. Modely se snaZi ¢itr dopad
selhani kléovych spolénosti na ostatni organizace a na cely féimdrsystém. Testy maji
obvykle d¥ faze, nejiive se zatzové testy provaigi na jednotlivych rozvahach a
vykazech zisk a ztrat. Druha etapa se tyka testovani Usymktistran na instituce, které
provadji nejvice zranitelné zé&tové testy, nap pomoci mezibankovnich agek,
akciovych podil, vkladi nebo jinych nastrdj ProtoZze se zkoumaji dopady potizi jedné
spol&nosti na zdravi ostatnich spéatesti, je mozné iemyslet o sekundarnickiacich
relativré jednoduchym a intuitivnim Zigobem. Vysledky tohoto typu analyzy mohou byt
také pouzity ke konstrukci ukazatebystémového rizika, na zakkadlopad: selhani
klicového podniku. (Jones, Hilbers and Slack, 2004)

1.6.5 Interpretace
ZkuSenosti se z&ovymi testy naznaji, Ze jsou uZzZittnym nastrojem pro zjidvani

skrytych rizikovych udalosti a pra$godobnosti vyznamu ztrat systematickym
32



a intuitivnim zmisobem. Stres testy mohou byt velmi u&ii pokud jsou prové&dy
pravidelrg. Tim mohu byt ziskavany informace o &mach rizik v portfoliu v pibéhu
casu. Vysledky teét jsou ginosné pro vyhodnoceni viivvelkych znén klicovych
proménnych. Hodnotam ziskanym Zabvym testovanim se néfazuje pravépodobnost,

se kterou nastanou.

Pokud je zakladni model stresového testovani Spspecifikovan nebo odhadnut, pak
zjiStené udaje mohou byt neplatné a nepravdivé. Tatpi@kmi chyba modelu fdaziuje
uzitetnost porovnani vysledkzatzovych tesi s dalSimi doplujicimi métenimi rizik,
jako jsou ukazatele fingniho zdravi. Makrozé&fove testy nemaji moznost zachytit
vSechna eventualni rizika (napprovozni riziko, pravni riziko) a mohou dat pouze
castény obraz o skutmé povaze rizikovych probléim Analyza a diskuse o vyslednych
hodnotach z&fovych tesi mohou usnadnit a posilit vystupy jinych prezent&éhled
vysledka testt mize byt seskupen do celkovych dopath testy podle tyjprizik a/nebo
podle scénid@. Kompozice oéekavanych ztrat (ndpjejich podil na zakladnim kapitalu,
piijmech) mohou byt pouZzity pro souhrn centralnicklesgiki. U bottom-uppiistupu jsou
popisujici statistiky (jako meér, median, sfrodatnd odchylka, maximalni a minimalni
hodnoty) a analyzy pouzity k vyjéehi toho, jak je dopad téstha agregatni arovni

rozptylen mezi jednotlivé spairosti.

Pokud jsou celkové vysledky, ziskané pomdmttom-up pristupu, zaloZeny na
makrozatzovych testech portfolii jednotlivych podiiikmohou byt potiZeip srovnavani
hodnot, protoZze kazda spdh®st mize pouzivat jiné modely argdpoklady. Jestlize jsou
k dispozici vysledky zé&Povych tesi provadné instituci, ktera pouZziva obvyklou
strukturu a metodologii test mohou byt pouzity pro uwpsréni a kontrolu vysledk
jednotlivych organizaci. (Jones, Hilbers and Sl&€K4)

Top-down piistup se zda byt vhodj§i vzhledem k obtizim s porovnatelnosiizmych
metodik a pedpoklad pro modelovani pouzitych v jednotlivych spailestech. Zazoveé
testovani pomoci tohotariptupu nmize byt pouzito pro jednotlivé organizace samostatn

nebo na pevné portfolio zastupujici cely systérard8, 2004)
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Verejné Sfeni vysledk makrozatZzového testovani tiie predstavovat sloZitosti ip
interpretaci vysledk a dokazovani wéryhodnosti hodnot. Spalaosti, provadjici
testovani, nemusi byt ochotnyékal/at informace, které by mohly identifikovat kogkni
organizaci. Firmy maji obavu ze Spatné interpretaamnot na trhu nebo ze zneuZiti ddaj
konkurenci. Zveejnéni neékterych souhrnnych informaci vSakude byt podné pro
finanéni trhy i jednotlivé instituce, které it porovnat vysledky &i konkurentim.
Nemusi pi tom odhalovat identitu své spéfeosti. Odhaleni prov@&dych scéné mize
zvysit powdomi o rekterych rizicich pro podniky. Mohou je pak zvazpigpadreé zalenit

do svych vlastnich progranzagzového testovani. (Jones, Hilbers and Slack, 2004)
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2 Zakladni nastroje makrozatézovych testi

V kapitole jsou vys#tleny typy makroz&?ovych tesi. Jsou objasmy druhy rizik a
mozné ekonomické Soky dopadajici do ekonomiky. tBrge dale ¥novan prominnym,
pouzivanym pro z&Fové testovani, kapitédlovérimérenosti a v z&ru kapitoly je
vyswtlena z@tné vazba tesét

2.1 Typy makrozatézovych testi
Makrozatzove testy Ize roziit podle riznych kritérii.

Z hlediska uzité metody se pouzivaji nasledu;jistiyte

1. Citlivostni analyza
Analyza citlivosti se snazi rozpoznat reakce ptirtima zmeény uritych ekonomickych
proménnych, jako jsou urokové sazby neboéamé kursy. Analyzuji se Soky na jednotlivé
rizikové faktory. Citlivostni analyzy obvykle powaii takovy gistup, Ze vSechny ostatni
véci, které nejsou testovany, jsou si rovayl-other-things-being-equalProto zidka kdy
berou v Gvahu rizika népmych efekd a znen. (Cihak, 2004; Swinburne, 2007; Jacobsen,
2007)

2. Analyza pomoci scéfia
Tato analyza se zatfuje na hodnoceni odolnosti finarich instituci a finatniho systému
vzhledem k mimtadnym udalostem. Udalosti musi byt proveditelné éaohodné a
vyjadiené ve scérta Pri analyze se zpracovavaji hromadné rizikove faktdyistuje
n¢kolik moznych pistupi k projekci scéni:
- opakovani stres@vzatizenych historickych obdobi, fagpouziti obdobi recese
ekonomiky,
- hypotetické sceérta, nap. na zaklad krize v jinych zemich,
- scénée zaloZzené na pravplodobnosti,
- tzv. ,reverse engineeririg tj. zpétny vypaiet drovié zatiZzeni, kterd Zsobuje
systémové skody(fhak, 2004; Swinburne, 2007; Jacobsen, 2007)
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3. Analyza nakazy
Analyza bere v Gvahu ipnos nakazy jednotlivymi Soky z individuélnich orgaci
na finaréni systém jako celekC{hak, 2004)

Z hlediska rozsahu tesse rozdluji nasledovs:

1. Zawzové testy individualnich instituci
Testy se vyvijely od roku 1990 jako nastroj managetm rizik a od nedavna se pouZzivaji
jako prostedek pro stanoveni rizikéwéazené urovh kapitalu podle strukturasel .
Tyto zatzové testy se &Sinou pouzivaji pro dopémi internich moddél a systému
managementu, ktery pouzivaji firkai instituce pro rozhodovantigozdilovani kapitalu.
Testy vykonavaji uziou roli pi doplovani statistickych modgl navratnosti
informacemi o pibéhu portfolia v pipad vyjime¢nych situaci. Obvykle se pouzZivaji pro
individualni instituce nebo jejich portfolia. Je hm@ zkoumat také pouze jednotlivé
komponenty portfolia. Népstji se neti a testuje trzni riziko, ale je mozné zZ#inse i na
ostatni druhy rizik. ¥tSina zatZovych technik byla vyvinuta pro testovani indivathiho
portfolia. Postupy je vS8ak mozZné pouzit i pro agtefy makrozatoveé testy. Mozny
postup pi rozhodovani a provédi zatzovych tesi jednotlivych instituci je uveden

v priloze C.

Zatzové testy poskytuji informace o zdrojich rizik fholia, které jsou relevantni pro trzni
rozhodovani vSech Urovni managementu ve gpokdi. Pro obchodni Uroiieposkytuji
informace o potencialni zranitelnosti konkrétnihmduktu nebo pozice na trhiidici
arovni umo#uje srovnani rizik utznych tid aktiv nebo celkové vySe & a upozotiuje

na poteby kontroly a stanoveni linditrizik. Pro exekutivni Grove davaji zatzové testy
informace o srovnatelnosti prafilrizik s institucemi, které maji ckiuiskovat, a radi i
rozhodovani optimalniho umésti kapitalu v instituci. VSem Urovnim managementu
mohou zatZzoveé testy pomociipuréovani, zda jsou vysledky pro konkrétni produkt nebo

pozici uneérné stupni rizika. (Kida, 2008; Blaschke et al.02pD

2. Zatzové testy finatniho systému
Zatzové testy finatniho systému se zaiuji na dopady Sakna stabilitu systému jako
celku nebo na jeho vyznamngast, nap bankovniho sektoru. Testuje se cely fitran

systém, neni vSak vhodné pouzivat souhrnné infamdleodrjSi je pouziti jednotlivych
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dat pro konkrétni instituce. Jinak by mohl nastabpem s odhalenim rizik a zranitelnych
mist, které se objevuji pouze ¥kterych organizacich. Organizatoremézatych tesi

finanéniho systému byvaji centralni banky nebo instiaeledu.

Zatzové testy finatniho systému se od tésindividualnich instituci liSi v &kolika
ohledech. Jednak maji agregatni testy rozdilnéagiteti testm individualnich instituci.
Cilem je pomoci identifikovat strukturu zraniteltioa celkovy rozsah rizik finamiho
systému, které mohou vést k naruSeni trhu finddreihym rozdilem je, Ze testy fin&miho
systému uma#uji zahrnout vice spateosti do testovani, kde kazda organizad&eamit
jiné portfolio. Rozdily v portfoliich maji vliv n&o, jaky bude vliv Sok na systém. feti
odliSnost je Wasovém obdobi testovani. Celkové testy ufmfZzzahrnout do testovani
vice nez jedno obdobi. Prodlouzeni horizontuatgsbskytuje moznost vybudovat a
analyzovat Soky v f@ibéhu ¢asu. Diky tomu je mozné ziskat lepSi poroZnhtelkového
dopadu daného Soku. DalSi diference se objevujaméieni na pedavani rizik mezi
bankami, spoknostmi a sektory ekonomiky. Tyto 2abvé testy se orientuji na
identifikaci potencialnich zdrdjexternalit, tj. posouzeni, jak se jednotlivé Sakphou
Siiit celym systémem nebo seéefit z finartniho sektoru do ostatniatésti ekonomiky
zent. V priloze D jsou uvedeny odliSnosti vghledné form. (Kida, 2008; Blaschke et al.,
2001)

2.2 Bottom-up a Top-down pristup

Existuji dva hlavni fistupy k gevadni makroekonomickych 8dk a scénf
do proménnych finagniho systému.Bottom-up pfistup, ktery odhaduje dopady $ok
pomoci udaj o jednotlivych portfoliich, aop-down pfistup, ktery posuzuje dopady na
zaklad agregatnich udaj Idealt by ktestovani @y byt pouzity ol metody.

Tomu ale niZe branit nedostupnost a nedostatek dat v mnoha&ckem

1. Bottom-uppristup
Podlebottom-uppiistupu se zkoumaji reakce nemé typy Sok na urovni individualnich
portfolii. PouZivaji se velmiclenité informace a data z jednotlivych figaich
i nefinartnich spolénosti. Jelikoz organizace pouZzivaji vlastni data pestovani a

vytvareni model, je pro ® snadwjSi optimalizovat toky informaci a zvySovat tim
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i samotnou kvalitu z&¥ovych tesi. Vysledky gistupu mohou byt agregovany pro cely
sektor nebo &sSi skupinu organizaciBottom-up pfistup je vyhodny zivodu lepSiho
pouziti dat z jednotlivych portfolii. Pokud ale fitgce pouzivaji rozdilné metody pro
zagzoveé testovani, mohou byt vystupy zkresletiyggregaci uddj. Z tohoto dvodu je
dulezité, aby vSechny zastréné organizace pouzivaly stejnou metodiku pro teéstov
Pouzitim bottom-up piistupu je mozné zachytit koncentraci rizik &ppdné nakazy,

a proto by mil obecrgji vést k gesrgjSim vysledkim.

Pristup bottom-upma reékolik zavaznych nevyhod. Prvni nevyhodou je pougdénéi.
Tyto scén&e museji byt nastaveny pro vSechny sfbsti nebo testovanéasti trhu
¢i spole&nosti stejd. Zadruhé je nutna kontrola a srovnatelnost. | keBgchny organizace
pouziji stejny scéraje dilezité, aby byly zaji$hy stejné metody pro vyhodnoceni rizik
pouzivanych § testovani, a tim zajistit porovnatelnost zjistch vysledk.
Tyto nevyhody vyU&uji v dalSi. ProtoZze kazda firma ma individualnirtfmio a celi
raznym rizikim, je €Zké zkonstruovat scéha metody vyhovujici vSem stranantigtup
navic nebere v potaz moznou zavislost mezi jednotli spol&énostmi. (Jones, Hilbers
and Slack, 2004Cihak 2007)

2. Top-downpristup
Top-downpriistup se pouziva pro 2abvé testovani skupiny organizaci nebo fifrdho
systému jako celku. Podle tohotéigtupu je spokny parametr odvozeny z datové sady
vSech zdastrénych instituci a zkouma celkové dopadiop-downpiistup je snad§)si pro
pouziti, protoZe vyZaduje pouze agregatni Udajestdp je stalou a jednotnou metodou,

ale je zaloZen na souhrnnych historickych vztaaitdre nemusi byt v budoucnu stejné.

Nevyhodou pistupu je pouZziti agregatnich dat pro testovanitaBemozné pehlédnout
riziko ndkazy organizaci, které seibe Sfit z menSich spot@osti do celého finamiho
systému. Proto je nutné pro agregéatni testovarstizgjouZziti stejnych &etnich snirnic a
vykazi. Je dlezité, aby organy, které za@bvé testovani provéfd (vétSinou jde
o Centralni banky), sty dobry pistup ke zdrajm potebnych dat a aby testujiciéhn
podrobné informace o jednotlivych zapojenych spubstech. Poté je mozné, aby se
testovani provado na zaklad udaji jednotlivych organizaci nebo bylo vytemo

portfolio predstavujici cely systémTop-down pristup ¢asto poskytuje meén piesné
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vysledky neZ pedchozi pistup a to kuli pouZivani agregéatnich dat pro testovani,
je ale moznéa lepSi srovnatelnost #stch vysledk. (Jones, Hilbers and Slack, 2004;
Cihak 2007)

Tabulka 1: Pehled bottom-up a top-dowrtiptupu

Bottom-up pristup Top-down pristup
Popis - Skér a pouziti individualnich - Skér a shromadovani uda} rozvahy
pristupu zatzovych tesi provagnych | z jednotlivych instituci,

jednotlivymi spolénostmi, - provadni zatZzovych tedi na

- hodnoceni vysledk jednotlivych| agregatnich udajich.

organizaci.
Typ Mikroobezetnostni testy. Makroob#tnostni stress testy.
Nalezitosti - Vyia,duje, aby §pvotm,osti samy| - Agregace dat,
g;%gil)ée(%?ai;{r?oz\?zﬁz\éﬁ Szzigvanl - stalé a srovnateln&étni vykazy.
Vyhody a

- Vytvoren vice na miru jednotlivym- Neni vytvden na miru jednotlivyn
nevyhody organizacim, spol&énostem, ale spis pro fin&m

. L P . systém jako celek
- bere viavahu vzajemné zavislogti Y J '

nagic¢ institucemi, - specificka rizika a vzajemn
- soubory dat jsou bohatsi, tim jsou i propojeni naze zmizet s pouzitin

vysledky fesrgjSi a realistite]si, agregatni urovhtestovant,

= -~

- srovnatelnost vysledk maze byt|" agregace dat je zdrojem rtepnosti,

ohroZenaitznosti pouZzitych metod, | - predpoklad pouZiti stejného postupu a

_ nékladné pro jednotlivé spafeosti,| PIStPY

nutnost odbornych dovednosti. - z&8Z kontrolniho @adu (nejastji
Centralni banky).

Zdroj: Jones, Hilbers and Slack, 2004, zpracovéastri

2.3 Druhy rizik

Pro testovani vSech driwhrizik je nejdive dilezité vybrat spravny model
makrozatzovych tesi, skupinu aplikovanych Sdka typ scéni@. Déle je nutné vybrat,
na kterécasti spolénosti nebo trhu a v jaké mei budou rizika pouZzita. Podstatné jeiur
casovy ramec, ke kterému se budou testy vztahovat.aBregatni testovani je také
nezbytné specifikovat instituce, které budou zatymio testovani, stanovit jak agregovat

data a jak prezentovat a interpretovat vysledky.

39



Druha rizik je velké mnoZstvi, néastji se testuje usrové riziko Credit Risl, urokové
riziko (Interest Rate Rigkkursové riziko Exchange-rate Rigkriziko likvidity (Liquidity
Risk, riziko ceny vlastniho kapitaluEQuity Price Risk riziko cen zbozi Qommodity
Price Rish, trzni riziko (Market Risk aValue-at-Riska dalSi. (Blaschke et al., 2001)

2.3.1 Uvérové riziko (Credit Risk)

s

Pati mezi nejdlezit¢jSi parametry makroz&toveho testovani a ma velkou vypovidaci
schopnost $ definici finargni stability. Uvrovym rizikem je migno riziko, kdy
zavazuijici se strana nedodrzi své smluvni zavdzkge vztahuje k riziku, Ze p&mi toky
plynouci z aktiv nemusi byt uhrazeny v plné vy&lezi na smluvnim ujednani. Hadn
instituci poskytujici Usry nejsou ozn&ny pro trh fnarked-to-market proto je k dispozici
malé mnozstvi informaci o skryté hod&idtonkrétnich nastrdj NedodrZzeni &rovych
zavazki je vzacné, a kdyz nastane, je obvykle monitorov&@negistrovano meérefektivre
nez jiné udalosti jako naixlad zneny trznich cen. Navic ziskavani vyifospojenych
s uwrovym rizikem je v podstat asymetrické. Znamena to, Ze vysoka vynosnost je
spojena s malou pozitivni navratnosti a nizk& vgines je spojena s velkou negativni
navratnosti. Kombinace nedostatgch dat, vzacnosti pozorovani a asymetrie ma
za @icinu, Ze modelovani @ového rizika je velmi nakmé, & jde o analytické nebo
zkuSenostni modelovani. Nicmgnobjevuje se obecna soustava prérani GUwrového
rizika. Dva hlavni znaky tohoto ramce jsou:

- definice G¥rovych ztrat,

- vztah mezi kapitalem a @xovym rizikem.

Pro Owrové riziko je rozsah citlivostni analyzy ¢ovdn podle Usrového portfolia

instituce. Analyza tohoto typu rizika je mnohem méozvinutad nez u jinych rizik,
nagiklad u trzniho nebo urokového, hlavikvili nedostatku pouzitelnych dat. #iP
testovani Udroveho rizika je dobré roztit typy aktiv. OdliSeni umozni specifikovat
Upravu, ndteni a finalni dopad Sdk Je rkkolik dtvodi, proé je rozliSeni aktiv pdebné.

Zaprvé, konkrétni Soky mohou mit odliSné dopadyl@adhy aktiv. Zadruhé, citlivost
aktiv na kitové pronénné je rozdilna a intenzita dopadu se také rozchéadie charakteru

kazdého gjemce mjcky. Nakonec také ukazuje rozdilnou urttvbBodnot rizikovych
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parametii pro fizna aktiva, proto je nezbytné rozliSit tato aktighy mohlo byt mnoZstvi

Sok presrg uréeno pro dely mereni.

Klicovymi parametry (&roveho rizika jsou:

- pravéEpodobnost selhanP¢obability of Default— PD) — tato pravibodobnost je
zavisla na gjemci pijcky a neéii se v procentech podle obdobi,

- ztrata pi selhani Loss Given Defauk LGD) — utuje kon€nou ztratu v fipac
avérového selhani, souvisi se zastavou &itpose pomoci miry névratnosti
pohledavek,

- vystaveni selhaniBxposure at Default- EAD) — neboli expozice ip selhani
vyjadiuje ztratu v pipadt selhani dluznika, riziko nezavisi n#éjemci pijcky, ale
na provedené transakci.

Zatzové testovani pra¥godobnosti selhani ma za nasledek jegt @i predem ugené
vySce. Obvykly postup ip pouziti LGD je pedpokladat ist procentniho podilu nebo
rozliSit rozsah zrny a pouZzit jej pro vyptieni znény uwrového rizika. Parametr
vystaveni selhani ukazuje #nu zatZze sodasrt s PD a LGD. Mfeni je zaloZeno
na pozorovani maximalnich historickych &ma na pravépodobnosti fimych udalosti.
Proto je mnozstvi zamysSlenych amdeterminovano v procentnim podilu i v absolutnich
hodnotach progmnych PD, LGD a EAD. Odolnost systému je hodnogeodie zisku a
solventnosti organizace. Dopady na zisk jsaiowény gimo znénami aiekavanych ztrat
odvozenych z odhadnutych 2m prav@&podobnosti selhdni a ztratovosti ze selhani.
Odezvy solventnosti jsou piddny podobg. Zmeény v pongru kapitélu jsou determinovany

odhadem transformaceéaekavanych ztrat. (Marcelo et al., 2008)

Literatura tSinou rozdluje Uwrové ztraty na &ekavané a neéekavané. ©ekavané
ztraty jsou ty, které jsou nejisté, ale wipru nastanou, a odkazuji na udalosti, které se
jest nestaly (tento pojem je rozdilny od pouzivanéhgetnictvi, kde se &ekavané ztraty
hodnoti jako Uvrové udalosti, které jsou jisté, ale zatim nejsdici@né uznany).
Spole&nosti skryvaji ¢ekavané ztraty pomoci vhodnych opravnych racgiovacich
polozek v jejich G¥rovych nastrojich. Ne&mkavané ztraty jsou proporcionalnim rozptylem
funkce hustoty pravgbodobnosti portfolia, ktery ukazuje prayadobnost kazdé uro¥n
ztraty. Pro jejich méfeni se obvykle pouZziva standardni odchylka od ztediio pedem

definovana uUrowve percentilu (percentil udava, jak se dana ztratastinv ramci v3ech
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VN £

ostatnich, nebo kolik procent ostatnich ztratggich a kolik menSich). Kapital énového
rizika predstavuje vySi kapitélu, ktery spotest musi drzet proifpad nedekavanych
ztrat. Tento kapital je obvykle definovan jako nma&ini ztrata v ramci znamého intervalu
jistoty (nag. 99 %).

) T ot
2 N Kapital
> Obecné e
= — tvérového
d)ly .o
=y ‘ nizika
o
> ¢ VL 99 procent
e Lan Ly
Z
o] /
(0)]
_|

Ocekavane ztraty Neocekavane ztraty

ZTRATA

Obrazek 1: Qekavané a netekavana ztrata a kapital
Zdroj: Blaschke et al, 2001; zpracovani viastni

Tento abstraktni ramec maildzité dopady pro rizikovy management. Updzge na
vyznam vhodnych d¢etnich praktik, srozumitelnych regafdch struktur, pouzitého &reni
a struktury dat shromdbvanych v procesech. VSechny tyto komponenty muysinia
spravném mist pro gesné a vhodné hodnoceniétawého rizika. Z tohoto pohledu je
velmi dilezité zdiraznit dvoji funkci makrozéfovych tesi pro agregatni Urowe
Na jedné strahjsou zatZzové testy brany jako nastroj pro kontrolu plathesistujicich
modefi. Na druhé strah reprezentuji instrument pro &eni @itomnosti potebnych
piedpoklad pro efektivni pouziti modélaverovych rizik. Modely U¥rovych rizik mohou
podniky upozornit na slabé stranky, které musi WyiteSeny, pokud je jejich signal
o hrozicim riziku nadirny, nebo na ty, které nemohou byt st z divodu nedostatku
pottebnych pedpoklad. Podle tohoto stanoviska makroZaivé testy nejsou uznavany
jen jako nastroj pro zji®vani slabych stranek rozvahy organizace, ale paé&efinovani
piekazek pro hodnocenitizeni U¥rového rizika.

Méreni hrozby Gerového rizika na portfolio instituce vyzadugéselny odhad tiznych
parametii. Spol€énost musi zr&it pravdEpodobnost nedodrzeni ékterych UGprav
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v praméru i vramci extrémnich okolnosti (frekvenc&ekavanych a neekavanych
nedostatl). Dale zji§uji rozsah ztrat vitsledku selhdni (ztrata ipadct selhani nebo
ztrata zfisobena selhanim) a praypbdobnost, Ze ostatni zavazujici se strany nedodrzi
podminky ve stejnygas (tzn. souvztaznost nebo sparovarensiztrat). (Blaschke et al.,
2001)

ProfeSeni Ggroveho rizika existuji 3iistupy:

- zaji¥ujici pristup — @dekdvané ugrove ztraty: uvodni krok pro océmi kapitalové
pifimétenosti je hodnoceni¢ekavanych ztrat a Wmosti ztrat z provizi v rdmci
pujéek, zvazuje dopad rozdén zajiSEnych scéné@ na pondr kapitalove
piiméienosti a plan ighodnoceni ek mize pomoci poskytnout reaisi poner
kapitalu,

- pristup nesplacenych & — ne@dekavané Ggrové ztraty: citlivost neiekavanych
avérovych ztrat na externi Sokytbe byt provedena shromé&idm zkuSenostnich
nazon nebo skupinou kbvych faktofi sledujicich frekvence selhani jako pism
nesplacenych @i, tento pistup miZe byt interpretovan jako dreni frekvence
selhani,

- jednotny, neboli integrovany, figtup: vypdéet aekavanych ztrat podle
zaji¥ujiciho gistupu a netekavanych ztrat podlefigtupu nesplacenych &m
piinasSi moznosti hodnoceni, zda je upraveny kapifalpenmer ,piimérenym
naraznikem* proti externim Sok.

Podrobrjsi informace o dchto pistupech jsou knalezeni v publikaci Winfrida
Blaschkeho a dalSich autof2001) s nazven$tress Testing of Financial Systems: An

Overview of Issues, Methodologies, and FSAP Expeeie

2.3.2 Urokové riziko (Interest Rate Risk)

Urokové riziko vychazi z rozsahu selhani fitiinstruktury spolénosti @i nepiznivém
pohybu Urokovych sazeb. Struktura splatnosti aktpasiv a mozna pouzita pojistka jsou
zékladem pro determinaci vysladikykonu (Marcelo et al., 2008). Urokové riziko rexss
v situaci, kdyZz se k s@ébnehodi Urokova citlivost aktiv a pasiv dané spodssti. Zneny

aroki ovliviuji urokové pijmy a vydaje organizaci a dalSi komponenty rozveityve
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na uroky. Také mohou ovlivnit trzni hodnotu aktivpasiv podniku, pokud je dne3ni
hodnota budouciho cash flow citliva na tyto émy Zagz Soki se zkouma i v ramci
dopadu na kapital spaieosti. Urokové riziko rize byt analyzovano pouzitintiznych

metod. Zde jsou popsany dva obectiétppy a to gap model a model durace (viz dale).

VétSina gistupi méfeni Urokového rizika organizaci byva vramci soubgilanu
splatnosti/pecerni pro vSechna aktiva a pasiva. Sgalesti to poZaduji pro rozteni
jejich aktiv a pasiv podle citlivosti na Urokyas fgeceiovani instrumerit pro pohyblivou
arokovou sazbu, splatnost pro instrumenty fixnikdre@ sazby). Tato aktiva a pasiva se
roz&luji do nékolika kategorii nebo tzv.hucket$ — hromad. Tak zvangap (mezera),
je rozdilna v toku fjmu s kapitalovou &asti pro aktiva a pasiva v kazdé kategdgiap
v kazdémcéasovém rozsahu nebo v kazdé splatnosti ukazujenijdie byt ovlivren cisty

arokovy @ijem zménami v Urokovych sazbach. (Blaschke et al., 2001)

Precaiovaci a splatnostni gap model

Precaiovaci gap model répricing-gap modél urokového rizika je zalozen na
rozdilnostech mezi tokem uUrbkvydélanych danou spoteosti v ramci aktiv a tokem
aroki zaplacenych v ramci pasiv. Pro vSechny moznéngnarokovych sazel\R, mize
byt piecaiovaci mezerarépricing gap pouzita pro vypéet zneny v istych udrokovych
piijmech ve vSech kategoriicta pro celkové portfolio:

A cistych arokovychfjmii ; = GAP, * AR, (6)
A cistych arokovych fjmi = kumulativni GAP AR (7

Precaiovaci model pedpoklada, Ze zémy v Urokovych sazbach ovihvji pouze pozici
piijmt organizace a neoviiwje trzni hodnotu aktiv. Model efektiw¥noceiuje aktiva a

pasiva podle &€etni hodnotyljook valug a pomiji kapitalové zisky a ztraty.

Druhym typem gap modelu, ktery se pouziva pro hodnb urokovych sazeb,
je tzv. splatnostni gap modehéturity-gap mod¢l Tento model je zaloZzen na vazenych
pramérech splatnosti aktiv a pasiv instituce, kde smlatije definovana jakéas do dalSiho

precaiovani. Tyto vdZzené pméry jsou definovany jako:
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N

M A :-glvviAMiA (8)
N

M L = _glVViLM iL (9)

kdeM" je vaZeny pimér splatnosti aktiv,

M" je vaZeny pimér splatnosti pasiv,

Mi* je splatnost aktiv dana splatnasti

Mi" je splatnost pasiv dana splatnasti

w" je vaha aktiv v portfoliu, méiena podilem celkové trzni hodnoty,

wi" je vaha pasiv v portfoliu, mstena podilem celkové trzni hodnoty.

Instituce mohou byt zaujaty splatnostni mezerowrétje rozdilem mezi vadzenym

praimérem splatnosti aktiv a vaZzenymapmérem splatnosti pasiv:
GAP™W = M~ - M- (10)

Velkd neshoda splatnosti aktiv a pasiv odhalujekavé riziko spolénosti. ZvySovani
arokovych sazeb snizuje trzni hodnotu aktiv a paBiokud se Urokové sazby zvysuji a
organizace ma pozitivnimaturity gag (tj. M* > M"), bude dana organizaéelit velkému
padu hodnot jejich aktiv spiS nez pasiv a snizovidhé hodnoty nebgistého jnéni firmy.
Vazeny pimér splatnosti poskytuje uziteé informace o zgmach arokovych sazeb.
Spole&nosti, které kombinuji splatnost aktiv se splathpasiv, mohou byt stale vystaveny
ztratam ze zwn Urokovych sazeb. Tato situacéza nastat, kdyZ je rozdilné dasovani
cash flow aktiv a pasiv. Aby se firmy vyhnuly toraytroblému, lze pouzit &eni durace,

které poskytuje f@srEjSi meieni pro vystavovani urokovemu riziku. (Blaschkalet2001)

Model durace

Jednoduséeceno, se jedna o citlivost viili hodnoty Uroko¥ citlivého aktiva na zinu
arokové miry. Durace, neboli doba trvanifize byt definovana jako &weni drokové
citlivosti aktiv, které bere v Gvahu splatno&thto aktiv steja jako n&asovani petgnich

toka. Durace nize byt vymezena také jako urokova elasticita (@#i) ceny aktiv
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vzhledem k malym z#mam v zisku. Model durace je @itin jako vazeny fimér doby

splatnosti, ktery pouziva séasnou hodnotu pé&anich toki jako vahu:

Ct 1)
(L)

Ct

(1+r)

M>s

—

D=

M>s

—

kdeC; je cash flow plynouci z daného instrumenttaset,
r je vynos do doby splatnosti,
n je celkové doba splatnosti v letech,

t je ¢as, ve kterém plyne cash flow.

Pokud je mifeni durace odvozeno pro cenné papiry nebo ¢gasi aktiv v portfoliu,
instituce mohou pouziduration gap pro analyzu vystavovani urokovym rigik.

Jde o rozdil mezi duraci aktid{) a duraci pasivi{") spolenosti:
GAF;iuration - DA _ DL (12)

Vedouci pracovnici, zabyvajici se portfoliem, molpmuZitduration gappro imunizaci
portfolia nebo pro ochranu proti Zmam urokovych sazeb.dhéni portfolia imunnim
vyZzaduje kombinaci zigka ztrat hodnoty aktiv proti zgnam urokovych sazeb se zisky a

ztratami hodnoty pasiv.

Slabou strankou tohotaiigtupu je odhad durace pouzité pro jednoduchy disidaktor.
Specifikace jednoduché urokové sazby pro kalkuldiskontniho faktoru ukazuje,
Ze je Kivka zisku vodorovna. To znamend, Ze¢asnurokovych sazeb vyjédji soutézny
posun Kivky zisku. Alternativni ndfeni mize brat v Gvahu moznost 2ny formy kivky
zisku pouzitim specifickych diskontnich fakigako navrh jiné hodnoty urokovych sazeb
v riznych bodechtasové struktury. DalSi slabou strankou zmého modelu je spravna
pouzitelnost pouze pro malé Zny Urokovych vynos. (Blaschke et al., 2001)
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Jestlize je vystaveni Urokovému riziku v portfoladhadnuto, nasleduje dalSi krok
v provagni makrozatzovych tesi. Jde o specifikaci charakteru pouzitych &ok
Nejjednodussi formou Sékpro urokové riziko je sowiny posun kivky zisku, znéna
sklonu dané #vky a zmena rozlozeni mezi rozdilnymi Grokovymi sazbami drjem
¢asovém horizontu. Tyto Soky jsou pouzivany pro avékmiry, ale mize byt také pouZzita
skrytd prongnlivost a souvztaznost mezi Soky. Velikost Sokuez&lna zkuSenostech
z minulosti nebo na hypotetickych scégch. (Blaschke et al., 2001)

2.3.3 Kursove riziko (Exchange-rate Risk)

Kurzové riziko je rizikem, kde z#émy sménného kursu mohou ovlivnit hodnotu aktiv,
pasiv a mimobilaénich polozek spotmosti. Kurzoveé riziko mize byt bd’ piimé — pokud
instituce drzi pozici a obchoduje v cizém, nebo nefimé — kdyz je devizovy trh obsazen
jednou spolénosti vymjcovateli nebo pokud jeji préjsSky ztrati Gvruschopnost. Toto
riziko muze nastat vifjpact drzby cizi nény stejré, jako kdyZz spolénost drzi domaci
meénu, kterd je z@mzena do simnych kurs. To vznikne z dvodu poteby zahrnuti

kursového rizika do kalkulace.

BézrejSi je pouziti néfeni vystavenim sémnych kuré v ramcicisté otewené devizové
pozice organizace. Poziceude byt kalkulovana vzhledem k mezinarédmznavanym
metodam, které dopatuje Basilejsky vybor pro bankovni dohleBasel Committee on
Banking Supervisign BCBS). Obvykle o0& pozice smnnych kurg§, bilanéni
i mimobilartni, mohou byt zahrnuty do makrozabvych tesi. Vylou¢it je mozné
ty mimobilartni slozky, které jsou brany jako minimalni. Podletody Baselje nutné
nejprve vypditat ¢istou otewenou pozici spokosti pro kazdou gmu. Stréné jde
0 néasledujici polozky:
- Cista okamzitd pozice (tzn. celkova aktiva minukeeh pasiva, udaje zahrnuji
prijaty urok denominovany smami),
- gista budouci pozice (to je celkova vysS#jmu minus celkova vySe vydajna
budouci transakce smného kursu, &etné budoucich rin a zékladnich kursovych

vymeén, které nejsou zahrnuty v okamzité pozici),
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- zaruky (a podobné nastroje), které jsowitdr vyuzitelné a ty, které jsou
pravdpodobré nedobytné,

- cisté budouci fijmy/vydaje, které nebyly dosud dosazeny, ale j$iduplné
zajiseny (zahrnuji se podle uvazeni spwiesti),

- jiné polozky, které fedstavuji zisk nebo ztratu z cizickem zalezi na konkrétnich
Gcetnich zvyklostech v danych zemich.

Vysledky ¢isté otewené pozice v kazdédné mohou byt testovanyips variace sémného
kursu v konkrétni n¢ (citlivostni analyza). Jestlize je velk&t§ina devizového trhu
vystavena v jedné &g, je mozné pouzivat ostatni volné pozicéngnnebo se zadiit na
agregatnic¢istou otewenou pozici. Tento ifistup miZze byt nezbytny vifjpad, kdyz
analyza nin neni k dispozici. Pro organizace, které pouzivagrni modely, by réa byt
Cista otevena pozice g dostupna fed agregaci do celkové pozice. Navic by mterni
model byt schopny zpracovavat makre@zawe testy protzné neény. Podniky, pouZivajici
interni modely, by mly mit mozZnost stanovit vysledky zabvéeho testovani, které
provedly vlastni technikou &eni. Interni modely by gy spole&nostem také pomociiip
vytvareni analyzy sceii@, ktery dava &etnictvi do souvztaznosti sémami. Tato korelace
ale nemusi vydrzet vidledku krize. (Blaschke et al., 2001)

Pokud se vystaveni p&mimu trhu niZze nenit ve velkém rozsahu éasto, a obvykle se
tak gje, vysledky zatZzového testovani zastaravaji velmi rychle, obzvlgékud jsou
zaloZeny na kontrolnich reportech nebo naich reportech instituci. Pro s@sny pohled
na kursove riziko je nepostradatelné mit aktua#a gpolénosti. Ta mohou byt dopina
historickymi daty ziiznych zdroj a ze zkuSenosti s kontrolou. Sgoke mohou uéit
typicky smér a gibliznou velikost vystavovani spaleosti devizovému trhu v pbehu

c¢asu.

Z&kladni typy Sok jsou pouzivany ve vSech makraZavych testech zagrenych na
kursova rizika. Jeden nebo vice &mych kur§ jsou podrobeny Sdkn, to zalezi na
dulezitosti pro danou organizaci. Analyza &mje k danym Sokm oddleng (citlivostni
analyza) nebo sdasré (analyza pomoci scéfe). KdyZz jsou spokmosti vyznama

vystaveny #iznym sménnym kursim, analyza pomoci scémaje uziténgjSi nez pouziti

citlivostni analyzy, protoZze&sSina Sok na jeden sknny kurs se promita i do dalSich
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sménnych kurs. Typ pouZzitého scém@ zalezi na vyvoji semnych kuré v minulosti.
Pokud sminny kurs dané zenproSel v minulosti silnou depreciaci, historickges&
muze byt pouzit pro vyhodnoceni dopadu nacssuay trzni pohyb a séasné portfolio
spole&nosti. V gipac, Ze zem neproSla rinovou krizi, mohou byt pouZzita dataénové
krize srovnatelnych ekonomik jakoétitko nebo standard. Zmy v ménovém rezimu,
liberalizace kapitalovychdfii, zmeny v regulaci a kontrole a dalSi zasahy do¢paiho
trhu jsou rkteré faktory, které mohou ovlivnit, jak finém systém reaguje naémovou
krizi. Je nezbytné kombinovat historické simulaceiznymi hypotetickymi sceérta
Tyto scén&e by nemily zahrnovat jen pravgbodobnostni fedlohy, ale také situace
piihlizejici k nejhorSim moznym fibéhaim. Pokud se organizace rozhodne pouZit
hypoteticky scénapro zatzové testovani, netta by byt data ziskavana pouze ze

spole&nosti, ale nila by byt zajitna i z externich zdréj alespd od dohlizejicich orgdn

Velikost Soki aplikovanych na kurzova rizika, prénlivosti a souvztaznosti zalezi na
ekonomickém progedi, ve kterém dana instituce operuje. Historickzgpovani nize
piinést ukazatele pra¥godobné velikosti kurzovych Sok které mohu nastat hlagn
v dobké meénové krize, ale i hypotetické scéaamohou byt pdebné pi testovani.
Predpokladem je, Ze potencialni Sokyésmych kurg budou ¥tSi v nov vznikajicim
trznim prostedi nez ve vice rozvinutych ekonomikacttkéliv neni vhodna velikost Sdk
pro makrozatZzové testovani specifikovana,cktera minimalni kritéria mohou byt
odvozena ze standdrdvyhlaSenych regutmimi organy (nap Basel Committee on
Banking Supervisign(Blaschke et al., 2001)

2.3.4 Riziko likvidity ( Liquidity Risk)

Rizikem likvidity je mirtna mozZnost, Ze se instituce nebo trh stane nefikvid
(Komarkova, Gersl and Komarek, 2011). Spravny nawdikrozatZzovych tesi rizika
likvidity je velmi t¢Zké sestrojit kuli velké zavislosti na zakladnim scénha vystaveni
danym Sokm a na dostupnosti pebnych dat pro testovani. Kriziku likvidity Ize
pristupovat vice siry. Je mozné se zattit vyhradré na hodnoceni likvidity aktiv a brat

v Gvahu obecné parametry a data. Nebo je moznévést obohatit o splatnostni gap
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model pozice aktiv a pasiv. Posledni mozZnosti pojta zvazit cash flow &kavané pro
rozdilné obdobi (Marcelo et al., 2008). K disposcu 2 druhy rizika likvidity:

- Riziko likvidity aktiv — pojedndva o neschopnostropadt transakce
sowasnych trznich cenach Wv velikosti transakci. Tento typ rizika likviditge
bere v potaz, pokud &ita aktiva patebuji byt zpe&Zena v kratké dab(,fire sale
— vyprodej za velmi nizké ceny).

- Riziko likvidity finan¢nich zdrofi — odkazuje na neschopnost dostaého gistupu
k financim pro provedeni plateb zavazakias. Ve ¥tSin¢ pripadi neusgchu, ztrata
likvidity nastava poté, co se spdmmst stane insolventni. Nedostatékrgienych
likvidnich finartnich prostedki je povazovan za ukazatel toho, Ze instituce je ve

vaznych finagnich problémech.

Nejcastji jsou likvidnim tlakim vystaveny banky, coZ vychazi z presli, ve kterém se
pohybuji. Banky financuji dlouhodobdjpky kratkodobymi pasivy a drzi neobvykle velké
casti pasiv ve forpozadovaného dluhu. Bankgli likvidnim rizikim kwvili nerovnovaze
mezi splatnosti aktiv a splatnosti pasiv. ddsgji pouzivané pistupy pro odhad
pozadavk bankovni likvidity jsou:
- Pristup podle zdrd@j a pouZziti financovani — tato metoda spoléha femigoklad,
Ze likvidita bank se zvySuje v ramci zvysujicich \@dadi nebo dalSich zdrdj
financovani nebo vijppad sniZujicich se {gc¢ek a dalSiho pouziti fingnich
zdroji. Mezera v likvidit je rozdilem mezi zdroji a pouzitim zdiofinancovani.
Pokud pouziti fevysi finance, které jsou Kk dispozici, bankegli schodku
v likvidit¢, proto musi zvednout finance pro ods#r@inmezery. V pistupu podle
zdrojia a pouziti finagnich zdrofi existuji dva kiéové kroky:
- pouziti a zdroje financovani musi byepgpowzeny pro planované likvidni
obdobi,
- odhad zminy pouziti a zdraj financovani musi bytipdpow¥zen pro stejné
planované obdobi.
- Pristup struktury financovani — tato metoda hodnatidducnost poZadavk
likvidity a vyZaduje splani nasledujicich krak
- bankovni vklady a dalSi zdroje financovani musiroyttleny do kategorii

uréenych podle odhadu praymbdobnosti vybru,
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- banky potebuji identifikovat zdroje financovani, které se hoo stat

nelikvidnimi za ugitych podminek.

Historickd data jsou jednim ZiéZitych netitek pro zatzové testovani rizika likvidity
minimalné proto, Ze spolosti jsou schopny odolat Sk v podobném rozsahu,
jako nastaly v minulosti. Pokud se jedna o rozvéj@eng, autority mohou pouzit jako
metitko pozorovany vyér vkladi v dalSich skupinach zemi, které prochazeji kRedtoze
Soky likvidity mohou byt vedlejSim produktem dal$i§oki ptsobicich na ekonomiku,
je dulezité brat v potaz souvztaznost mezi Soky likyidit ostatnimi Soky, které mohou

ne@imo ovlivnit likviditu organizace.

Koneinym cilem testovani rizika likvidity je vyget pongru likvidity (likvidita piijmu a
vydaji pro ukité obdobi), ktery umozniipsné hodnoceni schopnosti instituce \fgpoat
se s definovanymi Soky. Skladba &élexitost odhadu cash flow, st&jnako finareni
situace spolaosti na konci testovani, musi byt analyzovana eddin k uvedenym
vlastnostem pogu likvidity. (Marcelo et al., 2008)

2.3.5 Riziko ceny vlastniho kapitalu Equity Price Risk)

O riziku ceny vlastniho kapitalu se uvazujeiippc, kdy zneény cen akcii ovliviuji
hodnotu aktiv, pasiv a mimobilanich polozek spolmosti. Riziko se sklada ze dvoasti:
- specifické riziko vlastniho kapitalu pojednavajicftiziku, které souvisi s pohybem
cen individualnich akcii,
- obecné riziko vlastniho kapitalu, které je spojenmohybem na celém akciovém
trhu.

Vychozim bodem ®@teni vystaveni tomuto riziku jéistad otewend pozice spob@osti.
Pro vypa@et ¢isté otevené pozice organizace byely byt pouZzity mezinarodhuznavané
metody, jako jsou dopoEované Basel Committee on Banking Supervisidromeé
podniki s minimem mimobilatniho vlastniho kapitalu by &y byt obé pozice zahrnuty
v makroz&Zovém testovani, mysleno pozice vlastniho kapit@lancéni i mimobilareni.

Podle metodologidBasel je prvnim krokem vypiet ¢isté otewené pozice vSech drih
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vlastniho kapitalu spoteosti. Odvozeni pozice vlastniho kapitdlu musi pggvedeno

do hypotetické pozice.

Pro zatzové testovani specifickych trznich rizik, jako yseoizika vlastniho kapitalu
souvisejici s individualnim emitentem, bylm byt pouZiti oteiené pozice do vlastniho
kapitadlu zahrnuto. Z&kové testy jsou iezité hlave v piipadt, kdy je instituce znama
drzenim vysoce koncentrovaného obchodniho portietiaviastni kapital Casgji jsou

makroz&tzoveé testy provashy pro obecné trzni riziko, jako nidklad riziko souvisejici
s vyznamnou zinou na celkovém akciovém trhu. Obvykly je sd@pé@du trhu. Pro tento
Ucel by cista otewena pozice ve vSeatastech vlastniho kapitalugha byt agregovana a

zagzové scéni@ by ntly byt pouZzity pro agregatni pozici organizace.

Spolenosti, které zahrnuji faktory rizika vlastniho Kafi do internich modg&] by nmely
provadit vycerpavajici zatzové testovani pomoci vlastnichéiicich technik. Pro tyto
organizace by #a byt cista otevena pozice vSech driitvlastniho kapitalu dostupnédeal
agregaci do celkové pozice. Pouzity model & oyt schopen provad zagzové testovani

pro druhy vlastniho kapitalu odér¢. (Blaschke et al., 2001)

Ohrozeni vlastniho kapitdlu v obchodnim portfolivize zéleZet na pravidelnosti a
velikosti obrai, spol€né s rozvojem akciového trhu. Proto mohou vysledkskamne

makrozatzovym testovanim velmi rychle zastarat. Pokud jsoufasna data nedostupna,
mohou pomoci znalosti o rgsEjSim obchodovani s vlastnim kapitdlem a o obchodiova

na burze fi aktualizacich odhadotewené pozice.

Zakladnim typem Soku ve vSech&aivych testech rizika ceny vlastniho kapitélu jke Sa
hlavni trzni index cen akcii. Ceny vlastniho kdpitédohou byt zatizeny zvlégcitlivostni
analyza) nebo s@asré (analyza pomoci scéf®, zalezi na iezitosti pro danou
spole&nost. Soky na prosmlivost ceny akcii mohou byt také zahrnuty do teio.
Pro instituce, které pouzivaji interni modely, j@Zbou nedostateé testovani Sdka
nestalost na trhu akcii. Interni modely zavisi oavgtaznosti fedpoklad. V kritickych
situacich pozorovani souvztaZznaststo selhiva. V tomtatpads cenné papiry a/nebo trh
s akciemi, které jsou v zasadesouvztazné, se mohou dostat do vzajemného vARabio

by makrozatzove testy rily brat v potaz moznosti selhani ¥edpokladanych korelacich.
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M¢ly by zahrnout souvztaznosti a prémivosti mezi cennymi papiry a/nebo akciovymi
indexy.

Vybér vhodného scétié pro testovani zavisi na vyvoji cen akcii v mistiloMinimaln
by mely makrozéat¢zové testy zkoumat odolnost spiiesti na Soky, které jsou srovnatelné
s predchozimi pozorovanymi trznimi selhanimi. Pokudtdirzeng v minulosti nebyla
postizena, nap kvali nepiitomnosti trhu s cennymi papiry nebo akciemi, jeZnméopouzit
historii srovnatelné ekonomiky jako vhodny ukazafe dilezité si u¢domit, Ze budouci
rozvoj trhu akcii nize byt ovlivren velkym mnoZstvim zgm, jako je teba fist likvidity
na trhu akcii, zrny v regulacich a dohledech nad aktivitami tykajicise vlastniho
kapitalu, vstup zahragmich instituci na trh akcii a kapitalovy trh apddombinace
historickych variaci s hypotetickymi scénéuze byt velmi uziténa. Tyto scén& nemusi
zahrnovat jen #dré a vysoce prawgpodobnostni udalosti, ale také sa@n& nizkou
pravéEpodobnosti. Dohlizejici organ danésti trhu nize spolénosti poskytnout &aka

vstupni data pro pouzitiipestaveni (hypotetického) scéma

Velikosti Soki na cenu vlastniho kapitalu, préntivosti a souvztaznosti, které jsou
pouzity pro testovani, by &y brat v dvahu ekonomické présdi, v #mz spolénost
operuje. S ohledem na historicka pozorovaftitenfirma ziskat ukazatele o prapddobné
velikosti trznich Sok, které mohou nastat. Také&t$i (hypotetické) Soky mohou byt
dulezité pro testovani. Potencialni trzni Soky jsowavpEpodobré rozsahlejSi v noy
vznikajicich trznich progédich nez v rozvingjSich ekonomikach. Protoze riziko
vlastniho kapitalu se fie zn&né liSit mezi zengmi, ale i vramci jedné zeim nelze
specifikovat velikost Sak ktera by byla vhodna pro 2abvé testovani vSech akciovych a
kapitalovych trii. (Blaschke et al., 2001)

2.3.6 Riziko cen zboZzi Commodity Price Risk)

Riziko cen komodit pojednava o potencialnich ztaf&teré mohou vzniknout vadledku
zmen trznich cen aktiv, pasiv a mimobitamich poloZek organizace. | kdyby instituce
nezaujimala postaveni na trhu zboZinm, miZze byt vystavena riziku cen némo
prostednictvim vlivi na jejich G¢rové portfolio. To nastava, kdyZz schopnost splacet
dluhy gijemai pajéky musicelit Sokiim cen komodit. Uvedeny nmy zdroj rizika niize
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byt dilezity hlavré pro spolénosti v rozvojovych zemich, kde shjpuji exportéi a/nebo

importé&i komodit.

Podle metodiky navrzenBasel Committee on Banking Supervisienmozné wyislit
Cistou otewenou pozici podniku v nejrelevagjdim zbozZi pomoci kompenzace dlouhé a
kratké pozice vyjaibvané ve standardnich jednotkactiemi stejného zbozCista pozice
by pak ntla byt grevedena do narodniémy v sodasnych cenach volného trhu. Odvozeni
komodit by nélo byt prepaiitano na hypotetickou pozici daného zbozi &donby byt

zahrnuto ve strukte spolénosti stejnou ®rou.

Pri vybéru makroz&tZzového scérié@ je mozné brat v Uvahu historické &g cen zbozi
nebo je mozné vypracovat novyrghodny scénda Jelikoz hodd cen zbozi bylo
v minulosti nestalych, mohou historické scéndposkytnout dobré Gdaje o potencialni
velikosti zmeény cen v budoucnu. Kroénpiimo snétujicich rizik zbozi je dlezité
brat v Gvahu riziko likvidity, protoze hodnrhi se zboZzim ma sklon stavat se nelikvidnim
v pribéhu zatzi. Fredem stanovené ceny mohou byt vysSi nebo nizSteey volného
trhu. To zalezi na pohledu stavajiciho a budouzésmbovani. Tyto pohledy gasto néni

v pribéhu stresovych situaci, proto je vhodnétazani zakladniho rizika do
makroz&tzovych tesi. (Blaschke et al., 2001)

2.3.7 Trzniriziko (Market Risk) a Value-at-Risk (VaR)

VétSina instituci pouzivarfstupy s vice prodnnymi pro n&eni, analyzy d&izeni rizik a
kombinuje fizna rizika podle instrukci trzniho rizika. TrZznkikio miZze byt definovano
jako riziko ztraty v portfoliu, které nastane v r@émohyhi trznich cen. Obegsi definice
trzniho rizika zahrnuje dalSi faktory, jako je kiai zmeny likvidity nebo Urove jedné
¢i vice trznich cen, sazby, ukazatele, p¢ohvost, souvztaznost nebo dalSi trZmitele,

které jsou vysledkem ztratdemych pozic nebo portfolia.

Trzni riziko se ¥tSinou objevuje v obchodnim portfoliu spatesti. Zneény klicovych
parametit portfolia determinuji typ pouZzité analyzy pro tesini. Identifikované
proménné pro zkoumani stresovych situaci v portfoliystaveni Sokm jsou dlouhodobé
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a kratkodobé urokové sazby, ukazatele akciového drlceny, rozg&ni 0vra a sngnny

kurs.

Velikost Soki testovanych prosmnych je obvykle determinovana pouZzitim historidkyc
meéteni. Dopad Sak na instituce je néasgji méien z hlediska zisku (Bovanim zmdn
ekonomické hodnoty portfolia vychazejici z 8ak vyjadeni €chto zneén v souvislosti se
sjednocenim zisku). Biteni Ize provést taky zohle&mm solventnosti spot@osti (znény

a mefeni procentudiniho podilu nebo kapitalového podidili zméndm ekonomicke
hodnoty portfolia prosednictvim dopadu na zisk jako vysledek Soku). (Mkrcet al.,
2008)

Jedna z metod, kterd byla vyvinuta prde8eni agregace aéheni hromadnych rizik, se
nazyvaValue-at-Risk VaR portfolia je statistickym #iienim, které sumarizuje neépéi
ocekavanou ztratu, pokud je prayadobnost, Ze portfolio bude #tpvice ve specifickém
¢asovém Useku, ktery duje arover davéry. Pro instituce, které pouzivaji tentiigpup pro
mefeni rizika, niize byt ohrozeni pdtano véiselnych udajich (nd&p v korunovych
hodnotach), nebo mohou pouzit jiné podobné druhfem, rekterymi z nich jsou
ohrozeni denniho vytku, ohrozeni pefzniho toku nebo riziko zastaveni navratnosti

kapitalu.

Méfeni VaR niize poskytnout uzité informace pro rozhodovani ohledn
pravdpodobnostniho vzoru udalosti, které mohou ovlitiaidnotu portfolia. Ale je mén
pouzitelné pi ziskavani informaci o nepraggbdobnych fipadech. Hstup bere v Gvahu
aktualni rizika a Soky #fi presrgji. Souvisi s mnozstvim regulatokapitalu a indikuje,
zda miZe nebo nerize méreny Sok pro vybrané pramné vyznama ovlivnit podnikovou
solventnost (Marcelo et al., 2008)alue-at-Riske hranici ztraty, ktera budégvySena jen
s malou pravépodobnosti. Navic mozZnost, Ze je hranice ztratydwho zavisi na
specifikaci a odhadu z&kladniho statistickeho mogeb vynosnost skladby aktiv. Pokud
je zakladni technika odhadu rfepna, miZze model pedpovidat ztraty portfolia, hlagn

kdyz je pohyb cen aktiv velky.
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Pouzivaji se dvaifstupy k odhadu VaR:

- Metoda odhadu lokélni ceny — pouziva odhady cidlivportfolia (obvykle jde
o duraci urokov citlivych aktiv), které nasobi odhadem &my cen, které nastanou
pii odhadovanych zgmach hodnot. Tentof{stup ukazuje sklon a zékeni kivky
skladby aktiv celko¥ v sowasné trzni hodnéta gicitd nové hodnoty podle
menicich se okolnosti.

- Metoda odhadu celkovych cen #igtup gepciitdva hodnotu portfolia pouzitim
nového vektoru (tj. nové velny charakterizované velikosti a &ram) cen.
Pouzivaji se dv metody odhadu celkovych cen, a to metoda odhastoriikych
cen (historické ceny jsou pouZzity pro formovani teelt novych cen) a metoda
zvana simulace Monte Carlo (kde jsou nové ceny dalpeny pouZzitim znameho

rozlozeni).

Pro gistup k trznimu riziku zvany VaR e byt¢asovy horizont vybran podle struktury
portfolia (nap. ocekavana doba drzby aktiv). c€kavana délkatasoveého horizontu
vyZzaduje likvidni pozici nebo mozZnost ndpravnyclighki ztratach. Interval jistoty e
byt zvolen podle fistupu k riziku viastnik a manazer firmy nebo podle zapojenych
statistickych kompromis Data pouzitd pro kalkulaci VaR mohou byt zaloZera
historickych souvztaznostech a prartivostech nebo na n&mych pozorovanich. Typy
mapovaniiiznych rizikovych faktok portfolia mohou byt determinovany vygeini zatzi
specifickych samostatnych rizikovych #ys pro jednotlivé polozky portfolia.
(Blaschke et al., 2001)

Dale je mozné testovat nidiglad tato rizika:

- riziko nemovitého majetkuReal Estate Rigk

- oper&ni riziko (Operational Risk

- riziko ndkazy Contagion Risk

- riziko zmény vyvozu informé&nich a pditatovych technologii Changes in
Information Computer Technology Exports

- riziko ztraty hodnoty zaruk_psses in Value of Collatenal

- riziko zmeny rastu hrubého domaciho produktbhanges in GDP growjh

- adalsi. (Baho, 2006; Calari and Ingves, 2003)

56



2.4 Typy ekonomickych Soki

Pro makroz&Zové testovani je idezité sprava identifikovat ekonomické Soky, které
mohou negativé ovlivnit stabilitu finargniho systému testované instituce nebo
ekonomiky. Jeitba brat ohled na spolehlivost a odolnost, kteeotiepa zkontrolovat a
testovat. PouZivaji sé truhy Soki:

- Soky na jednotlivé progmné trhu,

- Soky podkladovych prosmnych,

- korelace — vzajemna souvztaznostisok

Proces charakterizujici Soky, které jsou brany ahiy se sklada zkolika dikich etap. Je
tteba, aby vybrané Soky byly daeny (identifikace a definice S8k nasleduje kalibrace
(méteni velikosti Sok a jejich specifikace) a proces zakoje implementace (zavedeni do
systému a kvantifikace dopadu). Soky jsou vybraayzaklad rizik, kterda maji byt
meiena. Kalibrace je provedena podle vybraného typalyay. Implementace je
realizovana pomoci hlavnich prémmych (utené specifické ktiové parametry), které
vzhledem ke své povaze a dostupnosti maji nejvymgidimpiimy nebo nefimy dopad na

testovana rizika.

V zavislosti na p&tu zatizenych progmnych jsou vybirany druhy pouzitych analyz. Pokud
je pouzita citlivostni analyza, fistupuje se ktestovani jednotlivych prémych.
Takto ziskany vysledek podléha podmince, Ze daj&tésové prognné Zstaly
neznménény. Na druhou stranu, jestlize je pouzita analyoen@ci scéni@, testuje se
rozsahla skupina praimnych soudasrgé, ¢imz se definuje stresovy scénda zaklad
kterého je provedeno makrozabvé testovani. Je-li vybran druh analyzy, kter@ebu
pouZzita, nasleduje &eni velikosti aplikovanych Sdk— kalibrace. Z&na se utenim
obdobi, které bude testovano. Volba tohoto obdabk (souvisi s typem rizika, které je
testovano, a trznimi okolnostmitqvladajicimi v daném obdobi. Doby testovani jsou
obecrg mezi 20 a 30 lety, i kdyZ fpadt nékterych promdnnych chybi historie ukazatel
proto miZe byt interval zkrdcen na 10-15 let. Alternativipfistupem je rozéit ziskana
pozorovani podle neftSich znén a poté zvolit nafklad pravépodobnost vyskytu zém.
Snahou je uit, jaka nastane hodnota prémmé v z&Zové situaci. DalSi moznosti, je

vytvorit méteni hypoteticky. To znamena nastaveni hodnoti &#oZené na hlavnich
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piedpokladech a dominkach, které nemusely byt pozorovany v minulo$tiarcelo et al.,
2008)

DalSim krokem fi urcovani Sok je konkrétni odhad dopadednotlivych Sok. V této fazi
je treba rozhodnout, jak maji byt definované @&rené Soky zahrnuty do systému.
Jde o kvantitativni posouzeni uskiniéného dopadu Sdkna izné okolnosti ve finamim
systému. Bez ohledu na typ analyzy a pouzité lkatdmiize byt dopad Sakodhadnut
dvéma zmsoby:

- Pristup po ¢astech Piecewise approagh— vykér spaiva vizolaci klgovych
proménnych od ostatnich. Klové promgnné gFimo ovliviwji financni situaci
analyzovaneho systému (vyraz p&mé je bran v tomtoffpact velice Siroce, jde
nag. o ucité portfolio nebo Bkteré z jeho polozek) a odhaduiji, jak se bud@nim
v zavislosti na definovaném Soku. MakraZaivy test se sklada zaeni velikosti
jednotlivych zngn klicovych proménnych a poté vyjadije tyto zngny, pokud
jde o prondnné, které uji finantni situaci testovaného systému (okiecn
ziskovost a solventnost).

- Integrovany pistup (ntegrated approach-— dopad Sok je odhadovan podle
jednotného zéakladu, ktery bere v ivahu vSechna énazika nachylna k ovliveni
aplikovanymi Soky. Pokud jsou k dispozici dostate Udaje a iive byt proveden
piesny vypéet, souvztaznost meziuznymi riziky, kterym spolénost celi
(zadkladem jsou trzni, Urokové, &ravé a likvidni riziko), nize byt agregovana a

piinést gesrgjSi vysledky.

Jestlize je dostupnost dat 2n& omezena afpsny vypdet souvztaznosti meziiznymi
druhy rizik je slozity, je pouzitifistup pocastech atrzna rizika jsou ovlivéina stejnymi
Soky. Rizika by pak ®la byt seskupena #pobem postupnéhotigavani. Pokud jsou
zjistény hlavni nedostatky a pokud je jejich naprava nioa, je nezbytné se zaifit
na gehodnoceni, Upravu a posileni stavajicich wdieastnich prvik, které jsou

pouzivany. (Marcelo et al., 2008)
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2.5

Proménné pro makrozatézove testovani

Promenné, které jsou pouzivany pro &&ivé testovani, by &y sphiovat dv vlastnosti:

melo by byt mozné interpretovat prémmé jako stupedobrého stavu financi dané
spole&nosti,
mohou byt spolehli& spojeny s rizikovymi faktory.

Dosud pouzité progmné, které jsou uvédy v literatde, maji vyhody i nevyhody, které

by mely byt zndmé pro uzivatele makroZadvych tesi. BéZn¢ pouzivané prognné jsou:

Kapital: pouziti kapitalu jako wiitka dopadu ma jasnou motivaci. Pokud ma riziko
podstatny dopad na solventnost organizace, prgeuento dopad i na kapitalu.
Nevyhodou pouZziti této prainné je to, Ze jde pouzedslo v korunach. Ziskany
Gdaj je pro moznost srovnavani faedta upravit. Zalezi na tom, zda je zkouman
dopad na zdravi spaieosti (kapital se &i nag. rizikové vazenymi aktivy), nebo
kdyz je zji¥ovan celkovy makroekonomicky ramec (kapital s#i chrubym
domécim produktem - HDP).

Kapitalizace: vyhodou witeni kapitalizace (kapitél¢istd hodnota aktiv nebo
rizikové vazena aktiva) je to, Ze kapitadlov&inienost je obech uznavany
indikator finarfniho zdravi. Ve srovnani s kapitdlem je tot@iemi rozsahle,
a proto umo#uje nasledné srovnavani mezi sgalestmi Giznych velikosti. To je
davod, pr@& je Kkapitalizace pouzivdna jako jeden zdliych ukazatél.
Nevyhodou je, Ze z#ma kapitalizace sama o sobenazn&uje makroekonomicky
vyznam zjisénych vyp@td. Proto je nutné gfeni dophovat ostatnimi
promgnnymi.

Potebna kapitalova injekce (napv podok procenta HDP): tento ukazatel
odkazuje pimo k makroekonomii. Poskytuje obraz horni mezeepatlnich
fiskalnich naklad v pripact selhani spol#osti v souvislosti siedpokladanym
zagzovym scénéem.

Zisk: pii normalni situaci (tzvBaseline scenarie- zakladni scéiibez stresového
zatizeni podniky obvykle t¥d zisk. Ri provadni makrozatZzovych tesi je
dulezité si u¢domit, Ze jsou vyhodnocovany dopady oproti norm&iuaci.

Spole&nosti obvykle pouzivaji zisk jako prvni krokgal zasahovanim do kapitalu.
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Vyjadieni Soki, nejen z hlediska kapitalu, tbe mit za nasledek nadhodnoceni
skuténych dopad, pokud byly organizace ziskové v normalni situaci.
Pii sestavovani zakladniho scémanusi mit spol#ost na pawti, Ze by n¢la mit

k dispozici ,ziskovou rezervu®“. Tato rezerva je @@na na mmeérnych r@nich
ziscich za poslednich 10 let.

Ziskovost (rentabilita vlastniho kapitalu, majetkabo rizikow vazenych aktiv):
ve srovnani se ziskem, jsou tyto pamé upraveny podle velikosti instituce, coz
umoziuje srovnani mezi spalerostmi fiznych velikosti.

Cisty Grokovy vynos a daldi sedsti zisk: nékdy mize byt uziténé pouzit
zagzove testy jednotl& pro mizné slozky zisku spateosti. Napiklad cisty
arokovy vynos ma pravgodobré piiméjSi vztah k arokovym sazbam. Nicn#én
tento gfistup poskytuje pouzé&astény obraz o ekonomické hodrgobrganizace a
jeji odolnosti proti nefiznivym udalostem.

Uvérové ztraty: tentoifistup ma své vyhody (zejména je jednoduSaplikaci pro
Vvypocty v top-downpristupu nez pétani ztrat kapitalu), ale jeho nevyhodou je, Ze
neni bran v Gvahu wétnictvi a rezervach spdieosti proti ztratam. NZze byt
podcern celkovy dopad, pokud jsou ztraty koncentrovany skbych
spole&nostech.

Ukazatele likvidity: u z&Zového testovani likvidity instituce byéhy byt dopady
meifeny jinak nez pro testy solventnosti.

Hodnoceni a prawgodobnost defaultu Rate and Probability of Defagit
hodnoceni a PD poskytuji uZitey nastroj pro kombinaci rizika likvidity a
solventnosti. Podle definice se hodnoceni snazibkoowat fiznou solventnost
s riziky likvidity v jednom né&ieni. Je mozné pouzit systéentemy pro hodnoceni
a zjistit, jak zn¢ny riznych pronénnych gelozit do znén v hodnoceni. Pokud je
k dispozici model spojujici hodnoceni a prgpadobnost selhani, je mozné také
vycislit, jak makroz&tZzovy scénéiovliviiuje PD.

Vycet uvedenych prosmnych zdaleka neni kompletni. Je mozné prévahtzoveé

testovani a reprezentovat jeho dopady i pro jirgmpnné. Napiklad je mozné misto

téchto uvedenych proémnych pouzit trzni ukazatele. Jednou z vyhod tt¥nicazatel je,

Ze jsou bzr¢ k dispozici a mnohengastji jsou zakladni, na rozdil od¢étnich dat.
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Nevyhodou &chto ukazatéi ale je, Ze v &kterych zemich chybi dostétey trh, ze kterého
by bylo moZné tdaje odvodiCihak, 2007)

2.6 Basd Il a kapitalova priméienost

Nové pedpisy o kapitalové ipnéienosti, kterymi se mustidit predevSim finaéni
instituce, vy3ly v roce 2007 pod nazv@asel Il Cesky nazev je Basilej Il a jde o druhou
Basilejskou dohodu, ktera sekaly nazyva Nova basilejska kapitalova dohadew Basel
Capital Accord. Smernice Basel Ilupravuji vyp@et kapitdlové fimérenosti podle bonity
piijemce U¥ru, ktera se posuzuje stanovenim ratingtedBhidcem této swrnice byl
piedpisBasel | ktery také upravoval kapitalovodimérenost, ale naedpokladal rozliSeni

piijemai podle jejich bonity.

Smeérnice Basel Il je upravena tak, abyiiméla financni spol€nosti drzet kapitalové
rezervy odpovidajici jejich individudlnimu rizikawé profilu. Banky by nily drzet
dostaténé mnozstvi vlastniho kapitalu, jelikoZz tak posilgjou stabilitu v krizovych
situacich.Cim wtsi riziko na Ge¢rovém trhu banky podstupuji, tim vice musi drzet
vlastnich progedki pro pokryti pipadné ztraty. Kroskapitalové piméienostifeSi dana
smeérnice také povinnosti regulatordi ppankovnim dohledu a rozsah informaci, které by
mély banky zvéejiovat. Problémy, které jsougupisemieSeny, sedi do i piliFa. Prvni
pili¥, kterému je zdednovana pozornost, se zabyva minimalnimi kapitalayyoZzadavky.
Druhy pili feSi aktivity a proces bankovniho dohledu. &égny pilit odpovida na otazky

trzni discipliny.

Kapitalovy poZadavekeSeny v prvnim piti smernice Basel 1l zahrnuje Ugroveé riziko,
trzni riziko a operéni riziko. Hlavnim faktorem je @ové riziko, které zavisi na boait
Klientd. Trzni rizika vznikaji se zémou sménnych kurg, Urokovych sazeb a kursakcii
nebo komodit. Definice opemiho rizika v gedpiseBasel Il iika, Ze je to riziko ztrat,
ke kterym dochazi vigledku nepesnosti nebo selhani internich mechanisihdi a
systénii nebo vlivem externich udalosti. Pro v¥pb kapitalové fiméienosti se pouziva

soutet vSechifi kategorii rizik. Obecny vzorec je nasledujici:

61



CAR= kapital > 008 (13)
KP,, + KPry + KPP,

kde CARje kapitalova fimérenost,
KPyr jsou kapitalové pozadavky k &ovému riziku,
KPrrjsou kapitalové pozadavky k trznimu riziku,

KPor jsou kapitalové pozadavky k op&nému riziku.

Kapital dosazovany daétatele zlomku se sklada ze dvou slozek. Tyto siggku nazvany
Tier 1 a Tier 2. Tier 1 obsahuje vlastni kapitdkri je sodtem splaceného akciového
kapitalu, &Ziovych fonilze splacenych akcii, zakonnych rezervnich ficaderozdleného
zisku. Tier 2 zahrnuje tak zvany dodatkovy kapif@dna se o sumu vSeobecnych rezerv
na kryti ztrat, rezerv ziphodnoceni fixnich aktiv, hybridnich kapitalovychstroji a
terminovanych pailzenych dluli. Pod pojmem hybridni kapitalové nastroje jsou rerygl
takové kapitalové instrumenty, které se podobafiiak a dluhopigdm, ale maji vyssi
vynos nez tyto dluhové néstroje. OvSem hlasovacdv@r spojené s hybridnimi
kapitalovymi nastroji je nulové nebo zimé omezené. Jedna se hi&tad o obligace nebo
prioritni akcie, které jsou k &itému datu v budoucnostirgyvoditelné na kmenoveé akcie.
Kapitalova pimérenost by mila byt wtSi nebo rovna 0,08. Hodnota 8% je totiz
povaZzovana za hranici regulatornino minima kapv@l@imétrenosti. (Knotzer, 2004;
Sturc, 2006)

Podle slovnikuCeské narodni banky zni definice kapitaloviémgienosti nasledown
»Kapitalova gimérenost vyjaduje vybavenost banky viastnimi zdroji ve vztahizikavé
struktue aktiv, vybranych mimobilanich aktiv banky a k trznim rizikn. Je souhrnnym
ukazatelem, do kterého se promitaji veSkeré aktbainky (rozvahové a podrozvahové)
i potenciélni ztraty, které bance vyplyvaji ze ottoceni aktiv (progednictvim tvorby
opravnych poloZek a rezerv). Minimalni hodnota akale podle vyhlasky a ogani CNB

je 8 %“. (CNB, 2013a)

62



2.7 Zpétna vazba

Vypoéty zagzovych tesi se zamuji na dopady 3ak vyplyvajicich
z makroekonomického prdetli a vlivy finagniho sektoru. BleZitou otdzkou je, zda
otresy ve finagnim systému mohou Zmé ovliviiovat makroekonomické prdeti.
Praktickym problémemipmodelovani efekt zpitné vazby je to, Ze&thto efekd je velké
mnozstvi. Jeden Zimych &inka, ktery miZze byt snadno zéenén do pouZzitého
finanéniho rdmce, je dopad kapitalu na ostétsié poloZky v monetarnim $eti, jenZ ma
vliv i na jiné makroekonomické velny. Toto je jeden z mnoha moZznych dofad
V nekterych gipadech jsou dinky zavislé na chovani organizaci v&avych situacich.
Napiklad pokud se spoteosti pokouseji prodatehteré druhy aktiv (nemovitosti apod.)
pii stresovych podmink&ch, mohou tim snizit cenuvagtnaslednymi &inky pro jina
odwtvi (nag. spoteba domacnosti)C{hak, 2007)

Existuji nejmén ¢ty rizné typy zptné vazby, které jsou povaZzovany zéledité
v makroz&tZzovéem testovani. Typy Zmych vazeb jsou:

- Mezibankovni nakaza — ukazuje, jak se jednotlivétayeni rizikm maze Sfit
v systému progednictvim dvoustrannych mezibankovniakjgek na trhu. Urove
mezibankovniho ohroZeni vede k tomu, Ze jinak sudhiebanky jsou vystaveny
rizikim spojenym se ztratou nebo jinym selhanim dalSehk prostednictvim
dominoveého efektu. Jéeba rozliSovat statické a dynamickénky zpitné vazby.

- Prizpasobujici mechanismus interakce mezi cenami akipordfoliem — ukazuje,
jak Soky na ceny aktiv mohou poskodit rozvahu spaleti, nuti k hromadnému
prodeji aktiv, zatZzuji ceny aktiv apod.

- Prenos Sok mezi finagnim systémem a realnou ekonomikou (tzv. makro efekt
zpstné vazby) — znazauje, jak mohou Soky na jednotlivé spiesti a banky
ovlivnit agregatni nabidku a poptavku a celkovooreimickou aktivitu. Coz déle
oslabuje prosgedi, kterému musi institucelit.

- Souvztaznost mezi gwovym a trznim rizikem — ndjklad jde o to, jak desy
arokovych sazeb zvySuji nedodrZzeni podminek dlyZzrdkto vede k vySSim
arokovym sazbam. (Kida, 2008; Chopra, 2010)
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3 Makrozatézové testy provadné Ceskou narodni bankou a

jejich analyza

Makrozatzove testy jsou pouzivany pro hodnoceni fimano systému a jeho stability a
analyzu reakci vifipadt urgitych zmen. Ve Zpraé o finartni stabili¢ je uvedeno: ¢(NB
definuje finani stabilitu jako situaci, kdy finami systém pini své funkce bez zavaznych
poruch a nezadoucichudledi: pro sowasny i budouci vyvoj ekonomiky jako celku a
zarovei vykazuje vysokou miru odolnosticvSokim* (CNB, 2012a, s. 3)Ceska narodni
banka zpracovava zdove testy od roku 2003. Az do roku 2010 jeteymvala vzdy
jednou réné ve Zpraé o finartni stabili. Samostatny odbor finani stability Ceské
narodni banky zpracovava makraZatvé testy od roku 2010. Pro roky 2010 a 2011 byly
testy zpracovavanitvrtletné. Testovani probihalo vzdy v anoru,&nu, srpnu a listopadu.
Vysledky druhéhcitvrtleti byly zveejnovany ve Zpra¥ o finartni stabili€, pro ostatni
Ctvrtleti se uvady samostaté. Od poloviny roku 2012 se frekvence mj@govanych test
snizila na pololeti. Nyni je zprava uwéé v rdmci Zpravy o finami stabilig v kvétnu a

na gelomu listopadu a prosince pak formou kratké saato&tzpravy.

Pouzivané metody pro makroZ&bvé testovani jsou fpéZné upravovany a uvay

v danych Zpravach o finani stabili€. Pro metodu, kterou pouZiv@NB, je zékladem
vytvoreni alternativnich makroekonomickych saén&'eska narodni banka pro tentiel
pouziva oficialni predigni model, ten je doptm o odhady dalSich praimnych, které
model nezahrnuje. Po objasi rizik, kterd& mohou ovlivnit ekonomiku v nejblia$
obdobi, jsou sestaveny tzv. gaive sceni@. Pro moznost srovnani vyvoje vystaveného
zakzi a nejpravdpodobrjSiho vyvoje ekonomiky je uzivamaselinescénd, jde o aktualni
oficialni  makroekonomické predikce CNB. Testovani je realizovano u
makroekonomickych pro&mnych pro dvanact nasledujici¢tvrtleti. Predikce hlavnich
parametit Uvérového rizika je provétha na zéklatl modelu kreditniho rizika. Jedn& se
hlavre o hodnoty pravépbodobnosti selhani pra@tydi hlavni Uwrové segmenty —
nefinartni podniky, U¥ry obyvatelstva na bydleni, spebitelské G¥ry obyvatelstvu a
ostatni U¥ry. Nastrojem pro odhadistu bankovnich portfolii jsou modelyistu UWra.
Odhady se uskutéuji v zavislosti na makroekonomickém vyvoji, tytalaje jsou po

apraw pouzity k odhadu vyvoje rizik@wazenych aktiv (RWA).
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Testovani Ugrového rizika je nejvyznandsi oblasti makrozéfovych tesi. Veliciny,
pouzivanéCeskou nérodni bankou, jsou prapddobnost selhani, ztratdi selhani a
vystaveni selhani. Sémem €chto ti parametit je mozné zjistit ekadvané Ggrové ztraty
pro kazdy uérovy segment. Na zakladPD se také odhaduje objem hrubéhdivu
nesplacenych @i — awra v selhani fon-performing loansNPL). Z pongru NPL a
celkovych G¢ri Ize stanovit standardni indikator zdravi bankownsektoru ekonomiky.
Vypocet kapitalovych pozadauk k Gverovému riziku se provadi vramdsasel Il
V piipad zkoumani minoveho rizika se pouzivaji korunové nebo euroveosgreé Kivky.
Expozice mezi bankami jsou zékladem pro testovidikiar mezibankovni ndkazy. tlje
se pozice jednotlivych bank a v ramci toho také&@g¥podobnost selhani.

Zatzové testovani pracuje gegglpokladem, Ze i ve stresovyckigadech budou banky
produkovat zisk. Proto byla vyti®na polozka ,upraveny provozni zisk* (nebo takiste
vynosy“). Jedn&a se o s&et urokového zisku a zisku z poplatkiento sotet je potom
snizen o spravni naklady akteré dalSi nakladové polozky. Objem takto upratierésku

vyplyne ze zatZového scéré a je zavisly naipdpokladech vyvoje ekonomiky.

Na zaklad vysledki testi mohou spolénosti, ale i banky a stat, upravovat své strategick
plany. VSeobecna analyza vyslédkakrozatzovych tesi je zpracovana na zakkadprav
zverejnénych Ceskou néarodni bankou v roce 2012. Dalsi analyzdu jpaporovnani
predikci se skutaosti u U¥roveho rizika. V tomto porovnéni je mozné vyhodhatda
CNB predpovida vyvoj situace jednotlivych ukazatéhaneniho trhu spolehliy. Také je
mozné zjistit, jestli maji jeji z&kové testy dostataou gesnost a tim i schopnost pomoci

v rozhodovani o budouginnosti statu, bank, spaeosti, ale i jednotliv.

3.1 Vysledky testi pro rok 2012

V druhé polovig roku 2012 s&_NB rozhodla sniZitetnost provéaghi makrozatzovych
testi. Pro tento rok jsou tak zkgnény pouze i vysledky zatZzovych tesi. Zprava
vydana v anoru 2012 je podle starého rozvrzeniateNtisleduje zprava zigjnéna
v kvétnu 2012 jako satast Zpravy o finaéni stabili€. DalSi vysledky testovani jsou
zpistuprény samostath v druhém pololeti v listopadu. Horizont provagich test je

v délce ti let, aby bylo mozné zkoumat dlouhodolséniay Sokii na ekonomiku.
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3.1.1 Unor 2012

Ceska narodni banka zpracovala testy pro Gnor 281@atech k 31. 12. 2011 a refila
je v publikaci o z&tovych testech bankovniho sekt@tR (CNB, 2012b). Pro hodnoceni
stability finartniho sektoru byl vytvien jeden zakladni a jeden &&ivy scénd které

zachycuji dopad budouciho ekonomického vyvoje. dfesisou podrobeny vybrané

proménné, podle kterych je mozn&itrzdravi bankovniho sektoru.

Zakladni scénapro prvni dva roky ziletého horizontu odpovida oficialni
makroekonomické prognoze ze@ené CNB pro Gnor 2012. Udaje pro posledni
treti rok jsou prodlouzenim predikce &em k gedpokladanym dlouhodobym
rovnovaznym hodnotam. Scénaécekava stagnaci ekonomiky s jejim mirnym
ozivovanim od druhé poloviny roku 2013. #vadi zvySeni sazeb DPH se v roce
2012 inflace pohybujessné nad hodnotou 3 %. £atkem roku 2013 klesa az pod
stanoveny inflani cil, ktery je 2 %. Vyvoj rfnového kursu se dostava ze slabsi
pozice k mirné apreciaci. \fipadct kratkodobych urokovych sazeb jeéexavana
stabilni Grové s naslednym mirnym poklesem.

Zatzovy scénf nazvany Dluhova krize, bere v Gvahu prohloubdahalvé krize
eurozony. Redpokladem tedy je velké snizeni ekonomické algtiatto gedevsim

u hlavnich obchodnich partiie€R. Nasledoval by také zéay propad aktivity
domaci ekonomiky. Celkova nejistota na fitwaich trzich by vedla k snizeni cen
vladnich dluhopis CR, ristu averze k riziku a ztrétdavéry investofi. Dal$im

piredpokladem scéig@ Dluhova krize jg&ast&né znehodnoceni expoziddr velmi

viv s

e

expozic nejzadluzesisich zemi (Irsko, Italie, PortugalskRecko a Spafisko) na
nulovou hodnotu. Pro lepSi zachyceni moznych rimik predpoklad upraven na
cast&né znehodnoceni expozicécvzemim EU, kde byl vladni dluh ke konci roku
2010 vy3si nez 60 % HDP. Vysi znehodnocexijerCNB podle ratingu danych
zemi ke konci ledna 2012. Znehodnoceasti expozic negtSich ceskych bank
vacéi svym matéskym skupinam je doplijici predpoklad za@tZového scéri@. Mélo

by jit o0 znehodnoceni jedngetiny hrubych expozic u sedmi né&jgich bank \CR.
To by znamenalo dodateou ztratu ve vysSi 37 mld. & Zapojenim tohoto
predpokladu do testovani se &attesti pro bankovni sektor zvySi. RoiEma

varianta scérié je zn&né nepravdpodobna a extréndrzatzova, nelze ji ale pkh
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vyloucit. Upadek ®wkteré z mateskych bankovnich skupin je mozny kigad

dalSiho prohlubovani dluhové krize v EU.

Vyvoj rastu realného HDP fpdpoklada nejdve pokles a naslednyast pro zakladni
i zakZovy scéna

-V piipad zakladniho scéd@ urove rastu HDP v prvni polovié roku 2012 dale
klesa, az do migzapornych hodnot. OvSem jiz od druhé poloviny r@Qi?2
dochazi k narstu a ped koncem tohoto roku se vyvoj@pdostava do kladnych
¢isel. Na konci testovaného horizontu f&kavan mirnyist ve vysi 3%.

-V ptipact zagzoveho scéréd se hodnotyiistu readlného HDP dostavaji hluboko do
zapornychiisel. Nejhire by se mla ekonomika vyvijet ke konci roku 2012, kdy se
propad blizi -6,5%. Od #atku nasledujiciho roku jetfgdpokladano oziveni
ekonomiky aiist HDP. Hodnoty by se &y dostat na nulu naiplomu let 2013 a
2014. Na konci testovaného obdobi {ekavan iist 3 %, stejé jako u zakladniho

scénée.
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Obrazek 2: Alternativni scéné vyvoj tistu realného HDP (v %)
Zdroj: CNB, 2012b
Vyvoj inflace je velmi podobny pro zakladni i Zabvy scénfiaz do konce roku 2012.
V dusledku zvySeni DPH jecekavan nejtive rist nad 3 %. Z&tkem roku 2013 by #h
nastat pokles u obou scétndmsrem k inflatnimu cili 2 % a dale k nizSim hodnotam.
- Zakladni scénapiredpoklada, Ze se bude inflace v roce 2013 pohyboaastalé

arovni okolo 1,5%. V dalSim roce byéhmastat éist snérem k 2% infl&nimu cili.
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V piipact Dluhové krize by rél byt pokles nizSi nez u z&kladniho sa&né nélo
by dochéazet k dalSimu mirnému klesani tohoto ukdeafz v za¥ru testovaného

horizontu je dekavan mirnyist inflace.

inflaéni cil
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Obrazek 3: Alternativni scéné& vyvoj inflace (v %)
Zdroj: CNB, 2012b

Zpracovani makrozé&tovych tesi reSi mozna rizika a jejich vliv na ekonomiku. ¥gad

bankovniho sektoru je nejvyznaspim rizikem GOwrové riziko. Tento druh rizika je

zkouméan kvantifikaci vyvoje podil nesplacenych @i, neboli G¢ra v selhani, na

celkovych U¥rech zkoumaného finaniho trhu.

Z&kladni scéndpredpoklada stabilni vyvoj podilu NPL pro nefigan podniky.
V druhé polovig roku 2012 je dekavan mirnyist, a to starem k hodnat 9 %.

Ke konci testovaného obdobi by s€lmist zastavit a & by ho vystidat mirny
pokles hodnot.

Pro obyvatelstvo zakladni scénékazuje podobny f@béh podilu NPL jako
u nefinagnich podnik. Hodnoty podilu nesplacenych dint by mely rast k 6%.
Na konci tiletého testovaného horizontu jgettdvan pokles podilu @kt v selhani.
Pokud jsou vysledky unorového testovani srovnatesty zvéejrénymi ve zprag

z listopadu 2011, je vid, Ze v fedchozim roc€eska narodni bankagupovidala

viv s

e

byl zpisoben hor§im ekonomickym vyvojentedpowdi testovaného horizontu,
nez byl éekavan v roce 2011.
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-V pripact zatZzového scérié Ize @ekavat ¥tSi rist kreditniho rizika. V tomto
piipact by se podil nesplacenych &t na celkovych G&rech nefinatinich
podniki i domacnosti pohyboval na mnohem vySSi Udrovni, neztomu

u zakladniho scéna
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Obrazek 4: Vyvoj podiltwer:i v selhani (v %): nefinaimi podniky (vlevo) a obyvatelstvo (vpravo)
Zdroj: CNB, 2012b

Zatzovy scénépredpoklada porrné vysoké u¥rove i trzni ztraty. V fipad avérovych
ztrat by se hodnoty pro zkoumany horizaniet pohybovaly v piméru na arovni 60 mid.
K¢ za rok, coz je fiblizn¢ trojnasobek oproti mérnym hodnotadm z let 2009 az 2011.
Trzni ztraty by v tomto scétidvytvérely také pomirné znanou zatz, pimérné hodnoty
by se pohybovaly ve vysi 15 mid.¢cKpro rok 2012. Vysoké trzni ztraty by byly
V zagZzovém scéndje uvaZzovano fecergni pohledavek za zadluzenymi z&mi EU, coz
by vedlo k dalSim ztratam.i€cerni bylo nastaveno pro jednotlivé z&modle ratingu a
v druhé polovig roku 2012 by ztratyinily piiblizné 20 mld. K. Tato hodnota je
srovnatelna s pouzitou 2af pro gedchozi testovani, kde byliqupoklad pecergni
pohledavek na nulovou hodnotucy péti nejzadluZzedjSim zemim eurozoény (Irsko, Italie,

PortugalskoRecko a Spatisko) a hodnota ztrat se pohybovala na trovni Badi K&.

Vytvaieny provozni zisk bank je prvni moznou obranouipratrovym a trznim ztratam.

Pro za&tzové testovani je pod pojmem provozni zisk banklemy&zv. upraveny provozni
zisk. Tento zisk je @Sten o zisky, pipadreé ztraty, z aktivity bank na trzich s financemi.
ZjednoduSe# je mozno uveést jeho vypet jako sumwistého Urokového zisku &stého

zisku z poplatk a provizi snizenou o administrativni naklady.
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- Zakladni scéndukazuje na mirny pokles tvorby provozniho ziskakbmezir@né
piiblizné o0 6 %. To je zaidcinéno rostouci konkurenci na trhu depozit a klesajicim
vynosy z poplatik a provizi, jelikoz dochazi k poklesu objemu fitiaich transakci
pro klienty bank.

-V pripact z&€Zového scér@ je gedpokladano skokové snizeni provozniho zisku.
Pokles by byl az o0 40 % na konci roku 2013 oprotifrotdm pro rok 2011. Scéna
Dluhova krize by tak  tomto dramatickémustu Uvrovych a trznich ztrat mohl

veést az k celkovym ztratam z hospetd u rekterych bank.

Bankovni sektor jako celek vykazuje tigact zakladniho i z&ového scérié stabilitu

| pifes znané uwrové a trzni ztraty. Agregovana kapitalovéingtenost se v obou
scéndich pohybuje nad hranici regulatorniho minima 8 Stabilita sektoru je tedy
ocekavana i p velmi negiznivém a nepravgpodobném zé&Fovém vyvoji ekonomiky.
Zakladni gicinou stability je vysoka vychozi Urokekapitalové pimérenosti, ktera se
pohybovala nad hodnotou 15% na konci roku 2011ovsem plati pro sektor jako celek.
Pokud by se z&tovy scéné aplikoval na jednotlivé banky, mohly by seékteré z nich
dostat do situace nedostatié kapitalové fiméienosti. Pro dosazeni regulatorniho minima
vdemi bankami se sidlem na Uzefii by musel byt kapital ke konci testovaného obdobi
navysen o 19 mid. & coz ¢ini 0,5 % HDP. Sphlédnutim na velikost tuzemského
bankovniho sektoru se nejedna o vyznamnou hodktéta by ohrozila stabilitu sektoru

jako celku.
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Obrazek 5: Vyvoj kapitalovéimerenosti (v %)
Zdroj: CNB, 2012b

70



Rozstena verze z&fového scér@, kterd zahrnuje odpis jedni&tiny hrubych expozic
u sedmi nejutSich bank u¢i svym matéskym skupinam, je edpoedi velmi kritické
situace na trhu. Tento vyznamny Sok by vedl k pmkl&kapitalové pmeienosti az
k hranici regulatorniho minima 8 %, kterého by bylosazeno i@d koncem roku 2013.
Hodnota kapitalové igméienosti by se mohla dokonce dostatdaa i €sne pod hranici
8%. V piibéhu roku 2014 by se vSaké&a pohybovat nad Urovni této hranice. iebha
kapitadlova injekce by vifpact této z&zoveé varianty dosahovala hodnoty 33 mid K
(0,9 % HDP). Pokud by #&y banky nizsi kapitalovou fpnéienost, napklad z divodu
vyplaty vysSich nez planovanych dividend, vysledipraveného zéfového scérié by
byly jeS& podstats horsi.

3.1.2 Kvéten 2012

Makroztzové testy pro kiten 2012 byly sotésti Zpravy o finagni stabili€, kterou
zpracovava a vydavad’NB (CNB, 2012a). Testy byly provedeny na zakladat
k 31. 3. 2012. Pro z&tové testovani byl sestaven jeden zakladni $cg@npéden z&Zovy
scénd nazvany Evropa v depresi.

- Z&kladni scéndje pro prvni dva roky zaloZzen na oficialni makroe@mické
progn6zeCNB. Pro posledni rok zkoumaného obdobi jsou pougitdpoklady
smerovani hodnot srem k dlouhodobym rovnovaznym hodnotam. V zakladnim
scendi je ocekavan weské ekonomicerpchod ke stagnaci pro rok 2012. Naskedn
vroce 2013 by se ekonomika¢la ozivovat. Rist ekonomiky by il smerovat
k 2% hodnat. Vzhledem ke Spatné aktiwiekonomiky v roce 2012 dochézitstu
nezandstnanosti az k 7%, s ozivenim v nasledujicim rogdddnoty ngly mirné
klesat. Zndna nepimych dani se projevi v ngstu inflace, v roce 2012 vysoko nad
infla¢ni cil. JelikoZ je v satasnosti poptavka tlumena vyvojem na fiéxaim trhu,
piedpokladany mirny a postupnyist mezd povede k pozvolnému obnoveni
domacich inflanich tlaki. Kratkodobé urokové sazby v roce 2012 klesaji a od
druhé poloviny roku 2013 jetekavan jejich mirnyust.

- Z&kZovy scéenAEvropa v depresidekava i nadale nénivy vyvoj ekonomické
aktivity v EU. Vyznamnou fi¢inou je getrvavajici nejistota vifpact vhodného a

duvéryhodnéhoieSeni otazky dluhové krize eurozony. Dopad maji takva
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regulatorni pravidla, kterd upravuji a omezujiéndvou nabidku bankovniho
sektoru. Nejistota je dale zagnéna ristem cen ropy, energii a spatitelskych
cen. Tentowst cen ma fivod i v rostouci poptavce zemi Asie, ktera nenirpiak
dostaténou reakci nabidky. Klesa investi poptavka po importech @ingé a
dalSich zemich BRIC (Brazilie, Rusko a Indie), &teiéle snizuje ekonomickou
aktivitu evropskych zemi a tedyGeské republiky. Bsledkem &chto viivi je
znana a dlouhotrvajici recese. Trvaly Spatny vyvoptranénich zemich se ¢R
projevi poklesem HDP po celglété zkoumané obdobi. Pokles hrubého domaciho
produktu by nejvice zasahl sektor domacnosti, a ddvodu stagnace mezd a
zarova poklesu realnychifjmu. Rast cen komodit by byl Zsoben zahratnim
vyvojem, zvySovanim népmych dani a znehodnocenimémoveého kursu. Tyto
tlaky na domacnosti by pak vyustily v problémy ptsenim zavazk Zhorsila by
se tak platebni schopnost domacnosti. Stim byeptkli platebni schopnost
spole&nosti a to by zjsobilo zn&né ztraty bankovnimu sektoru.

Vyvoj rustu redlného HDP se v zakladnim i¢Zatvém scén@Evropa v depresi velmi lisi.

V piipact zakladniho sceém@ je pro zbytek roku 2012igdpokladana mirné
stagnacetstu readlného HDP. Hodnoty se v polavimhoto roku mohou dokonce
dostat do lehce zapornydiisel. V roce 2013 a 2014 jeekavan postupnyuist

k 3%. Pro dalSi obdobi jefgdpokladan stabilniast realného HDP kolem této
hodnoty.

V zagZovém scéna Evropa v depresi jsouc¢ekdvany pouze zaporné hodnoty.
Rast HDP by podle predikci &h ¢asto ménit swvij vyvoj v pribéhu zkoumaného
obdobi. K nejnizSim hodnotam by se ekonomikdandostat z&atkem roku 2015.
V tomto obdobi mZe dojit k propaduistu realného HDP az na -4,5 %.
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Obrazek 6: Alternativni scéné vyvoj istu realného HDP (v %)
Zdroj: CNB, 2012a
ZvySeni nefimych dani by podleipdpoklad scén& mélo mit za nasledekist inflace.
V piipact zakladniho i zd&Zového scérid je gedpokladan fiblizné stejny ptibeéh do
prvniho ¢tvrtleti roku 2013. V pibéhu roku 2012 by se hodnotyéh pohybovat okolo
3,5%. V roce 2013 jecekavan pokles hodnot az pote&avany infléni cil, a to na Urove
1,5 %. ZakZovy scénaocekava ¥tSi pokles nez zakladni scénélejnizSich hodnot ve
scéndi Evropa v depresi by &o byt dosazeno nair@lomu roku 2013 a 2014, to byla
byt inflace giblizné 1 %. Od z#&atku roku 2014 je v obou scéigh predpokladan st

inflace a piblizovani hodnot skrem k 2% infl&nimu cili.
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—— Zakladni scénar —— Evropa v depresi

Obrazek 7: Alternativni scéné vyvoj inflace (v %)
Zdroj: CNB, 2012a

M 0 ™

V ekonomice je &ekdvano snizeni jeji aktivity, cozire vést ke stagnaci nebo mirnému
rastu Urového rizika Bhem roku 2012. V zakladnim scéng@ u nefinagnich podnik

i domacnosti ¢ekavan mirny pokles @vii v selhani. To ukazuje na dilzlepSeni miry
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avérového rizika. K vyraznémuistu nesplacenych @ri dochazi v z&?ovém scéna
Evropa v depresi. Urové riziko by v roce 2012 prudce vzrostlo. Mirngkfes by nastal
az v druhé poloviaroku 2013, kdy by z4nalo oziveni ekonomiky.

- U nefinaknich podniki se v pipact zakladniho scéié@ pohybuje podil
nesplacenych @i kolem 8% a je fedpokladana klesajici tendence. &ty
scéné ocekava velmi negativni vyvoj, az gnem k podilu 12%.

- Zakladni scénapro domacnosti igdpoklada pohyb podilu & v selhani na
priblizné stejné arovni pro cely zkoumany horizont. Hodnoyyse ngly pohybovat
okolo 5%. V gipad zagzového scéri@ je ot predpokladan zriy rast. Podil
avéra v selhani by se mohl dostat az nad hranici 9%, bgZjiz melo na

hospodé&eni bank nezanedbatelny vliv.
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Obrazek 8: Vyvoj podiluveri v selhani (v %): nefinaimi podniky (vlevo) a obyvatelstvo (vpravo)
Zdroj: CNB, 2012a
Vyvoj kapitalové pimérenosti se zrimé rozchazi v zakladnim a 2abvém scéena

- Vzhledem Kk nejisttmu ekonomickému vyvoji se fippd zakladniho scédé@

projevuje petrvavajici u¥roveé riziko. Charakteristikou @woveého rizika je hlavé
ocekavana mira defaultu, ktera se udrzuje na shodngdhotach jako v roce 2011.
V roce 2012 jsou @ekavané Ugrové ztraty lehce nad hodnotou 22 mid. Etraty
by v nasledujicim roce &y rist a v roce 2014 by ¢pmely klesat smdrem k této
hodnot. Zakladni scéridaké @ekava znény pokles upraveného provozniho zisku
bank, protoZe je bran v Gvahu zvySujici se konkinetlak zmisobujici snizovani
arokového zisku. | f&s nepiznivy vyvoj bankovniho sektoru se v zakladnim
scéendi banky pohybuji vysoko nad hranici regulatornihmima pro kapitalovou

piiméienost v celém testovaném horizontu. V roce 201Q18 dy se a hodnota
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udrZzet okolo 14,5%. V dalSim roce jée@avan pokles mitnpod 14 %. Podle
tohoto scéni& je tedy sektor stabilni a nefatiuje Zadnou kapitélovou injekci.
Pokud by nastal scéhaatzovy, doSlo by kdstu Uwroveho rizika a Ggovych
ztrat a poklesu ziskovosti bankovniho sektoru. Meng provozni zisk by poklesl
az o 30 %. @ekdvané Usrové ztraty by se pro rok 2012 pohybovaly ve vysi
36,5 mld. K. V néasledujicich dvou letech, ktera jsou &mii testovani, je
oc¢ekavan dalSi zray naist, az o 30 mld. K Kapitalova pimérenost se po cely
zkoumany horizont pohybuje nad 10%. Pod hraniailegrniho minima by se ale
dostalo asi 12 bank. V tomtdgipact by byla potebn& kapitalova injekce necelych
15 mld. K. To je @iblizné 0,4 % HDP, coZ neni nijak vyznamna hodnota pro
bankovni sektor. Stabilita finaniho trhu by tedy nebyla ohroZena ani v tomto

pripack.
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= + 7trata 50 % upravenych expozic na rnatefské skupiny

Obrazek 9: Vyvoj kapitalovéimerenosti (v %)
Zdroj: CNB, 2012a

Ceska narodni banka romdje testovani o citlivostni analyzy, které stupp dopady

zatzoveého scéria.

Jednou z variant roz&hého scérré, nazvaného Evropa v depresi a ztré@ed,

je ocekavani eskalace dluhové krizetstu vynos viadnich dluhopis zemi EU.

Tento vyvoj by se projevilistem averze Kk riziku d¢i zadluzenym zemim EU,

aleiwici CR, a ztratou @véry investofi. Doslo by k znehodnoceni drzenych

expozic za zadluZzenymi zeémi EU piblizné o 3 %. Tato verze z&toveho

scéenée by vedla k dodateym ztratam ve vysi az 20 mld ¢KOcekavané ugrové
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ztraty by se vyvijely podol#njako v gipact zagZového scérié bez rozieni. Dale
by se mohla vroce 2013 objevit i mezibankovni makaVyvoj kapitalové
piiméienosti by ndl také podobny pib¢h jako v Fipad scénée Evropa v depresi.

- CNB zatizila roz&eny scéné dale o znehodnoceni 50% v3ech expoziti p
nejwtSich domacich bankiwi svym matéskym skupindm. Expozice jsou pouzity
v tak zvané upravené foemcoz je rozdil oproti te8tn z Gnora 2012. Upravené
expozice jsou celkové hrubé expozice snizené ozksMaanky ve form prijatych
avéra a vkladi od mateéské banky. Situace by vedla k dodam ztratdm
z matéskych expozic ve vysi necelych 37 mildt.KOcekavané Ugroveé ztraty by se
opét vyvijely podobr jako ve vychozim z&kovém scén@ Pxi této variant by se
objevovalo riziko mezibankovni nakazy vipéhu celého testovaného horizontu,
bankovni sektor by na tom byl néjie vroce 2014. Kapitalovarimérenost by
smeifovala k hranici regulatorniho minima 8 %. Pod thtwdnotu by se dostalo
priblizné 15 bank. Kapitalova injekce by musela byt ve \8&j 5 mld. K, coz je
necelé jedno procento HDP. Dodatg Sok ekonomice je chapan jakdepos
extremniho Soku z matkych bankovnich skupin n&esky sektor, nikoliv jako

ocekavani bankrotu uvedenychtipmateskych bank.

3.1.3 Listopad 2012

Makrozatzove testy zpracovany pro listopad 2012 byly vigvy na zaklagl dat

k 30.9. 2012 a uvedeny ve zptdw zatzovych testechteského bankovniho systému
(CNB, 2012c). Testovani ekonomického vyvoje bylo gaeno pro jeden zékladni a jeden
zatkzovy scenfi Scéné zatzovy ukazuje dopad mozného prohloubeni fémankrize

v eurozo®. To by nepiznivé ovlivnilo i vykon ekonomiky a finainiho sektoru R.

- Z&kladni scéndje obrazem listopadové makroekonomické progn@NB pro
horizont prvnich dvou testovanych let. Poslednitoiemy rok je zaloZzen na
prodlouZzeni vyvoje s#tem k gedpokladanym rovnovaznym hodnotam
z dlouhodobého hlediska. Pro nejblizSi testovaiftartleti je pedpokladem
pokratovani mirné ekonomickeé recese. V druhé poldvoku 2013 by rdlo nastat
lehké oZiveni ekonomiky. ZvySeni sazeb DPHikap, Ze se inflace v roce 2013

bude pohybovat nad Urovni 2%, v nasledujicim radektesne pod dvouprocentni
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inflacni cil. Sménny kurs koruna-euro bude odc¢atku roku 2013 po zbytek
testovaného horizontuiplizné stabilni. V gipad kratkodobych drokovych sazeb
je acekavan nejtlve pokles, st by nél nastat v roce 2014.

Zatzovy scéng nazvany Evropa v recesigakava vyraz§iSi a dlouhodo§si
pokles ekonomické aktivity pro celé obdobi pros@cth tesi. Divodem je
piedevSim nejiznivy vyvoj eurozony a Zfsréni fiskalnimi Upravami v Evrap

i v CR. Vzhledem k nejisté budoucnosti vyvoje domacinekoiky by se mohla
objevit ztrata dévéry investofi a posilovani averze Kk riziku. Projevem uvaZzovanéeho
vyvoje by byla depreciace énového kursu. DalSimipdpokladem je kratkodoba
strnulost mezibankovniho trhu a vyrazny tsirsazby PRIBOR neboli prazské
mezibankovni nabidkové sazby, za kterou si bankskyiqji Uwry na ceském
bankovnim trhu. DalSim Sokem pro ekonomikudek@vané znehodnoceni expozic
¢eského bankovniho sektoru k evropskym zemim, jgjiekadni dluh pevySuje
60 % HDP.

Vyvoj rustu redlného HDP se v alternativnich sé¢@mazna&né lisi.

V zakladnim scérfase ekonomika do nejtsiho propadu dostane na konci roku
2012. Od nasledujiciho roku jereglpokladan ist s mirnym zpomalenim na
pielomu roku 2014 a 2015. V roce 2015 by pak mohlodmgazeno az 4%istu
realného HDP.

V piipadt za€zového scérié vyvoj ukazuje znmy propad tistu realného HDP.
Nejhorsi arovi by nelo byt dosazeno vedtim étvrtleti roku 2013, a toijblizné
pokles o 3,5 %. Od tohoto okamziku by sé& mkazatel zlepSovat, po celou dobu
testovani vSak tstava v zapornycheislech. V poslednim roce testovaného

horizontu by setrst realného HDP #h pohybovat piblizn¢ na drovni -1%.
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Obrazek 10: Alternativni scérg vyvoj istu realného HDP (v %)

Zdroj: CNB, 2012c

Vyvoj inflace naznauje velmi podobny gitbéh pro oba alternativni scéma Scénge
piedpokladaji, Ze vliv zvySeni DPH bude ke konci r@kd2 upadat a inflace &ze klesat.

-V ptipad z&kladniho scéié by se mila inflace giblizit 2% inflacnimu cili na
zatatku roku 2013. Pod tuto hodnotu by sélandostat z&tkem nasledujiciho
roku a vyvijet se stabitnpo zbytek testovaného horizontu.

- Zatzovy scéenépredpoklada pblizne stejny vyvoj az do konce roku 2012. Dalsi
rok a pil ocekava st inflace k 3%. Kinflanimu cili by se ekonomika ¢a
pribliZit teprve v polovig roku 2014 a v nasledujicivrtleti by inflace ngla
klesat pod hranici poZzadovaného cile. V roce 200 5é n¢la inflace pohybovat

stabilré okolo 1,5%.
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Obrazek 11: Alternativni scérg vyvoj inflace (v %)
Zdroj: CNB, 2012c
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Uvéry vselhani se v zakladnim scéinayvijeji shodi u nefinagnich podnik

i doméacnosti. Je tekdvan stabilni @ibéh s mirnym postupnym poklesem. Sektor
nefinartnich podniki by se mdl pohybovat okolo 7%, sektor doméacnosti @ gwocenta
nize. V gipact zatzoveho scérié@ Evropa v recesi by v kombinaci propadu ekonomické
aktivity s ristem urokovych sazebpstem nezawstnanosti a poklesem realnych mezd
doslo k vyraznémuistu Urového rizika v sektorech nefinarich podniki i domacnosti.
Podil nesplacenych &ri by dosahoval znateinvysSich hodnot nez wipact zakladniho
scende. cekavan by bylist az do konce roku 2014. V této ddiy podil NPL dosahovat
pies 12,5 % u nefingnich podnik a téng 10% u sektoru domacnosti. Az teprve rok
2015 by ndl ptinést mirny pokles hodnot. Vliv na tento vyvoj bylen samozejmeé
nejistota v moznénieSeni dluhové krize v eurozbnv zagzovém testu je iedpokladem
znehodnoceni expozieskych bank &i velmi zadluzenym zemim EU. | v tomtéipact

je mira znehodnoceni expozic k jednotlivym zemimvoaéna od ratingu vladnich
dluhopisi dané zermy Jednou z hlavnich cest, jaklit averovym a trznim ztratam, je
tvorba provozniho zisku bank. V zakladnim sdééné predpokladan mirny pokles
provozniho zisku, mezito¢ priblizné o 5 %. Givodem je hlava pokles urokovych marzi

s rostouci konkurencifiplizeni sazeb k nulové hranici a pokles temisu Ori. Scéné
Evropa v recesidakava vyrazny pokles tvorby provozniho zisku, az@®0 %.
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Obrazek 12: Pibeh podilu U¥ra v selhani (v %): nefinami podniky (vlevo) a domacnosti
(vpravo)
Zdroj: CNB, 2012c
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Stabilni vyvoj kapitalové iimérenosti v zakladnim scéfige velmi odliSny od z&?Zového
scénée, ve kterém je gekavan velky pokles.

-V zakladnim scérféd by se nély hodnoty po cely filety testovany horizont
pohybovat v rozmezi 15 az 16 procent.

- Z&kZovy scénh octekava ponrné stabilni bankovni sektor jako celekieptoZze
jsou v rem odhadovany zrgaé Uvrové ztraty a oslabeni tvorby provozniho zisku.
Kapitalova pimérenost by se pohybovala nad regulatornim minimem kolzci
testovaného obdobi by secla priblizovat k 11%. Stabilitu bankovniho sektoru
v celém testovaném horizontu je mozn&ela@vat hlava diky vysoké vychozi
hodnot kapitdlové pimérenosti, ktera se vedtim étvrtleti roku 2012 pohybovala
nad 16%. Zavovy scén# ukazal, Ze by seékolik bank dostalo do situace
nedostaténé kapitalové pmérenosti. V tomto fipadt by musela fjit kapitalova
injekce ve vySi 18,7 mid. & coZ je asi fil procenta HDP. Pokud je brana v potaz
velikost bankovniho sektoruGR, je Zejmé, Ze se nejednd o hodnotu, ktera by

mohla ohrozit jeho stabilitu.
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Evropa v recesi

= = = Fyropa v recesi s mimoradnou dividendou
Obrazek 13: Vyvoj kapitaloveimerenosti (v %)
Zdroj: CNB, 2012c
Zakzovy scéni byl dale roz&en o variantu s vyplatou mirrednych dividend. Tento
scénd je nazvany Evropa v recesi s mitddnou dividendou. Dividendy by gy byt
vyplaceny v prvni polovieiroku 2013. Fedpokladem scéné je vyplata dividend v takove

vySi, aby se kapitalovatrimérenost bank dostala na hodnotu 90% kapitaldu@dgienosti
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tietihoctvrtleti roku 2012. Banky by tak vyplatily dividepde vysi giblizné 47 mid. K.
Tim je scéndpodroben vyznaminvyssi zatZi a kapitdlova imérenost se dostava mén
pod hodnotu 10 %. VySe pebné kapitdlové injekce by tak vzrostl&ibfizné na
24 mld. K.

3.1.4 Nefinanéni podniky

Presto, Ze se ve druhé polo¥iroku 2011 projevilo zpomaleni ekonomiky, bylo does@o
obdobnych finatnich vysledk jako vroce pedchozim. Sistem rizik a nejistotou
budouci poptavky se omezovaly a odkladaly in¢estprojekty, coz takéisobilo na chod
ekonomiky. Spolénosti, které uspokojovaly domaci poptavku, museédfit horSim
ekonomickym podminkam oproti organizacim, kter&alyvaji exportem. Pro podniky,
které byly zavislé na financich ziegného rozpétu, se objevilo riziko omezeni
poskytovanych dotaci. Odtwvi, kde byla vykonnost tovana pijmovou situaci
obyvatelstva nebo kde byla ceroslasticka poptavka, muselo taiaSit stagnaci. Jelikoz
je proCeskou republiku velmi idezity vyvoz spatebniho zbozi, nefsim rizikovym
faktorem je vé&chto letech moZnost dalSiho zhorSeni ekonomick@ait v zemich
eurozony. Pokud by nastala situace stwani dluhové krize, zhorSeni ekonomické
aktivity nebo propail na u¥rovém trhu, doSlo by k zhorSeni firamich ukazatdél a ke
znanému naifistu uwrového rizika. Tento néfznivy vyvoj by také pispél k rozSrovani

druhotné platebni neschopnosti.

ZlepSovani ekonomické aktivity se ¢ado vroce 2011 zpomalovat a vysledky u
nefinartnich podnik se v druhé polovihtohoto roku zhorSovaly. Klovymi rizikovymi
faktory, které ovlivnily investini rozhodovani vSech podiiikbyly nejistota budouciho
vyvoje u poptavky a nizk& navratnost investic. @togl predpokladan pokles investiich
vydaji a mozné snizovani pm pracovnich mist. DalSimc¢ekavanim bylo trvani
stagnujiciho istu mezd. V fipad zadluzenosti podnik a ¢erpani bankovnich @wi
nebyla pozorovana velka zZma oproti pedchozim rokm. V porovnani s mezinarodni
arovni byla tuzemsk& zadluZenost spiSe niZ8éirfdu bylo napiklad sniZzeni fijcek od
zahrantnich podnik ve skupig nebo pokles rd mezi podniky. Hlavnimi dvody

tohoto vyvoje ovSem byly nejistota ohleéddalSiho vyvoje, slaba agregatni poptavka a
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nizka investini poptavka. Ke zlepseni likvidni pozice podnitak gispél rozdil mezi
hrubymi Usporami a hrubymi investicemi, ktery biadny. To sniZilo takeé likvidni riziko
spole&nosti. NizSi naklady spojené s dluhem se projedily klesajicim Grokovym
sazbam.(NB, 2012a)

NejvétsSi podil na udrzeniustu @gidané hodnoty & export zpracovatelského tpmyslu,

hlavre vyrobci automobil, nadhradnich dil a autopisluSenstvi. Oproti tomu, dalSim
propadim muselcelit sektor stavebnictvi. ZhorSeni situace vedlozkenému Ubytku

pracovnich mist. S nizkou poptavkou musely bojdvapole&nosti poskytujici sluzby.
NejvétSi pokles zaznamenaly sluzby spojené gr&e stavebnictvim, a to sluzby
architektonické a inzenyrské. Qivi zabyvajici se nemovitostmi bylo na posledninstni
v pripad® vynosnosti. Rentabilita kapitalu tohoto segmentdabnejhorsi za posledni

ti roky.

Uvérové riziko u nefinatnich podnik zatim spiSe klesa, v nejblizsi budoucnosti al¢en
dojit k obratu vyvoje. Dvanactisicni mira defaultu bankovnich &wi klesla a Bhem
roku 2011 se pohybovala na urovni 3 %. JelikoZz mg@ekavano zpomaleni ekonomické
aktivity, hrozilo, Ze dojde ke stagnagi dokonce naistu Uwroveho rizika. V pipad
naplreni scéné&e Evropa v depresi by doslo k vyraznémuistr Uvrového rizika. Riziko
by prudce vzrostlo a k mirnému poklesu by doSlee#ruhé polovié roku 2013, kdy je
ocekavano oziveni ekonomiky. O rizikovosti vSech diggh expozic podnik vSak mira
avérového rizika nepodava piné informace. Négdit¢jSi formou financovani jsou pro
nefinartni podniky tzv. ostatni zavazky. Podéclito zavazk na celkovych pasivech
mezira:né roste, coz ovlisuje hlavré rast zavazk z obchodniho styku atipaté zélohy.
Do nefiznivého vyvoje Ugrového rizika se zapojuje také druhotna platebstinepnost.
To ukazal i naist podanych insolvénich navrli a vyhlaSenych konkuiiz | pres jeji vliv
nebyla Ceskou narodni bankou uvedena druhotna platebnihopsost jako zavazné
riziko. Z hlediska ¥fitelu a doby splatnosti se struktura diubda udrzitelna. Dluhy by tak
nently vést k vyraznému vzniku systémovych rizik. ¥gad: splatnosti dlufl je vyvoj

piiznivy a snéfuje k dlouhodob stabilnimu financovani.

Pro nefinagini podniky je dostupnost éri velmi dobra a Urokové sazby se pohybuji na

historickém minimu. V mezigim srovnani tak doSlo k lehkémustu poskytnutych
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avéra spolé&nostem, ale uz nenkekavan dalSi nést a to ani v ipadt dalSiho poklesu
arokovych sazeb. Dochazi kizgreni avérovych podminek a diky tomu klesa podiktiv
v selhani na celkovych @rech. V budoucnu vSak nehrosst Grokovych sazeb ani dalSich

nakladi spojenych s trovym financovanim.

Problémem je ietrvavajici a zvySujici se zavislost na vyvoji vaadre. Podniky
zabyvajici se exportem dosahuji naopérnych vysledk ve srovnani s ostatnimi
nefinarénimi podniky. Diky jejich vykonnosti se udrZzela dach ekonomika v kladnych
¢islech. S tim ale dochazi &stu zavislosticeské ekonomiky na situaci na evropskych
trzich a hospodékych vysledcich vyznamnych zahrarich obchodnich partnierVazba
na zahrarii muze byt zdrojem vaznych rizik, protoze vyvoj v ewsng je ve velkych

nejistotach. A pr&vdo eurozény sifuje vice nez 80 %eského exportuC(INB, 2012a)

3.1.5 Domécnosti

Zakzoveé testovani sektoru domacnosti se provadi [gtérdj schopnosti splacet zavazky.
Prowiuje se pedluzenost domacnosti a jejich potencialni nesabstprmiostat svym
zavazkim. Urovei predluzenosti je kfena ponsrem mezi vysi splatek domacnosti a jejich
piijmem. Rijem, ktery je v testovani aplikovan, je néyd poniZzen o nezbytné vydaje,
tedy vydaje na potraviny, bydleni, energie, zdravilopravu. Pokud vySe zkoumaného
ukazatele fesahne hodnotu 50 %, je domacnost povazovangediupenou.

Prijmova situace domacnosti s#lig nezlepsila, i kdyz doslo k ekonomickému oZivan
snizeni miry neza#stnanosti v roce 2011. To bylo Z&pnéno velmi pomalym istem
realnych mezd. U @i spotebitelskych i na bydleni bylo pozorovano ustaleriravého
rizika, a to diky velmi nizkym arokovym sazbam. Tjako i v gredchozich letech doslo
k mirnému #stu zadluZzenosti domacnosti. JelikoZ bytel@vano snizeni hospadkého
rastu, vroce 2012 #ho dojit k nafistu pedluzenosti hlawh u nizkogijmovych
domécnosti. Ndist predluZzenosti by byl vyznangj$i v pripad naplréni zatZového

scénée.

V roce 2011 domacnosti musetglit negiznivému vyvoji jejich pijma. V nominalnim
vyjadieni bylo mozné sledovalist mezd ve vysi 2,2 %, v realnych hodnotach vsaitodo
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k nafistu pouze o 0,3 %. Dale bylagapokladano, Zze pokud se bude nesinanost
vyvijet podle @ekavani, nominalni a realné mzdy se v roce 201Rpgz To se také stalo

a realné mzdy naopak poklesly. Proto je mozné peabriist zadluZzenosti domacnosti.
Hodnota 0¥ra od finartnich instituci vzrostla meziéaé¢ o 4,9 %. V porovnani sistem
pied krizi v ekonomice v roce 2008 jde o pomalytetirPokud je situace @R srovnavana

se zbytkem Evropy, je podil doméacnosti, které magr, spiSe nizky. Dosahuje hodnot
pod 40 %. VySSi zadluZenost Ize pozorovat spiSermagnosti s vySSimitpmy. Jelikoz
VYVOj piijmta neni giznivy, dochazi kistu rizika, Ze domacnosti nebudou schopny své

zavazky splacet. DalSim rizikem je moZnost zvySérikovych sazeb v budoucnosti.

Ke stabilizaci Ugrového rizika zatimifspivaji pra¢ nizké turokové sazbyCNB, 2012a)

Cerpéni G¢rt od nebankovnich instituci zaznamenaloémgapokles, zait roky se dostalo
priblizn¢ na polovinu stavu roku 2008. SniZzovani objendghto UGwri muze byt
povazovano za pozitivni vyvoj domaci situace. Znaén totiz, Ze se snizil objem dni
pro nizkopijmové domacnosti, které mivajictgi problémy dostat svym zavazk.
NejvysSi fist Gwra byl zaznamenan v oblasti &t na bydleni. V oblib byly predevsim
hypotéky, jelikoz nabizeji vyhodné podminky. B&ir byl pozorovan také wipacd
refinancovani G&ra. U této moznosti banky |épe znaji situaci kliemtez kdyz sjednavaji
avér s uplre novym zgjemcem. Tim je mozné&eprEji hodnotit Gwrové riziko. DalSi
oblast, ve které byl pozorovaiist, jsou hypoténi Uwry s variabilni arokovou sazbou.
Pro domacnosti s vysokymtipmy je tato moznost vyhodna, protoZe Urokové sdmbaaji
niz8i nez p fixaci jejich hodnot, a jsou bez problému schomsptacet i vysSi sumy.
U domacnosti s nizkym fijmem je tato varianta zoe rizikova, protoZze nemivaji
dostaténé rezervy na pokrytitfpadnych vy3sich splatek. Ehové riziko se zvysuje i diky
tomu, Ze se hodnoty fixnich a variabilnich Urokdvygazeb fiblizuji. Na druhé strahje
pro redukci tohoto rizika mozné&gstoupit z variabilni Urokové sazby na fixni. Pokyd
nastaly podminky uvedené v Zabvém scénd fixni sazba by mohla byt nizSi nez
variabilni. DalSi moznosti pro snizeni&iwvého rizika, nejen u hypoték s variabilni
arokovou sazbou, je pojisti proti ztré¢ zan€stnani, trvalé invalidé nebo smrti. Pget
domacnosti, které vyuzivaji toto pofist, stale roste. V dneSnich dnech dosahuje az 40%.
Rast je zapicinén hlavre tim, Ze s pojistkou se snizuji Urokové sazby diggSimu
zajiseni uwru. Pokud je zkoumano @roveé riziko jako celek, Ize konstatovat, Ze ghdm

roku 2011 pro sektor domacnosti ustalilo. Whghu roku 2012 byl éekavan narst tohoto
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rizika. Tento naist byl nakonec pouze mirny a be#Sich vlivi na bilance bank. Kdyby
se situace vyvinula podle Zabvého scér@, kde je odhadovanyast rizikovych Owra

znatelny, vliv na hospodlani bank by rozhodrzanedbatelny nebyl.

JelikozZ jsou znéné rozdily v arovni ijma domacnosti, byly pro testovani réehy do
piijmovych skupin, pro lepSi vypovidaci schopnost.at#o se, Ze nizkéjpmove
domacnosti jsou zia¢ citlivé na z&Zovy scénf Na zaklad vysledki testovani podle
zagZoveho scériéd bylo mozné konstatovat, Ze nizkjgmové domacnosti byly vice
piedluzené a jejichipdluZzenost ®la stoupajici tendenci. Pro banky by negativni dopa
piedluzenosti nizkamovych domacnosti neth byt tak velky, jelikoz ve srovnani se
vSemi poskytnutymi &y je vySe uUé¢ra pro nizkopijmové domacnosti nizka.
U zatZového scér@ vzrostla pimérna gedluZzenost mezi roky 2010 az 2012 o vice nez
4% na hodnotu 14,9 %.i&lluzenost vSak neni zavisla pouze rgnmové situaci
domacnosti, zalezi také na demografickych charngkit€ich. Nejvice citlivé na négnivy
ekonomicky vyvoj jsou mladé rodiny. | u osob, ktetésahly pouze stdosSkolského
vzaklani bez maturity, dochazi k vyraznémistu edluZenosti. Nefiznivé situaci musi
celit také rodiny, ve kterych je jeji hlavni Zivitelezangstnany. V pipad za€zového
scénde by se do problému dostaly také osoby samastafiiélecné ¢inné, které
zanestnavaji mnoho pracovniks nizkou kvalifikaci. B zkoumani rozdeni splatek
domacnosti podle ipmu byla znatelna velkd nerovn@most tohoto roz#leni. Jedna
pétina nizkopijmovych domacnosti splacela pouze 3,5 % z celkgde splatek sektoru.
U 50% domécnosti s nejnizSinijmy to bylo jiz 21,3 %. V tomtoifjpack je vSak dlezité
nastavit hranici fedluzeni doméacnosti. \fipact CNB je hranice 50 %. Pokud by tato
hranice byla posunuta na 60 %eg@luZzenost u domacnosti s nejniZSitfijnpy by poklesla
témef 0 6 p. b. Bez ohledu na nastavenou vysi hraniedlpZzenosti se jedna o vyznamné

riziko, které vyZaduje trvalé hodnoceni a pozorév&NB, 2012a)

3.2 Analyza avérového rizika

Analyza O¥roveho rizika je dlezitd pro bankovni sektor &gulevsSim velmi Uzce souvisi
se stavem a vyvojem sektoru nefitiaith podnik a domacnosti. Protoze je na fidaim
trhu sektor bankovnictvi idezity, je zatZzové testovani tohoto segmentu jednim
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z nejvyznamyjSich nastraj. Hodnoti se fedevsSim potencialni rizika, ktera ohrozuji
stabilitu sektoru jako celku. A prédjednim z nejpodstatiSich rizik, které tuto stabilitu
ohroZuje a ovlitiuje, je Urové riziko. Ugrovym rizikem se rozumi stav, kdy zavazujici
se strana nedodrzi své smluvni zavazky. Pro malkomée testy je hodnoceni &nového
rizika ze strany podnikpouzivano jako nastroj pro hodnoceni atpj&@ni slabych strdnek
rozvahy dané organizace a pro definovaekpzek k hodnoceniiizeni U¥rového rizika.
Kromé zkoumani G¥rového rizika v ramci z&fovych tesi zpracovavaCeska narodni
banka takéSefeni o vyvoji Gsrovych podminelpro nefinadni podniky a domacnosti.
Tento nastroj je pouZivan od roku 2012, jedné dg tepongrné novou analyzu. Sgeni
pojedndva o vnimani bank vipad® Owrovych standani poptavky po Usrech
nefinartnich podnik a doméacnosti a podminek pchvalovani Ggra. Zpracovani Séeni

0 vyvoji uwrovych podminek se provadi za dattertleti a obsahuje ifedpowd pro
Stvrtleti nésledujici. S&eni prodtvrté &tvrtleti 2012 se ztastnilo celkem 18 bank, které
hospod# s vice nez 90% podilem bankovnihawého trhu. Udaje z této zpravy tedy

mohou byt také iinosné p hodnoceni Urového rizika finatniho trhu.

Pro analyzu &rového rizika v ramci z&kovych tesi jsou pouzity hlavé hodnoty pro
rok 2012. Pro celkovy obraz bankovniho sektoru @oalyzovany i starSi idaje, aby bylo
mozné pozorovat vyvo] néilad ped a v pibéhu dluhové krize, ktera #ala
v roce 2008. Tam, kde je to mozZné, jsou porovhaognbty obsazené v zakladnim a
za&gzovem scénda z kwétna 2012 s hodnotami skdt€ dosazenymi. Diky tomuto
pozorovani je mozné ohodnotit kvalitufedpowdi zakladniho scémd, ktery byl
prognézou nejpravigbodobréjSiho budouciho vyvoje. Dale se da konstatovat, gda
ekonomika gjakym zpisobem pblizuje k zatZzovému scéri@ nebo se vyviji podle

predikci pouzitych pro zakladni scéna

Analyza feSi situaci na finamim trhu pro nefinafni podniky a domacnosti. Sektor
domacnosti zahrnuje mimo jiné i zivnostniky. Osshynostaté vydéle¢né ¢inné jsou do
tohoto segmentu tazeny, jelikoz podminky pro poskytnuti&hr jsou velmi podobné,
nékdy i shodné, s podminkami pro obyvatelstvo. Ziunius také steji jako doméacnosti
ruci celym svym majetkem. To jsou hlavnivibdy, pr@ tento sektor neni hodnocen
zvla®. Fri zkoumani vyvoje Ggrového trhu jako celku je sektor doméacnosti etend na
obyvatelstvo a Zivnostniky pro lepSi vypovidacicgmiost.
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3.2.1 Nefinanéni podniky

Jednim z hlavnich ukazalelivérového rizika jsou &y v selhani. Nasledujici graf

zobrazuje pibéh Owra v selhdni, ke kterému skdt€ v minulych letech doSlo, a

porovnava jej s hodnotami pouZzitymi pro makrézavé testovani v zakladnim a

zagz

[
o
|
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OVEém scéné

Predikce zékladniho scéegredpokladala poging stabilni vyvoj. U¥ry v selhani
se podle tohoto scéfepohybovaly okolo 8% a od poloviny roku 2013 ¢ekavan
mirny pokles.

V piipact scén&e Evropa v depresi jecekavan narst uwra v selhani po cely
testovany horizont.

Skute&né hodnoty se v3ak lisi od zakladniho s¢émasamazjme i od zatZzoveho.
Skute&nosti, které byly aplikovdny pro zd@bvy scénd nenastaly, proto
k predpokladanému astu nedoslo. Pro prvnétvrtleti roku 2012 se hodnoty
zakladniho scérté a skutenosti liSi pouze o 0,2 %. DalSigmeh je ale rozdilny.
Zatimco ve skutosti Uvry v selhéni klesaly, sérem k hodnat 7,36 % dosaZzené
na konci daného roku, zékladni scémpéedpokladal mirny nést. V zakladnim
scéndi byla ke konci roku 2012tpdpokladana hodnota 8,22 %. Je mozZné, Ze tato
situace nastala diky mezémmu poklesucerpani G¥ra nebo také klesajicimi
arokovymi sazbami. DalSi vliv mohlo mit Epreni Uwrovych standaril pro
nefinartni podniky. Hodnoty se od sebe v3ak neliSi tak,bgebyla naruSena

vypovidaci schopnost z&ového testovani.

FFFF LSS PSS &SP

—e— Skutec¢nost —m— Zakladni scénar —a— Ewvropa v depresi

Obrazek 14: Podil bankovnichdini v selhani nefinammich podnik (v %)
Zdroj: data -CNB, 2012a,CNB, 2013c, zpracovani vlastni
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Podil uvri v selhani se zra¢ liSi podle od¥tvi, ve kterém podnik sobi. Nejen Ze se
liSi to, zda doSlo kistu nebo poklas podilu U¥ra v selhani v daném odiwi,

ale i velikost podilu nesplacenychéair je rozdilna. NejlepsSi vyvoj zaznamenalo &av
dopravy a zewrtélstvi, kde byl pokles nejvysSi. K poklesu podilusplacenych G&ra
doSlo také v oditvi zpracovatelského fimyslu a obchodu. Naopakzba a dobyvani a
sektor stavebnictvi musielit nejvysSimu ndistu €chto 0wri. Segment stavebnictvi se
musi vypdadat s ubec nejhorsi pozici, zde je podil nesplacenyatriima velmi vysoké
arovni a dale roste. V tomto sektoru je teditgmnost G¥rového rizika nej#tSi a hrozi
zde i druhotna platebni neschopnost vice nez eljirsektorech. U ostatnich segmentu se
da fici, Ze se hodnoty nezmily. Pokud jsou brany hodnoty pro nefigah podniky

celkem, doslo k mirnému poklesu v roce 2011 opodi 2010.
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Obrazek 15: Podil @i v selhani ve vybranych atvich (v %)
Zdroj: data -CNB, 2012a, zpracovani vlastni

Indikatory finargniho zdravi souvisejici s @rovym rizikem jsou #etelné z dalSiho
uvedeného grafu.
- Celkova zadluzenost nefinarich podniki v poneru k celkovym pasi/m ma od
roku 2008 pouze stoupajici tendenci. V roce 20%1zpdluZzenost dosahovala
temet 50%.
- Celkova u(¥rova zadluZzenost vroce 2008 také stoupla, ¢tem 3 %.
V néasledujicich letech bylo mozné pozorovat mirokles snérem k hodnotam
dosahovanym ied rokem 2008. Z vyvoje ukazatele ¢twé zadluzenosti je

znatelny nastup ekonomické krize v roce 2008 aupost zklidiovani situace

88



v nasledujicich letech a to hlavma ukazateli (&ové zadluzenosti vyj&dné
procentueld k HDP.

- Viditelny je poklescerpani ostatnich @i, to jsou nafiklad Uwry poskytované ze
zahranti, zatimco podil &G ¢erpanych od bankdgsobicich na domacim trhu
lehce stoupal. U @i zprostedkovanych nebankovnimi institucemi nergtelny
velky pohyb. Tyto G¥ry se po cely zmiiny ¢asovy horizont vyvijeji stabithna

urovni 5%.

60,0 —e— ZadluZenost (v % celkowch

pasiv)

%007 ‘__‘_/—0—0——0‘/"
—m— Uwrova zadluZenost (v %
00 g 2o W 5 a2 a HDF)

avéry od bank vCR (v% HDP)

30,0
20,0 - Gvéry od nebankovnich
zprostfedkovateld vCR (v%
HDP)
10,0 ostatni (véetné financovani ze
zahranici, v% HDP)
0,0
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Obrazek 16: ZadluZenost adiwva zadluZzenost nefinamich podniki (v %)
Zdroj: data -CNB, 2012a, zpracovani vlastni

Uvéry ¢erpané nefinatimi podniky prochazeji dal$im sgiovanim Gerovych standaril

i v poslednim¢tvrtleti roku 2012. Chovani bank nad&iovém trhu se vyjadje véistém
procentnim podiluPP). Pokud m&PP kladnou hodnotu, indikuje souhrnnéigpeni
standard a podminek nebo souhrnnist poptavky po irech a naopak zaporna hodnota
indikuje uvolréni. Pa@itano vcistém procentnim podilu doSlo ke konci roku 2012
k zprisreni uwrovych standand v rozsahu 37% wvoveho trhu. HsngjSim podminkam
musi celit jak velké podniky, tak i dni a mensSi organizace. Ygadt splatnosti Ugra
zmeény dopadly spiSe na dlouhodobéév nez na ty kratkodobé. K radikalni 2nd
standard doSlo hlave diky vnimani rizik, ktera se objevuji ¢kterych od¥tvich,
zejména ve stavebnictvi. DalSim faktorem byla cedk@konomicka situace. Zmou
proSel gedevsim poZzadavek na lepSi z&pstuwria. Banky se rozhodly @év ¢ji sledovat
velikosti a doby splatnosti éxi. Zvedla se marze bank za poskytovaniréivnafist byl
ale nepatrny. | fes @isrgjSi nastaveni standarcdh podminek a@kavani bank, Ze dojde
k poklesu, doSlo v druhé polovirroku 2012 k lehkému néstu poptavky po rech.
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ZvySend poptavka byla zaznamenana haundlouhodobych @ra. Podniky nejvice
cerpaly Uéry pro financovani flzi a akvizic. Situaci na téak negativé ovliviuje to,
Ze podniky v posledni deébnepotebuji prostedky pro financovani fixnich investic. Pro
zatatek roku 2013 je aekavano dalSi zfsreni Owrovych standanil kterému bude
vystaveno 22 % PP Gwrového trhu. To by #o zasahnout hlawnvelké podniky a tykat
se spiSe dlouhodobych d&ni. Vzhledem ktomuto dalSimu #giovani banky
predpokladaji, Ze dojde k poklesu poptavky péréeh, az -21 % PP G¢rového trhu.
Snizené poptavce by se mohly vyhnout pouze krat®desry. (CNB, 2013b)

Finartni situace nefinaimich podnik byla v roce 2012 iiblizné shodna s rokem
piedchozim. Hznivy vyvoj nastal hlavé diky vykonnému sektoru zpracovatelského
pramyslu, ktery se za#iuje na export. Posileni pozice expoit&Sak zvySuje zavislost
domaci ekonomiky na vyvoji hla¥rv eurozog. Casti trhu, které se orientuji na poptavku
v tuzemsku, se musely vyrovnat s nizSi poptavkbu.tFinagni vysledky &€chto podnik

se zhorsily, a toigdevsim v oblasti stavebnictvi, nemovitosti a luMizSi poptavka ve
stavebnictvi a na trhu s nemovitostmi se projetlgere u velkych inZenyrskych staveb a
u vystavby byi. Tlaku v podob vysSich mytnych tarif rozSteni zpoplatdnych mist a
hlavre ristu cen pohonnych hmot muslit sektor dopravy. |i@s tento nejiznivy vyvoj
mirn¢ klesl a dale se pohyboval stalilpodil Uwra v selhani v sektoru nefinamich
podniki jako celku. CNB, 2012a)

3.2.2 Domécnosti

e

Pii testovani sektoru domacnosti je wiowého rizika jednim z nejdezitéjSich ukazatéi
podil nesplacenych éxi. Z grafu je #etelné porovnani skutrosti se zakladnim
i zakZzovym scéngem.
- Zakladni scénapredpokladal mirny pokles ukazatele pod hodnotu 5 Z2&atkem
roku 2013 navrat zpp ktéto udrovni. Pro dalSi obdobi je vtomto sdéna

predpokladan stabilni vyvoj s celkovym mirnym pokhageo roce 2013.

- Zawzovy scenfocekaval znany naihst podilu nesplacenych &mi. Predpoklady

scenée Evropa v depresi byly velmi 2zabveé a éekavany vyvoj ekonomiky vém
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byl dosti nepiznivy. Proto byl pro sektor domacnostiegpokladan stalyust

podilu Uri v selhéani, v budoucnosti az nad Urno@&s.

- Ve skuténosti nesplacené @ry ani neklesaly, ani nerostly. Pouze v prvnim
pololeti roku 2012 se skutey vyvoj ukazatele velmi iblizoval atekdvanému

7w~

Vyvoji zagzového scéri@. V druhém pololeti se ovSem skirtg mirny fist
zastavil, zatimco ve scémdvropa v depresi byliepdpokladan dalsiist hodnot.
Skute&ny vyvoj ukazatele byl vroce 2012 velmi stabilnipahyboval se lehce
nad 5%. Za takto stabilnim vyvojemuge byt napiklad postupny mirny nést
mezd a pozvolné obnovovani domacich ifrfiah tlaki. Mohl prispet i mirny
pokles Urokovych sazeb pro domacnosti. Rozdilndsitesnosti a progndzy
zéakladniho scéiité vSak neni nijak velka, coz jéetelné z grafu. Proto |zéci, Ze

zagzoveé testy maji dobrou vypovidaci schopnost a jgmase podle nictidit.

o o o o N N N y NN NZ NZ >

SR S S LR S R P S S R G QIR QIR G G G R

& & J &K & Y & Vv S vF
—e— Skute¢nost —a— Zakladni scénar —a— Ewopa v depresi

Obrazek 17: Podil bankovnichdini v selhani domacnosti (v %)

Zdroj: data -CNB, 2012a,CNB, 2013c, zpracovani vlastni

Celkové mnozZstvicerpanych Ugra je velmi vysoké a mezi domacnostmi jsou i velké
rozdily v gijmech. Aby ngly analyzy lepSi vypovidaci hodnotu, jsou domadnost
roz&leny do g@ti kvintiltu podle vySe fjmi. V kazdém kvintilu je stejny get, tedy 20 %

z celkového testovaného objemu. V prvnim Kkvintilsoy zastoupeny domacnosti
s nejniz§imi  pijmy, naproti tomu v patém jsou domacnosti iignpy nejvysSimi.
Pro instituce, které poskytuji &w, je z grafu retelné, Ze by se &y zamefovat na
skupiny obyvatel s vySSimifjmy. S @ijmem roste zajem o éwy, a to hlavi o Uwry na
bydleni. LepSi fijmova situace umdilije také vySSéerpani spdtbitelskych nebo jinych

avéra. O tyto Uvry maji zajem hlavéh domacnosti ze&tvrtého gijmového kvintilu. U
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prvniho kvintilu je podil na celkové vySi & kvintilu pouze 18,1 %. Zatimco pro
domécnosti s nejvysSimitipmy je tento podil 54,4 %. To vypovida i o velkéoedilu
mezi @Fijmy domacnosti. VySe éwi se s kazdym kvintilem ziia¢ stupiuje, pouzeitvrty

a paty kvintil vykazuji hodnoty v rozmezi 3%.
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Obrazek 18: Podil domacnosti sétem podle pijmovych kvintid (v %)

Zdroj: data -CNB, 2012a, zpracovani viastni

Dobrou vypovidaci schopnost o situaci v domacnbste& podil pedluzenych domacnosti
na celkovém pétu zadluzenych domacnosti. Domacnosti jsoét opzcleny do stejnych
piijmovych kvintili. Z grafu je tejmé, Ze v nejhorsi situaci se podiekavani nachazeji
nizkogijmoveé domacnosti. Od roku 2009 se jejich situaééeszhorsuje. V roce 2012 je
podle zakladniho scéré celych 33 % zadluZzenych domacnosti s nejnizSithimyp
jiz predluzenych. Z&¥Fovy scénfiEvropa v depresifpdpoklada tuto hodnotu j&3b 10 %
vyssi.Ctvrty a paty kvintil vykazuji nejstabitjsi a fiblizné shodné hodnoty. Vifpad
naplreni zatzoveho scérié je u vSech kvintil ocekavan st podilu pedluzenosti

na celkovém zadluzeni.
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Obrazek 19: Podil fedluzenych doméacnosti na celkovértypaadluzenych doméacnosti, reteshi
podle gijmovych kvintii (v %)

Zdroj: data -CNB, 2012a, zpracovani vlastni

Pozn. Udaje pro rok 2011 a 2012 vychéazeji z makeéandého testovani

Velikost dluhu je ukazatelem finami stability pro doméacnosti. Zachycen je dluh

k hrubym disponibilnim iimam a k vySi HDP. Dluh roste po celé obdobi, ktere ggafu

zachyceno. V fipact doméacnosti neni taketelny nastup ekonomické krize v roce 2008.

V tomto segmentu doSlo k népgimu skokovému nastu uz rok pedtim.

Dluh k hrubym disponibilnim iymam znatel& vzrostl. V roce 2006 dosahoval
hodnoty 37,1 % a oé& let pozdji se jiz pohyboval na Urovni 56,6 %, coZ je
opravdu vyznamnyust tohoto ukazatele. K ngjisimu naiistu dosSlo mezi roky
2006 a 2008. Ehem g&chto dvou let vzrostl dluh k hrubym disponibilnirfijpnam

0 12,9 %. Tento velkyust je zapicinén celkovym nakstem dluli domacnosti,
ale také mezirtnim poklesem jejich disponibilnichipma.

V piipact dluhu vztazeného k HDP byidst hodnot o &co niZsi, v rozmezi let 2006
a 2011 011,4 %. V roce 2011 dosahoval hodnoty 31 %

Pokles je mozné pozorovat pouze u diukteré vznikly z GO¥ra poskytnutych
nebankovnimi zprogtdkovateli na naSem Uzemi. Takierpané Gsry klesly na
polovinu.Cislo ale nebylo nijak velké ani v roce 2006, kdwstkost tchto dluti
pohybovala na darovni 3% HDP. Pokles nastal hawvali nevyhodnosti
nabizenych G&ru a uvolreni standard, za kterych poskytuji @y banky.
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- Uvéry, které poskytuji banky na GzentiR, zaznamenalytst. V roce 2011
dosahovaly hodnoty 26,5 %.

- U ostatnich G&ra dochazelo pouze k mirnémustu hodnot. Z lehce zapornych

hodnot se ukazatel dostal nad nulu v roce 2009ama 1,2 % v roce 2011.

60,0 - —&— Dluh k hrubym disponibilnim
prijmam (v %)
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30,0 - Uvéry od bank v CR obyvatelstvu
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10,0 - zprostredkovateltl vCR

' obyvatelstwu (v % HDP)

0,0 ostatni (v€etné financovani ze
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-10,0 -

Obrazek 20: Dluh k hrubym disponibilnimijpim a k HDP pro domacnosti (v %)
Zdroj: data -CNB, 2012a, zpracovani vlastni

Pro doméacnosti doslo k uvami awrovych standaril pro Uvry na bydleni, nelibse na
trhu zvysila konkurence nabizenych ¢étiv V poslednim ¢tvrtleti roku 2012 doslo
k uvolreni 28% cistého procentniho podilu &wvého trhu. Mirny dst marzi byl
zaznamenan u rizik@jsich Uvra, u ostatnich ria dochazelo spiSe k poklesu. DalSim
uvolnénim podminek bylo zmigmi poZzadavik na zastavu tru a poklesly i nearokové
poplatky. Banky zaznamenalyst poptavky po G&rech na bydleni v rozsahu 21 &9P
avérového trhu. Zmiovanymi vlivy na fist poptavky byly probihajici reklamni kamgan
piesun klienk z jinych bank a vliv ¢ekavaného tistu a nasledni zvySeného DPH.
Zamyslené zvySeni darz piidané hodnoty se projevovalo zejména ke konci 2812,
kdy se diky tomu zvySil prodej nemovitosti a mneisizawenych 0¢ria na bydleni. Na
druhé straé musela poptavkaelit negativnim vliim. Jednalo se hlagno zvySeni
potreby vydafi na spatebu, ktera nesouvisi s bydlenim. Ze strany kiidrank poklesla
i spotebitelska dvéra. Banky pedpokladaji, ze zatkem roku dojde k dalSimu,
ale mirgjSimu, uvolrni Owrovych standand pro Uwry na bydleni, které by &o
zahrnout 7 %CPP Gérového trhu. U poptavky pasthto Gwrech je @gekavan znény
pokles, aZ -19 %'PP. CNB, 2013b)

94



V piipact spotebitelskych Gera banky neshledaly Zadné faktory, které by mohly
pozitivré nebo negativh ovlivnit situaci na trhu. Uéchto Uvra se tedy standardy a
podminky nezrénily. Zména, kterd nastala, byla pouze u mirnéhoustar marze
rizikovéjSich uvra. Poptavka po spisbitelskych Gdrech zaznamenala koncem roku 2012
narist o 51 %cistého procentniho podilu &wveho trhu. NejutsSi vliv na st poptavky
meéla vySSi pateba vydaj na zbozi dlouhodobé speby a pesun zakaznik od jinych
bank. Na druhé stranproti ristu poptavky psobi stale trvajici snizenadwdra
spotebiteli. V prvnim ¢tvrtleti roku 2013 banky d@ekavaji, Ze U&rové standardy pro
spofebitelské U¥ry se ot ménit nebudou. Rst poptavky po danych @&rech je
ptedpokladan, ale pouze v rozsahu @BP Gwrového trhu. CNB, 2013b)

Mirny pokles nezagstnanosti nepomohl ke zlepSetiijpové situace sektoru domacnosti.
Naopak, vyvoj se zhorsil a disponibilniijmy mezir@né klesaly. V gipack rastu reélnych
mezd byl pabéh nejhorsi, co novodoba historie pamatuje. Tenfwineivy vyvoj piijmu
je hlavnim rizikem pro domécnosti. Vzhledem tkmpové situaci se zmra¢ projevi
zvySovani nepmych dani, hlavéd DPH, a rostouci ceny energii. DalSim faktoremrykte
ovliviiuje tuto negativni situaci, je vyvoj na trhu pracéy na Gawrové riziko domacnosti
se zatim projevil jen mi# a to hlavé diky urokovym sazbam z ési na velmi nizké
arovni. Negativni tinek pijmové situace se objevuje hlavnr nemoznosti domacnosti
splacet dive pijaté uvry. Paiet gredluzenych domacnosti se zvysil. Nejhorsi situagsim
bank, jelikoZz podil G&t domacnosti z prvniho kvintilu na celkovychédech je nizky.
(CNB, 2012a)

3.2.3 Vyvoj avéroveho trhu

Nejvétsi podil véerpanych Gsrech od bank jsobicich na Gzen@R zastupuji klientské
avéry. Do roku 2008 dochéazelo #stu jejich podilu, od tohoto roku je vyvoj stabilni
Klientské U¢ry predstavuji polovinu vSech poskytnutychétiu Pro banky se jedna
0 velmi vyznamné oditvi. M¢ly by tedy ¥novat zvySenou pozornost moznymstorym
rizikaim spojenym s klientskymi @vy. Také u Uéra od centralni banky, mezibankovnich

avéra a dluhopif se projevila dluhova krize vroce 2008 poklesemdrio.

95



Nasledny vyvoj je relativh stabilni. Pouze mozZnost ostatniho financovani axaemala
v dobké krize mirny naiist. Ten ale hned v dalSim roce Waal pokles. Po klientskych

avérech je druhou nejvyznany§i ¢asti aktiv bank drzba dluhojis
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Obrazek 21: Struktura aktiv finanich instituci (v %, stav ke konci obdobi)

Zdroj: data -CNB, 2012a, zpracovani vlastni

Dalsi graf zobrazuje sektorové rozlozengnivv CR na Uérech celkem. Sektory jsou
rozdleny na nefinatni podniky, obyvatelstvo, Zivnhostniky a ostatni.

- Nefinartni podniky zaznamenaly v celém zkoumaném horizqgrakles podilu
cerpanych Gera na Usrech celkem. Pokles byl zéray, v roce 2006 dosahoval
ukazatel hodnoty té#h 45 %, kdeZto vieznu roku 2012 jiz jen 36 %.

- Vyvoj v uwérech pro obyvatelstvo zaznamenal &patrend. V tomto sektoru se
v roce 2006 podil @ra pohyboval na urovni 35 %, zatimco kebnu roku 2012 se
dostal ténii na hodnotu 44%.

s

- Nejnizsi podil tvei Gvéry Zivnostniki a je po celé sledované obdobi stabilni. Tento
e

podil je vSak zanedbatelny, pouze okolo 2%.

- Stabilni vyvoj se projevil také pro sektor ostatkém jsou zgazeni mimo jiné

I nerezidenti.
Z grafu je Zetelné, Ze pro banky jsou néjdzitéjSi segmenty nefingmich podnik a
obyvatelstva. Mly by tedy ¥novat zvySenou pozornost moznym rigik trhu a z#adit

zkoumani do makrozétovych tesi.
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Obrazek 22: Sektorové rozloZenéiivna Uvrech celkem (v %)
Zdroj: data -CNB, 2012a, zpracovani vlastni

Z nasledujiciho grafu je velmiretelny nastup ekonomické krize v roce 2008. VSechny

uvedené segmenty & v selhani proéaly nahly fist v tomto obdobi.

Nesplacenym tsrim musi nejvice&elit osoby pracujici na zakladivnostenského
opravreni. V bieznu roku 2012 byl podil éwi v selhani na celkovych @rech

tohoto segmentu 12,6 %.

Pro domécnosti jsou rizik@jsi spotebitelské Gery nez 0¢ry na bydleni.

V piipact avéra na bydleni se hodnoty pohybuji nejnize, v posleldi na arovni
3%. Vtomto smru si tedy domacnosti stoji dig HorSi situace je

u spotebitelskych G¥ri, kde hodnoty dosahuji az 11,7 %. Pro banky jertdl
nejrizikowjSi oblast u Gsra v selhani.

Nefinartni podniky zaznamenaly nejvysSi @istr nesplacenych éwi. NejnizSich
hodnot bylo dosazeno rokiqu nastupem krize, kdy v tomto sektoru bylo pouze
3,1 % nesplacenych & z celkového pétu Uvera. Nejnowjsi hodnoty pro fezen
2012 se vysplhaly az na 8,1 %.

Pro uwrovy trh jako celek je dosahovano hodnot necely#h réa zaatku roku
2012. S ohledem na velikost d@vého trhu neni totdislo tak velké, aby mohlo
ohrozit jeho stabilitu. Usrovy trh, i gles znany naist Uwra v selhani, éstava

stabilni.
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Obrazek 23: Podil @wri v selhani na Wrech celkem (v %)
Zdroj: data -CNB, 2012a, zpracovani vlastni

Mezirocni rast Owra, které zprosedkovavaji bankovni instituce, je dalSim ukazatelem
hodnoticim stabilitu na trhu @ki. | zde je tetelny pfibch ekonomické krize. V obdobi
pied krizi byl Gst Owra dosti vysoky a @ tendenci dale se zvySovat. S nastupem krize

doSlo k zabrzénhi ristu a prudkému propadu, a to i do zapornych hodnot.

- NejwetSi rozdil hodnot se objevil u domacnosti a jegplotebitelskych G¥ra. Rast
avéria v roce 2006 ve vysi 26,5 % byl vifstan poklesem -1,7 % wéznu roku
2012.

- Do zapornych hodnot se vithu poslednich &i let dostaly také nefinami
podniky a zZivnostnici. Nefinani podniky se ale v roce 2010&ratily nad nulu.

V bieznu roku 2012ast Uwri zprostedkovanych bankami pro nefinam podniky
dosahuje fiblizné Urovre 5 %.

- Ruast 0wra celkem se do minusovych hodnot nedostéblZil se jim v roce 2009,
kdy byl rist nepatrny, pouze 1,3 %. Nejri8i Udaje uvedené v grafu ukazuji, Zze se
mirné obnovuje meziréni rast Ura. V breznu roku 2012 je pro cely triiekavan
rast 5,6 %. Je mozné konstatovat, Zze ekonomika sealpomzpamatovava
z dluhové krize. Zalezi ale na nasledujicim vyvafia bude dochazet k dalSimu

rastu nebo budou hodnoty &rklesat.
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Obrazek 24: Rst 0vri zprostedkovanych bankami (v %), (stav ke konci obdobdjroi@i rist)
Zdroj: data -CNB, 2012a, zpracovani vlastni

V oblasti nebankovnich instituci je gi¢h ristu Ovra pro zkoumané obdobi podobny

VvyVvoji u bankovnich instituci, pouze rozmezi hodj@tzn&n¢ vysSi. Od roku 2007 se
projevuje pokles hodnot, ktery nddad u Uvra pro obyvatelstvo trva az do roku 2010.

- U Owera pro obyvatelstvo doslo k negjgsimu snizeni ukazatele. V roce 2007 bylo
dosahovano téaén 30% ftistu. Na druhé stranv roce 2010, kdy bylo dosazeno
nejnizsich hodnot, nastal poklesttivaz -36,8 %.

- | nefinartni podniky grestalycerpat U¢ry od nebankovnich instituci. Zde se ale
pokles zastavil jiz v roce 2009, kdyst dosahoval je§zapornych hodnot. V tomto
roce byl propad -15,5 %.

- Pro celkovy #@st awra zprostedkovanych nebankovnimi institucemi je mozné
pozorovat nestaly vyvoj. Vroce 2011 se vSechnynbbd pohybovaly lehce v
minusu, na uarovni -2 %.

Podle ptibéhu v uvedeném grafu Ize konstatovat, Zéeispehké zlepSeni situacgeptava
byt zdjem o Usrové sluzby poskytované nebankovnimi institucembtd® by se tyto

instituce nély zanetit na poskytovani jinych sluzeb.
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Zdroj: data -CNB, 2012a, zpracovani vlastni

Z vy3e uvedenych analyz vyplyva, Ze fisansektorCeské republiky pratlal v roce 2011
piiznivy vyvoj. Uwrové riziko proslo vroce 2011 i 2012 mirnym zlepige. Celkovy
podil uwra v selhani je vtomto obdobi na stabilni Grovni ghybuje se kolem 6%.
Uvérové riziko je kryto hlavia pomoci opravnych polozek. Pro udrzenénawého rizika
na urovni, kterd jeifjatelnd, je dlezité zachovani realné Urokové sazby #riina nizké
arovni, jelikoz reélné fijmy nefinargnich podnik a domacnosti rostou velmi pomalu.
Nizké urokové sazby figpely k tomu, Ze jsoucerpany nové hypotéky a je zZimet
vyuzivano refinancovani éxi. Diky refinancovani nebo refixaci Urokovych sanethou
AvSak realna ekonomika prochazi Hepivym vyvojem, a proto je stale hlavnim rizikem
domaciho bankovniho sektoru potencialistruvrovych ztrat. Vyvojem prochazi také
podminky, za kterych jsou &ry poskytovany, najklad u nejetSich 0¢ri se snizuje mira
zajiseni. S tim souvisi dalSi riziko, a to mozny pad ag§ich dluznik bank prag proto,
Ze UMry casto nejsou dostate® zajiS€né. V porovnani s dalSimi zémi je bankovni
sektor CR v dobrém stavu a jeho ziskovost je nadmirna. Vyvoj doméaci ekonomiky
naznauje, ze s& R dostava do faze lehkého pokrizovéhéravého oZiveni. To je mozné
zjistit diky ukazatelm cyklické sloZzky systémového rizika, jakymi jsoapfiklad ceny
nemovitosti, U¥rové podminky, ist Owri a marze 0%, které se dostaly na urave
historického minimaCeska narodni bankaigtoupila k novelizaci pravideliptestovani
avéroveého rizika a jeho sledovani pro ni bude na prvniisg zajmi i v dalSich obdobich.
CNB k tomu vede fedevsim slaby hospoig&y rist a mozny navrat recese ekonomiky.
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Pozornost bude é&novana hlavé dostaténé tvork¥ opravnych poloZzek, kategorizaci
pohledavek a spravnému hodnoceni za)iStiveéra. V souvislosti s G&rovym rizikem
CNB také gistupuje k regulatornim opanim. Zgisnsni kvalitativnich poZzadavk na
avéry bylo schvaleno vdubnu 2012. Novelizovana vykdashovdi o pravidlech
obezetného podnikéani bank, gfitelnich a U¢rovych druZzstev a obchodriiks cennymi
papiry. Tato novela a dalsfatini sdleni CNB dale zpisiuji povinnosti poskytovatél

avéra a hodnoceni rového rizika. CNB, 2012a)

3.3 Vyznam makrozatézovych testi pro strategie nefinarénich podnikia

Strategii podniku je mySlen jednotny a integrovamén, ktery dava do souladu silné a
slabé stranky s hrozbami &ilpzitostmi. Strategie vymezi cesty, pomoci nichiddo
dosaZeno stanovenych strategickycli.dlodnikové strategie jsou trojiho typu — strategie
Gtlumu, stability a expanze.fiPvolbé vhodné strategie mohou sp&testem pomaoci
makrozatzove testy. Pro podniky mohou byt u¢ié vSechny oblasti testovani. Vlastni
silné a slabé strdnky mohou nefidah podniky vyhodnotit z mikrozéovych tesi
provedenych konkrétn pro danou firmu. FRlezitosti a hrozby makroekonomického
charakteru potom mohou pomoci odhalit makrézaéyé testy zpracovavané pro cely
financni trh. Obzvla&t velkym ginosem jsou vysledky testovani nefitiaich podnik,
jelikoz se firmy na trhu mohou dost, v jaké pozici se nachazeji jejich dodavatelé,
odkeratelé nebo konkurenti. Dozvi se také, jak si sfginotliva od¥tvi nefinargnich
podniki. Z testovani domacnosti firmy zajima, jaka je aitl mezi obyvateli zedn
Dulezité jsou napklad informace o vysSi gmérnych mezd, neza¥stnanosti nebo
zadluzenosti domacnosti. &hto informaci mohou spairosti zjistit, na které obyvatele
se zaniiit nebo kde hledat zatstnance. Z testovani bankovniho sektoru se nefirian
podniky mohou dozsdét dalezité informace o bankach, kde maji uloZzené su&zre
prostedky a se kterymi spolupracuji. Celkové hodnoceaknozatzovych tesi dava
souhrnny obraz o ekonomické situacCeské republice. Podniky tak ziskajfepled

o celkové finatni stabilit a gredpoklady jejiho vyvoje mohou zahrnout do planovani

Analyza finarni stability je pro spolaosti dilezita @i finanénim a provoznim planovani,
jelikoz je tak mozné snizit rizika, kterd4 se naafitnim trhu objevuji. Finami planovani
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se zamfuje na rozhodovani o #pobu ziskani kapitalu, uZziti fin&mich zdrofi a o
pereZznim hospodéni. Finagni plan je integrovanou s&ésti podnikového planu, ktery
zahrnuje celou strategii spofeosti. Zakladem finatmiho planovani je dlouhodoby plan,
jehoz zandry se promitaji do planu kratkodobéhdedevsim § dlouhodobém planovani
hraji makroz&tZzové testy vyznamnou ulohu. Planovani safjo® zaina u dat a
informaci o daném podniku. Zdbvé testy ovSem mohou poskytnout dalélekité
poznatky o vyvoji finatiniho trhu a ekonomické stability. Je jisté, Ze bEka neni mozné
podnikat, a proto jetéba zvolit takovou miru rizika, ktera jeijptelnd pro majitele

i management organizace. A v tom mohou makedp&e testy pomoci.

Zpravy o makroz&zovém testovani mohou byt firmam u#ité @i predpovidani vyvoje
v budoucnu. Z&kladni scéna testovani ukazuje nejpraymbdobrEjSi vyvoj ekonomiky,
kterym se podniky mohotidit pii sestavovani vlastniho strategického planuszaty
scénd maze pomoci Ji planovani v pipac vyskytu negativnich vli. CNB do
zagzovych scénd@ zapojuje nepravgpodobny, ale festo mozny ekonomicky vyvoj.
A za dnesniho velmitkhkého stavdeské i evropskych ekonomik neni mozné vylgize
tyto situace nastanou, rididad v rekterych za&Zovych scéniéch uvaZovan&ast&né
znehodnoceni expozieského bankovniho sektoridv evropskym zemim s &itou vysi
vladniho dluhu. Rozhodnuti o tomto krokuide nastat prakticky kdykoliv, a proto je

dobré, aby firmy tato rizika akceptovaly a zapojdydo sveho planovani.

Zpraw o finaréni stabilig, kterou jednou rené vydavaCeska narodni banka, obsahuje
zakladni ukazatele hospdadikéeho vyvoje ve ¢, vysglych zemich, rozvojovych a
rozvijejicich se ekonomik. Uvedena jefedpovd’ vyvoje €chto ukazatel pro nasledujici
dva roky. Pro vybrané zenje zveejren i vyvoj nominalniho HDP. Ukazatele mohou byt
piinosné hlava pro podniky, které se zabyvaji exportem. Spdesti tak mohou zapojit
ocekavani vyvoje ekonomiky zemi, kde sidli jejich lobdni partn, do svych
strategickych plan a to gedevSim v fipact predpokladaného poklesu unimfe se na

negativni situaci fipravit.
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Obrézek 26: Hospoddéky tist ve swte a vysglych zemich (mezitoi rist v %, skuténost a
prognoézy z podzimu 2010 a jara 2012)

Zdroj: CNB, 2012a

Poznamka: 2011f10 je progndza pro rok 20%jrm 2010, resp. listopadu 2010.
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Obrazek 27: Hospodaky tist v rozvojovych a rozvijejicich se zemich (meéairnist v %,
skute’nost a prognézy #jna 2010 a dubna 2012)

Zdroj: CNB, 2012a

Poznadmka: 2011f10 je progndza pro rok 20%fra 2010, resp. listopadu 2010.
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tempa fistu v %)

Zdroj: CNB, 2012a

Vyvoj zakladnich ekonomickych pramnych je uveden pro zakladni a &atvy scéné
Podniky mohou zohlednit velké rozdily i ve vyvokamomiky tak, jak je fedpovidan

v zakladnim scérfnebo v gipadt rizikové situace. Hlavnimi ukazateli jsou vyvdjstu
realného HDP, vyvoj inflace, vyvoj dkové sazby 3M PRIBOR a vyvojdnového kursu
koruna-euro. VSechny tyto ukazatele mohou netinarpodniky zahrnout do svého
planovani. Vyvoj HDP podniky zajima prégapowd’ vykonnosti ekonomiky. Jak se bude
vyvijet cenova hladina, spdieosti zajima pedevSim fi planovani naklabl vynog a
pergznich tokKi. Mohou se totiz rnit ceny zbozZi a to je také nutné zahrnout do
strategickych plain Uwvérové sazby, za které si poskytuji bankyényv na ¢eském
mezibankovnim trhu, mohou firmamfilplizit vyvoj Urokovych sazeb, které budou
poskytovany pray nefinagnim podnikim. Vyvoj menového kurzu bude zajimat hlavn
podniky, které obchoduji v &n¢ eurozoény. V gipadt velkych znén kurgi mohou nastat
dulezité znény v prijmech z obchodu nebo v ndkladech na dany obchado e dobré

znat vyvoj tohoto ukazatele Vipact zatzoveho scérf@, kdy mohu nastat velké ztraty.

Vysledky zatZzovych tesi pro nefinagni podniky mohou spoémosti vyuZit v gkolika
raznych oblastech planovani:
- Pokud jde o fipravné faze podnikani a rozhoduje se o oblasg, ade podnik
pusobit, ukazuji makroz&tové testy vyvoj ve vybranych oévich podle #iznych
ukazateh. Vyvoj rentability vlastniho kapitdlu po zdar ukazuje velké rozdily

v navratnosti kapitalu viznych od¥tvich.
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V piipact tvorby provozniho planu zajimé spétesti pozice jejich dodavatel
Pokud jsou dodavatelé #zanych od¥tvi, mé& pro firmy vypovidaci schopnost podil
avéra v selhani ve vybranych oé&lvich (Obrazek 15 — Podil éxi v selhani ve
vybranych odwtvich). Tyto Udaje ukazuji, ktery segment maslit zhorSovani
situace a naopak, kde se stav zlepSuje. Pokuddsdavatelé ze stejného sektoru,
ale nejen vtomto ffipad, muze byt pinosny vyvoj O¥ra v selhani v sektoru
nefinartnich podniki jako celku (Obrazek 14 — Podil bankovnickniw selhani
nefinartnich podniki). Objevuje se zde totiz | Z@ovy scéng a tak mohou firmy
vzit v potaz i rizikovy vyvoj.

Pri planovani odbytu zboZzi, vyrobknebo sluzeb p#tbuji spolénosti znat
platebni moralku svych odkatei. CNB také uvadi druhotnou platebni
neschopnost z pohledu dodavateDrganizace tak vidi nejproblémgsi sektory
podnikani. Pokud podnikigobi v sektoru, ktery si nestoji deb mohou zapojit
riziko druhotné platebni neschopnosti do svéhoqitani.

Stavebnictvi
Nemovitosti
Doprava bez
Ceskych drah
Zpracovatelsky
pramysl
Automobilovy
pramysl
Elektfina

. 2009 . 2010 . 2011

Obrazek 29: Vyvoj rentability viastniho kapitaluof® po zdaeni ve vybranych odtvich (v %)
Zdroj: CNB, 2012a
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Tabulka 2: Platebni morélka a druhotna platebniatexpnost z pohledu dodavatel

‘ 03/11  06/11  09/11 12/11  03/12

Obchodni zavazky splacené do 10 dni po splatnosti (v %)

Viechna odvétvi ‘ 52% 50% 49% 49% 46%

Omezujici faktory firmy — druhotna plat. neschopnost (1-5)

Vsechna odvétvi 2 2 2 2,1 2,2
Stavebnictvi 2 2,7 2,3 2,6 2,7
Zpracovatelsky 2.1 2 5 2.1 23
pramysl

\yroba a rozvod

EPTKV 1,3 1,8 1,6 2.1 2,1
Tézba a dobyvani 1,6 1,9 1,9 1,5 1,5
Doprava 2,3 1,9 2,2 2,2 1,9
a skladovani

Zdroj: CNB, 2012a
Poznadmka: E, P, T, KV jsou elékta, plyn, teplo a kanalizai vody. V hodnoceni vyznamu omezujicich
faktori predstavuje 1 minimalni znamku, 5 maximalni.

Makrozatzoveé testovani sektoru domécnosti ma pro firmyeti#t data § planovani

odbytu koncovému spiabiteli, ale take id personalnim planovani.

Zatzové testy davaji informace o vyvoji nominalnichreglnych mezd, miry
nezangstnanosti a p#u uchazeét na jedno pracovni misto. Ukazuji také
piedpokladany vyvoj na rok dégdu. Z &chto ukazatél mohou firmy odvodit
moznosti zaréstnavani osob a naklady s tim spojene.

Pfi planovani odbytu koncovému spebiteli se firmy zajimaji o zadluzenost
domacnosti (Obrazek 20 — Dluh k hrubym disponibilniijmam a k HDP pro
domacnosti), pafpackt o jejich gedluzenost (Obrazek 19 — Podfiegluzenych
domacnosti na celkovém gia zadluZzenych domacnosti). Oba tyto ukazatelejdava
piehled firn€ o tom, zda budou mit doméacnosti volné g prostedky na Utratu.
Pokud firma pracuje v oboru, kde se poskytuji nembystatky, nemusirikladat

az takovou vahuémto udaiim o zadluzenosti, protoZze domacnosti budou jejich
produkty kupovat v kazdémripack. AvSak firmy, které nabizeji statky luxusni
nebo sluzby, musi gdat s Ubytkem zakazniks piipack rastu gredluzenosti.
Mezirocni rast Uwra domacnostem je dalSi uzitey ukazatel pro nefin&ni
podniky. Pro firmy z oblasti stavebnictvi jeildzity vyvoj awra na bydleni.
Podle toho mohou odhadovat budouci poptavku pehjegluzbach. Pro ostatni
na spotebni zboZi. Z vyvoje jeiejmy celkovy pokleserpanych Ggra, coz nize
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snizit poptavku po gkterych statcich nebo sluzbach ze strany doméacriRstio by
tento fakt ndly spoleinosti také promitnout do svych strategickych plan

- Také podil u¢ra v selhani domacnosti (Obrazek 17 — Podil bankbvidieri
v selhani domacnosti) the rekterym firmam poukazat na mozné snizeni
poptavky. V gipad nesplaceného &éw domacnosti vynakladaji p&mi
prostedky pouze na nezbytné vydaje. Ostatni spamisti tak nemohouwekat

poptavku po dalSim zboZi ogchto domacnosti.
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Meziro¢ni dynamika nominélnich mezd
Meziro¢ni dynamika reédlnych mezd

—— Mira registrované nezaméstnanosti

Pocet uchazec( na pracovni misto (prava osa)

Obrazek 30: Vyvoj nominalnich a realnych mezd, mézardstnanosti a pdtu uchazeii na
pracovni misto (v % na levé ose¢pbosob na praveé ose)

Zdroj: CNB, 2012a

Poznadmka: Mira nezafstnanosti a pfet uchaz&i na pracovni misto jsou sez@ukisteny. PreruSované
¢ary ukazuji predikcCNB. Paiet uchazei na pracovni misto v roce 2012 je jeibpzny.
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Obrazek 31: Ukazatele zadluZenosti domacnosti (v %)
Zdroj: CNB, 2012a
Poznamka: Udaje @stych urokovych platbach nezohtagi nebankovni instituce.
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Obrazek 32: Mezirni rist G\ri domacnostem (v %)

Zdroj: CNB, 2012a

Pro finargni i provozni planovani jednotlivych podiikna vyznam testovani bankovniho
sektoru v zemi. Podle vysletlkéchto tesi mohou firmy rozhodnout, jak zajistit finance
pro svowinnost nebo jak efektivninvestovat své zisky.

- Pri financovani projekt podniky hledaji, kde ziskat p&mi prostedky.
SpolenostiieSi mj¢ky a Uvry, a proto pdtbuji znat stabilitu jednotlivych bank.
Situace mateskych spolénosti¢eskych bank je zajimava z ohledu mezibankovni
ndkazy. Podleéthto udaj se firmy mohou Iépe rozhodnout, se kterou bankou
budou spolupracovat.

- Ve chvili, kdy se nefinatmi podniky rozhoduji, kde ulozit p&mi prostedky, je
zajimaji shodné udaje, jako kdyz financeipbtiji. Banka, kterou si firma vybere,
by mgla byt spolehliva a ne#fa by se dostat do problému, ani pokud by nastal
z&kZovy scénéd Pak se spotmost niZze na banku spolehnout. UZitgm
ukazatelem je v tomtoffpact kapitalova pimérenost. Pokud je dostétea, mohou
mit podniky jistotu, Ze je banka spolehliva. Jéstlise kapitalova fpnérenost
pohybuje nad hranici regulatorniho minima ifippcE zagzového scéri@, nemusi
mit spol€nost Zadné obavy ze spoluprace s danou bankou.

- Z porovnani iistu cerpanych ugria u bankovnich a nebankovnich instituci vyplyva
(Obrazek 24 a 25 — Bt 0wra zprostedkovanych bankami,ust Uwra
zprostedkovanych nebankovnimi institucemi k financovéktivd, Ze je stale #tSi
zdjem o sluzby bank. To signalizuje, Ze podminkyskptovanych Usra
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nebankovnimi institucemi tstavaji méa vyhodné, a proto by &y podniky

vyuZzivat U¥ry od bank.

- Z podilu u¢ra v selhani na celkovém objemu (Obrazek 23 — Poditilv selhani

na Uv¥rech celkem) mohou nefinémi podniky sledovat, Ze u spof®sti je tento

podil v poslednich dvou

letech

relatévnstabilni

kolem

8%. V porovnani

s celkovymi O¥ry v selhani, které se pohybuji na drovni do 6%ujsha tom

nefinartni podniky hife. Proto by rily toto riziko také zahrnout do své strategie.

Tabulka 3: Situace matskych spolénosticeskych bank. (data k 31. 12. 2011, konsolidované

adaje)
Erste ‘ KBC Société | UniCredit
Group Group | Générale | Group

Aktiva celkem (mld. EUR)

2011 210 285 1181 927
2010 206 321 1132 929
Cisty zisk (% aktiv)

2011 -0,3 0,0 0,2 -1,0
2010 0,5 0,6 0,3 0,1
Ztraty ze znehodnoceni (% aktiv)

2011 1,1 0,5 0.4 0,6
2010 1,0 0,5 0.4 0,7
NPL (%)

2011 8,5 49 5,7 7.1
2010 7,6 5,2 54 6,6
Kryti NPL (%)

2011 61,0 69,0 76,0 57,1
2010 60,0 79,0 72,0 58,8
Naklady na riziko

2011 168 b.p. 82 b.p. 67 bp. 108 b.p.
2010 155 b.p. 91 b.p. 77b.p. 123 b.p.
Kapitalova pfimérenost (Core Tier 1, v %)

2011 9,4 10,6 9,0 8,4
2010 9,2 10,9 8.5 8,6
Objem expozic vici zadluzenym ekonomikam® (mld. EUR)
2011 0,6 4,8 4,5 40,9
2010 2,1 10,0 9,3 50,1

Zdroj: CNB, 2012a

Poznamka: Naklady na riziko jsou obéatefinovany jako podil opravnych polozek na celkaivy
poskytnutych Ggrech. Nejednotna metodologie vy vSak znemaiuje blizSi srovnani mezi bankarhi;

Portugalsko, Irsko, ItalieRecko a Spafisko.
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Zavér

Cilem diplomové prace bylo konkretizovat moznosu#ri makrozatzovych tesi pro

rozbor finarni stability a tvorbu strategickych planefinartnich podniki.

Zvyseny zajem o vysledky makrozabveho testovani stability finanich trhi se projeuvil

s nastupem dluhové krize v roce 2008. Makrgzaté testy finatniho systému poskytuji
informace o parametrech finemiho systému vifjpadd mimorddnych otesi a umouji
predikovat jejich vyvoj. Nastroje makrozabvého testovani a makroobetnostni politiky
se dostavaji do popdi zajmu nejen centralnich bank, ale také bankekinich, viastnik
firem i jejich rizikovych manazér MakrozatZzoveé testy jsou neocenitelnym zdrojem
informaci pro podniky a zaroxalopkhkem jejich interniho testovani. Informace, ktewdujs
testovanim ziskany, mohou pomoci odhalit nedostgikyshéru dat, pi provadni

reportingu neboiptizeni rizik.

V uvodnich kapitolach byly charakterizovany makteézéve testy z teoretického hlediska,
byl popsan koncept a proces makr¢zaveho testovani. Analyze byly podrobeny zakladni
typy makrozatzovych tesi a druhy testovanych rizik. Zgtové testovani se z&hje na
rizné druhy rizik spojenych se stabilitou ekonomikigjdilezitéjSim testovanym rizikem

je bezpochyby riziko rové. | ges jeho dlezitost je podle &kolika mezinarodnich studii
metodika pro jeho #feni a zatZové testovani ménvyvinuta nez pro jiné typy rizik jako
nagiklad pro riziko urokové, kursove, riziko likviditgpod. To vede k horSi dostupnosti
pottebnych dat pro testovani. Je to také podpro zlepSovani postipspojenych

s testovanim tohoto rizika. Nasledhyly v praci identifikovany ekonomické Soky, které
mohou negativé ovlivnit stabilitu finargniho systému testované instituce nebo ekonomiky
a proménné pro makrozérove testovani. Na&thto zakladech byla definovana kapitalova

piiméienost dle pedpisi Basel Il

V praktické casti byly pomoci komparace se skimesti analyzovany vysledky
makrozatzovych tesi provedenych Ceskou narodni bankou v roce 201ZNB
vypracovava zéfové testy od roku 2003. Pouzivané metody pro nzalkrové testovani
jsou pabézrné upravovany a uvaty ve Zpravach o finami stabili. Mimo Zprav

o finargni stabilie vypracovavaCeska narodni banka také et o vyvoji Gwrovych
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podminek. Ve zpravo finareni stabili¢ je uvedeno; CNB definuje finaehi stabilitu jako
situaci, kdy finarini systém plni své funkce bez zavaznych poruclizaoecich dsledk:
pro sowasny i budouci vyvoj ekonomiky jako celku a zarowgkazuje vysokou miru
odolnosti vici Sokim* (CNB, 2012a, s. 3)Ceska narodni banka v makrogZaivém
testovani kombinuje pouziti scéfida citlivostni analyzy. Pro testovani je vyien
zakladni scéria ktery by n&l byt obrazem nejpra¥gpodobrEjSiho vyvoje. Scéra
sestavujeCNB v daném roce testovani. Prognézy pro budouciojvye v jednotlivych
letech upravuji podle dosavadniho vyvoje ukazatBlale je sestaven jeden nebo vice
mére pravdpodobnych aZz nepravdodobnych z&?ovych scénidi, které pedpokladaji
negativni dopady ekonomickych $oka finargni trh. V piibéhu testovani jsou kinto
scend&im piidavany prvky citlivostni analyzy, které zvysujitizeni scén@. Tim se

prohlubuje testovani moznych rizik.

Zpravy o finagni stabilie CNB z roku 2012 byly v diplomové praci pouzity proadyzu
situace nefinatnich podnik a domacnosti. lips zpomaleni ekonomiky v polo¥imoku
2011 dosahly nefinani podniky obdobnych finaimich vysledk: jako v roce pedchozim.

Z SeteniCeské narodni banky vyplynulo, Ze sgolesti zandiené na doméci poptavku, se
musely vypdadat s horSimi podminkami nez ty sgolesti, které se zabyvaji exportem.
S tim souvisi i nejtsi rizikovy faktor, kterému musi domaci ekonomdieit. Jedna se
o dalSi mozné zhorSeni situace v zemich eurozGmyoZe prav tam smdiuje az 80 %
¢eského exportu. Vifpadt zadluZzenosti podnika ¢erpani bankovnich @éwi byl vyvoj
obdobny jako v fedchozich letech. V porovnani s mezinarodni sitbgta zadluzenost
nefinartnich podnik spiSe nizSi. Také se ukazalo, Zeravé riziko u nefinagnich
podniki spiSe klesda, v nejblizSi budoucnosti vSakkendojit k obratu vyvoje. ZlepSuijici se
arover uwveérového rizika byla vysledkem mimo jin&igrgjSich Gawrovych podminek a
arokovych sazeb, které se pohybuji na historickémmimu. HRi testovani sektoru
domacnosti byla zkoumana iiéglad schopnost splacet zavazky nebiediuzenost
domacnosti. Zivodu velmi pomaléhotstu realnych mezd nedochazelo ke zlepSovani
piijmové situace domacnosti. Proto bylo mozné pozairpafist zadluzenosti domacnosti.
Za pozitivni vyvoj lze povazovat snizovaégrpanych Usra od nebankovnich instituci.
Znamena to totiz, Ze se snizil objemeivpro nizkogijmové domacnosti. idluzenost
domacnosti vSak neni zavisla pouze na jejidimpvé situaci, ale také na demografickych

charakteristikach. Na n&ignivy vyvoj ekonomiky reaguji nejcitlifi mladé rodiny, osoby
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se stedoSkolskym vzéldnim bez maturity a rodiny, ve kterych je hlavnvitél
nezamdstnany. Pokud je hodnoceno celkovénavé riziko doméacnosti, Ize konstatovat, Ze
se Ehem roku 2011 ustalilo. Nasledny rozborétowého rizika nefinatnich podnik,
domacnosti a wového trhu obsahuje porovnani predikci pouzitychakiadnim a
zagzovém scénd se skuténosti. Tam, kde nejsou skuteé data k dispozici, hodnoti se
stav ukazatél a predpowdi.

Vyznamnym pinosem makrozéfového testovani je jeho vyuZiti pro nefidahpodniky
pii tvorbeé firemni strategie. Strategie podnikiedstavuje jednotny integrovany plan, ktery
dava do souladu silné a slabé stranky s hrozbapfilezitostmi. Informace o finami
stabilitt jsou pro spolkénosti vyuzitelné fedevsSim pro finami a provozni planovani
v kradtkém obdobi, jelikoZ je tak mozné snizZit rajlktera se na fingnim trhu objevuiji.
Makroztzové testy lze zarovievyuzit @i dlouhodobém planovéani. Zprava o figah
stabilitt obsahuje zakladni ukazatele hosgekiého vyvoje ve ¢, vysglych zemich,
rozvojovych a rozvijejicich se ekonomikach. Uvedgeai predpovd vyvoje €chto
ukazateh pro nasledujici dva roky. Vysledky 2abvych tesi mohou nefinaéni podniky
vyuzit v rekolika rniznych oblastech planovani (podrobna analyza je halvsa
kapitoly 3.3):
- pokud jde o gipravneé faze podnikani (napukazatel Vyvoje rentability vlastniho
kapitalu po zdaeni),
- v piipac tvorby provozniho planu (n&pukazatel Podilu @i v selhdni ve
vybranych od¥tvich, Podilu bankovnich ék v selhéani nefinatnich podnik),
- pii planovani dodavatelsko-o#fiatelskych vztalh (nag. ukazatel Druhotné
platebni neschopnosti),
- pii planovani odbytu koncovému spebiteli (nap. ukazatel Dluhu k hrubym
disponibilnim gijmam a k HDP pro domacnosti, Podiléedluzenych doméacnosti

na celkovém p&tu zadluzenych domacnosti).

Z uvedenych analyz Ize vyvodit zfiy Ze Ceska republika dosahuje stability na fitsaim
trhu. Ani v gipadt zagzovych scénid nebylo zjiS€no ohrozeni celkové stability domaci
ekonomiky. Dobry pib¢h vykazuje i kapitalovaijmeérenost, ktera se nachazi vysoko nad
hranici regulatorniho minima. V stasnosti tedy neni nutné se obavat fimamestability
bank ani v pipadt pasobeni nefiznivych vlivi na ekonomiku. Zé&fové scéni@ dokazuiji,
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Ze by pgipadné negativni situaci muselelit jen rekolik bank, stabilita finatniho sektoru
jako celku by ohroZena nebyla. Jestlize podnikyZgounakrozatZzové testy fi tvorbé
strategie, mohou jim pomocitipvybéru vhodnych obchodnich partierdodavate,
odkerateh a finartnich instituci, jejichz finaéni stabilita by nebyla ani vijpac ptisobeni

negativnich Sok ohrozena.

Je jisté, Ze makroz&tové testovani a makrooklfemostni politika budou prochazet dalSimi
Gpravami, jelikoZz se jedna o relatévnové postupy. Lzerpdpokladat, Ze bude dochéazet
ke zlepSovani aplikovanych zakladnich nastrojostupnosti dat a vypovidaci schopnosti
zaezovych tesi. Vysledky testovani finami stability jsou dlezitym zdrojem informaci

nejen pro vlady a banky, ale také pro nefifrdarpodniky a domacnosti.
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Priloha A — Ukazatele fina&niho zdravi (MMF)

Zakladni ukazatele fi

nanniho zdravi

Kategorie Indikatory \ Komenta
Banky

Kapitalova Regulatorni kapital Siroka mira kapitdlu detrd poloZek

piiméienost K rizikové vazenym s mensSi ochranou proti ztéatjako je
aktivim vedlejSi dluh, pedplacena da z @ijmu

nebo nerealizované kapitalove zisky

Regulator Tier 1 kapital NejvysSi kvalita kapitalu, jako je vlasthi
k rizikove vazenym| kapital nebo nerozdené zisky, vzhledem
aktivim k rizikové vazenym aktium
Ohrozené wry  (po| Ukazatele potencialni velikogti
odpaitu opravnych dodaténych rezerv, které mohou byt
polozek) ke kapitalu potrebné vzhledem ke kapitalu

Kvalita aktiv Ohrozené usry na| Ozna&uje 0wrovou kvalitu bankovnich
celkovych hrubych (rech| pijcek
Sektorové rozlozeni éwi | Identifikuje koncentraci expozice na
na uwrech celkem konkrétni odwtvi

Vynosy a Rentabilita aktiv Hodnoti prostor proifjmy k dhrac ztrat

rizikovost Rentabilita kapitalu ve vztahu ke kapitalu neboujgce a

portfolio aktiv

Urokova marze na hrubyghOznauje vyznam ¢istého Grokového
vynosech vynosu a rozsahu Justbané ztraty
Neurokové vydaje naUkazuje, do jaké miry oslabuji zisk
hrubych vynosech neurokové vydaje

Likvidita Likvidni aktiva na| Hodnoti zranitelnost sektorufip ztrag
celkovych aktivech pristupu k trznim zdrdm financovani
Likvidni  aktiva Wi
kratkodobym zavazkn

Expozice Cista otevena pozice v cizj Stupeé nesouladu cizich #m

v cizich n&néch

mené ke kapitalu

Zdroj: CNB, 2007; Jones, Holbers and Slack, 2004; zpradoxiastni

Doporuéené ukazatele

finakniho zdravi

Kategorie Indikatory \ Komenta
Banky
Kapitalova Kapital na aktivech Sirokd mira kapitalovérinpstenosti,
piiméirenost ktera tlumi ztraty
Kvalita aktiv Velké expozice Identifikuje @wovou expozici velkych

dluznika
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Geografické ¢lenéni  awera
na celkovych Ggrech

Identifikuje koncentraci rove
expozice pro jednotlivé zempomoci
bankovniho systému

—_

Expozice v Hruba aktivni pozice vePoskytuje piblizné ukazatele expozice
derivatech financnich derivatech keéderivatech
kapitalu
Hruba pasivni pozice ve
financnich  derivatech ke
kapitalu
Vynosy a Prijmy z obchodovani naOznauje zavislost na obchodnim zisku
ziskovost celkovych vynosech
Personalni  néklady naJkazuje, do jaké miry nedrokové vydaje
neurokovych vydajich shiZuji zisk
Urokovy rozdil mezi Predstavuje arove konkurence
vyhlaSovanymi sazbamiv bankovnim sektoru a zavislost Wkl
z Uwru a vkladi na roz&feni arokové miry
Likvidita Urokovy rozdil mezi Trzni  ukazatele rizika  smluvn
nejvyssi a nejnizs§iprotistrany na mezibankovnim trhu

mezibankovni sazbou

Klientské vklady ng Hodnoti zranitelnost ip ztra€ pristupu
celkovych uérech| ke klientskym vkladm
nebankovnim klieriim

Ménové riziko | Uvéry vcizi mené na| Méreni rizika portfolia Géra v disledku

celkovych G¢rech

pohybu sninnych kurs

Pasiva vcizi mneé
celkovych pasivech

na

Meé&reni rozsahu dolarizace

Trzni riziko Cista  otevena pozice Rozmér expozice pohybu cen vlastnil
vlastniho v akciich na kapitalu kapitalu
kapitalu

Ostatni finanéni instituce (OFI)

Velikost

Aktiva OFIl na celkovych
aktivech finakniho
systému

Aktiva OFI na HDP

Ozna&uje velikost a vyznam vram
finanéniho sektoru

Nefinanéni podniky

no

P XA

Vyuziti avera

Celkové  zadluZzeni n
vlastnim kapitalu

aPoskytuje (ddaje o w@ovém riziku,
protoze podnikovy sektor je nachygjsi
k Solkiim pri velkém vyuZiti 0éra

Vynosy a
ziskovost

Rentabilita vlastnihg

kapitalu

p Uréuje  rozsah, ve kterém
k dispozici gijmy ke kryti ztrat

jsa

u

Kapacita dlula

Zisk k vydapm na splatky
jistiny a aroka

Oznauje, do jaké miry ijmy zahrnuji
kryté ztraty, které jsou sniZzeny o Uroky
splatky jistin

Mé&noveé riziko

Cista otevena pozice Vv ciz
mené k vlastnimu kapitalu

i Odhaduje zranitelnost fip zmeénach

ménového kursu
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Bankrot

Pdet podani na ochran

uJréuje nebezp# v podnikovém sektoru

pred \&riteli

Domacnosti

Vyuziti avera

Zadluzeni domaéacnosti 1

HDP

@oskytuje Udaje o w@ovém riziku:
vysoce zadluzené domacnosti |s
nachylrgjsi k Sokim

Kapacita dlula

Obsluha dluh a platby

Oznauje schopnost domacnosti spla

jistin na gijmech| dluhy
domacnosti
Likvidita trhu
Likvidita Pramérny bid-ask spread naUkazuje likviditu na trhu s cennyn

trhu cennych papir a
jinych trzich

papiry

Pramérny  denni  obra
k trzni kapitalizaci na trhy
cennych papitr a jinych
trzich

S

ou

ntit

i

Trh nemovitosti

Ceny Ceny rezidentnich aPoneruje trendy na trhu s nemovitostn
nemovitosti komegnich nemovitost
(ro¢ni nist v %)
Expozice Uvéry na rezidetini | Publicita opateni bank v sektoru @i
nemovitosti nemovitosti k celkovym na rezidetini nemovitosti
avéram
Uvéry na kometni | Zverejnéni bankovnich opé&tni
nemovitosti k celkovym v sektoru G¢ra na komegni nemovitosti
avéram

Zdroj: CNB, 2007; Jones, Holbers and Slack, 2004; zpradoxiastni
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Priloha B — Makroobezetnostni indikatory sledované v ECB

Kategorie | Oblasti a patet indikator i

[. Interni faktory

1. ziskovost, kvalita 38 indikatofi (vyvoj vynodi a ndklad, efektivnost, ziskovost,
bilance a kapitalova skladba vynos a naklad, vynosy a néklady jako procento
primérenost aktiv)
18 indikatofi (bilance — pokryti jako podil na bankovnjm
sektoru, skladba aktiv a pasiv, podrozvahové polpzk
18 indikatofi (kapitdlova piméienost, kvalita aktiv, opravné
polozky)

2. podminky poptavky a 7 indikatoG (Groky pijaté a uroky placené, fimérna a
nabidky (konkurence) | celkova marze)

3. riziko koncentrace | 25 indikatoni (rast awra a sektorova koncentrace — celkavé
avéry, celkové nové sry, Owry nefinargnim soukromym
sektofim, odwtvové expozice)
18 identifikatofi (skladba ostatnich aktiv — drzené dluhopisy a
akcie, celkova bilatni suma, struktura &m a splatnostj
domacich ugra, thrnné ¥rové expozice)
14 indikatofi (likvidni riziko, expozice wci rozvijejicim se g
rozvinutym zemim, expozice EU-1%a& novym clenskym
zemim, expozice trzniho rizika)

4. trzni ohodnoceni rizik8 indikatofi (akciovy index bank, urokové spready, rating
bank, indikatory moznosti defaultu hlavnich EU bank

[I. Externi faktory

5. finargni zranitelnost | 15 indikatér (zadluZeni podnik a domécnosti, medign
cetnosti @ekavaného selhani pro édiva odwtvi)

6. vyvoj cen aktiv 5 indikatar(akciové indexy, ceny nemovitosti)
7. cyklické a nnove 10 indikatoti (rast HDP a jeho polozek, vyvoj
podminky nezandstnanosti, urokovych sazeb, kbirsmeén, indexi

spotebitelskych cen)

[ll. Faktory nakazy

8. mezibankovni trhy 3 indikatory (mezibankovni ipas podil 3 a 5 bank
s nej¥tSimi mezibankovnimi expozicemi)

Zdroj: CNB, 2007; zpracovani vlastni
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Priloha C — Kroky rozhodovani @i provadéni makrozatézovych

testi konkretniho portfolia

Typy rizikového modelu

/V\

Trzni riziko (Urokové Uvérové riziko Ostatni druhy rizik
riziko, riziko (riziko likvidity apod.)
smeEnného kurst

Typy makrozatézovych test

/v\

Citlivostni analyza Scénée (hromadné Dalsi (extrémni
(jednotlivé faktory) faktory sodasre) hodnoty, maximalni
ztrata
Typy Soki
/‘7\
Jednotlivé prorgnné Podkladové progmné Korelace — vzajemna
trhu (ceny, uroky souvztaznost
apod)
Typy scén&e
/v\
Historicky Hypoteticky Simulace Monte Carlog

Hlavni a vedlejSi aktiva zatizena Soky, velikost &@& a ¢asovy
horizont

Agregace (produktovychiad, ¢asti podniku) a precaiovani portfolia
(marked-to-market), srovnani se sotasnym portfoliem, Uprava
prezentovaného portfolia a techniky¥izeni rizik

Zdroj: Blaschke et al., 2001; zpracovani viastni
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Priloha D

Zawzové setovani

finanéniho systému

individualnich

instituci a

Zatézove testovani individuélni | Zatézove testovani finakniho
instituce systému
Ucel nastroje managementu rikk vyhodnoceni zranitelnosti
pouZzivané pro vyhodnocepi financniho systému nebo
potenciadlniho dopadu na firmly vybranych podskupin instituci,
v rdmci zngn specifickych rizikovych . . .
faktori a/nebo souboru finanich| = CEIKOVy system (vyznamnist
promegnnych, sys:[gm_u),Je iE,dIOh.OU pro
negiznivé udalosti.
poskytuje znalosti o skrytych rizicigh
v obchodnim portfoliu f extrémnich
zmenach,
zagzové testovani pouziva jako
doplrek  k metodam  rizikovéh¢
managementu.
Uzivatel individualni banky, firmy, rizikovi] - kontrolni  autority  (Centralny
manazé apod. banky), instituce.
Riziko trzni riziko, Urokové riziko, (&ové| - razné typy rizik: trzni riziko,
riziko, oper&ni riziko. awverové riziko, riziko likvidity,
riziko sménného kursu, Urokovg
riziko apod.
Znaky uziti obvykle pro obchodni portfolip- vice z&kladnich
firem jako prodejnich néastnnj které makroekonomickych vilastnosti,
jsou jednoduSe oztiané pro trh, v -
- prispivA klepSim znalostem
zatzové testovani fistup casto| spojeni finatiniho sektoru g
pouzivA jako dopkk technik ekonomiky.
statistického rizikového testovani.

Zdroj: Blaschke et al., 2001; zpracovani vliastni
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