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Leasingové a uvérové financovani ve vybraném podniku

Anotace

Bakalaiska prace Leasingové a uverové financovani ve vybraném podniku je zaméfena na
moznost leasingového a uvérového financovani majetku ve vybrané spole¢nosti. Cilem
bakalarské prace je komparovat nabidku leasingového financovani od leasingové
spolecnosti a uvérového financovani od banky a zhodnotit, kterd varianta je pro podnik
vyhodnéjsi. Jednotlivé varianty financovani podnikové investice jsou vyhodnoceny dle
administrativni naro¢nosti, finanéni naro¢nosti, vlastnictvi, disponovani s majetkem a dle
ucetnich a danovych dopadi. V teoretické c¢asti jsou nejprve charakterizovany zdroje
financovani podniku, v nasledujicich kapitolach jsou detailn¢ vymezeny pojmy leasing a
uveér. Praktickd cast je zaméfena na porovnani leasingového a uveérového financovani
podniku Prometheus s.r.0. pfi realizaci zamyslené investice podniku ve formé pofizeni

osobniho automobilu k podnikdni a zhodnoceni vhodnéjsiho profinancovani.

Klicova slova
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Leasing and loan financing in a selected company
Annotation

A Bachelor thesis called Leasing and loan financing in a selected company is focused on
possibilities of leasing and loan financing of business assets in a selected firm. The aim of
this thesis is to compare the offer of leasing financing from a leasing company and loan
financing from a bank and to evaluate which option is more advantageous for the company.
Individual variants of corporate financing are evaluated according to administrative
demands, financial demands, ownership, disposing of assets and according to accounting
and tax impacts. In the theoretical part there are first described financial sources of the
company, in the following chapters the terms leasing and loan are defined in detail. The
practital part is focused on the comparison of leasing and loan financing of the company
Prometheus s.r.o. in realization of the planned investment in the form of purchasing a car for

business and evaluation of more suitable financing.
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Bank, down payment, financial sources, leasing, loan, tax aspects
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Uvod

Rozhodovani o efektivnim zpiisobu financovani zamyslené investice predstavuje klicovou
otazku finan¢niho fizeni podniku. Spolecnost stojici pfed rozhodnutim o volbé co
nejefektivnéjsiho financovani musi zaroven ftesit i dalsi faktory, které mohou ovlivnit
kone¢né rozhodnuti, jako jsou naptiklad danové a tcetni aspekty. Cilem podniku je nalézt
nejefektivnéj$i variantu, ktera piinese nejniz§i vynalozené néklady a nejvyhodnéjsi
podminky financovani. Vybér vhodné varianty financovani piedstavuje slozitou praci,
jelikoz je zapotiebi zvazit veskera rizika, ktera by mohla diive ¢i pozdéji negativné ovlivnit

fungovani spolecnosti.

Hlavnim ukolem prace je komparace leasingového a uvérového financovani pti realizaci
investice ve form¢ osobniho automobilu potiebného k podnikani a nasledném zhodnoceni
vyhodnéjsi formy financovani. Jednotlivé varianty financovani budou porovnany dle
finan¢ni naro¢nosti, administrativni naroc¢nosti, ucetnich a dannovych aspektt, vlastnictvi a
disponovani s majetkem aj. Nejdiive jsou oba terminy podrobné vysvétleny, nasleduje
porovnani vyvoje jejich vyuziti v Ceské republice. Hlavnim piinosem préce je vyhodnoceni,
ktera varianta je pro podnik vyhodn&js$i a efektivnéjS§i za pomoci realného ptikladu
z podnikové praxe. Téma porovnavajici leasing a uvér bylo zvoleno diky jejich popularité
pii financovani pofizovaného majetku a zejména diky mym osobnim zkuSenostem s obéma

typy profinancovani.

Teoretickd Cast bakaldiské prace detailné definuje jednotlivé zdroje, které ma podnik
k dispozici pfi financovani planovanych investic. Druha kapitola se zamétuje specificky na
leasing a jeho ¢lenéni, zmény v legislative tykajici se leasingu, danové a ucetni aspekty. Treti
kapitola je v€novand uvérovému financovani, druhim uvérl, uctovani kratkodobych a

dlouhodobych uvért a danovym dopadim.

Praktickd cast bakaldiské prace nejprve porovnava poskytovani finan¢niho leasingu a
bankovnich Gvéri na tzemi Ceské republiky, nasledné je zaméfena na charakteristiku
podniku Prometheus s.r.o., jeho realizaci investice ve formé koupé vozu k podnikani, na
komparaci jednotlivych nabidek financovani dle rGznych aspekti a zhodnoceni

nejefektivngjsi varianty.
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1 Zdroje financovani podniku

Zéakladnim ptedpokladem pro vznik podniku je jeho zajisténi finan¢nimi zdroji. Zdroje
financovani podniku ptfedstavuji pasivni stranu rozvahy, tzn. zdroje, kterymi je financovan
majetek podniku. Tyto zdroje je mozné klasifikovat dle tii hlavnich hledisek. Zakladni
¢lenéni financnich zdrojl je na vlastni a cizi. Dal§im dtlezitym ¢lenénim je rozdé¢leni dle
zpusobu ziskavani na externi a interni a v neposledni fad¢ jsou finan¢ni zdroje klasifikovany
dle ¢asového hlediska na kratkodobé a dlouhodobé, jejichz casovym meznikem je jeden rok.

(Hrdy, 2013)

1.1 Kratkodobé¢ zdroje financovani

Kratkodobé financovani predstavuje financovani kratkodobého majetku z kratkodobych
finan¢nich zdroju. (Vochozka a Mulag, 2012) Dle zlatého pravidla financovani by mél byt
kratkodoby majetek financovéan kratkodobymi zdroji. V praxi je ale pouziti zlatého pravidla
u mnoha piipadii nemozné. V realit¢ je mozné se setkat s tim, Ze dlouhodoby majetek je
financovan jak dlouhodobymi, tak 1 kratkodobymi zdroji. V tomto ptipad¢ hrozi riziko
nedostatku likvidity, jelikoZ pfeména dlouhodobého majetku na penéZni prostredky je delsi

nez lhity splaceni kratkodobych zdroji. (Cernohorsky, 2011)
Mezi kratkodobé zdroje financovani patfi:

e kratkodobé zavazky;
e bankovni uvéry — kratkodobd ucelova ptjcka, kontokorentni uvér, lombardni uvér,
revolvingovy uvér, eskontni uvér, tvéry spojené se smeénkou;
o faktoring;
e ostatni kratkodobé zdroje financovani:
o pfijaté zalohy;

o zdroje z emise kratkodobych cennych papiri aj.
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1.1.1 Kratkodobé zavazky

RozliSujici prvek, ktery Cleni zavazky na dlouhodobé a kratkodobé, je doba splatnosti.
V ptipadé€, ze je doba splatnosti krat$i nez jeden rok, jednd se o zavazek kratkodoby.
Kratkodobé zavazky maji obecné charakter zavazkli z obchodnich vztahti. Typickym
piikladem kratkodobého zavazku je tzv. obchodni uvér. Obchodni uvér je zaloZzen na
¢asovém nesouladu mezi okamzikem zuctovani a okamzikem proplaceni zavazku. Jedna se
o typ uvéru, kdy je odbératel dluznikem a dodavatel véfitelem. Obchodni Gvéry nejsou
explicitné¢ uroCeny, ztoho divodu jsou povazovany za bezplatny zdroj financovani.

(Rezitdkova, 2012)

1.1.2 Kratkodoby bankovni uvér

Bankovni uvér je charakteristicky tim, ze v roli véfitele stoji banka, nikoliv obchodni
partner. Kratkodoby bankovni uvér je hlavnim trocenym kratkodobym cizim zdrojem
financovani podniku. Pfi pfijeti bankovniho Gvéru vznika riziko spocivajici v povinnosti
pravidelné bance vyplacet uroky ze zapijcené jistiny. Mezi dal$i ndklady souvisejici
s poskytnutim uvéru patifi poplatky bance spojené s obhospodafovanim Gvéru.

(Cernohorsky, 2011)

1.1.3 Faktoring

Za faktoring je oznacovan odkup kratkodobych pohledavek podniku specializovanou
finan¢ni instituci. Tato instituce se nazyva faktor. Kratkodobost pohledavky je stanovena
obvykle hranici pil roku. Predmétem faktoringu jsou pohledavky, které nejsou zajisténé a

nem¢la by s nimi byt spojena prava ttetich osob. (Hrdy, 2013)

Z hlediska nesplaceni pohledavky mizeme faktoring rozdélit na pravy a nepravy.
U faktoringu pravého riziko pfipadné ndhrady pohledavky odbératelem piebira faktor.
V ptipad¢ nepravého faktoringu riziko nesplaceni pohledavky zlistdva na podniku. (Hrdy,

2013)
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Faktoring Ize déle clenit dle hlediska védomosti o postoupeni pohledavky na faktoring
zjevny a skryty. V piipad¢ faktoringu zjevného odbératel vi o postoupeni pohledavky
faktorovi. Faktoring skryty je zaloZen na situaci, kdy odbératel nevi, Ze plati faktorovi, ale
plati na ucet, ktery ma napsan na faktutre od dodavatele. Tento ucet je ale ucet faktora. (Hrdy,

2013)

Z hlediska rozsahu spoluprace faktora s podnikem Ize faktoring Clenit na jednorazovy
faktoring a faktoring v ramci uzaviené smlouvy. Rozsah spoluprace u faktoringu v ramci
uzaviené smlouvy je Sir$i a vSechny pohledavky jsou odkoupeny faktorem v rdmci uzaviené

smlouvy. (Hrdy, 2013)

1.1.4 Ostatni kratkodobé zavazky

Mezi ostatni zdroje financovéani kratkodobého majetku se fadi zdvazky ke spole¢niktim,
které vznikaji diky vyplatdm podili z hospodarského vysledku. Dilezitou polozku
v kratkodobych zavazcich tvoii danové zadvazky a zavazky k zaméstnancim. Ty vznikaji
z diivodu vyplat mezd zaméstnancim. V neposledni fad¢ je tieba zminit ptijaté zalohy, které
se v praxi uzivaji jako zdroj financovani, ale i jako urcita mira jistoty, Ze odbératel skute¢né
zaplati, a zdroje z emise kratkodobych cennych papirli, coz predstavuje moznost podniku

zaplatit sménkou. (Cernohorsky, 2011)

1.2 Dlouhodobé zdroje financovani

Dlouhodob¢ financovéani predstavuje zdroje financovani dlouhodobého majetku. Pfednostné
je sem zahrnuto financovani pofizeni, obnovy ¢i roz$ifeni investi¢cniho majetku. Tato
kategorie obsahuje i financovani tzv. trvale obézného majetku, coz je ta cast obézného
majetku, kterd je v podniku pfitomna trvale. Z toho vyplyva, ze je potfeba udrzet ur¢itou cast
obézného majetku k zabezpeceni plynulosti vyroby, jednotlivé faze kolobéhu vyroby
Vv podniku probihaji ,,vedle sebe* i1 ,,za sebou®, tzn., Ze tyto Cinnosti na sebe pouze

nenavazuji, ale piekryvaji se. (Cernohorsky, 2011)
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Hlavni zdroje dlouhodobého financovani se klasifikuji jako:

¢ Interni zdroje financovani — pfedstavuji financovani pomoci zdroju vlastnich, skladaji
se z odpist, nerozdeleného zisku a dlouhodobych rezerv.

e Externi zdroje financovani — jsou vymezeny jako zdroje ziskané z vnéjsiho okoli, zde
rozeznavame emitované akcie, emitované dluhopisy, dlouhodobé uvéry, forfaiting,

finanéni leasing a investiéni dotace. (Cernohorsky, 2011)

1.2.1 Internizdroje financovani
Odpisy

Samofinancovani z odpist tvofi velmi dilezitou a stabilni polozku financovani. Odpisy
predstavuji v penézich vyjadiené postupné opotiebeni hmotného a nehmotného majetku.
V tGcetnictvi pfedstavuji ndkladovou polozku, nicméné nepiedstavuji skutecny vydaj penéz,

pouze &asteéné snizuji zisk a tim i daiovou povinnost podniku. (Cernohorsky, 2011)
Nerozdéleny zisk

Zisk tvofi klicovy zdroj samofinancovani podniku. Jedna se o polozku vyplyvajici z rozdilu
mezi vynosy a naklady, respektive mezi piijmy a vydaji. Z hlediska samofinancovani je
hlavnim zdrojem nerozdéleny zisk koncem roku. Jedna se o tu ¢ast zisku, ktera je zadrZena

V podniku a neni vyplacena mimo podnik. (Hrdy, 2013)
Dlouhodobé rezervy

Dlouhodobé rezervy patii do zdrojii samofinancovani, které jsou vytvareny z nakladl na
budouci zavazky. Podnik tyto zavazky ptedpoklada a potiebuje je bud’ rozdélit do nékolika
obdobi, nebo se chce zabezpecit pro ptipad vzniku rizik. U dlouhodobych rezerv je zndm

el uziti, obdobi a ¢astka je zpravidla neznama. (Cernohorsky, 2011)
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1.2.2 Externi zdroje financovani
Emitované akcie

M¢éné vyuzivana moznost pro ziskani kapitalu podniku tvoii v ceskych podminkach emise
akcii, ktera patii spolu s emisi dluhopisti mezi externi zdroje financovani podniku. Akcie
pfedstavuje cenny papir, se kterym je spojeno pravo na fizeni podniku, na jeho zisku a na
jeho likvida¢nim ziistatku v pripad€, ze dojde ke zruseni spolecnosti s likvidaci. Podnik
emituje své akcie, které nasledn¢ kupuji investoii z divodu zhodnoceni jejich volného
kapitalu. Potizenim téchto akcii se investofi stanou podilniky na vlastnim kapitalu podniku.

(Cizinska, 2018)
Emitované dluhopisy

Dluhopis ptedstavuje cenny papir, se kterym je spojeno pravo splatit dluznou ¢astku shodnou
se jmenovitou hodnotou tim, kdo dluhopis emitoval. Splaceni dluzné ¢astky muze
prob&hnout najednou nebo postupné k uréitému datu. S dluhopisem mohou byt také spojeny

prava plynouci ze zidkona nebo z emisnich podminek cenného papiru. (Cizinsk4, 2018)
Dlouhodobé tivéry

Koupé majetku na avér predstavuje pro podnik jednu velkou vyhodu, a sice, Ze nepotiebuje
velké mnozstvi volnych penéznich prostifedki. Ty ziska ptijcenim si od banky ¢i jiné uvérové
instituce. Koupé majetku na Gvér obsahuje dalsi pozitiva. Majetek je sice potizen z cizich
finan¢nich prostfedkd, nicméné jiz od okamziku pofizeni se stdvd majetek vlastnictvim
kupujiciho, ktery ma pravo tento majetek dafiové odepisovat. DalSim pozitivem je fakt, Ze
uroky z avéru jsou za podminek stanovenych v § 24 odst. 2 pism. zi) ZDP danové
uznatelnym nakladem. Nevyhodou koupé majetku na uvér jsou naklady spojené s koupi,
které musi podnik vynalozit. Jedna se zejména o placené troky z avért, poplatky za vedeni
uvérového Uctu, poplatky za vytizeni zadosti o uver aj. V neposledni fad€ je nutnost zminit
fakt, ze prijmutim uveéru dochazi k ucetnimu zadluzeni podniku, které se nasledné objevi

V rozvaze jako zvySeni cizich zdrojl. (Valouch, 2012)

22



Forfaiting

Forfaiting predstavuje zvlastni formu podnikového financovani majetku. Jedna se o odkup
dlouhodobych pohleddvek specializovanou instituci, které je oznacovana jako forfaiter. Tyto
pohledavky maji splatnost del$i nez pil roku, museji byt zajisténé a nevztahuji se k nim

prava ttetich osob. (Hrdy, 2013)
Leasing

Leasing ptredstavuje zvlastni formu financovani podniku. Jedna se o pronajem hmotnych ¢i
nehmotnych véci a prav, kdy pronajimatel poskytuje za Giplatu najemci pravo véc po urcitou
sjednanou dobu pouzivat, nicméné po dobu pronidjmu zistdvd majetek vlastnictvim
pronajimatele. Jde tedy o dvoustranny nebo vicestranny pravni vztah, kdy pronajimatel
potidi véc od dodavatele a pronajme ho najemci, ktery ma povinnost platit leasingové

splatky. (Valouch, 2012 a Hrdy, 2013)
Investiéni dotace

Dotace je oznacovana jako externi vlastni zdroj financovani majetku podniku. Dotujici
subjekt ji poskytuje na financovani investi¢cniho zaméru z diivodu podpoteni plynoucich
vystupl z projektu. Cenou za potizeni dotace je zavazani se, ze bude subjekt provozovat
vetejne prospésnou, ekologickou ¢i jinou ¢innost. Momentéaln€ jsou mezi nejvyznamnéjsi

zdroje dotaci fazeny fondy Evropské unie. (Siman a Petera, 2010)
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2  Leasing

Leasing tvofi jednu z variant, jak v podniku financovat hmotny majetek. Oznaceni leasing
ma svij pavod v anglickém slové ,,to lease®, které v prekladu znamena pronajmout. Leasing
tedy ptfedstavuje dvoustranny zavazkovy vztah, a to mezi ndjemcem a pronajimatelem, jenz
vznikd na zadklad¢ leasingové smlouvy. Pronajimatel se smluvné zavazuje, ze poskytne
predmét leasingu za uplatu po urcitou sjednanou dobu najemci. Oproti tomu najemce ma
urceno, jak bude po celou dobu s danym majetkem zachazet. Vlastnikem pronajatého
pfedmétu je po celou dobu trvani leasingu poskytovatel a najemce, ktery ma predmét
leasingu v uzivani, ma pouze pravo tento pronajaty predmét po sjednanou dobu uzivat.

(Strouhal, 2019)

2.1 Druhy leasingu

Hlavnim hlediskem, jenz posuzuje typ leasingu, je vyfeSeni vlastnickych vztaht po skonceni
leasingové smlouvy. Dle této klasifikace existuji dva zakladni druhy leasingu, kterymi jsou
leasing finan¢ni a operativni. Tyto dva druhy jsou rozdilné predev§im piechodem
vlastnickych prav k pronajatému pfedmétu na konci prondjmu, délkou obdobi, ucelem nebo
povinnosti, kdo hradi leasingové splatky v pfipad€¢ nefunkéniho ptfedmétu leasingu.
Shodnym rysem obou druhii je fakt, ze vlastnikem po celou dobu leasingu zlstava
leasingova spolecnost. (Strouhal, 2019) V praxi existuji jest¢ dalsi druhy leasingu,

predevsim se jedna o leasing zpétny a o full-service leasing. (Kot, 2018)

2.1.1 Finan¢ni leasing

Finan¢nim leasingem se rozumi pronajem, jenz souvisi s odkupem najaté véci najemcem po
skon€eni doby prondjmu. (viz obr. 1) Tento typ prondjmu byva dlouhodob¢;jsi nez leasing
operativni a doba prondjmu je obvykle totoznd s dobou ekonomické zivotnosti pronajatého
majetku. V ramci finan¢niho leasingu pienasi pronajimatel leasingovou smlouvou na
najemce povinnosti spojené s udrzovanim pronajatého majetku, coz znamend zajiSténi

oprav, servisnich sluzeb atd. (Valouch, 2012)
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Leasingova spolecnost 1.Pfedani pfedmétu Najemce

(poskytovatel, vlastnik) (uzivatel)
2. Vraceni predmétu

Obrazek 1- Financni leasing

Zdroj: Viastni zpracovdni dle Strouhal, 2019

Ceska leasingova a finanéni asociace vymezuje finanéni leasing jako ,,smlouvu, podle niz
jedna strana s podnikatelskym zdmérem a za uplatu poskytne druhé strané — tav.
leasingovému ndajemci — jim vybrany predmeét do uzivani za ucelem dlouhodobého uzivani

leasingu s:

1) prenosem rozhodujici casti nebo i vSech rizik a uzitkii spojenych s viastnictvim
predmétu leasingu na ndjemce,

2) pravem ¢i povinnosti prevodu vlastnictvi predmétu leasingu na ndjemce za cenu
obvykle podstatné nizsi nez trzni nebo s pravem uzavreni dalsi leasingové smlouvy

za podstatné vyhodnéjsich podminek. (Ceska leasingova a finanéni asociace, 2019)

Od roku 2015 byl v souvislosti s rekodifikaci soukromého prava nové vlozen § 21d v ZDP,
ktery pifindsi pro finan¢ni leasing novou formulaci, jez odliSuje finan¢ni leasing od
klasického n&ymu. Zaroven doSlo k rozliSeni pojmi tykajicich se ndjmu a finanéniho
leasingu. V piipad¢ najemniho vztahu je pfedmét najmu v rukou najemce, nicméné u
finan¢niho leasingu hovoii ZDP o uZivani uZivatelem. V piipadé ndjemni smlouvy dostava
pronajimatel sjednané najemné, v ptipadé finan¢niho leasingu se mluvi o uplaté za uzivani.
Castym znakem finanéniho leasingu je fakt, Ze kupni cena pfedmétu leasingu je v momentu
pfevodu vlastnického prava vyrazné€ nizsi, nez je jeho aktudlni trzni cena. UZivani pfedmétu
leasingu je obvykle spojeno s doprovodnymi sluzbami, jako jsou technické, pravni ¢i
poradenské sluzby. UZzivatel m&si¢né splaci Giplaty stanovené pronajimatelem, jenz obsahuji
pomérnou Cast pofizovaci ceny, pojisténi a poplatek za financni sluzby leasingové

spolecnosti. (Strouhal, 2019)

Rizika souvisejici s vlastnictvim nese najemce i presto, Ze do splaceni celkové vySe majetku
je vlastnikem leasingova spole¢nost. V ramci finanéniho leasingu chtéji leasingové

spole¢nosti po ndjemci tzv. nultou splatku navysenou o uroky. (Arnold, 2013)
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Od 1. 1. 2019 je vyzadovano, aby ucetni jednotka pouzivajici Mezinarodni standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS) uctovala o svych leasingovych ucetnich operacich pomoci
nového standardu IFRS 16 s ndzvem Leasingy. IFRS 16 nahrazuje ptedchozi tcetni standard
IAS 17, ktery pfimo nedefinoval operativni leasing, ale spiSe se zamétoval na to, v ¢em je

jiny nez finan¢ni leasing. (Milton, 2019)
2.1.2 Operativni leasing

Operativnim leasingem jsou vSechny ostatni druhy leasingu, které nejsou financnim
leasingem. Jedna se o leasing, kdy po skonceni sjednané doby pronajmu dochazi k navraceni
predmétu leasingu vlastnikovi. (viz obr. 2) U operativniho leasingu je Casté, ze naklady

spojené s udrzbou a opravami majetku hradi pronajimatel. (Valouch, 2012)

Leasingova spole¢nost 1.Pfedani pfedmétu Najemce
(poskytovatel, vlastnik) (uzivatel)
2. Vréaceni pfedmétu

Obrazek 2 - Operativni leasing
Zdroj: Vlastni zpracovani dle Strouhal, 2019

Operativni leasing ptedstavuje formu kratkodobého nebo sttednédobého prondjmu. Cena, za
kterou je pfedmét leasingu pofizen, neni plné€ kryta ndjemnym. Minimalni a maximalni doba
leasingu neni nijak pravné upravena, nicméné obecné plati, Ze doba prondjmu byva kratsi,

nez je fyzicka a ucetni zivotnost majetku. (Strouhal, 2019)

Ceska leasingova a finanéni asociace definuje operativni leasing jako ,.smlouvu, podle niz
jedna strana s podnikatelskych zdmérem a za uplatu poskytne druhé strané — tzv.
leasingovému ndjemci — jim vybrany predmét do uzZivani za ucelem jeho docasného

pouzivani bez:

1) prenosu vetsiny rizik a uZitkit spojenych s viastnictvim predmétu leasingu,
2) jakéhokoliv smluvniho naroku na mozny prechod vlastnictvi predmétu leasingu na

najemce. (Ceska leasingova a finan¢ni asociace, 2019)
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Operativni leasing je obvykle uzaviran na krat$i dobu nez financ¢ni leasing. Proto se ocekava,
ze predmét leasingu nebude po celou dobu své zivotnosti pouze u jednoho najemce. Prvni
moznosti je, Ze se majetek odprodd a jiz nebude ve vlastnictvi leasingové spolecnosti.

Druhou moznosti je znovu pronajmuti majetku novému najemci. (Arnold, 2013)

V ramci operativniho leasingu nese riziko, které vyplyva z vlastnictvi majetku, leasingova
spolecnost. Zjisténi, Zze se predmét leasingu opotfebovava rychleji, nez se predpokladalo,
s sebou nese pro pronajimatele nevyhody. Jedna se napiiklad o dodatecné plynouci naklady
a krat$i dobu uzivani majetku. Povinnost oprav, udrzby a pojisténi majetku ma leasingova

spolecnost. (viz Tabulka 1) (Arnold, 2013)

Ucelem operativniho leasingu je docasné uzivani predmétu leasingu za uplatu, aniz by se
pfenaSela vétSina rizik z uzitkll spojenych s vlastnictvim pfedmétu na ndjemce, a aniz by
vznikl smluvni narok na mozny piechod vlastnictvi pfedmétu leasingu na najemce.

(Strouhal, 2019)

Na zacatku leasingu se oproti finanénimu leasingu nevyzaduje z4dnd vyssi navySena splatka
aneni tedy nutna vyrazna vstupni hotovost. Po ukonceni leasingu se pronajaty majetek vraci
zpét leasingové spolecnosti. Castym piedmétem operativniho leasingu jsou pocitace,

kancelai'ské stroje, dopravni prostiedky aj. (Strouhal, 2019)

Tabulka 1- Srovnadni operativniho a financniho leasingu

Parametr Operativni leasing Finan¢ni leasing

Doba trvani leasingu Vétsinou kratkodoby, vyjime¢néi | VétSinou dlouhodoby ¢i
dlouhodoby leasing sttednédoby leasing

Zivotnost majetku Vyrazné kratsi nez doba trvani Odpovida délce sjednané
leasingu leasingové smlouvy

Vlastnické pravo k Vlastnikem zdstava leasingova Po odkoupeni piedmétu se

predmétu leasingu po spolecnost (poskytovatel) vlastnikem stava uzivatel

skond¢eni leasingu

Vypovéd’ smlouvy Je mozna ze strany najemce i Je mozna pouze ze strany
poskytovatele poskytovatele

Vlastnicka rizika Na stran¢ poskytovatele Na stran€ uzivatele

Pojisténi a udrzba Plati a zajiSt'uje poskytovatel Plati uzivatel, zajistuje

piredmétu leasingu uzivatel ¢i poskytovatel dle

podminek ve smlouvé

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Strouhal, 2019
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2.1.3 Zpétny leasing

Jedna se o specifickou formu leasingu, kterd vychazi z anglického oznaceni ,,buy and lease
back®. Podstatu zpétného leasingu piedstavuje situace, kdy ma piijemce leasingu jiz majetek
ve svém vlastnictvi ve chvili uzavirani smlouvy o zpétném leasingu. Vlastnik proda majetek
leasingové spolecnosti, ziskd penize a nasledné si zpétné majetek na zéklad¢ leasingové
smlouvy pronajme. Pfi uzavieni tohoto typu smlouvy majetek zlstdvd u pivodniho
vlastnika, nedochdzi tedy k jeho pohybu. Vlastnik dale majetek uziva a je jeho povinnosti
splacet splatky. Diivodem tohoto pfevodu byva momentalni potieba finan¢nich prostredka.

(Strouhal, 2019)
2.1.4 Full-service leasing

Tento druh leasingu je modifikaci operativniho leasingu. Jedna se o nadstavbu operativniho
leasingu, jehoz soucasti jsou sluzby spojené s provozem vozidla. Full-service leasing tedy
zahrnuje sluzby jako naptiklad udrzbu vozidla, pfezuti pneumatik, administrativni sluzby,

pojisténi aj. (Kot, 2019)
2.2 Cena leasingu

Cenou za leasing je leasingova cena, kterd je obvykle placena v mésicnich, ctvrtletnich
pfipadné i ro¢nich splatkach. Leasingova cena, kterou plati ndjemce pronajimateli, zahrnuje
postupné splatky potfizovaci ceny, marzi pronajimatele a ostatni ndklady spjaté s pronajatym
majetkem, které¢ jsou pomoci leasingovych splatek pfevedeny na najemce. Do ostatnich
nakladl 1ze zahrnout uroky z uvéru, poplatky bance za vedeni uvérovych uctd, spravni
naklady spojené s leasingem aj. Celkova vySe leasingové ceny se pak rovna souctu

jednotlivych leasingovych splatek. (Valouch, 2012)

Leasingova cena se miiZze v urcitych ptipadech navysit o tzv. rekapitalizaci, coZ je situace,
kdy leasingovéa spolecnost mad povinnost napi. pfedem zalohovat dodavateli platbu za
pofizeni majetku, nebo snizit o dekapitalizaci, coz je naopak situace, kdy ndjemce piedem

poskytuje zalohy na odkupni cenu.
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Vztah mezi leasingovou cenou a pofizovaci cenou upravenou o rekapitalizaci ¢i
dekapitalizaci je definovan jako leasingovy koeficient. Vyse leasingového koeficientu tak
slouzi jako posouzeni zhodnoceni nabidek jednotlivych leasingovych spolecnosti.
(Valach, 2010) 1)

leasingova cena

Leasingovy koeficient = -
vstupni cena

Leasingové splatky musi byt stanoveny tak, aby pronajimateli pokryly pofizovaci cenu
majetku, urok z uvéru a kalkulovanou marzi. V pifipadé rovnomérnych splatek, bez navySeni

prvni splatky a bez odkupni ceny se leasingova splatka hrazend koncem meésice se vypocita

jako:

= - LU @)
Sm splatka koncem meésice

P potizovaci (rekapitalizovand) cena

n pocet splatek

i ro¢ni urokova sazba (Valach, 2010)
2.3 Leasingova smlouva

Z pravniho hlediska pfedstavuje leasingovd smlouva nepojmenovanou neboli inominatni
smlouvu, coZz znamend, ze neni upravena zakonem. Pfi uzavirani leasingové smlouvy se
postupuje podle ndjemnich smluv za vyuziti § 273 Obchodniho zakoniku, ktery umoziuje
¢ast obsahu leasingové smlouvy urcit také odkazem na vSeobecné obchodni podminky

vytvotené Ceskou leasingovou a finan¢ni asociaci. (Valouch, 2012)

Mezi jeji naleZitosti patii zejména identifikace leasingového uzZivatele a poskytovatele, tzn.
nazev firmy, resp. jméno a piijmeni fyzické osoby, uvedeni sidla ¢i adresy fyzické osoby,
IC ¢i DIC aj. Déale smlouva obsahuje uréeni predmétu leasingu, Gidaj o pofizovaci cené
pronajimaného majetku a datum uzavieni smlouvy. Dilezitou naleZitost ptedstavuje
ucinnost smlouvy, pokud je odli$na od jejiho data uzavieni. Timto datem se rozumi datum
predani pfedmétu leasingové smlouvy uzivateli. V neposledni fad¢ se v leasingové smlouvé

vvvvvv

nalezitosti jsou podpisy obou smluvnich stran. (Valouch, 2012)
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2.4  Darnové aspekty leasingu

Dtivodem, pro¢ tvoii leasing oblibenou formu pofizovani majetku, je jeho jednoduchost pii
vyfizeni. Pro klienty je také leasing vyhodny, jelikoz ndjemné hrazené za leasing je za
podminek stanovenych Zakonem o dani z pfijmu danové uznatelnym nakladem (vydajem).
Od roku 2008 vzniklo v této oblasti velké mnozstvi zmén, které vyhodnost leasingu snizuji.
Navic ZDP stanovuje podminky, které musi byt splnény, aby Slo hrazené najemné jako
danové uznatelny naklad (vydaj) vibec uznat. V piipadé neznalosti téchto podminek se
muze stat, Ze se danova uznatelnost zméni v daitovou neuznatelnost placeného najemného.
Neni neobvyklé, Ze se difive danové uznatelné najemné zpétné¢ méni na danoveé neuznatelné
Vv disledku nesplnéni podminek stanovenych ZDP. To mize mit negativni dopad v podobé

sankci. (Valouch, 2012)

2.4.1 Leasing a dan z prijma

Vzhledem K rekodifikaci soukromého prava doslo k Gpravé nékolika termind, které
s leasingem souvisi. Jelikoz NOZ upravuje pouze pojem najem a pacht, doslo pocatkem roku
2014 k vymezeni finan¢niho leasingu v ZDP §21d. (viz Tabulka 2) (Kout a Libal, 2017)
Tabulka 2 - Vymezeni FL v ZDP

ROK VZTAH OBSAH OZNACENI SMLUVNICH STRAN | PLATBY
2013 najem sveéfeni najemci pronajimatel, ndjemce najemné
2014 finan¢ni leasing uzivani vlastnik, uzivatel uplata

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Kout a Libal, 2017

Finan¢ni leasing ptedstavuje pro ucely dan€ z pfijml pfrenechdni hmotného majetku
poskytovatelem k uziti najemci za uplatu, jestlize bylo pii vzniku leasingové smlouvy
sjednano, ze aZ uplyne sjednana doba, ptevede vlastnik uzivané véci vlastnické pravo k ni
na uzivatele véci za kupni cenu nebo bezuplatné a uZivatel ma na ptrevod pravo. (Valouch,
2012)

Dle ustanoveni § 21d odst. 6 ZDP finan¢nim leasingem neni pienechani nehmotného
majetku a hmotného majetku, ktery je vyloucen z odepisovani. V § 21d odst. 2 ZDP uvadi,
Ze minimalni doba finan¢niho leasingu je minimélni doba odpisovani hmotného majetku,
ktera je uvedena v § 30 odst. 1 nebo doba odpisovani podle § 30a nebo 30b v okamziku

uzavieni leasingové smlouvy. (viz Tabulka 3)
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U hmotného majetku, jenz je zafazen v odpisové skupiné 2 az 6 dle ptilohy ¢. 1 k tomu

zakonu, je tato doba zkracena o 6 mésicu. (Strouhal, 2019)

Tabulka 3 - Doba trvani leasingové smlouvy

Odpisova skupina Doba trvani leasingové smlouvy
1 36 mésicil
2 54 mésici
3 114 mesict
4 234 mésictu
5 354 mesicu
6 546 mésicu

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Strouhal, 2019

Po skonceni leasingu ptechazeji vlastnickd prava k predmétu leasingu na najemce. Kupni cena
najatého majetku je mensi nebo rovna zistatkové cené majetku, ktera je urcena k datu jeho
prodeje pfi rovnomémém odepisovani. Odpis je nasledné vypocitdn z pofizovaci ceny

pfedmétu leasingu, ktera je evidovana u poskytovatele. (Strouhal, 2019)

Aby byly splatky ndjemného dafiové uznatelné v rdmci ZDP, musi poplatnik dané z ptijma,
kterym je fyzickd osoba, zahrnout po ukoncéeni smlouvy pfedmét leasingu do svého
obchodniho majetku. Prvni podminkou pro danovou uznatelnost hrazenych splatek
najemného je minimalni doba trvani leasingu. Dal§i vyznamnou podminku ptedstavuje
pfevod vlastnickych prav k predmétu leasingu z poskytovatele na ndjemce. K tomuto

prevodu dochéazi odkoupenim majetku uzivatelem. (Strouhal, 2019)
2.4.2 Leasing a DPH

Povinnost pfiznat a zaplatit dail na vystupu vznikd pro poskytovatele dnem uskute¢néni
zdanitelného plnéni, ktery je stanoven jako den pienechani zbozi k uZivani podle § 13
odst. 3 Zakona o DPH. Datum ptenechani zbozi k uzivani by mélo vyplyvat z leasingoveé
smlouvy ¢i piedavaciho protokolu. Poskytovatel leasingu ma povinnost k tomuto datu
ptiznat DPH na vystupu, kdezto uzivatel leasingu uplatituje jednorazovy odpocet DPH.
Povinnost vystavit dailovy doklad ma platce neboli poskytovatel leasingu do 15 dnli ode dne
uskutecnéni zdanitelného plnéni. Nalezitosti, které musi obsahovat danovy doklad, jsou
vymezené ZDPH. Udaje na nich uvedené jsou potiebné pro budouci kontrolu spravnosti
uplatnéni dan€ na vystupu u poskytovatele, ale také pro kontrolu spravnosti uplatnéného

naroku na odpocet dané na stran¢ ptijemce. (Strouhal, 2019)
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Vyse dané z pridané hodnoty je vypocitana z celkové hodnoty vSech splatek, které byly
zaplaceny v prubéhu leasingu, véetné castky, za niz bude pfedmét leasingu po ukonceni
smlouvy odkoupen nijemcem. Zaklad dané tedy predstavuje vSe, co ma poskytovatel
obdrZet za uskutecnéné zdanitelné plnéni, vyjma dané za toto zdanitelné plnéni. Sjednané
leasingové splatky nemaji na uplatnéni dané z pfidané hodnoty zadny dopad, jelikoz

Vv pribeéhu doby trvani leasingu jiz splatky DPH neobsahuji.

Dan na vstupu a na vystupu tedy ndjemce a poskytovatel fesi na pocatku leasingového
vztahu. Narok na odpocet dan¢ muze byt uplatnén na zakladé piijaté faktury. (Strouhal,
2019)

2.5 Utetni aspekty leasingu

V ptipad¢ ucetniho pohledu na finanéni leasing je nutno akceptovat zakonné normy, které
se tykaji potfizeni majetku na zdkladé¢ pronajmu, kdy po skonceni doby prondjmu dojde
problematiky je Zakon o ucetnictvi. DalSimi pravnimi normami jsou napiiklad ZDP, ZDPH

aj. (Strouhal, 2019)

Poskytovatel pfedmétu leasingu musi leasing uvést ve své rozvaze jako aktivum a uctuje o
jeno odpisech. Na druhé strané uzivatel zaeviduje majetek pofizeny leasingem
V podrozvahové evidenci, kde na zdklad€ podnikatelského tictového rozvrhu zachycuje tuto
skutecnost. Predmét finan¢niho leasingu je v podrozvahové evidenci evidovan jako uZivani
najatého majetku a souvztazné jako vznik dlouhodobého zavazku. Pro podnik je vhodné
vytvofit pro pfedmét leasingu evidenc¢ni kartu, na které jsou uvedeny informace nutné ke

kontrole vypoctl a uctovani. (Strouhal, 2019)

2.5.1 Akontace

V praxi miZe nastat situace, kdy na pocatku leasingu plati uzivatel vyssi ¢astku, ktera je
oznacovana jako akontace. Po ni uzivatel hradi linedrni ¢i rozdilng vysoké splatky. Jelikoz
pojem akontace neni v nasi legislativé upraven, je bezpodmineéné nutné, aby bylo

V leasingové smlouvée jasné definovano, co se pojmem akontace rozumi. (Strouhal, 2019)
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2.5.2 Leasingové najemné z hlediska ZDP

Z hlediska danové uznatelnosti leasingového ndjemného je tfeba vychazet z ustanoveni § 24
a § 25 ZDP a je povinnost dodrzovat zasadu Casového rozliSovani najemného. Zasada
casového rozliSeni najemného znamena, Ze jako danovy naklad (vydaj) v piipadé najemce
¢i danovy vynos (pfijem) v pfipadé leasingové spoleCnosti je vykazana pouze ta Cast
najemného, kterd stimto zdanovacim obdobim cCasové souvisi. Povinnost casového
rozliSovani najemného maji vSechny ucetni jednotky, které vedou ucetnictvi v souladu se

zakonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi. (Valouch, 2012)

Uc¢tovani na strané najemce

v 7w

V ptipad¢ uctovani najemného na stran¢ najemce jsou vyuzity ucty 221 (bankovni ucet), 381
(naklady p#istiho obdobi) a 518 (ostatni sluzby). Pokud najemce dle ZoU vede Gdetnictvi,
ma povinnost ndjemné ¢asove rozliSovat. V tabulce €. 4 je naznacen zpUsob, jak se jednotlivé
ucetni operace zobrazi v ucetnim deniku najemce. V lednu 2016 byl vydan novy standard
IFRS 16 Leasingy, jenz vyrazné¢ pozménil uctovani a vykazovani leasingli na strané najemce.
Dtvodem k vytvofeni nového standardu byl fakt, Ze podle ptedeslé upravy nebyly aktiva a
pasiva z operativnich leasingli vykazovany v rozvaze najemce, coz hrubé zkreslovalo

vypovidaci schopnost rozvahy. (Krupova, 2017)

Tabulka 4 - Uctovani na strané ndjemce

Popis ucetni operace Ma dati Dal
Uhrada najemného z BU 381 221
Ptevod Casti najemného do N 518 381

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Valouch, 2012
U¢tovani na strané pronajimatele

V opacném piipad¢ se uctuje na stran¢ pronajimatele na ucty 221 (bankovni ucet), 384
(vynosy pftiStich obdobi) a 602 (trzby za sluzby). Tabulka ¢. 5 zachycuje ucetni operace,
které uctuje pronajimatel.

Tabulka 5 - Uctovani na strané pronajimatele

Popis téetni operace Ma dati Dal
Uhrada najemného z BU 221 384
Pievod Casti njjemného do N | 384 602

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Valouch, 2012
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2.6 Vyhody a nevyhody finan¢niho leasingu

Pro zhodnoceni, jaké vyhody a nevyhody finan¢ni leasing pfinasi, je nutno brat v uvahu
konkrétni ekonomické podminky podniku, podminky stanovené v leasingové smlouve,
danovou uznatelnost nakladu, které se poji s leasingem aj. Najemce by mél porovnat piijmy

a naklady plynouci z leasingu a vyhodnotit je. (Strouhal, 2019)

Podil cizich zdroji se formaln¢ vyuzitim leasingového financovani nezvysuje, piesto ma
vliv na kapitadlovou strukturu podniku. Pfilisné vyuzivani leasingu mtze vyrazn¢ ovlivnit
podnikovou stabilitu a finan¢ni riziko, proto rozhodovani o jeho vyuziti patii k dilezitym

4

strategickym rozhodovacim procestim, které by meéla rozhodnout nejvyssi fidici troven

podniku. (Valach, 2010)
Zakladni vyhodou finan¢niho leasingu je:

- rychlé vytizeni leasingové smlouvy;

- moznost okamzitého pouzivani pfedmétu leasingu;

- na pofizeni pfedmétu leasingu neni nutny pocatecni kapital;
- inflaéni riziko nese poskytovatel;

- nezvySuje zadluzenost podniku;

- moznost snizeni zdkladu dané o leasingové splatky aj.

Mezi nevyhody finan¢niho leasingu patfi:

naklady leasingového financovani na pofizeni majetku jsou obvykle

vy$§i neZ pofizeni majetku tvérem ¢i z internich zdroj;

- po ukonceni finan¢niho leasingu ptfechdzi do vlastnictvi ndjemce
témet odepsany majetek;

- nebezpeci bankrotu leasingové spolecnosti;

- omezeni vlastnickych prav uzivatele;

- Vv leasingovych splatkach je obsaZen zisk poskytovatele;

- riziko odcizeni majetku nese uzivatel. (Strouhal, 2019)
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3 Uvér

Poskytovani uvéri predstavuje jednu ze zakladnich Cinnosti, které banky svym klientim
nabizeji. Uvér je bankovni produkt, ktery umoziiuje klientim bank ziskat finanéni
prostiedky. V pfipadé komer¢nich bank jsou Gvéry rozhodujici ¢asti aktiv, které jsou znacné
rizikové, ale za to pfinaseji vyssi vynosy. Zakladnim zdrojem piijmi komer¢nich bank jsou
urokové platby spjaté s avérem. VysSe urokovych sazeb, za kterou komercni banky poskytuji
uveéry, jsou ovlivnény likviditou uvéru, jeho rizikem a dobou splatnosti. Objem Uvéra
poskytovany bankami je v Ceské republice regulovan Ceskou narodni bankou. (Polougek,

2013)

3.1  Druhy avéra

Uvéry je mozné Clenit dle n&kolika kritérii. Pfi jejich ¢lenéni je vychizeno
z charakteristickych vlastnosti uvérli, které se nasledn¢ pro klienty riiznym zplsobem
kombinuji. Obecné rozliSujeme uvéry podle toho, zda se jedna o poskytnuti penéz, ¢i pouze
o zaruku za zavazky klienta, podle toho, na jak dlouhé obdobi je uvér poskytnut, jakym
zpusobem je urocen a v jaké méné je poskytnut. Déle jsou tivéry Clenény dle ucelu, zplisobu
¢erpani, zpusobu splaceni, zajisténi a v neposledni fad¢ dle ekonomického subjektu, kterému

bude avér poskytnut. (Rejnus, 2014)

Dle moznosti, zda banka poskytne klientovi penéZni prostfedky, nebo za ng prevezme

zéaruku, se rozliSuji nasledujici druhy avért:

o Penézni uvéry — Gvéry, kdy klient ziskd od banky sjednanou penézni ¢astku, kterou
musi nasledné splatit dohodnutym zptsobem.
o Zavazkové uvery — uvery charakteristické tim, Ze se banka zavaze za svého klienta

uhradit jeho zavazek vici treti osobé, pokud klient neuhradi zavazek sam. (Rejnus,
2014)
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Dle délky, na kterou se Gvéry poskytuji, se rozlisuji tyto druhy aveéru:

o Kratkodobé uvéry — tvéry, jenz se poskytuji maximalné na dobu jednoho roku.
o Strednédobé uvéry — délka splatnosti sttednédobych uvéri ¢ini od 1 roku do 5 let.
o Dlouhodobé uvéry — splatnost dlouhodobych tvéri je stanovena na 5 a vice let.

(Rejnus, 2014)

Dle zptsobu troceni jsou uvéry ¢lenény na:

o Fixné urocené uvéry — uvery, které jsou po celou svou dobu trvani troeny pevnou
urokovou sazbou.
o Variabilng uro¢ené uvery — po celou dobu trvani jsou Gvéry uroceny pohyblive dle

sjednanych podminek. (Rejnus, 2014)

Dle aspektu, zda byl Gvér zfizen v tuzemskeé ¢i cizi méné, rozliSujeme uvéry na:

o Uvéry v domaci méng;

o Uvéry v cizi méné. (Rejnus, 2014)

Z hlediska ekonomického subjektu, kterému je Gvér poskytnut, existuji tyto druhy tvéri:

o Mezibankovni Gvéry — kratkodobé uvéery, které si poskytuji banky vzajemné mezi
sebou.

o Komunalni tvéry — tento typ sttednédobych az dlouhodobych ucelovych avéra byva
poskytnut obcim, méstliim a vys$§im samospravnym celkim.

o Podnikatelské uvéry — poskytuji se firmam v souvislosti s jejich podnikatelskou
¢innosti.

o Uvéry poskytnuté obdantim — Gvéry osobni &i spotfebni, které jsou poskytované

domacnostem. (Rejnus, 2014)

Dle tcelu pouziti jsou klasifikovany Gvéry na:

o Investiéni Uvéry — podnikatelské uvéry, které slouzi k financovani investic
soukromych podnikatelil a organizaci.

o Provozni uvéry — slouzi k financovani provoznich potteb firem i podnikateli.
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o Sanacni uveéry — poskytuji se v pfipadé, pokud se firma suvérem ocitne
Vv existen¢nich problémech a obchodni banka se rozhodne ji z téchto problémui
poOmMOci.

o Spotiebitelské uvery — Uvéry, jez jsou poskytnuté domacnostem na predem
stanovené spottebitelské zbozi.

o Osobni uvéry — uvery, které jsou poskytnutné jednotlivym obcantim, aniz by byl

sjednan ucel jejich pouziti. (Rejnus, 2014)

Dle zptsobu Cerpani se uvéry ¢leni na:

o Uvéry &erpané jednorazové — klient obchodni banky je povinen vy&erpat tento avér
najednou neboli jednorazove.

o Uvéry &erpané postupné — Gvér je &erpan postupné podle predem stanoveného
¢asového planu.

o Uvéry &erpané dle individudlnich potieb klienta — Gerpani tohoto druhu uvért je

zavislé na individualnich potiebach bankovniho klienta. (Rejnus, 2014)

Dle zpiisobu splaceni jsou véry rozliSeny na:

o Uvéry splacené jednorazové — Gvéry, které jsou splaceny nardz v okamziku
splatnosti.

o Uvéry splacené postupné — uvéry, které jsou splaceny dle dohodnutého
harmonogramu.

o Uvéry umoziujici mimofadné splatky & predéasné umofeni dluhu — Gvéry
umoziujici klientim urychlit splaceni dluzné ¢astky pomoci mimotadnych splatek.

o Flexibilni Gvéry s moZznosti zmény velikosti splatek — uvér, v ramci n€¢hoz ma
dluznik s obchodni bankou domluveno, ze mize v prubéhu Gveérové smlouvy ménit

bez postihu velikost splatek. (Rejnus, 2014)

Dle mozZnosti a zplisobu zajisténi jsou uvery klasifikovany jako:

o Nezajisténé uvéry — druh tvér, ktery neni zajistén proti nesplaceni.
o Zajisténé uvery — V piipade zajisténych uvért provadi banka bonitu a spolehlivost

klienta a zajima se o jejich vécné i osobni zajisténi. (Rejnus, 2014)
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3.2 Cena uvéru

Cenou tvéru se rozumi celkova ¢astka, kterou klient zaplati za zaptij¢ené penézni prostiedky
za celou dobu trvani Gvéru. Zahrnuje zaplacené uroky a ostatni poplatky, které se poji
s uvérem. Pokud si ¢lovék vezme uvér, vznika mu dluh. Dluh pfedstavuje povinnost néco
udélat ¢i zaplatit. Obsahuje v sob¢ jistinu uvéru, coz je ¢astka, ktera byla bankou poskytnuta,
a jeho prislusenstvi. (viz obr. 3) Ptislusenstvi pfedstavuje odménu bance za to, Ze poskytla

Gvér a jsou jim zejména aroky. (Ministerstvo financi CR, 2019)

diuh

napr. 255 000 K¢ jako soucet splatek uvéru na koupi ojetého auta

jistina Gvéru prislusenstvi
(ptijéené penize) RPSN (Uroky z pajéené Eastky)

napf. 55 000 K¢ zaplacenych na
urocich z Uvéru na koupi auta

napf. 200 000K na koupi
___ojetéhoauta

Obrazek 3 - Tvorba dluhu
Zdroj: Ministerstvo financi CR, 2019

3.2.1 Urokova sazba

Dle ekonomického hlediska jsou rozliSeny trokové sazby na nomindlni a redlné. Nominalni
urokova sazba je sazba, ktera je uvaddéna explicitné ve smlouvach o tvéru ¢i vkladu. Reélna
urokova sazba vznikd tzv. deflovanim nomindlni urokové sazby, coz znamend, Ze ji
Vv pripad€ uvéru snizime o oslabeni redlné hodnoty plij¢ované penézni ¢astky béhem obdobi,
na které je pijcovana. V piipadé vkladli vznika redlnad Grokovéa mira snizenim o oslabeni
realné hodnoty vkladané penézni ¢astky béhem obdobi, na které je vklddana. Oslabeni redlné

hodnoty, tj. kupni sily pen&Zni astky za uréité obdobi, se rovna inflaci za toto obdobi. (CNB,

2020)
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3.2.2 Ro¢ni procentni sazba nakladi

Rocni procentni sazba ndkladi neboli RPSN postihuje celkové naklady spotiebitelského
uvéru pro spotiebitele. Ukazatel RPSN objektivné posuzuje nédkladovost, a tedy i vyhodnost
spotiebitelského uvéru. Jeho smyslem je srovnani nabidek od riznych finan¢nich instituci.
Pti vypoctu RPSN se vedle vyptjcni trokové sazby a struktury splatek jistiny a urokti berou

V uvahu také:

a) poplatky za posouzeni zadosti o uvér,

b) administrativni poplatky,

c) poplatky spojené s vedenim tvérového uctu,
d) provize,

e) poplatky za pojiténi klienta. (CNB, 2020)

3.3 Uvérova smlouva

Uvérova smlouva je obchodn&pravni zavazkovy vztah, jenz byl do 31. 12. 2013 upraven
v § 497 az 507 ObchZ. Od 1. 1. 2014 se uvérova smlouva fidi zdkonem ¢. 89/2012 Sb.
Smlouva o uvéru piedstavuje zavazek vétitele poskytnout dluznikovi penézni prostiedky a
na strané€ druhé zavazek dluznika penéZni prostfedky ve sjednané dobé splatit véetné troku.

(zdkon ¢. 513/1991 Sb., Obchodni zakonik)

3.3.1 Nalezitosti uvérové smlouvy

Uvérova smlouva ma své presné stanovené naleZitosti. Jedna se o tyto konkrétni naleZitosti:

identifikace obou stran,

- celkova ¢astka uvéru,

- urceni mény,

- zavazek veétitele poskytnout dluznikovi ur€itou penézni ¢astku,

- zavazek dluznika splatit vétiteli penézni ¢astku véetné uroki. (zakon €. 513/1991
Sb., Obchodni zékonik)
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3.4 Darové aspekty tvéru

Subjekty, pro které se nejevi jako vhodné financovat majetek pomoci leasingu nebo v
hotovosti, vyuzivaji nejcastéji uvérové financovani. V piipadé, kdy podnikatelsky subjekt
vyuzije pravé tuto formu, dochazi k navySeni pasiv v rozvaze, jelikoz veskeré uvéry a

finan¢ni vypomoci maji pasivni charakter. (Valouch, 2012)

Z hlediska danovych dopadi koup€ na uvér plati, ze za podminek stanovenych ZDP jsou
danové uznatelnym nakladem u uvéru placené troky. Dal§im danove uznatelnym nakladem
mohou byt pfi splnéni podminek ZDP poplatky za vedeni a uzavieni Gvérového uctu.
V piipadé koupé majetku na Gvér je mozné zahrnout do danové uznatelnych nakladi i

danové odpisy. (Valouch, 2012)

3.4.1 Odpisovani majetku

Dle § 26 odst. 2 a) ZDP se hmotnym odepisovanym majetkem rozumi movity majetek, jehoz
vstupni cena je vysSi nez 40 000 K¢ a s dobou uZivani delsi nez jeden rok. Odepisovat se
dale mize majetek v § 26 odst. 2 b) — f), v némz se nachazi budovy, domy a byty, stavby,
pestitelské celky trvalych porostti, dospéla zvitata a jejich skupiny a dal$i majetek vyznacen
V odst. 3. Odpisovani pfedstavuje zahrnuti odpisit z hmotného evidovaného majetku do
nakladi firmy. Odpisy jsou vymezené v ZDP ptesnéji v § 23 odst. 6, § 24 odst. 2 a odst. 15.
§ 26 vymezuje odpisy hmotného majetku, v § 30 nalezneme doby odpisovani pro jednotlivé
odpisové skupiny. ZDP se zabyvé danovymi odpisy, a to jak linedrnimi, tak zrychlenymi. V
§ 31 ZDP jsou vymezeny postupy pro sestaveni vzorcl pro vypocty odpisi, stejné tak jako
odpisové sazby pro jednotlivé odpisové skupiny v pifipadé rovnomérného odpisovani. V
ptipadé vyuziti zrychlenych odpist se postupuje podle § 32, kde jsou opét vymezeny postupy
pro sestaveni vzorce 1 odpisové sazby. Odpisy se zabyva 1 § 40 zdkona o dani z ptfijmu. Pro
zatfidéni majetku je vyuzito Sesti ptislusnych odpisovych skupin. (Zékon €. 586/1992 Sb., o

dani z prijmu)
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3.4.2 Uvér aDPH

Pro posouzeni spravné implementace piislusného ustanoveni 6. smérnice o DPH je nutné
nejprve porovnat celkové piislusné ustanoveni smérnice a k nému poté piiradit odpovidajici
ustanoveni ¢eského zakona. Porovnanim téchto dvou aspektii 1ze konstatovat, ze 6. smérnice
o DPH stanovuje, Ze osvobozeni se uplatiiuje v ptipad€ poskytovani a sjednavani uvéra a je
bezpodmineéné. Cesky zakon stanovuje, ze kromé Gvérd se osvobozeni se vztahuje zaroven

1 na pujcky. (Patek, 2008)
3.5 Uletni aspekty tivéru

Kratkodobé uvery jsou uctovany v uétové skupiné 2, ktera se nazyva Kratkodoby finan¢ni
majetek a penézni prostiedky. Konkrétné se kratkodobé uvery nachazi v uctové skupiné 23
snazvem Kratkodobé uvéry. (viz Tabulka 6) V rozvaze jsou pak kratkodobé uvéry
vykazovany v polozce C.I1.2. Zavazky k uvérovym institucim. Kratkodobymi uvéry jsou
chapany uvéry se splatnosti do jednoho roku, ale také tu ¢ast dlouhodobych uvért, ktera je
V nésledujicim ucetnim obdobi splatna. (Strouhal, 2019)

Tabulka 6 - Uctovdni krdtkodobého vivéru

Cislo uéetni operace | Popis ucetni operace Ma dati Dal
1 VUU - poskytnuti ivéru 261 231
2 VBU - pijeti ivéruna BU | 221 261
3 Splatka Gvéru 231 221
3a Poplatky 562 221

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Strouhal, 2019

Dlouhodobé tivéry jsou uc¢tovany v Gctové skupiné 4, piesnéji v ictové skuping 46, ktera je
nazvana Dlouhodobé zavazky k Gvérovym institucim. (viz Tabulka 7) V rozvaze jsou pak
dlouhodobé uvéry vykazovany v polozce C.1.2. Zavazky kGvérovym institucim.
Dlouhodobé uvéry jsou uvery, které maji splatnost delsi nez jeden rok. (Strouhal, 2019)

Tabulka 7 - Uctovdni dlouhodobého vivéru

Cislo Gi¢etni operace | Popis uéetni operace Ma dati Dal
1 VUU - poskytnuti avéru 261 461
2 VBU - ptijeti tvéruna BU | 221 261
3 Splatka uvéru 461 221
3a Poplatky 562 221

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Strouhal, 2019
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4 Komparace finan¢niho leasingu a bankovniho uvéru

Financovéani podnikovych investic prostiednictvim finan¢niho leasingu je uv€rovému
financovani velmi podobné. Pokud se zvySuje podil uvért a leasingu v piipad€ potfizovani
investic, je s tim spojeno i zvysujici se finan¢ni riziko podniku. Jak v pfipadé uvéru, tak
Vv ptipadé leasingu, se podnik zavazal ke splaceni urcité finan¢ni vyse, ktera zahrnuje timor
a urok. V obou piipadech ma neschopnost splacet tyto splatky negativni vliv na platebni

situaci podniku, coz miize vést k hrozbé konkurzu a upadku. (Valach, 2010)

Na druhé stran¢ je mezi leasingem a ivérem fada odliSnosti. Pfi financovani prostfednictvim
uvéru se pofizovany majetek stava vlastnictvim podniku. Podnik potizeny majetek odepisuje
a hradi amor a urok. Pfi finan¢nim leasingu zlstava majetek ve vlastnictvi leasingové
spole¢nosti, kterd majetek zaroven odepisuje. Spolecnost hradi leasingové splatky a marzi
leasingové spole¢nosti. U leasingového financovani je moznost odkupu majetku na konci, a

naopak navyseni prvnich splatek na pocatku leasingu. (Valach, 2010)
4.1 Porovnani poskytovani finanéniho leasingu a ivéru na vizemi CR

VyuZivani finan¢niho leasingu na nasem tzemi klesé a leasingové spolecnosti uz vétSinou
klasicky finan¢ni leasing neposkytuji. VétSina z oslovenych leasingovych spole¢nosti nabizi
misto finan¢niho leasingu, ktery diive nabizela, klasicky podnikatelsky uvér, ptipadné ve

velké mife nabizi leasing operativni. (viz Graf 1 a Graf 2)

Vyvoj podnikatelskych avéri &lenit CFLA (v mld. K&)
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Graf 1- Vyvoj podnikatelskych uvérii clenii CLFA
Zdroj: Vlastni zpracovani dle CLFA, 2020
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Vyvoj leasingovych obchodii ¢lenii Ceské leasingové a finanéni
asociace (v mld. Ké)
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Graf 2 - Vyvoj leasingovych obchodii cleni CLFA

Zdroj: Vlastni zpracovani dle CLFA, 2020

Z grafu ¢&. 1, ktery zachycuje podnikatelské uvéry ¢lentt Ceské leasingové a finanéni
asociace, je ziejma jejich dlouhodoba rostouci tendence. V roce 2019 vzrostly Gvérové
obchody na 58 miliard K¢, coz je o 6,86 mld. K¢ vice nez ve stejném obdobi v roce 2018,
meziroéni riist ivérového financovani vzrostl o 13,5 %. Uvérové obchody poskytovalo 22
&lenskych spoleénosti CLFA. Ve stejném roce poskytli &lenové Ceské leasingové a finanéni
asociace celkem 69 450 uvérd, coz je o 525 smluv vice nez v roce 2018. Primérna vyse
Gvéru Einila 832 828 K¢&. (CLFA,2020)

Z grafu €. 2 je patrné, Ze na celkovém objemu leasingu se znacné podileji obchody
s movitym majetkem, oproti tomu obchody s nemovitym majetkem predstavuji velmi malou
&ast. Leasingové obchody &lent Ceské leasingové a finanéni asociace dosahly svého maxima
v roce 2007, kdy se jejich hodnota pohybovala kolem 123 miliard K¢. V tomto roce bylo
leasingové financovani nabizeno v podminkach stupiiujiciho se ekonomického ristu, ktery
zvysil poptavku po tomto produktu. Na leasingové financovani mély pozitivni vliv nizké
urokové sazby, pokles nezameéstnanosti a rist spotfebitelské poptévky. Véechny tyto faktory
s sebou pfinesl zhorSené prostiedi pro vyvoj nebankovnich finan¢nich produkti. Poptavku
po leasingu ovlivnilo klesajici tempo ristu ekonomiky a s tim spojeny pokles investic a

pokles V}'/dajﬁ domacnosti. V roce 2009 doslo kV}'lraznému poklesu poptévky po

wrwe

43



urokovych sazeb a zptisnéni opatieni pro vybér nejbonitnéjsich klientd. Nejnizsich hodnot
dosahly leasingové obchody v roce 2012, kdy jejich vyse ¢inila pouhych 38 miliard K¢. Od
roku 2017 do roku 2019 leasingové obchody opét klesaly a ustalily se na vysi 45 miliard K¢&.
V tomto roce hospodaistvi v Ceské republice rostlo v disledku riistu spotfeby domacnosti,
investi¢ni aktivity a rastu HDP o 2,6 %. Zvysil se také podil uvérového financovani na

obchodech leasingovych spole¢nosti. (CLFA, 2020)

Ceska leasingova finanéni asociace dale uvedla: ,,Celkové vysledky byly vyznamné ovlivnény
skutecnosti, Ze spolecnost SkoFIN s.r.o. ukoncila k 31. 3. 2019 clenstvi v CLFA. U komodit
a produktii, u kterych SkoFIN v r. 2018 vykdzal vysledky, byly jeho tidaje za toto obdobi

odecteny, aby nedoslo ke zkresleni vyvojovych trendi.
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Graf 3 - Pocet aktivnich smluv mezi lety 2015-2019
Zdroj: Vlastni zpracovani

o

Graf ¢. 3 vykazuje jednotlivé objemy smluv finan¢niho leasingu, operativniho leasingu a
podnikatelského tvéru. V roce 2015 vyrazné vzrostl podil operativniho leasingu oproti
predeslému roku na celkovém trhu leasingového financovani movitych investic, jeho podil
pfedstavoval 53,4 %. Pocet meziro¢né uzavienych smluv meziroéné vzrostl o 22,2 %.
Celkem za rok 2015 zaznamenala Ceské leasingova a finanéni asociace 77 249 aktivnich
smluv o finanénim leasingu, 24 751 aktivnich smluv o operativnim leasingu a 71 845 smluv
o podnikatelskych uvérech. Objem uvérového financovani meziroéné vzrostl o 25,3 %

a prumérné vyse poskytnutého tivéru Cinila piiblizneé 697 459 K¢.
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Vroce 2016 meziroén¢ vyrazné vzrostl podil operativniho leasingu na celkovém
leasingovém financovani movitych véci, a to na 60,1 %. Cast poptavky byla stale spojena se
znacnymi riziky, a proto nemohla byt vlivem obezietnych kritérii hodnoceni zakaznika 1
financovaného majetku pfijata. Z tohoto diivodu poklesl pocet aktivnich smluv finan¢niho
leasingu na 75 944, pocet aktivnich smluv operativniho leasingu vzrostl na 28 010, pocet
smluv o uvéru dosahly v roce 2016 poctu 74 147. Pocet poskytnutych Givér se mezirocné

navysil o0 3,2 % a primérna vyse uvéru €inila 665 521 K¢.

Rok 2017 ssebou opét piinesl zvySeny podil uvérového financovani na obchodech
leasingovych spolecnosti a opét se meziroén¢ navysil podil operativniho leasingu na
celkovém leasingovém financovani movitého majetku na 62 %. Pocet aktivnich smluv o
finan¢nim leasingu se zvysil na 76 399, objem aktivnich smluv o operativnim leasingu na

29 761 a objem uverového financovani se vyrazn€ navysil na pocet 80 232.

Rok 2018 je spojen se zvySenim podilu uvérového financovani na obchodech leasingovych
spole¢nosti. Mnozstvi poskytnutych uvéri meziro¢né vzrostlo o 2 426 smluv a primérna
vyse poskytnutého uvéru dosahovala 686 192 K¢. Pocet aktivnich smluv o finan¢nim
leasingu €inil v roce 2018 76 214, pocet aktivnich smluv o operativnim leasingu doséhl vyse

34 804 a pocet smluv uveérového financovani vzrostl az na 82 658.

Rok 2019 byl vyrazné ovlivnén poklesem prodeje osobnich vozidel a ukoncenim clenstvi
spole¢nosti SkoFIN s.r.o. v CLFA. Vlivem t&chto faktor poklesl pocet aktivnich smluv
finan¢niho leasingu na 73 206, pocet aktivnich smluv operativniho leasingu se sniZil na
33 453 a pocet uvérového financovani €inil 69 450. Ve stejném roce Cinila primérna vyse
uvéru 832 828 Kc¢. Zvysil podil tvérového financovani na obchodech leasingovych
spolecnosti a doslo k mirnému rastu podilu operativniho leasingu na celkovém leasingu

movitého majetku. (CLFA, 2020)
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Graf 4- Zaméreni leasingu movitych véci clenil CLFA v roce 2019 dle komodit
Zdroj: Vlastni zpracovani dle CLFA, 2020
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Graf 5- Zameéreni podnikatelskych wiveérii clenii CLFA v roce 2019 dle komodit
Zdroj: Vlastni zpracovani dle CLFA, 2020
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Graf ¢. 4 zobrazuje zaméfeni leasingu movitych véci dle komodit. Nejvétsi ¢ast predstavoval
Vv roce 2019 leasing osobnich automobili, kdy jeho vyse Cinila 39,1 % z celkového objemu
leasingu movitych véci. Vysoky podil ¢inil také leasing nakladnich automobild, ktery se na
celkovém objemu leasingu movitych véci podilel 24,6 %. Treti misto zaujima leasing stroj
a zafizeni s 23,1 %. Ostatni komodity jsou zastoupeny jiz mén¢, nicméné je tfeba zminit
leasing uzitkovych automobill a leasing lodi, letadel, vagonti a lokomotiv, jejichz podil na
leasingu movitych véci prevysuje 4 %. Oproti roku 2018 se leasing osobnich automobill
snizil o 8,1 %, naopak leasing ndkladnich automobill vzrostl o 2,7 % a leasing stroji a

zafizeni zaznamenal rast o 2,8 %.

Graf ¢. 5 zaznamenava zaméfeni podnikatelskych uvéri podle komodit v roce 2019. Prvni
misto zaujimaly Gvéry poskytnuté na osobni automobily, jejichz podil na celkovém objemu
podnikatelskych avért €inil 36,4 %. V tésné blizkosti nasleduji se 34,3 % podnikatelské
uvéry poskytnuté na stroje a zatizeni. Tteti misto zaujimaji podnikatelské uvéry poskytnuté
na nakladni automobily, jejichZ podil na celkovém objemu ptedstavuje 12,6 %. Uzitkové
automobily se na objemu podnikatelskych uvéri podileji 7,3 %, ostatni komodity zaujimaji
velmi maly podil. Oproti roku 2018 byl zaznamenan pokles podilu podnikatelskych uvért
poskytnutych na osobni automobily 0 6,6 %, naopak rlist byl zaznamenan u stroji a zafizeni

04,7 %.
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Tabulka 8 - Objemy leasingovych a tivérovych obchodit mezi lety 2015-2019

Rok Objem leasil}gOVSICh Objem uvérovych Objem leasingovych obchodu
obchodit movitych véci obchodil nemovitych véci

2015 48 910 000 000 K¢& 50 110 000 000 K¢& 2 900 000 000 K¢&

2016 57 360 000 000 K¢& 49 350 000 000 K¢& 4 020 000 000 K¢&

2017 58 050 000 000 K¢& 55 080 000 000 K& 2 860 000 000 K&

2018 50 100 000 000 K¢& 56 720 000 000 K¢& 3470 000 000 K&

2019 43 010 000 000 K¢& 57 840 000 000 K¢& 4 070 000 000 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani

Objemy leasingovych a tvérovych obchodl mezi lety 2015-2019 v
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Objemy leasingovych obchodii nemovitych véci

Graf 6 - Objemy leasingovych a uvérovych obchodii mezi lety 2015-2019 v K¢

Zdroj: Vlastni zpracovéni

V roce 2015 ¢inil u leasingu movitych véci souhrn potizovacich cen bez DPH 48,91 mld.
K¢&. Objem leasingovych obchodil s nemovitostmi doséhl vyse 2,9 mld. K¢ a celkova vyse
podnikatelskych tvéra ¢inila 50,11 mld. K¢. V roce 2016 ¢inil souhrn potizovacich cen bez
DPH u leasingu movitych véci 57,36 mld. K¢ a u nemovitosti 4,02 mld. K¢, coz ptedstavuje
zvySeni 0 38,7 % oproti roku 2015. Ve stejném roce dosahl objem tvérovych obchodt 49,35
mld. K¢&. V roce 2017 dosahl objem leasingovych obchodi movitych véci 58,05 mld. K¢,
objem leasingovych obchodli nemovitosti zaznamenal pokles na 2,86 mld. K& a objem
uvérovych obchodii zaznamenal zvySeni na 55,08 mld. K¢ Vroce 2018 se objem
leasingovych obchodli s movitymi vécmi snizil na 50,1 mld. K¢, objem leasingovych
obchodt s nemovitostmi se zvysil na 3,47 mld. K¢ a objem tvérovych obchodi Cinil 56,72
mld. K& Rok 2019 s sebou ptinesl objem finan¢nich obchodli s movitymi vécmi ve vysi
43,01 mld. K¢, s nemovitymi vécmi ve vysi 4,07 mld. K¢ a objem uveérovych obchodl

vzrostl na 57,84 mld. K¢&. (viz graf €. 6)
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5 Predstaveni spoleCnosti

Prometheus Nymburk s.r.o. je firma, jez vznikla 7. listopadu 2008, a od té¢ doby je
vyznamnym poskytovatelem sluzeb v oblasti bezpecnosti a ochrany zdravi pfi praci.
Zaroven zajiStuje pravidelné roc¢ni kontroly vsSech typt hasicich pfistroji a dodéani
stanovenych druhii hasicich pfistroji ¢i pozarnich hlasic¢a. Firma piisobi v Mladé Boleslavi,
Kolin¢, Praze, Pod¢ébradech, Kutné¢ Hofe, Nymburce, Milovich a Brandyse nad Labem.

Prometheus Nymburk s.r.0. ma dva spole¢niky, kteii jsou zaroven statutarnim organem.

Prvnim spole¢nikem a jednatelem firmy je pan Milan Nekolny, ktery je odborné zptsobilou
0sobou v oblasti pozarni ochrany a v prevenci rizik. Zaroven je znalcem v pozarni ochrané.
Druhym spole¢nikem je pan Zden€k Vocasek, ktery je specialistou bezpecnosti prace a ve
firmé ma na starosti také problematiku tykajici se ochrany vetejného zdravi. Zakladni kapital
firmy ¢ini 200 000 K¢, vklad obou ze spolecniki ¢inil tedy 100 000 K¢. Posledni osobou,
kterou je nutno zminit, je pani Bozena Nekolnd, kterd sice nezajiStuje odborné oblasti
V podniku, nicmén€ ma na starosti vedeni hlavni kancelafe vcetn¢ vSech administrativnich a
provoznich ¢innosti s tim spojenych. Pani Nekolnd mé dlouholetou praxi v oblasti statni

spravy.

5.1 Realizace investice

Pro tcel poskytovani kvalitngjSich a rychlejSich sluZzeb se podnik rozhodl poftidit novy
osobni automobil Skoda Scala, ktery nabizi §iroké spektrum vybav a dopliikii. Rozlisuji se
vybavy Ambition, Monte Carlo a Style, pfi€emz vybava Style je doplitkové nejobsahlejsi.
Vz nabizi fadu akénich paketh a asistentli, mezi nejzékladn&jsi patii asistent rozjezdu do
kopce, svételny a deStovy asistent, asistent hlidani jizdniho pruhu aj. Vyhodou potizovaného
vozidla je objem zavazadlového prostoru, ktery je potfebny pro pfevoz hasi¢skych piistroj,

poZzarnich hlasict a bezpec¢nostnich znaceni.
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Podnik si vybral vozidlo s t¢émito parametry:

Model
Motor
Vybava
Interiér
Barva

Doplnky

Skoda Scala

1,5TSI 110 kW 6MP

Style

Cerno-sedy

Modra Lava

KESSY - bezkli¢ové odemykani, startovani, zamykani
Rezervni kolo ocelové neplnohodnotné

Tazné zatizeni mechanicky sklopné a elektricky odjistitelné
Zadni parkovaci kamera

Mobilita plus - prodlouzena zaruka

Tabulka 9 - Porizovaci cena vozu SKODA Scala

SCALA /1,5 TSI 110 kW 6-stup. mech. 492 900 K¢
Modré Lava metaliza 14 400 K¢
Doplnky 33 400 K¢
Pofizovaci cena véetné¢ DPH 540 700 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Obrdzek 4- Skoda Scala
Zdroj: SKODA AUTO, 2020
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5.2 Nabidka leasingového financovani

Podnik v soucasnosti nema dostatek volnych penéznich prostiedkii ke koupi osobniho
automobilu, proto se rozhodl pro financovani vozu bud’ finan¢nim leasingem, nebo Gvérem.
Od leasingové spolecnosti UNILEASING a.s. ziskala spolecnost nabidku finan¢niho

leasingu s rovnomérnymi splatkami a finan¢niho leasingu s mimotadnou tfeti splatkou.

Financ¢ni leasing od leasingové spolecnosti UNILEASING a.s. mize obsahovat nabidku
pojisténi vozidla. Splaceni je mozné uskutecnit jak v korunach Eeskych, tak v eurech.
Splaceni v cizi méné je vhodné zejména pro podniky, které v dané méné inkasuji za zbozi ¢i
sluzby. Dalsi vyhodou financovani u leasingové spole¢nosti je moznost nepravidelného
splaceni v piipad¢ nerovnomérného prubéhu trzeb klienti. Leasingové splatky se plati na

zéklad¢ splatkového kalendare.

U nabidky s rovnomérnymi splatkami jsou mési¢ni splatky vyssi, stejné tak jako riziko pro
leasingovou spolecnost v ptipad¢, Ze by klient nesplacel fadné a vcas. Nabidka financovani
neobsahuje pojisténi vozidla a zlstatkova cena vozu je 1000 K¢&. Financovani bylo
rozlozeno do 60 splatek, pficemZ firma slozila 20% akontaci. V takovém ptipad€ vychazi

mé&sicni splatka finanéniho leasingu na 8 479 K¢. (viz Tabulka ¢. 10)

Tabulka 10 - Financni leasing s rovnomérnymi splatkami

Potizovaci cena bez DPH 446 860 K¢
DPH 21 % 93 840 K¢
Potizovaci cena véetné DPH | 540 700 K¢
Pocet splatek 60

Perioda splatek Mésicni
Vyse akontace 20 %
Mimotadna splatka 108 140 K¢
Splatka bez pojisténi 8479 K¢
Céstka pii podpisu 166 619 K¢&
Vyse vratky DPH pro klienta | 107 240 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Leasingova cena se vypocte vynasobenim meésicni leasingové splatky po¢tem meésict:

8 479 x 60 =508 740 K¢
+ mimotadna splatka 108 140 K&
Celkem 616 880 K¢

Celkové leasingové uroceni je dano jako rozdil leasingové a potizovaci ceny:

Tabulka 11 - Leasingové uroceni financniho leasingu s rovnomérnymi splatkami

Leasingova cena 616 880 K¢
Potizovaci cena -540 700 K¢
Leasingové troceni 76 180 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani

leasingova cena

Leasingovy koeficient = - =616880:540700=1, 14
vstupni cena

V pfipad€ vyuziti finan¢niho leasingu s rovnomérnymi splatkami je leasingové uroceni
podniku rovno 76 180 K¢&. Prometheus Nymburk s.r.o. pieplati osobni automobil o 14 %.
(viz Tabulka ¢. 11)

Mnoho klientl tak vyuziva finan¢ni leasing s mimotadnou tfeti splatkou. Mési¢ni splatky
jsou v tom piipadé nizsi, stejné tak jako riziko leasingové spole€nosti. V tomto ptipadé bylo
opét stanoveno financovani na 60 mésicl, 20% akontace, bez pojisténi. Treti splatka firmy
jerovna vysi vratky DPH ptipoc¢tenou k bézné mésicni splatce, ¢imz si podnik poniZzil ostatni

mé&sicni splatky na 6 460 K¢. (viz Tabulka ¢. 12)

Tabulka 12 - Financni leasing s mimoradnou spldatkou

Potizovaci cena bez DPH 446 860 K¢
DPH 21 % 93 840 K¢
Pofizovaci cena véetné DPH | 540 700 K¢
Pocet splatek 60

Perioda splatek Mésicni
Vyse akontace 20 %
Mimotéadna splatka 108 140 K¢
Splatka bez pojisténi 6 460 K¢
Castka pii podpisu 114 600 K&
Vyse vratky DPH pro klienta | 104 315 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Od 1. ledna 2020 vstoupila v G¢innost novela zakona o DPH, jez pozménila odvod DPH
leasingovou spolecnosti a narok na odpoc¢et DPH na strané¢ najemce. V piipad¢é firmy
Prometheus Nymburk s.r.o., ktera je platcem DPH, vznika nérok na odpocet DPH ihned na

pocatku smlouvy z hodnoty celkového najemného. (viz Tabulka 13)

Tabulka 13- Splatkovy kalendar

Cislo splatky Najemné

Mimotadna sp. 108 140 K¢
1 6 460 K¢
2 6 460 K¢
3 110 775 Ké
4 6 460 K¢
5 6 460 K¢
6 6 460 K¢
7 6 460 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Leasingova cena = (59 X 6 460) = 381 140 K¢

Mimoftadna splatka + 108 140 K¢
Tieti mimotadna splatka + 110 775 K¢
Celkem 600 055 K¢

Leasingové tro¢eni finan¢niho leasingu s mimotadnou tteti splatkou:

Tabulka 14 - Leasingové uiroceni financniho leasingu s mimordadnou treti splatkou

Leasingova cena 600 055 K¢
Potizovaci cena -540 700 K¢
Leasingové uroCeni 59 355 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Leasingovy koeficient = 600 055 : 540 700 = 1,11

Leasingové uroceni finan¢niho leasingu s mimotéadnou splatkou odpovida ¢astce 59 355 K¢.
Podnik by osobni automobil pteplatil pfi varianté financovani s mimofadnou splatkou

o 11 %. (viz Tabulka ¢. 14)

Podnik potieboval ke zpracovani Zadosti o finan¢ni leasing a néasledné schvaleni zadosti
vyplnénou a podepsanou zadost o financovani, platny obcCansky prikaz statutarniho

zastupce, vypis z bankovniho uctu, rozvahu a vykaz zisku a ztrat.
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5.3 Nabidka avérového financovani

Pro nabidku uvérového financovani si spole¢nost vybrala podnikatelsky uvér od Raiffeisen
Bank. Jedna se o uvér vazany, ktery je zajiStén financovanym vozidlem. Parametry uvéru
byly zvoleny stejné jako u leasingu, tzn. doba splaceni je stanovena na 60 mésict, akontace
&ini 20 % a pojisténi vozu nebylo zvoleno. Urokova sazba &ini se zvolenymi parametry

4,70 % p.a. M¢si¢ni splatky podnikatelského uvéru vysly na 8 103,6 K¢. (viz Tabulka 16)

Stejné jako u finan¢niho leasingu je 1 u podnikatelského ivéru moznost vyuziti pojisténi
vozidla u UNIQA pojistovny, které obsahuje pfipojisténi ¢elniho a obvodovych skel,
havarijni pojisténi s 5% spoluucasti a povinné ruceni s limitem plnéni 50 000 000 K¢.
(viz Tabulka 15)

Tabulka 15 - Pojisténi vozu

Havarijni pojisténi | UNIQA pojist'ovna, a.s. Spoluucast 5%, min. 5 000 K¢
Ptipojisténo PojiSténi vSech skel Spolutcast 0%, min. 500 K¢
Povinné rucent UNIQA pojistovna, a.s. Limity plnéni 50 000 000 K¢
Zdroj: Vlastni zpracovani
Tabulka 16- Uvérové financovani
Potet (:Zést hrazena klientem 10 % 15 % 20 % 25 % 30 %
splatek | Cast hrazend klientem | 54 070 K& | 81 105K¢ | 108 140 K¢ | 135175 K& | 162 210 K&
VySe Givéru 486 630 K& | 459 595 K¢ | 432 560 K& | 405 525 K¢ | 378 490 K¢
24 Céstka bez pojisténi 21541,4 K¢ | 20344, 7KE | 191479 Ke | 17951,2 K¢ | 16 754,5 K&
Castka vcetné pojisténi | 22 630,4 K¢ | 21 433,7 K¢ | 20 236,9 K¢ | 19 040,2 K¢ | 17 843,5 K¢
36 Castka bez pojisténi 14 545,4 K¢ | 137374 K¢ | 129293 Ke | 12121,2 K¢ | 11 313,1 K¢
Castka véetné pojisténi | 15 634,4 K& | 14 826,3 K& | 14018,3 K& | 13210,2 K& | 12 402,1 K&
48 Castka bez pojisténi 11 153, 9K¢ | 105343 Ke | 9914,6 K¢ | 92949 KE | 8675,3 K&
Céstka v&etné pojisténi | 12 242,9 K& | 11 623 3 K& | 11 003,6 K& | 10 383,9 K& | 9 764,3 K&
60 Castka bez pojisténi 9116,6 KE | 8610,1 K& | 8103,6 KE | 7597,2KE | 7090,7Ke
Céstka vcetné pojisténi | 10 205,6 K¢ | 9699,1 K& | 9192,6 KE | 8686,2KE | 8179,7 K&
79 Castka bez pojisténi 7758,4Ke | 73274KeE | 6896,3KE | 64653 K¢ | 60343 Ke
Castka vcetné pojisténi | 8 847,4 K¢ | 84164 K¢ | 79853 K¢ | 7554,3Ke | 71233 Ke

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Podobné¢ jako tomu bylo u leasingového financovéani, mezi zakladni podklady, které podnik
potieboval ke schvéleni uvérového financovani, patiila vyplnéna zadost o financovani,
cenova kalkulace vozu, Gfedné ovéfena plna moc, pro piipad zastoupeni klienta, rozvaha a

vykaz ziski a ztrat.

Finan¢ni vykazy nemusi byt vykazovany pouze v piipadé, pokud hodnota nového vozu je
niz$i nez 300 000 K¢ veetné DPH a byla sloZzena minimalni akontace 20 %, nebo pokud je
hodnota vozidla niz§i nez 1000000 K¢ véetné DPH a byla slozena minimdlni

akontace 25 %.

5.4 Administrativni naro¢nost

Administrativni naro¢nost pii vyfizovani tvérového financovéani byvala do nedavna vyssi,
nicméné v rdmci konkurencnich boji se banky a ostatni Gvérové instituce snazi sniZovat
slozitost administrativniho vyfizovani uvért. Zajisténi byva u uvért casto vyssi nez u

leasingu. (Valouch, 2012)

V ptipadé€ disponovani s majetkem je vyhodnégjsi variantou tivérové financovani, jelikoZ se
pofizovany majetek okamzité¢ stavd vlastnictvim podniku ihned pii podpisu smlouvy.
Bankovni instituce je diky této skutecnosti v nevyhodg, jelikoz piijcuje penézni prostredky
na majetek, ktery neni v jejim vlastnictvi. U pofizeni majetku na leasing je majetek po celou
dobu trvani vlastnictvim leasingové spole¢nosti. Diky tomu nema najemce pravo majetek

upravovat €1 provadét technické zhodnoceni bez souhlasu pronajimatele. (Valouch, 2012)
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5.5

Financ¢ni naroc¢nost

Dal8im velmi dalezitym aspektem, o kterém musi podnik pfi pofizeni majetku na leasing ¢i

uvér rozhodnout, je jeho finan¢ni naro¢nost. K porovnani ekonomické vyhodnosti leasingu

¢1 uvéru slouzi fada modelovych postupti, které byly vytvofeny béhem leasingové praxe a

které vychazi z finan¢ni teorie. (Valach, 2010)

Pti rozhodovani, zda zvoli podnik financovani leasingové nebo uvérové, by meély byt

respektovany tyto hlavni faktory:

551

Danov¢ hledisko, uroky, daitova zvyhodnéni, daniové Gspory,

urokové sazby plynouci z dlouhodobého uvéru véetné systému splatek spojenych
S uveérem,

sazba odpist a zvolend odpisova metoda,

vyse leasingovych splatek a jejich pritbéh béhem trvani leasingu,

faktor Casu, ktery je vyjadien vybranou diskontni sazbou. (Valach, 2010)

Metoda diskontovanych vydaji na leasing a uvér

Metoda diskontovanych vydaji na leasing a ivér predstavuje nejcastéji pouZivanou metodu

pii posuzovani ekonomické efektivnosti leasingu a tivéru, kterd je vysvétlena v nasledujicich

krocich:
a) Nejprve je potiecba kvantifikovat vydaje spojené s leasingem, které se snizi o
danovou Usporu a které vzniknou najemci z ditvodu vyuziti leasingu.
b) Kvantifikuji se vydaje na Givér, které se snizi o vliv dani.
c) Ob¢ varianty je tieba pfepocitat s prihlédnutim k ¢asu, ve kterém byly vydaje
vytvoreny.
d) Zvoli se varianta financovani s nejniz$imi diskontovanymi vydaji. (Valach, 2010)
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V nasledujici tabulce jsou vyc€isleny vydaje spojené s leasingem pii rovnomérné splatce:

Tabulka 17 - Kvantifikace vydajii spojenych s financnim leasingem s rovnomérnymi splatkami

Rok Leasingova splatka Danova tspora (19 %) | Vydaj na leasing po zdanéni
1 209 888,00 K¢ 39 878,72 K¢ 170 009,28 K¢
2 101 748,00 K¢ 19 332,12 K¢ 82 415,88 K¢
3 101 748,00 K¢ 19 332,12 K¢ 82 415,88 K¢
4 101 748,00 K¢ 19 332,12 K¢ 82 415,88 K¢
5 101 748,00 K¢ 19 332,12 K¢ 82 415,88 K¢
> 616 880,00 K¢ 117 207,20 K¢ 499 672,80 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

V prvnim roce je do ro¢ni leasingové splatky zahrnuta také akotance, kterou podnik zaplatil
ihned na poc¢atku finan¢niho leasingu. Dals$i roky jsou ro¢ni leasingové splatky rovnoméiné.
Danova tspora se ziskd vynasobenim kazdé ro¢ni leasingové splatky aktualni sazbou dané
z piijmi pravnickych osob, kterd v soucasnosti ¢ini 19 %. Vydaj na leasing po zdanéni

ptedstavuje rozdil leasingové splatky a danové Gspory z ni vypoctené. (viz Tabulka ¢. 17)

Tabulka 18 - Kvantifikace vydajii spojenych s financnim leasingem s mimordadnou treti splatkou

Rok Leasingova splatka Danova uspora (19 %) | Vydaj na leasing po zdanéni
1 289 975,00 K¢ 55 095,25 K¢ 234 879,75 K&
2 77 520,00 K¢ 14 728,80 K¢ 62 791,20 K¢
3 77 520,00 K¢ 14 728,80 K¢ 62 791,20 K¢
4 77 520,00 K¢ 14 728,80 K¢ 62 791,20 K¢
5 77 520,00 K¢ 14 728,80 K¢ 62 791,20 K¢
> 600 055,00 K¢ 140 010,45 K¢ 460 044,55 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Leasingova splatka v prvnim roce je upravena od ptedchozi varianty pfictenim mimofadné
treti leasingové splatky ve vysi 110 775 K¢&. Ostatni vypocty jsou shodné jako v prvni

varianté vypoctu. (viz Tabulka ¢. 18)

Pro kvantifikaci vydajii spojenych s Givérem je nejprve tieba vypocitat ro¢ni splatku dle

vzorce pro konstatni anuitu: 3
n 5
_ (" 0,047%(140,047)° _ )
a=D SR 540 700 x (170.047)51 123 854,19 K¢
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Tabulka 19 — Kvantifikace vydajii spojenych s ivérem

Rok | Po¢. stav uvéru | Ro¢ni splatka | Roéni urok Rocni timor | Kon. stav tvéru
1 | 540 700,00 K¢ | 123 854,19 K¢ | 25 412,90 K& | 98 441,29 K¢ | 442 258,71 K¢
2 | 442 258,71 K& | 123 854,19 K¢ | 20 786,16 K¢ | 103 068,03 K¢ | 339 190,68 K&
3 |339190,68 K¢ | 123 854,19 K¢ | 15 941,96 K¢ | 107 912,23 K¢ | 231 278,45 K&
4 | 231278,45K¢ | 123 854,19 K¢ | 10 870,09 K& | 112 984,10 K¢ | 118 294,35 K&
5 | 11829435 K¢ | 123 854,19 K& | 5 559,84 K& | 118 294,35 K¢ 0,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vypocet rocni splatky vychazi z ptedchoziho vzorce pro vypocet konstatni anuity. Rocni
urok se ziska vynasobenim Urokové sazby, ktera ¢ini 4,70 %, s poCateCnim stavem Uvéru.
Umor predstavuje rozdil ro¢ni splatky a uroku. Kone¢ny stav ivéru je vypocten jako rozdil

pocatecniho stavu Givéru a umoru. (viz Tabulka ¢. 19)

Dalsim danové uznatelnym nakladem spojenym s tvérem snizujicim zaklad dan¢ jsou vedle
uroku z uvéru i odpisy potfizovaného majetku, které mohou byt rovnomérné, nebo zrychlené.
Pro vypocet linearnich odpist se vyuzije nasledujici vzorec, ktery vychazi ze vztahu mezi

(4)

vstupni cenou a odpisovou sazbou. (viz Tabulka ¢. 20)

vstupni cena X odpisova sazba

100
Tabulka 20- Linedrni odpisy
Rok odepisovani | Odpisova sazba Odpis ZC
1 11 59 477,00 KE | 481 223,00 K¢
2 22,25 120 305,75 K¢ | 360 917,25 K¢&
3 22,25 120 305,75 K& | 240 611,50 K¢&
4 22,25 120 305,75 K& | 120 305,75 K¢
5 22,25 120 305,75 K¢ 0,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 21 a 23 zobrazuji celkové snizeni danového zakladu, které se vypocéte jako soucet
odpist a urokii. Danova uspora se ziskd vynasobenim danového zékladu se sazbou dané
Z ptiym0 pravnickych osob, ktera ¢ini 19 %. Konecné vydaje jsou ziskany rozdilem
danového zakladu a danové uspory. V prvnim piipadé se v tabulce zohlediiuji odpisy

linearni, v druhém piipad¢ odpisy zrychlené.
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Tabulka 21 - Urok z 1ivéru a linedrni odpisy

Rok | Ro¢ni splatka Ro¢ni urok Odpisy Snzi?irll;g:ﬁ' Darova uspora Vggazj dlzli;;;ér
1 123 854,19 K& 25 412,90 K¢ 59 477,00 K& 84 889,90 K& 16 129,08 K¢& 68 760,82 K&
2 123 854,19 K& 20 786,16 K& 120 305,75 K¢ | 141 091,91 K& | 26 807,46 K& 114 284,45 K¢
3 123 854,19 K¢ 15 941,96 K¢ 120305,75K¢ | 136247,71 K¢ | 25 887,06 K& 110 360,65 K&
4 123 854,19 K¢ 10 870,09 K¢ 120 305,75 K¢ 131 175,84 K¢ 24 923,41 K¢ 106 252,43 K¢
5 123 854,19 K¢ 5 559,84 K& 120 305,75 K¢ | 125865,59 K& | 23 914,46 K& 101 951,13 K¢
> 619 270,95 K& 78 570,95 K& 540 700,00 K¢ | 619270,95Ke | 117 661,48 K& | 501 609,47 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani

Zrychlené odpisy se vypocitaji dle nasledujiciho vzorce, ktery se 1isi od linearniho
odepisovani vyuzitim koeficient rozdilnych pro prvni rok a pro roky nasledujici.

(viz Tabulka ¢. 22)

®)

OD v prvnim roce = vstupni cena X koef. pro prvni rok

2 x zastatkova cena

OD v ostatnich letech =

k-n

k...koeficient pro dalsi roky

n...pocet odepsanych let

Tabulka 22 - Zrychlené odpisy

Rok odepisovani Koeficient Odpis ZC

1 5 108 140,00 K¢ | 432 560,00 K¢
2 6 173 024,00 K¢ | 259 536,00 K¢
3 6 129 768,00 K¢ | 129 768,00 K&
4 6 86 512,00 K¢ | 43 256,00 K&
5 6 43 256,00 K¢ 0,00 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 23 - Urok z 1véru a zrychlené odpisy

Rok | Roéni splatka Ro¢ni arok Odpisy Snzizi?;;l?ﬁ. Dartiova tispora Vgge;j dl;i;‘lliér
1 123 854,19 K¢ 25 412,90 K& 108 140,00 K& | 133 552,90 K& | 25 375,05 K¢ 108 177,85 K¢&
2 123 854,19 K¢ 20 786,16 K& 173 024,00 K¢ | 193 810,16 K& | 36 823,93 K¢ 156 986,23 K¢&
3 123 854,19 K¢ 15 941,96 K¢ 129 768,00 K¢ | 145709,96 K¢ | 27 684,89 K¢ 118 025,07 K¢&
4 123 854,19 K¢ 10 870,09 K¢ 86 512,00 K¢ 97 382,09 K¢ 18 502,60 K¢& 78 879,49 K¢
5 123 854,19 K¢ 5 559,84 K¢& 43 256,00 K& 48 815,84 K¢& 9275,01 K¢ 39 540,83 K¢
2 619 270,95 K¢ 78 570,95 K¢& 540 700,00 K& | 619270,95 Ké | 117 661,48 K& | 501 609,47 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Varianta s vyuzZitim linearnich odpisi

Tabulka 24 - Varianta s vyuzitim linedrnich odpisii

Vydaj Vydaj S e e
feasing's | leasing s Odtiratiel | SH¥Jdaitina | SH vidajt na
Rok | rovnomérmou | mimotadnou Vydaje na avér i= leasing s leasing s SH vydaji na
splatkou po | tieti splatkou 59 kst 0,03807 rovn(l)’m lf o I?lmor?fhliou uver
T po zdanéni splatkou treti splatkou
1 | 170009,3 K¢ | 234 879,8 K& | 68760, 82 K¢ | 0,963326 | 163 7744 K¢ | 2262658 KE | 66239,1 K¢
2 | 824159K¢ | 62791,2Ke¢ | 114284,45Ke | 0,927997 | 76 481,7 K¢ 58270,1 K¢ 106 055,6 K¢
3 | 824159K¢ | 62791,2Ke¢ | 110360, 65 Ke | 0,893964 | 73 676,8 K& 56 133,1 K¢ 98 658,5 K&
4 | 824159Ke¢ | 62791,2Ke |106252,43 Ké | 0,861179 | 70974,8 K& 54 074,5 K¢ 91502,4 K¢
5 | 824159K¢ | 62791,2Ke | 101951, 13 K& | 0,829596 | 68 371,9 K¢ 52091,3 K¢ 84 578,3 K¢
9 C £ C 9 (J
> 453 279,6 K& | 446 834,7 K& | 447 033,8 K¢
Zdroj: Vlastni zpracovani
Varianta s vyuzitim zrychlenych odpist
Tabulka 25 - Varianta s vyuZitim zrychlenych odpisi
Vydaje na Vydaje na 580 oA
leasing s leasing s Vidajena | Odizositel | PrLYydaina i SH vydajlna o
5 Roeretal A A e leasing s leasing s SH vydajti na
Rok | rovnomérnou | mimotfadnou uveér po 1= Nt s mimoiédno ver
splatkou po | tfeti splatkou zdanéni 0,03807 . 4 T oY v
zdaneni o splatkou treti splatkou
1 | 170009,3 K¢ | 234 879,8 K¢ | 108 177,9 K¢ | 0,963326 | 163 774,4 K¢ | 2262658 K& | 104210,4 K&
2 824159Ke¢ | 62791,2K¢ | 156986,2 K¢ | 0,927997 | 76 481,7 K¢ 58270,1 K¢ 145 682,8 K¢
3 824159Ke¢ | 62791,2K¢ | 118025,1 K¢ | 0,893964 | 73 676,8 K& 56 133,1 K¢ 105 510,2 K&
4 | 824159K¢ | 62791,2Ke¢ | 78879,5K¢ | 0,861179 | 70974,8 K& 54 074,5 K¢ 67 929,4 K¢
5 824159Ke¢ | 62791,2Ke | 39540,8 K& | 0,829596 | 68371,9 K¢ 52 091,3 K¢ 32802,9 K¢
> 453 279,6 K& | 446 834,7 K¢ | 456 135,6 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pro porovnani obou variant financovani je pouzita Urokova sazba o€isténa o vliv dané

Z ptiymu pravnickych osob:

i =0,047 x (1-0,19) = 0,03807

Pro vypocet soucasné hodnoty leasingu a tivéru je nejprve tieba vypocitat odurocitele dle

vzorce (1 +1i)™™. (viz Tabulka ¢. 24 a 25)

Z vypocitanych udaji vyplyva, Ze se podniku vice finan¢n€ vyplati vyuziti finanéniho

leasingu s mimotadnou treti splatkou, jelikoz vychazi o 199,1 K¢ levnéji nez financovani

uvérem pii vyuZiti linearnich odpist. V pfipad€ vyuziti zrychlenych odpist je leasing

s mimotadnou tieti splatkou opét vyhodné;si nez uvér, a to o 9 300,93 K¢.
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5.5.2 Metoda Cisté vyhody leasingu

Diilezitou oblasti, kterou je nutné sledovat pii rozhodovani o vyuziti financovani leasingem
¢i uveérem, jsou skuteéné penézni toky, které je nutno zaplatit béhem trvani leasingového
nebo uvérového vztahu. Jednou z metod, ktera pomédha podniku rozhodnout se, zda vyuzije
financovani pomoci uveéru, ¢i leasingu, je metoda Cisté vyhody leasingu. Je zaloZena na
porovnani Cisté soucasné hodnoty investice pii vyuziti obou variant financovani. Pokud je
Cistd soucasnd hodnota investice financované leasingem vyssi nez €ista soucasna hodnota
investice financované ivérem, znamena to, ze Cista vyhoda leasingu je pozitivni, tudiz je
leasing efektivn&jsi forma financovani nez uvér. V p¥ipadg, ze vyjde CVL negativni, mél by

se podnik rozhodnout pro financovani Gveérem.
Matematicky Ize CVL vyjadfit vzorcem: (6)

CVL=CL-Cy

i N
v (Tn—Np) ®X(1—dj—Lyx(1—4d) (Tn— Ny — Op) X{1—d)+ 0y
cvi- Y -

=1 mn=1

(L+im (L+i)"

.
N B L,x(1-d)+dO,
CVL = K Z T

kde:

CVL = ¢&ista vyhoda leasingu

K = kapitalovy vydaj

Ln = leasingov¢ splatky v jednotlivych letech
d = sazba dan¢

On = danové odpisy

n = pocet let

N = doba Zivotnosti

1 =rokové mira upravena o sazbu dané z ptijmta PO

Pro vypocet CVL se pro porovnani s avérem vyuzije pouze leasing s mimotradnou mésicni
splatkou. Veskeré potiebné udaje pro vypocet CVL jsou jiz znamé z piedpozich vypocti

diskontovanych vydaja.
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Varianta s vyuzitim linearnich odpisi

CVL=CL-Cy

§ L, (1-d)+dO,
CVL=K—ZN Ly (1-d)+dOy

=l ()
Y 289 975(1-0,19)+(0,19x59 477 77 520(1-0,19)+(0,19x120 305,75
CVL = 540700 QI . .15 )
(1+0,03807) (1+0,03807)
77 520(1-0,19)+(0,19x120 305,75) 77 520(1-0,19)+(0,19x120 305,75) 77 520(1-0,19)+(0,19x120 305,75)
(140,03807)° (1+0,03807)* (1+0,03807)°

=540 700 — 237 152 - 79 482 — 76 567 — 73 759 — 71 054 = +2 686

Varianta s vyuzitim zrychlenych odpist

y 289 975(1-0,19)+(0,19x108 140 77 520(1-0,19)+(0,19x173 024
CVL = 540700 0.2 ) (,15%173 029
(1+0,03807) (1+0,03807)
77 520(1-0,19)+(0,19x 129 768) 77 520(1-0,19)+(0,19x86 512) 77 520(1-0,19)+(0,19x43 256)
(1+0,03807)° (1+0,03807)* (1+0,03807)°

=540 700 —246 059 —-88 778 — 78 175 — 68 230 — 58 909 = +549

Pokud je kapitalovy vydaj vyssi nez soucet aktualizovanych leasingovych splatek po zdanéni
a odpisovych danovych §titli v jednotlivych letech, tzn. hodnota Cisté vyhody leasingu vyjde
kladna, stava se leasingové financovani vyhodné&jsi neZ uvérové financovani. V piipadg, Ze
je kapitalovy vydaj niz§i neZ soucet aktualizovanych leasingovych splatek po zdanéni a
aktualizovanych odpisovych danovych §titi v jednotlivych letech, vyjde hodnota cisté
vyhody leasingu negativni, coZ znamena vyhodngj§i tvérové financovani. Cista vyhoda
leasingu u realizované investice podniku vysla pfi obou variantach odepisovani kladna, tudiz
se pro podnik jevi leasingové financovani vyhodnéji nez tvérové. Jelikoz je hodnota varianty
s vyuzitim rovnomérnych odpisti rovna 2 686 K¢, je vyss$i nez varianta se zrychlenymi

odpisy s hodnotou 549 K¢, a proto se jevi pro podnik nejvyhodnéji.
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5.6 Navrh vhodnéjsiho financovani

V ptipad¢ finan¢ni ndro¢nosti se jevi pro podnik leasingové financovani vyhodnéji nez
uvérove, jelikoz Cistd vyhoda leasingu vysla kladnd u obou variant a pomoci metody
diskontovanych vydaji se jevil nejvyhodnéji financni leasing s mimotradnou tieti splatkou.
Z vyse uvedenych poznatkl je ztejmé, ze rozdily tykajici se financni naro¢nosti uvedenych
nabidek financovani jsou nepatrné, a tudiz se podnik nemize rozhodovat pouze na zaklad¢

téchto skutecnosti, ale i na zaklad¢ ostatnich aspekta.

Z hlediska danové tspory se jevi leasing s mimotadnou tfeti splatkou jako nejefektivnéjsi
varianta, jelikoz dafova uspora u této formy leasingu ¢ini 140 010,45 K¢, u leasingu

s rovnomérnymi splatkami je dafiova uspora 117 207,20 K& au uvéru 117 661,48 K¢.

Dle administrativni naro¢nosti je vyfizeni leasingu i Gvéru stejné narocné, jelikoz se banky
diky konkuren¢nim bojiim snazi snizovat naro¢nost administrativniho vyfizovani Gvért.
Zaroven je tfeba zminit, Ze leasingova spolecnost UNILEASING a.s. nevyzaduje zadné
zajisténi, kdezto Raiffeisenbank pozaduje jako zastavu pofizovany automobil. Velmi
dilezitym faktorem pii rozhodovani o vyhodnosti obou variant financovani je moznost
nepravidelného leasingového splaceni v pfipadé nerovnomérného prubéhu trzeb podniku

Prometheus s.r.o.

Jednatelé spole¢nosti vyhodnotili jednotlivé nabidky profinancovéni, a jelikoz je pro podnik
nejdulezitéjsi financni zatizeni, rozhodli se pro financovani financnim leasingem
s mimofadnou tfeti splatkou, ktery zaroven predstavuje variantu s nejvyssi danovou
usporou. V neposledni fad¢ se jednatelé shodli na vyhodnosti moznosti nepravidelného
splaceni leasingovych splatek, a tudiz jednohlasné zvolili variantu leasingového financovani

s mimotadnou tieti splatkou.
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Z.avér

Leasing piedstavoval nékolik let velmi zddanou formu financovani majetku diky jeho
administrativni jednoduchosti a zejména méesi¢nim splatkam, které se promitly do dafiovych
nakladli spolecnosti rychleji nez odpisy pii vyuziti uverového financovani. V dasledku
vzniku legislativnich uprav, které leasingové financovani do zna¢né miry omezily, maji
podniky tendenci vyuzivat bankovni uvéry, jelikoZ banky v souCasnosti dokazou diky
konkurencnim bojim vyftidit Gvér v kratkém cCase a za nizky arok. I z tohoto divodu se
vétSina leasingovych spolecnosti rozhodla piestat nabizet finan¢ni leasing a misto toho

nabizet podnikatelské uvéry.

Financovani pldnovanych investic a zvoleni nejvhodnéjsi varianty financovani je slozity
proces, kterym prochéazi kazda spolecnost. Musi brat v uvahu plynouci rizika z jednotlivych
forem financovéni, jelikoZ by mohla mit vliv na budouci rozvoj a finan¢ni strdnku podniku.
V ptipadé Spatné¢ho rozhodnuti by se firma mohla dostat do finan¢nich problémd, které by

mohly vést i k ukonceni existence spolecnosti.

V prvni Casti bakalaiské prace byly pfedstaveny dostupné zdroje financovani podniku a
nasledovala detailnéjSi charakteristika leasingu a véru. Tyto formy financovani majetku
byly porovnany dle vybranych aspektii, jak jiz vypovida samotny nazev bakalarské prace.
Teoreticka cast prace je dale zaméfena na ¢lenéni leasingu a uvéru, jejich danové a ucetni

aspekty a pfipadné vyhody ¢i nevyhody.

V praktické ¢asti prace byla predstavena spole¢nost Prometheus s.r.o, kterd se zamétuje na
pozéarni ochranu, a jeji investice do osobniho automobilu slouziciho k podnikani. Firma
ziskala nabidku leasingového financovani od leasingové spoleCnosti Unileasing a.s. a
nabidku uvérového financovani od Raiffeisenbank. Hlavnim cilem prace byla komparace
téchto variant financovani a na zaklad¢ zjiSténych vysledkd poté zhodnotit a vybrat
nejvhodnéjsi variantu pro podnik. Rozhodnuti o vybrané varianté financovani je
uskute¢néno na zdklad¢ financni narocnosti, administrativni naro¢nosti, danovych dopadii

pro spole€nost, disponovani s majetkem, vlastnictvi a dalSich faktori.

Pro realizaci investice je pro firmu jisté vyhodné&jsi zvolit financovani prostfednictvim

leasingu, nebot’ finanéni narocnost varianty leasingového financovéani s vyuZzitim tieti
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mimotadné splatky cini 446 834,68 K¢. Finanéni narocnost leasingového financovani
s rovnomérnymi splatkami ¢ini 453 279,59 K¢, finan¢ni naro¢nost tvérového financovani
s vyuzitim linearnich odpist je rovna castce 447 033,78 K¢ a pfi odpisovani zrychleném

Castce 456 135,61 K¢.

Dle cist¢ vyhody leasingu opét vychazi leasingové financovani vyhodnéji, jelikoz obé
varianty vypoctl vysly kladné. Z hlediska vypoctu danové tspory plyne, ze by mél podnik
zvolit leasingové financovani s mimotadnou tfeti splatkou, jelikoz danova uspora je o
22 348,97 K¢ vyssi nez u uvérového financovani. Zvlastnosti je, ze nejnizsi danova tGspora

byla vypoctena u leasingu s rovnomérnymi splatkami, jejiz hodnota Cinila 117 207,20 K¢.

Podnik fesi pfi rozhodovani o vhodném financovani i dalsi kritéria, jako je naptiklad
vlastnictvi majetku, které je vyhodné&jsi u uvérového financovani, nebot’ majetek je ihned
vlastnictvim firmy. Oproti tomu u leasingového financovani se podnik stane vlastnikem az
na konci leasingového vztahu, vétSinou spojenym se zaplacenim zistatkové ceny majetku.

Z tohoto diivodu je dilezité rozhodnout se dle subjektivnich kritérii firmy.

V poslednich letech zaroven dochazi k ¢astéjSimu vyuziti operativniho leasingu, které se na
objemu leasingu movitych véci podili stale vy$§im procentem. Podnikatelské uvéry jsou
nabizeny stale castéji leasingovymi spole¢nostmi na Ukor financnich leasingli, pfi¢emz
nejcastéji jsou podnikatelské uvéry i leasingy movitych véci zaméfeny na osobni

automobily.
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