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Resumé:

Bakalatska price se nejprve zaméfuje na vymezeni pojmu Gvéru a seznamuje nds
s jeho druby a hledisky Clenéni Gvérl. Dile se zabyva postupem pfi projedndvani Zadosti
o poskytnuti Gvéru a definuje poZadavky, které banky kladou na své klienty pi
poskytovani Gvéru.

Prakticka Cast price je po struéném piedstaveni BiZuterie Ceskd Mincovna, a. s.
zamétena na analyzu finanéni situace spolednosti a vyhodnoceni jejiho hospodafeni.
Na zikladé finandni amalyzy je v modelovém ptikladé rozhodnuto, zda je moZné této

spolecnosti poskytnout Gvér

Resume:

The bachelor thesis is focused on specifiing of term of credit and acquaints us with
its sorts and angles of articulation of credits. It also concerns on a procedure which is

connected with discussion a granting of a credit and defines requirements on clients when

granting a credit.

The practical part is intent on an analysis of the financial situation of the company
and makes assessment of company ‘s economy after a brief introduction of Bizuterie Ceska
Mincovna, a. s. On the basis of financial analysis there has been made a decision whether it
is possible to grant a credit to this company.
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Seznam pouzitych zkratek a symbolu

aj.

apod.

atd.

EBIT
K¢
napr.
resp.
ROA
ROE
ROS
Sh.
Tab.
tis.
tzn.
tzv.
VSE
vyd.

%

a jiné

a podobné

akciova spolecnost

a tak dale

cislo

Earnings before Interest and Taxes
koruny ceskeé

napriklad

respektive

Return on Assets

Return on Equity

Return on Sales

shirky

tabulka

tisic

to znamena

takzvany

Vysoka skola ekonomicka
vydani

procento



1 Uvod

Jednou z nejdulezitéjsich aktivit, bez které se zadna hospodafska ¢innost neobejde,
je financovani podniku, at’ se jedna o podnik nové vznikajici nebo jiz dobfe zavedeny. Jsou

ruzné moznosti, jak podnik financovat.

Prvnim a zdkladnim zdrojem financovani je vlastni Kapital. Externi zdroje jsou
dal$im moznym zdrojem financovani. Mezi né patii napiiklad dodavatelské uvéry,
factoring a forfaiting, leasing, emitovani obligaci a zapujceni finan¢nich prostiedku od
bank a jinych finan¢nich zprostiedkovatelt, ktefi ziskavaji finanéni zdroje a prerozdéluji je
tam, kde je jich potfeba a mohou byt co nejlépe zhodnoceny. Pravé posledni zminovany
zpusob financovani spociva v poskytovani uvéri bankami svym klientim a touto

problematikou se budu v této praci zabyvat.

Cilem mé prace je seznamit smoznymi druhy uveéru, chovanim banky
pii poskytovani Gveéru a zjisténi financni situace u vybrané akciové spolecnosti Bizuterie
Ceska Mincovna, na jejimz zikladé bych mohla rozhodnout, zda by bylo mozné této

spolecnosti poskytnout uver.
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2 Charakteristika uvéru

Existuji urcita kritéria, podle kterych jsou avéry ¢lenény, piicemz nejobvyklejsim
kritériem ¢lenéni uvért je jejich splatnost. Uvéry splatné do 12 mésic jsou kratkodobé
avery, za stiednédoby Gvér se povazuje uvér se splatnosti do ¢ty az péti let, Gvéry s delsi
splatnosti jsou dlouhodobé. Tyto lhuty splatnosti ve vétsiné zemi nejsou upraveny
zakonem, jsou pouze usané¢ni. Pro kratkodobé uéely, napf. ndkup zasob, kryti pohledavek a
jiné, mize podnik vyuzit kratkodobych uvéra, pro dlouhodobé ucely, jako jsou investice
do podnikové vystavby, na pofizeni dlouhodobého hmotného i nehmotného majetku, ale i
na financovani obézného majetku, se pouzivaji diouhodobé uvéry.

Uveéry lze ¢lenit podle dalsich kritérii, a to nasledovné:

o podle #celu uiiti poskytnutého uvéru na: Gveéry investicni, provozni,
spotfebni aj.;

e podle zajisténi Gvéru na: uvéry kryté a nekryté, které jsou poskytovany
prvotfidnim prosperujicim klientum;

e podle odvétvi, ve kterém piijemce Gvéru pusobi na: Gvéry primyslové a
obchodni, zemédelské, hypotekarni, uvéry jednotliveim a ostatni;

e podle mény, ve které je stanovena uvérova castka na: avéry poskytované
v domaci méneé a v cizi meéne;

e apodle jinych kritérii.
Kazdy jednotlivy bankovni uvér lze charakterizovat zaroven téméf ze vSech
uvedenych hledisek, samoziejme i z hledisek zde neuvedenych.
2.1 Kratkodobé bankovni avéry a pujcky
Za kratkodobé uvéry se povazuji uvéry se splatnosti krat$i dvandcti mésicu.

Z hlediska ¢lenéni kratkodobych uvéru je dulezitym kritériem jejich ucel. Je tieba

rozliSovat, zda jde o penézni pGjcku, kdy banka dava dluznikovi k dispozici skute¢né



platebni prostfedky. nebo o uvérové pijeky, pfi nichz banka pfejima zavazky viéi tietim

osobam na vyslovnou zadost dluznika.

Kratkodobé bankovni uvéry maji podobu:
¢ kontokorentniho uvéru;
e sménecnych uvéra;
e lombardniho uvéru;

e ostatnich.

2. 1.1 Kontokorentni uvér

Kontokorentni Gvér banka poskytuje v pohyblivé vysi komitentu na jeho béZném
actu u banky. Jeho formadlnim zakladem je kontokorentni uéet (kontokorent, béZny tucet,
zirokonto). Je pouzivan pro vyjadfovani a zuctovani pohledavek a zavazku jednotlivych
obchodnich partnert, ktefi si vzajemné zasilaji zbozi a sluzby a vzniklé dluzné ¢astky si

vyuctovavaji a uhrazuji podle dohody. napf. mésicné, ¢tvrtletné apod.

K tizi bézného uctu klienta banky se uctuji veskeré penézni uhrady a ve prospéch
actu se pripisuji vsechny platby doslé od odbératelti a jinych platcu. Porovnanim vsech
prijmu a uhrad vznikd na bézném (kontokorentnim) uctu penézni vklad anebo banka
poskytuje komitentu bankovni Gvér.' Banka provadi vyé¢tovani kontokorentu v uréitych
terminech (napf. mésicné, pololetné) a nechava si klientem odsouhlasit saldo uctu a uctuje
mu k tizi, ¢i ve prospéch, uctu uroky, poplatky za vedeni Gctu, provize a jiné vylohy.

O pohybech na Gétu informuje banka klienta pravidelné v dohodnutych terminech.

Na zakladé avérové smlouvy banka poskytuje kontokorentni uvér klientovi, ktery
jiz zpravidla u banky ma bézny ucet. Po prozkoumani uvérové zpusobilosti klienta a
kladném vysledku hodnoceni oznami banka klientu Gvérovy ramec, tzn. pripustny debet na

jeho bézném uétu. Dobrym klientim banka muZze oznamit z vlastni iniciativy mozZnost

"POLIDAR, V. Management bank a bankovnich obchodi. 2. vyd. Praha: Ekopress, 1999.s. 118.
ISBN 80-86119-11-4,
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cerpat dispozicni kontokorentni Gvér. K zajisténi uvéru slouzi viechny druhy osobnich a

realnych hodnot.

Ucely pouziti tohoto tvéru mohou byt rizné. Jde zejména o nasledujici:

* vyrovnani vykyva bézného uctu; klient si zajistuje stalou platebni
schopnost; klient dava kontokorentnimu uvéru piednost, je-li levnéjsi nez
obchodni uvér dodavatelu:;

e dlouhodobé pofizovani obézného majetku, pokud klient nema dostatek
vlastniho nebo ciziho kapitalu; uvér se neustdle poskytuje a inkasovanim
pohledavek se splaci; uvérovy ramec se stanovi jako rozdil potfeby
obézného majetku a vlastniho a ciziho kapitalu (obchodni uvéry, ostatni
bankovni uvéry, zavazky charakteru stalych pasiv),

e sezonni potfeba obézného majetku, kdy klient sjednava s bankou uvérovy
ramec, obdobi, ve kterém bude dochazet k postupnému cerpani uvéru a
terminy, ve kterych bude tvér splacet;

e ostatni kratkodobé potieby. kdy klient nemusi zadat své dodavatele o
obchodni uvéry a nemusi omezovat obchodni tvéry svym odbératelim;

e kratkodobé investicni vydaje jako tzv. mezitavér , kdy byl bankou podniku
jiz prisliben dlouhodoby uvér, ktery vSak bude z riznych divodu cerpan
pozdéji, avsak realné dodavky investicniho hmotného majetku a jejich
fakturace jiz probihaji a jsou tedy hrazeny z kontokorentniho uveéru;

e finanéni obchody. pfi nichz je kontokorentni uvér poskytnut dealerim a
brokerim na nakup cennych papirad nebo puijckdm svym klientim na
financovani ndkupu cennych papirl; tyto uvéry jsou poskytovany jako
vypovéditelné (jsou splatné, kdykoli banka pozaduje penize nazpét) i jako

terminované (jsou poskytovany na urcitou dobu).

Kontokorentni Gvéry jsou kratkodobé, protoze smluvni podminky umoziuji bance
avér kdykoli vypovédét pii hrozici insolventnosti dluznika. Nékdy mtze banka pozadovat

splaceni tivéru alespon jednou za rok.



Niéklady (cena) kontokorentniho Gvéru se lisi u jednotlivych bank a rovnéz v ramci
jedné banky pro jednotlivé dluzniky. Dluznik plati Groky ze skuteéné vyse ¢erpaného
avéru vypoctené na zaklad¢ Cisté (netto) Grokové sazby, dale plati provizi z nevyuzité
avérove castky, tzv. pohotovostni provizi, vypo¢tenou z rozdilu mezi uvérovym ramcem a

skute¢né Cerpanym uvérem a provizi za prekroceni uvérového ramce.

Cista (netto) urokova sazba je mezi bankou a klientem sjednavéana volné a banka se
pfi jejim stanoveni fidi:
e diskontni sazbou centréalni banky;
e situaci na penéznim trhu, zejména sazbami na mezibankovnim trhu;
e hodnocenim uvérové zpusobilosti klienta;

* soutéznimi pomeéry mezi bankami.

Vyhoda kontokorentniho uvéru spo¢iva v tom, ze ho uvérovy dluznik ¢erpa podle
své okamzité potfeby. Nemusi vybrat celou ¢astku uvéru najednou, ani ho splatit v uréity

den. Nevyhodou je jeho vysoka cena.

ror__w

2. 1.2 Sménecné uvéry

Sménec¢né uvéry nabyvaji podoby dvou hlavnich druhi, a to sménecného
eskontniho uvéru a sméneéného akceptacniho tveru. Dalsi modifikaci eskontniho uvéru je
negociaéni uvér a modifikaci akcepta¢niho uvéru je ramboursni Gvér. Akceptatnimu uvéru
se také podobd rutitelsky (avalsky) uvér. Negociacni, ramboursni a avalsky aveér jsou
pouzivany  zejména v zahraniénim obchodé a vzhledem k charakteristice podniku

Bizuterie Ceska Mincovna, a. s. se o téchto typech uvéru zde pojednavat nebude.

Eskontni uvér

Podstatou sméneéného tvéru je odkoupeni sménky bankou od majitele sménky

pred jeji splatnosti se srazkou uroku (diskontu). Banka v dobé splatnosti pfedklada sménku
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sméneénému dluznikovi a v piipadé jeho platebni neschopnosti nebo odmitnuti sménky ji
banka predklada k proplaceni poslednimu majiteli sménky, tedy tomu, od néhoz sménku

koupila.

Banky davaji pfi eskontu pfednost obchodnim sménkam, nebot’ se predpoklada, ze
avér je zajiStén zbozim a sménka obsahuje nejméné dva podpisy (vystavece nebo
sménecnika a majitele). Kromé toho muze banka tyto sménky také nasledné prodat

centralni bance, tzv. reeskontovat.

Po zadosti o eskontni Gvér, provedeni zkousky o Gvérové zpusobilosti a pfiznani
aveéroveho prislibu je sménecny uveér poskytovan:
1. jednorazoveé, kdy dluznik predklada bance spolu se sménkami zvlastni
seznam smének (borderau), jejichz eskont je zadan;
2. opakované v povoleném uvérovém ramci (sménecném obligu); komitentu
budou eskontovany sménky v poradi, ve kterém je bude postupné
predkladat. Je-li obligo vycerpano, je treba pockat na splaceni dfive

eskontovanych smének.

Néklady eskontniho tvéru jsou tvofeny:
e zakladni urokovou sazbou. ktera je odvozovana od diskontni sazby
centralni banky;
e Gvérovou provizi zavisejici na bonit¢ dluznika a smének, na
soutéznich podminkach v bankovnictvi, na moznosti reeskontu

sménky centralni bankou a na situaci penézniho trhu.

Akceptacni uvér

Akceptaéni uvér je zalozen na bankovnim akceptu sménky, kterou na banku
vystavil jeji klient nebo na jeho prikaz tfeti osoba. U akcepta¢niho uvéru nejde o pujcovani
penéz, ale dobrého jména banky, které ¢ini sménku duvéryhodnéjsi, ale i obchodovatelnou,

tudiz jde o pijcku dvéru.
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Klient, ktery potfebuje kratkodobou provozni ptjcku, vystavi cizi sménku
s piikazem zaplatit urCitou penézni ¢astku majiteli sménky v ur¢itém terminu. Banka
sménku podepise s dolozkou ..akceptovano® nebo ..pfijal*, a tim se banka zavazuje zaplatit
sménku ve Thuté splatnosti. V Gvérové smlouvé se klient zavazuje, ze pied splatnosti
smeénky deponuje sménecnou ¢astku na svém bézném uctu, aby ztéchto penéz banka

mohla sménku proplatit.

Banka se stava pfi akceptacnim uvéru hlavnim dluznikem, proto je vétinou
poskytuje jen svym prvotiidnim klientim. Samoziejmé se banka musi fidit likviditnimi
pravidly, ktera uruje centralni banka, napf. je stanoven limit rozsahu bankovnich akceptt

v poméru k vlastnimu kapitalu.

Casto se akceptacni uver provadi ve spojeni s eskontnim tuvérem a v tomto piipadé
banka, ktera sménku akceptovala, na zadost majitele tuto smeénku eskontuje a dochazi

k tzv. samoeskontovani.

Naklady akcepta¢niho uvéru zahrnuji akceptacni provizi, ktera je relativné nizka,
protoze si banka nemusi opatfovat penize a poskytuje aveér jen znamym klientum. DalSimi

naklady jsou napfi. kolkovné, poStovné atd.

2.1.3 Lombardni avér

Tento typ uvérl je zajistovany zastavou movité véci nebo prava. Lombardni uveér
je poskytovan na fixni €astku po celou dobu sjednané lhity splatnosti a je urocena
arokovou sazbou nezavisle na jejim vyuziti dluznikem. Proto v pfipadé, ze dluznik
nepotiebuje penézni pajéku ve stejné vysi celou dobu jejiho trvani a chee snizit jeho

naklady, musi vyuZit uvolnénou ¢astku uvéru jinym Gcelnym zpusobem.

Lombardni avér je poskytovan jen do ur€ité vySe kurzovni nebo nomindlni

hodnoty zastavy tak, aby byl véfitel kryt proti moznému poklesu kurzu nebo ceny. Tyto



podily se vyvinuly v ramci obchodnich podminek a mezi jednotlivymi bankami existuji

rozdily.

Druhy lombardnich avéra rozlisujeme podle druhi zastav.

Lombardni uvér na cenné papiry je pro banku i pro dluznika vyhodny. Banka ma
v ruce snadno zpenéZzitelné hodnoty v pfipadé nesplaceni Gvéru dluznikem a dluznik, ktery
potfebuje finanéni vypomoc jen piechodné, nemusi cenné papiry prodavat. Navic ma

dluznik narok na vynos cennych papirt (uroky, dividendy).

Neni nutné zastavené cenné papiry bance predat realné, staéi stvrzenka, Ze cenné
papiry jsou deponovdny u jiné banky. Tak vznikd redlna zastava, protoze banka
vykonavajici uschovu a spravu nevyda komitentu cenné papiry bez zpétného predani

potvrzenky.

Pokud banka poskytne lombardni uvér, musi dluznik udrzovat hodnotu zastavy na
pfedepsané vysi. Banka v urcitych intervalech propocitava kursovou hodnotu cennych
papirG a srovnava ji s poskytnutym uvérem. Pfi poklesu kursu banka zada o dodatecné

kryti nebo u dobrych klientt nedostatecné kryti toleruje.

Lombardni uvér ma sménky dluznik vyuziva pokud by byl eskontni uvér méné

vyhodny a nema pro zastavu jiné¢ hodnoty.

Lombardni uvér na zboZzi je méne Casty, protoze je spjat s dodateénymi naklady
spojenymi s dopravou a uskladnénim zbozi u jiné firmy nebo ve vefejném skladisti.
Veiejné skladisté vyda dluzniku ¢ast skladniho listu, tzv. varant, pfiCemz na tuto Cast lze
sjednat tuvér a druha ¢ast skladniho listu zustava majiteli zbozi. Pokud chce majitel se
zbozim disponovat, musi ve skladisti predlozit ob¢ ¢asti skladniho listu. Pro tento typ
avéru se nejlépe hodi zbozi obchodované na burze. VEtSi vyznam ma tato forma

lombardniho tvéru v zahrani¢nim obchodé.

O lombardni Gvér na faktury a ucetni pohledavky zadaji ti, ktefi poskytuji svym

odbératelim obchodni uvéry, aniz by od nich zadali akcept sménky nebo jeji vystaveni.
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Zadatel o uvér po uzavieni Gv€rové smlouvy, resp. smlouvy o cesi, postupuje bance

jednorazove nebo opakované faktury.

Lombardni uvér na drahé kovy a jiné cennosti (vkladni knizky, Zivotni pojistky.
autorsk¢ pohledavky a prava, hypotéka) se pouziva zfidka a jeho technika se podoba

lombardnimu tivéru na zbozi nebo cenné papiry.

Cena lombardniho uvéru je vy$s§i nez u eskontnitho Gvéru a niz§i nez u

kontokorentniho uvéru.

2.2 Strednédobé a dlouhodobé bankovni avéry

Pti déleni Gvérh na strednédobé a dlouhodobé tvéry jsou zasadni lhuty splatnosti.

Za strednédobé uvéry se povazuji avéry splatné do ¢ty az péti let a dlouhodobé uvéry

presahuji tuto dobu splatnosti.

Ucelem ziskani stfednédobého a dlouhodobého tvéru je porizeni dlouhodobého

majetku, investic¢ni podnikova vystavba, ale i financovani obézn¢ho majetku.

Formy stfednédobych a dlouhodobych 1vérih mohou byt shodné jako
u kratkodobych kontokorentnich a sméne¢nych uveéru, ale vzhledem k riziku, spojeného
sdlouhou lhatou splatnosti, jsou pouzivany specidlni formy stfednédobych
a dlouhodobych uveru:
e emisni pajcka;
e uvérovy upis (zavazkova listina);
e hypotekarni avér;

e ostatni, napf. sanac¢ni uver.



2.2.1 Emisni pujcka

Emisni pujcka spociva v odkoupeni dluhopisa (obligaci) od dluznika, ktery je
emituje za ucelem opatfeni finan¢nich zdroji. V dluhopisu se dluznik zavazuje splatit

pfijaty uvérovy obnos a vyplacet uroky ve stanovenych terminech.

Dil¢i dluhopisy, které mohou byt roztfidény do sérii, tvoii emisni pajéku.
Dluhopisy ve stejné sérii zn€ji na stejnou dobu splatnosti a stejnou jmenovitou hodnotu.
Celkovou ¢astku emisni pijcky tvofi soucet viech jmenovitych hodnot viech diléich

dluhopisi.

Prodej emisni pujcky vétSinou zprostiedkovavaji banky a investi¢ni spole¢nosti,
pres néz se emitent obraci prostiednictvim kapitalového trhu na Sirokou vefejnost, ktera je
v podstaté majitelem zapujéniho kapitalu. Jen zfidka jsou dluhopisy umistovany u predem
znamého véfitele. Samy banky a investicni spolec¢nosti nakupuji ¢ast dluhopist do svého

portfolia.

Véritel muze tyto dluhopisy zpenézit pied lhutou jejich splatnosti. Vyhodou pro
dluznika je moznost opatfeni velkého penézniho uvéru, zvlasté je-li pujcka rozdélena na
vétsi pocet dil¢ich dluhopist a lze je umistit u velkého poétu vefitelu. Jednotlivy véfitel je

t€Z ochoten pujéit penize na delsi dobu kvili mensi hodnoté uvéru (dil¢iho dluhopisu).

Obligace je zvlastnim druhem uvérové smlouvy mezi emitentem a véfitelem a ma

predepsané nalezitosti. Od uvérové smlouvy se lisi tim, Ze obligace je cenny papir.

Znamé velké podniky, které podléhaji prisné ucetni a finanéni kontrole (jsou to
zejména akciové spoleénosti), maji vétsi nadéji na ispésné umisténi emisni pujcky. Mensi
prosperujici podniky mohou také vyuzivat emisni pujcky tak, Ze banka soustfed'uje
poptavku téchto podniki o uvér a na celkovou ¢astku vydava emisni pujcku, kterou

umist'uje na kapitalovém trhu. ZastieSuje tak malé emisni pujcky svych klientu.
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Naklady emisni ptjcky zahrnuji nomindlni Grok, ktery emitent musi vyplacet po
dobu trvani pujcky az do splatnosti obligaci a jednordzové vylohy spojené s piipravou a
provedenim emise. Dale to jsou naklady spojené s: provizi bank; naklady na tisk obligaci;
naklady na propagaci: vylohami spojenymi s projednavanim emise pujéky se statnim
aparatem a organy kapitalového trhu atd. Jednorazové vylohy mohou predstavovat az

nékolik procent emisni pljcky.

Emisni pujcka muze byt splacena najednou v terminu splatnosti nebo postupné. U
velkych pujcek je dobré béhem doby trvani uvéru postupné vytvaret ucelovou finanéni
rezervu a penize umistovat do cennych papirdt kvali velké finanéni zatézi pii
jednordzovém splaceni pujcky. Tésné pred splatnosti dluhopist lze tyto cenné papiry

prodat a z jejich vynosu splatit celou pujcku.

2.2.2 Uvérovy upis (dluzni upis, zavazkova listina)

Banky poskytuji tyto uvéry na zakladeé pisemné zavazkové (dluzni) listiny -
uveérového listu, upisu nebo pouze na zakladé uvérové smlouvy, kde jsou upraveny
podminky uvéru, zejména vySe Cerpani, splatnost a pribeh splaceni uvéru a Grokova sazba.
Spole¢nym rysem téchto uvéru je, ze jde pfevazné o stiednédobé uveéry, vyssi Gvérove

¢astky a je to avér poskytnuty bez vyuziti anonymniho kapitalového trhu.

Uvérovy upis slouzi véfiteli k prokdzani pohledavky, ale neni vefejné
obchodovatelnym cennym papirem. Jeho vyhodou je, Ze po uvérové zkousce je tento druh
Gvéru zadateli poskytnut bez ¢asovych ztrat, k nimz dochazi u emisni pujcky. Za dalsi
mohou byt tyto Gvéry lépe prizpisobeny individudlnim podminkdm dluznika i véfitele co

se ty¢e lhity Gvéru, jeho Cerpani a splaceni, uroku a zpusobu zajisténi.
Postup pii projednavéni téchto uvéri je obdobny jako u ostatnich typu bankovnich

avéra. Po kladném vyhodnoceni Gvérové zpusobilosti poSle banka zadateli dopis zahrnujici

vérovy piislib, ve kterém je uvedena nominalni a vyplatni ¢astka uvéru, Ihuta splatnosti
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a rozlozeni splatek, urokova sazba a dalsi poplatky, povinnosti dluznika a banky jako

podminky pro pfipadnou vypovéd' uvéru, druhy zastav, zaruk atd.

Pfi stavebnich investicich musi dluznik predlozit stavebni povoleni a finanéni
rozpocet a musi prokazat ur¢itou vysi vlastniho kapitalu a pfipravenost vystavby podle
objednavek u stavebnich podniku a dodavatelu strojniho zafizeni. Banka také pozaduje
zastavu nebo zaruky za uvér. Poté uz projednavani avéru konéi sepsanim tvérové smlouvy

a podepsanim uvérového upisu.

Splaceni Gvéru je sjednano bud’ ve formé jednorazové platby v terminu splatnosti

nebo v nékolika splatkach podle dohodnutého splatkového planu.

Nebot” dlouhodobéjsi uvéry pro banku predstavuji vétsi riziko, banka si G¢tuje vetsi
arokové sazby. Dalsimi naklady jsou poplatky a vylohy (pravni, cestovné, poStovné,

pohotovostni provize).

- -

2. 2.3 Hypotekarni avér

Hypotekarni uvér je poskytovan na zastavu nemovitosti a je poskytovan také na

nemovitosti, které budou pomoci avéru teprve vznikat.

Banka pozaduje, aby byly k zadosti o uvér predlozeny doklady o vlastnictvi
nemovitosti a jiné doklady, které charakterizuji cenu nemovitosti, doklady o dosavadnim
placeni dani, doklady o vynosu nemovitosti, povoleni ke stavbé a ufedné schvalené plany
a rozpoéty u projektovanych staveb. Po jejich predlozeni banka provadi odhad ceny
nemovitosti svymi specialisty nebo nezavislymi specialisty. Pfi odhadech se pouZivaji
rizné metody, na jejichz zékladé se urCi tzv. cena stavebni a cena vynosova. Z téchto cen
se odvodi tzv. prava cena (definitivni, pajckova). Urcity podil této ceny, napt. 60 — 80 %,
tvoFi pupilarni, ¢ili sirotéi, jistotu (v CR do 70 % zastavené nemovitosti), na kterou banka

poskytne Gver.
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Po povoleni pujcky se oznami zadateli posledni podminky, které je teba splnit pred
jejim vyplacenim, napi. zda pljcka bude zaknihovana vkladem zastavniho prava
(u dlouhodobé pujcky) nebo poznamkou v poradi (u kratkodobéjsich uvéra), atd. Déle

banka muze pozadovat uzavieni pojistky na nemovitost a jeji vinkulaci ve prospéch banky.

Nominalni ¢astka hypotekarniho Gvéru neni obvykle dluzniku vyplacena v plné
vysi, i kdyz ji v nominalni vysi splatit musi. Rozdil mezi nominalni a vyplacenou ¢astkou
tvori vyplatni disazio, které zavisi na rozdilu mezi sjednanou urokovou sazbou z ptjéky a
arokovou sazbou na kapitalovém trhu. Napiiklad pfi vys$si dohodnuté urokové sazbé, nez je
sazba na kapitalovém trhu, miZze dluznik dokonce obdrzet vyssi ¢astku, neZ je nominélni

(4zi0).

Pokud je hypotekarni pujcka zajisténa jiz existujici nemovitosti a dluznik si preje
jeji jednorazovou vyplatu, je mu vyhovéno. Avsak u hypotekarniho stavebniho uvéru se
uveérova castka vyplaci postupné, podle skutecné provedenych praci. Banka za dluznika
uhrazuje faktury od dodavateli bezhotovostné, kromé thrad, které musely byt prokazatelné

hrazeny hotovostne.

Nejcastéj$im zpusobem splaceni hypote¢niho Gvéru je anuitni splaceni, které

zpravidla za¢ina teprve po dokonceni stavby a jeji kolaudaci.

Po uhrazeni poskytnutého Gvéru, turoki a ostatnich vyloh banka preda dluznikovi
potvrzeni, ze pijcka byla fadné zaplacena a dava vyslovny souhlas k vymazu zastavniho

prava.



3 Podminky banky na klienty p¥i poskytovani ivéru

Kazda banka musi byt obezietna pfi poskytovani uvérti klientdm, nebot tu vznika
uveérove riziko, ze dluznik nesplati bance uvér a neuhradi smluveny trok a poplatky. Proto
banka pouziva ruzna opatfeni, aby toto riziko vylou¢ila nebo alespori minimalizovala.
Mezi tato opatieni patfi zkouska tvérové zpisobilosti dluznika, limitovani uvéru, tuvérova

kontrola dluznika, popfipade zajisténi uvéru.

3. 1 Zkouska uvérové zpusobilosti dluznika

Banka provadi jiz pfi kazdé zadosti o uvér zkousku uvérové zpusobilosti dluznika,
coz zahrnuje prokazani pravnich predpokladi k uzavirani hospodafskych zavazku.
Konkrétné to pak v pfipadé obchodnich spoleénosti znamena k Zadosti pfilozit vypis
z obchodniho rejstiiku. DalSim dulezitym faktorem je to, aby za spolecnost jednala a

uzavirala smlouvu s bankou osoba k tomu povéfena.

Banka dale vychazi ze svych predchozich zkuSenosti s osobou zadatele o uvér se
zietelem na uvérovou historii svého klienta. Znamena to, zda komitent splatil presné a
véas bankovni uvéry, uroky a poplatky s nimi souvisejici, zda podklady a ucetni vykazy
byly bance predlozeny v¢as a byly uplné a vérohodné. Banka téZ pozaduje smlouvy o

zFizeni bézného uctu a posledni vypisy z téchto téta.

Zrejmé nejdialezitéjsi ¢asti zkousky Gvérové zpusobilosti je analyza hospodarské
situace zadatele o uvér. Jedna se zde o hodnoceni obchodniho postaveni klienta (rustova
dynamika podniku, povést podniku, trzni podil, vyvoj oboru, konkuren¢ni vyhody apod.)
a vypoc¢et riiznych veli¢in a ukazateli, kde je pfi rozborech finan¢ni situace vyuzivana
finanéni analyza, o které bude pojednano pozdéji. Podklady pro provedeni zkousky se lisi
pripad od piipadu, napf. zavisi na tom, zda se jednd o znimé¢ho ¢i nového klienta, na tom,
zda jde o dlouhodoby nebo kratkodoby uvér apod. Obvyklymi podklady jsou ucetni

zavérka (Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty, Pfiloha k uetni zavérce, Zprava auditora),



aktualni vykazy podniku, prohlaseni o vlastnictvi majetku a zavazcich, prognozované
vykazy, rozbor pohledavek, zavazki a dodavatelsko-odbératelskych vztaht a dali (Zadost

o podnikatelsky avér je pfilozena v Pfiloze €. 1).
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3.2 Limitovani uvéru a kontrola dluznika

Po provedeni zkousky hospodafské situace zadatele banka rozéleni klienty do t¥id
podle jejich hospodafeni (primérné, nadprimérné hospodarici, hospodafici s vykyvy
apod.) a na zdkladé tohoto tfidéni banka uvér limituje, aby omezila uvérova rizika.
Limitovani muze znamenat poskytnuti nizsi avérové ¢astky, nez klient pozaduje, popiipadé

znamena poskytnuti Gvéru na kratsi nez pozadovanou lhitu splatnosti.

Uvérovy limit je vyjadren bud’ absolutné, jako vySe ceny planovaného projektu,

nebo relativng, kdy se banka zavaze financovat urCité procento zavazku klienta.

V prubéhu trvani uUvéru banka kontroluje, jestli nedochazi ke snizovani
poskytnutych jistot a uvér byl pouzit na sjednany ucel. Také znovu kontroluje finan¢ni

situaci dluznika.

3.3 Zajisténi uvéru

Smyslem jisténi uvéru je zabezpedit pohledavku banky vuci avérovému dluznikovi
pro pripad jeho nepfedvidané platebni neschopnosti. I u bonitnich klienti se muze pfihodit
ledaco nepiijemného a v podminkach trzni ekonomiky lze téZko presné predvidat budouci
vyvoj na delsi obdobi. Proto si banka snizuje riziko z divodu nesplaceni dluznikova

zavazku jisténim, které je soucasti ivérové smlouvy.

Zajistovaci nastroje mohou byt:
e 0sobni;

e realné.



1. Osobni zajiSténi je predstavovano: ruéenim, pripuiténim zavazku
a zajisténim sménkou.

Podle zékona ¢. 513/1991 Sb., Obchodniho zakoniku se dluznikovym ruéitelem
stava ten, kdo véfiteli pisemné prohlasi, ze ho uspokoji, jestlize dluznik vii¢i nému nesplni
urCity zavazek. Rucenim lze zajistit i zavazek, ktery vznikne v budoucnu. Véfitel je
povinen ruciteli na pozadani sdélit vysi své zajisténé pohledavky. Rugitel, jenz splni
zavazek, za ktery ru¢i, nabyva vu¢i dluzniku prava véfitele. Ru¢eni zanikda zanikem
zavazku, ale nezanika, jestlize zavazek zanikl pro nemoznost plnéni dluznika a zavazek je

splnitelny rucitelem.

Zaruky muze poskytnou bance i jina banka (podle zakona ¢&. 513/1991 Shb.,
Obchodniho zakoniku), kterd se pisemnym prohlasenim banky zvanym zarucni listina
zavaze, ze uspokoji véfitele do vyse ur¢ité penézni Castky, jestlize dluznik nesplni svij
zavazek. Casto rucitelska banka sjednava sklientem jen podilové kryti uvérové
pohledavky. Déje se tak proto, aby banka poskytujici Gvér vénovala uvérovani klienta
nalezitou péci a neprenasela rizika na rucitelskou banku. Zbyvajici ¢ast uvéru muze byt

kryta jinou jistotou.

Pripusténi zavazku provadi tieti osoba pisemnou formou, kde se zavazuje prevzit
dluh. Obvykle toto zajisténi poskytuje matefska spolec¢nost za zavazky svych dcefinych

podniku.

Sménka jako zpusob zajiSténi je pouziviana nejenom pii obchodnim tuvéru, ale i
k zajisténi bankovniho avéru, nebot z vlastnosti sménky vyplyva, ze sménecna pohledavka
mize byt majitelem sménky vymahana s vetsi jistotou nez jiné uvérové pohledavky.
Takové sménky se nazyvaji depozitni, ¢i ulozné smeénky. Tyto sménky jsou vystavovany
bud’ jako sménky vystavené piimo k ucelu zajisténi, tzv. solosménky, akcepty, nebo jsou to
sménky, které byly vystaveny nezavisle na tomto Gcelu, které se v3ak pouZzivaji méné

casto.



Solosménka je sménka vystavena dluznikem ve prospéch banky (vétsinou se jedna

o sménky na vidénou a bianco).

Sménecné akcepty maji dvé formy: banka vystavi sménku na vlastni fad a dluznik
ji akceptuje nebo banka vystavi sménku na tieti osobu, ktera ji akceptuje (akceptant hraje

lohu jako rucitel, i kdyz jim po pravni strance neni).

2. Realné zajisténi predstavuji: zastavy, postoupeni pohledavek a jina

ochranna smluvni ujednani.

Zastavou mohou byt movité véci, nemovitosti nebo prava (jedna se o cenné papiry,
skladni listy, konosamenty, zbozi, pohledavky.,autorské a patentni prava, nemovitosti atd.).
Zastavni pravo slouzi k zajisténi pohledavky pro pfipad, ze dluh nebude véas splnén s tim,
ze vtomto pfipadé lze dosahnout uspokojeni z vytézku zpenézeni zastavy. Zastavni
smlouva musi byt pisemna. Zastavni pravo k nemovitym vécem (hypotéka) vznika
vkladem do katastru nemovitosti. Zastavni pravo k vécem movitym vznika jejich

odevzdanim zastavnimu véfiteli.

Postoupeni (cese) pohledivek je prevod vefitelského prava k pohledavkam
dluznika na banku. Vyhodou pro dluznika je rychlejsi obstarani prostfedku, které by mél
k dispozici az po thradé odbératelem. Vyhodou pro banku je, ze uhradou pohledavek

zaroven klesa poskytnuty uver.

Mezi ochranna smluvni ujednani patii pojisténi zastavovanych hodnot s vinkulaci

pojistnych smluv ve prospéch banky v pfipadé znehodnoceni zastavni hodnoty.
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4 Charakteristika akciové spole¢nosti Bizuterie Ceska

Mincovna

Spole¢nost Bizuterie Ceska Mincovna a. s. byla zalozena 1. 12. 1990 jako statni
akciova spolecnost Bizuterie a. s. Jeji odstatnéni bylo provedeno k 1. 5. 1992, kdy byly
akcie spole¢nosti prevedeny na Fond narodniho majetku Ceské republiky a jeji privatizace
byla dokoncena v roce 1993. Dale spolecnost uspéla ve vybérovém fizeni na vyrobu minci
pro vznikajici Ceskou republiku a od 1. 7. 1993 se stala i Ceskou mincovnou. Ke zméné
obchodniho jména z Bizuterie, a. s. na Bizuterie Ceska Mincovna, a. s. doslo v roce 1995.
Spole¢nost je rovnéz soucasti konsolidovaného celku, ktery je vymezen a charakterizovan

v priloze ¢. 2 a priloze ¢.3.

V nyng¢jsi dobe je hlavnim predmétem podnikani akciové spolecnosti:
e vyroba bizuterie, ozdobnickych pfedméti a vano¢nich ozdob;
e Zlatnictvi a klenotnictvi;
e vyroba minci;
e nastrojarstvi, kovoobrabéni, zamecnictvi;
e galvanizérstvi;
e lisovani vylisku;

e a dalsi ¢innosti.

Podil vyroby bizuterie a ozdobnickych pfedméti tvofil vroce 2003 piiblizné
64,9 % celkového odbytu, razba minci a medaili vroce 2003 ¢inila pfiblizné 23,1 %
celkového odbytu a vyroba vano¢nich ozdob ¢inila v roce 2003 piiblizne 4,3 % celkového

odbytu.

Prodej vyrobku do zahrani¢i i do tuzemska je zajiStovan prevazné prostfednictvim
a. s. Jablonex, ale i dal§imi zprostfedkovateli. Distribuce ob&znych minci je zajiStovana
distribuénimi kanaly podle dispozic Ceské narodni banky a distribuce a prodej

pilezitostnych minci a medaili je zajistovan vlastnimi odbytovymi kapacitami.



4.1 Strucny popis hospodaiské situace za posledni obdobi

Zatimco trzby z mincovniho programu se drzi piiblizné na stejné urovni po dobu
poslednich tii let, trzby z bizuterniho programu nepfiznivé klesaji. Trzby z bizuterniho
programu klesly od roku 2001 pfiblizné o 41 %. Tento pokles byl spojen s pozirem
galvanizovny v roce 2001 a snizenim poptavky po Strasové bizuterii po udalostech v zafi
roku 2001 v USA. Tyto faktory mely velky dopad na ekonomiku firmy. Reakci na tyto
skutec¢nosti bylo rozhodnuti vedeni o snizeni poctu pracovnikl v bizuterni vyrobé a spravé
podniku. Snizovani poctu zaméstnancu pokracuje i nadale. Stav pracovnikll se oproti roku
2001, kdy spolecnost zamestnavala 1.109 pracovniku, snizil na 796, coz znamena sniZeni

priblizné o 28 %.

Dalsim nepfiznivym vlivem v bizuterni vyrobé je rozvijejici se asijska konkurence,

ktera vyrabi levnéjsi bizuterii v nizsi kvalité.



5 Financni analyza akciové spole¢nosti Bizuterie Ceska

Mincovna v letech 2000 - 2003

Finan¢ni analyza je nejenom nepostradatelnou soucasti fizeni podniku, ale zaroven
poskytuje informace o finan¢ni situaci podniku a jeho zdravi. Finanéné zdravy podnik je
schopen dosahovat trvale takové miry zisku, ktera je investory (akcionafi) pozadovana
vzhledem k riziku, s nimz je dané podnikani spojeno a zaroven je podnik schopen véas
hradit své zavazky. Smyslem finan¢ni analyzy je seznamit se s hospodafenim podniku
a urcit smér, kterym se podnik ubira. Finanéni analyza posuzuje minulost a soucasnost
a zaroven je podkladem pro zpracovani pfedpokladaného budouciho finanéniho

hospodareni podniku.

Hlavnimi zdroji udaju pro finanéni analyzu jsou ucetni vykazy, které obsahuji
informace o stavu majetku, o financnich zdrojich, ze kterych byl majetek pofizen,
o nakladech a vynosech podniku. Zakladnimi a nejdulezitéjsimi ucetnimi vykazy jsou:

e rozvaha,
e vykaz zisku a ztraty:

e vvkaz o penéznich tocich — vykaz cash flow.

Uzivateli finanéné-tucetnich informaci jsou nejenom investofi, manazefi, obchodni
partnefi, zaméstnanci podniku a stat, ale tato data jsou pfedmétem zdjmu i bankovnich

instituci, u kterych subjekt zada o uver.

Zéakladnim metodickym nastrojem finanéni analyzy jsou finan¢ni pomérové
ukazatele, které je mozné délit na:
e ukazatele rentability, které vyjadiuji schopnost podniku vytvéfet nove
zdroje, coz znamena dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu;
e ukazatele aktivity, které charakterizuji intenzitu vyuziti podnikovych aktiv:
o ukazatele likvidity, které vyjadiuji potencidlni schopnost podniku hradit

véas své bézné zavazky;

29



* ukazatele zadluZenosti, které ukazuji, v Jakém rozsahu je podnik financovan

cizimi zdroji a jak je schopen pokryt své dlouhodobé zavazky.

Vyhodou pomérovych ukazatelu je, ze umoznuji porovnavat razné podniky v ramei
odvétvi (prostoru), za predpokladu, ze podniky pouzivaji stejnych u¢etnich metodik. Dalsi

mozne posouzeni je hodnoceni vyvoje v ¢ase v ramei jedné firmy.

Vzorce pouzité v dalim textu pro vypocet pomérovych ukazateli jsem cerpala
z publikaci:

I. DROZEN, F., aj. Financni Fizeni obchodniho podniku: podkladové  materidly
ke cvicenim. 1. vyd. Praha: VSE, 1999. 96 s. ISBN 80 — 7079 — 886 — 6.
GRUNWALD, R.. HOLECKOVA, J. Financni analyza a planovani podniku.
2. vyd. Praha: VSE, 1999. 197 s. ISBN 80 — 7079 — 587 — 5.

(R

Dile se tedy nebudu na tuto literaturu odkazovat.

5.1 Vyvoj rentability (vynosnosti)

Rentabilita vyjadfuje, jak jsme dokazali zhodnotit vlozeny kapital, tedy jakého

efektu (zisku) jsme dosahli pomoci daného kapitélu.

Tab. 1: Vyvoj absolutnich ukazatela potfebnych pro
vypocet ukazatelu rentability (v tis. K¢)
2000 2001 2002 | 2003
Cisty zisk 23100] 32198 8511 -27 144
Trzby 896 449 734902| 558 388| 491718
Celkova aktiva |1 016 899|1 256 132|1 146 855‘]1 044 788
Vlastni kapital 578 623| 606 834| 614 133} 584 428
Uroky nakladovél 27203] 27329 25261/ 20009

Zdroj: Cerpano z internich materiali spoleénosti a upraveno
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5. 1.1 Rentabilita celkového vlozeného kapitalu

(ROA — Return on Assets)

Pomérem zisku a veskerych vlozenych prostredki, resp. celkového majetku
spolecnosti, ziskime informaci o tom, jak byl zhodnocen celkovy vlozeny kapital, a to bez
ohledu na zdroje financovani, tzn. zda se jedna o prostfedky vlastni nebo kapital
poskytnuty véfiteli. Ztoho davodu se ¢astka celkového vlozeného kapitalu piebira
z aktivni ¢asti rozvahy. Ukazatel udava. kolik korun Ceskych (dale jen zkratka K¢&) zisku

pfipada na 1 K¢ vlozeného majetku do vyrobniho procesu. Vzorec pro vypocet je:

ROA =28 4100 (1)

celkova aktiva

Do vzorce (1) 1ze dosadit zisk vyjadfeny nékolika zpusoby, napf. zisk pred troky a
danémi (EBIT — Earnings before Interest and Taxes), Cisty zisk neboli zisk po zdanéni
(zisk, ktery zistane podniku po vyplaceni pfipadnych dividend prioritnim akcionafiim

k rozdéleni mezi drzitele kmenovych akcii), zisk zdanény, ale bez nékladovych troka atd.

V pripadé akciové spolecnosti Bizuterie Ceskd mincovna pouZiji pro vypodet
rentability v Citateli Cisty zisk zvySeny o zdanéné uroky. Divodem. pro¢ pouzit tuto formu
zisku je, ze vynos z cizich zdroji musi pokryt i placené troky, které jsou povazovany za
odménu véfitelum za zapijceni kapitalu. TakZe vypocet rentability celkového vlozeného
kapitalu pro rok 2000 (hodnoty v €itateli a jmenovateli jsou v tis. K¢) bude vypadat

nasledovné;

cisty zisk + uroky (1 — darovd sazba) _23100 + 27 203 (1 - 0,31)
celkova aktiva 1016 899

*100= 4,12 %

ROA =

Vypoéty ukazatele ROA pro roky 2000 — 2003 jsou uvedeny v tabulce 2.
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Tab. 2: Vyvoj ukazatele ROA v letech 2000 — 2003

| 2000 2001 | 2002 2003
| ROA (v % 4,12 406 | 296 1,28

Zdroj: Vlastni vypotet

Vyvoj ukazatele ROA v letech
2000 - 2003

—+—ROA (%) |

hodnota ukazatele

Graf 1: Vyvo) ROA

Z grafu 1 je ziejmé, ze v letech 2000 — 2002 byly celkové zdroje efektivné
vyuzivany, i kdyz od roku 2000 rentabilita aktiv neustale klesa. I pfes rst zisku pfiblizné o
9 miliona K& vroce 2001 a stalou hodnotu drokt se rentabilita celkového vlozeného
kapitalu snizuje v disledku zvyseni celkovych aktiv. V roce 2002 je pokles rentability
celkového vlozeného kapitalu zptisoben niz$im ziskem a v roce 2003 dokonce ztratou, coz
znamena, 7e z jedné koruny vlozenych prostfedki byla vytvorena ztrata ve vysi priblizne

1.28 halére.

5. 1.2 Rentabilita vlastniho kapitilu (ROE — Return on Equity)

Tento ukazatel vyjadfuje vynosnost vlastniho kapitalu a je definovan jako pomer

¢istého zisku a vlastniho kapitélu.

ROE= oSO IE  4yng 2)

viastni kapital



Ukazatel ma vyznam piedeviim pro majitele (akcionéfe), ktefi mohou na jeho
zaklade zjistit, zda jejich kapital pfinasi nalezity efekt odpovidajici riziku investice. Pro

banku ma tento ukazatel podplrny vyznam.

Vypocet rentability vlastniho kapitilu pro rok 2000 (hodnoty v ¢itateli

a jmenovateli jsou v tisicich K¢):

_ 23100

=00 =399 %
578 623

Vypocet ukazatele ROE pro roky 2000 — 2003 je uveden v tabulce 3.

Tab. 3: Vyvoj ukazatele ROE v letech 2000 - 2003

2002 | 2003
1,39 ] -4.64

2000 2001
ROE (v %) 3,89 5,31

Zdroj: Vlastni vypotet

|

Vyvoj ukazatele ROE v letech 2000 - 2003

6,00 AL
4,00
2,00 1
0,00

-2,00

hodnota ukazatele

-4,00

-6,00

Graf 2: Vyvoj ROE
Zlomovym rokem ve vyvoji rentability vlastniho kapitdlu byl rok 2001, kdy ROE

vyrazné poklesla a tento trend pokracoval i vroce 2003. Duvodem poklesu hodnot

ukazatele je predevsim pokles zisku.
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5. 1.3 Rentabilita trzeb (ROS — Return on Sales)

Rentabilita trzeb vyjadfuje nepfimo sniZeni nakladu, efektivni zvyseni cen a miru
toho, jak dokazala firma uplatnit svoje vyrobky, sluzby a prodavané zbozi na trhu.
Nevyjadruje v3ak rist obchodni aktivity podniku, protoZe ukazatel muZe vzrist i pii
poklesu trzeb, coz vyplyva ze samotné podstaty vzorce, tedy pfi snizeni hodnoty
jmenovatele a stejné hodnoté &itatele musi dojit ke zvySeni hodnoty vypoéteného

ukazatele. Rentabilita trzeb je dana pomérem ¢istého zisku a trzeb.

Cisty zisk

ROS = = %100 3)

trzby

Pro rok 2000 (hodnoty v ¢itateli a jmenovateli jsou v tisicich K¢&):

= ]OQ; *100=2,58%
896 446

ROS =

Tab. 4: Vyvoj ukazatele ROS v letech 2000 - 2003

— 2000 2001 | 2002 2003
ROS (v %) 258 | 438 | 152 | -552

Zdro): Vlastni vypotet

Vyvoj ukazatele rentability trzeb v letech 2000 - 2003

| i—o—Rt)sw%)J':

hodnota ukazatele

Graf 3: Vyvoj ROS
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Rentabilita trzeb ma podobny vyvoj jako tomu bylo u rentability vlastniho kapitalu.
Maxima bylo dosazeno v roce 2001, kdy ptipadlo na 100 K¢ trzeb 4.38 K& ¢istého zisku.
Vroce 2003 mél ukazatel zéapornou hodnotu v disledku ztraty, ktera byla zpusobena

velkym snizenim odbytu.

5.2 Vyvoj ukazatelu aktivity

Tyto ukazatele vyjadiuji vazanost kapitalu v uréité formé majetku a vyjadiuje se
bud’ jako rychlost obratu nebo doba obratu. Analyza téchto ukazatelli je v bance provadéna

spise namatkove.

Tab. 5: Vyvoj absolutnich ukazatelu potiebnych pro vypocet
ukazatelu aktivity (v tis. K¢)

2000 2001 2002 | 2003
Trzby 896 449 734902| 558 388 491718
iZasoby 247 055 181 233] 164 856, 184 591
Pohledavky z obchodniho styku| 112455 58 523 52436 35004
Stala aktiva 574 140 703 886| 745879 798 666
Celkova aktiva 1016 899 1 256 132/ 1 146 855[ 1 044 788,

Zdroj: Cerpano z internich materialii spole¢nosti a upraveno

5.2.1 Rychlost obratu zasob

Absolutni hodnota tohoto ukazatele udava, kolikrat se pfeméni zdsoby v ostatni
formy obézného majetku az po prodej hotovych vyrobki a opétny ndkup zasob. Tento
ukazatel je dan pomérem trzeb a primérného stavu zasob. Trzby odrazeji trzni hodnotu a
zasoby se uvadéji v nakladovych cenach, proto dochazi k nadhodnocenti skute¢né rychlosti
obratu. Proto by bylo lepsi v ¢itateli pouzit niklady na prodané zbozi, ale tradicné se

pouzivaji trzby.

zasoby

Rychlost obratu zasob =
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Hodnoty ukazatele rychlosti obratu zésob v letech 2000 — 2003 jsou uvedeny
v tabulce 6.

Tab. 6: Vyvoj ukazatele rychlosti obratu zasob v letech 2000 — 2003

2000 2001 2002 | 2003
Rychlost obratu zasob| 363 3,43 323 | 2,81

Zdroj: Vlastni vypotet

Vyvoj rychlosti obratu zasob v letech 2000 - 2003

3.5 |

3 & !

2,81

2,5 1 |
| | —e— Rycholst obratu zasob
1I5 1 ; —_ _— S —

0.5

hodnota ukazatele
M

2000 2001 2002 2003

rok

Graf 4: Vyvoj rychlosti obratu zasob

Pokles rychlosti obratu zasob rok od roku je zpusoben predevsim poklesem trzeb,
které od roku 2000 poklesly priblizng o 45 %, zatimco zésoby se drZi piiblizné na stejné

urovni,

5.2.2 Doba obratu zasob

Tento ukazatel vyjadiuje dobu, po kterou je kapital vazan ve formé zisob a je
vyjadfen pomérem priamérn¢ho stavu zasob a prumérnych dennich trzeb. Vysledek
ukazatele vyjde ve dnech. Vypovida, za kolik dnii se zasoba preméni v hotovost nebo
pohledavku. Podnik by mél optimalnimu stavu zasob vénovat patfi¢nou pozornost, nebot’

nedostatek zasoby hotovych vyrobki by mohl znamenat ztratu zakaznika v dusledku
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nemoznosti reakce na poptavku a naopak za piili§ velké zasoby vydava podnik penize na

jejich skladovani.

zasoby 360

Doba obratu zasob = =
trzby /360  rychlost obratu zdsob

Tab. 7: Vyvoj doby obratu zasob v letech 2000 — 2003

2000 | 2001 | 2002 | 2003 |
Doba obratu zasob| 9917 | 104,96 | 111,455 | 128,11

Zdroy: Vlastni vypocet

Vyvoj doby obratu zasob v letech 2000 - 2003

P 128,11

g M f
2 100 - : i
8 |
8 80 o =
= | —e— Doba obratu zasob
.E 60 | —
e !
g 40 [
o |
== A !

0 |

2000 2001 2002 2003

rok
Graf 5: Vyvoj doby obratu zasob
Nejkratsi doba obratu zasob byla v roce 2000 (pfiblizn¢ 99 dni). Lze konstatovat, ze

se doba obratu zasob v poslednich letech nepiiznivé prodluzovala a to z davodu neustalc¢ho

poklesu trzeb.

5.2.3 Rychlost obratu pohledavek

Vyjadfuje, jak rychle jsou pohledavky pieménovany v penézni prostiedky. Je dan

pomérem trzeb a primémého stavu pohledavek.
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Rychlost obratu pohledavek = irzby

pohledavky

(6)

Tab. 8: Vyvoj rychlosti obratu pohledavek v letech 2000 — 2003

2000

2001

Rychlost obratu pohledavek 7,97

8.6

2002 2003
10,06 1125 |

Zdroj: Vlastni vypotet

Vyvoj rychlosti obratu pohledavek v letech 2000 - 2003

hodnoty ukazatele

o i e
10 4 06
8 : ]

== Ryéhlosl obratu '
1 |

| pohledavek

2000 2001 2002

rok

2003

Graf 6: Vyvoj rychlosti obratu pohledavek

Oproti rychlosti obratu zasob se u rychlosti obratu pohledavek projevil stoupajici

trend. Ve sledovanych letech dochdzelo k poklesu trzeb, ale zaroven klesaly i pohledavky.

jejichz pokles byl rychlejsi.

5.2.4 Doba obratu pohledavek

Pomér primémych pohledavek a primérnych dennich trzeb udava, za jak dlouhé

obdobi jsou pohledavky v praméru splaceny. Vysledek vyjde ve dnech. Vypoctenou dobu

obratu pohledavek je dobré porovnat s dobou splatnosti, kterou firma pozaduje.

pohleddvky

Doba obratu pohledavek = ———_—= ~

trzby /360

0
36 0

rychlost obratu pohleddvek



Tab. 9: Vyvoj doby obratu pohledavek v letech 2000 — 2003

2000 | 2001 | 2002 | 2003
Doba obratu pohledavek | 4517 | 4186 | 3579 | 32

Zdro): Vlastni vypocet

Vyvoj doby obratu pohledavek v letech 2000 - 2003

45 { 17 |
40 | 1,86 .

—e— Doba obratu ho_h_ledévek'

32 |
!
||

hodnota ukazatele
[\ ]
[5,]
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rok

Graf 7: Vyvoj doby obratu pohledavek

Lhuty splatnosti se v Bizuterii Ceské Mincovné li§i u jednotlivych zakazniku.
Nejdelsi 60-denni lhitu splatnosti podnik poskytuje svému nejveétSimu odbérateli
spole¢nosti Jablonex, a. s., ktera je soucasti konsolida¢éniho celku. Nékterym zakaznikum
se poskytuje 30-denni lhuta splatnosti, aviak béznou je pro viechny ostatni zakazniky
|4-denni lhita splatnosti. Vzhledem k tomu, Ze nejvétsi objem vyrobenych produktu
odkupuje Jablonex. a. s., pohybuje se doba obratu pohledavek pfiblizné mezi 30 a 45 dny.
Pozitivnim se jevi snizeni doby obratu ve sledovanych letech, kdy tak podnik snizuje riziko

nesplnéni svych vlastnich zavazkt viiei svym véfitelam, tedy i bance.
5.3 Vyvoj ukazatelu likvidity

Pomoci ukazateli likvidity muzeme zjistit platebni schopnost podniku. Lze tedy
Zistit, zda je podnik schopen splatit véas své kratkodobé zavazky. Pro vyjadieni platebni

schopnosti podniku se davaji do poméru obézna aktiva a kratkodobé zavazky. K vypoctu

ukazateli likvidity tedy pouzivame udaji z rozvahy. Rozlisuji se tii stupné likvidity:
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® bézna;
¢ pohotova;
* hotovostni (okamzita).
Banka se o tyto ukazatele zajima zejména proto, aby si byla jista, ze je komitent

schopen uhrazovat kratkodobé pijcky a splatky dlouhodobych pujéek.

Tab. 10: Vyvoj absolutnich ukazateli potiebnych pro vypocet
ukazatelt likvidity v letech 2000 — 2003 (v tis. K¢&)

2000 | 2001 | 2002 | 2003
Obézna aktiva 442759 552246 400976 246 122
Zasoby 247 055/ 181233 164 856 184 591
Finanéni majetek 13552 2451 3225 1903
Kratkodobé zavazky | 271830 428992 228793 190 873

Zdroj: Cerpano z internich materiali spoleCnosti a upraveno

5.3.1 Bézna likvidita

Tento ukazatel nam fik4. kolikrat je podnik schopen uspokojit své kratkodobé
véfitele, kdyby zpenézil veskera sva obézna aktiva. Cim vyS3i je hodnota ukazatele, tim
pravdépodobnéjsi je zachovani platebni schopnosti podniku. Vysi bézné likvidity lze vsak

ovlivnit napf. odloZenim nékterych nakupt na dobu pozdéjsi.

obézna aktiva 8)
kratkodobé zavazky

Bézna likvidita =

Tab. 11: V§voj bézné likvidity v letech 2000 — 2003

2000 2001 2002 2003
1,63 1,28 1.5 1528

Bézna likvidita
Zdroy: Vlastni vypocet
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Graf 8: Vyvoj bézné likvidity

Z grafu 8 je patrné, ze bézna likvidita znaén& kolisa. V roce 2001 ukazatel bézné

likvidity klesl, protoze kratkodobé zavazky (bézné bankovni Gvéry a zavazky z obchodniho

styku) vzrostly ve vétsim objemu oproti obéznym aktivim (zejména kratkodobym

pohledavkam). >

5.3.2 Pohotova likvidita

Na rozdil od predchoziho ukazatele, pohotova likvidita bere v uvahu strukturu

obéznych aktiv z hlediska likvidity, nebot’ v ¢itateli neni zahrnuta nejméné likvidni

polozka zasoby. Citatel ukazatele je vhodné opravit o nedobytné pohledavky.

Pohotova likvidita =

obézna aktiva — zdsoby ©)
krdatkodobé zdavazky

? Vlivem bankovnich kruhti USA vznikla predstava, ze méfitkem uvéruschopnosti podniku je stav, kdy
hodnota tohoto ukazatele ¢ini alespon ,.2 : 1% Znamenalo by to, ze dvé jednotky ob§2nych aktiv kryleednu
jednotku kratkodobych zévazki. To v ptipadé sledované spolecnosti nepla_ti. Ale ani tento pomér neni
smérodatny, protoZe zavisi na konkrétnich podminkach toho kterého podniku.
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Tab. 12: Vyvoj pohotové likvidity v letech 2000 — 2003

| 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Pohotova likvidita | 0,72 08 | 103 0,32

Zdro): Vlastni vypocet

Vyvoj pohotové likvidity v letech 2000 - 2003
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Graf 9: Vyvoj pohotové likvidity

Jako optimalni 1ze povazovat stav, kdy je hodnota ukazatele alespon ,,1 : 1**. Podnik
je v tomto piipadé schopen vyrovnat se se svymi zavazky, aniz by musel prodavat zasoby.

Cim vy3si je hodnota tohoto ukazatele, tim lepsi je situace z hlediska véfitelu a banky.

V roce 2003 se hodnota ukazatele velmi snizila oproti minulému roku, coz bylo
zapfi¢inéno velkym snizenim kratkodobych pohledavek, pfiblizné o 72 %, a kratkodobé

zéavazky poklesly pouze o 17 %.

5.3.3 Hotovostni likvidita

Hotovostni likviditu ziskime porovnanim hotovosti (penize, stav bézného uctu,

splatné Seky apod.) a kratkodobych zavazku.

hotovost (10)

Hotovostni likvidita= ————7 7
kratkodobé zdvazky

42



Tab. 13: V¥voj hotovostni likvidity v letech 2000 — 2003

2000 2001 2002 2003
Hotovostni likvidita 0,050 0,006 0,014 0,010

Zdroj. Vlastni vypocet

Vyvoj hotovostni likvidity v letech 2000 - 2003
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Graf 10: Vyvoj hotovostni likvidity

Vyvo) ukazatele hotovostni likvidita znazorfiuje graf ¢. 10. Spole¢nost BiZuterie
Ceskd Mincovna, a. s. neméla v letech 2000 — 2003 piili§ mnoho volnych penéznich
prostfedkil, coZ je pozitivni pro podnik, protoze hotovost nepfinasi Grok.’ Z hlediska banky
a véfitelu spole¢nost nedisponuje s dostatené vysokym stavem hotovostnich finanénich
prostiedku, nebot se uvadi, Zze ukazatel hotovostni likvidity by se mél pohybovat v rozmezi

0.1 = 0.2. Ani jeden z ukazateli v letech 2000 — 2003 se tomuto limitu neblizi.

5.4 Vyvoj ukazatelu zadluZenosti

Protoze podnik pouziva k financovani své ¢innosti nejenom vlastnich zdroju, ale i
cizich, je tfeba néjakym zpusobem vyjadiit miru jeho zadluzeni. K tomu slouzi ukazatele

zadluzenosti, které jsou odvozeny z rozvahy. Ukazatele zadluzenosti vyjadfuji vztah mezi

; Samoziejmé je nutné stav penéznich prostredki v podniku optimalizovat, aby n?doslo k situaci, ze by si
spole¢nost musela penize vypiijcit za nepomérné vyssi urok, nez ktery lze obdrzet za investované volné
penize, k uhrazeni svych kratkodobych zavazki.
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cizimi a viastnimi zdroji a to, do jaké miry podnik vyuziva cizich zdroji k financovani své
¢innosti. NejCastéji se uvadéji tyto ukazatelé zadluzenosti:

e ukazatel zadluzenosti:

e finanéni nezavislost:

e urokové kryti.

Tab. 14: Vyvoj absolutnich ukazatelii pottebnych pro vypocet
ukazatelt zadluzenosti v letech 2000 — 2003 (v tis. K¢&)

| 2000 | 2001 | 2002 | 2003 |
Vlastni kapital 578 623 606 834| 614 133 584 428
Cizi zdroje 432599 641847 531726, 459 593
Celkova pasiva 1016 8991 256 132/ 1 146 855| 1 044 788
Zisk pred uroky a zdanénim 97197 73593 32549 -27768
[Nakladové aroky 27203] 27329 25261] 20009

Zdroj: Cerpano z internich materidlt spoleénosti a upraveno

5. 4.1 Ukazatel zadluzenosti

Ukazatelem zadluzenosti je pomér cizich zdroju k celkovym pasivam. Cim vyssi je
hodnota ukazatele, tim vyssi je zadluzenost podniku a riziko vefitelu, Ze nebudou
uspokojeny jejich pohledavky. Vysoka hodnota tohoto ukazatele signalizuje velkou

zavislost podniku na cizich zdrojich.

izi zdroje
Ukazatel zadluzenosti I—L——,—j_— * 100 (1)
celkova pasiva

Tab. 15: Vyvoj ukazatele zadluzenosti v letech 2000 — 2003 (v %)

[ 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Ukazatel zadluzenosti | 43,10 | 5169 | 4645 | 44.06

Zdroj: Vlastni vypocet
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Vyvoj ukazatele zadluzenosti v letech 2000 - 2003
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Graf 11: Vyvoj ukazatele zadluzenosti

Z tabulky 151 z grafu 11 lze vycist, ze zadluzenost podniku je je3té Ginosna, protoze
v literatufe je jeho mozna vyse udavana mezi 40 — 60 %. V roce 2001 vyuzivala spole¢nost
51 % finanénich zdroji od svych véfitela, coz je nejvice za posledni Etyfi roky. Pfiblizné
poloviéni podil na cizich zdrojich maji bankovni uvéry dlouhodobé a béZzné bankovni

avéry.

5.4.2 Financ¢ni nezavislost

Ukazatel vyjadfuje pomér, v némz podnik vyuziva vlastni kapital k financovani
aktiv. Vyjadfuje, kolik vlastniho kapitalu podnik mé z celkového kapitalu. Pro upeviiovani

finanéni stability podniku by mél byt tento ukazatel stabilni, popfipadé se zvySovat.

. . e viastni kapital 100
Finanéni nezavislost= ———
celkova pasiva

(12)

Tab. 16: Vyvoj finanéni nezavislosti v letech 2000 — 2003 (v %)

2000 2001 2002 2003 |
Finanéni nezavislost 56,90 48,31 53,55 55,94

Zdro): Vlastni vypocet
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Vyvoj finanéni nezavislosti v letech 2000 - 2003
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Ukazatel finanéni nezavislosti je dopliikem ukazatele zadluzenosti, takze soudet

téchto dvou ukazateli by mél byt roven jedné, neboli 100 %. Aby nebyla porusena tato

2001 2002

rok

2003

—— Finanéni nezavislost

Graf 12: Vyvoj finan¢ni nezavislosti

podminka, jsou k cizim zdrojum pfiéteny i ucty ¢asového rozliseni.

Spole¢nost vyuzivala vlastniho kapitalu k financovani své ¢innosti nejméné v roce

2001, kdy vlastni kapital ¢inil pfiblizné 48 % celkového kapitalu. V ostatnich letech se

tento podil pohyboval nad padesati procenty.

5.4.3 Urokové kryti

Ukazatel trokového kryti vyjadfuje. kolikrat se mize zisk pred zdanénim a troky

snizit, nez firma nebude schopna platit své naklady na cizi kapital,

podnik ze svého zisku schopen uhradit nakladové uroky.

zisk pred uroky a danémi

Urokové kryti =

nakladové iiroky
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Tab. 17: Vyvoj ukazatele urokového kryti v letech

2000 — 2003
| 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Urokove kiyti | 357 | 269 L 129 | A8

Zdroy: Viastni vypotet

Vyvoj ukazatele urokového kryti v letech 2000 - 2003

= : e
3,00

269

r+ Urokove kryti|

hodnoty ukazatele

Graf 13: Vyvoj ukazatele urokového kryti

Zde je vidét, ze v poslednim sledovaném roce 2003 spoleénost jiz neni schopna

pokryt naklady na cizi kapital ze svého zisku.
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6 Modelovy priklad

Vtcto kapitole se zaméfim na posouzeni finanéni situace spole¢nosti Bizuterie
Ceska Mincovna, a. s. na zakladé vyhodnoceni vyse vypoctenych ukazateld v pripadé, 7e
by zadala o poskytnuti uvéru. Nebot' informace. tvkajici se hodnoceni avéruschopnosti
klienta, banky neposkytuji, protoze jde o interni zéalezitosti banky, které jsou bankovnim
tajemstvim, stanovim si svoje kriteria pfi posouzeni uvérové schopnosti zadatele o avér.
Cely modelovy pfiklad je tedy smysleny, véetné Gdaju o vysi a tcelu uvéru a o zpusobech
zajisténi uvéru. Ja budu vystupovat vroli banky. kterd zadost klienta o uvér bude

posuzovat.

6.1 Zadost spole¢nosti o Gvér

Pfedpokladejme, Ze akciova spolecnost Bizuterie Ceska Mincovna zazida banku
v kvétnu 2004 o dlouhodoby uvér ve vysi 50 miliont na investi¢ni potieby. Tyto finan¢ni
prostfedky by chtéla pouzit na obnovu jiz odepsaného a zastaralého strojniho zafizeni.
Predpokladané ¢erpani Gvéru by mélo za¢it v mésici srpnu roku 2004 a splaceni by mélo
byt postupné a mélo by trvat 5 let podle navrzeného splatkového planu. Déle spolecnost
7ada o navydeni Gvéru o Castku za realizaci véru, ktera by byla splacena rovnomémne
vramei navyseni splatek uvéru. Jako zajisténi spolecnost nabizi prumyslovy objekt
vanoénich ozdob a 2. etaz administrativni budovy v odhadni cené 70 miliona K¢. Obé
budovy nabizené k zajisténi jsou pojistény. Spolecnost s bankou jiz dfive 1spésné
spolupracovala.

Ke své zadosti o uvér podnik priklada: vypis z obchodniho rejstiiku; ucetni
zavérku; podnikatelsky zamér; doklady prokazujici splnéni vSech zavazku viéi spraveam
dani; pojistné smlouvy: prohlaseni o vlastnictvi majetku a zavazcich; rozpocet investice;

vypis z katastru nemovitosti: ocenéni nemovitostl.
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6.2 Posouzeni uvéruschopnosti spolecnosti

K posouzeni finanéniho zdravi podniku budy vychdzet z pomérovych ukazatel,

které jsem vypocitala v pfedchozi kapitole. Budu pracovat s témito ukazateli:
1) rentabilita celkového vloZeného kapitélu:

2) rentabilita trzeb:

3) ukazatel zadluzenosti:

4) finan¢ni nezavislost:

5) urokové kryti:

6) pohotova likvidita:

7) bézna likvidita:

8) doba obratu pohledavek.

Dale budu zohlednovat tyto faktory:
® jednd-li se o znamého klienta, se kterym ma banka jiz predchozi
zkuSenosti; zda klient plnil své zavazky vaci bance presné a véas:
* vhodnost a dostate¢nost poskytnuté zaruky;

® VYvoj oboru.

K vypoétenym pomérovym ukazatelam piifadim znamku od jedné do tii podle

toho, v jakém rozmezi se skute¢ny ukazatel pohybuje podle hodnotici tabulky.

Tab. ¢. 18: Hodnoceni ukazatelt

Znamka Hodnoceni |
1 Spatny
2 prumerny |
5 _ vyborny

Zdroj: Vlastni zdroj

Nakonec vypoétu primérnou znamku, kterd zhodnoti hospodafeni podniku
v jednotlivych letech. Pokud se hodnota vysledna primérné znidmky bude pohybovat
vrozmezi 1 — 1,70, jednd se o Spatné hospodatici podnik, tudiz o velmi rizikového

potencidlniho klienta banky, kterému banka uvér neposkytuje.
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Pohybuje-1i se hodnota vysledné primémé znamky v rozmezi 1,71 - 2,50, jedn se
o primémeé hospodafici podnik. Proto by banka v ptipadé poskytnuti dvéru pozadovala
nalezité zajisténi ivéru a dale by avér limitovala, aby omezila Givérova rizika, tim spise

pohybuje-li se celkova primérna zndmka v dolni ¢ast tohoto limitu,

A pokud by se celkova primérma znamka pohybovala vrozmezi 2,51 — 3,

znamenalo by to, Ze sledovana firma hospodati velmi dobfe a tvéroveé riziko je u téchto

klienti malo pravdépodobné.

Tab. €. 19: Doporu¢ena hodnotici tabulka pomérovych ukazateli

Znamka

Ukazatel 1 ) 3
ROA <5% 5-10% >10 %
ROS <2% 2-5% >5%
Ukazatel zadluzenosti >60% |40-60%| <40 %
Finanéni nezavislost <40% |40-60%| >60 %
\Urokové kryti <3 3-6 >6
Pohotova likvidita <08 |68-12] =73
Bézna likvidita =15 1.5-25 >
Doba obratu pohledévek >50 | 40-50 | <40 |

Zdro): Vlastni zdro)

Tab. ¢. 20: Hodnoceni pomérovych ukazatela pro jednotlivé roky

Hodnoty Znamka

Ukazatel 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
ROA 4.12%| 4,06%| 2,26%| -1,28%| 1 1 1 ]
ROS 2.58%| 4,38%| 1,52%| -552%| 2 2 1 1
Ukazatel zadluZenosti 43% 52%| 46%| 44%| 2 2 2 2
Finanéni nezéavislost 57%| 48%| 54%| 56%| 2 2 2 2
Urokové kryti 357 269 129 -139 2 1 1 1
Pohotova likvidita 0,72 0,86 1,03 (a2 2 2 1
Bézna likvidita 1,63 1,29 175 429102 1 2 1
Doba obratu pohledavek 4517 41,86 3579 B2l 03 2 3 3
'_Vx'sfedna primérna zndmka | x : X X 1,75 | 1625 | 1,75 | 1.5

Zdroy: Vlastni zdro)

Z uvedenych vypoéti vyplyva. ze v letech 2000 az 2002 méla firma prumeéme

vysledky, i kdyz vétsina pomérovych ukazateltt ma klesajici tendenci. Vysledna prumema

zndmka v roce 2002 mohla byt zkreslena vybornym ohodnocenim ukazatele doba obratu

pohledavek. Vysledna znamka v roce 2003 je velmi nizka a spole¢nost se nachazi
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vzhledem k bance ve velmi rizikové skuping Zadatel o Gvér. Tim vice, kdyz by se mélo
jednat o dlouhodoby investi¢ni uvér. S vétsi délkou tvery se totiz také zvySuje tvérové
riziko.

Dokonce i pfes fakt, Ze spolecnost hradila své zévazky vzdy tadné a véas
a poskytuje dostatetné zajisténi Gvéru, nedoporucila bych poskytnout dalsi avér tomuto
Klientovi a jeho Zadost bych zamitla i z divodu rozristajici se levngjsi asijské konkurence,

ktera predstavuje pro Bizuterii Ceskou Mincovnu. a. s. velkou hrozbu.
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7 Zavér

Vivodu této prace jsem se zaméfila na charakterizovani Gvérd, kde jsme se

sezndmili s raznymi druhy Gvérd a hledisky jejich ¢lenéni. Prvni kapitola pojednava o
kritkodobych a dlouhodobych uvérech, kterych by akciova spole¢nost Bizuterie Ceska

Mincovna, vzhledem ke své charakteristice, mohla vyuzivat

V nasledujici kapitole je pojednano o zpusobu postupu, ktery banka pouziva
pii projednavani Zadosti o poskytnuti Gvéru. To je samoziejmé neoddélitelng spjato
s pozadavky. které banky kladou na své klienty, aby vylou¢ily nebo alespon omezily

avéroveé riziko.

Dile je v této praci kratce pfedstaven podnik Bizuterie Ceska Mincovna. a. s.. jeho
vyvoj v devadesatych letech minulého stoleti, pfedmét podnikani spole¢nosti a struény

popis hospodafské situace za posledni obdobi.

Prakticka ¢ast prace je zaméfena na rozbor finanéni situace spole¢nosti. K tomu mi
poslouzila finanéni analyza, konkrétné pak rozbor pomérovych ukazateli rentability,
aktivity, likvidity a zadluZenosti, které se staly zakladem pro zhodnoceni hospodafské

situace vybrané spolec¢nosti.

Nésledné bylo mozné v posledni kapitole navodit modelovou situaci, kdy
spoleénost 74dd banku o investiéni uvér a banka ma rozhodnout o poskytnuti Ci

neposkytnuti Gvéru. V modelovém piikladé jsem si zvolila vlastni kritéria hodnoceni,

podle kterych bylo mozné fici, zda by tato spolecnost byla za urgitych predpokladu

vhodnym subjektem, kterému by mohl byt poskytnut podnikatelsky uver. Na zikladé

smyslené zadosti o uvér, analyzy polfebnych dat a vyhodnoceni vypoctenych ukazatelu
i . W i 7 1d4 ro
jsem dospéla k zavéru, ze Bizuterie Ceska Mincovna, a. s. neni vhodnym kandidatem p

udéleni avéru.

. ik ické osti
Cilem této bakalaiské prace bylo pokusit se preveést teoretické znal

ot ol : ' 4 je nutné
do praktického prostredi, které je charakteristické celou fadou specifik, ktera ]
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spravnym zpusobem interpretovat. Tato specifika je velmi tézké postihnout i po teoretické

strance, jelikoZ se neustéle vyvijeji v disledku nastupu novych bankovnich produktu, ale

jsou ovlivnény 1 celou fadou ekonomickych aspektl, jako je ekonomické integrace

a globalizace. Predpokladam. 7e prace prispéje k lepsimu porozuméni problematiky

tykajici se uvérovani a hodnoceni hospodarské situace té které spole¢nosti.
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priloha & 1: Zadost o podnikatelsky avér

o _
p— KB

Cislo zadosti:

E‘dost o [ poskytnuti ivéru [] poskytnuti pfislibu Gvéru []zménu podminek

SmlOUW o ze dne reg_ cislo
Entiﬁkaco klienta — Pravnicka osoba

Obchodni firma:

Sidlo / misto podnikani:
IC

zapsany v OR vedenem oddil Vio3ka

l]'7’oiadc:\uran9 uver

Ugel uvéru:

Vyse Gvéru Ména:

slovy

Typ uvéru:
D uvér na obézné prostredky D uveér revolvingovy D kontokorentni uver
D Uver na provozni a investiéni potieby D uvér na investice D hypotecni uvér

Zpisob erpani: [] jednorazove [J postupneé [] opakované (pouze revolving)
a uvér bude [] pfipsan na BU (KTKU) klienta €. /0100
[[] pouzit na uhrady zavazki vi&i prodavajicimu(cim)/dodavateli(lim)
[0 pouzit jinym zpisobem, a to
Termin éerpani od do

Predpokladané zahajeni éerpani maximainé do (netyka se revolvingu):

T

Splaceni jistiny
Datum splatnosti Gvéru:

Zpisob splaceni jistiny: [] iednorazové [] anuitou [] postupne

Splatkovy kalendaf (pouze v pripadé postupnéeho splaceni) - bud vyplite nize uvedeny nebo uvedte formou pfilohy k Zadosti:

poradi splatek termin splatky vyse splatky

rvni splatka

déle vzdy k

osledni splatka

¥ : - : Pohybliva
Predpokladana vyse urokové sazby: % [] Pewna O ¥

Spléceni Groki:  [] Mésiene [[] Ctvrtletné [] kutimu [] kdatu:
(v pfipadé anuity splaceni Grok(d nevyplfiujte)

Splétky budou provadény z Gétu &.: 10100

115
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isob pfedavani vypist z Gétu: [T] Osobné v poboéce
D Postou na hlavni adresu dluznika

D Postou na nahradni adresu dluznika

2. Zpusob zajisténi z:.‘?'éht"‘!:.h°ﬂ"°f(¥.
jisteni v tis. AC

sjisténi zastavy existuje [] ano (] NE

sjisténi objektu tvéru existuje [:] ANO |:| NE

Biadované(é) zména(y) podminek vyse uvedené smlouvy a jeji(jejich) zduvodnéni

E 5 e i
ena za realizaci uvéru
3dam o navyseni Gvéru o cenu za realizaci Gvéru: |__"] Ano [] Ne

Zena za realizaci uvéru bude:

- v piipadé postupného splaceni splacena rovhomérné v ramci navyseni splatek Gvéru,

- v pfipadé jednorazové splatnosti Gvéru splacena jednorazové v den splatnosti uveru.

Pozn - Toto navyseni Gvéru nelze vyuzit u pfislibu tvéru, kontokorentniho tvéru, revolvingoveho avéru a hypoteéniho avéru.

” 2/5
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1) Prohlasujifeme), Ze :
- [0 mam(e) /C] nemam(e)’ spinény zavazky viéi obcim a nemam

z4vazki, které by byly po Ih(té splatnosti, () s nimi smiuven splatkovy kalendaf na spiaceni svych
- [0 mam(e) /] nemam(e)?) spinény zavazky viéi finanénimu Gfady -
splaceni svych zavazki, kieré by byly po Ihité spiatnosti a nemam(e) s nim smiuven splatkovy kalendaf na

- [0 mam(e) /[J nemam(e)”) zaplaceno saciéini a zdravotni
zdravotni pojistovnou smiuven splatkovy kalendaf na spl

- k dneénimu dni mam(e) spinény povinnosti vyplyvajici z
a v&as platim(e) clo, dané a poplatky a nemam(e) s cel
které by byly po Ihité splatnosti,

- jsem(sme) se [] nedopustil(i) /] dopustil()") poruseni celnich predpisii nebo pfedpist o danich a poplatcich.

Pokud by do doby uzavieni Smiouvy o Gvéru doslo ke zméné v plnéni téchto povinnosti,
Komeréni bance, a.s., pisemné sdélit tuto skuteénost

p01|§tén{ a nemam(e) se Spravou socialniho zabezpeceni a ani se
écer:.r svych zavazk(, které by byly po Ihaté splatnosti,
:_;eln}ch pfedpisi a pfedpist o danich a poplatcich, zejména fadné
nim Ufadem smluven splatkovy kalendaf na splaceni svych zavazku,

jsem(jsme) povinen(povinni)

2) Prohlasujifeme), ze [ jsem(sme) /[] nejsem(nejsme)”) ochoten(i) v pfipadé pozadavku Komeréni banky, a.s., rucit majetkem.

3) Prohladujifeme), Ze v dobé podani zadosti, neni u soudu podan navrh na prohlageni konkursu na muj(nas) majetek nebo na

nucené vyrovnani a ani v uplynulych tfech letech nebyl prohlaen nebo ukonéen konkurz na muj(nas) majetek, ani nebylo
potvrzeno nucené vyrovnani

4) Prohladujifeme), Ze na majetek subjektl, ve kterych mam(e) podil, nebo jsem(jsme) ve vedeni, nebyl v dob& podani zadosti ani
v uplynulych tfech letech prohlasen konkurz, zahajena likvidace a neexistuje jiny soudni spor v souvislosti s nimi.

5) Prohladuji{feme), Ze nejsem(nejsme) osobou(ami) se zvlastnim vztahem ke Komeréni bance, a.s., dle §19 zakona o bankach.
§) Prohlasujilfeme), Ze veskeré informace uvedené v zadosti véetné pfiloh jsou uvedeny Upiné a pravdivé.
7) Prohlasujileme), Ze jsem(jsme) se seznamil(i) se Sazebnikem Komeréni banky, a.s.

8 Prohladujifeme), ze [] jsem(jsme) /[] nejsem(nejsme)’) osobou(ami) definovanou(ymi) v § 196a Obchodniho zakoniku.
Prohladuji(eme), ze v pfipadé daného zajisténi [] jsou / [ nejsou)’) spinény podminky § 196a Obchodniho zakoniku.

g9) V pfipadé potfeby daldich informaci ze strany Komeréni banky, a.s., se zavazujileme) k souéinnosti a pfediozeni dalsich
pozadovanych podkladu

10) Davame Komeréni bance, a. s., ve smyslu ustanoveni § 38 zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, resp. § 17 zakona €. 513/1991
Sb.. obchodni zakonik, souhlas k pfedavani informaci podléhajicich bankovnimu tajemstvi, resp. obchodnimu tajemstl\.ri, ktqré
jsme Komeréni bance, a. s. v souvislosti s touto & jinou Zadosti o smiuvni &i jiny pravni vztah a/nebo vsou\rislosti _sjakﬁmkpln.r na.?,_lrn
smiuvnim & jinym pravnim vztahem poskytli a poskytneme, i které Komeréni banka, a. s., v soyladu s pravnimi plfedplsy ¢.&ske republiky
shromazdila jinak a zpracovava, osobam, které Komercni banka, a. s., ve smyslu obchodniho zakoniku ovlada a qale spul_eénostl
Société Générale, S A. 29, bld. Hausmann, 75009 Paris, France a osobam ovladanym touto spoleénosti zejména za ucelem
analyzy naéi bonity (zejména provedeni ratingu i skéringu), divéryhodnosti a platebni moralky.

v Dne:

Razitko a podpis opravnéné osoby
(statutarniho organu)

l Zadani do DI (vypliiuje pracovnik banky)
Edéno do DI dne: Zodpovédny pracovnik (sprava portfolia):

*) zadkrtnéte pouze vhodnou variantu
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SEZNAM PRILOH ZADOSTI P

t A Pl ¢ -

1. Doklady opraviujici k podnikatelské &innosti a jiné doklady
vypis Z obchodniho rejstfiku

D zivnostensky list
E] jiné doklady

2 Uéetni vykazy dle formy Uéetnictvi
2.1. Klienti vedouci podvojné uéetnictvi
(] Pfiznani k dani z pfijma
D Ucetni zavérka (Rozvaha, Vykaz zisku a ztrat, Pfiloha k aéetni zavérce, Zprava auditora)
El Aktualni vykazy v rozsahu rozvahy a vykazu ziskd a ztrat
[] pritoha dopl. udajii k Géetnim vykazam
D Rozbor pohledavek, zavazki a dodavatelsko-odbératelskych vztahi
2.2. Klienti vedouci jednoduché ucetnictvi
D Kopie pfiznani k dani z pfijmu vé. pfiloh dle zakona 337/1992 Sb.
Rozbor pohledavek, zavazk( a dodavatelsko-odbératelskych vztaht

O

]
L
o
o
o
o

Pinéni rozpoctu alespon za uplynulé dva roky (vykaz Fin 1-12, vykaz Fin RO 2-12M)

Formulaf Vypocet ukazatele dluhové sluzby (dle MF CR &j. 124/72219/1998)

Schvaleny rozpocet na bézny rok vE. ovéfeného zaznamu z pfislusného zasedani zastupitelstva
Ovéfeny zapis ze zasedani zastupitelstva se schvalenym usnesenim o pfijeti uvéru (obchodu)

Rozvaha rozpoétovych a pfispévkovych organizaci (Rozvaha U& ROPO 3-02) za uplynulé dva roky
Pfehled o zavazcich obce vié& bankam i ostatnim subjektim v& poskytnutych zaruk a ruceni
ve prospéch treti osoby

Rozpoétovy vyhled na 2 az 5 let

i

3. Ostatni
[J Podnikatelsky zamér
:I Prognézované vykazy
Doklady prokazujici spinéni véech zavazkd vici spravcim dani
Pojistné smlouvy (objekt uvéru)
Privatizaéni projekt / Rozhodnuti o privatizaci
] Pisemny zavazny pfislib dotace a jinych zdroju
:] Vlastnické vztahy, majetkove podily
Prohlaseni dluznika
Prohlaseni o vlastnictvi majetku a zavazcich
Pfehled vykonu
Ostatni doplfiujici udaje (zastavy a ostatni dopliujici idaje)

OO0

4. Piilohy pro bytové druzstva a spoleéenstvi viastniki jednotek
L_| Vybrane ukazatele

|| Komentar k doplfiujicim Gdajum

Doplfikové informace o financovane investici

4/5
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5. Pfilohy pozadované u hypotécnich tvéra a uvéra na investice
Kupni smlouva pfip. smlouva o budouci smlouvé kupni
D Doklady o vynosech nemovitosti
Plan nemovitosti
Smiouva o dodavkach praci na stavbé
Uvérova smlouva s bankou
Stavebni povoleni
Rozpocet stavby
Popis nemovitosti a propocéet vynos(
Doklad o uhradé za provedeni odhadu ceny nemovitosti

.

6. Pfilohy vztahujici se k zajisténi obchodu
6.1. Nemovitosti

Nabyvaci tituly

Vypis z katastru nemovitosti

Snimek z katastralni mapy

Ocenéni nemovitosti

Doklad o vySi ucetni hodnoty

|| Najemni smlouva

:I Pojistné smlouvy

| I

6.2. Véci movité
Ocenéni zastavy
] Nabyvaci titul
6.3. Cenné papiry
Vypis(y) ze SCP, cenné papiry
6.4. Depozita
[: Vkladni knizky a doklady o jim podobnych depozitech
|: Smilouva o zfizeni G&tu a posledni vypis z téchto Uctl
6.5. Sménky
Depozitni sménka
Ostatni sménky dané do zastavy

B

6.6.

]

uceni treti osobou

Rucitelské prohlaseni (zarucni listina)

Rozvaha a vykaz zisk( a ztrat u ruciteld, které KB neuveruje,
Opravnéni k podnikatelské &innosti a zakladatelska smlouva rugitelt
| | Manzelska smlouva, dokumentace o SJM

6.7. Ostatni druhy zajisténi

[] Dokumentace k ochranné znamce

| | Kopie nebo vypis z usneseni zastupitelstva

[

7. Jiné doklady (Kupni smlouvy, Aukéni karta nebo jiny obdobny dokument)

5/5
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priloha €. 2: Zakladni ddaje o konsolidaénim celku

1. ZAKLADNI UDAJE O KONSOLIDACNIM CELKU

1.1 Vymezeni konsolida€niho celky

1.1 Konsolidaéni celek dle stavu k 31.12.2002
o Bizuterie Ceska Mincovna, as. - matefsky podnik
- dcefiné podniky:
@ Bohemian Jewelry,s.r.o.,Jablonec n. N. - podil BCM na ZK 100,00 %

@ Bijou CZ, s.r.o., Jablonec n. N. - podil BCM na ZK 51,00 %

- pridruzené podniky:
Q Bijoux de Bohéme, s.r.0., Jablonec n. N. - podil BCM na ZK 33,33 %

Q@ Metallic Security, s.r.o., Jablonec n. N. - podil BCM na ZK 50,00 %

- dil¢i konsolidaéni celky:

Q Bijou Terra, s.r.0., Jablonec n. N. (matefsky podnik)

- podil BCM na ZK 33,33 %

Zeleznobrodské sklo, a.s., Zelezny Brod - podil Bijou Terry na ZK 100,00 %
Jablonex, a.s., Jablonec n. N. - podil Bijou Terry na ZK 84,52 %
Jablonex Holding, s.r.o., Jablonec n. N. - podil Bijou Terry na ZK 100,00 %

Q@ ORNELA, a.s., Zédsada (matefsky podnik) ol M 7 o
JIZERSKE SKLO, a.s., Lu¢any n.N. - podil Ornely na ZK 97,84 %
Bijoux de Bohéme, s.r.o., Jablonec n.N. - podil Ornely na ZK 33,33 %
Bijou Terra, s.r.0., Jablonec n. N. - podil Ornely na ZK 3333 %

Do konsolida¢niho celku nebyla zafazena a.s. FAMIS, Jablonec n.N., nebot’ na tuto spole¢nost byl

prohlasen konkurz.



— - oesesdRu—diestava k31,12, 2002

NN L M2 ¥ = e

konsohidacim vvin

% Bizuterie
Ceska Mincovna
a.s.

Schéma konsolidacéniho celku — dle stavu k 31.1 2.2002

g

¢ Bizuterie CeskA Mincovna, a5

& & 33,33 %

v v

Bohemian Bijou Metallic Bijou
Jewelry CZ de Bohéme Security Terra
100,00 % 51,00 % 33,33 % 50,00 % 33,33 %
100,00 % 84,52 ¥ 100,0 %
Zcleznobrodské Jablonex Jablonex
sklo Holding

Jizerske sklo

97,84 %




priloha & 4: Rozvaha v plném rozsahu ke dni 31. 12, 2001

s, UCETNI ZAVERKA ZA ROK 2001 VEETNE PRILOHY K UCETNI ZAVERCE

v plném rozsahu = G
_ke dm 31 12 2001

~IKF: Rak

Més:q

IS0

‘801095

2001

12

00012572

Sy I'.-_Nazev a sidlo G, jedmtky
" :Bizuterie Ceska

. ‘Mincovna, a.s,

.- 'U Prehrady 3204/81

' Jablonec nad Nisou

1466 01
4 s e B&2né Ggetni obdobi MAIEE RS
obdobi
Brutto Karekce Netto Netto
b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (7. 02 + 03 + 28 + 55) 001 | 1610474[ 354 342[ 1 256 132| 1 016 899
pohledavky za upsany viastni kapital 002 0 0 0 0
Stala aktiva (f. 04 + 12 + 22) 003 | 1017 299 313413] 703886| 574140
Dlouhodoby nehmotny majetek (f.05 aZ 11) 004 8 056 7 369 727 5?8
1|Zfizovacl vydaje ggg g g g g
& vy yzkumu a vyvoje
i ‘;::::::-e S 007 6 133 5 4‘13 723 472
4|Ocenttelnd prava 008
5|Jiny diouhodoby nehmotny majetek 008 1959 1959 3 92
6|Nedokonceny dlouh. nehmotny majetek 010 4 g : :
7{Poskytnuté zalohy na dlouhadoby nehmotny majetek g:; ) sg TR M Ty Ty
: 1 gl;ihm?;aby hmotny majetek (f.13 az 21) — s - = 183 fg:
2{Stavby 014 288 949 73354| 215 Sgg e
3|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 015 305000{ 176 833 128 1 : 2
4|Péstitelské celky trvalych porostl 016 g 0 - :
5|Z&kladnl stado a tazna zvifata 01; T = S
8|Jiny dlouhodaby hmotny majetek 01 - . e 5 o6
T|{Nedokonéeny dlouh. hmotny majetek 019 ]6 ee 0 5166 0
8{Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 02? = - - s
_9{Opravn4 polozka k nabytému majetku g;z ETET = el = o
| |Dlouhodoby finanéni majetek (f. 23 az 27) =650 3500 70120 73620
. 1]Pod.cenné papiry a vklady v podn. s rozhodujicim \Id'wem 023 s as 25T 0172
2|Pod.cenné papiry a vklady v podn. s podstatnym viiver nz; 0 o] 55770
3|Ostatnl diouhodobé cenné papiry a vklady 02 = 5 i
4[PUjEy podnikt iné L 501] 20 794
PUjcky podniklim ve skupiné 057 0 |
__5_J|ny dlouhodoby ﬂnancm maJetok - o T 3




Kontrolni gislo (7. 01 a2 60)

rl-/’ AKTIVA P e b
' B&Zné udetni obdobi Min.gé.
| '—'—B = obdaobi
. ) rn.; 0 Kcr;kce Nztto Netta
Obéina aktiva (.29 + 36 + 42+ 51) 028 | 383296 40929 342367 38; 289
gig “_z igg g 1g; 233 247 055
nadokonéena vyroba a polotovary 031 86 338 0 5 3;2 1;3 gz?
: 032 15 303 0 15303 39 696
4|Zvifata 033 0 0 0 0
§ZboZi 034 4 298
s[poskytnuté zalohy na zésoby 035 1924 g ? 533 - g:;
T [Dlouhodobé pohledavky (7. 37 az 41) 036 2 348 600 1748, 31 364
1|Pohledavky z obchod_m.hc: styku 5 037 9998 0 333 59 640
2[pohledavky ke spoleénikim a sdruZeni 038 0 0 0 0
3-@ﬂedévky v padnicich s rozhodujicim viivem 039 0 0 0 0
4|Pohledavky v podnicich s podstatnym viivem 040 0 0 0 0
5[Jiné pohledavky 041 2115 . 600 1515 1724
[ [Kratkodobé pohledavky (7. 43 a3 50) 042 197 264 40 329] - 156 935 95 318
| 1|Pohledavky z obchodniho styku 043 98 619| - '40 329 58 290 82 815
2|Pohledavky ke spole¢nikim a sdruZeni 044 0 0 0 0
3(Socidlni zabezpeceni 045 0 4] 6] 0
4|Stat - dafiové pohledavky 046 67 0 67 341
5/0dlozena dafova pohledavka 047 0 0 0 0
6|Pohledévky v padnicich s rozhodujicim viivem 048 0 a 0 9
7|Pohledavky v podnicich s podstatnym viivem 049 94 510 0 94 510 0
8/Jiné pohledavky 050 4 068 0 4 068 12 162
| [Finanéni majetek (f. 52 az 54) 051 2 451 0 2 451 13 §52
1 1|Penize 052 811 0 811 918
2|Uéty v bankach 053 1640 0 1 640 12 634
3|Kratkodoby finanéni majetek 054 0 0 0 0
Ostatni aktiva - pfechodné déty aktiv (7. 56 + 60) 055| 209879 0] 209879 55 470
. |Casové rozligeni (7. 57 a2 59) 056 65 164 0 65164] 55415
1|Naklady piistich obdobi 057 64 745 0 64 745 54 939
2|Pfijmy pfistich obdobi 058 16 0 16 189
3|Kursové rozdily aktivnl 059 403 0 403 287
| |Dohadné &ty aktivni 060 | 144715 0] 144715 55
999 | 6297 181] 1417368 4879813] 4067 541




?a'ﬂ—' Gsighed fad Bamé ue, Mn.ué.
’ b : Obdsobf obdobi
—ToASVA CELKEM (7. 62 + 79 + 105) 6
.--Ew_a;;i_k;p_iﬁl (.63+66+71+75+78) gg; 1232 :332 =]
—173Kiadni kapital (7. 64 + 65 ) = e 4533 578 623
) = 500 000
1|ZaKadT KPR 064 5000000 500000
7[Viastni akcie a viastni obchodni podity 065 550
[ [Kapitilové fondy (7. 67 a270) e = 512
f|Emisni 820 067 0 0
zw kapitalové fondy 068 512 513
3M'IB_CT rozdily z pfecen&ni majetku 069 0 0
= 070 0 0
| |Fondyze zisku (F.72+73+74) 071 30139 28 871
I 1|Zakonny rezervni fond 072 29 548 28393
2|Nedélitelny fond 073 0 0
| |Hospodafsky vysledek minulych let (7. 76 + 77) 075 44 535 26 140
V. 1|Nerozdéleny zisk minulych let 076 44 535 26 140
2|Neuhrazena ztrata minulych let 077 0 0
| |Hospodarsky vysledek béiného ticetniho obdobi (+/-) 078
’ [7.01-(+63+66+71+75+73+105) e =
Cizizdroje  (f. 80 + 84 +91 + 101) 078 641 847 432599
Rezervy " (F. 81 + 82 + 83) 080 403 288
| 1|Rezervy Zikonné 081 0 0
2|Rezerva na kursové ztraty 082 403 283
3|Ostatni rezervy 083 0 0
| Diouhodobé zavazky (7. 85 az 90) 084 102110 0
. 1|Zavazky k podnikiim s rozhodujicim viivem 085 0 0
2|Zavazky k podnikim s podstatnym viivem 086 0 0
3 Dlouhodobé prijaté zalohy 087 g 2
4 |Emitované dluhopisy 088 g 2
5Dlouhodobé sménky k Ghradé 0389 102 110 0
N 030 0 0

Jiné dlouhodobé zavazky




7| i fad | Béang ot Wi ae

b obdabi obdabi
;T-Krétkodobé zavazky (F. 92 az 100) 0;1 2553 417 16&? 873
| 1|z4vazky z obchodniho styku 092 117648 35594
o[Zavazky ke spolenikim a sdruzent 093 s :
3[Zavazky k zaméstnanclim 094 875% 87059
4 @ky ze socidlniho zabezpeceni 095 27109 5341
5|stat - danové zavazky a dotace 096 5022 7203
§{Odlozeny dafovy zdvazek 097 43894 39378
7|zavazky k podnikim s rozhodujicim vlivern 098 0 °
8|Zavazky k podniklm s podstatnym viivem 099 0 0
g|Jiné zavazky 100 788 303
~ |Bankovni tvéry a vypomoci (f. 102 + 103 +104) 101 285 917 244 433
{ 1[Bankovni Gvéry dlouhodabé 102 117 793 166 158
2|B&zné bankovni Gvéry 103 166 624 76 375
3|Kratkodabé finanéni vypomoci 104 1 500 1 900
Ostatni pasiva - pfechodné ucty pasiv (¢. 106 + 110) 105 7 451 5677
[ [Casové rozliseni (f. 107 + 108 + 109) 106 1255 4 151
| 1[Vydaje piistich obdobi 107 567 605
2|Vynosy pfistich obdobi 108 0 0
3|Kursoveé razdily pasivni ' 109 688 3 5456
| [Dohadné uéty pasivni 110 6 196 1526
Kontrolni ¢islo (f. 61 az 110) 999 4 986 134 4 042 970

il |Podpis statutarniho organu nebo fyzicks Osoba odpavédna za Ucetnictvi Osaba edpavédna za dcetni zdvérku
osaby, kterd je Gcetni jednotkou

2

ing. Miraslav Jotov, v.r. Marie Hozdova, v.r. ing. Marcela Hejded, v.r.

telefon: 0428/513217




ESTIEAS 8 92 NOTVaRs Ne ami 31. 12, 2003

Formuléf zpracovala ASPEKT HM, dariové, ace ,

tni a auditorska kance

Wuoviw‘a““ s whiadkou &. 500/2002 ROZVAHA Obchadni firma nebo jiny nazev
ﬂéetn{jednatky
(BILANCE) o e
B} Bizuterie Ceska
ke dni 31.12.2003 Min
(v celych tisicich K& } covna a.s.
s Sldlo, bydlisté neba misto
o podnikani Ggetni jednotiy
U Prehrady 3204/61
12572 Jablonec nad Nisou
466 23
AKTIVA
8k fad e
r B&2né ucetni obdobi Min. e,
obdobi
b Brutto Korekce Netto Netto
’3___ Cc 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (. 02 + 03 + 31 + 62) 001 | 1443607| -398819| 1044 788| 1146 855
Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23) 003 | 1161077] -362 411 798 666 745 879
Dlouhodoby nehmotny majetek (F.05 az 12) 004 8 402 -8 097 105 650
| 1 |Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2 |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0068 0 0 0 0
3 |Software 007 8 399 -8 097 302 647
4 |Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5 |Goodwill 009 0 0 0 0
6 |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7 |Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 =) 0 3 3
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmatny majetek 012 0 0 0 0
I.  |Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 013 786 438| -347 376 439 062 457 230
(1. 1 |Pozemky 014 3254 0 3254 3 501
2 |Stavby 015 373 085 -86 787 286 298 289 563
3 |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 407 627 -260 589 147 038 162 409
4 |Péstitelské celky trvalych porosti 017 0 0 0 0
5 |2akladni stado a tazna zvifata 018 0 0 0 0
6 |Jing dlouhodoby hmotny majetek 019 146 0 146 118
7 |Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020 2326 0 2 326 1638
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 0
9 |Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0
LIl |Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30) 023 366 237 -6 938 359 299 287 999
LIl 1 [Podily v oviadany a Fizenych osobéch 024 56 082 0 56 082 37 982
Fat 17
2 |Podily v Getnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 286 655 -6 938 279717 2265 -
3 |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady R 026 23 500 0 23 500
4 |Plicky a avéry oviadanym a fizenym osobam a ucetnim 027 0 0 0 0
ednotkdm pod podstatnym viivem
. , 028 0 0 0 23 500
§ |Jiny dlouhodoby finanéni majetek = : o
6 |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 g = 0 0
7 s finanéni majetek 030
s oy /&7, Vodiianského 4, Praha 6-Bfevnov, tel. 233 356 811




F"’“ AKTIVA tad
B&Zné éetni obdobi Min. gé.
obdobi
i Brutto Korekce Netto Netto
i c 1 2 3 4
Obéina aktiva (F. 32 + 39 + 47 + 57)
|Qbezne i 031 274 140 -36 408 237732 348 216
Zasoby (r.93az
___: 032 184 591 0] 184591 164856
1 tena
{ (Ma 033 51081 0 51 081 51328
okondena vyroba a polotova
2 |Ned Y A 034 121 430 0| 121430{ 87038
3 |Vyrobky 035 9702 0 9702 24 394
ifat
| 4= g 0 0 0 0
) e 037 2177 0 2177 2 070
6 |Poskytnuté zalohy na zasoby 038 201 0 201 26
|! 1 Pohledévky Z Obchodnich mahl’l 040 234 0 234 234
2 |Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 041 0 ) 0 0
i A Pohledavky za ugetnimi jednotkami pod podstatnym viivem | 042 0 0 0 0
1 . Pohledavky za spolecniky, cleny druZstva a za ucastniky
sdruZeni 043 0 0 0 0
5 \Dohadné Géty aktivnl 044 0 0 0 0
6 |Jiné pohledavky 045 1342 -610 732 969
| 7 |OdloZena dafova pohledavka 046 0 0 0 0
ll. |Kratkodobé pohledavky (F. 48 az 56) 047 86 070 -35 798 50 272 178 932
{lll. 1 |Pohledavky z obchodnich vztaht 048 70 568 -35 798 34770 52 202
2 |Pohledavky za ovlddanymi a fizenymi osobami 049 0 0 0 0
E Pohledavky za G&etnimi jednotkami pod podstatnym vlivem | 050 10 100 0 10 100 80 400
4 Pohledavky za spoleéniky, éleny druzstva a za uastniky
. sdruZeni 051 0 0 0 0
5 |Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 052 0 0 a 0
| 6 |Stat - dafiové pohledavky 053 5288 0 5 288 8 526
7 |Ostatni poskytnuté zalohy 054 0 0 0 g
8 |Dohadné Géty aktivni 055 75 0 23 =
9 |Jiné pohledavky 056 L 2 o
2
L IV._|Finanéni majetek (7. 58 az 61) 057 1903 0 1903 3225
L V. 1 |Penize 058 947 0 947 595
: 56 2 630
2 |U&ty v bankach 059 58 2 . 0
0 0
3 |Kratkodoby cenné papiry a podily 060 g
= o 061 0 0 0 0
4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek o = 700
) 0 0
) I |Easové rozliseni (7. 63 az 65) Lo s - o
388
.1 |Naklady pfitich obdobi g83 £
, 064 0 0 0 g
2 |Komplexni naklady pfidtich obdobi = 5 2 i
—__ 3 |Pijmy pfistich obdobi e




PASIVA

fad

Bézneé ue. Min.Gé.
b obdobi obdobi
C 5 6
PASIVA CELKEM (r. 87 84+ 117) 066 1044788) 1146855
Vlastni kapital (F. 68 +72 + 77 + 80 + 83 067 584 428 614 133
Zakladni kapital (F. 69 az 71) 068 500 000 woa ool
_Z:@adni kapital 069 500 000 260 i
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 070 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 071 0 0
Kapitalové fondy (F. 73 az 76) 072 531 531
Emisni aZio 073 0 0
Ostatni kapitalove fondy 074 531 531
Ocerovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 075 0 0
Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 076 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f. 78 + 79 077 31 584 31 418
Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 078 31 584 31 158
Statutarni a ostatni fondy 079 0 260
Vysledek hospodareni minulych let (f. 81 + 82) 080 79 457 73 673
Nerozdéleny zisk minulych let 081 79 457 73 673
Neuhrazena ztrata minulych let 082 0 0
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 083 27 144 8 511
[f.01-(+68 + 72+ 77 + 80+ 84 +117)/

Cizi zdroje  (F. 85+ 90 + 101 + 113) 084 459 593 531726
Rezervy (f. 86 az 89) 085 0 0
Rezervy podle zvidstnich pravnich predpist 086 0 0

2 |Rezerva na dichody a podobné zavazky 087 0 0
3 |Rezerva na dan z pfijmd 088 0 0
4 |Ostatni rezervy 089 0 0
Diouhodobé zavazky (7. 91 az 100) 090 95 935 92 644

1 |Zavazky z obchodnich vztahu 091 0 0
2 |Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 092 0 0
3 |Zavazky k Géetnim jednotkam pod podstatnym vlivem 093 0 0
4 |Zavazky ke spolegniktim, Elentim druzstva_a k Géastnikim sdruZeni 094 0 0
5 |Dlouhodobé prijaté zalohy 095 0 0
6 |Vydané diuhopisy 096 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k uhradé 097 73 921 48 997
8 [Dohadné &ty pasivni 098 0 8
9 [Jiné zavazky 2 . L
__10{Odlozeny dafovy zavazek 100 22014 K254




ot FASIVA fad | Bezeé ac. Min. e,

I : obdobi obdobf

. v 9 6

| |Kratkodobé zavazky (7. 102 az 112) 101 130 656 150 340

| 1 [Zavazky z obchodnich vztahl 102 32 833 72 837
2 |Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 103 17 376 0
3 Eélaﬂcy k Ucetnim jednotkam pod podstatnym vlivem 104 0 0
4 [Zavazky ke spolecnikum, €lenim druZstva a k Gastnikim sdruzeni 105 0 0
5 |Zavazky k zaméstnancim 106 71 027 69 277
6 |Zavazky ze socidlniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 107 4 428 3 688
7 |Stat - dafové zavazky a dotace 108 1287 3 529
8 |Kratkodobé pfijaté zalohy 109 0 0
9 |Vydané dluhopisy 110 0 0
10{Dohadneé ucty pasivni 111 2 469 7501
11|Jiné zavazky 132 1236 259

Iv. |Bankovni avéry a vypomoci (. 114 aZ 116) 113 233 002 288 742

IV. 1 [Bankovni Uvéry dlouhodobé 114 173 552 211285
2 |B&Zné bankovni Gvéry 115 59 450 76 357
3 |Kratkodobé finanéni vypomoci 116 0 1100

| |Casové rozliSeni (f. 118 + 119) 117 767 996

. 1 |Vydaje pfidtich obdobi 118 767 996
2 |Vynosy pristich obdobi 119 0 0

avni forma Géetni jednotky

akciova spole¢nost

edmét podnikani nebo jiné innosti :

vyroba biZuterie,ozdob.pfedmétd a vanocnich ozdob,
vyroba minci,galvanizérstvi,nastrojafstvi,
kovoobrabééstvi,zamecnictvi lisavani vyliskd,, koupé
zboZi za ucelem dalsiho prodeje

famzik  [Podpisovy zaznam osoby odpovedné za sestaveni ucetni zaverky

ing. Marcela Hejdova

Podpisovy zaznam statutamiho organu nebo fyzicke osoby, kterd je getni
jednotkou

ing. Miraslav Jotov

Formuléf zpracovala ASPEKT HM, dariova, 4¢

etni a auditorské kancelar, Vodianskeho 4, Praha 6-Brevnov, tel. 233 356 811
4




svaleno MF CR
28171701795

;etﬁi jednotka donui = e
olni zavérku souasné -~
joru€enim dahového p:un{gni

Fruona ¢. o VYKAz ziSku a ztrit v plném rozsahu ke dni 31. 12. 2001

(vcelyc 1is

e ;'.VYKAZ ZISKU A ZTRAT
SV piném rozsahy
ke dni 3112, 2001

. Nazevasidio ﬁéelﬁijedmlky oL
'. > Bizuterie Cesk3
~“Mincovna, a.s.

_" _,ijsledoi-ka 7 Pop a5} L]

- T' =zf - IKF. T .
daf z pAijma = ig :-1CO ~U Prehrady 3204/61
ysluSnemu fmanéﬁim.u”' o : | Z00T] 72 UDUQSW - "Jablonec nad Nisou
Fﬁs bl S > : e

S 466 01
maceni TEXT Cislo| Skutaénost v Géetnim obdobi
fadku| sledovaném minulém |
2.8 s - 2 c 1 2
i Trzby za prodej zboZi 01 18 754 13 455
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 15 941 11 193|
0 Obchodni marze (r. 01-02) 03 2813 2262
e pykony (1. 05405907) 04 680 542 950 736
Il. 1|Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 05 716 148 882 994
2 {Zména stavu vnitropadnikovych zasob vastni vyroby 06 -57 078 47 189
3 [AKtivace 07 21472 20 553
Vykonova spotieba (. 09+10) 08 509 977 652 580
1 Epotfeba materialu a energie 09 379 293 562 917
2 |Sluzby 10 130 684 89 663
+ Pfidana hodnota (F. 03+04-08) 15 173 378 300 418
Osobni naklady 12 213 420 204 342
1 IMzdové naklady 13 153 915 147 985
2 |Odmény élendm organt spoleénosti a druzstva 14 1472 1 502
3 |Naklady na socialni zabezpeceni o 53 099 51 228
4 |Socialni naklady 16 4 934 3 627
Dané a poplatky 17 428 821
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 28 687 27 908
1l Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 19 014 25 843
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 20 18 221 23 627
V. Zuttovani rezery a €asového rozliseni provoznich viynosd 21 0 0
Tvorba rezerv a ¢asového rozlideni provoznich nakladd 22 0 0
v Zuétovani opravnych poloZek do provoznich vynosu 23 2 647 5 742
Zictovani opravnych polozek do provoznich nékladd 24 4772 1305
VI. _ |Ostatni provozni vynosy 25 141 530 4? L
Ostatni provozni naklady 26 3 110 o 233
Vil Pievod provoznich vynost 217 0 0
Pfevod provoznich nakladu 28 0
- Provozni hospodarsky vysledek 29 67 931 71 440

!{r 11-12-17-18+19-20+21 22+23-24+25—2S+[-2?H 28}1 :




28

osoby, kterd je (cetni jednatkou

ing Mreslas Jatoy vr Marie Hozdova, v.r.

TEXT &
Cislo| Skutetnost v Géetnim obdobi
. b fadku| sledovaném minulém
) . - e “ 1 2
Trzby z prodeje cennych papirl
F—{Prodant cenné papiry a vidady g? ;gggz 13115
[ |vynosy z financnich investic (7. 33+ 34 + 35) 5 4 533 12 515
. 1|Wnosy z cennych papirt a vkladd v podnicich ve skupiné 3 4505 L 682
| 2|Wynosy z estatnich diouhodobych cennych papini a viklady kY 25 1689
| 3 E‘ﬂosy z dlouhodob€ho finanéniho majetku a5 0 0
| Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 36 136 207
Zuctovani rezerv do finanénich vynost 37 288 73
lw.fcjrt:a’ra.erv na t"maném ?éklady : 38 403 287
[:Eudwanl opravnjch polaek do financnich vynosd 39 1700 3500
£jc‘:tovéni opravnych poloZek do finanénich naklado 40 1700 6 500
Vynosoveé Groky 41 567 3033
| Nakladové Uroky 42 27 329 27 203
i |Ostatni finanéni vynosy 43 7 224 8 962
Ostatni financni naklady 44 6720 7 743
| |Pievod finanénich vynos 45 0 0
| |Prevod finanénich nakdadl 46 0 0
| |Hospodaisky vysledek z finanénich operaci 47 21164 22768
I(7.30-31+ 32+ 36+ 37-38+39-40+41-42+ 43 44+ -45) {46))/
Dan z pfijma za bénou Einnost  (f. 49 + 50) 48 14 222 45723
1] -splatna 49 9 706 7 345
| 2| -odioZena 50 4 516 39 378
| 51 0 0
Hospodaisky vysledek za bénou Ginnost (7. 29 + 47 - 48) 52 32545 1948
{_|Mimofadné vynosy 3 14 659 21533
Mimoiadné naklady 54 15162 210
Daf z pfijmi z mimofadné Ginnosti (7. 56 + 57) 55 -156 171
1| -splatna 56 -156 171
2| —odiozena 57 0 -
| [Mimofadny hospodarsky vysledek (i. 53 - 54 -55) 58 347 21338
___|Prevad podilu na hospodarském vysledku spolegnikim (+/-) 59 0 g
" |Hospodatsky vysledek za Geetni obdobi (+1-) (7. 52 + 58 - 59) 60 32138 22 189
__[Fospodrsky vysledek pred adanénim (+) (. 29+ 47+53-54) | 6 LR
| |Kontrolni &islo (f. 01az61) 99 s 20_1 o 602
Vive [Patpis S crgim rebo Tyeicke [ Oscba odpovedna za Goetnict OsctmcdpanS i ireio -8

ing. Marcela Hejdowa, vr.

telefon:

42851317




no v souladu s wyhiaskou &. 50012002

vriloha ¢ 7: Vykaz zisku a ztrdty ke dni 31. 12. 2003

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni 31.12.2003
(v celych tisicich K& )

Obchodni firma nebo jiny nazev G&etni

jednotky

Bizuterie Ceska

Mincovna a.s.

Sidlo, bydli&t& nebo misto podnikani
T ucetni jednotky
U Pfehrady 3204/61
12572 Jablonec nad Nisou s
466 23
aceni TEXT Cislo | _Skuteénost v G&etnim obdobi
fadku | sledovaném minulém
3 b c 1 2
C Triby za prodej zbogi 01 11210 36 84
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 9 854 15 001
+ Obchodni marze (f. 01-02) 03 1356 662
I |Vykony (F. 05+06+07) 04 513 900 571 649
Il. 1 |Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluZeb 05 480 508 542 725
2 [Zména stavu vnitropodnikovych zasob viastni vyroby 06 19 820 10 033
3 |Aktivace 07 13 572 18 891
Vykonova spotreba (r. 09+10) 08 364 785 384 569
1 |Spotfeba materialu a energie 09 244 801 313 065
2 {Sluzby 10 119 984 71 504
+ Pridana hodnota (f. 03+04-08) 11 150 471 187 742
Osobni naklady 12 166 900 179 654
1 |Mzdové naklady 13 121 400 131 006
2 |Odmény &lenim organd spoleénosti a druzstva 14 0 0
3 [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 41 577 44 586
4 |Socialni naklady 16 3923 4 062
Dané a poplatky 17 648 774
Qdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 31 963 28 477
ll.  |Triby z prodeje diouhodobého majetku a materialu (f. 20+21) 19 15 758 35 462
Il 1 [Tr2by z prodeje diouhodobého majetku 20 4317 27 101
2 |TrZby z prodeje materialu 21 11442 § 301
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23+24) | 22 12435 130
1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 1081 8 018
___ 2 |Prodany material 2 - 24 11354 118
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich & A5 510
E nakladl pristich obdobi
V. |Ostatni provozni vynosy - L =0 633
E. Ostatni provozni naklady 27 SO = 0
_V.  |Prevod provoznich vynosu 28 g 0
—____|Pfevod provoznich nakladd =
. |Provozni vysiedek hospodareni » -31798 28 662

I(F.A1-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)/

Formular zpracovala ASPEKT HM, darova, dcetni a auditorské kancelar, Vodianskeh
1

o 4, Praha 5-Bfevnov, tel. 233 356 811




deni

TEXT

Cislo Skuteénost v iéetnim obdobi
g fadku | sledovaném minulém
I{'F_ Trzby z prodeje cennych papirl = : 2
Prodané cenné papiry a vklady 2; 16 800 60 652
| ﬁnmy i dlo.urlodobého financ'frtiho. majetku ( F. 34 + 35 + 36) 5 E :32 63 23:
b1 \;;2:;);:?Eﬁogl::le:nov[adanych a fizenych osobam a v (éetnich Jednotkach pod
: : 34 12 614 7208
Vynosy z ostatnich dlouhcdobych cennych papirl a vkladd 35 0 30
3 [Vynosy z ostatniho dlouhodobého finangnihe majetku 36 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
Naklady z finan¢niho majetku a8 0 0
Vynosy z pfecenéni cennych papirtl a derivati 39 0 0
[ Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivati 40 0 0
E . Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 0 3000
K_ Vynosove uroky 42 122 287
| Nakladove aroky 43 20 009 25 261
i, |ostatni finanéni vynosy et 1212 9 763
Ostatni finanéni naklady 45 9 180 10 518
(]. |Pfevod finan&nich vynosu 46 0 0
l— Pfevad finanénich nakiadl 47 0 0
3 Finanéni vysledek hosPodarena 48 15 979 21374
/(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/
Dan z pfijmu za béznou cinnost (. 50 + 51) 49 -20 633 =1 993
1 -splatna 50 0 24
2 -odloZena 5 -20 633 -1 247
£ Vysledek hospodareni za béznou €innost (F. 30 + 48 - 49) 52 -27 144 8 511
I)(l_EI Mimofadné vynosy 53 0 0
| IMimofadné naklady 54 0 0
f Dan z pfijmd z mimofadné ginnosti (F. 56 + 57) 55 0 0
. 1 -splatna 56 0 0
{ 2| -odloZena 57 0 0
" IMimoradny vysledek hospodafeni (. 53 - 54 -55 ) 58 0 0
I_ Ptevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikum (+/-) 59 0 0
™ |vysledek hospodafeni za G&etni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 27 144 8 511
. |vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) g1 s L 2 7288
-

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaven( ucetni
zavérky

ing. Marcela Hejdova ing. Miroslav Jotov

Podpisovy zaznam statutdmiho organu nebo fyzické osaby, které je uéetni jednotkou

[

Formuldr zpracovala ASPEKT HM, dafova, Jéetni a auditorska kancelaf, Vo
2

drianského 4, Praha 6-Brevnov, tel. 233 356 811




