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Anotace

Cilem predkladané bakalaiské prace pod nazvem ,,Zhodnoceni vypovidaci schopnosti
finan¢nich ukazatelii ve vybraném podnikatelském subjektu® je zmapovat problematiku
jednotlivych finan¢nich ukazateli v€etné jejich interpretace a rovnéz seznamit se zdroji dat
pro jejich urceni. Tyto okruhy jsou pfedmétem teoretické Casti a v navazujici praktické
¢asti jsou tyto poznatky aplikovany na konkrétni vybrany podnikatelsky subjekt. Zde jsou
vycisleny dané finan¢ni ukazatele i soustavy ukazatelli a z pohledu externiho hodnotitele
jejich vysledky aplikovany na vybrany podnikatelsky subjekt se zaméfenim na celkové
zhodnoceni finan¢ni situace podniku. Zavérem jsou na zakladé ptedchozich vysledki
navrzena opatfeni k dosazeni lepSich vysledka finan¢nich ukazateld, resp. finanéni situace

daného podniku.

Kli¢ova slova

Finan¢ni ukazatel, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, horizontalni analyza, vertikalni analyza,
ukazatele rentability, ukazatele likvidity, ukazatele zadluZenosti, ukazatele aktivity,

souhrnné ukazatele.



Annotation

The object of the bachelor’s work named “The evaluation on the explanatory capability of
the financial indicators at the selected company” is to chart the problems of single financial
indicators including their interpretation and to acquaint with the sources of data for their
determination. This course of study is being dealt with in the theoretical part and in the
subsequent practical part these pieces of knowledge are applied to the specific selected
business subject. At this point, the given financial indicators as well as the whole systems
of indicators are quantified and from the perspective of an external evaluator their results
are applied to the selected business subject focusing on the complete evaluation of the
company’s financial situation. In conclusion and on the former results’ basis the
arrangements are suggested to achieve better results financial indicators or rather the

financial situation of the given company.

Key Words

Financial ratios, balance sheet, profit and loss statement, horizontal analysis, vertical
analysis, profitability ratios, liquidity ratios, indebtedness ratios, activity ratios, summary

ratios.
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Uvod

Zékladni jednotkou, ve které probihaji ekonomické procesy a ve které jsou cilené

usmérnovany je podnik.

Od tvorby vyrobkd, jejich prodejem nebo nabizeni sluzeb, v zavislosti na povaze podniku,
je odvisla celkova tspéSnost podnikatelského subjektu. Cilem kazdého podniku, resp. jeho

managementu je neustalé zvySovani podnikové vykonnosti a celkové hodnoty podniku.

Finanéni vykonnost podniku je dulezitd jak z hlediska konkurenéni pozice podniku,
tak i z pohledu investord. Z tohoto diivodu by mélo byt kazdé dilezité finan¢ni rozhodnuti
podlozeno i rozborem finanénich ukazatelti, jehoz hlavnim ukolem by bylo poskytnout
informace o finanénim zdravi. Tyto finan¢ni ukazatele informuji jejich potencialni

uzivatele, v jakych oblastech podnik zaostava, kde si vede 1épe a na co by se mél zaméfit.

Prvotnim zdrojem téchto informaci se stava Ucetnictvi, které je chédpano jako systematické
zaznamenavani a kvantifikace ekonomickych procesti v podniku a to prostiednictvim tidaji

o stavu majetku, zavazk, kapitalu a jejich zmén v prubéhu podnikovych procesu.

Cilem bakalaiské prace je na zékladé€ vybranych finanénich ukazateli zhodnotit, z pohledu
externiho hodnotitele, finanéni situaci konkrétniho vybraného podniku. Uvedeny zakladni,
teoreticky prehled a ¢lenéni financnich ukazatelll v této bakalatské praci vychazi z literarni
reSerSe odborné literatury. K ziskdni konkrétnich finan¢nich ukazateld byly pouzity
elementarni metody, jako je analyza absolutnich ukazateli v podobé horizontdlni a
vertikalni analyzy rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Nasleduje analyza pomeérovych
ukazatelli, ktera zahrnuje analyzu rentability, likvidity, zadluzenosti a aktivity. V zavéru

jsou pouzity predikéni metody v podobé bonitnich a bankrotnich modelii.

Bakalafska prace je rozdélena na dvé Casti — teoretickou a praktickou. Teoretickd ¢ast je
zam&fena na piehled zakladnich finanénich ukazateld a jejich problematiku. Pichled
finan¢nich ukazatelli je zakoncen piedstavenim souhrnnych ukazatell, které jsou dilezité
pro celkovy pohled na finan¢ni zdravi podniku. Tyto souhrnné ukazatele jsou popsany v

¢lenéni na bonitni a bankrotni modely. Nedilnou soucasti je popis zakladnich zdrojt, ze

12



kterych jsou data pro ucely financnich ukazateli ziskdvana. Jednd se 0 zakladni Ucetni

vykazy — rozvaha, vykaz zisku a ztraty, cash flow.

Prakticka cast této bakalarské prace je zaméfena na aplikaci teoretickych poznatkil na
konkrétni vybrany podnik CHARVAT AXL, a.s. Konkrétng jsou zde vyjadieny jednotlivé

finan¢ni ukazatele véetné souhrnnych ukazateli v podob¢ bonitnich a bankrotnich modelt.

Uvod praktické &asti je vénovéna piedstaveni podniku a jeho vyrobniho programu.
Nasleduje rozbor absolutnich ukazateli v podob¢ horizontalni a vertikalni analyzy rozvahy
a vykazu zisku a ztraty. V oblasti pomérovych ukazatell jsou interpretovany dosazené
hodnoty ukazateli rentability, likvidity, zadluZenosti, aktivity. K posouzeni celkové
finan¢ni situace vybraného podniku byly vyuzity hodnoty souhrnnych ukazateld, jejichz
vysledna hodnota je souétem hodnot dil¢ich ukazateli. Vysledné hodnoty souhrnnych

ukazatell byly aplikovany na zhodnoceni situace podniku z pohledu bonity nebo bankrotu.

13



1 Teoreticka cast

1.1 Pojmy ukazatel, data

V souvislosti s metodami, kterymi je posuzovano finanéni zdravi podniku je tieba
upozornit na nejednotnost pii pouzivani nékterych pojmi. Jde o pojem data a pojem
ukazatel. Oba pojmy by se v8ak mély odliSovat. I v odborné literatuie se obvykle souhrnné
hovofti o finan¢nich ukazatelich, a to jak v ptipad¢ udaji uvedenych v Gcetnich vykazech

tak 1 v ptipad¢ zpracovani téchto vstupnich dat uréitymi postupy. (Kubickova, 2015)

Data je tieba chapat jako ¢iselné charakteristiky, které jsou obsazeny v ucetnich dokladech,
ucetnich vykazech a jsou dale zpracovavany metodami, odrdZejicimi oblast a ucel
zpracovani. Vysledkem tohoto zpracovani dat jsou ukazatele, které se liSi obsahem,
zpusobem vypoctu i vypovidaci schopnosti. Zpracovani neboli transformace ma charakter
matematické operace. Podle matematické operace pro zjisténi ukazatele jsou rozliSovany

ukazatele:

absolutni - neprosly Zadnym zpracovanim a jsou pirevzaty ptimo z ucetnich vykazi,

rozdilové - vzniklé rozdilem dvou jinych ukazateld,

e pomerové - vzniklé pomérem (podilem) dvou ukazateli,

procentni — pomér vyjadieny v %.

1.2 Finan¢ni kondice podniku

Aby podnik mohl naplnit svoji vizi, strategii a cile, potiebuje pro jejich zabezpeceni,
udrzeni a rozvoj byt v co nejlepsi finanéni kondici. Cinnosti podniku by mély byt efektivni
ve vSech svych ¢innostech, ve kterych je realizovana pfeména jeho kapitalu na jiné formy
majetkovych aktiv, které jsou opét prostfednictvim trhu ménény na kapital. Financ¢ni
vykonnost a finan¢ni zdravi podniku je dana schopnosti tvofit zisk, tj. ziskovosti celkové
podnikové cinnosti, vykonnosti vloZzeného kapitdlu a rentabilitou vloZenych vstupt.

S finan¢nim zdravim podniku jsou uzce spjaty 1 adekvatni zadluzenost a optimalni
14



kapitalova struktura, resp., ze je v podniku disponovano efektivnim mnozstvim kapitalu, ze

je schopen dostat svym zavazklim, Ze je dostatecné likvidni. (Marini¢, 2014)

Cinnost podniku a jeho finanéni kondice je sledovana riznymi zijmovymi skupinami.
Informacni potieby téchto skupin jsou urceny jejich vztahem k podniku a rovnéz cilem,
ktery svym pocinanim sleduji. Je tieba podotknout, ze piistup k datim a ukazatelim
0 financni kondici je pro jednotlivé skupiny odlisSny. Nejkomplexnéjsi pfistup
k informacim o finanéni kondici podniku je ze strany manazert, ktefi na jejich zakladé
mohou pfijimat kvalifikovana rozhodnuti souvisejici s ¢innosti podniku. Dtlezité jsou tyto
informace 1 pro samotné vlastniky podniku, ktefi do podniku vkladaji v riznych formach
majetek a vytvaieji vlastni kapital podniku, tak i pro véfitele jako poskytovatele ciziho
kapitalu. Dodavateli a odbérateli je financni kondice podniku sledovana s cilem ziskani
informaci o solidnosti podniku jako obchodniho partnera. Na zakladé¢ dostupnych
informaci stat a statni organy ziskavaji prehled o plnéni danovych povinnosti podniku nebo
v ptipad¢ jeho uchazeni o statni zakdzky, vychézeji z téchto informaci pfi proveéfovani
zpusobilosti podniku. Z hlediska vlastni perspektivy dalS$iho zaméstnani v podniku lze do
skupin, které se zajimaji o finan¢ni kondici podniku zahrnout i zaméstnance. (Brabec,
2011)

1.3 Financni data a ukazatele podniku

Riiznoroda firemni realita je charakterizovana konkrétnimi datovymi udaji, které jsou
véeng, v Case a prostoru statisticky méfitelné. Tyto veli€iny jsou nazyvany ukazateli.
Mohou byt vzajemné porovndvany, ale mohou byt i definovany pftiCiny, kterymi jsou

ovliviiovany konkrétni ukazatele. (Marinic, 2014)

Zakladnim ¢lenénim finan¢nich ukazatelll je ¢lenéni na extenzivni a intenzivni ukazatele.
Rozsah nebo objem dané polozky v penéZznich jednotkdch jsou obsahem externich
ukazateld. Mezi externi ukazatele jsou fazeny ukazatele stavové (absolutni), rozdilové,
tokové, ale 1 ukazatele nefinan¢ni. Stav majetku a zdroji jejich kryti k danému casovému
okamziku je zachycen stavovymi veli¢inami, které jsou obsazeny hlavné v rozvaze.
Rozdilové ukazatele jSou vyjadiovany jako rozdil stavu urcitych polozek aktiv nebo pasiv

za stejny casovy okamzik. (Rackova, 2012)
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Kategorie nefinan¢nich ukazateli, uvadénych vétSinou v mérnych jednotkdch jsou
sledovany v ramci dlouhodobych podnikovych strategickych planti. Do této kategorie Ize

zahrnout napft. snizeni poc¢tu reklamaci, zvySeni poc¢tu zakaznikt atp. (Kislingerova, 2011)

Charakteristiky miry vyuziti extenzivnich ukazatelli podniku z pohledu jak siln€ a rychle
se méni, oznaCujeme jako intenzivni ukazatele. NejCastéji se jedna o pomeéry dvou
externich ukazateli. Extenzivnimi ukazateli ve stejnych jednotkach jsou tvofeny intenzivni
ukazatele stejnorodé a v piipad¢€, kdy jsou poméfované extenzivni ukazatele v odlisnych

mérnych jednotkach, mluvime o intenzivnich ukazatelich riznorodych. (Riackova, 2012)

14 Analyza stavovych (absolutnich) hodnot

Pro prvni posouzeni financni situace podniku a orientaci v celkové situaci podniku nam
postaci data obsazend v ucetnich vykazech, aniz by byly pouzity matematické nebo jiné
operace. Tato data jsou oznaovana jako absolutni data. Na jejich zaklad¢ 1ze posoudit rist
nebo pokles jejich vyvoje, 1ze odhadnout a posoudit strukturu majetku podniku. Absolutni
data tvofi vychodisko rozboru horizontdlni a vertikdlni struktury ucetnich vykaz.

(Kubickova, 2015)

1.4.1 Analyza horizontalni struktury

Pii analyze horizontalni struktury je zjiStovano o kolik jednotek se zménila ptisluSna
polozka, ptipadné o kolik % se zménila ptislusnad polozka v Case. Horizontalni rozbor lze
vyuZzit pro méfeni pohybu jednotlivych veli¢in v fadku a to jak absolutné, tak i relativné.

(Kislingerova, 2010)

Matematicky mizeme vyjadiit odpovédi na tyto dvé zakladni otazky pomoci diference

pfipadné indexu.
Vypocet probiha dle nasledujicich obecnych vztah: (Kislingerova, 2010)

Absolutni zména = Ukazatel, — Ukazatel,_, 1)
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% zména = (Absolutni zména * 100)/Ukazatel,_4 2)

Horizontélni analyza muze byt zpracovavana bud’ v meziro¢nim srovnani jako fetézovy
index nebo muze byt uskuteCnéno srovnani s vychozim obdobim pomoci bazického
indexu. V obou pfipadech je vSak cilem horizontdlni analyzy zméfit intenzitu zmén

jednotlivych polozek. (Ruckova, 2012)

1.4.2 Analyza vertikalni struktury

Vertikalni analyzou je sledovan podil jednotlivych polozek Ucetnich vykazi k jediné
zvolené jednotce, kterou polozime rovnu 100 %. V piipad¢ rozboru vykazu zisku a ztraty
je to velikost celkovych vynost a nakladi. V piipade rozboru rozvahy je timto zékladem
vyse aktiv nebo pasiv. Pravé proto, ze technika rozboru je zpracovavana v jednotlivych

letech od shora dolti, nazyvame tento typ rozboru vertikalni analyzou. (Knapkova, 2013)

Vyhodou vertikdlni analyzy je, Zze nezavisi na meziro¢ni inflaci a umoznuje srovnani

vyvojovych tendenci za vice let. (Strouhal, 2014)

1.4.3 Analyza rozdilovych ukazatelu

Do kategorie rozdilovych ukazateldi jsou zatazeny fondy finan¢nich prosttedkt potiebnych
k fizeni finan¢ni situace podniku. Tyto formy rozdilovych ukazatelli jsou charakterizovany
jako rozdily mezi souhrnem uréitych polozek kratkodobych aktiv a souhrnem urcitych
polozek kratkodobych pasiv. Jsou velice dulezit¢ pro hodnoceni obé&znych aktiv.

(Ketkovsky, 2015)

V praxi se nejcastéji pouzivaji 4 zakladni podoby finan¢nich fonda:

e (isty pracovni kapital,
e (isty penézné pohledavkovy fond,
e (isté pohotové prostiedky,

e ukazatele zisku.
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Cisty pracovni kapitdl

Vypolet ¢istého pracovniho kapitalu (dale CPK) probiha dle nasledujiciho obecného
vztahu: (Ketkovsky, 2015)

CPK = obéina aktiva — kratkodobé zavazky ©)

Hodnota CPK piedstavuje volné prostiedky, kterymi podnik disponuje. Ziskame ho jako
rozdil ob&znych aktiv a kratkodobych zavazku. (Keikovsky, 2015)

V ptipadé kladné hodnoty CPK je objem obé&znych aktiv vétsi nez objem kratkodobych
zavazkl a znamena zajisténi platebni schopnosti podniku. Rovnéz je pozitivné hodnocena
ze strany véfiteld. Pili§ vysoky objem CPK miiZe znamenat, Ze podnik neefektivné
hospodafi s finanénimi prostiedky. Jeho zaporna hodnota mize signalizovat do budoucna
problémy s likviditou a ziskdvanim zdrojl, protoze v tomto ptipadé je ¢ast stalych aktiv
financovana kratkodobymi zdroji. Obecné plati, ze hodnota CPK by se méla pohybovat
kolem hodnot, které jsou blizké 0. (Kubickova, 2015)

Cisty penézné pohledavkovy fond

Vypocet Cistého penézné pohledavkového fondu probiha dle nasledujiciho obecného

vztahu: (Kubic¢kova, 2015)
Cisty penéiné pohledavkovy fond = CPK — Zasoby (4)

Hodnota ¢istého pendzné pohledavkového fondu je odvozena od CPK, pouze se zde
odecita hodnota zasob jako nejméné likvidni polozky a pouziva se u vypoctu poméerovych

ukazatell. (Kubic¢kova, 2015)

Cisté pohotové prostiedky

Vypocet Cistych pohotovych prostiedki probihd, jak uvadi Kubic¢kova, podle nésledujiciho

obecného vztahu:
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Cisté pohotové prostiedky = CPK — zasoby — kratkodobé pohledavky ©)

Vysledna hodnota ¢istych pohotovych prostiedki piedstavuje financni prostiedky, které
lze bezprostiedn¢ pouzit na thradu zavazkd. Dilezité pro jejich hodnoceni je potteba
posoudit strukturu téchto prostiedkii, nebot’ v sobé zahrnuji jak finan¢ni prostiedky na
uctech ¢i hotovosti, ale i1 kratkodoby finan¢ni majetek v podobé cennych papirti urcenych k
prodeji, piipadné se splatnosti do jednoho roku. Hodnoceni tohoto ukazatele koresponduje
s hodnocenim CPK a lze ho stanovit pouze pfi vyuziti internich dat tzn. nelze jej stanovit

externim subjektem bez ptistupu k internim datim. (Kubickova, 2015)

Ukazatele zisku na ruznych urovnich

S 4

Maximalizace zisku je jedno z nejdulezitéjSich kriterii pfi rozhodovani o hospodateni
podniku. Vytvaii zdroje pro dalsi jeho rozvoj, je zakladem pro rozdélovani dichodu
amotivem pro dal$i fungovani podniku. Vzhledem k jeho vy¢isleni rozdilem vynosi
a nékladi, Ize jeho vysi ovlivnit na jedné strané snizovanim nakladi nebo zvySovanim

hospodarnosti. (Synek, 2011).

Pro ucely finan¢nich ukazatelli jsou v souc¢asné dobé vyuZivany niZze uvedené modifikace

zisku, jak je znazornéno nize v Tabulce 1.

Tabulka 1: Prehled modifikaci zisku

oznaceni v Cestiné oznaceni v angli¢tiné zkratka
Zisk pted odpisy, troky, Earnings before interest, taxes, EBITDA

zdanénim depretaciation and amortisation

- odpisy - Depretaciaton and amortisation - DA

= Zisk pted uroky a zdanénim =Earnings before interest, and =EBIT

taxes

- uroky - Interest - |

= Zisk pred zdanénim = Eaernings before taxes = EBT

- dané - Taxes - T

= Zisk po zdanéni = Eaernings after taxes = EAT

Zdroj: (Marini¢, 2014) — vlastni zpracovani

1.5 Pomérové ukazatele

Kategorie pomérovych ukazateli vznika jako podil dvou absolutnich ukazatelti a umoziuji
nam srovnavat urCity podnik s ostatnimi formou mezipodnikového srovnani nebo

s odvétvovym primérem, tj. konkurenénimi podniky. Pfi posuzovani financni situace
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podniku je nutné piihlizet k ekonomickému okoli podniku, zejména jeho postaveni na trhu,
zda dodava na mistni trh, vyvazi, zda jde o podnik s vysokym podilem stalych aktiv apod.

(Synek, 2011)

Mezi zakladni pomérové ukazatele patii zejména:

ukazatele rentability,

o ukazatele likvidity,

o ukazatele aktivity,

e ukazatele zadluZenosti,

e ukazatele kapitalového trhu.

1.5.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability oznacuji schopnost podniku zhodnocovat vlozené prostiedky

ve form¢ zisku neboli schopnost podniku vytvaret nové zdroje. (Knapkova, 2013)
Ukazatele rentability jsou nejcastéji vypocitavany v téchto variantach:

e rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity, ROE),
¢ rentabilita celkového kapitalu (Return on Assets, ROA),
e rentabilita celkového vloZeného kapitalu (Return on Capital Employed, ROCE),

e rentabilita trzeb (ziskovéa marze, ziskové rozpéti, (Return on Sales, ROS).

Rentabilita vlastniho kapitalu (ddale ROE)

Vypocet ROE probiha dle nasledujiciho obecného vztahu: (Strouhal, 2014)

EAT (6)
vlastni kapital

ROE =

Ukazatel ROE nés informuje o vynosnosti kapitalu vloZzeného do podniku jeho vlastniky.
Hodnota ukazatele ROE vypovidd o tom, kolik jedna koruna vlastnich zdroji vytvari

¢istého zisku. Ukazatel ROE slouZzi pfedevs§im investorim, protoZe vypovida o zhodnoceni
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jejich kapitalu. Jeho hodnota by méla byt vyssi nez alternativni vynos stejné rizikové

investice (statni dluhopisy, ucet v bance). (Strouhal, 2014)

Zvyseni ukazatele ROE lze dosdhnout zvySenim zisku spolecnosti, poklesem tirokové miry
ciziho kapitéalu, snizenim podilu vlastniho kapitalu na celkovém objemu zdrojl, ptipadné

jejich kombinaci. (Kubi¢kova, 2015)

Rentabilita celkového kapitalu (ddale ROA)

Vypocet ROA probiha dle nasledujiciho obecného vztahu: (Kubickova, 2015)

EBIT (7

ROA =
celkova aktiva

Hodnota ukazatele ROA vypovida o tom, kolik jedna koruna vlozZeného ciziho i vlastniho
kapitélu vytvoii zisku pfed uroky a zdanénim.
Rentabilita celkového viozeného kapitalu (dale ROCE)

Vypocet ROCE probiha dle nésledujiciho obecného vztahu: (Kubickova, 2015)

EBIT (8)

ROCE = Hlouhodoby kapital

Hodnota ukazatele ROCE méfi vykonnost kapitdlu, ktery byl dlouhodob& vloZen

do podniku, coz jsou dlouhodobé cizi zdroje a vlastni kapital.
Rentabilita trzeb (dale ROS)

Vypocet ROS probiha dle nasledujiciho obecného vztahu: (Kubickova, 2015)

EBIT )

ROS =
trzby

Hodnota ukazatele ROS v praxi vypovida o tom, kolik pfinasi jedna koruna trzeb Cistého

zisku neboli ziskovou marzi.
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1.5.2 Ukazatele likvidity

Charakteristiku finan¢niho zdravi podniku v podobé¢ likvidity 1ze chéapat jako schopnost
podniku uhradit své zdvazky. Ukazatele likvidity pométuji, ¢im je mozno platit, s tim, co je
nutné zaplatit. Lze fici, Ze do Citatele téchto ukazatelll jsou dosazovany majetkové polozky
s riznou likvidnosti. Likvidnost téchto majetkovych polozek vyjadiuje jejich schopnost
pfeménit se na penize. Pii rozboru likvidity se kvantifikuje schopnost podniku uhrazovat
splatné zavazky. Pométuji se zde v disponibilni fondy k oblasti jejich uziti, nejcastéji k

objemu kratkodobych zavazki. (Kubickova, 2015)

Ukazatel bezné likvidity

Vypocet bézné likvidity probiha dle nésledujiciho obecného vztahu: (Kubickova, 2015)

obézina aktiva (10)

Bézna likvidita =
2na tueviat kratkodobé zavazky

Obézna aktiva v Citateli pro potfeby vypoctu bézné aktivity zahrnuji zasoby, kratkodobé

pohledavky, kratkodoby finan¢ni majetek a casové rozliSeni kratkodobého charakteru.

Ve jmenovateli jsou obsaZeny kratkodobé zavazky, kratkodobé bankovni uvéry,

kratkodobé financni vypomoci a €asové rozliSeni kratkodobého charakteru. (Kubickova,

2015)

Vysoké hodnoty tohoto ukazatele mohou svédcit o vazani prostredkill, coz je pro podnik
neproduktivni. Doporuc¢ené hodnoty pro tento a dal§i ukazatele likvidity jsou uvadény

vrozmezi 1,5 — 2,5, ale vSe se odviji od charakteru konkrétniho podniku. (Kubickova,
2015)

Ukazatel pohotové likvidity

Vypocet pohotové likvidity probiha dle nasledujiciho obecného vztahu: (Synek, 2011)

obézna aktiva — zasoby (11)

Pohotova likvidita =
ohotova trkviaita kratkodobé zavazky
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Ukazatelem pohotové likvidity je méfena platebni schopnost podniku po odecteni zasob
Z obéznych aktiv a tim 1épe vystihuje okamzitou platebni schopnost, protoze zasoby jsou
méné likvidni, jejich prodej miize byt ztratovy a muze ohrozit budouci vyrobu. Hodnota
tohoto ukazatele by se méla pohybovat v rozmezi 1,0 — 1,5. V pfipadé¢ hodnoty tohoto
ukazatele 1,0 se jedna jiz o hodnotu kritickou. (Synek, 2011)

Ukazatel okamzité likvidity

Vypocet okamzité likvidity probihé dle nasledujiciho obecného vztahu: (Kubickova, 2015)

e kratkodoby finantni majetek (12)
Okamizita likvidita =

kratkodobé zavazky

V pripad¢ ukazatele okamzité likvidity jsou poméefovany nejlikvidnéjsi slozky obé&znych
aktiv v Citateli s kratkodobymi zavazky ve jmenovateli. Kratkodoby finanéni majetek zde
zahrnuje penize v hotovosti a na béznych uctech, Seky a sménky a cenné papiry urcené
Kk prodeji, piipadné se splatnosti do 1 roku. Nezahrnujeme ¢asové rozliseni. Doporucené
hodnoty ukazatele okamzité likvidity by mély byt v rozmezi od 0,2 — 0,5. (Kubickova,
2015)

1.5.3 Ukazatele aktivity

S pomoci ukazateld aktivity je meéfena efektivnost hospodaieni podniku jeho aktivy,
zda jejich mnozstvi je adekvatné vyuzito a zda nevznikaji zbytecné naklady snizujici zisk
nebo naopak, zda podnik v ptipadé nedostate¢nych aktiv neptichazi o potencionalni trzby.
Tyto ukazatele jsou pocitany pro jednotlivé skupiny aktiv, tj. zdsoby, pohledavky, stala
aktiva a pro celkova aktiva. (Synek, 2011)

Ukazatele aktivity jsou vyjadfovany nejéastéji v podobé doby obratu jednotlivych polozek
aktiv, ptipadné pasiv nebo v podobé rychlosti obratu jednotlivych polozek aktiv, ptipadné
pasiv. Ukazatel doby obratu vyjadiuje pocet dni, za které se jednotlivé polozky pieméni
z nepenézni formy v penézni. Ukazatel rychlosti obratu vyjadfuje, kolikrat se dana polozka

ve vyrobnim procesu obrati do podoby trzeb (Kubickova, 2015).
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Mezi nejcastéji vypocitavané ukazatele aktivity patii:
e doba obratu a rychlost obratu zasob,
e doba obratu a rychlosti obratu pohledavek,

e doba obratu a rychlosti obratu zavazki.

Vyse uvedené ukazatele jsou pocitany dle nize uvedenych vzorct: (Kubickova, 2015)

) zasoby (13)
Doba obratu zasob = — x365
iby
) ) trzby (14)
Rychlosti obratu zasob = —
zasoby
) pohledavky z obchodniho styku (15)
Doba obratu pohledavek = - x365
trzby
trzby (16)

Rychlosti obratu pohledévek =
YERTOSEL ODTatt poRieaaver = & ohledavky z obchodnich vztahi

) . kratkodobé zavazky 17)
Doba obratu zavazkt = — x 365
trzby
triby (18)

Rychlosti obratu zavazkl =
YCRLOStL obrattt 2avazit = 4 stkodobé zavazky

1.5.4 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluZenosti méti rozsah, v jakém podnik uziva k financovani dluh.

Cizi kapital je podnikem vyuZivan v pfipadé, Ze mu tato alternativa pfinese vEtsi vynos,

nez naklady, které jsou spojeny s timto cizim kapitalem v podobé trokda. (Strouhal, 2014)

Ukazatel celkové zadluzenosti
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Vypocet celkové zadluzenosti probiha dle nasledujiciho obecného vztahu: (Strouhal, 2014)

cizi zdroje (19)

Celkova zadluzenost = - -
celkova aktiva

Do hodnoty celkového dluhu jsou zahrnuty cizi zdroje celkem, tj. jak dlouhodobé,
tak i zdroje kratkodobé. V ptipadé, kdy hodnota cizich zdrojl, resp. celkového dluhu
ptekroci hodnotu celkovych aktiv je zfejmé, ze podnik je predluzeny.

Ukazatel zadluzenosti viastniho kapitdlu

Vypocet celkové zadluzenosti vlastniho kapitalu probiha dle nasledujiciho obecného

vztahu: (Strouhal, 2014)

cizi zdroje (20)

Zadluzenost vlastniho kapitalu = - —
vlastni kapital

Ukazatel zadluzenosti vlastniho kapitdlu udava hodnotu, kterd vypovida o preferenci
vlastnich nebo cizich zdrojii v ¢innosti podniku. V pfipad€ jeho hodnoty vyssi nez 1.0

podnik preferuje pravé cizi zdroje a naopak. (Strouhal, 2014)

Ukazatel urokového kryti

Vypocet tirokového kryti probiha dle nasledujiciho obecného vztahu: (Strouhal, 2014)

EBIT (21)
nakladové aroky

Urokového kryti =

Ukazatel trokového kryti v €itateli pocita se ziskem pred zdanénim a uroky a jeho hodnota
je dilezita zeyjména z pohledu finan¢nich instituci nebot’ vyjadiuje, zda je podnik schopen
hradit z poskytnutého uvéru uroky. Nevyjadiuje vSak schopnost podniku splatit aveér
jako takovy. (Strouhal, 2014)
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1.5.5 Ukazatele kapitalového trhu

,, Tato skupina ukazatelit poskytuje informace investorii o potencialu firmy zhodnotit jejich
pripadné kapitalové investice. Z tohoto pohledu jsou rozhodujici takové faktory, jakymi
Jjsou hodnota viastniho kapitalu, kurz akcie, pocet akcii a podil zisku pripadajici na jednu

akcii. * (Marinic¢, 2014, s. 85)

Ukazatel cistého zisku na akcii
Vypocet Cistého zisku na akcii probihd dle nasledujiciho obecného vztahu: (Kubickova,

2015)

EAT (22)
pocet kmenovych akcii

Cisty zisk na akcii =

Ukazatel cistého zisku na akcii vyjadfuje v absolutni hodnoté zisk na jednu akcii.
Predpokladem je, Ze podnik je obchodovan na kapitdlovém trhu. Logicky plati, Ze ¢im je

tento ukazatel vyssi tim pro podnik Iépe.

Ukazatel ziskového vynosu akcie

Vypocet ziskového vynosu akcie probiha dle nasledujiciho obecného vztahu:

Cisty zisk na akcii (23)

Ziskovy vynos akcie = —— —
trzni cena akcii
Hodnota ukazatele ziskového vynosu akcie je vyznamny z pohledt investort, ktefi se

orientuji na nakup akcii s potencionalnim budoucim piinosem.

1.5.6 Vztahy mezi jednotlivymi pomérovymi ukazateli

Pomoci pomérovych ukazatelti lze sice zjistit jakou ma podnik zadluzenost, likviditu,
rentabilitu nebo aktivitu, ale samotnd hodnoceni dle téchto jednotlivych ukazatelti nemusi
byt jednoznacna. Napiiklad podnik se zadluzenosti 40 % ma 60 % veSkerych aktiv
V pohledavkach, coz do budoucna miize znamenat problémy se schopnosti splacet svoje

zavazky.
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Zadluzenost a likvidita

Logicky lze fici, ze vysoka zadluzenost vede ke snizeni likvidity. ,, Pokud ma podnik
vysoky podil kratkodobych, rychle splatnych zdrojit a nizkou hodnotu obéznych aktiv viici
hodnote kratkodobych cizich zdrojii, mize mit problémy s likviditou. Pokud ma vysoky
podil dlouhodobych cizich zdrojii, tento problém nemusi vzniknout*. (Knapkova, 2013,
s. 122)

Likvidita a rentabilita

V podniku s vysokym mnozstvim obé&znych prostiedkd, zejména v podobé hotovosti,
finan¢nich prostfedkii na Uctech, pohledavkach a zéasobach, lze ptedpokladat vysokou
likviditu. Drzenim téchto prostiedkl, ale neplynou podniku téméf zadné vynosy,

coz Se odrazi v nizké rentabilité.

Aktivita a rentabilita

V piipad¢€, ze podnik bude efektivné vyuzivat svoje aktiva, pozitivné se tato skutecnost
projevi i v obratovosti aktiv, ptipadné dalSich polozek. Tim se zvysi 1 rentabilita podniku.
Likvidita a aktivita

,, Likvidita poméruje obézny majetek (nebo jeho Ccasti) s kratkodobymi cizimi zdroyji,
a ukazatele méri obrat jednotlivé polozky rozvahy. Je nutné vzajemné ovliviiovani téchto
oblasti hodnoceni pozorné sledovat. Napr. podnik, ktery vykazuje nizkou likviditu, ale
ma delsi dobu splatnosti zavazkii nez dobu splatnosti pohledavek, problémy s likviditou mit

nemusi ‘. (Knapkova, 2013, s. 122)

Zadluzenost a rentabilita

V ptipadé, Ze podnik efektivné pracuje s cizimi zdroji, mize 1 vyS$i zadluZenost vést

K vyssi rentabilité¢ podniku.
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1.6 Soustavy finan¢nich ukazateli

Nevyhodou absolutnich a pomérovych ukazatell je jejich zaméteni pouze na jednu oblast

finan¢ni situace podniku, aniz by byla posuzovana komplexn¢.

Komplexné je finanéni situace podniku hodnocena souhrnem dil¢ich ukazateld,
jejichz hodnota je shrnovdna do jedné veliCiny. Touto veli¢inou je charakterizovana

celkova finan¢ni situace podniku. (Kubickova, 2015)
V literatufe jsou rozliSovany dvé skupiny souhrnnych ukazatelt:

e bankrotni modely,

¢ Dbonitni modely.

1.6.1 Bankrotni modely

Cilem bankrotnich modelll je zjistit, zda podnik v blizké budoucnosti neni ohrozen
bankrotem. Jejich vysledky jsou proto velmi dilezité pro véftitele, které zajima schopnost

podniku dostat svym zavazkim.

Pii finanénim hospodafeni se n€kdy mulZe podnik dostat do Casového nesouladu mezi
tvorbou penéznich prostiedkil a jejich potfebou. Vétsinou se jednd o piechodny jev, ktery
je ptekonam béznym chodem podniku. Na druhé stran¢ miize byt neschopnost hradit svoje
zavazky znakem hlubSich nedostatkli, které jsou odrazem ptedluZeni podniku. V této
situaci podnik nema nejen penézni prostfedky, ale ani jiné prostiedky, které by bylo mozné

pouzit na tthradu pohledavek. (Kubic¢kova, 2015)

Mezi nejznaméjsi bankrotni modely patii: (Kubickova, 2015):
e Altmantiv model,
e Taffleriv model,

¢ Index divéryhodnosti manZelt Neumaierovych.

Altmanitv model, nazyvany téz Z-skore patii mezi nejrozsifenéj$i modely. Podoba tohoto

modelu byla vysledkem statistické analyzy ukazatel prof. Edwarda Altmana, které
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charakterizovaly finan¢ni situaci vybraného souboru firem. Tyto ukazatele byly roz¢lenény
do péti skupin standardnich finan¢nich ukazatell: rentability, finan¢ni struktury, likvidity a

aktivity. (Kubickova, 2015)

., Altmanitv model Z-skore (téz Z-score) tak predstavuje agregovanou bonitu firmy, kterd je
funkci kombinace ukazatelii a jejich vah schopnych odlisit oba typy firem, tj. firmy
smeérujici k bankrotu a firmy financné zdrave. “ (Kubickova, 2015, s. 208)

Rovnice pro vypocet Altmanova modelu jsou interpretovana odlisné€ pro podniky s vefejné
obchodovatelnymi akciemi a ostatni podniky. Zvolena podoba vypoétu Altmanova modelu

vychazi z upravené verze pro ostatni podniky, ktera byla publikovana v roce 1983.

Vypocet Altmanova modelu pro ostatni podniky probihd podle nésledujiciho obecného

vztahu: (Knapkova, 2013)

ZA = O,717X1 + 0,847X2 + 3,107X3 + 0,4‘20X4_ + O,998X5 (24)
Kde:
v - CPK . - EAT . EBIT
L™ aktiva celkem’ “? ~ aktiva celkem’ 3~ aktiva celkem’
Y. - vlastni kapital _ trzby
* 7 cizi kapitdl * *° " aktiva celkem

Interpretace vysledné hodnoty Altmanova modelu je nasledujici. Pokud je hodnota Za
vyssi nez 2,99 ma firma uspokojivou finan¢ni situaci, pii Za Vrozmezi 1,81 — 2,99 ma
nevyhranénou finan¢ni situaci a pfi Za menSim neZ 1,81 mé podnik finanéni problémy.

(Knapkova, 2013)

Jednou z nejnovéjsich podob Altmanova modelu je model pro rozvijejici se podniky. Tento
model je vysledkem statistické analyzy ukazatell, které charakterizovaly finan¢ni situaci
souboru mexickych firem. Obdobné jako vyse uvedena podoba Altmanova modelu neni
zde nutnd znalost trzni hodnoty spolecnosti, ale vyuziva pouze klasickych informaci ze

zakladnich Gcetnich vykazl. Byva oznacovan jako Altmantv Z*" score model. Dochézi zde
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K vypusténi hodnoty Xs, z divodu minimalizace vlivu priamyslovych odvétvi a byla
pfidana konstanta 3,25. Upraveny byly také hodnoty koeficient jednotlivych podilii X;
Xz, Xza X4, (Altman, 2006)

Dle Altmana (2006) probiha vypocet Z"" score modelu nasledovné:
Z" 4 = 3,25+ 6,56X; + 3,267X, + 6,72X5 + 1,05X, (25)

V piipadé, ze vyslednd hodnota Z"’a je vyssi nez 5,85 bude mit podnik uspokojivou
finan¢ni situaci, pii Z"'a V rozmezi 5,85 — 4,15 mé nevyhranénou financ¢ni situaci a

pii Z" A mensim nez 4,15 bude firma vykazovat finan¢ni problémy. (Altman, 2006)
Taffleriv bankrotni model byl zkonstruovan v zakladni a modifikované verzi.

Vypocet modifikované verze Tafflerova modelu probihd podle nésledujiciho obecného

vztahu: (Knapkova, 2013)
Zr = 0,53X; + 0,13X, + 0,18X; + 0,16X, , kde: (26)

B EBT . = obéina aktiva
~ kratkodobé zavazky' “*  celkové zavazky’

X1

¥ kratkodobé zavazky trzby za vlastni vykony a zboZi
3= ;) Ag =

celkova aktiva celkova aktiva

Interpretace vysledné hodnoty Tafflerova modelu je nasledujici. Pokud hodnot Z; > 0,3 Ize
konstatovat, ze firma ma nizkou pravdépodobnost bankrotu, pfi Z; < 0,2 indikuje vysokou
pravdépodobnost bankrotu. Pokud vysledna hodnota Z; bude patfit do intervalu od 0,2 do
0,3, jedna se o podnik, jehoz finan¢ni situaci nelze jednoznac¢né hodnotit. (Knapkova,
2013)

Indexy ditveéryhodnosti, které byly sestaveny manzeli Neumaierovymi (tzv. indexy IN),
vychézi z ¢eského prostiedi. Jejich konstrukce se opird o analyzu vybranych ukazatelll ze
souboru ¢eskych podnikill, vyuzivéa vstupli z ¢eskych tcetnich vykazl a snazi se reagovat

na zvlastnosti ¢eské ekonomiky. (Sedlacek, 2009)
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V konstrukci indexu diveryhodnosti IN95 jsou zohlednény podminky ¢eské ekonomiky
v dob¢ jeho vzniku, tj. v letech 1994 — 1995. V tomto indexu neni zahrnut zadny ukazatel,
ktery by vyjadfoval trzni hodnotou firmy a to z divodu malo likvidniho kapitalového trhu
v Ceské republice. Naopak je zde vyjadiena, v podobé ukazatele doby obratu zavazki po
lhite splatnosti, vysoka platebni neschopnost firem, ktera byla typicka pro 90. léta. Index
IN95 prostfednictvim pomérovych ukazatelli a jim pfifazenym vaham posuzuje financni

zdravi podniku a zejména jeho schopnost plnit zavazky. (Kubickova, 2015)

Vypocet indexu IN95 probiha podle nasledujiciho obecného vztahu: (Kubickova, 2015)

IN =V, X, + Vo Xy + VaXg + Vo X, + VeXs + Ve Xg (27)
Kde

__aktiva celkem_ _ EBIT _ _ EBIT _

~ cizi kapitdl * ** " nakladové Groky’ “3 ~ aktiva celkem’

vynosy celkem obézna aktiva zavazky po splatnosti
4= » Asg =

aktiva celkem’ ~ kratkodobé ciz Zdroje; 6~ vynosy celkem

Véahy Vi1 V3, Vsa Vg jsou rozdilné pro jednotliva odvétvi, jednotné pro vSechna odvétvi
jsou pouze vahy k ukazatelim urokového kryti a bézné likvidity, které by mély dosahovat
dostate¢nych hodnot bez ohledu na odvétvi. Jednd se o vahy V, = 0,11 a Vs = 0,10.
(Knapkova, 2013)

Interpretace vysledné hodnoty indexu IN95 je nasledujici. Pokud byla hodnota indexu
IN95 > 2, podnik nem¢l problémy splacet zavazky, v piipadé, Ze hodnota 1 <IN95 <2, byl
podnik zafazen mezi rizikové s potencionalni moznosti finanénich problému. Podniky
s vaznymi finanénimi problémy a neschopnosti plnit své zdvazky byly charakterizovany
hodnotou indexu IN95 < 1. Vypovidaci schopnosti indexu IN95 byla ovéfovana na
mnohacetném souboru ceskych firem a jeho uspésnost byla vice nez 70 %. (Kubickova,
2015)
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Pouzita data v indexu IN95 z let 1994 a 1995 vsak jiz neodpovidaji aktualnim podminkam

v ekonomice a proto byl autory modifikovan do dal$ich verzi.

Index ditveryhodnosti INOS, tento index je povazovan pro hodnoceni ¢eskych podniki jako
nejvyhodngjsi. Index INOS je zaméfen na odhad finanénich problémi a schopnosti
vytvafet hodnotu pro vlastniky. Uspé&$nost indexu INO5 v identifikaci hrozeb bankrotu je

kvantifikovana 77 %.
Vypocet indexu INOS probihé podle nasledujiciho obecného vztahu: (Kubickova, 2015)
INO5 = 0,13X; + 0,04X, + 3,97X3 + 0,21X, + 0,09X5 (28)

Kde:

_ aktiva celkem EBIT ¥ EBIT
— . 3

; Xy =— — ; X3 = ——
cizi kapitil 2" nakladové Groky aktiva celkem

vynosy celkem obézna aktiva
4 = » Aa

aktiva celkem’ ~ kratkodobé zavazky

Interpretace vysledné hodnoty indexu INOS je nasledujici. Podniky s vyslednou hodnotou
INO5 < 0,9 se 297 % pravdépodobnosti blizi bankrotu a ze 76 % nebudou vytvaret
hodnotu. Hodnota INO5 v rozmezi 0,9 — 1,6 maji 50 % pravdépodobnost bankrotu, ale ze
70 % pravdépodobnosti budou tvofit hodnotu. Nejlepsi finan¢ni kondici budou mit
podniky sINO5 > 1,6, které nezbankrotuji s pravdépodobnosti 92 % a =zaroven
s pravdépodobnosti 95 % budou vytvaret hodnotu. (Kubic¢kova, 2015)

1.6.2 Bonitni modely

Bonitni modely jsou ur¢eny k vyjadfeni a méfeni financniho zdravi podniku a jeho
vykonnosti. Jsou opét ur€eny hlavné pro investory a vlastniky. K ur¢eni finan¢niho zdravi
podniku jsou pouzivana bodova hodnoceni za jednotlivé oblasti hospodafeni a dle

vysledki je podnik zafazen do urcité kategorie. (Kubickova, 2015)
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Nejznaméjs$im bonitnim modelem je Kralickiv Quicktest (dale KQT). Pro ukazatele,
na kterych je konstruovan KQT je typické, ze potfebné informace pro stanoveni jejich

hodnot jsou obsazeny v rozvaze a vykazu zisku a ztraty.

Vypocet KQT probihé podle nasledujiciho obecného vztahu: (Kubickova, 2015)

Ry +R,+R;+R 29
KQT = 1 2 3 4 (29)
4
Kde:
vlastni kapital cizi zdroje — penéini prostredk
. apiedl oo, R2=( je —p p y)*%o;
celkova aktiva cash flow
cash flow EBIT
R; = ——%100; R, = 100

*
triby celkova aktiva

Ukazateli zahrnutymi do KQT modelu je charakterizovana finan¢ni stabilita podniku,
0 které vypovidaji ukazatelé¢ R1 a R2 . V ptipadé polozky cash flow je pro podminky ceské
ekonomiky pouZzivana jeho modifikovana forma v podobé souctu polozek vysledek
hospodaieni za ucetni obdobi, odpisi a zmény stavu rezerv. O rentabilit¢ podniku

vypovidaji ukazatele R3 a R4. (Kubickova, 2015)

Ukazatele financni stability jsou uréeny ukazateli R1, ktery vyjadiuje podil vlastniho
kapitalu na celkovych aktivech a ukazatelem doby splaceni nekrytych dluht z cash flow ve
dnech. Ukazatel R2 vyjadiuje, za jakou dobu by podnik splatil v§echny svoje dluhy, kdyby

kazdy rok generoval stejné cash flow jako v analyzovaném obdobi. (Kubickova, 2015)

Ukazatele rentability zahrnuji ukazatel rentability trzeb R3, ktery je zde upraven z divodu
vys8i vypovidaci hodnoty na méteni z cash flow. Celkovou vydéle¢nou schopnost podniku,

vynosnost celkovych aktiv, charakterizuje ukazatel rentability aktiv R4. (Kubickova, 2015)

Dil¢i ukazatele a jejich bodové ohodnoceni je uvedeno v Tabulce 2.
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Tabulka 2. Diic¢i ukazatele a jejich bodové hodnoceni

Hodnota Bodové

Ukazatel | Zpiisob vypoctu ukazatele hodnoceni

R1 viastni kapital/aktiva celkem 0.3 a vice

02-03

01-0.2

00-01

0.0

R2 cizi zdroje — penézni prostiedky/ cash flow 3 a méné

3-5

5-12

12 - 30

30 a vice

R3 EBIT/aktiva celkem 0.15 a vice

0,12 -0,15

0.08-0.12

0,00 -0,08

0.00 a méné

R4 Cash flow/ vykony 0,1 avice

0,08-0,1

0,05-0,08

0,00 -0,05

ORI N W ROFRPNWPRORNWPRIOFRNW|A

0,00 a méne

Zdroj: (Kubickova, 2015, s. 254)

Vyslednd bonita podniku je stanovena na zéklad€¢ oklasifikovani vyslednych hodnot
jednotlivych ukazatel R1, R2, R3 a R4 dle a jejich zprimérovanim prostym aritmetickym

prumérem. (Sedlacek, 2009)

V ptipad¢ vysledné zndmky KQT > 3 podnik se nachdzi v dobré finan¢ni kondici.
Vysledna znamka KQT v rozmezi od 1 do 3 neznamena pro podnik jednozna¢né vyjadieni
Z hlediska hodnoceni jeho finan¢ni situace. Podnik se zna¢nymi problémy ve finan¢nim

hospodateni se vykazuje celkovou vyslednou znamkou KQT < 1. (Kubickova, 2015)

1.7 Zdroje informaci ke stanoveni pomérovych a komplexnich

finan¢nich ukazatelu

Zékladni data pro vypocet specifikovanych finan¢nich ukazateld jsou ¢erpana z finan¢nich
vykazli v¢etn€ pfiloh, sestavovanych v rdmci ucetni zavérky. Finan¢ni vykazy zahrnuji

rozvahu, vykaz zisku a ztraty, vykaz o penéZznich tocich a vykaz o zménach ve vlastnim
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kapitalu®. Za nedostatek Gcéetnich informaci pro finan¢ni fizeni lze povazovat skute¢nost,
ze zobrazuji minulost a neobsahuji odhady do budoucnosti. Na zékladé poméfovani
ucetnich dat mezi sebou navzajem v podob¢ financnich ukazatelli, je jejich vypovidaci
schopnost roz$ifena, a tim umoznuje ziskat predstavu o celkovém financnim zdravi
podniku. Povinné pro vSechny ucetni jednotky je sestavovani zékladnich finan¢nich
vykazll a to rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Mezi zékladni finan¢ni vykazy pro ziskani dat

pro vypocet finan¢nich ukazatelti 1ze zahrnout (Rtackova, 2015):

e rozvahu,
e vykaz zisku a ztraty,

e vykaz o penéZnich tocich — cash flow.

Finan¢ni vykazy jsou pouzivany ke sledovani vykonu vlastniho podniku, k pochopeni

politiky konkurence a také ke kontrole finan¢niho zdravi zakaznika. (Brealey, 2011)

Majetkova a finan¢ni struktura podniku je zobrazena v rozvaze, ktera na stran¢ aktiv udava
piehled o vysi a struktufe majetku, strana pasiv vyjadiuje zdroje financovani tohoto
majetku. V pasivech je obsazena duilezitd informace o vysledku hospodaieni podniku. Jeho
tvorba za aktualni ucCetni obdobi je konkrétn€ zachycena ve vykazu zisku a ztraty. Ve
vykazu cash — flow je zachycen tok penéznich prostfedkti podniku jako dulezity nastroj pro

posouzeni platebni schopnosti podniku. (Knépkova, 2013)

Obecné lze zdroje dat pro oblast pomérovych ukazateli v Ceskych ucetnich vykazech

usporadat do nize uvedené Tabulky 3.

LK 1. 1. 2016 doslo k zasadnim zm&nam v zikong o Getnictvi, které se promitnou i do sestavovéani ucetni
zaverky za rok 2016. Vzhledem k tomu, Ze v této bakalarské praci budou v praktické ¢asti prezentovany
udaje z let pted rokem 2016, veskeré informace o Ucetnich datech vychazeji z legislativy platné v letech

ptred rokem 2016.
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Tabulka 3: Zdroje dat pro pomérové ukazatele v ceskych ucetnich vykazech

Aktiva Aktiva celkem

Dlouhodoby majetek B. Dlouhodoby majetek

Obézna aktiva C.I Zasoby + C.III Kratkodobé pohledavky + C.1V Kratkodoby financni
majetek + D.I Casové kratkodobé rozliseni

Zasoby C.I Zasoby

Financni majetek C.1V Kratkodoby financni majetek

Cash flow Rozdil mezi konecnyma pocdtecnim stavem polozek C.IV1. Penize a
C.IV2 Uéty v bankdch

Viastni kapital A. Vlastni kapital

Cisty zisk Rozvaha: A.V.1 Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi
Vysledovka: *** Vysledek hospodareni za ucetni obdobi

Dluhy B. Cizi zdroje + C.I Casové rozliseni

Dlouhodobé dluhy B.1I Dlouhodobé zavazky + B.1V,1 Dlouhodobé bankovni uvery

Kratkodobé dluhy B.II Kratkodobé zavazky + B.1V,2 Kratkodobé bankovni uvery +
B.IV,3 Kratkodobé financni vipomoci + C.I Casové kratkodobé
rozlisent

Trzby L.Trzby za prodej zbozi + 1I. 1 Trzby za prodej viastnich vyrobkii a
sluzeb

Ndakladove uroky N. Nakladové uroky

EBIT ***xysledek hospodareni pred zdanénim + N. Nakladové uroky

Zdroj: (Strouhal, 2014, s. 456)

Vyse uvedena struktura jednotlivych aktiv je platnd do 31. 12. 2015 a bude vyuZita

v praktické ¢asti pro vypocet jednotlivych pomérovych ukazatell

1.7.1 Rozvaha

Jeji struktura je zavazné€ stanovena ministerstvem financi a je rovnéz zavaznou soucasti
ucetni zavérky u podniku, které pouzivaji podvojné tcetnictvi. V rozvaze jsou zachyceny
na jedné stran¢ stavy majetku (aktiva) a na druhé stran¢ zdroje jejich financovani (pasiva)
vzdy kurcitému datu. Struktura aktiv a pasiv, vcetné jejich obsahu jsou vymezeny
prislusnymi vyhlaSkami k zdkonu o tucetnictvi (€. 563/1991 Sb.), ve znéni pozdéjsSich

predpist.

Pro kazdy podnik by méla platit bilanéni rovnost, jejiZz podstata spociva v tom,
ze V podniku nemuze byt vice majetku, nez mad podnik zdroji a opacné. Lze tedy fici,
ze aktiva se rovnaji vlastnimu a cizimu kapitalu a kratkodobym zavazkiim z obchodniho

styku. (Kislingerova, 2010).
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Aktiva v rozvaze lze rozlisit na:

e pohledavky za upsany zakladni kapital,
¢ dlouhodoby majetek,
e obéZna aktiva,

e Casové rozliSeni.

Pohledavky za upsany zakladni kapital zachycuji stav nesplacenych akcii a podila. Jedna

se tedy o pohledavky za jednotlivymi upisovateli — spolecniky, akcionafi, ¢leny druzstva.

Dlouhodoby majetek tvoten dlouhodobym hmotnym majetkem, dlouhodobym nehmotnym
majetkem a dlouhodobym financnim majetkem. Tento majetek slouzi podniku vice nez 1
rok, postupné se opotiebovava a tvofi podstatnou c¢ast majetkové struktury podniku.
Pozemky, budovy, stavby, byty, technické rekultivace a samostatné movité véci jsou
podstatou dlouhodobého hmotného majetku (ddle DHM). Nehmotné vysledky vyzkumu a
vyvoje, software a ocenitelnd prava jsou v rozvaze obsazeny v dlouhodobém nehmotném
majetku (dale DNM). Kategorie cennych papirti a podild a dluzné cenné papiry drzené po
splatnosti jsou soucasti dlouhodobého finan¢niho majetku (dale DFM). (Kislingerova,

Eva, 2010).

Obézna aktiva (dale OA) zahrnuji kratkodoby majetek v rliznych formach, ktery se
neustdle pohybuje a méni svoji formu. Jejich uloha spociva v zajiStovani plynulosti
reprodukéniho cyklu. Existuji v podobé vécné, do které jsou zafazeny zejména suroviny,
materidl, rozpracovana vyroba, hotové vyrobky a v podobé penézni jako penize

v pokladné, na uctech, pohledavky a kratkodobé cenné papiry. (Rickova, 2015).

Casové rozliseni zachycuje ziistatky na uctu ¢asového rozliSeni nakladi ptiStich obdobi,
napf. predem placené ndjemné, a piijma piiStich nakladd, napf. provedené, ale

nevyuctované prace.

Pasiva lze v rozvaze rozé&lenit na:
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e vlastni kapital,
e cizi zdroje,

e (Casové rozliSeni.

Vlastni kapital je tvoten zakladnim kapitalem, kapitalovymi fondy, rezervnimi fondy a
ostatnimi fondy ze zisku a vytvofenym vysledkem hospodafeni minulych let i bézného
obdobi.

Zakladni kapitdl vznika zejména pii zaloZeni podniku formou upsané¢ho kapitalu.
Kapitalové fondy predstavuji zejména emisni azio, dary nebo vklady spole¢niki, které
vSak nezvysuji zakladni kapital. Do této Casti vlastniho kapitalu jsou zahrnuty i ocenovaci
rozdily majetku a zavazka, které vznikaji pfi pfeménach podnikl. Na zaklad¢ uvedenych
charakteristik fadime kapitdlové fondy do externi formy kapitdlu. Naopak do interné
tvorenych fondl vlastniho kapitdlu je fazen rezervni fond a ostatni fondy ze zisku, jako
napf. socialni fond, ktery vznikd na zékladn& vlastniho rozhodnuti podniku. Cast zisku,
kterd nebyla vloZzena do zddného z fondl je pfevadéna do dalSiho obdobi v podobé

vysledku hospodateni minulych let. (Knapkova, 2013

Cizi zdroje jsou tvotfeny zejména rezervy, dlouhodobé a kratkodobé zavazky a bankovni
uvery.

Rezervy piedstavuji zdroje pro kryti budoucich vydaji napt. v podobé zaruc¢nich oprav,
dlouhodobého majetku. Do dlouhodobych a kratkodobych zavazki jsou zahrnuty zédvazky
viuc¢i dodavatelim, zaméstnanclim, institucim socialniho a zdravotniho pojisténi nebo
finan¢nimu ufadu. V podobé bankovnich Gvéri vstupuje do podniku cizi kapital na zakladé
rozhodnuti jeho vlastnikd. Dle doby splatnosti bankovnich Gvéra jsou uvéry ¢lenény na

kratkodobé a dlouhodobé. (Vochozka, 2011)

Casové rozliseni strané pasiv je zastoupeno polozkami vydaje pfistich obdobi (napf.
najemné placené pozadu) a vynosy piistich obdobi (napf. v podobé piedem pfiijatého

najemného). (Knapkova, 2013)
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1.7.2 Vykaz zisku a ztraty

Na rozdil od rozvahy, kde jsou zachycena aktiva a pasiva k ur¢itému ¢asovému okamziku,
polozky vykazu a ztraty se vztahuji k uritému casovému intervalu, tj. jednd se zde o

tokové veli¢iny. (Rackova, 2015).

Zakladni polozky vykazu zisku a ztrat jsou vynosy neboli penézni Castky, které podnik
ziskal ze svych ¢innosti, bez ohledu zda doslo k inkasu. Dal§im druhem jsou néklady,
predstavujici penézni prostiedky, které podnik uceln€ vynalozil na ziskani vynosi. Rozdil

celkovych vynosu a celkovych naklada tvoii vysledek hospodaieni. (Knapkova, 2013).

Vykaz zisku a ztrity je sestavovan v druhovém nebo Ucelovém cElenéni. Podstatou
druhového clenéni je sledovani naklada dle jejich povahy, tj. jaké druhy nakladd byly
vynalozeny, napt. spotieba materidlu, mzdové naklady. Jednotlivé druhy nakladi jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy byly vynalozeny. Pro zajisténi vécné
shody jsou v ¢eském ucetnictvi pouzivany polozky aktivace a zména zasob vlastni vyroby.
PoloZkou aktivace je zajisténo, Ze naklady neovlivni vysledek hospodafeni v obdobi, kdy
byly vynaloZeny, ale aZ pf1 spotieb& nebo pouziti majetku. Smyslem polozky zména stavu
zasob vlastni vyroby je, ze vysledek hospodateni je ovlivnén ndklady na vyrobu az po
jejich spotfebé. Utelovym Elenénim vykazu zisku a ztraty je naopak sledovano, na jaky
ucel byly nédklady vynaloZeny, v Clenéni na vyrobu, sprdvu nebo odbyt. Néklady
V provozni ¢innosti se promitaji do vykazu zisku a ztraty az po vykazani vynosu, ke
kterému piispély. Uelové ¢lendni vykazu zisku a ztraty neni v podminkach &eského
podnikatelského prostiedi moc rozsifené z diivodu legislativy. Podniky, které se rozhodly
pro tento zpusob sestavovani vykazu zisku a ztrat jsou povinny dle legislativy v piiloze

Kk Getnim vykazim zpracovat i druhové ¢lenéni. (Knapkova, 2013)

24

hospodareni je ¢lenén na provozni, finanéni a mimofadny. Vysledek hospodateni v tomto
¢lenéni je konstruovan naposledy za ucetni obdobi 2015. Schopnost podniku vytvaret ve
své¢ hlavni Cinnosti kladny vysledek hospodafeni je charakterizovdna vysledkem

hospodareni z provozni ¢innosti. Z pohledu posuzovani finan¢ni situace podniku je tento

vvvvvv
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Vyssi vypovidaci schopnost o vykonu firmy je obsazena ve vynosech z provozni ¢innosti a
to zejména v poloZce zména stavu zasob vlastni vyroby. V ptipadé jeji kladné hodnoty a
vysokého objemu lze predpokladat jeji pfeménu na trzby z prodeje vlastnich vykont.
Vynosy v podobé trzeb jsou rozliSovany na trzby za prodané zbozi, trzby za prodané
vlastni vykony, trzby z prodeje aktiv, trzby z prodeje cennych papiri. Naklady na prodané
zboZi jsou uvadény V pofizovacich cenach prodaného zbozi a jsou v souvislosti s tim
ovlivnény zejména vyvojem cen na trhu. Polozka nékladi vykonova spotiteba v podob¢
spotfeby materidlu, energie a sluzeb je stejn¢ jako polozka ndklady na prodané zbozi
ovlivnéna rovnéz vnéjsim faktorem a to potfizovaci cenou. Polozka osobni naklady (mzdy,
pojisténi, odmény) miize byt ovlivnéna legislativnimi zménami ve vysi odvodi socidlniho
a zdravotniho pojiSténi a nemusi vzdy korespondovat s vyvojem spotieby prace nebo
vyvojem vySe mezd. Objem opotiebeni resp. snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv za G¢etni
obdobi je obsazeno v polozce odpisy. Touto nékladovou polozkou je ovlivilovana vyse

vysledku hospodareni. (Kubi¢kova, 2015).

S ucinnosti od 1. 1. 2016 vysla ve Sbirce zakonu 2. 10. 2015 pod ¢. 250/2015 Sbh. novela
zdkona o udetnictvi. Uletni jednotky, které jsou podnikateli uétujicimi v soustavé
podvojného ucetnictvi, musely od 1. 1. 2016 ve svém Ucetnictvi reflektovat na zmény,
které jsou zavazn€ nafizovany timto pravnim pifedpisem. Novela vyhlasky ¢. 500/2002
SB., si klade za cil, v souladu se zdkonem o ucetnictvi, upravit i¢etni metody a dale
stanovit nové uspofadani, oznaceni a obsahové vymezeni polozek ucCetnich vykazi.
V oblasti vykazu zisku a ztraty 1ze povaZovat zmény, které vychéazeji z nové legislativni

Upravy za podstatné.

Pii sestavovani vykazu zisku a ztraty za rok 2016 nebude moZné vychazet ve sloupci
minulé obdobi z fadkd vykazu, ktery byl pouzivan do konce roku 2015. V Tabulce 4 je

znazornéno srovnani v oznaceni fadkli vynosi v provozni oblasti ve vykazu zisku a ztraty.
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Tabulka 4. Oznaceni rFadkii vynosii v provozni oblasti vykazu zisku a ztraty - srovnani 2015/2016

Rok 2015 Rok 2016
LTrzby za prodej zbozi 1. Trzby z prodeje vyrobkui a sluzby
1. Vykony Il. Trzby za prodej zbozi

11.1. Trzby za prodej vyrobkii a sluzeb

11.2.Zména stavu zasob vlastni vyroby

11.3.Aktivace

1II. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku | II1. Jiné provozni vynosy
a materialu

H1.1. Trzby z prodeje dlouhodobého 1I1.1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku
majetku
111.2. Trzby z prodeje materidlu 111.2. Trzby z prodaného materialu

111.3. Ostatni provozni vynosy

1V. Ostatni provozni vynosy

V. Prevod provoznich vynosii

Zdroj: (Froshchova, 2015 ) — vlastni zpracovani

Z vyse uvedené tabulky je patrné, Ze S novou upravou ucetnictvi jsou Z vynost odstranény
fadky aktivace a zména stavu zasob vlastni vyroby. Vynosy v uétové tfidé 61X a 62X jsou
uctovany do ndkladi v uctové tiidé 58X. Hodnoty v téchto fadcich vykazu zisku a ztraty za
rok 2015 budou v tomto vykazu za rok 2016 ve sloupci minulé obdobi piesunuty do
nakladového fadku aktivace, ale s opanym znaménkem z diivodu vazby na provozni
vysledek hospodafeni. Ve vykazu zisku a ztrat od 1. 1. 2016 jizneni uveden oddil
Mimotéadny vysledek hospodateni, protoZe bude odstranén i ze zpiisobu Uctovani a napf.
uctova ttida 58x pro byvalé mimotadné naklady bude vyuZzita pro aktivaci a zménu stavu
zasob vlastni vyroby. U tadku E. Upravy hodnot v provozni &innosti, v kterém jsou
vycisleny zejména odpisy a opravné polozky, jiz nejsou dle nové pravni Gpravy ve vykazu
zisku a ztraty jednoznac¢né pojmenovany. Nové zafazeni téchto ndklada je pro piehlednost

uvedeno v Tabulce 5 pievodovy mistek oddilu E.

Udaje ve vykazu zisku a ztraty roku 2016 budou muset byt jiz srovnatelné mezi sebou
Vv nové struktufe. VSechny zmény ve vykazovani fadki minulého obdobi budou muset byt
rozepsany v pfiloze k G€etni zavérce z dlivodu névaznosti na nové fadky nového vykazu.

(Froschova, 2015)
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Tabulka 5: Oznaceni radki nakladii v provozni oblasti ve vykazu zisku a ztraty - srovndni
2015/2016

Rok 2015 Rok 2016
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného E.1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného
a hmotneho majetku a hmotneho majetku — trvalé

G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek
V provozni oblasti a komplexnich
nakladu
pristich obdobi (jen opravné polozky
k dlouhodobému hmotnému a
nehmomému majetku)

E.1.2.Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku

G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek
V provozni oblasti a komplexnich E.2. Upravy hodnot zdsob
nakladu pristich obdobi (jen opravné
polozky k zasobam)

G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek
Vv provozni oblasti a komplexnich E.3.Upravy hodnot pohleddvek
nakladi pristich obdobi (jen opravné
polozky k pohledavkam)

G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek
V provozni oblasti a komplexnich F.4.Rezervy v provozni oblasti a komplexni
nakladi pristich obdobi (jen rezervy naklady pristich obdobi
a komplexni naklady)

Zdroj: (Froshchova, 2015) — vlastni zpracovani

1.7.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash flow je velice dilezitym elementem ve finan¢nim fizeni a jeho podstatou je
sledovani zmén stavu penéznich prosttedkd. Timto vykazem jsou vysvétlovany piiristky a

ubytky penéznich prostfedki. (Knapkova, 2013)

Oblast vynakladani finan¢nich prostfedkt zahrnuje nakladani s dlouhodobymi zdroji
financovani jak vlastnimi, tak i cizimi. Patii sem pfijmy z ptijatych Gvérd, piijmy z emise
akcii, vydaje na splatky dlouhodobych tvért a ptijcek, vyplata dividend atp. (Schollerova,
2012)

Struktura vykazu cash flow zahrnuje oblast provozni, investi¢ni a oblast financovani. Do
oblasti provozni jsou promitany zakladni aktivity podniku. Vynosy z téchto aktivit by
mély pifedstavovat hlavni zdroj penéznich prostfedkd podniku. Do této oblasti jsou
zahrnuty Uhrady od odbératelli, platby dodavatelim, vyplacené mzdy zaméstnanciim,

piijaté a vyplacené uroky atp. Oblast nakladani s dlouhodobymi aktivy v penéznim
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vyjadieni je zobrazena jako napf. pfijmy z prodeje Vv investi¢ni oblasti cash flow. Oblast
investi¢ni ¢innosti v sobé zahrnuje v penéznim vyjadieni nakladani s dlouhodobymi aktivy
jako napft. pfijmy z prodeje dlouhodobych hmotnych i nehmotnych aktiv, platby za jejich
potizeni, splatky dlouhodobych pujcek atp. (Kubickova, 2015)

Oblast financovani zahrnuje naklddani s dlouhodobymi zdroji financovani jak vlastnimi,
tak 1 cizimi. Zahrnuje pfijmy z piijatych Gvért, piijmy z emise akcii, vydaje na splatky

dlouhodobych tvéri a pajcek, vyplata dividend atp. (Schollerova, 2012)

Souhrnny idaj o cash flow je vysledkem souctu dil¢ich udajii za jednotlivé oblasti a mize
nabyvat jak kladnych tak i zapornych hodnot. Penézni prostiedky by mély byt vytvareny
zejména v provozni ¢innosti, kde by mély byt zajistény prostiedky pro oblasti investi¢ni,

tak i pro thradu zavazkd, tj. oblast financovani. (Vachal, 2013)

Stav cash flow je stanovovan pifimou metodou, ktera spociva v zachyceni pfijmi a vydaja
a jejich rozdilu. Vice rozsifenou metodou mezi podnikatelskymi subjekty je nepiima
metoda, ktera spocivd na korekci hospodaiského vysledku o nesoulad mezi piijmy a

vynosy a vydaji a naklady a je znazornéna v Tabulce 6.

Tabulka 6. Nepiima metoda stanoveni cash flow

PoloZka Matematickad
operace
Stav penéznich prostredkii na pocatku obdobi +

+

HV bézného roku - zisk

HYV bézného roku - ztrata

Odpisy +

Kladny rozdil stavu zdasob na konci obdobi a na pocatku sledovaného obdobi -

Zaporny rozdil stavu zdasob na konci obdobi a na pocatku sledovaného obdobi +
Kladny rozdil stavu pohledavek na konci obdobi a na pocatku sledovaného -
obdobi
Zaporny rozdil stavu pohledavek na konci obdobi a na pocatku sledovaného +
obdobi
Kladny rozdil stavu zavazkii na konci obdobi a na pocatku sledovaného obdobi +

Zaporny rozdil stavu zavazkii na konci obdobi a na pocatku sledovaného obdobi -

Stav penéznich prostredkit na konci obdobi

Zdroj: (Véchal, 2013, s. 196)
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Informace o penéznich tocich dle jednotlivych oblasti nejsou v tcetnictvi bezprostiedné
k dispozici a sestaveni tohoto vykazu neni jednoduchéd zalezitost. Jeho sestaveni je

upraveno metodikou MF CR.
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2 Prakticka Cast

2.1 Predstaveni podniku

Ptedchozi teoretické poznatky této bakalatské prace budou aplikovany na datech podniku
CHARVAT AXL, as., kterd vznikla v roce 1994 v ramci restrukturalizace spolecnosti
TESET, a.s., Semily. Nové vznikla spole¢nost navazala na tradici strojirenské vyroby a

zkusenosti v oblasti konstrukce a vyroby letecké techniky a hydraulickych zafizeni.

Nazev: CHARVAT AXL, a.s.

Sidlo: ul. 3. kvétna 1994 800, Semily
Pravni forma: Akciova spolecnost

Datum vzniku: 1.7.1994

Zapis v obchodnim rejstriku: 1. 7. 1994 v obchodnim rejstiiku, vedeném Krajskym
soudem v Hradci Kralové, v oddile B, slozce 1100
Zikladni kapital: 182 350 800,-- K¢
Rozhodujici pFedmét ¢innosti: - hydromotory, teleskopické valce
- hydraulické valce
- podvozky pro mala sportovni a dopravni letadla
- hydraulické servotizeni
- sedadla pro prostfedky hromadné dopravy
- tepelné zpracovani kovil

- galvanické povrchové tipravy

Novodoba historie podniku je spojena s rokem 2010, kdy majoritni podil ve vysi 83,38 %
v podniku odkoupila spoleénost CHARVAT Group s.r.o. Od 7. 6. 2012 doslo ke zméng
nazvu podniku na CHARVAT AXL, a.s. Podnik ma podil ve spoleénosti Nastrojarna

Semily, s.r.0. 5 99,6 % kapitalovou ucasti.

Primémy polet zaméstnancii za rok 2015 byl v podniku CHARVAT AXL, as. 175
zamé&stnanct, z tohoto po¢tu na délnickych pozicich celkem 127. Vedeni podniku zahrnuje
generalniho feditele s kumulaci funkce feditele ekonomického. Jemu jsou piimo podiizeny

technicky usek, obchodni usek, vyrobni tsek a utvar fizeni jakosti.
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2.2  Analyza absolutnich ukazateli

Analyza absolutnich ukazateli je zpracovdna v podobé horizontalni a vertikdlni analyzy
ucetnich vykazii rozvahy a vykazu zisku a ztraty v ¢asovém horizontu let 2012 — 2015.
2.2.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

Horizontalni analyzou rozvahy je v praktické casti prace sledovan vyvoj jednotlivych

polozek aktiv a pasiv za sledovana obdobi let 2012 — 2015.

Tabulka 7: Rozvaha - horizontalni analyza

Aktiva celkem 0,57 2,07 6,12 1374 4999 | 15025
Dlouhodoby majetek 0,60 -2,00 4,09 956 -3210 6 440
Dlouhodoby nehmotny majetek -30,31 -30,92 | -53,95 -1 691 -1202 -1 449
Dlouhodoby hmotny majetek 0,91 -2,51 6,12 1299 -3625 8 636
Dlouhodoby financni majetek 12,34 13,28 -5.38 1348 1617 747
Obé&ina aktiva 1,53 11,25 10,98 1149 8 580 9315
Zasoby 24,09 17,83 14,56 7 904 7 258 6 984
Dlouhodobé pohleddavky 0,00 -45,73 | -63,17 0,00 -4 313 -3233
Kratkodobé pohledavky -21,36 17,82 17,96 -6 568 4301 5106
Kratkodoby financni majetek -8,67 67,72 13,86 -187 1334 458
Casové rozliSeni -17,12 -10,49 | -23,05 -731 -371 -730
Pasiva celkem 0,57 2,07 6,12 1374 4999 | 15025
Viastni kapital 4,63 2,39 4,03 5 828 3138 5422
Zakladni kapital 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Kapitalové fondy 40,23 3441 | -11,38 1348 1617 -747
Rezervni fondy, ostatni fondy 39,62 88,65 | -100,00 105 328 -698
Vysledek hospodareni min. let 5,50 2,36 8,73 3337 1 398 4943
Vysledek hospodaient bézného 29,56 -4,51 44,28 1038 -205 1924
Cizi zdroje -3,81 1,74 8,71 -4 285 1885 9593
Dlouhodobé zavazky 1,49 -11,58 70,94 329 -2 493 13 293
Kratkodobé zavazky 3,72 18,47 -3,40 -1622 7 957 2028
Bankovni tivéry -6,42 -8,21 -4,18 -2.992 -3579 -1672
Casové rozliseni -13,07 2,14 0,91 -169 24 10

Zdroj: (Utetni vykazy CHARVAT AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

Vysledky horizontalni analyzy rozvahy jsou uspoiadany do vySe uvedené Tabulky 7.

V piipadé vertikalni analyzy je v Tabulce 8 prezentovan podil jednotlivych polozek na
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celkové bilan¢ni sumé, resp. na sume aktiv a sumé pasiv. Vyvoj vybranych polozek aktiv a

pasiv je zndzornén na Obrazku 1 a Obrazku 2.

Tabulka 8: Rozvaha - vertikdlni analyza

Aktiva celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Dlouhodoby majetek 66,83 66,86 64,18 62,95
Dlouhodoby nehmotny majetek 2,33 1,41 1,09 0,47
Dlouhodoby hmotny majetek 59,93 60,13 57,43 57,43
Dlouhodoby financni majetek 4,56 5,10 5,65 5,04
ObéZna aktiva 31,38 31,69 34,53 36,12
Zasoby 13,71 16,92 19,53 21,08
Dlouhodobé pohledavky 3,92 3,90 1,45 0,72
Kratkodobé pohledavky 12,85 10,05 11,58 12,87
Kratkodoby financni majetek 0,90 0,82 1,35 1,44
Casové rozliseni 1,78 1,47 1,29 0,93
Pasiva celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Viastni kapital 52,44 54,56 54,73 53,65
Zadkladni kapitdl 76,22 75,78 74,24 69,96
Kapitalové fondy 1,40 1,95 2,57 2,14
Rezervni fondy, ostatni fondy 0,11 0,15 0,28 0
Vysledek hospodareni min. let -26,76 -25,22 -24,13 -20,85
Vysledek hospodareni bézného 1,47 1,89 1,85 2,41
Cizi zdroje 47,02 44,97 44,82 45,92
Dlouhodobé zavazky 9,23 9,32 7,63 12,40
Kratkodobé zavazky 18,31 17,53 20,78 15,35
Bankovni uvery 19,48 18,12 16,30 14,72
Casové rozliseni 0,54 0,47 0,45 0,43

Zdroj: (Ucetni vykazy CHARVAT AXL, a.s. - vlastni zpracovéni

Pro grafické zndzornéni vyvoje aktiv v jednotlivych letech dle Obrazku 1, byla vybrana
stala aktiva, zahrnujici dlouhodoby hmotny, dlouhodoby nehmotny majetek a dlouhodoby
financni majetek. Ob&znd aktiva zahrnuji zasoby, dlouhodobé pohledavky, kratkodobé
pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek. Zbyvajici polozka aktiv v podobé ¢asového
rozliSeni je zahrnuta pod ostatnimi aktivy. Obdobnym zptisobem je zachycen na Obrazku 2
vyvoj kumulovanych polozek pasiv. Konkrétné je zde zobrazen vyvoj vlastniho kapitalu,
obsahujici zakladni kapitdl, kapitdlové fondy, rezervni a ostatni fondy, vysledek
hospodafeni minulych let a vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi.

Ve znazornéném vyvoji dalsi sloZky pasiv v podobé¢ cizich zdroji jsou obsazeny rezervy,
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dlouhodobé zavazky, kratkodobé zdvazky, bankovni Uvéry a vypomoci. Pod pojmem

ostatni pasiva je obsazeno ¢asové rozliseni.
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Obrdzek 1: Vyvoj aktiv
Zdroj: (Ucetni vykazy CHARVAT AXL, a.s.) - vlastni zpracovani
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Obrdazek 2: Vyvoj pasiv
Zdroj: (Ugetni vykazy CHAVAT AXL, a.s.) -vlastni zpracovani
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Analyza absolutnich dat i ukazateli jednotlivych polozek rozvahy v podobé podili
jednotlivych polozek na celkovém objemu aktiv a pasiv, jejiz vysledky jsou soustfedény

v Tabulce 8, koresponduje i s grafickym vyjadienim vyvoje vybranych polozek.

Z pohledu vyvoje celkovych aktiv ve sledovanych letech byl zaznamenan rostouci trend.
K nejvétsimu absolutnimu narGstu ve vysi 15 025 tis. K¢ doslo vroce 2015. Piesto,
ze se jedna o absolutné nejvysSi nartst, v relativnim vyjadfeni predstavuje navySeni
celkovych aktiv v roce 2015 oproti roku 2014 pouze narist o 6,12 %. Tento narQst v sobé
zahrnuje realizaci finanén€¢ naro¢nych investiCnich nékupli v podobé strojniho
a pfistrojového vybaveni a stavebnich investic ve vysi cca 13 995 tis. K¢. Je tieba
podotknout, Ze pofizeni tohoto majetku bylo realizovdno formou bankovnich Gvérd, coz se
promitlo do zna¢ného zvysSeni cizich zdroji o 9 593 tis. K¢, resp. dlouhodobych zavazk
v roce 2015 0 13 593 tis. K¢ ve srovnani s rokem 2014. Tyto formy pofizeni investic, po
odecteni odpisti, znamenaly navySeni hodnoty dlouhodobého hmotného majetku v roce
2015 oproti roku 2014 o 8636 tis. K& resp. 06,12 %. V oblasti dlouhodobého
nehmotného majetku je mozné pozorovat klesajici trend vyvoje, pfesto, ze podnik
investuje do novych informacnich systémii. Hodnotou odpisti dlouhodobého nehmotného
majetku dochazi k celkovému sniZeni hodnoty polozky nehmotného majetku. Nejvyssi
pokles v absolutnim vyjadieni je zaznamenam v roce 2013, kdy hodnota dlouhodobého
nehmotného majetku byla snizena o 2 191 tis. K¢. V relativnim vyjadieni toto sniZeni
predstavuje snizeni 0 39,27 %. Podil ve vys$i 99,6 % v podniku Néstrojarna Semily, s.r.0. je
V rozvaze zaznamendn v poloZce dlouhodobého financniho majetku, ktery vykazoval ve
sledovanych letech rostouci trend. Pokles byl zaznamenan pouze v roce 2015. Tento stav
dlouhodobého finanéniho majetku je diisledkem zpisobu ocenovani tohoto obchodniho

podilt ve vysi 99,6 %, podilem na vlastnim kapitalu, ktery poklesl pravé v roce 2015.

Jedinou polozkou celkovych aktiv s rostoucim trendem ve sledovanych letech jsou obézna
aktiva. Nejvyraznéjsi nartist je zaznamenan v letech 2014 a 2015. VySe ob&znych aktiv
v roce 2014 se zvysila oproti roku 2013 o 8 560 tis. K¢, resp. 0 11,25 % a o0 9 315 tis. K¢
v roce 2015, coz ptredstavuje nartust o 10,98 % oproti roku 2014. Na tomto rostoucim
vyvoji obéznych aktiv se podilel pfedevsim rostouci trend ve vyvoji vySe zasob,
jejichZ objem se po celé sledované obdobi zvySuje. Za sledované obdobi let 2012 — 2015

vzrostl objem zasob o 22 146 tis. K¢&. Nejvétsi nardst je vykazovan v roce 2013, kdy se
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objem zasob oproti roku 2012 zvysil o 7 904 tis. K¢ resp. o 24,01 %. Je tieba podotknout,
ze podnik ma problémy s bezobratkovymi zasobami, na které jsou v souladu s vnitini

smérnici uplatiiovany opravné polozky.

V oblasti kratkodobych pohledavek byl v roce 2013 zaznamenéan absolutni pokles oproti
roku 2012 o 6 568 tis. K&, resp. 0 21,36 %. V dalsich sledovanych letech naopak dochazi
K jejich nartstu. V roce 2014 se hodnota kratkodobych pohledavek zvysila o 17,56 %
oproti roku 2013, v roce 2015 o 17,96 % ve srovnani s rokem 2014. Podstatna ¢ast téchto
kratkodobych pohledavek je tvofena pohleddvkami z obchodnich vztahd vcetné

pohledavek po lhiité splatnosti, na které firma uplatituje opravné polozky.

Kratkodoby finan¢ni majetek v podobé finan¢nich prostiedki v pokladné¢ a na uctech
Vv bankidch se vyrazn€é navysil vroce 2013, a to o 1334 tis. K¢ Toto navySeni
predstavovalo oproti roku 2012 v relativnim vyjadfeni nartst o 67,72 %. VySe uvedené
skuteCnosti koresponduji s provedenou analyzou absolutnich dat a pro piehlednost
je slozeni jednotlivych slozek dlouhodobého a obézného majetku znazornéno na Obrazku 3

a Obrazku 4.
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Obrdzek’3: Prehled slozeni dlouﬁodobého majetku
Zdroj: (Uéetni vykazy CHARVAT AXL, a.s.) - vlastni zpracovani
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Obrdzek 4: Prehled sloZeni obéznych aktiv

Zdroj: (Utetni vykazy CHARVAT AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

Obdobnym zplisobem je analyzovana oblast pasiv. V oblasti celkovych pasiv lze,
v souvislosti s bilan¢nim pravidlem, rovnéZ pozorovat rostouci trend ve sledovanych letech
2012 — 2015. Podil jednotlivych slozek pasiv v ¢lenéni vlastni kapital a cizi zdroje a jejich

vyvoj ve sledovanych obdobich je zndzornén na Obrazku 5 a Obrazku 6.
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Obrazek 5: Prehled slozeni vlastm'lgo kapitdlu
Zdroj: (Ucetni vykazy CHARVAT AXL, a.s.) - vlastni zpracovani
Rast vlastniho kapitalu ve sledovanych letech je ovlivnén ristem téméf vsech jeho slozek

s vyjimkou zdkladniho kapitalu, ktery po celé sledované obdobi ziistavd konstantni.
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Stabilni rastovy trend je patrny zejména u kapitdlovych fondi, které zejména v podobé
ocenovacich rozdili majetku vykazuji pravidelné meziro¢ni rust, ktery byl nejvétsi v letech
2013 a 2014. Nartst v roce 2013 byl v hodnoté 1 348 tis. K¢, v roce 2014 kapitalové fondy
vzrostly o 1 617 tis. K¢.

Pozitivné se na vyvoji vlastniho kapitalu podili rist vysledku hospodateni minulych let
i vysledek hospodateni bézného obdobi. Nartist zminénych vysledkti hospodafeni
je obzvlasté pozitivni v roce 2015, kdy nardst vysledku hospodafeni minulych let oproti
roku 2014 v absolutnim vyjadfeni ¢inil 4 943 tis. K¢ a narist vysledku hospodateni

bézného obdobi ¢inil 1 924 tis. K¢&.
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Obrazek 6: Prehled slozeni cizich zdroju
Zdroj: (Ucetni vykazy CHARVAT AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

V oblasti cizich zdroji doslo k jejich sniZzeni pouze v roce 2013 a to 0 3,81 % oproti roku
2012. Na tomto sniZzeni se podili snizeni kratkodobych zavazkd a snizeni bankovnich
uvéru. V ostatnich sledovanych letech je hodnota cizich zdroji podniku zvySovana. Podnik
ma uzaviené leasingové smlouvy, nebankovni pijcky, jejichz navyseni se promitlo v roce
2014 v alikvotni vysi v kratkodobych zavazcich, kde byl zaznamenén absolutni nartst

ve vysi 8 842 tis. K¢.
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V roce 2015 je nejvyrazngjsi nartst dlouhodobych zévazka v relativnim vyjadieni o 72,54
% oproti roku 2014. Podnik ziskal ptjcky v roce 2015 od ovladajicich podnikt a uzaviel
leasingové smlouvy na obnovu vozového parku a ndkup novych stroji. Nartst o 72,54 %
predstavuje absolutni hodnotu 13 593 tis. K¢. Z horizontélni analyzy Ize pozitivné hodnotit

splaceni bankovnich avért, které jsou ve sledovanych letech vykazany.

Z provedené¢ho rozboru pasiv je ziejma pievaha vlastniho kapitdlu nad cizimi zdroji.
Podnik se snazi dodrzovat stabilni pomér vlastniho kapitalu a cizich zdrojt, pouze v roce
2015 doslo, vdisledku zvySeni dlouhodobych zavazki ve formé bankovnich uvért
I nebankovnich zdrojt, k ponékud zvySenému podilu cizich zdroju. I kdyz bankovni Gvéry
1 kratkodobé zavazky vykazuji klesajici tendenci je tfeba poukézat, ze podnik ziskéva
finan¢ni zdroje od spriznénych subjekti formou pujcek, které se promitaji predevsim

do dlouhodobych zavazka.

2.2.2 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Horizontalni analyzou vykazu zisku a ztraty je v této praktické Casti prace sledovan vyvoj
jednotlivych polozek vykazu zisku a ztraty v ase, ve vztahu K pfedchozimu uéetnimu
obdobi. Sledovanymi obdobimi jsou roky 2012 — 2015. Vysledky horizontalni analyzy
vykazu zisku a ztraty jsou uspotadany do Tabulky 9 a vysledky vertikalni analyzy vykazu

zisku a ztraty jsou obsazeny v Tabulce 10.
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Tabulka 9. Vykaz zisku a ztrdty - horizontalni analyza

Triby za prodej zbozi 87,98 64,99 38,74 659 915 900
Naklady vynalozZené na prodané zbozi 195,92 77,52 36,22 800 938 778
Obchodni marze -41,59 -11,62 69,71 -141 -23 122
Vykony -4,56 16,74 5,05 -7530 | 26404 9292
Trzby za prodej Vl, vyrobkii a sluzeb -1,84 15,4 5,91 -2 936 23 659 10 637
Zména stavu zasob vl. ¢innosti -75,93 188,92 -32,04 -4 594 2745 -1 345
Vykonovad spotieba -4,75 20,26 6,24 -3931 15961 5916
Spotieba materialu a energie -4,61 24,04 6,09 -3063 15231 4787
Sluzby -5,33 4,73 6,99 -868 730 1129
P#idand hodnota -4,51 13,16 3,90 -3740 10 420 3498
Osobni naklady 4,37 11,61 4,14 2585 7165 2 854
Mzdové naklady 4,15 11,60 4,35 1797 5230 2187
Naklady na socialni a zdravotni pojisténi 4,55 12,24 4,19 658 1851 712
Socialni ndklady 9,29 5,49 -279 130 84 -45
Dané a poplatky 107,97 -8,24 -6,64 271 -43 -30
,?}Zf(j o lf(l)"n‘;’;]?izzeho nehmoiného a -0,81 | -12,44 4,34 -101 | -1539 470
n ’;t’;{;ifumdele diouhod. majetku: & 6074 | 9228| -921| 2571| 6312 -1208
Trzby z prodeje dl. majetku -45,00 | 567,27 77,11 -45 312 283
Trzby z prodeje materialu 63,30 88,90 -11,70 2616 6 000 -1 491
ZC prodaného dl. majetku a materialu 85,84 115,88 -7,62 2092 5248 -745
ZC prodaného dI. majetku X X 123,08 X 13 16
Prodany material 85,84 115,59 -7,79 2092 5235 -761
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek -92,61 145,76 105,65 -3962 1220 430
Ostatni provozni vynosy 228,74 -48,83 -36,14 2 340 -1 642 -622
Ostatni provozni naklady 35,18 -41,25 46,13 1182 -1 878 1229
Provozni VH -10,42 62,86 -20,12 -896 4917 -2 540
Vynosy z dlouhodobého fin. majetku X X X X X 3186
Vynosy z podilit v ovladanych osobdch X X X X X 3186
Nakladové uroky -17,62 -6,16 -20,25 -632 -182 -561
Ostatni financni vynosy 98,13 -75,32 -18,57 576 -876 -82
Ostatni financni naklady -34,75 6,08 21,62 =127 83 313
Financni vysledek hospodaieni 62,00 14,62 1934 -809 3456
Dari z prijmu z bézné cinnosti X X -25,04 X 4313 -1 080
Vysledek hospodareni za béZnou cinnost 29,56 -451 44,28 1038 -205 1924
Vysledek hospodaieni za uicetni obdobi 29,56 -4,51 44,28 1038 -205 1924
Vysledek hospodaieni pied zdanénim 29,56 -4,51 9,75 1038 -205 844

Zdroj: (Ugetni vykazy CHARVAT AXL, a.s.) - vlastni zpracovani
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Tabulka 10: Vykaz zisku a ztraty - vertikalni analyza

zdanénim

Vynosy celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Triby za prodej zboZi 0,44 0,83 1,15 1,51
i\gil;lfdy vynalozené na prodané 0,24 0,71 1,07 1,37
Obchodni marze 0,20 0,12 0,09 0,14
Vykony 96,16 92,53 91,36 90,79
Trzby za prodej viastnich vyrobkii 9265 91.68 8926 89 45
a sluzeb ’ ' ' '

Zména stavu zasob vl. cinnosti 3,51 0,85 2,08 1,34
Vykonova spotieba 48,12 46,21 47,00 47,24
Spotreba materialu a energie 38,65 37,16 38,98 39,13
Sluzby 9,48 9,05 8,02 8,11
Piidana hodnota 48,24 46,44 44,44 43,69
Osobni ndklady 34,41 36,20 34,17 33,67
Mzdové naklady 25,18 26,43 24,95 24,63
%ﬁgjﬁna socialni a zdravotni 8,42 8,87 8,42 8,30
Socialni ndaklady 0,81 0,90 0,80 0,74
Dané a poplatky 0,15 0,31 0,24 0,21
r?eitpnlzsztjel'zzh; Z;boetfgho majetku 7,26 7,26 5,37 531
Triby z prodeje dl. maj. a mat. 2,46 3,99 12,91 5,59
Trzby z prodeje dl. majetku 0,06 0,03 0,18 0,31
Trzby z prodeje materiallu 2,40 3,96 6,32 5,28
éit[é:odaneho dl. majetku a 1,42 2.66 4.85 4.24
ZC prodaného dlouh. majetku X X 0,01 0,01
Prodany material 1,42 2,66 4,84 4,23
fz(e;lzzgkstavu rezerv a opravnych 111 121 -0.42 -0.19
Ostatni provozni vynosy 0,60 1,97 0,85 0,52
Ostatni provozni naklady 1,15 2,66 1,32 1,83
Provozni VH 5,00 4,52 6,26 4,73
Vynosy z dl. financniho majetku X X X 1,50
gj;;ihz podilii v oviadanych X X X 1,50
Nakladové vuroky 2,09 1,73 1,37 1,04
Ostatni financni vynosy 0,34 0,68 0,14 0,10
Ostatni financni naklady 1,22 0,80 0,72 0,83
Finanéni vysledek hospodaieni -2,96 -1,85 -1,97 -0,27
Dan z prijmu za béznou cinnost X X 2,14 1,52
VH za béZnou innost 2,04 2,67 2,16 2,94
Z/I,f‘slieljliek hospodaieni za ucetni 2.04 267 2.16 2.04
Vysledek hospodaieni pied 2,04 267 4,29 411

Zdroj: (Ucetni vykazy CHARVAT AXL, a.s.) - vlastni zpracovani
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Z horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty za sledované roky 2012 — 2015 je patrny
propad dosazenych hodnot u nejvyznamnéjSich polozek provoznich vynost roce 2013.
Polozka vykonil, zahrnujici trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb a zména stavu zasob
vlastni Cinnosti poklesla oproti roku 2012 o 7530 tis. K& V oblasti celkové sumy
provoznich nakladd vroce 2013 doslo K poklesu jeji celkové hodnoty a stim
korespondovalo i sniZeni provoznich vynosu. V oblasti vykonové spotieby byl v roce 2013
zaznamenan pokles o 3 931 tis. K¢ a to jak u polozky spotieby materialu i sluzeb. Naopak
z ditvodu zvySeni po€tu zaméstnancli doslo k nariistu osobnich naklad o 2 584 tis. K&.
Odrazem téchto skuteCnosti je vySe dosazené¢ho provozniho vysledku hospodateni v roce
2012 — 2015. Z analyzy je patrny pozitivni nariist vykont v roce 2014 ve srovnani s rokem
2013. Tento nartst dosahl hodnoty 26 404 tis. K& V oblasti provoznich néakladi byl
zaznamenan souvisejici narust vykonové spotieby o 13 961 tis. K¢, z toho osobnich
nakladi o 7 165 tis. K¢ Ve sledovaném roce 2014 bylo dosazeno nejvyssi hodnoty
provozniho vysledku hospodatfeni. Tento provozni vysledek hospodafeni dosahl hodnoty
12 622 tis. K¢. S timto trendem koresponduje i1 nartst pfidané hodnoty o 10 420 tis. K¢
v roce 2014 ve srovnani s rokem 2013. Vyvoj provoznich ndkladt a provoznich vynost je

znizornén na Obrazku 7.
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Obrdazek 1: Vyvoj provoznich ndkladii a vynosii
Zdroj: (Ucetni vykazy CHARVAT AXL, a.s.) - vlastni zpracovani
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Z vyse uvedeného grafického znazornéni je patrné, ze ve sledovanych letech provozni

vynosy pfevysuji provozni naklady.

Jak bylo jiz uvedeno vyse, nejvyznamnéji se na provoznich vynosech podili vykony, resp,
trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb a ¢aste¢né i zména stavu zasob vlastni ¢innosti.
Situace na této polozce mezi lety 2013 a 2014 je popséana vySe. V roce 2015 pokracoval na
polozce vykonl rostouci trend a nariist oproti roku 2014 cinil 9 292 tis. K¢. Dalsi
hodnotové vyznamnou polozkou provoznich vynost jsou trzby z prodeje dlouhodobého
majetku a materidlu. Dosazené hodnoty na téchto polozkdch vykazuji s vyjimkou roku
2015 rostouci trend, zejména z diivodu ristu trzeb za prodej materialu, ktery dosahl v roce
2014 nartst o 6 000 tis. K&, coZ pfedstavovalo navySeni oproti roku 2013 o 88,9 %.
V procentualnim vyjadieni bylo nejvyssiho nardstu dosazeno v roce 2014 oproti roku 2013
na polozce trzby z prodeje dlouhodobého majetku. I kdyz v procentualnim vyjadieni tento
narist predstavoval 567, 27 % v absolutnim vyjadteni €inil tento nartst pouze ¢astku 312

tis. K¢. Vyvoj jednotlivych poloZzek provoznich nakladii je zndzornén na Obrazku 8.
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Obrdazek 8: Vyvoj provoznich vynosii

Zdroj: (U€etni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

V oblasti provoznich nakladli je nejvice zatézujici ndkladovou polozkou vykonova
spotieba, resp. spotieba materidlu a energie a sluzeb. Tyto ndklady adekvatné koresponduyji

s vyrobni aktivitou firmy a lze fici, Ze 1 svyvojem vynosové polozky vykony.
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Proto i u vykonové spotieby doslo k jejimu poklesu v roce 2013 a to o 3931 tis. K¢,
coz predstavovalo pokles o 4,75 %. Naopak v roce 2014 nartst hodnoty této nakladové
polozky o 15 961 tis. K& zaznamenal nértst o 20,26 %. Rostouci trend po celé sledované
obdobi je zaznamenan na polozce osobnich nédkladi. Tento trend souvisi s rostoucim
poctem zaméstnanci ve firmé v jednotlivych letech 2012 — 2015. Nejvyssiho nartstu bylo
dosazeno v roce 2014. Tento narust piedstavoval ¢astku 7 165 tis. K¢, resp. 11,61 % oproti
roku 2013. Nedilnou souc¢ésti provoznich nakladi jsou odpisy, které vykazuji klesajici
trend mezi lety 2012 az 2014. Pouze v roce 2015 je zaznamenan nartst hodnoty odpist
atoo 470 tis. K&, coz souvisi s nartistem hodnoty dlouhodobého hmotného majetku
vtomto roce. Podil jednotlivych ndkladovych polozek na provoznich nakladech je

znazornén na Obrazku 9.
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Obrazek 9: Vyvoj provoznich nakladi
Zdroj: (U€etni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

Kromé provozniho vysledku hospodafeni vykazuje firma CHARVAT AXL, a.s. i finanéni
vysledek hospodateni, ktery ve vSech sledovanych obdobich dosahuje minusovych hodnot

Z ditvodu znaénych nakladii zejména v podobé nakladovych trok.

Jednotlivé druhy vysledku hospodareni a jejich vyvoj jsou rozebrany v nasledujicim oddile

Vv ramci rozdilovych ukazatelt.
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2.2.3 Rozdilové ukazatele

V oblasti rozdilovych ukazatelii, které charakterizuje zpusob jejich vypoctu, byla pouzita
data vykazii, resp. rozvahy a vykazu zisku a ztrdty konkrétniho podniku. Nize
prezentované rozdilové ukazatele jsou zaméfeny na vyvoj fonda finan¢nich prostredkii a
vyvoj zisku na riznych urovnich. Vyvoj finan¢nich prostiedki obsahuje vypocet Cistého
pracovniho kapitalu, cistého penézné pohleddvkového fondu a cCistych pohotovych
prostiedkii. Tyto ukazatele jsou dilezité pfi posuzovani schopnosti podniku splacet svoje

zavazKy. Jednotlivé stupné fondt finan¢nich prostiedkti jsou obsazeny v Tabulce 11.

Tabulka 11: Vyvoj financnich prostredkii

Cisty pracovni kapital (tis. K¢&) 32911 35933 24 345 29188
Cisty penézné pohledavkovy fond 100 -4 782 -23 628 -25769
(tis. K¢&)

Cisté pohotové prostiedky (tis. K&) -30 650 -28 964 -52 061 -59 308

Zdroj: (Ugetni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovéni

Z vyse uvedenych vypoétl je zfejmé, Ze podnik v piipadé CPK dosahuje ve sledovanych
letech 2012 az 2015 pomérné vysokych kladnych hodnot, i pies jejich pokles zejména

vV roce 2014, coz lze hodnotit vcelku kladné.

Je tfeba podotknout, Ze v ptipad¢ Cistého penézné pohledavkového fondu a pohotovych
prostiedkti, se podnik dostdva do neptiznivych zépornych cisel, kterda jsou znamkou
nedostatku finan¢nich prostfedkd na uhradu potencionélnich zavazkid. Hlavnim diivodem
je velky nariist zdsob zejména v letech 2014 a 2015. Negativné se zde projevuje 1 problém

bezoobratkovych zasob a nesplacenych pohledavek po 1hiité splatnosti.

Do skupiny rozdilovych ukazatelli jsou zafazeny i ukazatele zisku, jejichz jednotlivé
urovné vznikaji postupnymi rozdilovymi operacemi. Vyvoj ukazatelll zisku na rtznych

urovnich je znazornén na Obrazku 10.
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Obrazek 10: Vyvoj ukazatelii zisku
Zdroj: ((Ucetni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

Z grafu jsou patrné kladn€ dosazené hodnoty vSech trovni zisku ve sledovanych letech.

Vzhledem k tomu, Ze vykonnost podniku je hodnocena zejména dle zisku na urovni EAT,
lze kladné hodnotit rostouci tendenci tohoto zisku, ktery vzrostl hlavné v roce 2015. Jeho
hodnota doséhla 6 269 tis. K¢. Jedna se tedy o zisk po zdanéni, tzv. Cisty zisk, ktery lze
délit na zisk krozdéleni a zisk nerozdéleny, ktery lze pouzit k reprodukci podniku.
Dosazeny zisk na trovni EAT za roky 2014 a 2015 byl pouzit na kryti ztrat minulych let.
Zisk dosazeny V roce 2012 byl z vétsi Casti, ve vysi 3 336 tis. K¢, rovnéZ pouzit na kryti
ztrat minulych let a 175,6 tis. K& bylo pievedeno do zakonného rezervniho fondu. Cast
zisku na urovni EAT za rok 2013 ve vysi 227,5 tis. K¢ byla pfevedena opét do zdkonného
rezervniho fondu, 250 tis. K¢ bylo pfevedeno do socidlniho fondu a zbyvajici ¢ast ve vysi

4 072 tis. K¢ §la na ucet nerozdéleného zisku minulych let.

2.3 Pomérové ukazatele

Analyza pomérovych ukazatelii je zaméfena na ukazatele rentability, likvidity, aktivity a
zadluZenosti. Vzhledem k tomu, Ze podnik neni obchodovatelny na kapitdlovém trhu.
Z celkového vyctu pomérovych ukazatell nejsou v této praci prezentovany ukazatele

kapitalového trhu.
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2.3.1 Ukazatele rentability

Ukazateli rentability je zmapovana schopnost piedmétného podniku dosahovat zisku, resp.

vytvafet nové zdroje s diirazem na investovany kapital. Z dostupnych dat rozvahy a vykazu

zisku a ztraty jsou vypocCteny ukazatele rentability, které jsou uspotadany nize v Tabulce

12.

Tabulka 12: Prehled ukazatelii rentability

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 2,80 3,47 3,23 4,48
Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 2,97 3,12 4,65 4,49
Rentabilita celkového vlozeného kapitalu (ROCE) 3,68 3,81 6,29 6,06
Rentabilita trzeb (ROS) 4,32 4,56 5,85 5,69
Zdroj: (Uéetni vikazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani
Pro ptehlednost vyvoje jednotlivych ukazateli rentability bylo zvoleno 1 grafické

znazornéni vyvoje danych ukazateli — viz Obrazek 11.

2012 2013 2014 2015

_— _—— ——ROE

4 ‘/,74/
3 ——— ROA

ROCE
ROS

Obrdazek 11: Prehled vyvoje ukazatelii rentability
Zdroj: (U€etni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

Zvyse uvedenych tudajii je patrnd nevyrovnand tendence v dosazenych ukazatelich

rentability. Pozitivn€ by bylo mozné hodnotit tyto ukazatele v pfipadé€ rostoucich tendenci.

Nevyrovnanost ukazatele rentability souvisi s kolisavou tendenci zisku na trovni EAT a

61



rostouci urovni vySe vlastniho kapitalu. Celkové zvySovani vlastniho kapitadlu ve
sledovanych letech v sobé odrazi minusové rozdily z ptecenéni finan¢nich investic a
ptidély do fonda a zapojenim zisku. K propadu ve vyvoji ROE doslo zejména v roce 2014.
V tomto Géetnim obdobi byla provedena oprava v zatétované hodnoté vlastniho kapitalu.
Touto opravou byla hodnota vlastniho kapitalu ponizena o 2 674 tis. K& Rovnéz dosazena

hodnota EAT byla v 014 na nejnizsi Grovni.

U ostatnich ukazatelll rentability, je shodn€é dosazeno nejvyssi hodnoty v roce 2014. Tento
vysledek je odrazem dosazené turovné zisku na urovni EBIT, ktery vtomto roce
zaznamenal nejvyS$i narist a rovnéz snizenim dlouhodobého kapitilu ve formé
dlouhodobych bankovnich uvért, ptjcek a vlastniho kapitalu. Tyto aspekty lze pozitivné
hodnotit v piipadé ukazatele rentability celkového vlozeného kapitalu. Rust celkovych
aktiv v roce 2014 o 4 999 tis. K¢ oproti roku 2013 se pozitivné promitl v tomto roce i do
ukazatele rentability celkového kapitdlu, ktery zde dosdhl svého vrcholu. Z divodu
rostouci urovné dosazenych trzeb a zisku v roce 2014 je dosazeno v tomto roce i nejvyssi

urovné rentability trzeb.

I ve srovnani s odvétvovymi priméry ukazateld rentability nelze dosazené vysledky téchto
pomérovych ukazateli zvoleného podniku hodnotit pozitivné. V piipadé rentability
vlastniho kapitdlu vypoctené hodnoty piedstavuji ctvrtinovou hodnotu odvétvového
primé&ru. Ponckud ptiznivEjsi jsou vysledky u ukazatele rentability celkového kapitélu, ale
pfesto jsou pouze na poloviéni Urovni stejného odvétvového ukazatele. Nejvice se
hodnotam odvétvového ukazatele piiblizuji hodnoty rentability trzeb a to zejména v roce
2013. Ve zminéném roce dokonce doslo k piekroceni odvétvového ukazatele rentability

trzeb 0 0,24 bodu.

Celkové lze konstatovat, ze podnik vykazuje velice nevyvazené ukazatele rentability.
Podnik se snazi investovat do svého vyrobniho zafizeni, coZ Ize hodnotit pozitivné, ale
zaroven jsou aktiva zatiZena i stale rostoucim objemem ob&zného majetku ve formé zasob

a to Casto i1 bezobratkovych, které zkresluji dosazené hodnoty.
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2.3.2 Ukazatele likvidity

Ziskané hodnoty ukazatele likvidity, které jsou uspofadany v nize uvedené Tabulce 13
a na Obrazku 12, charakterizuji pfedmétny podnik z hlediska jeho schopnosti zajistit objem

majetku v podniku, aby mohl uhradit svoje zavazky.

Tabulka 13: Prehled ukazatelu likvidity

Bézna likvidita 1,71 1,82 1,38 1,43 15-25
Pohotova likvidita 1,06 0,89 0,63 0,62 1,0-15
Okamzita likvidita 0,046 0,045 0,052 0,056 02-05

Zdroj: (Ugetni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani
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Obrazek 12:Vyvoj ukazatelii likvidity

Zdroj: (Ucetni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

Z dosazenych vyslednych hodnot ukazatelli likvidity, 1ze pozitivné hodnotit pouze stav
Vv letech 2012 a 2013 ve skupiné bézna likvidita. V téchto letech hodnota bézné likvidity
dosahuje doporucené turovné.  V nasledujicich letech doslo k vyraznému navyseni
obéznych aktiv, zejména v oblasti zasob a materialu, tak i kratkodobych zavazkt v podobé
kratkodobych bankovnich uvért, které dosahly v roce 2015 castky 17 277 tis. K¢, coz
predstavuje navysSeni oproti roku 2012 o 15 926 tis. K¢&. Zavazky z obchodnich vztaht jsou

rovnéz vyznacovany rostoucim trendem.
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Vsechny tyto aspekty se negativné odrazeji na schopnosti podniku hradit své zadvazky, 0
¢emz sveédci dosazené hodnoty ukazateld likvidity i tdaje uvedené ve vyro¢nich zpravach.
Podil kratkodobych zavazkd po lhuté splatnosti dosahuje u tohoto podniku téméf 50 %.
V roce 2012 tvotily z celkového objemu kratkodobych zavazkii z obchodnich vztahii v
hodnoté 24 140 tis. K¢, zavazky po lhaté splatnosti hodnotu 13 531 tis. K¢, coz
predstavuje témét 56 %. V roce 2015 byl podil nesplacenych kratkodobych zavazku
11 470 tis. K¢, ktery predstavuje 46 % z celkového objemu téchto zavazk.

Zcela nevyhovujicich hodnot dosahuje ukazatel okamzité likvidity, v kterém jsou
pomé&fovany hodnoty kratkodobych zavazkl ke kratkodobému finanénimu majetku, resp.
hotovosti v pokladn¢ a finan¢nim prostfedkim na bézném uctu. Tato situace koresponduje
1 se srovnanim s dosazenymi hodnotami odvétvového ukazatele okamzité likvidity. I kdyz
zustatky téchto finan¢nich prostiedkti maji zejména v letech 2014 a 2015 rostouci tendenci,
nedochdzi k vyraznému zlepSeni ukazatele okamzité likvidity, nebot’ toto navySeni

nekoresponduje s navySenim celkového objemu kratkodobych zavazka.

2.3.3 Ukazatele aktivity

Vysledky ukazateli aktivity vybraného podniku CHARVAT AXL, a.s., jsou uspofadany
do nize uvedené Tabulky 14.

Tabulka 14: Prehled ukazatelii aktivity

Ukazatel doby obratu zasob 72,93 90,33 89,61 97,50
Ukazatel rychlosti obratu zasob 5,01 4,04 4,07 3,34
Ukazatel doby obratu pohledavek 67,50 53,13 53,73 59,27
Ukazatel rychlosti obratu pohledavek 541 6,87 7,01 6,16
Ukazatel doby obratu zavazka 103,26 97,29 81,54 119,57
Ukazatel rychlosti obratu zavazkt 3,53 3,75 4,48 3,05

Zdroj: (Ugetni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

Ukazatel doby obratu zasob dosahuje nejlepsich hodnot v roce 2012, kdy se pocet dni, za

které se zasoby pfeméni na penézni formu, pohybuje okolo 73 dni. V nésledujicich letech
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je patrné zhorseni tohoto stavu, coz koresponduje s rostoucim objemem zasob podniku a
neadekvatnim zvySenim trzeb. V roce 2012 vychazi rovnéz nejlépe ukazatel rychlosti
obratu zasob. V tomto roce se zasoby ,,obratily” v trzbach roku 2012 celkem pétkrat.
Nejmén¢ piiznivym rokem pro ukazatele doby obratu zasob a rychlosti obratu zasob je dle
dosazenych vysledkii rok 2015. V tomto roce se zasoby mohly uhradit z dosazenych trzeb

pouze 3,34 krét.

V oblasti pohledavek je pozitivné hodnocena situace, kdy je Vv Casové fad¢ vykazovéana
klesajici hodnota ukazatele doby obratu pohledavek. Z dosazenych hodnot tohoto
ukazatele je patrné, Ze v letech 2013 a 2014 podnik ziskal penézni prostiedky, které byly
vazané v pohledavkach piiblizn¢ za 53 dny. Nejlepsich vysledkt v ukazateli rychlosti
obratu pohledavek bylo dosazeno rovnéz Vv letech 2013 a 2014. Tyto vysledky jsou
odrazem niz8i hodnoty pohledavek nez v letech 2012 a 2015.

V piipad¢ uvedenych hodnot ukazatele doby obratu zavazkil lze nejvysSi dosazenou
hodnotu vroce 2015 ve vysi 119,57 interpretovat, ze prumérma doba k uhradé
kratkodobych zavazkl byla v tomto roce pravé 119,57 dne. Tato hodnota je ve sledované
Casové fadé ukazateld nejvyssi. V této hodnoté se odrazi zejména narist kratkodobych
bankovnich uvéri, které v roce 2015 dosahly hodnoty 17 277 tis. K¢. V tomto roce bylo

cv v

kratkodobé zavazky pii dosazeném objemu trzeb ,,obratily* ptiblizné tiikrat.

2.3.4 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti aplikované na predmétny podnik jsou zaméfeny na zmapovani
celkové zadluZenosti, zadluZenosti vlastniho kapitalu a ukazatele Grokového kryti. Zjisténé

hodnoty v ¢lenéni dle jednotlivych typt ukazatelt jsou uvedeny nize v Tabulce 15.

Tabulka 15: Prehled ukazatelii zadluzenosti

Ukazatel celkové zadluZenosti 0,47 0,45 0,45 0,46
Ukazatel zadluZenosti vlastniho kapitalu 0,90 0,82 0,82 0,86
Ukazatel Grokového kryti 2,40 2,61 4,56 4,56

Zdroj: (Ugetni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani
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Ze zjisténych hodnot ukazatele celkové zadluzenosti v jednotlivych sledovanych letech je
ziejmé, Ze podnik se snazi dodrzovat stabilni podil cizich zdroji na celkovych aktivech, i
kdyz dosazeny podil nelze povazovat za zcela kladné hodnotitelny. Ve srovnani
s publikovanymi odvétvovymi ukazateli celkové zadluzenosti jsou prezentované hodnoty
mizné pod touto hodnotou. Cizi kapital v podniku v sobé nezahrnuje zadné rezervy a jeho
hodnota je tvofena pifevazné z pujéek od firem, nebankovnich i bankovnich pujcek.
S vysledky tohoto ukazatele koresponduje nasledujici ukazatel zadluzenosti vlastniho
kapitalu. Z tohoto ukazatele vyplyva, Ze soucasné dluhy podniku by byl o mozné uhradit
vlastnim kapitalem. Posledni skupinu téchto ukazatelti tvoii ukazatel Grokového kryti,
Z jehoz vysledkl je patrna schopnost daného podniku splacet uroky z pfijatych Gvéra a
pijcek a to zejména v letech 2014 a 2015. V téchto letech dosaZena vy$si hodnota zisku

pozitivné ovlivnila ukazatel Grokového kryti.

2.4 Soustavy souhrnnych ukazatela

V piedchozich kapitolach byly urCeny jednotlivé zamétené pomérové ukazatele. Pro
komplexni posouzeni financ¢ni situace firmy jsou uZivany souhrnné ukazatele, kterym bude

Vv podobé bankrotnich a bonitnich ukazateli vénovana pozornost v nasledujicich oddilech.

2.4.1 Bankrotni modely

Pro ucely této prace byly zvoleny pro interpretaci bankrotnich modeli Altmanlv a

Tafflerv model a verze indexu divéryhodnosti manzelt Neumayerovych IN 05.

Vysledky dil¢ich ukazatelli Altmanova modelu dle vzorce (24), které byly vypocteny dle
jeho verze z roku 1983, jsou uvedeny nize v Tabulce 16. Pro ovéfeni ziskanych vysledki
byl zvolen nésledné vypocet dal§i podoby Altmanova modelu, resp. Altmantv model Z"*
score pro rozvijejici se podniky. Dil¢i ukazatele Almtamnova modelu Z'" score,

vypocitané podle vzorce (25), jsou usporadany do Tabulky 17.
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Tabulka 16: Vysledky Altmanova modelu

X4 0,138 0,149 0,099 0,112
X, 0,015 0,019 0,018 0,024
Xs 0,030 0,031 0,047 0,045
Xq 1,115 1,213 1,221 1,168
Xs 0,686 0,684 0,796 0,790
Celkem 1,984 2,096 2,181 2,139

Zdroj: (Ucetni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovéani

Na zaklad¢ dosazenych vysledkl v jednotlivych sledovanych letech, 1ze konstatovat, ze
vysledné hodnoty spadaji do intervalu tzv. Sedé zony. Tyto vysledky nelze jednoznaéné
interpretovat z hlediska podniku jako pozitivni nebo jako situaci signalizujici bankrot
podniku. Z dosazenych vysledki je patrna postupné se zlepSujici finanéni situace, s mirné
kolisajicimi vykyvy mezi lety 2014 a 2015. V poslednim sledovaném roce 2015 je
vysledek nepatrné nizsi oproti roku 2014 z diivodu snizeni hodnot dil¢ich ukazateli X3 X4

a Xs Vv daném roce.

Tabulka 17: Vysledky Altmanova 7' score modelu

konstanta 3,25 3,25 3,25 3,25
X3 0,905 0,977 0,649 0,735
X5 0,049 0,062 0,059 0,078
X3 0,202 0,208 0,316 0,504
X4 1,171 1,274 1,282 1,226
Celkem 5,577 5,771 5,556 5,793

Zdroj: (Uéetni vikazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

Na zékladé dosazenych vysledki, lze konstatovat, Ze vybrany podnik CHARVAT AXL,
a.s., 1 dle Altmanova Z"" score modelu je mozné zatadit do tzv., Sedé zony. Horni hranice
pro bezpe¢nou finanéni situaci podniku ¢ini 5,85 bodd, proto lze dosazené vysledek

hodnotit ¢aste¢né pozitivné, zejména s pirihlédnutim k dosazené hodnoté v roce 2015.
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Vysledky Tafflerova modelu dle vzorce (25), jako druhého typu bankrotniho modelu jsou

zverejnény nize v Tabulce 18.

Tabulka 18: Vysledky Tafflerova modelu

X1 0,076 0,104 0,136 0,141
X 0,697 0,730 0,793 0,799
X3 0,194 0,182 0,259 0,259
X4 0,694 0,661 0,759 0,755
Celkem 0,279 0,288 0,343 0,346

Zdroj: (Ugetni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

Vysledky Tafflerova bankrotniho modelu z vétsi miry koresponduji s pfedchozimi
vysledky Altmanova modelu. Mensi disproporce je zaznamenana pouze ve vysledcich roku

2015.

Na rozdil od Altmanova modelu je zde nepatrna rostouci tendence k pozitivnim
vysledklim, i kdyZ velmi nepatrnd. Z celkovych dosaZenych vysledkl lze situaci v roce
2012 a 2013 zhodnotit jako nevyhranénou, z které nelze jednoznacné predikovat budouci
vyvoj i ptes rostouci trend téchto dosazenych vysledkd. V nésledujicich sledovanych letech
2014 a 2015 se podnik dostava na zakladé¢ hodnocena vysledkt Tafflerova modelu do
pasma, kdy jsou hodnoty vétsi nez 0,3. Tyto dosazené vysledky posunuji podnik do oblasti
nizké pravdépodobnosti bankrotu. Tuto situaci Ize hodnotit pozitivné, i kdyz se jedna o

vysledky, které pouze nepatrné prekracuji hrani¢ni hodnotu pro toto hodnoceni.

Jako posledni zvoleny bankrotni model budou nasledovat vysledky indexu daveéryhodnosti
INO5 dle vzorce (27), které jsou zaznamenany vcetné dil¢ich ukazatelt do nize uvedené

Tabulky 19.
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Tabulka 19: Vysledky indexu diivéryhodnosti INOS

X1 2,127 2,224 2,231 2,178
X3 1,980 2,541 4,125 5,300
X3 0,030 0,031 0,047 0,045
X4 0,686 0,684 0,796 0,789
Xs 1,708 1,819 1,381 1,433
Celkem 0,773 0,821 0,933 0,968

Zdroj: (Ugetni vykazy CHARVAR AXL, a.s.) - vlastni zpracovani

Dosazené hodnoty tohoto vysledku maji rostouci trend, ktery lze povazovat za pozitivni,
nebot’ se podnik na zaklad¢ téchto hodnot postupné posunuje ze zony, kterd signalizuje
bankrot, do hodnot, ktera sice signalizuji bankrot, ale zaroven je zde pfislib vytvareni
hodnoty. Vétsina dil¢ich ukazatelli vykazuje vyrovnané hodnoty. Nejvétsi narlst je patrny
u ukazatele X, resp. ukazatele tirokového kryti v letech 2014 a 2015. Dosazena hodnota
tohoto ukazatele v roce 2014 dosahuje vice jak dvojnasobné hodnoty roku 2012 a obdobna
situace je v roce 2015 ve vztahu k roku 2013. Tyto pozitivni hodnoty souvisi s urovni zisku
na urovni EBIT. Naopak v letech 2012 a 2013 lze pozitivné hodnotit hodnotou ukazatele
Xs, resp. ukazatel bézné likvidity. Jeho nizs$i hodnoty v nésledujicich letech souvisi

zejména s rastem kratkodobych zavazkd.

2.4.2 Bonitni modely

Z bonitnich modeld byl pro sledovany podnik zvolen Kralickiv Quick test dle vzorce (28),

u kterého bylo dosaZeno nize uvedenych hodnot, které jsou uvedeny v Tabulce 20.

Tabulka 20: Vysledky Kralickova Quicktestu

2012 0,52 6,90 0,10 0,03 X X
hodnoceni 4 2 2 1 9 1,89
2013 0,55 6,28 0,10 0,03 X X
hodnoceni 4 2 2 1 9 1,74
2014 0,55 6,94 0,08 0,05 X X
hodnoceni 4 2 2 2 10 1,91
2015 0,54 6,49 0,09 0,04 X X
hodnoceni 4 2 2 1 9 1,79

Zdroj: (Ugetni vykazy CHARVAR AXL, a.s. ) - vlastni zpracovéni
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Dosazené hodnoty KQT ve sledovanych letech 1ze dle hodnoticich kritérii zatadit do
intervalu od 1 do 3. Ztéchto vyslednych hodnot nelze finan¢ni situaci jednoznacné
hodnotit. V pfipadé hodnoceni dle dosazené absolutni hodnoty KQT je mozné zatadit
podnik mezi podniky s dobrou finan¢ni situaci. V piipadé hodnoceni finan¢ni stability,
resp. hodnoceni ukazateli R; a R, bylo ve vSech sledovanych letech dosazeno v podobé
aritmetického priméru hodnoty 3, tzn. na horni hranici intervalu. Tento vysledek je
ovlivnén hlavné ukazatelem R; resp. ukazatelem samofinancovani. Naopak ukazatele
rentability, tj. ukazatele Rz a R4 Vv aritmetickém priméru dosahuji pfevazné hodnot 1,5,
ktera se priklani ke spodni hranici intervalu od 1 do 3. Nejhor$ich hodnot dosahuje

ukazatel Ry, tj. ukazatel rentability aktiv, ktery vyjadiuje vydéle¢nou ¢innost podniku.
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3 Shrnuti a navrhy opatireni

Pro celkové zhodnoceni finanéni situace zvoleného podnikatelského subjektu CHARVAT
AXL, a.s. je nutno vzit v uvahu celkovou situaci podniku. Jak bylo uvedeno dfive, tento
podnikatelsky subjekt je od roku 2010 soucasti seskupeni firem CHARVAT. Vzhledem ke
specializaci vyroby tohoto seskupeni na vyrobu hydraulickych vélci byly pocatky
existence samotného podniku CHARVAT AXL, a.s. spojeny s restrukturalizaci vyroby,
snizenim prodeje stavajicim odbératelim a nutnymi investicemi do vyrobniho zafizeni a
informacnich systému, které souvisely s pfeorientaci na nové vyrobni programy. Realizace
novych vyrobnich programi byla doprovdzena mnohymi technickymi problémy, které

mnohdy byly pfic¢inou sniZzeni dodavek odbératelam.

S vyse uvedenymi skutec¢nostmi koresponduji i vysledky horizontélni a vertikalni analyzy
aktiv a pasiv. Zni je ziejmy rast celkové bilanéni sumy ve vSech sledovanych letech a
zejména mezi roky 2014 a 2015. Nejvétsi podil na celkovych aktivech ptfipadd praveé na
dlouhodoby majetek a obézna aktiva. V oblasti aktiv doSlo ke sniZzeni dlouhodobého
majetku pouze vroce 2014 a to z divodu poklesu jak dlouhodobého hmotného, tak i
nehmotného majetku. Narlst je v tomto roce pouze u polozky dlouhodobého finanéniho
majetku. V oblasti ob&éznych aktiv je rust ve vSech sledovanych letech a to zejména na
polozce zéasoby. Tento nariist, ktery v sobé zahrnuje material, nedokonc¢enou vyrobu a
polotovary a hotové vyrobky. Negativné 1ze hodnotit znacny podil bezobratkovych zasob,
na které podnik aplikuje opravné polozky. Ve své podstaté¢ se hodnota vySe zéasob
negativné projevuje ve finan¢nich ukazatelich likvidity nebo ¢istého penézné

pohledavkového fondu.

V oblasti pasiv lze pozitivné hodnotit rust vlastniho kapitalu a pokles cizich zdroju,
zejména kratkodobych zdvazkli a bankovnich Gvért v roce 2013, kdy se podnik po své
stabilizaci snazil snizit finan¢ni zdvazky z minulych let. Celkova hodnota bankovnich

uveérl zaznamenava klesajici trend.

Rozhodujici potiebu financ¢nich prostiedkti podnik fesi v podobé¢ piij¢ek v ramci seskupeni
firem CHARVAT, které jsou obsazeny v polozce dlouhodobych zavazki. Na celkovych

aktivech ma nadpolovi¢ni podil polozka vlastnich zdroji, které se podnik snazi udrzovat na
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urovni cca 52 % az 55 %. Tuto skuteCnost lze pozitivné hodnotit u vysledkii ukazatelii

zadluzenosti podniku.

Z horizontalni a vertikalni analyzy vykazu zisku a ztraty vyplyva, ze na vynosech podniku
ma nejveétsi zastoupeni polozka vykony, coz souvisi s charakterem vyrobniho podniku.
S rstem hodnoty vykonii, zejména v letech 2014 a 2015, souvisi i rast vykonové spotieby
vV podobé spotfeby materialu a energie. Pozitivné lze hodnotit trzby z prodeje materialu a
dlouhodobého majetku, které maji rostouci trend v letech 2013 a 2014 a zejména u
materialu je tento rdst vyrazny. Prodej tohoto materialu souvisi s mnoZstvim
bezobratkovych zasob v souvislosti s probihajicimi vyrobnimi zménami. Stale rostouci
trend je zaznamenan u osobnich nakladi v souvislosti s rostoucim vyvojem poctu

pracovnikda.

VySe zminénd situace spojend s restrukturalizaci podniku se odrdzi i v dosazeném
provoznim vysledku hospodateni, ktery sramci sledovanych obdobi dosahl nejvyssi
hodnoty vroce 2014, v dusledku narGstu prodeje hydraulickych valcl, zejména na
zahrani¢nich trzich. I v tomto roce podnik feSil problémy s poklesem letecké vyroby.
V nésledujicim roce byl zaznamenan pokles provozniho vysledku hospodatfeni z diivodu
zvyseni nakladii s vyvojem prototypt novych vyrobkl pro letecky priamysl, ale i stavajici

produkce do zemi EU.

Nevyrovnana situace podniku a hledani novych odbytist a ptizptisobovani novym
podminkdm na trhu se odrazi i v dalSich pomérovych ukazatelt — rentability, likvidity,
aktivity. Obdobna situace vyplyva i z vysledkd souhrnnych ukazateld jak bonitnich tak i
bankrotnich. Na zdklad¢ dosaZenych vysledkli nelze jednozna¢né zhodnotit financni situaci
podniku, nebot’ z vétSiny dosazenych vysledk je podnik zatazen do tzv. Sedé zony, ktera

pfedstavuje nevyhranénou finan¢ni situaci podniku.

Ptesto si myslim, Ze vzhledem k ménicim se vyrobnim procestim, by méla byt v podniku
provedena inventura vSech zasob 1 pohledavek. Na zdklad€ zjiSténi by se podnik mél
zam¢fit na odprodej nepotiebného materidlu, pfipadné 1 polotovari, ¢imz by doslo ke
sniZzeni obéznych aktiv, které maji enormné vysoké tempo riistu. Negativné se tato situace

promitd do predmétnych pomérovych ukazatelii. V oblasti pohledavek po lhité splatnosti,
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po provedeném zjisténi jejich stavu, by se pozitivné na finanéni situaci podniku promitl

jejich odprodej napt. faktoringové spolecnosti.

Lze jenom piedpokladat, ze v souvislosti se zahrnutim podniku CHARVAT AXL, a.s. do
seskupeni firem CHARVAT bude v nasledujicich letech, v souvislosti se stabilizaci
vyrobnich procest zaznamenan pozitivni trend ve vyvoji finan¢nich ukazatelii tohoto

podnikatelského subjektu.
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Z.avér

Hlavnim cilem bakalarské prace bylo zhodnoceni vypovidaci schopnosti financ¢nich
ukazatelli ve vybraném podnikatelském subjektu, se zavére¢nym zhodnocenim vysledkii a
navrzenim doporuceni, kterd by vedla ke zlepSeni finan¢ni situace podniku. Za tento
subjekt byla zvolena spole¢nost CHARVAT AXL, a.s. a sledovanymi byly 1éta 2012 az
2015.

Bakalafska prace byla rozc€lenéna na Cast teoretickou a praktickou. Teoreticka Cast byla
zamétena na prehled zékladnich druhtl finanénich ukazatell, véetné souhrnnych ukazateli.
Tento prehled vychdzel z ptedchozi reSerse odborné literatury. Zminény byly v teoretické
¢asti 1 zdroje, ze kterych byla ziskdvana data pro vypocet konkrétnich finan¢nich

ukazateld. Témito zdroji byly predevs§im rozvaha, vykaz zisku a ztraty, cash flow.

Prakticka Gast predstavovala aplikaci poznatki, zvefejnénych v teoretické ¢asti. Uvodem
byl ve zkratce piedstaven vybrany podnikatelsky subjekt, resp. CHARVAT AXL a.s., jeji
pfedmét ¢innosti a historie jejiho zaloZeni. Nasledné byly, na zdklad€ elementarnich metod
vypocteny jednotlivé druhy financnich ukazateld. Tyto finanéni ukazatele v sobé
zahrnovaly ukazatele absolutni, v podob¢ horizontalni a vertikdlni analyzy. Nasledovaly
ukazatele rozdilové a pomérové. Posledni skupinou finan¢nich ukazateli, které byly
prezentovany v této bakalafské praci byly souhrnné ukazatele, v podob& bankrotnich a
bonitnich ukazatell. K uréeni vySe zminénych ukazatelli byly pouzZity Ucetni vykazy

podniku CHARVAT AXL a.s. z let 2012 — 2015.

V zavéru bakalafské prace byly shrnuty dosazené vysledky financnich ukazatelli a byla
navrzena doporuceni, které by v budoucnu mohla eliminovat urcité¢ negativni dopady na

finan¢ni situaci podniku.

Na zékladé konkrétnich hodnot finanénich ukazateld podniku CHARVAT AXL as. a
zjisténych problémtl spojenych s restrukturalizaci ve sledovanych letech, nelze finanéni
situaci hodnotit pozitivné. Do budoucna lze pouze piedpokladat, Zze Vv souvislosti se
zahrnutim podniku CHARVAT AXL, as. do seskupeni firem CHARVAT bude
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Vv nasledujicich letech, v souvislosti se stabilizaci vyrobnich procesti zaznamendn pozitivni

trend ve vyvoji financnich ukazatelli tohoto podnikatelského subjektu.
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