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RESUME

Cilem prace je zhodnotit vliv Svétové banky na svétové bohatstvi. jehoz rist prinasi vyss
zivotni Groven obyvatelstva. Ukolem Svétové banky bylo a je napoméhat rozvoj
zaostalych zemi v 6 svétovych regionech (Evropa a Centralni Asie, Stiedni Vychod :
Severni Afrika. Latinskd Amerika a Karibik, Jizni Asie. Vychodni Asie a Pacifik a Sub
Saharska Afrika) poskytovanim uvéri za zvyhodnénych podminek. Pro zjisténi vliva
Svétové banky na rust svétového bohatstvi ve zminénych regionech byly pouzity metod:
statistického zkoumani zavislosti casovych fad - korelacni a regresni analyza. Z
nezavislou promeénnou byla zvolena vyse Cistych finan¢nich toka poskytnutych SB daneémn
regionu v urcitém roce. zavislou proménnou byl rast sveétového bohatstvi méfen
prumérnym GDP per capita v regionu. Posledni kapitola se zabyva zhodnocenim vliv

piizptisobovacich uvért na svétovou ekonomiku.

RESUME

The goal of work is the evaluation of the influence of World Bank on the world wealtl
which growth is connected with higher standard of living. The objective of World Bank !
financial assistance of development countries in 6 world regions (Europe and Central Asi:
South Asia, Sub-Saharan Africa, Latin America and Caribbean, Middle East and Nort
Africa). For determination of the influence of World Bank on the world wealth in tt
regions were used statistical exploration methods of time series dependence - correlatic
analysis and regress analysis. As the independent variable was chosen the net volume ¢
financial flows provided by WB in regions per year, the dependent variable was the wor
growth measured as average GDP per capita growth in region. The last chapter evaluate tl

influence of adjustment loans on world economy.
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1. Uvod

Zari 2000, Praha:

. Hesla himéla naprdzdno na zablokovaném okraji Nuselského mostu, a tak to casi
privodu zkusila pres liduprdzdné didoli. Zacala bitva do kopce, na Pankrdc, nc
globalizaci, na kapital. Zdola dlazebni kostky a molotovovy koktejly, shora stiikacky c
tézkoodénci s policejnimi panciri na hrudi a na ramenou. *

Ekonom 39/200(C

I to je jedna z forem, jiz odpurci Svétové banky a Mezinarodni ménové fondu vyjadiuji sve

nazory na tyto instituce.

Zatimco v kongresovych salech diskutuji vysoce vzdélani ekonomové véhlasnych jmen, ne
ulicich protestuji organizované skupiny lidi. Zatimco jedni obhajuji smysl Svétové banky

poukazujice na jeji uslechtilé cile, druzi by ji nejradéji vidéli v troskach.
Kdo ma pravdu? Lze ji nalézt? Co je tieba zménit?
Snaha nalézt odpovéd’ na tyto otazky byla hlavnim motivem pro napsani této prace.

V poloviné 40. let byla zalozena Svétova banka jako instituce, kterd méla napomoc
obnové a rozvoji valkou zni¢ené Evropé. Pozdeji byl jeji cil rozsifen na rozvoj zaostalycl
zemi. Pomoc poskytovala a poskytuje predevsim formou dlouhodobych tvéru, které jedn
ekonomové hodnoti kladné, nebot’ tyto uvéry doplnuji nedostatek finan¢nich prostiedki
charakteristicky pro zaostalé zemé, zatimco druzi zaporné, poukazujic na rostouc

zadluzenost rozvojovych zemi.

Tato prace si klade za cil zhodnotit piinosy Svétové banky pro svétovou ekonomiku
Hlavnimu zkoumani je podroben vliv Svétové banky na rust svétového bohatstvi, protoz
s bohatstvim je spojen blahobyt lidi a napliovani dalsiho cile SB - snizovani chudoby
Dokazat, které tvrzeni je spravné, je teoreticky velmi obtiZené, a proto je kladen dura

predevsim na empiricky vyzkum prostiednictvim statistickych metod zkoumani.



2. Svétové bohatstvi

2.1. Bohatstvi

Bohatstvi je predmétem zkoumani od vzniku civilizace. Odpradavna si lidé kladou otazk
co vyrabét, aby vzniklo bohatstvi, jak vyrdbét, aby vyrobeného bohatstvi bylo co nejvic
pro koho vyrdbét, aby bylo bohatstvi zadané, jaké jsou jeho zdroje a jak ho uchovat.
starém Recku ¢i Rimé bylo predmétem zkoumani piedeviim ze strany filozofi. Od 1
stoleti vSak studium bohatstvi prevzala nové se formujici védni disciplina — ekonomie.
Jak vyplyva z nasledujici definice, hlavni naplni této védy. jsou odpovédi na otazky tykaji
se prave bohatstvi:

Ekonomie je véda o moznostech vytvofeni bohatstvi, tj. jak nejlépe vyuzivat omezené

zdroje. o zpusobech rozdélovani, zachovani a uziti bohatstvi M

a to za ucelem maximalniho uspokojovani lidskych potieb.

S vyvojem lidského mysleni a védéni se odpovédi na zakladni otazky bohatstvi ménily. A
dnes se ekonomové neshodnou, jaka je nejlepsi cesta ke zvySeni bohatstvi. Zjednoduse
Ize tici, co ekonomicky smér to jina cesta. Lze vSak fici, ze na zakladni definici bohats

se ekonomové prozatim shodli:

Za bohatstvi 1ze obecné povazovat vSe, co ma trzni hodnotu a muze byt sménéno za peni
nebo jiné komodity. Patfi sem fyzicka a finan¢ni aktiva a také osobni zru¢nosti, umoziuj
vytvaret dichod. RozliSovat Ize dvé hlavni formy bohatstvi: hmotné substance, které
nazyvaji kapitalem, popi. ne-lidskym bohatstvim. a nehmotné substance. coz je tzv. lids
kapital. Kazda forma bohatstvi se vyznacuje schopnosti generovat dichod. jenz predstavt
vynos bohatstvi. Bohatstvi je stavova veli¢ina. kdezto dichod je tokova veli¢ina. Soucas

hodnota toku dichodd determinuje hodnotu dané zasoby bohatstvi.”’

" Kraft 1., Bednafova P Teorie ekonomie a jeji kvantifikovana realita v CR. 2. vyd. Liberec, 1999, str. 9

* David W. Pearce: Macmillaniy slovnik moderni ekonomie, 2. Vydéni, Praha, Victoria Publishing, 2000, str. 30



2.2. Méreni bohatstvi

Vyjadieni bohatstvi urcité ekonomiky jako soucet vsech fyzickych a finanénich akt
vlastnénych obc¢any dané zemé je z praktického hlediska neuskutecnitelné. Pro
ekonomove vytvorily pro méfeni bohatstvi zemé specialni ukazatele.

Pokud obyvatelstvo dosahuje vy$sich pfijmi, muze si dovolit jako celek vyssi vydaje
lékafskou péci. ochranu zivotniho prostredi. drazsi dovolené. luxusni spotfebni statky apo
Dosahuje tak vySSi zivotni tUrovné. Za tohoto piedpokladu jsou hlavnimi ukazate
bohatstvi ekonomiky wkazatele celkového diichodu vytvoreného v ekonomice.!"”

Jednim z nejdulezitéjSich ukazateli hodnoceni ekonomiky je hruby domaci produkt GL
(Gross Domestic Product). GDP predstavuje hodnotu findlnich statku a sluzeb vyrobenys

vyrobnimi faktory na izemi dancho statu, bez ohledu na to, kdo je vlastni. Vypocet GDP

mozny dvéma metodami - vydajovou a prijmovou.

Vydajovou metodu zjisténi GDP, kterd je souc¢tem vydaji ekonomickych subjekti za zbo
a sluzby. zachycuje vzorec:

GDP=C+I;+G+NX (
C (spotieba) predstavuje vydaje domacnosti na zbozi a sluzby.
I, (hrubé investice) jsou vydaje na kapitalové vybaveni, stroje a zafizeni, zasoby a budovy
G (statni nakupy) jsou vladni nakupy zbozi a sluzeb.

NX (Cisty vyvoz) predstavuje rozdil mezi exportem a importem v dané ekonomice.

Prijmovou metodu zjisténi GDP. ktera je souctem duchodi plynoucich z vlastnict
vyrobnich faktort (prace. puda, kapital), vyjadiuje nasledujici vzorec:
GDP=w+i+ta+ptr+Te (

(W - mzdy. 1 - ¢isté uroky, a - amortizace, p - zisky. r - renty, Te - nepfimé dan¢)

Vedle GDP je nekdy vyuzivan cisty domdci produkt NDP (Net Domestic Product), coZ
GDP snizeny o amortizaci, tj.

GDP=C+(I;-a)+ G+ NX (



Dale rozliSujeme redalny GDP a nomindalni GDP.
Nominalni GDP pouziva k ohodnoceni vyrobeného mnozstvi zbozi a sluzeb béznych ce

Realnych GDP k tomu pouziva stalé ceny zakladniho obdobi.!"

Dalsimi ukazateli hodnoceni ekonomiky (a tedy i jejiho bohatstvi) jsou:

e GDP per capita - tento ukazatel vyjadiuje hodnotu hrubého domdaciho produktu r
jednoho obyvatele v USD.

o Hruby ndarodni produkt GNP (Gross National Product) - hodnota finalnich statka
sluzeb vyprodukovanych vyrobnimi faktory ve vlastnictvi obyvatel dané zemé béhel
daného obdobi bez ohledu na to, kde jsou tyto vyrobni faktory umistény.

o Cisty ndarodni produkt NNP (Net National Product) - hruby narodni produkt o¢istény
amortizaci.

e Ndarodni diuchod NI (National Income) - piedstavuje hodnotu vystupu méfenou cenan
vyrobnich faktort. coz je c¢astka vyplacena vlastnikiim vyrobnich faktora, které ten
vystup vytvofili. Jedna se tedy o soucet ruznych typt dichodii: hrubé mzdy a plat
renty, hrubé zisky firem, ¢isté uroky, zisky ze samozaméstnani.

e Osobni duchod - duchod domacnosti a zivnostniku. Na rozdil od GDP a GNP osob
duchod vylucuje tzv. zadrzené vydélky, coz je pifijem korporaci, ktery se nerozde
vlastnikum v podobé dividend. ale naopak zahrnuje pfijem zuroku domacnoste
z drzby vladniho dluhu a transfery z vladnich programu socialniho zabezpeceni a jinycl

o Osobni disponibilni duchod - zbyly dichod domdacnosti a zivnostnikii po odecte
zavazku vuéi statu. Je roven osobnimu dichodu minus dané a nékteré platby nedano

5
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Ukazatelem prosperity ekonomiky je uroven realného GDP, tj. uroven duchoc
vytvofenych z bohatstvi dané zemé béhem roku ocenénych ve stalych cendach. Indikatore
ckonomického vyvoje je potom rist realného GDP.

Pro porovnani ekonomické urovné (bohatstvi) mezi jednotlivymi zemémi ¢i skupinar
zemi je vhodny ukazatel GDP per capita, nebot’ vyjadiuje ekonomické bohatstvi kazdél

obc¢ana zvlast. Umoznuje tak srovnani ekonomik s riznou velikosti a po¢tem obyvatel.



2.3. Svétové bohatstvi

Svétové bohatstvi lze chapat jako souhrn ekonomického bohatstvi viech zemi. Poku
ekonomické bohatstvi jednotlivych zemi méfime ukazateli celkového dichoc
vytvofeného v dané zemi. potom je ukazatelem svétového bohatstvi soucet téch
celkovych duchodu.

Protoze cilem této prace je dokazat vliv uveérta poskytovanych SB na svétové bohatstvi, a
i na rozlozeni tohoto bohatstvi, je pouzita klasifikace skupin ekonomik vytvofena SB. S

deli zemé do skupin podle dvou Kriterii:

a)podle oblasti

e Vychodni Asie a Pacifik (jen rozvijejici se zeme) 23 statl

e Vychodni a Stfedni Evropa a Centralni Asie (jen rozvijejici se zeme) 28 statu
e [atinska Amerika a Karibik (jen rozvijejici se zeme¢) 33 statu

e Stiedni Vvchod a Severni Afrika (jen rozvijejici se zeme) 17 stata

e Jizni Asie (jen rozvijejici se zeme) 8 stath

e Sub-saharska Afrika (jen rozvijejici se zemé) 48 statu

b)podle GDP per capita

e ckonomiky s nizkym pfijmem na 1 obyvatele (low-income economies) 64 statl

e ckonomiky s niz8im strednim prijmem na 1 obyvatele (lower-middle-income
economies)

55 stata

* ckonomiky s vyssim stiednim piijmem na 1 obyvatele (upper-middle-income
economies)

38 stata

e ckonomiky s vysokym pfijmem na 1 obyvatele (high-income economies) 49 stati

Ekonomiky jsou rozdéleny podle GDP per capita. V roce 1999 patfily do skupiny s nizky

pfijmem zemé¢ s primérnym piijmem na 1 obyvatele ve vysi $755 a méné, s niz§



stiednim piijmem: $756 - $2 995, s vy38im stiednim piijmem: $2 996 - $9265 a s vysoky

pifjmem: $9 266 a vice.""”!

2.4. Historicky vyvoj svétové ekonomiky

Protoze instituce Svétové banky vznikla vroce 1945 a zacala ovliviiovat vyvoj sveéto
ckonomiky az po 2. sveétové valce, je obsahem této prace pouze ekonomicky vyv

svetoveho hospodarstvi v druhé poloving 20. stoleti.

Svétova produkce byla poskozena 2. svétovou valkou mnohem vice nez 1. svétovc
valkou, ale rekonstrukce po roce 1945 byla mnohem rychlejsi. Ve veétsiné zemi byla trove
GDP prevySena jiz v roce 1950 (nejvétsimi vyjimkami byly Némecko a Japonsko). C
pocatku 50. let zaznamenaly prumyslové vyspélé, ale 1 rozvojové zemé pres 20 let tém

neprerusovany ekonomicky rust.

Primérna mira rastu pramyslové vyspélych zemi ¢inila v obdobi let 1950-1970 4,9%
srovnani s prumérem 2.6% v obdobi 1870-1913 nebo 1,9% v obdobi 1913-1950. Nicmén
v letech 1973-1980 doslo k vyraznému poklesu a v nasledujicim obdobi 1980-1989 b

zaznamenan jeste vyraznejsi pokles primérného ekonomického ristu (viz. Tabulka 1).

Vrozvojovych zemich (viz. Tabulka 1) mira rustu produkce dokonce prevySova
prumernou miru pramyslové vyspélych zemi. Bohuzel, populace rostla v téchto zemic
mnohem rychleji, a tak jsou miry ristu GDP na obyvatele v rozvojovych zemich
v prumyslové vyspelych zemich témér shodné. 1 v rozvojovych zemich poté mira ris
produktu od roku 1973 klesala. Pfi¢inou byly velké ropné krize v roce 1973 a 1979-1980
nasledna krize dluznik, ktera vypukla v roce 1982. Vyjimku tvofily pouze NIZ (no

industrializované zemé).



Tabulka 1

Ekonomicky vykon rozvojovych a primyslovych zemi, 1965 - 86
(prumérna roéni procentni zména)

1965-73 1973-8 1980-6

Rozvojove zeme

Realny GDP 6,5 54 3,6
Zemeé s nizkym prijmem 5.5 46 7.4
Zeme se stfednim pfijmem 7.0 Dt 20
Vyvozci ropy 6,9 6,0 0,8
Vyvozci vyrobku 7.4 6,0 6,0
Vysoce zadluzene zemé 6,9 54 0,6
Sub-Saharska Afrika 6.4 3,2 -0,4

Pramyslove zemé
Realny GDP 4,7 2,8 2,3
Pramen: Svétova banka, World Development Report 1987

Rozdily v mirach rastu populace mezi zemémi jsou zahrnuty v tabulce 2. ktera zachycu
rast realného GDP na 1 obyvatele. Ukazuje se. ze rychlejsi rust realného GL
v rozvojovych zemich byl vyvolan z velké casti rychlejSim rustem jejich populace. I
o¢isteni od vliva rastu poétu obyvatel jiz nejsou rozdily mezi jednotlivymi skupinami zer
tak vysoké.

Tabulka 2

Rust GDP per capita, 1965 - 86
(prumérna ro¢ni procentni zména)

1965-73  1973-8 1980-6

Rozvojové zemé 3.9 3,2 15
Zemé s nizkym pfijmem 2,9 2,5 54
Zemé se stfednim pfijmem 44 3.3 -0,3
Vyvozci ropy 4,3 32 -1,8
Vyvozci vyrobku 48 41 43
Vysoce zadluzené zeme 42 29 -1,8
Sub-Saharska Afrika 3,6 0,3 -34
Prumyslove zemé 3,7 2,1 1,6

Pramen: Svétova banka, World Development Report 1989



2.5. Historicky vyvoj ve vybranych oblastech

Tab. 3
Prameérny rist GDP per capita ve vybranych oblastech a3
Rok V Asiea | EvropaaC Latinska Stredni J Asie  [Subsahars]
Pacifik Asie Amerikaa | VychodaS Afrika
Karibik Afrika £n 3
1970 6,92 498 3,68 6,72 3,15 4,54
1971 255 3,64 261 1,73 -2,79 3,19
1972 0,69 526 3,46 9,61 -4 61 1,53
1973 8,62 4,65 3,20 0,05 1,45 1,74
1974 8,49 4,54 3,46 3,78 3,26 4,05
1975 0,18 5,00 0,59 7,67 1,56 0,51
1976 0,55 8,03 2,54 11,66 1,36 3,40
1977 4,30 6,80 2,96 2,30 1.72 -0,32
1978 5,05 3,76 3,54 1,90 3,69 0,96
1979 512 449 0,74 2,14 0,28 0,39
1980 -5,30 1,42 2,44 2,70 1,92 -0,39
1981 1,89 0,48 0,55 -0,61 576 0,56
1982 217 237 -3,92 0,91 2,24 -0,18
1983 3,59 3,01 -2,90 225 2,54 -1,45
1984 3,88 3,10 1.71 2,03 3.67 0,34
1985 -0,50 0,55 -0,13 0,77 2,95 0,48
1986 3,58 2,19 2,09 -0,94 3,48 -0,24
1987 1,79 0,99 1,62 -2,07 413 0,19
1988 3,96 3,24 141 1,31 3,69 2,16
1989 3.55 -0,14 1,12 -4.67 237 1,09
1990 0,92 -4.16 1,21 447 4,80 -0,89
1991 1,66 -10,66 2,44 3,69 2,34 -0,50
1992 2,62 -16,75 1,87 1,95 3,02 -2,14
1993 3,56 -8,08 1.53 -0,13 2,48 -1,79
1994 3,18 -6,86 1,74 0,48 3,64 -0,46
1995 4,05 0,01 1,83 0,46 3,67 2,38
1996 3,04 2,20 2,11 1,48 3,39 2,79
1997 B T 0,48 2,51 2,62

Pramen: Svétova banka a vlastni vypoét

Jednotlivé regiony viz. piiloha 1



3. Svétova banka

3.1. Zakladni charakteristiky skupiny Svétové bankv

Svétova banka byla zalozena v roce 1945 jako Mezinarodni banka pro obnovu a rozvc

(International Bank for Reconstruction and Development — IBRD).

Dnes Skupina Svétové banky (The World Bank Group) zahrnuje tyto organizace: |

e Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj (IBRD)

e Mezinarodni sdruzeni pro rozvoj ( International Development Association -IDA)

e Mezinarodni financni spole¢nost ( International Finance Corporation -IFC)

e Multilateralni agentura pro investi¢ni zaruky (Multilateral Investment Guarante
Agency -MIGA)

e Mezinarodni centrum pro urovnani investicnich sporti (International Centre fc
settlement of Investment Disputes — ICSID),

piicemz termin Sveétova banka (World Bank) zahrnuje a je prakticky pouzivan jen pr

prvni dvé jmenované organizace: IBRD a IDA.

Hlavnim sidlem téchto organizaci je Washington, D.C. Jsou to organizace multilateralni
jsou vlastnény ¢lenskymi zemémi v poméru svého ¢lenského podilu. Clenstvi ner
vieobecné a je podminéno ¢lenstvim v Mezindrodnim ménovém fondu. Clensky podil
snim i pocCet hlasu je stanoven v zavislosti na velikosti zemé, na jejich ekonomickyc
moznostech a ¢lenské kvote v Mezinarodnim ménovém fondu.

Hlavnim poslanim skupiny Svétové banky je bojovat proti chudobé a zlepSovat Zivotr

podminky lidi v rozvojovych zemich.

1. Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj (IBRD)

Tato organizace je nejstarSi ze vSech ¢ty organizaci a pravé pro ni se vzil nazev Svétoy
banka. Je vysledkem ménové a finan¢ni Konference Organizace Spojenych Narodt konar
v Bretton Woods, New Hampshire, USA, v ¢ervenci 1944. Oficidlni datum jejiho vzniku -
1945.



Jejim zakladnim posldnim v dobé jejiho vzniku byla hospodaiska pomoc pfi obnov
valkou zni¢ené Evropy. Postupné bylo jeji poslani — piispivat k hospodafskému

socialnimu rozvoji — rozsifeno na rozvojove zeme ve svete.

2. Mezinarodni sdruzeni pro rozvoj (IDA)

Tato organizace byla zaloZena v roce 1960, kdyz bylo ziejmé, Ze nejchudsi rozvojové zem
nejsou schopny splnit podminky pro ziskani uveérd od IBRD. Jejim cilem bylo a j
poskytovat hospodaiskou pomoc nejchud$im rozvojovym zemim (v roce 1993 byl
definovany jako zemé. jejichz praméry ro¢ni piijem na obyvatele byl mensi nez 1 03

USD).

Spolu s IBRD tvoii Svétovou banku. Jeji personal je spolecny s IBRD a podminky ¢innos
jsou obdobné s tim rozdilem., ze pujcky IDA nejsou vedeny jako ..pujcky™, ale jako ,.kredit
s daleko niz§i nebo zadnou trokovou mirou splatek. Tyto ,kredity™ maji dlouhodobéjs
charakter: doba jejich splatnosti se pohybuje od 35 do 40 let, kdy v prvnich deseti letec
jsou vyzadovany pouze splatky Groku. V nekterych pripadech muze byt splaceni técht

pujcek prominuto.

3. Mezinarodni finan¢ni spolecnost (IFC)

Byla zalozena v roce 1956 jako sesterska organizace Svétové banky. Ma své vlastni veder
(24 ¢lenna spravni rada IFC a SB je vSak spolecnd) a svuj nezavisly poradni bankovr
vybor slozeny ze zastupct osmi svétovych bank. Pri jeji ¢innosti ji poméha také obchodr
poradenska rada slozena z 39 reditelt svétovych spolecnosti.

Jeji ulohou je podporovat rozvoj soukromého sektoru v rozvojovych zemich financovanir
soukromych investic a poradenskou a technickou pomoci.

Na rozdil od IBRD a IDA, kter¢ poskytuji pujcky pouze vladam na vladni projekty
s vladnimi zarukami, poskytuje IFC pujcky na projekty v soukromém sektoru (neb
podnikum, které se s pomoci IFC privatizuji). Podle svého statutu nesmi pozadovat vladr
zaruky. Muze vsak poskytnout rizikovy kapital a stat se spoluvlastnikem podniku, na jeho

projektu se podili. Pfebira tak ¢ast obchodniho rizika spojeného s danym projektem.



Jeji vysoka duvéra ve financ¢nich kruzich a nejvyssi klasifikace uvérové spolehlivosti —
AAA., usnadnuji ziskani dalSich finan¢nich prostiedki na dany projekt. Sama IFC se na
projektu podili maximaln¢ do vySe 25% celkovych ndkladia (v kombinaci puajéek a
rizikového kapitdlu).

Nefinancuje malé projekty, ale vétSinou projekty v hodnoté 15 — 20 mil. USD. Mensi
projekty vSak mohou byt financovany formou ucelovych uvéri poskytnutych mistnim

bankam.

IFC poskytuje technickou pomoc a poradenskou c¢innost vladam i podnikatelam.
Vzhledem Kk jejim Sirokym mezinarodnim zkuSenostem a kontaktim pomaha pfi

vyhledavani partneru a sjednavani koopera¢nich smluv (licenci, joint venture, aj.).

4. Multilaterdlni agentura pro investi¢ni zaruky

Byla zalozena v roce 1988 na ochranu zahrani¢nich investic v rozvojovych zemich proti

neobchodnim rizikim jako jsou valky, nepokoje, ménova rizika, znarodnéni ¢i repatriace

zisku.

Za timto ucelem:

e vydava zaruky, véetné soupojiSténi a zajiSténi, proti nekomercnim rizikim pokud se
tyka investovani v ramci ¢lenskych zemi,

e poskytuje technickou podporu pfi Sifeni informaci o investi¢nich pfileZitostech a
pobidkach (prostiednictvim IPAnet - on-line trh s investicemi a Privatiza¢ni linky pro
nove trhy),

e podporuje zahrani¢ni investice poradanim tématickych konferenci, na nichz spojuje
zahrani¢ni investory, pozvané vlady a sponzory projektu.

Clenstvi v MIGA je otevieno vsem ¢lenum Svétové banky. NejvySSim orgdnem je Rada

guvernéri, vvkonnym organem 12 ¢lenna spravni rada v ¢ele s prezidentem.

Zékladni jméni ¢inilo v dobé zalozeni SDR 1 mld. a bylo financovino ¢lenskymi vklady.

Vroce 1999 bylo odsouhlaseno zvySeni kapitalové zasoby o pfiblizné US$850 mil. Navic

bylo US$150 mil. presunuto ze Svétové banky jako operativni kapital.



5. Mezinarodni centrum pro urovnini investi¢nich spora (ICSID)

Bylo zaloZeno v roce 1966.

Podporuje  zahrani¢ni investovani v rozvojovych zemich zajiStovanim moznosti
mezinarodniho smirc¢tho soudu a arbitraze v pripadé investi¢nich sport. Vyviji vyzkumné a
publikacni ¢innosti zamérené na oblast arbitrazniho prava a pravnich otazek spojenych se
zahrani¢nimi investicemi.

Ma 131 ¢lent a do soucasné doby zaregistroval 72 pripadu.

Je autonomni mezinarodni organizaci, ale vSichni ¢lenové ICSID jsou 1 ¢leny Svétové
banky.

Vrcholnym organem je valnd hromada. v niz ma zastupce kazdy ¢len ICSID a jiz predseda
prezident Svétové banky. Vykonnym organem je sekretariat. Jeho naklady jsou hrazeny

z rozpoCtu SB, 1 kdyz ndklady jednotlivych procest nesou zic¢astnéné strany.

3.2. Organy Svétové banky

Svétova banka je obdobné jako Mezinarodni meénovy fond MMF organem Organizace
spojenych naroda OSN, pricemz ovSem OSN nema pravo davat doporuceni pfi

poskytovani uvéru ani kontrolovat jeji ¢innost. Jejimi vlastniky jsou ¢lenské zemé.

Rada (sbor) guvernéru

Vrcholnym organem je Rada (sbor) guvernéri, kterou tvofi zastupci vSech ¢lenskych
statu.

Kazda ¢lenska zemé jmenuje svého guvernéra a jeho zastupce, ktefi jsou vykonavateli této
pravomoci. Guvernéry jsou zpravidla ministfi financi nebo planovani, ktefi se kazdy rok na
podzim setkavaji na Vyroénim zasedani Svétové banky. Rozhoduji o zasadnich
strategickych otazkach, prijimaji nové ¢leny. rozhoduji o pozastaveni clenstvi, rozhoduji o
zménach v upsaném zdkladnim kapitalu, urCuji rozdéleni Cistych vynosa IBRD a schvaluji
Ocetni uzaveérky a rozpo¢ty. Kazdy ¢len vlastni 250 hlast plus dalsi hlas za kazdych $100

tisic ¢lenského podilu.



Rada vykonnych reditelu

Vykonnym organem banky je 24 ¢lenna spravni rada, nazyvana Rada vykonnych fediteld,
kterou predstavuji zastupci jednotlivych stati ve Svétové bance. 5 feditel zastupuje 5 statl
s nejvysSim podilem na zakladnim kapitalu. Zbyvajicich 19 fediteli je voleno ostatnimi
staty. Jsou jmenovani na dobu 2 let.

Spravni rada se na riznych forméach jednani schazi zpravidla denné a projednava
dokumenty banky a otazky jejtho provozu. Nejméné dvakrat tvdné rada schvaluje
vyznamne strategické dokumenty, administrativni rozpocet, operativni politiky. pravidla a
postupy Svetové banky, ale rovnéz jednotlivé operace. tj. poskytovani technické pomoci,
avéra, pujéek a zaruk. Clenské zemé jsou ve spravni radé rozdéleny do 24 tzv.
konstituenci. které pii hlasovani vystupuji jako jedna jednotka. Seskupeni do konstituenci
probihd na zakladé dobrovolnosti. V soucasné dobé ma osm zemi véetné péti nejvetsich
podilnikt banky své vlastni konstituence, ostatni 173 ¢lenové se spojili do zbyvajicich 16
konstituenci. Ceska republika je ¢lenem belgické konstituence. Hlasovaci sila kazdé

konstituence je odvozena od hlasovacich prav jejich ¢len.

Prezident

Prezidentem Svétové banky je jiz tradi¢né obcan statu, jez je nejvetsim akcionafem, tedy
Spojenych stati. Je volen na pétileté obdobi, které se mize opakovat. Predseda jednanim
Rady vykonnych fediteli. ale nema volebni pravo s vyjimkou rozhodovani pfi rovnosti

hlast. Zodpovida za celkové Fizeni Svétové banky.

Poradni sbor

Kromé hlavnich organt vytvaii Svétova banka poradni sbor slozeny ze zastupcti obchodni,
prumyslové, pracovni a zemeédélské sféry. Minimalni pozadovany pocet byl stanoven na 7
representantt v co nejsirSim narodnim zastoupeni. Poradni sbor, jak jiz z nazvu vyplyva,

dava doporuceni v otazkach zakladni strategie a politiky ¢innosti SB.

Uvérové vwhory
Banka zfizuje uvérové vybory, jejichz ukolem je zhodnotit jednotlivé projekty a doporudit

Je ke schvaleni. Kazdy uavérovy vybor se sklada zexperta zvoleného guvernérem



reprezentujicim  stat, na jehoz Uzemi je projekt situovan, a zjednoho ¢i vice ¢lent

technického personalu SB.!'¥

SB zameéstnava pres 7000 pracovniki. V centréle pracuje 95% pracovniki, ve svété ma 40

kancelari.

Vztah IBRD a IDA

IDA ma svuj pravni a financni fad. Jeji organy jsou shodné s organy IBRD. Fondy této
instituce jsou vedeny oddélené od fondu IBRD. IDA neni odpovédna za zavazky IBRD a
naopak. Nicméné. obé organizace maji spole¢ny personal, zafizeni a dohodu o uhradé

administrativnich vydaju.

3.3. Cile Svétove banky

Jak jiz bylo uvedeno, pivodnim cilem SB byla obnova valkou zni¢ené Evropy. Postupné
byl tento cil rozsiten na podporu rozvoje nejchudsich zemi s cilem omezit chudobu a

zlepsit zivotni podminky rozvojového svéta.

V soucasnosti si SB stanovila tyto konkrétni cile:

e snizit do roku 2015 na polovinu pocet lidi zijicich v extrémni chudobé,

e snizit do roku 2015 o dvé tietiny miru umrtnosti kojencti a déti do péti let a o tfi ¢tvrtiny
miru umrtnosti matek.

e dosahnout do roku 2015 ve vsech zemich vSeobecnou dostupnost zakladniho vzdélani,

e umoznit do roku 2015 vSem jednotlivciim pristup k zakladni zdravotni péci,

 odstranit do roku 2005 rozdily v dostupnosti zakladniho a stfedniho vzdélani pro obg
pohlavi,

o zavést do roku 2015 narodni strategie udrzitelného rozvoje.’

~



Téchto cilu se snazi SB dosahnout prostfednictvim pijéek. konzultatnich sluzeb a
technické pomoci. kterymi podporuje nasledujici programy:

1. Investice do lidského rozvoje

2. Ochrana Zivotniho prostredi

3.Podpora soukromeého sektoru

4. Podpora ekonomickych reforem

Lh

. Potirani korupce

=]

. Pomoc zemim postizenych konfliktem

= L = 5
. Stimulace investic!'!

~l]

3.4. Financovani

3.4.1. Finan¢ni zdroje pro projekty IBRD

Vklady clenskych zemi

Vyse vkladu ¢lenského statu se odviji od jeji relativni ekonomické sily. Tuto ¢astku vak
zemé nesplaci celou, ale vklada pouze ¢ast upsané¢ho kapitalu. Nezaplaceny rozdil je ,,v
pohotovosti* jako zaruka solventnosti pro svétove véfitele a muze byt pouzit pouze na
platby drzitelim obligaci, nikoli na administrativni naklady nebo na poskytovani aveéru.

K roku 2000 byly upsany podily v hodnoté $188.606 miliardy, z nichz byla splacena ¢astka
$11.418 miliardy.""”

Cisty urokovy prijem
Cisty trokovy prijem je tvoten rozdilem mezi pfijatymi iroky a poplatky z Gvéri a sluzeb

poskytovanych SB a uroku z ptjcek SB. kterymi poskytované uvéry financuje.

Pujcky
Banka je nejvétsim vypujcovatelem na svétovych kapitalovych trzich a nejveétsim
nerezidentskym vypujcovatelem ve vsech zemich, kde se prodavaji jeji obligace. Jeji

nejvy3si klasifikace uvérové spolehlivosti AAA ji umoznuje  puj¢ovat si za co

" SB: The World Bank Annual Report 2000, Washington,D.C.,2000, str. 18

lale



nejvyhodngjsich podminek. Své cenné papiry emituje v kombinaci riznych mén a
urokovych sazeb.

K roku 2000 ¢inilo jeji dluzni portfolio $120.455 miliard.!'”!

Banka nefinancuje vétsinu projekta sama, ale mobilizuje finanéni zdroje jak od ¢lenskych
statd. tak i od dalSich finan¢nich instituci ¢i jednotliveti na mezindrodnich finanénich
trzich. Pujcky banky obvykle tvofi jen jednu tetinu nakladi projektu. Financovani zbytku
je potom na zemi, ve které se projekt realizuje. Zhruba 50% projekta banky je

spolufinancovano ¢lenskymi zemémi ¢i soukromymi osobami.

3.4.2. Finanéni zdroje pro projekty IDA

Darcovské fondy

Hlavnim finanénim zdrojem umoznujicim hospodaiskoun pomoc nejvice zaostalym
rozvojovym zemim jsou piispevky darcovskych zemi. Rozvinutych statt, které se podileji
na financovani IDA. je témeér 40 a fadi se mezi né nejen vyspélé zemé jako Francie,
Némecko. Japonsko. Velkd Britanie a Spojené staty. ale také Argentina, Botswana,
Brazilie, Mad'arsko. Korejska republika, Rusko a Turecko.

V roce 2000 byly tyto fondy navyseny o $11.6 miliard. 4]

Prispévky IBRD
IBRD prevadi ¢ast svych ¢istych prijmu z bézného roku do IDA. V roce 2000 &inil jeji

prispévek $0,9 miliardy.!"”

Vlastni zdroje
Vlastnimi zdroji jsou mysleny splatky uvérd, jez mohou byt znovu poskytnuty jinym
zemim. 1 pfes vysokou rizikovost pujcek poskytovanych IDA Cinily vroce 2000 $8.0

miliardy a jejich vySe a vyznam se zvySuji.



3.5. Rozvojové aktivity IBRD

IBRD poskytuje Gvéry, pojisténi pred ztratou. zaruky. technickou pomoc a jiné sluzby.

3.5.1. Uvéry

Od sveho zalozeni do 30. Cervna 2000 poskytla IBRD uvéry v celkové hodnoté
$309.839miliardy 129 ¢lenskym zemim.

Obecné Banka rozliSuje tii kategorie tvéri:

e Investi¢ni uvery

Tvori vétSinu poskytnutych pujcek a jsou uréeny na podporu investi¢nich aktivit (at’” uz

oddelenych projektii nebo investi¢nich programi).

e Prizpasobovaci uvéry (Adjustment lending)

Tvori menSi Cast poskytovanych prostiedku a jejich vySe je upravena operativnimi
smeérnicemi, které urcuji jejich max. 25% podil na celkovém objemu Gvéra. Tyto smémice
vSak nejsou pevnym limitem, ale spiSe pomuckou pfi zvazovani o poskytnuti téchto Gvért.
Jsou urceny pro podporu zakladnich ekonomickych. finanénich a jinych zmén kli¢ovych

pro ekonomicky rozvoj ¢lenskych zemi.

e _Enclave lending*

Jsou poskytovany jen ve specialnich pripadech a velmi zridka. Jedna se o velké avéry
v zahrani¢ni méné, které splnuji spiSe podminky pozadované IDA. Za téchto okolnosti
jsou vytvafena zvlastni opatfeni na omezeni rizika (v&etné uctu u tretich osob a reserv na

obsluhu dluhu prijatelnych pro IBRD).

Finan¢ni podminky uvéra

IBRD nabizela nové uvery ve 3 typech finan¢nich podminek:

1. viceménovy fond (multicurrency pool)

2. Gvéry s proménlivym rozpétim v jedné méné (variable-spread single currency loans)

3. AGvéry s fixni urokovou sazbou v jedné méné (fixed-rate single currency loan).

V roce 1999 rozsifila tuto nabidku o aveéry s fixnim rozpétim zaloZené na sazbé LIBOR

(LIBOR-based fixed spread loan product) a ukon¢ila poskytovani avéru s fixni urokovou

aL



3.5. Rozvojoveé aktivity IBRD

IBRD poskytuje avery. pojisténi pied ztratou, zaruky. technickou pomoc a jiné sluzby.

3.5.1. Uvéry

Od svého zalozeni do 30. cervna 2000 poskytla IBRD tuvéry v celkové hodnoté
$309.839miliardy 129 ¢lenskym zemim.

Obecné Banka rozliuje tii kategorie uvéru:

e Investitni uvéry

Tvofi vétSinu poskytnutych pujéek a jsou urfeny na podporu investi¢nich aktivit (at’ uz

oddeélenych projekti nebo investiénich programu).

e Prizpusobovaci uvéry (Adjustment lending)

Tvofi menSi c¢ast poskytovanych prostredki a jejich vySe je upravena operativnimi
smérnicemi, Které urcuji jejich max. 25% podil na celkovém objemu uvéra. Tyto smérnice
viak nejsou pevnym limitem, ale spiSe pomuckou pfi zvazovani o poskytnuti téchto avéra.
Jsou urCeny pro podporu zakladnich ekonomickych, finanénich a jinych zmén klicovych

pro ekonomicky rozvoj ¢lenskych zemi.

¢ _Enclave lending™

Jsou poskytovany jen ve specialnich pripadech a velmi zfidka. Jedna se o velké uvéry
v zahrani¢ni méné. které splnuji spiSe podminky pozadované IDA. Za téchto okolnosti
jsou vytvafena zvlastni opatreni na omezeni rizika (v¢etné uétu u tretich osob a reserv na

obsluhu dluhu pfijatelnych pro IBRD).

Finan¢ni podminky uvéru

IBRD nabizela nové uvéry ve 3 typech financnich podminek:

1. viceménovy fond (multicurrency pool)

2. 10very s proménlivym rozpétim v jedné méné (variable-spread single currency loans)

3. veéry s fixni urokovou sazbou v jedné méné (fixed-rate single currency loan).

V roce 1999 rozsifila tuto nabidku o uvéry s fixnim rozpétim zalozené na sazbé LIBOR

(LIBOR-based fixed spread loan product) a ukon¢ila poskytovani Gvéra s fixni urokovou



sazbou v jedné méné. To umoznuje vypujcovatelim vybrat si podminky v souladu s jejich
avérovou strategii a vhodné pro jejich moznosti splaceni.

Vétsina uveru je poskytovana na obdobi od 15 do 20 let a 3 az Slety odklad splacent.

Ad 1) Viceménovy fond (Multicurrency pool loans)

Ménové sloZeni téchto uvért je urCeno na zakladé ménového kose. ktery je shodny pro
vSechny tyto uvéry. Urokova sazba je variabilni a upravuje se kazdych 6 mésici. Odrazi
prumern¢ naklady na financovani téchto uvéri vazené pramérnym ménovym slozenim

v ménovém kosi plus prirazka, jejiz vySe se pohybuje v desetinach %.

Ad2) U\-’ér}' jednoménove (Single currency loans)

o Uvéry s proménlivym rozpétim v jedné méné (Variable spread single currency loans)

IBRD nabizi tento typ uveéru v US dolarech, japonském yenu, euru, britské libfe a
svycarském franku. Urokova sazba je tvofena zakladni trokovou sazbou podle LIBOR
plus pfirazka IBRD. ktera odrazi primérné mezni naklady na financovani téchto uveéra v

predchéazejicim pololeti ve vztahu k LIBOR. rizikovou prémii a pevny poplatek.

e Uvery s fixni Grokovou sazbou v jedné méné
Tyto uvéry maji pevnou pololetni urokovou sazbu, ktera se odviji od trzni Grokové sazby
pro danou ménu na dané obdobi plus piirazky IBRD.

Tento typ Gvérovych podminek byl v roce 1999 pro nové tvéry zrusen.

¢ Nestandardni jednoménové uveéry (Nonstandard single currency loans)

Ad 4) lilvéry s fixnim rozpétim (Fixed-Spread loans)

Tento novy druh uvéru byl vytvoren za ucelem vétsi flexibility financ¢nich produktia. Muze
byt upraven podle pozadavku individualnich projekti a programu. Je nabizen v US
dolarech, japonskych yenech a euru.

Nese tirokovou miru podle LIBOR plus pfirazku fixovanou na dobu splatnosti.



Subjekty. které si zvoli tento typ uvéru mohou meénit druh trokové sazby nebo mény

v prubehu splaceni a maji vétsi flexibilitu pfi volbé doby splatnosti. K avérové smlouvé

mohou zahrnout:

e opci na zménu meény v trznim Kurzu celého vyplaceného nebo nevyplaceného tivéru
nebo jeho ¢asti (za poplatek),

e opci na fixaci urokové sazby na trzni sazbu vyplaceného nebo nevyplaceného uvéru
nebo jeho ¢asti (bez poplatku).

e opcl na zruseni fixni turokové sazby nebo jeji opétovné zavedeni na cely uvér nebo jeho
vyplacenou ¢ast (za poplatek),

e opci na zavedeni plovouci urokové miry na cely avér nebo jeho vyplacenu ¢ast (za

poplatek)

Poplatky za tyto transakce se pohybuji v rozmezi od 0,125 do 0,25 % z transakéniho
mnozstvi.

Podminky splaceni téchto uvéra jsou vice flexibilni. Jsou vazany ur¢itymi limity na
prumérnou splatnost a konecnou splatnost podle hodnoceni dané zemé. V téchto mezich
mohou dluznici zvolit a vyuzivat odklad splatek a splatkovy kalendar v souladu s uéelem
uveéru. Splatkové kalendare mohou mit charakter anuitnich splatek, stejné urovné splatek
jistiny, a bullet repayment (1. uroky, 2. jistina) nebo zvlastniho rozvrhu. Po podpisu

: s ELy STy
smlouvy vSak nesmi byt zmeneny.l ]

3.5.2. Pojisténi pred ztratami

[BRD v tomto piipadé zprostiedkovava pro dluznické zemé pojisténi pro ptipad moznych
ztrat spojenych s poskytovanymi uvéry. Jedna se predevsim o rizika spojena s pohybem
urokovych sazeb a ménovych kurzii. Na kryti moznych ztrit ztéchto pohybu

zprostredkovava IBRD ruzna pojisténi véetné ménovych a urokovych swapu.

3.5.3. Zaruky
IBRD nabizi zaruky na uvéry soukromych investori pro projekty v zemich spliujicich

podminky pro ziskani uvérd od samotné IBRD. Tyto zaruky jsou flexibilnim nastrojem



umozinujicim zapojeni soukromého sektoru do pripravovanych projekti ¢lenskych zemi. O
poskytnuti zaruky je rozhodovéano stejnym zpiisobem a na zakladé stejnych méfitek jako

pro poskytnuti Gvéru.

3.6. Rozvojové aktivity IDA

IDA podporuje rozvojové aktivity v nejméné ekonomicky rozvinutych zemich formou
averu (nebo ,.kreditd™) s velmi nizkou nebo zadnou urokovou sazbou. Jsou poskytovany na
obdobi 35 az 40 let s desetiletym odkladem splatek jistiny. kdy jsou vyZzadovany pouze
splatky uroku. V nékterych pripadech muze byt splaceni pujcky prominuto. Na pokryti
administrativnich nakladu pfijemci puajcek hradi poplatek. ktery ¢ini méné nez 1%
vypujcené sumy.

IDA také poskytuje technickou a poradenskou pomoc.

Zemé, ktera zada o poskytnuti pujcky od IDA, musi spliovat nasledujici Kritéria

zpusobilosti, na jejichz zéklade¢ se rozhoduje o alokaci zdroji IDA:

e relativni chudobou definovanou jako GNP per capita nizs$i nez stanovena uroven (v
soucasnosti US$885),

e nedostateCnou kredibilitou zemé neumoznujici ji vypuj¢it si na trhu za trznich
podminek,

e efektivni politika zaméfend na podporu rustu a snizeni chudoby (kazdy rok jsou
jednotlivé ¢lenské zemé hodnoceny v oblasti ekonomického managementu, strukturélni

politiky, socialni politiky a managementu vefejn¢ho sektoru a instituci).

3.7. Vyplacené a dosud nezaplacené dluhy (DOD)

V roce 1988 BIS. OECD, MMF a SB publikovaly spole¢né .Sedou knihu®, jez poskytla

jednotny pristup méfeni zadluzenosti zemée.



Zakladnim kamenem statistik tykajicich se zadluzeni zemé je podle této knihy ukazatel
vyplacen¢ho a dosud nezaplaceného dluhu DOD (dale jiz jen DOD). DOD méfi celkovou
vySi vyplaceného dluhu vdany okamzik. Je méfitkem hrubé zadluzenosti na bazi
nominalni hodnoty. Je ovliviiovan transakcemi, jez plisobi na jistinu (vyplaceni, splaceni
jistiny....) stejné jako indexaci jistiny (podle cenové trovné ¢i sménného kurzu). [

Udaje o vy8i uvéra vyplacenych IBRD a IDA v jednotlivych letech a oblastech poskytuje

nasledujici tabulka.

Tab. 4
IBRD uvery a IDA "kredity" (DOD, bézna hodnota, v mil. USD)
V Asie Evropa a L Amerika Jizni Sub-saharska | Sfedni Vychod

a Pacifik Centralni Asie a Karibik Asie Afrika S Afrika
1970 476,80 380,20 2179,30 2 198,60 812,90 171,10
1971 587,40 437,10 2 504,30 2 342,30 966,70 202,40
1972 748,80 507,70 2 890,00 2 818,90 1225,40 239,50
1973 932,80 606,20 3 317,50 3270,40 1 469,30 314,40
1974 1218,80 759,50 3 892,70 3 887,90 1718,10 402,90
1975 177470 1 009,60 4 476,40 4 441 60 213770 647,90
1976 2 500,60 1353,20 4 908,50 5218,00 2 647,20 916,10
1977 3132,20 1738,80 5471,30 5 817,40 3 209,60 1227,10
1978 3 937,60 2 187,40 6 032,90 6 424,20 381410 153218
1979 4 959,00 2812,90 6 883,20 7 310,30 4 419,60 2 002,30
1980 5912,80 3512,20 8 133,60 8 306,30 5 125,40 3 052,80
1981 7 363,30 4 359,90 9 399,50 9710,90 5 955,50 3 390,90
1982 015126 5 315,40 10 727,60 11 448,10 7 087,20 3 743,40
1983 11 203,10 6 134,00 12 383,80 13 062,90 8 224,00 4 286,10
1984 11 367,40 5 862,70 12 585,50 14 118,00 9 019,70 4 257,30
1985 15 406,80 7 883,20 17 399,50 16 745,30 11 376,10 5 666,40
1986 19 857,40 10 088,70 24 181,60 19 553,10 14 782,40 7 329,50
1987 25621,80 12 786,70 31 581,70 2313310 19 367,20 9 202,70
1988 24 688,80 10 924,30 30 483,10 25 036,80 19 866,60 8 817,10
1989 25678,20 9 700,30 30 618,50 27 359,00 21 384,80 9 029,80
1990 28 644,00 10 428,90 35 877,30 30 716,50 24 934,50 10 074,20
1991 30 982,30 10 989,20 36 984,80 33 462,30 26 858,60 10 581,50
1992 3{81r1.28 11 094,80 35 027,90 35 805,60 27 675,10 10 776,80
1993 33 837,70 11 955,80 36 203,70 38 191,70 29619,30 11 193,10
1994 37 164,60 14 387,30 37 318,90 42 586,40 33 192,70 11 963,30
1995 39 848,60 16 726,20 38 576,20 42 036,00 35 536,00 12 775,80
1996 38 623,20 17 914,90 36 400,10 41 294,50 35 875,00 12 271,20
1997 40 681,70 20 669,50 34 426,90 41 013,60 35 568,40 11 149,20
1998 47 692,30 22 943,30 37 507,30 42 567,60 37 993,60 11 382,00

Pramen: Svétova banka



4. Teoreticka vvchodiska

Jak jiz bylo uvedeno. hlavnim cilem Svétové Banky je zvysit Zivotni uroven obyvatelstva
v rozvojovych zemi. Hlavnim nastrojem pouzivanym SB je financovani vybranych
projekti formou poskytovani aveéra. Jednim z kritérii pii rozhodovani o poskytnuti uvéru
je krome hledisek rizikovosti a rentability také hledisko neexistence jiného zdroje &i
moznosti financovani daného projektu (pfedevsim IDA). To znamena, Ze SB poskytuje
aveéry predevSim v podminkach. kdy dany zadatel o uvér jej neni schopen ziskat na
kapitalovém trhu za trznich podminek. VétSina poskytnutych pijéek je ur¢ena na podporu

investi¢nich aktivit (at’ uz oddélenych projekti nebo investi¢nich programi).

Hlavnim pfinosem SB je tak podpora investic v nasledujicich oblastech:
o Zemedelstvi

e Rozvoj lidskych zdrojt

e Rozvoj soukromého sektoru

o Infrastruktura

e Hospodaiské reformy

e Zivotni prostiedi

e Socialni oblast

e g dalsi.

Tato kapitola se zabyva zakladnimi teoretickymi problémy spojenymi s Gvéry
poskytovanymi SB:

e vliv investic na tvorbu a rist GDP,

* vliv vefejnych vydaji na tvorbu a rust GDP,

* rozvojové programy SB a jejich teoreticky vliv na tvorbu a rust GDP.

Aan



4.1. Vliv investic na vyvoj produktu

Investice jsou makroekonomickou veli¢inou. ktera vyznamné ovliviiuje predevsim:

e potencialni produkt. tj. celkovou potencialni nabidku

e redlny produkt. tj. celkovou realnou nabidku ekonomiky

e celkovy duchod. tj. souCet primarnich dichodi v ekonomice, ovliviigjicich vyvoj
celkové poptavky

e vztah mezi vyvojem celkového produktu a celkovych dichodii jako jeden z aspektu

makroekonomické rovnovahy (ndvazné vyvoj inflace a obchodni bilance). ')

Obecné investice. jejich objem a jeho zména. pusobi na vyvoj produktu prostiednictvim 3

efekti: poptavkového, kapacitniho a duchodového.

4.1.1. Poptavkovy efekt

Poptavkovy efekt 1ze definovat jako vyuziti existujicich domacich kapacit v disledku
tuzemské investi¢ni poptavky. resp. jako zménu ve vyuziti existujicich kapacit v dusledku
zmén v investicni poptavcee. tj. pfi realizaci dodate¢nych investic: nakup stroju, stavebni
prace, sluzby apod. Meziro¢ni zmény v rozsahu investicni poptavky tedy ovliviuji miru
vyuziti jiz existujicich kapacit, a tim ovliviiuji zmény v tvorbé redlného HDP a tedy také
Vyvoj mezery mezi realnym a potencialnim produktem,“

Poptavkovy efekt v dynamické formé je znam jako investi¢ni multiplikator rozvinuty na
makroekonomické urovni J. M. Keynesem. Jeho postata spociva v tom, Ze prvotni zvySeni
investicni poptavky zvysi celkové dichody. jejichz Cast je znovu pouZita na investi¢ni
vydaje a znovu zvySuje investicni poptavku. Tento proces se opakuje az do vyCerpani
multiplikatoru.

(investiéni multiplikator = 1/MPS, kde MPS je mezni sklon k asporam!'')

! Miroslay Kalous, Vliv investic na vyvoj produktu, CNB 1997, str. 3



Vysi zmeny realného HDP vyvolanou poptavkovym efektem ovliviuji predevsim:

o Dovozova elasticita investic a otevienost ekonomiky, véetné relace domacich a
zahrani¢nich (dovoznich) cen

¢ Postaveni sektoru investi¢niho zbozi

e Struktura poptdvanych investic (z hlediska urovné technologie apod.)

e Mira rustu investicni poptavky

e Mira vyuziti existujicich tuzemskych investi¢nich kapacit !'*!

4.1.2. Kapacitni efekt

Kapacitni efekt investic 1ze definovat jako pfirtstek instalovanych kapacit v ekonomice
v dusledku uvedeni dokoncenych investic do provozu. Vyvolava tak zmény v drovni
potencialniho produktu. Mira vyuziti téchto kapacit pak urc¢uje jejich pfinos k rustu
realného produktu. Samotné rozsiteni potencialné vyuzitelnych kapacit tak nema piimy
vliv na redlny produkt. Zména realného produktu zde zavisi predevsim na vyuziti téchto
kapacit . Které je zavislé na fadé dalSich faktort (poptavka po zbozi, schopnost exportu...).
Bezprostiedni nartst kapacit v ekonomice je tedy bez soubéhu fady neinvesticnich

podminek pro ekonomiku neefektivni. e

Vliv investice na kapacitu ekonomiky shrnuje nasledujici tabulka:

Tab. 5

Piimy kapacitni efekt
(kapacita investice)

Prirustek potencialniho
produktu

Zmeény poptavky po
daném produktu

Zmény realného
produktu

Komplementarni efekt

Dopad na dodavatelska
a odbératelska odvétvi

Zmény poptavky

Zmény realného
produktu

Substituéni efekt

Cenove, spotiebni a
dovozni elasticity

Zmeény poptavky

Zmény realného
produktu

Celkovy kapacitni
efekt

Celkovy prirustek
potencialniho produktu

Celkové zmény
poptavky

Celkové zmény
realného produktu

Pramen: Miroslav Kalous, Vliv investic na vyvoj produktu

Faktory ovliviujici jednotlivé kapacitni efekty:

e Utinnost jednotlivych investic (pomér prirastku potencidlniho produktu a nakladu

investice)

e Struktura investic



e Mira vyfazovani existujiciho investi¢éniho majetku
e Mira vyuziti jednotlivych kapacit

o Multipliktory pro nabidkové a poptavkova odvétvi('’l

Stfednédobé a dlouhodobé investice determinuji rozsah. strukturu a technologickou
aroven realné kapitalové zasoby a ta do znatné miry urcuje potencialni a navazné realny
produkt. Vztah mezi celkovou instalovanou Kkapitdlovou zasobou v ekonomice a
potencialnim produktem (tzv. kapitalovy koeficient produktu) tedy indikuje naro¢nost riistu

na prirustek kapitalové zasoby, tedy 1 na objem investic.

V ekonomickych modelech je vztah investic a ekonomického rustu (za ptedpokladu
nulového ¢asového zpozdéni) vyjadiovan obecné jako
r=u*b 4) kde r je mira rastu GDP, b je mira investic a u je agregatni
ucinnost investic
nebo
k=b/r (5) kde k = 1/u a lze jej nazvat koeficient investi¢ni narocnosti

piiristku produkee.!"”)

4.1.3. Duchodovy efekt

Pii realizaci jednotlivé investice jsou realizovany dichody (mzdy a zisky), predstavujici
piiristek koupéschopné poptavky, aniz by vtomto konkrétnim pfipadé doSlo k ristu
nabidky, tj. redlného produktu. Ten je realizovan az s urCitym, rizné velkym zpozdénim
(tzv. time lag). Tento casovy rozdil mezi pfirustkem duchodu a piirastkem produktu
z jednotlivé investice je oznacovan jako dichodovy efekt investic.”

Agregace dichodovych efekti v ekonomice obecné mize ovlivnit vztah dynamiky
celkovych dichodu a celkového produktu v ekonomice. Tento vztah je pfitom jednim
z prvkii makroekonomické rovnovahy. Tato rovnovaha je jednim z hlavnich kritérii pro

posuzovani rozsahu investic v kratkém obdobi.

" Miroslav Kalous, Vliv investic na vyvoj produktu, CNB 1997, str. 18



Zatimco v Kratkém obdobi je vyznamnéjsi vliv zmén investic na vyuziti kapacit (tedy
poptavkovy efekt investic). na dynamiku celkovych duchodi a makroekonomickou
rovnovahu, ve stfednim obdobi je rozhodujici schopnosti investic pfispét zménami
v instalovanych kapacitach k ekonomickému ristu (tedy kapacitni efekt investic). Ristem a
obnovou kapacit se zaroven realizuji technologické, strukturalni a z&asti i organizacni
zmeény v ekonomice, které jsou samy o sobé vvznamnymi faktory ekonomického rastu.?’

Ptinos investic k ekonomickému riistu je zprostfedkovany a projevuje se v relaci primeérné
dlouhodobé miry investic a primémé dlouhodobé miry ristu. Pfitom pfi ristu miry investic

se pravdépodobné pfinos investic k rstu snizuje.

Potvrdit tyto teoretické predpoklady se snazilo vtomto stoleti jiz mnoho autort. Do
popiedi se dostaly empirické prace inspirované novou teorii rustu, v nichz jsou vyuzivany
casové fady obsahujici udaje mnoha zemi v dlouhém ¢asovém intervalu. I kdyz je s nimi
spojeno mnozstvi metodologickych problému, maji sviij nepopiratelny vyznam.

Mezi nejzajimavéjsi patii prufezové regrese. V jedné studii autofi statisticky zpracovali
daje o vyvoji v 97 zemich s riznym stupném vyvoje béhem dvou dekad: 1965 - 1975 a
1975 - 1985. Dosli k zavéram, Ze negativni vliv na rist ma uroven zdanéni, prekazky
mezinarodniho obchodu a politicka nestabilita. Naopak pozitivni vliv maji podpora
instituci prosazujicich pravo, politiky prosazujici rozvoj finan¢nich instituci, vydaje na

urcité polozky vefejné infrastruktury apod.

Barros (1993) shrnul vyvoj nové teorie rustu i empirii do roku 1992. Porovndnim
Jednotlivych praci dospiva k zavéru, Ze existuje jednoznacné pozitivni vztah mezi mirou

7

investic a rustem a stejné tak mezi lidskym kapitalem a rustem. 7

Vlivem investic na ekonomicky rist reprezentovany rustem dichodu na osobu se zabyvaly

i dalsi autori. Podle jedné studie jsou klicem k dlouhodobému rustu investice do strojui a

zafizeni, ale i do strategicky vybranych investic do infrastruktury a vzdélavani. (7

® Miroslav Kalous, Vliv investic na vyvoj produktu, CNB 1997, str. 25
" Jan Frait: Nova teorie riistu a jeji odraz v empirickych analyzach, str. 16
katedra ekonomie, Ekonomické fakulta VSB-TU Ostrava - http:/nb.vse.cz/khp/



Tab. 6 Skladba investic a dlouhodoby riist

Instrument inv. do stroju a zafizeni | ostatni investice
zadny 0,250 0,070
mira uspor 0,224 0,079
relativni cena stroju 0,210 0,092
zavisle proménnou je tempo rustu GDP na délnika

pocet pozorovani je 47

Pramen: De Long a Summers (1992, 5.120)

(V préci jsou pouzita data za obdobi 1960-1985 ze 47 zemi. Analyzuje riizné dimenze proménlivosti investic

do stroji a zafizeni pomoci instrumentil, které odrazeji odlisné aspekty hospodafské politiky)

Pii velkém zjednodusSeni lze zavéry empirickych studii shrnout:

o vliv investic na ekonomicky rust je pozitivni

¢ v soucasnosti je dilezitéjsi kvalita a struktura investic nez jejich kvantita

e jsou zdlrazinovany investice do lidskych zdroji a vytvafeni podminek soukromému
sektoru

e vlivinvestic na ekonomicky rist je v rozvojovych a vyspélych zemich odlisny

e konvergence je mozna a zavisi na kvalité investic a ve schopnosti vyuzit existujici

zdroje

4.2. Vliv verejnych vvdaju na tvorbu a rust GDP

Protoze SB poskytuje tvéry pouze svym ¢leniim - ¢lenskym vladam., je na misté otazka, do
jaké miry jsou verejné projekty efektivni.

Obecné ukazuji pozitivni vliv rastu vladnich vydaji na produkci a zaméstnanost jak
keynesovsky model (IS-LM) tak i model FRBC (model fiskalniho realného hospodarského
cyklu, ktery predstavuje rozdifeni neoklasickych modeld o pfedpoklad existence nejistoty
vyplyvajici z pfitomnosti technologickych soka).!"!

Model IS-LM ukazuje, Ze zvySeni vladnich vydaji vytésni ¢ast soukromé spotfeby a
investic z ekonomiky, ale agregatni poptavka pfesto dostate¢né vzroste, zvysi vystup a
zaméstnanost. Rust vystupu méa multiplika¢ni ucinek. jez nasledné zvysi investice a

soukromou spotiebu.

e



Model FRBC klade duraz na mezicasovou substituci spotieby a volného ¢asu. Zvyseni
vladnich vydaju snizi bohatstvi soukromého sektoru a zvy3i redlnou trokovou sazbu.
Jedinci realokuji svij ¢as mezi obdobimi a zvySuji nabidku prace. takze vystup a
zaméstnanost rostou. Je tieba vSak podotknout, Ze v modelech FRBC je stabiliza¢ni

fiskalni politika nezadouci. !

Z hlediska struktury mohou vladni vydaje obecné pfispivat k riistu nékolika zpusoby:

1. Vliv kapitalovych vydaji rozpo¢tu na tvorbu fyzického kapitalu - pozitivni vliv na rist
vznikne oviem pouze tehdy, pokud je kapital produktivné zaméstnan a pokud dojde
skutecné k prirtstku ¢istého kapitélu.

2. Vliv na lidsky kapital - produktivitu prace v tomto smyslu zvy3uji pfedevsim vydaje na
Skolstvi a zdravotnictvi, které jsou obvykle definovany jako vladni spotfeba.

3. Podpora vyzkumu a vyvoje

4. Podpora soukromého sektoru'”

Zavéry empirické studie o vztahu vladnich vydaji a rastu v 38 rozvojovych zemich

zpracované z podnétu MMF jsou nasledujici:

e kapitalové vydaje na Skolstvi, zdravotnictvi, bydleni a socialni systém mohou zvySovat
rust kratkodobg,

e vydaje na infrastrukturu maji jen maly pozitivni vliv,

e kapitalové vydaje do pfimo produktivniho sektoru maji vliv negativni,

e bézné vydaje do pfimo produktivniho sektoru maji naopak vliv pozitivni,

Je tieba zduraznit. ze struktura vefejnych vydaju je dulezit€jsi nez celkovy objem. Existuje
sice obecné presvédéeni, ze vefejny sektor je méné efektivni nez soukromy sektor. Pokud
viak maji vefejné vydaje pozitivni externality, které zvySuji produktivitu soukromého
sektoru, muze byt vysledek odlisny. Z tohoto hlediska jsou mnoh¢ vydaje na vefejnou
spotiebu (vzdélavani a kvalifikace. udrzba infrastruktury, cilené vydaje na vizkum apod.)

* : A : o i
z rustového hlediska velmi prospésné. 7l
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Negativni pusobeni vefejného sektoru je obvykle spojovano s hypotézou o vytlacovani
soukromého sektoru a soukromych investic. Z hlediska rozvojovych zemi. kde jsou
soukromé investice nedostateéné, soukromy sektor neni plné rozvinut a kde vybrané
projekty nemohou byt financovany ze soukromych zdrojfl, neni tento vytlacovaci efekt

znacny.

4.3. Rozvojové programy SB a jejich teoreticky vliv na tvorbu a rust GDP

4.3.1. Rozvoj lidskych zdrojui

Z hlediska projekta SB je nutno vyzdvihnout pfedevsim roli lidského kapitalu, jehoz
rozvoj pomaha Svétova banka financovat. Uloha lidského kapitalu v sou¢asnosti vzrista a
jeji vliv na ekonomicky rust je neoddiskutovatelné pozitivni. Odhady naznacuji, Ze
prodlouzeni primémé stiedoskolské dochazky u muzi o jeden rok zvysuje rist o 1,6%, u
vysokoskolské dochazky vede zvySeni o jeden rok k akceleraci ristu o 5,5%.%

Tab. 7 Rustové charakteristiky svétoveé ekonomiky (1960-1989)

cely korelace s rustem zeme korelace s rustel

vzorek GDP na osobu OECD GDP na osobu
pocet pozorovani 97 24
realny GDP na osobu 2,03 1,00 3,00 1,00
podil investic na GDP 0,21 0,61 0,23 0,61
podil vladni spotfeby na GDP 0,15 0,10 0,17 -0,45
podil stredoskolaku v r.1960 0,21 0,41 0,50 -0,15
podil 2aka v ZS v r. 1960 0,74 0,54 1,10 0,03
tempo rastu populace 2,06 -0,36 0,78 -0,14
pocet revoluci a prevratu za rok 0,20 -0,37
podil dani z dichodu a zisku na GDP 0,12 -0,52
realny GDP na osobu v r. 1960 1840 USD 0,2 4333 USD -0,68

Pramen: Plosser (1992, 5.74 a79)

Z tabulky vyplyva, Ze korelace mezi rustem GDP na osobu a podilem vzdélaného

obyvatelstva je u celého vzorku potvrzena. Vezmeme-li v ivahu, Ze u zemi OECD je tato

* Petra Slovackova, Tajemstvi uspéchu, Ekonom 41/1998, str. 23



roli.

Podle mnoha autorti ..v rozvojovych zemich lezi bankovky na chodniku, aviak

obyvatelé nemaji znalosti k tomu, aby je sebrali*.
4.3.2. Socialni programy SB

V ramei socialnich programu financovanych SB je tieba se zminit o jejich teoretickém
ekonomickém vlivu. Jejich ukolem je zlepSovat zivotni podminky nejchudsich vrstev a
snizovat tak dichodové nerovnosti. Protoze uvéry splaci ¢lenské vlady. dochazi tak ¢asto

k redistributivnimu zdanéni a vydajium.

Zde existuje tradicni pfesvédéeni. ze vyssi dlichodova nerovnost vytvari pozitivni podnéty
a vede k vy3simu rustu. Tento tradi¢ni pohled oviem teorie 1 empirie v mnohém narusuji,
nebot’ dospivaji k zavéru, ze do urcité hranice je rust dichodové rovnosti spojen s vyssim

. " 2 (
ekonomickym ristem. ”’

Jednim z vysvétleni je. Ze potencidlni produktivita nemajetnych vrstev nemuze byt vyuzita,
pokud neziskaji moznost participovat na finan¢nich trzich a akumulovat aktiva. Protoze
viak nelze fici, ze socialni programy SB by umoznily nejchudSim vrstvam obyvatelstva
participovat na finan¢nich trzich, je jako obecné vychodisko pro ucely této prace lepsi
mechanismus zaloZzeny na tom. Ze dichodova nerovnost vede k socidlnimu napéti a
politické nestabilité. To ma velice negativni vliv na investice a nasledné na ekonomicky

rast, 7!

Empirické studie tento teoreticky pohled podporuji. nebot’ nachazeji signifikantni vztah

mezi duchodovou nerovnosti a rustem.

? Jan Frait: Nové teorie riistu a jejf odraz v empirickych analyzach, str. 25,

katedra ekonomie, Ekonomicka fakulta VSB-TU Ostrava - http://nb.vse.cz/khp/
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SB je zaméfena na zlepSovani zivotnich podminek chudych. Cim vice chudych zaéne
participovat na svétovém ristu tim veétsi produkt bude nasledné vytvofen.V ekonomice
s pocate¢ni nizkou nerovnosti ziskavaji chudi z ekonomického ristu vice nez v ekonomice
s vysokou nerovnosti. Z dlouhodobého hlediska maji  v3ak ekonomiky tendenci

konvergovat ke své stredni hodnoté nerovnosti.!"*!

4.4. Shrnuti

Obecné lze fici, ze ucelem pomoci je zvysit mnozstvi zdroju v rozvojové zemi a
z mikroekonomického hlediska tak posunout jeji soucasnou ¢i budouci spotiebu. Zvyseni
zdroji znazornuje posun rozpoctové piimky CD do nové pozice HJ v grafu 2, kde osa x
predstavuje spotfebu v pristim obdobi a osa y v sou¢asném obdobi. Zdroje mohou byt uzity
bud’ na spotfebu nebo na investice (spotfebu v budoucim obdobi). Body F a G predstavuji

situaci, kdy vlada nechce ménit vysi soucasné ¢i budouci spotieby.

Graf 2 — VIiv pomoci na souc¢asnou a budouci spotfebu

Pramen: Paul Mosley

Rozdil mezi optimistickymi a pesimistickymi ekonomy je v alokaci poskytnutych zdroju.
Zatimco pesimisté zastavaji nazor. Zze vlada o dodate¢né financni prostfedky zvysi svou
sou¢asnou spotiebu blizkou (blizko bodu F). optimisté véfi. ze vlada alokuje pomoc blizko

bodu G a zvysi tak investice.



Cilem by nemélo byt jen zvySeni investic o dodatecné finanéni prostiedky, ale pfedevsim

zvyseni produktivity, kterd umozni dalsi rust spotfeby (napf. posun na KL).'4
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S. Vliv SB na GDP

5.1. Uvod

Pii srovnani ekonomického ristu v rozvojovych zemich s ekonomickym ristem vyspélych
rozvinutych zemi v letech 1955-88 je mozno dospét k zavéru, Ze mezi danymi skupinami
zemi neni velkych rozdili a Ze rozvojové zemé rostly v ur¢itych obdobich dokonce rychleji
nez vyspelé (at uz cely GDP nebo per capita).

Je nasnadé pripisovat CasteCny uspéch ze tento rist ve prospéch finanéni pomoci a
podpory. ktera byla témto zemim poskytovana ze strany rozvinutych zemich ve formé
multilateralni a bilateralni pomoci.

Tab. 8

Ekonomicky rust v rozvojovych zemich, 1955-88: srovnani

Prumérna mira rustu v %
1955-60 1960-5 1965-73 1973-80 1980-8

Rozvojove zeme

realny GDP 46 55 6,6 49 40
realny GDP per capita 24 3,0 41 2.7 20
Rozvinuté zeme

realny GDP 32 52 46 29 27
realny GDP per capita 2,0 3.9 3,5 22 54

Pramen: World Bank, Annual report and World Development Report, various issues

Na druhé strané doslo po roce 1980 ke zna¢nému zpomaleni celosvétového ekonomického
rozvoje. jez se dotklo predevsim rozvojovych zemi. V obdobi 1960-80 rostl vystup na
osobu primérné mezi zemémi o 83%. V nasledujicim obdobi (1980-2000) pouze o 33%.
Ve mnoha rozvojovych zemich doslo dokonce ke zna¢nému propadu (zatimco GDP per
capita v Sub-saharské Africe vzrostl v obdobi 1960-80 o 36%. v obdobi 1980-1998 poklesl
0 15%)."”

' Mark Weisbrot, Robert Naiman, and Joyce Kim: The Emperor Has No Growth: Declining Economic
Growth Rates in the Era of Globalization, WB, September 26, 2000, str.2
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I zde je nasnadg prisoudit ¢ast tohoto neuspéchu na vrub $patné finanéni pomoci a podpory
poskytované rozvinutymi zemémi. Za jednoho z ..vinik(* tohoto stavu byvd mnohdy
oznacovana prave Sve€tova banka, jez prerozdéluje prostfedky uréené na rozvoj zaostalych
zemi. Pokud vSak tento radikalni postoj zamitneme, nebot nelze prokazat, ze by byla
odpovédna za celosvétovy ekonomicky propad. vyskytnou se nové otazky:
Do jaké miry ovliviiuje Svétova banka ekonomiky rozvojovych zemi? Nemohla tomuto
vyvoji zabranit? Je jeji existence smysluplna?
Obsahem této kapitoly je proto snaha dokézat. zda a v jaké mife Svétova banka ovliviuje

poskytovanymi uvéry ekonomicky vyvoj rozvojovych zemi.

5.2. Korelacni analvza

K méfeni sily zavislosti dvou proménnych x.y se pouzivaji ruzné statistické charakteristiky.
K nejcastéji pouzivanym metodam zkoumani souvislosti mezi ¢asovymi fadami patfi
korelacni koeficient ry,, ktery je v této praci vybran pro zjisténi zavislosti rustu GDP per

capita na vysi uveéru poskytovanych Svétovou bankou.

Korelaéni koeficient nabyva hodnot z intervalu < -1,1 >. Podle jeho znaménka se posuzuje
smér zavislosti. Maji-li pfi rustu hodnot proménné x hodnoty proménné y tendenci rust, je

ryy > 0, maji-li tendenci klesat, je ryy < 0. V prvnim pripadé se hovofi o pfimé zavislosti
obou proménnych, ve druhém o jejich nepfimé zavislosti. Podle absolutni hodnoty
korelaéniho koeficientu se posuzuje sila (tésnost) zavislosti obou pmménn_\"ch,“' Je viak
treba podotknout, ze korelaéni koeficient méfi silu linearni zavislosti dvou proménnych (i
kdyz jej lze pokladat za obecnou miru intenzity zavislosti pro libovolnou regresni

funkei'?).

Korelaéni koeficient je vyjadien jako pomér kovariance sy, obou proménnych k sou¢inu
jejich smérodatnych odchylek s, a s . tzn.

oy e W
Iy = Sxy/ Sx* Sy

' Hindls R.. Kanokova J., Novak L.: Metody statistické analyzy pro ekonomy, 1. vydani, Management Press,
Prha 1997 ,str. 27,28



Kovarianci se nazyva pramér sou¢ini odchylek hodnot obou proménnych od jejich

prumeru. Z a dvojic hodnot x.y 1ze kovarianci vypocitat podle vzorce

kde

Syy = I/nZ(x;- ) *(vi - y)

Hx = 1/nZx; , py = 1/nZy;

Data a vysledky pouzité pfi korela¢ni analyze viech regionii obsahuiji nasledujici tabulky.

Tab. 9 Vliv uvéra na vysi GDP per capita 1971-97 (3 regiony)

Vychodni Asie a Pacifik Latinska Amerika a Karibik Evropa a Centraini Asie
Obdobi_|Zména DOD uveérdl Rust GDP|Zména DOD uverd| Rist GDP|Zména DOD uverd] Rust GDP
od IBRD a IDA |per capita| od IBRD aIDA |per capita|] od IBRD a IDA | per capita

(rok) (milion USD) (%) (milion USD) (%) (milion USD) (%)
1971 110,60 255 325,00 2,61 56,90 3,64
1972 154,21 0,69 368,52 3,46 67,46 526
1973 165,37 8,62 384,22 3,20 88,53 4,65
1974 236,82 8,49 476,30 3,46 126,94 4,54
1975 421,44 0,18 442 52 0,59 189,61 5,00
1976 516,59 0,55 307,50 2,54 244 52 8,03
1977 420,57 4,30 374,76 2,96 256,76 6,80
1978 498 44 5,05 347 56 3,54 277,63 3,76
1979 580,54 52 483,29 0,74 355:52 449
1980 495 02 -5,30 648,96 2,44 362,94 1,42
1981 682,33 1,89 595 49 0,55 398,76 0,48
1982 792,79 217 588,91 -3,92 42369 257
1983 870.85 3,59 702,91 -2,90 347,42 3,01
1984 66,65 3,88 81,83 1.71 -110,06 3,10
1985 1 583,04 -0,50 1 886,60 -0,13 791,83 0,55
1986 1 702,51 3,58 2 594,39 2,09 843,68 2,19
1987 2 134,41 1,79 2 740,06 1,62 999,00 0,99
1988 -332,72 3,96 -391,77 1,41 -664,15 3,24
1989 337,97 858 46,25 1,12 -418,10 -0,14
1990 970,96 0,92 1 721,66 124 238,53 -4,16
1991 737,05 1,66 349,09 2,44 176,61 -10,66
1992 58,00 2,62 -600,86 1,87 32,42 -16,75
1993 797,09 3,56 351,48 1:53 257,38 -8,08
1994 972,79 3,18 326,09 1,74 710,97 -6,86
1995 771,41 4,05 361,36 1,83 672,23 0,01
1996 -348,25 3,04 -618,42 2.1 337,82 2,20
1997 582,55 0,77 -558,41 779,99

Kor. koef. -0,221930652 -0,14004288 ~0,046047768

Kor. koef 1 0,045996091 0,019639089 0,177739069

Kor. koef.2 -0,023058896 -0,106776398 0,24118485

Kor. koef.3 -0,005453677 -0,107054527 0,36993338

Pramen: Vlastni vypoclty

" Miloslav Karok: Korela¢ni koeficient jako obecna mira intenzity zavislosti, TUL 2/2000, Ekonomika a

ME{I]E!gCI]lt.‘I1(. str. 53



Vychodiskem provedené korelatni analyzy je v této praci predpoklad. Ze vyse avérd
poskytovanych Svétovou bankou ovliviiuje ekonomicky rist méfeny rastem GDP per
capita. Jako zdkladni zdroj o vysi uvérl poskytovanych IBRD a IDA je brana tab. 4, jez
obsahuje vysi vyplacenych a dosud nesplacenych avért a . kredita* dané skupiny zemi
v danému obdobi DOD. Pfedpokladame-hi tedy, Ze vyse avert ovliviwje kladné rist GDP,
potom je tento vliv spojen pfedeviim s tokem téchto uvérd. Priristek Gvéra (kladny rozdil
mezi obdobimi) by mél zvy3ovat ekonomicky rist, Gbytek poskytnutych finan¢nich

prostfedku (zaporny rozdil mezi obdobimi) by mél snizovat ekonomicky rist.

Aby bylo mozno uvedené toky uvéra a .krediti™ poskytovanych IBRD a IDA v rlizném
tase srovnavat mezi sebou, byly o¢idtény deflatorem'’USD se zakladnim rokem 1970 (viz.

Ptiloha 2).

Jak vyplyva z tabulky 9 a provedenych vypoctu, je zavislost mezi Gvéry a ristem GDP per
capita ve vybranych oblastech spise slabé negativni. Hodnota korelaéniho koeficientu je

ovSem tak nizka. ze nelze usuzovat na zadnou zavislost.

Ani o dalich trech oblastech (viz. tab. 10) nelze fici, ze vySe avéri poskytovanych
Svétovou bankou ovliviuje jejich ekonomicky rast. Vyjimku tvofi korelaéni koeficient
v piipadé Subsaharské Afriky. ktery ukazuje na ur¢itou zavislost. Proto byl proveden
Durbintiv-Watsonlv test . ktery lze pouzit pro posouzeni zavislosti mezi hodnotami fady,
tzv. autokorelace. ProtoZe ani v jednom ztéchto pfipadi se hodnota DW nepohybuje
okolo ¢isla 2 (coz znati nezavislost udaju uvniti casové fady). 1ze usoudit na skuteénost, Ze
hodnoty uvniti obou ¢asovych fad jsou zkorelovany a v tomto pfipadé jde o zdanlivou

(klamnou) korelaci.

3 deflator = cenovy index ogistujici penézni hodnoty viech statk a sluzeb, které vstupuji do GDP, o cenové
zmény. UmozZiuje izolovat zmény redlného vystupu statki a sluzeb v ekonomice.
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Tab. 10 VIiv uvéru na vysi GDP per capita 1971-97 (3 regiony)

Jizni Asie Subsaharska Afrika Stredni Vychod a S Afrika
Obdobi _|Zména DOD uvéry Rust GDP|Zména DOD uvér(| Rust GDP[Zména DOD uvér(] Rist GDP
od IBRD a IDA | per capita] od IBRD a IDA |[per capita] od IBRD a IDA per capita
(rok) (milion USD) (%) (milion USD) (%) (milion USD) (%)
1971 143,70 -2,79 153,80 3,19 31,30 LTS,
1972 455 38 -4.61 24718 1,53 35,45 9,61
1973 405,79 1,45 219,21 1,74 67,32 0,05
1974 SEls e 3,26 206,02 405 73,28 3,78
1975 419,77 1,56 318,11 0,51 185,74 . 0F
1976 552 52 1,36 362,59 3,40 190,86 11,66
1977 399,13 1,72 374,49 -0,32 207,09 2,30
1978 LA 3,69 374,11 0,96 188,76 1,90
1979 503,63 0,28 344 15 0,39 267,25 2,14
1980 516,92 1,92 366,31 -0,39 545 21 2,70
1981 660,73 5,76 390,48 0,56 159,04 -0,61
1982 770,31 2,24 501,82 -0,18 156,31 0,91
1983 685,34 2,54 482 47 -1,45 230,33 225
1984 428,03 3.67 322,80 -0,34 -11,68 2,03
1985 1 029,64 2,95 923,47 0,48 55223 0,77
1986 1 074,08 3,48 1 303,03 -0,24 636,19 -0,94
1987 1 325,58 A3 1 697,63 -0,19 693,60 -2,07
1988 678,88 3,69 178,09 2,16 -137,51 |
1989 793,24 2,37 518,60 1,09 72,66 -4 67
1990 1 099,20 4,80 1162 12 -0,89 341,92 4.47
1991 865,50 2,34 606,49 -0,50 159,91 3,69
1992 719,51 3,02 250,70 -2.14 59,97 1,95
1993 713,27 2,48 581,18 -1,79 124 44 -0,13
1994 1 285,01 3,64 1 044 87 -0,46 22521 0,48
1995 -168,19 3,67 673,49 2,38 233.52 0,46
1996 -210,73 3,39 96,34 2,79 -143,40 1,48
1997 -79,49 251 -86,77 2,62 -317,52 0,48
Kor. koef. 0,285602894 -0,437397774 -0,11092606
Kor. koef.1 0,090050064 -0,06143805 -0,150185621
Kor. koef.2 0,314692243 0,03756604 -0,499257521
Kor. koef.3 0,145916323 -0,144129568 -0,275452435

Pramen: Vlastni vypocty

Korelaéni koeficienty 1, 2 a 3 byly vypogitany pro pfipad opozdéné korelace, kdy by se vliv

poskytnutych finanénich prostiedkt projevil az s ur¢itym zpozdénim (viz piiloha 3).

Korelaéni koeficient 1 odpovida ro¢nimu zpozdéni, korelacni koeficient 2

odpovida

dvouletému zpozdéni a kor. koef. 3 odpovida triletému zpozdéni. Jak vyplyva z tabulky,

vétiina korelaénich koeficientt vypocitanych pro pripad opozdéné korelace je jeSté nizSich

nez pivodni koeficienty a nelze usuzovat na zadny opozdény vliv poskytnutych uvéru.



Z korelacni analyzy tedy vyplyva, Ze mezi vysi finan¢nich prostredki poskytnutych
Svétovou bankou v daném obdobi ur¢itému regionu a primérmym ekonomickym ristem
tohoto regionu neni zavislost. Nelze tedy obecné fici, ze uvéry Svétové banky pfispivaji

k ekonomickému ristu svétového hospodarstvi.

Podivame-li se bliZze na vychozi tabulky, neni tato skute¢nost nijak prekvapiva. Kdyby byl
mezi uveéry a ekonomickym rustem kladny vztah, museli by byt zna¢né poklesy
poskytnutych prostfedku (zde pfedstavované zapornymi hodnotami, kdy splatky dvert
s uroKy jsou vyssi nez nove ziskané uveéry — tedy odliv penéz z daného regionu) spojeny
s poklesem rustu GDP per capita ¢i s jeho zapornou hodnotou. Zaporna zména celkové
vySe uveéru se zapornym GDP per capita je vSak nalezena pouze v jednom ze sledovanych
obdobich.

Pokud by mezi uvéry a ekonomickym rustem byl negativni vztah, jak jemné naznacuje
korelaéni analyza, museli by byt vysoké hodnoty poskytnutych uavéri doprovazeny
poklesem ekonomického ristu ¢i jeho zapornou hodnotou. Ani tato pravidelnost vSak

nebyla za sledovana obdobi nalezena.
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5.3. Regresni analvza

Graf. 1 —4 J Asie, Vychodni Asie, Latinska Amerika, Stiedni Vychod

Uvery SB a GDP per capita - Jizni Asie
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Interpretaci bodovych grafi vybranych regionu Ize dospét k nasledujicim zavérim:

e rist uvéra (nebo jejich pokles) neni doprovazen viditelnym zvySenim (poklesem) ristu

GDP per capita

e kolisani jednotlivych bodu kolem hypoteticky prolozené kfivky bude vysoke.

Regresni analyza tyto odhady potvrzuje, nebot koeficient determinace'" pro vypoétené
funkce (pfimka. parabola. exponenciala) nepresahuje ve zvolenych pripadech hodnoty 0.2.

Nelze tedy vystihnout potenciondlni zavislost mezi uUvéry a ekonomickym rustem

vybranymi funkcemi.




Na podporu téchto zavéra lze uvést i vysledky dalSich autort. ktefi pouzili jiné metody
zkoumani a jina data. Craig Burnside a David Dollar ve své studii (1998) dospéli pomoci
dvou riznych metod regrese k vysledku. Ze samotna vySe pomoci méfena podilem pomoci

na GDP nema na ekonomicky rist statisticky prokazany vliv (viz piiloha 4).

Graf 5 Zavislost rastu GDP per capita na pomoci (% GDP)
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5.4. Vliv programu Svétové banky

Pfi zkoumani vlivu jednotlivych programu SB je treba nejdiive zjistit, do jaké miry zvysi
pomoc vladni vydaje a tedy vydaje do urenych sektoru.

Kdyz zemé dostane tvér. ma vlada nékolik moznosti: zvysit vydaje, snizit danové zatizeni
nebo snizit rozpoctovy deficit. Protoze kazda zemé ma jiné potfeby a jiné problémy,
pouzije pravdépodobné ziskané prostiedky jinak. V primeéru se vsak da fici, Zze poskytnuta
pomoc zvysuje vladni vydaje, a to jak spotiebni tak investiéni (i v pfipadé.ze jsou

prostredky ur¢eny pouze na investice).

Piestoze jsou troven vzdélani obyvatelstva, kvalita poskytovanych zdravotnickych sluzeb a
infrastruktury neoddiskutovatelnym faktory. které piispivaji ~ k rozvoji ekonomiky,

empirické studie tykajici se vydaji do téchto oblasti jsou z velké ¢asti pesimisticke.

" Koeficient determinace — porovnava skute¢né hodnoty y a jejich odhady. Nabyva hodnot od 0 do 1. Pokud
je roven 1, existuje v tomto vzorku dokonala korelace. Pokud je koeficient determinace roven 0, znamena to,
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Vztah mezi objemem vefejnych vydaji na zdravotnictvi a délkou Zivota ¢ détskou

umrtnosti nebyl prokazan.

Obdobné nebyl prokézan ani vliv vefejnych vydaja na kolstvi. Jako priklad je uvadéna
Vychodni Asie. kde bylo vzdélani jednou z hlavnich pficin uspésného ekonomického
rustu. Vefejné vydaje na vzdélani se vsak od ostatnich zemi nijak zvlast nelisily (3%

GDP).

[ vpfipadé¢ programu financujicich infrastrukturu jsou velké odchylky v nakladech a
vykonech mezi jednotlivymi zemémi. Prestoze trovei dopravnich sluzeb je velice dulezita

pro ekonomicky rist. nebyl pozitivni vliv vefejnych dopravnich vydaji dokazan.!*!

Je tfeba podotknout, Ze efektivnost téchto programi byla casto zcela eliminovana

naslednym nedostatkem finan¢nich prostfedku na bézny provoz a udrzbu.

5.5. Shrnuti

Vysledky této prace. pripadovych studii efektivnosti pomoci, vyzkumu uspésnosti projektu

financovanych SB a dalsi empirické literatury Ize shrnout do nasledujicich zaveéru:

% Vztah mezi vysi avért a ekonomickym ristem je v priméru velmi slaby.

Piicinou je zéavislost vztahu mezi vysi Givéri a ekonomickym ristem na GspéSnosti uvéru.
Bohuzel, Meltzerova zprava vypracovana pro americky Kongres ukazala, ze podle
vlastnich métitek SB bylo v 90. letech 57% jejich projekti netspéSnych.

Jednim z moznych vysvétleni je vliv politiky statu, ktera muze poskytnutou pomoc vyuzit
efektivné nebo neefektivné (viz. dalsi bod). Jestlize pomoc zvysuje vladni spotiebu.u niz

nebyl nalezen pozitivni vliv na rist, neni ani pomoc pozitivni.

Ze regresni rovnice neni vhodna pro vystizeni zavislosti.

49



DalSim problémem je 3$patna alokace pomoci, kdy rozdéleni finanénich prostiedku
neodpovida kvalitam politiky jednotlivych zemi. Rozdéleni Casto zalezelo na politickych
nebo strategickych zajmech darc.

Problémem jsou i zemé s vysokou populaci (Cina, Indie). u nich? je vySe uvéru na
obyvatele mnohonasobné nizsi nez u ostatnich zemi.

Jedna z moznych pfi¢in tkvi i v samotné SB a principech hodnoceni tispésnosti projektu.

Duraz byl kladen pfedevsim na splaceni uvéru.

% Finan¢ni pomoc je efektivni v dobrém politickém prostredi.

Vyse uvedené zdroje se shoduji na tom, e pro dlouhodoby ekonomicky rist je dalezité
stabilni makroekonomické prostiedi. otevieny trh, ochrana vlastnickych prav a efektivni
byrokraticky aparat, ktery zajisti vzdélani, zdravotnictvi a ostatni verejné sluzby. Toto
stanovisko podporuji i vysledky jiz zmifované studie Craiga Burnsida a Davida Dollara
(1998). Autofi prostfednictvim dvou metod regrese dospéli k zavéru, ze pomoc je velmi
efektivni v dobrém politickém a institucionalnim prostiedi zatimco ve Spatném prostredi je
jeji vliv negativni.

Zemé s dobrym managementem a vysokymi Gvéry rostly piiblizné tempem 3.7 % per
capita, zatimco zemé s dobrym managementem a nizkymi véry jen 2.2% per capita. Mezi
zemeémi se Spatnou politikou a slabymi institucemi tento rozdil nebyl nalezen. At byla vyse
avéru jakakoliv, tyto zemé se vyvijely mnohem pomaleji a efektivnost tvéri byla nizkéa
(nebo negativni).

Vliv rastu pomoci 0 1% GDP na rist ve spojeni s kvalitou ekonomického managementu

ukazuje nasledujici graf:

Graf 6
Marginalni vliv nistu pomoci na
ekonomicky rist
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 Klicem k ekonomickému rustu a snizovani chudoby je zlepsovéni ekonomickych
instituci a politiky rozvojovych zemi.

V zemich s dobrymi ekonomickymi institucemi je vliv pomoci na snizovéani chudoby vyssi
nez vzemich se slabymi institucemi. Podle odhadi  rist pomoci v dobrém
makroekonomickém prostiedi o $10 biliont vyzdvihne z chudoby 25 miliona lidi roéné (v
nekvalitnim prostfedi pouze 7 milionu lidi)."”

Kroky ke zmén¢ hospodarského prostiedi viak musi chtit predeviim dana zemé. Pokusy
.koupit™ reformy nebyly uspésné.

Svétova banka si v této oblasti vytkla cil snizit do roku 2015 pocet lidi Zijicich v extrémni

chudobé o polovinu. Z nasledujiciho grafu vyplyva. ze se tomuto cily pribliZuje.

Lideé Zijici za mené
nez dolar na den (%)
0
@ cN 2015:
tog) snidil o polovinu
0..
'Ol_ .'0‘.
| .'.
|
Je tieba aké | i podotknout, Ze pocet lidi Zijicich v
1990 2015 '
extrémni chudobg, definované jako denni prijem nizsi

nez dolar. sice klesa. ale pocet osob na svété zijicich pod hranici chudoby (s dennim

pfiimem pod 4 dolary) stoupa a ¢ini okolo 1.5 miliardy lidi. Jednim z divodu je rostouci

propast mezi chudymi a bohatymi a rozvinutymi a rozvojovymi zemémi.

¢ Efektivni pomoc dopliuje soukromé investice.

V zemich sdobrym ekonomickym managementem zahranicni pomoc nevytlacuje
soukromé investice a naopak se soukromym kapitalem spolupracuje. Kladny vliv pomoci
SB na piiliv investic je odhadovan v poméru $2 na kazdy $1 pomoci.'® PFi¢inou je princip
spolufinancovéni pii poskytovani uvéri IBRD a zvySena diveéra soukromeho sektoru.

Je tieba viak podotknout, Ze tento efekt se neprojevuje vzdy a viude (pfedevsim v Africe

nestimulovaly Gveéry priliv investic.

'S Dollar David: Assessing Aid: What works, Whot doesn’t and Why, str.3
'* Dollar David: Assessing Aid: What work. What doesn’t and Why, str. 3



% Cesta kriustu je v posileni instituci. aby sluzby, jez poskytuii, mohly byt efektivné
zabezpeceny.

[ kdyz je pomoc vazana na ur¢ity konkrétni projekt (infrastruktura. vzdélani. zdravotnictvi),
zvySuje celkové vladni vydaje a je do urcité miry na vladé, jak ji pouZije (vzhledem
k moznosti prerozdeéleni rozpottovych prostredkil) a zda o danou Castku zvysi své
investi¢ni €1 spotfebni vydaje. Pomoc Je tak prevoditelna do jinych sektord. Zajisténi
celkové kvality instituci je tedy jedinym klicem k zajisténi  vysoké efektivnosti
poskytnutych prostredki.

Duraz je kladen na vzdélani a know-how podporované prostiedky SB. nebot” plsobi na

konkrétni ur€ity sektor. zatimco finanéni ¢ast zvysuje vladni sluzby celkové.

< Aktivni spole¢nost zlepSuje vefejné sluzby:.

Jak dokazuji vybrané zem¢. je participace a decentralizace jednim z faktori Gspésnosti

projektu. Mnoho pripadl, kdy se mistni komunita podilela na uskuteénovani a kontrole

projektu. bylo uspeésnéjsich nez projekty fizené centralni vladou (EIl Salvador, Pakistan,

Brazilie, Kamerun).

% Pomoc se musi ve $patném politickém a instituciondlnim prostredi soustfedit na
myslenky a technickou podporu, ne na penize.

Z provedenych studii a vypoéta této prace vyplyva. Ze sama vySe Gvérl nema na

ekonomicky rist vliv, ale je efektivni pouze ve spojitosti s dobrym managementem a

fungujicimi institucemi. Je proto nezadouci poskytovat Gvéry zemim, které na to nejsou

pfipraveny. nebot  u¢inek tvéru bude velmi nizky.

Jak ukazuje priklad Vietnamu, penize nejsou vzdy to nejdulezitéjsi. Pomoc Vietnamu byla

pro jeho velmi §patnou politiku v 80. letech zaméfena pfedevsim na setkavani odborniku,

provedeni prizkumu domécnosti a vymeénu zkusenosti s okolnimi zemémi. Vysledkem byl

zlepsujici se index politiky (viz. daldi kapitola) a mozZnost poskytnuti Gvéru, které

podpofily jeho ekonomicky rust.

Lhn
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6. Vliv prizpusobovacich uvéru (tzv. Adjustment lending) na svétové

bohatstvi

6.1. Uvod

Snad nejvice diskusi o roli Svétové banky a jejiho vlivu na svétovou ekonomiku je vedeno
prave ve spojitosti s prizpisobovacimi uvery. Jde o avéry. které jsou uréeny pro podporu
zakladnich ekonomickych, finanénich a jinych zmén klicovych pro ekonomicky rozvoj
¢lenskych zemi. Jejich nejdulezitéjsim charakteristickym prvkem je jejich podmine¢nost
(tzv. condicionality). tzn. ze jsou poskytnuty jen za podminky, Ze se pfijemce pomoci
zavaze k ur¢itym zménam vladni politiky, k uréitym makroekonomickym reformam. Praveé
tyto reformy navrhované Sveétovou bankou jsou predmétem sporu mezi odpirci SB a jejimi

zastanci.

Prizpusobovaci tvéry jsou poskytovany ve tfech kategoriich:

e strukturdlni prizpusobovaci uvery (structural adjustment loan)
e sektorové strukturalni piizpisobovaci uvery (sectoral structural adjustment loan)

e strukturalni prizpisobovaci . kredit* (structural adjustment credit)

Jak jiz z jejich nazvu vyplyva, jsou urCeny na prizpisobeni struktury narodni ekonomiky
novym podminkam na celosvétovém trhu. Deklarovanym smyslem téchto avéru je snaha
poskytnout vladé pifjemce dostatek finan¢nich prostfedku na prechodné reformni obdobi.
V tivodu hodnoceni poskytovanych avéri Svétové banky z roku 1988 jsou nastinény dve
hlavni politiky:
Prvni je stabilizace - fizené snizovani vydaju, které sebou nese prizptusobeni domaci
poptavky nizsi urovni externich zdroju. Druhou jsou strukturalni zmény - zmény
v relativnich cendch a institucich za ucelem efektivnéjsi, flexibilnéjsi ekonomiky, ktera je

- - . , s ’ . o 17
schopna lépe vyuzivat zdroje a tim dosahovat udrzitelného dlouhodobého ristu.

7 Syétova banka, 1988:1
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Podminky uvéru (condicionality):

e snizeni statniho deficitu

e devalvace

e snizeni domaci Givérové expanze

e liberalizace cen a Girokovych sazeb
e snizeni obchodnich bariér

e privatizace statnich podniku

Pfi hodnoceni vlivu téchto uvért a podminek s nimi spjatych vyvstava otazka, do jaké miry
Jje Svétova banka schopna ovlivnit hospodaiskou politiku ¢lenskych zemi a zda ma pomoc
vliv na uvazované nebo provadéné reformy. O téchto problémech pojednava nasledujici

kapitola.

6.2. Vliv Svétové banky na hospodarskou politiku dluznickych zemi

Rici obecné, zda a do jaké miry Svétova banka plsobi na hospodaiské reformy
rozvojovych zemi, je zna¢né komplikované, nebot” provadéné reformy se v kazdé zemi
zna¢né 1isi a je obtizné vliv SB zhodnotit.

Do ur¢ité miry muze ovliviiovat hospodaiskou politiku dané zemé prostrednictvim
investort, ktefi alokuji penize a Kkapital prostiednictvim rozvinutych financ¢nich a
kapitdlovych trhit volné mezi jednotlivymi zemémi. Jakym zpusobem bude alokace
provedena, tedy z jaké zemé bude kapital stazen a do jaké bude investovan, zavisi na uvaze
investorii. Mira racionality této tvahy zavisi na mnozstvi a kvalit¢ informaci, které
investofi o danych zemich maji. a na zpusobu jejich vyhodnoceni. A do téchto uvah
investori mize vyrazné zasahovat hodnoceni mezinarodnich instituci, jakou je i Svétova

banka.

Nové trzni ekonomiky ¢eli v soutasném svété neustalému riziku odlivu kapitalu. Proto se
snaz{ provadét takovou hospodafskou politiku, ktera prilaka investory. Protoze chovani

investord je svazano s tim, jak ekonomickou situaci dané zemé hodnoti Svétova banka i



Mezinarodni ménovy fond, snazi se pii tvorbé své hospodafské politiky respektovat rovnéz

nazory a doporuceni téchto mezinarodnich instituci.'®

Mezi uvery SB a zlepSovanim hospodafské politiky by mé&l byt nalezen kladny vztah, nebot’
zahrani¢ni pomoc muze pomoci vladam pieklenout prechodné reformni obdobi. které

sebou nese znacné néklady (predevsim socidlniho charakteru).

O tom, zda uvéry poskytované rozvinutymi zemémi podporuji reformy & nikoli, bylo
napsano jiz mnoho studii, jejichZ zavéry se vsak znacné lisi. Podle jedné studie, jez
analyzovala 8 hlavnich povale¢nych ekonomickych reforem (Bolivie, Chile. Némecko.
[zrael, Mexiko, Polsko a Turecko) byla pomoc dilezitym prvkem, jez pomohla vladam
.prezit dostatecné dlouho k vyfeSeni problému*. Navic zvysila efekt téchto politickych

reforem na ekonomicky rust.

Naopak kritici téchto avert zduraziuji, ze zahrani¢ni pomoc umoznuje Spatnym vladam
prezit a zustat u moci. Jako jeden z prikladi uvadéji reformy v Jizni Koreji a Tchaj-wanu v

60. letech, které se uskutecnili az poté. co kon¢ila zna¢nd finan¢ni pomoc z USA.

Dulezité zavéry byly prezentovany ve studii Burnsida a Dollara - . Aid, Policies and
Growth*. Autofi nejprve odvodili urcity index politiky vyjadfujici ur¢ité kvalitativni
charakteristiky politiky dané zemé. Tento index obsahuje bezpetnost vlastnickych prav,
efektivnost vladni byrokracie, mnozstvi etnickych frakei, nejistota méfend mnoZstvim

nepokoju a ménova zasoba M2.

Za pouziti dvou stupriové regrese metodou nejmensich ¢tverct poté dospeli k zavéru, ze

PR 2
mezi vysi uvért a politikou neni zadna zavislost."”

Zatimco mezi vy tveri. kterou zemé dostanou, a urovni jejich politiky neni zadna

zavislost, je stale mozné, aby pomoc podporovala zmény politiky.

'8 Globalizace: hra pro vyvolené, Ekonom 41/1999, str. 20
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Za piedpokladu, Ze je poskytnut uvér podminény urcitou reformou, méla by byt
zpozorovana urcitd pravidelnost mezi nahlym zvysenim Gvéra plynoucich do rozvojovych
zemi a naslednymi reformami. Touto moznosti se zabyvali autofi Alesina a Dollar (1998).
ktefi ze vzorku 60 zemi vybrali 87 pipadi. ve kterych byly vysledovany narazy ¢i navaly
pomoci (méfené relativni zménou z pivodni Grovné piijimané pomoci). Z 87 pozorovani
bylo jen v 6 pripadech velké zvyseni pomoci nasledovano podstatnymi zménami politiky
vlady. Na druhé strané, z 92 pripadi, ve kterych byl napozorovén znatny pokles
poskytované pomoci. bylo jen 16 nasledovano reformami.

Reformy jsou tak provadény vice pfi poklesu pomoci nez pfi ristu, ale hlavnim zavérem je.
ze mezi zménami poskytované pomoci a naslednymi politickymi reformami je velice nizka

zavislost.

Proménlivost vztahu mezi pomoci a politikou nazorné demonstruje i vyvoj jednotlivych
zemi. Zambie je piikladem. Ze pomoc umoznuje vladam odkladat reformy. Vladni politika
Zambie byla Spatna a v prub¢hu let 1970-93 se jesté zhorSovala, zatimco mnozstvi pomoci
stale rostlo az dosahlo na zacatku 90. let 11% podilu na jejim GDP.

Ghana naproti tomu dokazuje, Ze zahrani¢ni Gvéry a pomoc podporuji vladni reformy.
Ptipadové studie se shoduji. ze zahrani¢ni pomoc upevnila v 70. a 80. letech dobry

- 19
reformni program.’”’

6.3. Efekty podminek uvéru na zlepsSeni politiky

Jak bylo ukdzano, vySe Gvéri nema na zlepdeni ¢i zhorSeni hospodafské politiky vlady
velky vliv. Proto Svétovéa banka zacala spojovat poskytovani nékterych avéru s podminkou
zmény politiky a uskute¢novani urcitych reforem.

Piesto i tyto podminky nemusi pfinést trvalé zlepSeni politiky. Za prvé. hodnoceni dosazeni
tspesné reformy je zna¢né subjektivni, nebot’ nékteré cile hospodarské politiky jsou zavislé
nejen na vladé. ale i na vn&j$im ekonomickém vyvoji. Druhym problémem je. 28

vynutitelnost podminek uvért je ¢asové omezena na dobu trvani uvéru. Vlada ve financni

" David Dollar : Assessing aid: what works, what doesn’t, and why, str. 49,50



tisni muze souhlasit snavrhovanymi reformami pouze zdivodu ziskani financnich
prostfedki. Pokud vlada nema zajem uskute¢iovat dana opatieni, po skoneni programu
bude uplatiovana stara hospodaiska politika. Tretim a pravdépodobn¢ nejvaznéjsim
problémem jsou stimuly uvniti agentur. Jednim z nejdilezit&jsich ukazateld je pro né
splaceni uvéru. Jestlize je tedy hodnoceni uspésnosti projektu subjektivni, darci se
soustfedi pfedevSim na splaceni uvéru a prohlaseni. Ze byl u¢inén ur¢ity pokrok (bez

ohledu na skute¢nost).””

6.4. Vliv prizpusobovacich tivéru na ekonomiku dané zemé

Nasledujici tabulka shrnuje vysledky 3 empirickych studii vlivu pfizpisobovacich uvéri
poskytovanych Svétovou bankou na vybrana kritéria uspéSnosti téchto uvért (ukazatele
vykonu) za pouziti rozli¢nych metod zkoumani (tabulkové srovnani s kontrolou - 2 studie,

nékolikanasobna regrese - 1 studie).

Tab. 11 Vliv prizpasobovacich avéra poskytovanych Svétovou bankou

soukrome
Ukazatele wkonnosti rust realného rust realného podil investic  platebni zahraniéni
(zavislée proménne) GDP exportu na GDP bilance investice
Tabulové srovnani s kontrolou
1. Mosley: Aid and power slabé - pozitivni negativni pozitivni 0
2. Svétova banka (1988,1990) neutralni pozitivni negatiwni pozitivni 0
Nekolikanasobna regrese
1. Mosley: Aid and power slabé + pozitivni slabé - pozitivni neutralni

Pramen: Mosley a dal3i. Aid and Power

% David Dollar: Assessing Aid: what works, what doesn’t, and why, str. 50-51



1. Vliv na rust GDP

Po shrnuti  vysledkG vsech ti zkoumani lze dospét k zavéru, ze podminky spojené
s poskytnutim Gveéri Svétové banky maji velice slaby vliv na ekonomicky rést. Paul
Mosley sice na zdkladé provedené regrese usuzuje na slaby pozitivni vliv (pfedevsim ve
spojeni se silnym souhlasem vlady s danymi reformami), ale studie WB a dali studie IMF
potvrzuji spiSe neutralni vztah. Také William Easterly nenasel efekt téchto Gvéri na rist
(Effect of IMF. WB programs on poverty).

Pricinou mohou byt uvedené duvody. pro¢ podminky nevedou k trvalému zlepSeni politiky
¢1 rozdilné pusobeni Gveri na jednotlivé slozky narodniho diichodu (spotiebu. investice,

export, import).

2. Vliv na rust exportu

VIiv na rust exportu je prokazatelné pozitivni. aviak na zakladé provedené regrese az od
dvou let po zavedeni reforem. Bezprostredné po uplatnéni danych zmén a vyuziti uvért
byl nalezen pokles exportu. Jednim z moznych vysvétleni je, Ze vyplaceni slibeného uvéru
snizuje tlak na okamzité feSeni deficitu platebni bilance. Dal$i moznosti muze byt vliv
danych vladnich zmén na ekonomiku zemé a vybrané sektory, jejichz pozitivni vliv se

projevi po delsi dobé.

3. Vliv na investice

Z uvedenych studii lze vyvozovat, ze vliv pfizptisobovacich uvérta na investice méfené
podilem investic na GDP je negativni. To by potvrzovalo negativni korelaci mezi pomoci a
asporami (Papanek, 1972; Mosley, 1980).

Mezi mozna zdiuvodnéni tohoto stavu patii nasledujici:

e Dana zkoumani byla provadéna v 80. letech, behem nichz Svétova banka ménila
strategii uvérovani z projektové pomoci na programovou pomoc. To znamena, Ze
pifjemce pomoci mél svobodnou volbu k vybéru programu. Mohl tedy zvysit pouze
svou spotiebu, a to importem zahrani¢niho zbozi.

e Jednou z hlavnich podminek spojenych s uvérem byl pozadavek sniZeni rozpoctoveho
deficitu. ProtoZe cesta zvySovani rozpoctovych piijmu je delsi a politicky nepopularni,

volili vlady ¢asto moznost kraceni investi¢nich vydaju.



* Jednim z dalSich moznych vysvétleni je reakce soukromého sektoru. Svétova banka
predpokladala, Ze snizeni vladni poptavky po celkovych zdrojich ekonomiky bude
stimulovat soukromé investice prostiednictvim niz& Grokove sazby a zvysi duvéru
zahraniCnich bank a investorii. I kdyZ se tento predpoklad v perspektivnich zemich
splnil. v chudSich zemich se mohl projevit Keynestiv mechanismus. pii kterém pokles
vefejnych vydaju vede k poklesu agregatni doméci poptavky a tim k poklesu poptavky
po vystupu soukromého sektoru.*"

Je vSak tieba uvést, ze dané vysledky jsou v souhrnu statisticky nepresvédcivé (nejvetsi

vypovidaci schopnost mé regrese, v niz byl vliv slabé negativni).

4. Vliv na platebni bilanci

Vzhledem k pozitivnimu vlivu na export (prostiednictvim podpory novych sektori,
devalvace) a pozadavku omezovani vladnich vydaji, je vliv na platebni bilanci

prokazatelné kladny u vSech zkoumani.

5. Vliv na soukromé zahrani¢ni finance

Piestoze je jednim z hlavnich cilii zvysit duveéryhodnost zemé duslednym provadénim
reforem a prilakat tak zahrani¢ni investory. nebyl tento vliv empiricky prokazan. I kdyz
existuji vyjimky, obecné uveéry ziskané za splnéni podminek danych Svétovou bankou

nevedou k rustu zahrani¢nich soukromych kapitalovych toku.

6. Vliv na chudobu

William Easterly doSel za pouziti dvou stupnové regrese metodou nejmenSich &tvercu
k zavéru, ze prizpisobovaci uvéry Svetové banky neovliviuji rist GDP. ale maji velky vliv
na rastovou elasticitu chudoby (viz piiloha 5). Rustova elasticita chudoby vyjadruje %
zménu obyvatelstva Zijicich v podminkach chudoby (zde s pi{jmem nizs$im nez 2$US/den)
vyvolanou % zménou GDP. Z dané regrese vyplyvd, Ze s ristem vySe pfizpusobovacich
avera klesa vliv rastu GDP na snizovani chudoby. To znamena, Ze chudi tézi méné

z expanze v obdobi vysokych prizpisobovacich uvéra nez v obdobi bez téchto uvéra. Na

* Mosley, Harrigan, Toey: Aid and Power, The World Bank and Policy-based Lending, str. 198-199



druhé stran€, s poklesem produktu v obdobich recese roste pocet chudy

pfizpusobovacich Gvéri mnohem pomaleji. Tabulka 12. vychazi

ch pfi vysoké mife

z provedené regrese

vybranych dat a ukazuje vliv vy$e prizptisobovacich Gvéri na riistovou elasticitu chudoby

pii ruznych trovnich GINI koeficientu™. P#i nizké urovni piizpusobovacich uvéra a

nizkém GINI koeficientu je ristova elasticita chudoby nejnizsi, tzn. 7e se pfi ekonomickém

ristu snizuje pocet lidi zijicich v chudobé nejvice.!

Tab. 12
Rustova elasticita chudoby vzhledem k rizné
velikosti GINI koef. a intenzity pfizpls. Gvérd
Prum. mnozstvi pfizptsobovacich
uveru za rok béhem sled. obdobi
GINI koef 0 [0}5) 1
30 -3,8 -2,7 -1,7
45 -2.9 -1,9 -0,9
60 2.1 -1 0,0

Pramen: Easterly William : Effect of IMF, WB programs on poverty

Mozna vysvétleni proticyklického pusobeni prizpusobovacich uvert:

1

R

Chudi jsou zavisli z velké ¢asti na pomoci Svétové banky a podminkach, za jakych je
poskytovana. V obdobi krize jsou podminky uvért leh¢i nez v obdobi ristu, kdy SB a
IMF pozaduji vice makroekonomickych zmén, které maji vliv na chudé, jako vyrovnani
statnich vydaja prostiednictvim snizeni transferi ¢i zvySeni dani. To vede k tomu, ze
v obdobi krize maji chudi vice podpory nez pred ni a naopak v obdobi ristu maji méne
podpory nez pred nim. Relativni zmény jsou tedy mensi.

Druha hypotéza vychazi z predpokladu, ze strukturalni zmény spojené s poskytovanymi
avéry pozaduji ¢asto eliminaci podpory ur¢itych domacich sektori dfive chranénych a
naopak podporu novym perspektivnim sektorim. Vliv na rust nebo pokles produktu
potom bude zéleZet na relativnich velikostech expandujiciho a klesajiciho sektoru.

Dalsi vysvétleni vychazi z toho, ze chudi nevyuzivaji prilezitosti poskytované

piizpuisobovacimi uvéry z davodu nestatecné infrastruktury a vzdélani. Prijem chudych

22 GINI koeficient = mira pro vystizeni nerovnosti v rozdéleni diichodu. Nabyva hodnot od 0 (absolutni
rovnost) do 1 (absolutni nerovnost). Viz. Macmillantiv slovnik moderni ekonomie
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také neni priliS zavisly na vybranych sektorech. takze jejich zména se jich dotkne

mnohem méne.”!

6.5. Vliv politiky na uspéSnost prizpusobovacich avéra

Posledni subkapitolou zabyvajici se uvéry spojenymi se zménou politiky je zhodnoceni
moznosti existence vlivi, které podminuji Gspésnost navrhovanych reforem.
Témer vSechny studie se shoduji na tom, ze mezi nejdilezitéjsi faktory, které ovliviauji
Gspésnost reformnich programii podporovanych SB, patfi souhlas vlady a jeji presvédéeni o
kladném efektu danych zmén. To znamena, 7e vlada musi byt rozhodnuta provést
radikalni zmény. mit dostatecnou moc k jejich prosazeni a predevsim chtit je.
Jednim z vysledkl jiz zminované regrese (Mosley) je, ze souhlas vlady s SB fizenymi
strukturalnimi a sektorovymi zménami, ma positivni vliv na rist GDP a soukromé
zahrani¢ni investice.
Z nasledujici tabulky vyplyva. ze uspéch nebo neuspéch téchto tvéru souvisi v prvé fade s
institucionalnimi a politickymi charakteristikami dané zemé. Zajimavé je, ze faktory, které
kontroluje Svétova banka (velikost ivéru, zdroje vénované analytické praci apod.) jsou u
obou skupin uvéri - uspésnych i neuspésnych - podobné. Nemaji tedy na uspéSnost
projektu velky vliv.

Tab. 13 Cinitelé Gspésnosti programu

Uspéch Neuspéch

Statistiky zemé

Demokraticky zwlena 52% 29%
VIadni krize béhem reformniho 9% 24%
obdobi

Proménné SB

Priprava (tydny) 143 135
Analyticka prace (tydny) 84 80
Pocet podminek 45 47
Velikost uvéru (miliony USD) 169 166

Zdro). Dollar a Svensson 1990

Jak jiz bylo uvedeno vy3e, existuje mnoho pripadu. kdy vlada predstirala ochotu pfijmout

podminky téchto uvéru jen z davodi finanéni krize nebo prosté neméla zajem na danych
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reformach a efektivnost byla potom téméF nulova (i kdyz byli Gvéry splaceny). Pied rokem
1990 selhala téméf tietina Gvera poskytnutych Svétovou bankou a jednou z hlavnich pricin

bylo chybéjici spoluvlastnictvi dluznika ¢ jeho zajem na dané reformé.

6.6. Shrnuti

e Moznosti Svétové banky ovlivnit hospodaiskou politiku ¢lenské zemé sice existuji, ale
Jjsou spojeny spide s jejim hodnocenim nez s jejimi uvery.

¢ /da jsou uvery poskytované SB proreformni ¢i protireformni, nelze obecné uréit, nebot
Jejich vliv je v kazdé zemi znacéné odlidny a zavisi pfedeviim na ochoté samotné vlady.

e Efekt podminek spojenych s uvéry SB na politické zmény je také nizky z tii divodi:
hodnoceni uspésnosti je subjektivni, vynutitelnost podminek je do¢asna a zaméreni
darcu predevsim na spldaceni uvéru.

e Vliv vyse pfizptisobovacich uvéra ani podminek s nimi spojenych na rtist GDP nebyl
statisticky prokazan. Mezi mozna vysvétleni patfi moznost protikladného pusobeni
aveért na jednotlivé slozky narodniho duchodu (spotiebu, investice, export, import).

o Byl dokdzan kladny vliv pfizpusobovacich Givéri na rist exportu a platebni bilanci.

e Vztah mezi Uvéry a investicemi byl ukazan jako slabé negativni. Je vSak tieba
podotknout, Ze statisticky malo pfesvédcive.

e Nebyl nalezen zadny vztah mezi Gvéry a ristem zahrani¢niho soukromého kapitdlu. jez
mély prildkat (predeviim Sub-saharska Afrika).

e Uvery snizuji ristovou elasticitu chudoby, ¢imz chrani chudé v dobé poklesu produktu,
ale brzdi jejich rozvoj v dobé ristu produktu. Mezi mozné¢ duvody tohoto pusobeni patfi
poskytovani tvérd za mirngjsich podminek v dob¢ krize, chudi nevyuzivaji novych
piilezitosti ¢i Ze nejsou tak zavisli na sektorech. v nichz dochazi pod tlakem avéru ke
zmeénam.

o Mezi nejdulezitéjsi faktory uspésnosti projektu patri ochota vlady pfijmout dané reformy
za vlastni. V piipadech, Ze vlada méla zdjem provést zmény politiky, byly cile averu

splnény a uveéry byly tspésne.



7. Zmény Svétové banky

Pod tlakem vefejnosti. jez vyustil na konci devadesatych let v hromadné demonstrace ¢asto

provazené nasilim a stfety s policii, a rostouci kritiky z fad ekonomi. ktefi poukazovali na

neefektivnost uveri, vypracovala Svétova banka nové principy své prace:

e Vlastnictvi a spoluicast — zemé musi souhlasit a aktivné se podilet na zménach
navrhovanych SB.

e Dlouhodoby integrovany pfistup — strategie ristu a snizovani chudoby musi zahrnovat
makroekonomické potieby stejné jako socidlni. institucionalni a enviromentalni.

e Partnerstvi — spoluprace mezi organizacemi, darci a dluzniky.

e Zamg¢reni na vysledky — monitorovani vybranych ukazateli chudoby a rozvoje.

Tyto principy jsou shrnuty v tzv. ,.comprehensive development framework™ a piedstavuji
komplexni pristup k rozvoji, ktery neni orientovan jen na ekonomicka kritéria, ale na
celkovy rozvoj spole¢nosti.

Ve Zprave o svetovém rozvoji prezentované pod titulem Utok na chudobu prezentuje SB
zakladni osu ttoku na chudobu tvofenou tfemi prvKy: vytvareni hospodarskych prilezZitosti,
posilovani pravomoci a zvySovani bezpecnosti chudych. Jsou zde poprvé zahrmuty oblasti
jako participace, decentralizace, pravomoce pro chudé ¢i aktivni spoluucast lidi z chude
komunity.

Po uznani fady kritik zformulovala SB novou strategii likvidace dluht nejchudsich zemi,
pii niz hodla v uzsi vzajemné spolupraci s MMF odpustit témto zemim 65 procent dluhu
(asi 75 miliard USD).

O prohlubujici se spolupréci v ramci mezinarodnich organizaci svéd¢i i dokument ,.Lepsi
svét pro viechny™ vytvoreny spole¢né SB, MMF, OSN a OECD na zadost G-8. Je uren na

realizaci cilii vyty¢enych na svétovych konferencich poradanych OSN v 90. letech.

(=)
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Shrmeme-li obsah celé prace. dojdeme k zavéru. ze uveéry Svétové banky ani podminky

s nimi spojené neméli a nemaji vliv na rist svétového bohatstvi.

Duvodu je mnoho. Jednim z nejzasadnéjsich je vliv kvality hospodarské politiky.
Technicka pomoc ve vysi 1% GDP piijimajici zemé vede v priméru K trvalému zvyseni
rocni rustové dynamiky této zemé o 0.5% bodu v podminkach dobré hospodafské politiky
(nizka inflace, maly rozpoc¢tovy deficit. obchodni otevienost, silnd ruka zakona a
kompetentni byrokracie). V zemich se $patné provadénou politikou pomoc rist ve

skute¢nosti zpomali.

Usili SB o povzbuzeni reforem hospodarské politiky prostrednictvim uvéra poskytovanych
s podminkou zmeény politiky nebylo uspésné. Duvodem byla predevsim nizka motivace a

ochota dluznika zménit svou politiku.

Orientaci na splaceni uveért a Spatnou kontrolou ostatnich a daleko dulezitéjsich efekta
doslo k promrhani mnoha prostiedku SB bez viditelného vysledku. Mnoho finanénich
zdrojli bylo $patnymi vladami neefektivné vynaloZeno na spotfebu a dnes zatézuje jejich

ekonomicky rozvoj.

Své zakladni cile — napomahat rozvoji zaostalych zemi a snizovat chudobu - tato instituce
nesplnila. Ditkazem je nejen rust po¢tu lidi Zijicich v chudobg, ale také rostouci nerovnost

ve spole¢nosti a rozevirajici se nizky mezi bohatstvim vyspélych zemi a zaostalych zemi.

Ukazalo se. ze se nelze soustfedit jen na vysi uvéra, na ekonomicky rust a na splaceni
avérd. Diraz je tieba kldst predevsim na kvalitu instituci poskytujicich verejné sluzby,
pravni prostiedi a hospodafskou politiku. Participace. spoluvlastnictvi. aktivni ucast
komunity a ochota vlady ke zménam navrhovanym SB jsou zakladnimi faktory

ovliviiujicimi ispéSnost programu.
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Plytvani odhalen¢ statistikou je jist¢ divodem k zamysleni se nad smyslem existence SB.
Zaroven vsak byla ukazana vysoka efektivnost pomoci ve spojeni se spravnou

hospodarskou politikou. jez je navodem. jak zménit a zlepsit fungovani Svétové banky.

Zda se , ze SB si je védoma svych omylt a chyb a je pfipravena k napravé a radikalnim
zménam. Veérme tedy. Ze vyuzije svého potencidlu a pomuze rozvojovym zemim dosahnout

ekonomického blahobytu bohatého Severu.
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(Vychodni Asie a Pacifik)

Zkoumani opozdéné korelace
(Vychodni Asie a Pacifik)
Regrese metodou nejmensich ¢tverct — Burnside a Dollar (1998)

Vliv pfizpusobovacich avéru na ro¢ni zménu rustu spotfeby a miru chudoby
(William Easterly)



Piiloha 1 Regiony podle SB

Vychodni Asie a Pacifik
Kambodza, Cina, Fiji, Indonésie, Kiribati. Korea. Lao lidova demokraticka republika,
Malajsie, Marshallovy ostrovy. Mikronésie, Mongolsko, Myanmar, Palau. Papua Nova

Guinea. Filipiny, Samoa, Salamounovy ostrovy. Thajsko, Tonga, Vanuatu, Vietnam.

Evropa a centralni Asie

Albanie, Arménie, Azerbajdzan, Bélorusko, Bosna a Hercegovina, Bulharsko, Chorvatsko,
Ceska Republika, Estonsko, Recko, Mad'arsko, Kazachstan. Kyrgyzska republika, Litva,
Lotyssko, Makedonie, Moldavsko, Polsko. Rumunsko. Ruska federace, Slovenska

republika, Slovinsko, Tajikistan, Turecko, Ukrajina, Uzbekistan.

Latinskda Amerika a Karibik

Antigua a Barbuda. Argentina, Belize. Bolivie, Brazilie, Chile. Kolumbie, Kostarika,
Dominica. Dominikanska republika, Ecuador, El Salvador, Grenada, Guatemala,
Guayana.Haiti, Honduras, Jamaika. Mexiko, Nikaragua, Panama, Paraguay, Peru. St. Kitts
a Nevis, St. Lucia. St. Vncent a Grenadines, Suriname, Trinidad a Tobago, Uruguay.

Venezuela.

Stiedni Vychod a severni Afrika

Alzir, Djibouti, Egypt, Iran, Irak. Jordansko. Libanon, Maroko. Syrie, Tunisko, Yemen.

Jizni Asie

Afgéanistan, Bangladés, Bhutan, Indie. Maledivy. Nepal, Pakistan, Sri Lanka.

Subsaharska Afrika
Angola. Benin, Botswana, Burkina Faso. Burundi, Kamerun, Cape Verde, Centralni

Africka Republika. Cad, Komoros, Kongo demokraticka rep.. Kongo republika, Cote
d’Ivoire, Equatorial Guinea, Eritrea, Etiopie, Gabon, Gambie. Ghana, Guinea, Guinea-

Bissau. Kena. Lesotho, Liberie, Madagaskar, Malawi, Mali, Mauretanie. Mauritius,



Namibie, Niger, Nigerie, Rwanda, Sao Tomé a Principe, Senegal, Seychely, Sierra Leon.

Somalsko, Jizni Afrika, Sudan, Swaziland, Tanzéanie. Togo, Uganda, Zambie, Zimbabwe.

Ptiloha 2

Upraveni zmény DOD dvéru IBRD a IDA , kredita* na vychozi rok 1971

(Vychodni Asie a Pacifik)

Obdobi DOD uvéry IBRD Zména DOD uveéru Deflator | Hodnota zmény
a IDA "kredity" a "kreditd” DOD k vychozimu

(rok) (USD) (USD) roku 1971
1970 476 800 000,00
1971 587 400 000,00 110 600 000,00 100 110 600 000,00
1972 748 800 000,00 161 400 000,00 1046605 154 212 835,71
1973 932 800 000,00 184 000 000,00 111,2646 165 371 510,78
1974 1218 800 000,00 286 000 000,00 120,7647 236 824 136,94
1975 1774 700 032,00 555 900 032,00 131,9051 421 439 496,17
1976 2 500 600 064,00 725900 032,00 140,5186 516 586 563,44
1977 3 132 199 936,00 631 599 872,00 150,1766 420 571 352,37
1978 3 937 600 000,00 805 400 064,00 1615833 498 442 777 49
1979 4 959 000 064,00 1 021 400 064,00 175,9411 580 535 241,37
1980 5912 800 256,00 953 800 192,00 192,678 495 022 960,38
1981 7 363 299 840,00 1450 499 584,00 212,5819 682 325 009,71
1982 9 151 200 256,00 1787 900 416,00 2255194 792 792 451,53
1983 11 203 099 648,00 2 051 899 392,00 2356213 870846 277,78
1984 11 367 400 448,00 164 300 800,00 246,4993 66 653 651,34
1985 15 406 799 872,00 4 039 399 424,00 255,1676 1583 037 467,26
1986 19 857 399 808,00 4 450 599 936,00 261,4141 1702 509 724,05
1987 25621 800 960,00 5 764 401 152,00 270,0706 2 134 405 332,63
1988 24 688 799 744,00 -933 001 216,00 280,4188 -332 717 050,55
1989 25678 200 832,00 989 401 088,00 292,7504 337 967 468,18
1990 28 643 999 744,00 2 965 798 912,00 305,4492 970 963 059,96
1991 30 982 299 648,00 2 338 209 904,00 317,2492 737 054 540,30
1892 31171 198 976,00 188 899 328,00 325,682 58 001 164,26
1993 33 837 699 072,00 2 666 500 096,00 334,5284 797 092 362,31
1994 37 164 601 344,00 3326 902 272,00 3419961 972 789619 42
1995 39 848 599 552,00 2 683 998 208,00 347,9319 771 414 756,17
1996 38 623 199 232,00 -1 225 400 320,00 351,8782 -348 245 552,02
1897 40 681 701 376,00 2 058 502 144,00 353,3597 582 551 475,18
1998 47 692 300 288,00 7 010 598 912,00 356,917 1964 209 795,24

Pramen: Svétova banka, vlastni vypocty

Obdobné 1 zbyvajici regiony.
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Zkoumani opozdéné korelace

(Vychodni Asie a Pacifik)

Posunuto o 1 rok Posunuto o 2 roky Posunuto o roky
Obdobi |DOD uvéry|Rust GDP| Obdobi [DOD uveryRust GDP| Obdobi |DOD tvéryRust GDP
a kredity  |per capita a kredity |per capita a kredity r capita
(rok) |(mil. USD) (%) (rok) |(mil. USD)|(%) (rok) [(mil. USD){(%)
1970 1970 1970
Ll 1971 1971
1972 110,6 069 1972 1972
1973 15421284 862 1973 110,6 862 1973
1974 165,37151 849 1974 154,2128 849 1974 110,6 8,49
1975  236,82414 18~ qdrs 165,3715 Qg 1075 1542128 0,18
1976 421,4395 055 1976  236,8241 055 1976 165,3715 0,55
1977 516,58656 4.3 1977 421,4395 43 1977 236,8241 43
1978 42057135 505 1978 516,5866 505 1978 4214395 5,05
1979  498,44278 512 1979 4205714 512 1979  516,5866 512
1980 580,53524 -53 1980  498,4428 -53 1980 4205714 -5,3
1981  495,0229% 1,89 1981 580,5352 1,89 1981 498,4428 1,89
1982 68232501 2447 4982 495,023 217 1982  580,5352 217
1983 792,79245 359 1983 682,325 359 1983 495,023 3,59
1984  870,84628 388 1984 7927925 388 1984 682,325 3,88
1985 66,653651 -05 1985  870,8463 -05 1985 7927925 -0,5
1986  1583,0375 358 1986  66,65365 358 1986  870,8463 3,58
1987  1702,5097 1,79 1987 15683,037 1,79 1987  66,65365 1,79
1988  2134,4053 396 1988 1702,51 396 1988 1583,037 3,96
1989  -332,7171 355 1989 2134405 355 1989 1702,51 3,55
1990  337,96747 092 1990 -332,717 092 1990 2134405 0,92
1991  970,96306 166 1991 337,9675 166 1991 -332,717 1,66
1992  737,05454 262 1992 970,9631 262 1992 3379675 2,62
1993  58,001164 356 1993  737,0545 356 1993  970,9631 356
1994  797,09236 3,18 1994 5800116 318 1994  737,0545 318
1995 97278962 405 1995  797,0924 405 1995 5800116 4,05
1996 771,41476 3,04 1996 972,7896 3,04 1996 797,0924 3,04
1997  -348,2456 0,77

Pramen: Vlastni vypoCty

Obdobné i zbyvajici regiony.
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Regrese metodou nejmen3ich étverca — Burnside a Dollar (1998)

Casoveé obdobi Sest Ctyfletych obdobi, 1970-73 do 1990-93
Zeme 56 pfijemcl pomoci
Zavisla proménna rust GDP per capita
Regrese 1] 12) [3]
Pocet pozorovani 272 272 267
Konstanta 420 3,34 £
[075] [053] [081]
Pocatecni GDP per capita -0,81 -0,84 -0,95
[1,08] [1,08] [1,11]
Etnicke frakce -0,009 -0,010 -0,010
[1,05] [0,88] [1,03]
Nepokoje a vrazdy -0,40 -0,46 -0,39
[1,40] [1,59] [1,38]
Etnickeé frakce X nepokoje 0,007 0,007 0,007
[1.52] [1,49] [1,45]
Institucionalni kvalita 0,63 0,63 0,69
[3,42] [3,10] [3,70]
M2/GDP 0,025 0,052 0,018
[1,48] (1,42 [1,14]
Sub-Saharska Afrika -0,95 -0,84 -0,92
[1,12] [0,81] [1,00]
Vychodni Asie 0,67 1,31 1,24
[1,10] [1,85] [1,88]
Rozpoctovy prebytek 4,16 -4,09 -0,08
[1,00] [0,67] [0,01]
Inflace -1,57 -0,18 =118
[3,76] [0,18] [2,09]
Otevrenost 2,41 1,90 1,46
[4,13] [1,58] [2,08]
Vladni spotfeba -4.14 -7,10 -2,59
[0,63] [0,80] [0,30]
Pomoc/GDP -0,16 -0,52 -0,58
{0,27] [1,07] [1,23]
Pomoc x Politika 0,68 0,32
[1.21] [1,78]
Pomoc®x Politika 0,05
[0,86]
R? 0,39 0,33 0,38

Pramen: Burnside a Dollar (1998)

Cisla v zavorkéach jsou t-statistiky.
Regrese [1] - vychozi regrese

Regrese [2] - rozSifeno o zkoumani vztahu Pomoc x politika na GDP per capita



Regrese [3] - odstranéni extrémnich hodnot

Odhadovany vliv pomoci na rust

Hodnoceno na: o 1 B B ek

a) index politiky = 1,3 -0,16 -0,16 0,02 -0,15
b) index politiky = 2,5 0,18 0,22 0,91 067
rozdil b) - a) 0,34 0,38 0,89 0,82

Pramen: Burnside a Dollar (1998)

Regrese [1] — véetné zemi se strednim piijmem (middle-income countries)
Regrese [2] — bez zemi se stfednim pfijmem
Regrese [3] — s extrémnimi hodnotami

Regrese [4] — bez extrémnich hodnot
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Tliv nitonte o X X2if s X ¥ £
Vliv pFizpusobovacich avéra na ro¢ni zménu rustu spotieby a miru chudoby
(William Easterly)
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Na ose y je primérna zména (¢erné sloupce — zména miry chudoby, svétlé sloupce
zména ristu spotieby). Na ose x jsou vyznaceny vzajemné kombinace nerovnosti a vyse

pfizpusobovacich uveru.



