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Resumé

Diplomova prace na téma zahrarich plateb je rozdena do pti okruha.
Zacatek prace je za#hen na charakterizovani zahrémich plateb a nasledujici kapitola se
vénuje legislativnim opaenim, ktera jejich prova@di omezuji. Teti kapitola se zabyva
mezinarodnim platebnim stykem, zahrnuje jeho jednotlivé nastroje a poja§iafe
vyuzivani v praktickém zivét Realna situace jeigdstavena natfkladé Ceskoslovenské
obchodni banky, a.§itvrta kapitola popisuje rizika, kterd ohroZufegevsim platebni styk
se zahragim., a moznosti jejich eliminace. V t&tésti se zmiuji o kontraktech forward a
futures, swapech a opcich. Posledast prace pét devizovému trhu a devizovym
operacim.

The thesis/diploma work of topic foreign payments is divided intogams. The
biginning of the thesis is focused on the characterization of fonegyments, and the
following chapter speaks about legislative provisions, which reskmat execution. The
third chapter is about the international payments, it involves indivighagiment
instruments and describes their use in the practise. The teslmitis presented by using
the example ofCeskoslovenska obchodni banka, Inc. The fourth chapter describes the
risks, which endanger especially the payments abroad and ptissibil their elimination.

In this part the contracts forward and futures, swaps and optionseateoned. The last
part speaks about the foreign markets and foreign operations.
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Uvod

Béhem studia na Technické univeizitv Liberci jsme byli pi raznych
predmétech seznamovani i s oblasti fidana bankovni a jelikoZ &tato oblast zaujala,

zvolila jsem si bankovni téma i pro svou &@é¢nou diplomovou praci.

Dnesni swt a stéle postupujici proces jeho globalizace nuti jednotlivé narodni
ekonomiky neomezovat se pouze na imitobchod, ale musi brat ohled na to, Ze i ty
nejmensi zemjsou sodasti s¥tového obchodu. Zadna z&meni schopna existovat sama
0 sol¥. Potebuje dalSi staty a ty naopak fadituji ji. Narodni ekonomiky jsou na jedné
strart dodavatelem a na strardruhé odbBratelem ostatnich zemi. Tento neustéle se
prohlubujici proces kooperace zarbveozviji i platebni operace, které musi fitianh

instituce poskytovat kliedtn v souvislosti s mezinarodnim obchodem.

Tuto problematiku zahragich plateb jsem se rozhodla zpracovat v této praci.
Rozhodla jsem se zaitit na sluzby, které pro klienty obchodujicimi se zalaimi
partnery, poskytuji banky. Zafila jsem se na jednu z bankgobici nateském finatinim

trhu, Ceskoslovenskou obchodni banku,a.s.

Povinnou praxi ve fetim raniku jsem absolvovala wibramské pobice
Ceskoslovenské obchodni banky, kde mi vyslitiesta poskytli mi alespo nekteré

podklady pro zpracovavani diplomové prace.



1. Charakteristika zahramich plateb

Moderni doba pinasi stale #Si propojovani ssta a potebu udrZzovat kontakt
s ostatnimi subjekty na &ovém trhu. Obchodovéni se jiz odedavna neomezuje pouze na
doméci trhy, ale podniky dodavaji a nakupuji zboZi a sluzby od svyclanzaich
partneti. Na tento vyvoj musely zareagovat i bankovni instituce, thgjich klienti z&ali
pozadovat mozZnost provétdlatebni transakce s partnery,ikt&dli feba i na jiném konci
zemekoule. Tyto pozadavky vedly k rozvoji zahramich plateb. Mezinarodnictba prace
vedla ktomu, Ze ekonomiky jednotlivych zemi, statnich suverénnichi, ceék staly
sowasti sétového hospodatvi. | hospodistvi Ceské republiky je propojeno se
zahrantnimi ekonomikami. Mezinarodni hospddé vztahy jsou doprovazeny platbami
v zahrantnim obchod za zboZi a sluzby, poskytovanim a splacenim zatmiw Uru,
platbami spojenymi s UloZzkami vkladdomécich subjelit v zahranti a Groki z nich
plynoucich nebo investicemi v zahréini Dochédzi i kjinym formdm mezinarodni
spoluprace a styk zejména v mimoekonomické oblasti, spojené s pohybeniZpian
plateb, jako jsou platby spojené s udrZzovanim statnich zastupitelskynti,orojenskych,
kulturnich, \¥decko-vyzkumnych instituci, Skolskych a jinych, platby spojené

s nejizrejSimi dary a formami pomocigdictvim a jiné.

Souhrn &chto pewznich plateb je zakladem mezinarodniho&eiho okhu a
mezinarodnich financi. Mezindrodni @&ni okth je uskuténovan mezinarodnimi
pereznimi prostedky ve forng valut a deviz. Valutami jsou z hlediska daného statu cizi
meénové prostedky ve fornd hotovostnich platidel, bankovek, statovek a minci. Devizami
jsou perzni prostedky v cizi ngng, které jsou na diech u tuzemskyckii zahranénich
peréznich Ustaw, nebo s nimiz Ize nakladat na zakiaplatebnich dokumefit, nebo
dokumenty, s nimiZ je spojeno pravo na en plreni v cizi méné (smenky, Seky,
akreditivy, platebni karty). #epaity domacich mn na ngény zahranini, které jsou
nezbytné i provadni uvedenych plateb a transakci, jsou uskigeany prostednictvim

devizovéhodi sménného kursu. [9] Kurs valut se obvykle mitnlisi od kursu deviz,

" [9] Andila Landorova, ¥fra Kostekova, PENIZE A BANKY, Univerzita Karlova ggvatelstvi
Karolinum, Praha 1997



vzhledem k rozdilnym manipuaim nakladm s olma druhy pe&znich prostedki.

Valutovy kurs ovliviuje predevsim nabidka a poptavka vyvolané cestovnim ruchem. [5]

Urovei devizového kursu se uttia odlisré u men smenitelnych a
nesngnitelnych. Devizové kursy sénitelnych nén jsou utovany na devizovém trhu
podle nabidky a poptavky. Pro ekonomické subjekty, které obchoduji se zahrgei
proto dilezité sledovat vyvoj kursu &ny zeng, se kterou obchoduje. Devizovy kurs je
ovliviiovan nejen ekonomickymi podminkami dané Zeale ma na & vliv i politicka

stabilita zems, mozné valené konflikty a jiné.

Proti kursu volg smenitelnych nén miZeme postavit kurs pevny, ktery je vdin
nepohyblivy, respektive je smitelny pouze za ditych podminek. Tyto podminky jsou
stanovovany ze strany oficialnich mist, jako inagntralni banka, ministerstvo financi,
apod. [5]

Pro subjekty obchodujici se zahrdm je také dlezita volba finadni instituce,
prostednictvim které budou platby se zahtammni partnery provéa#t. Rozhodovat by
mély nejen poplatky za zprastdkovani, ale také produkty, které banka nabizi klientovi
v souvislosti s omezenim rizika pohybuémového kursu (terminové obchody), nebo

pomoc zajidni thrady dodavky (dokumentarni akreditiv), apod.

Ceskoslovenska obchodni banka do3lé i vy3lé platby do 1,5 milionu korun
standarda konvertuje podle kursovniho listku. Pokud platB@spghne tuto hranici, banka
automaticky nabidne klientovi individualni promptni kurs. Na zaklaaFadavku klienta
banka poskytuje individualni smny kurs jiz od 10.000 EUR/CZK a USD/CZK. Ostatni
meénove pary mze klient vyhodg smenit jiz od 20.000 EUR.

Pokud jde o poplatky za prov&d zahraninich plateb, j@€ SOB jedinou bankou
na ¢eském finagnim trhu, ktera nabizi bezplatné pro#did plateb na Slovensko.

" [5] K. Bartogek, D. Felsbergova, P. Jaro$, BANKOCNVI V CESKE REPUBLICE, Bankovni institut
a.s. Praha 1998
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Standardni poplatky za platby do ostatnich bank jsou stanoveny jako pracabjemu
platby a maji své minimum a maximum. LiSi se od sebe poplatidozlé a vySlé platby.
V platebnim pikazu do zahragi ma klient moznost ozid, kdo bude hradit bankovni
vylohy. Ozn&eni OUR znamend, Ze vSechny vylohy hradkazce, pokud je natikazu
ozna&eni BEN, znamena to, Ze veSkeré vylohy jsatiovany gijemci. U plateb

oznaenych SHA si kazda strana hradi vylohy své banky. [15]

2. Legislativni opaeni

Nasleduji kapitola je &novana pravnim fedpisim, které reguluji provachi

plateb do zahradi.

2.1 Devizovy zakon

Podobateského devizového trhu je dana jak vztahy mezi bankami navzajem, tak
mezi bankami a klienty. Tyto vztahy jsou prévoSeteny devizovym zakoneng.
219/1995 Sbh. ve 2ni pozajSich gedpig.

8 1 zmirkného zékona (pismena a az m) vymezuje zakladni pojmy. Tuzemskem
je mirtno uzemiCeské republiky. Pro ozteni fyzickych nebo pravnickych osob tuzemci
nebo cizozemci mé vyznam trvaly pobyt, resp. sidlo firmy. Tuzemwsee rozumi fyzicka
osoba s trvalym pobytem vtuzemsku nebo pravnicka osoba se sidlem v tuzemsku.
Cizozemec je vdevizovém zakorvymezen negativh Je jim osoba fyzickd nebo
pravnickda, ktera nesfiije podminku trvalého pobyt&i sidla v tuzemsku. Pojem
devizovych hodnot byl pozgimi zrénimi zlUZzen na peuni prostedky v cizi n&né
v hotovosti¢i na &tech, a to ve vSech cizichéméch a ztétovacich jednotkach, v nichz
jsou vedeny &y a zahranini cenné papiry. Do devizovych hodnot byly &@ahrnuty

finanéni derivaty (opce, swapy, futures, forward), aare jako petei ocenitelna prava a

" [15] Interni informac& SOB, a.s. <'SOB zahrarini obchod
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zavazky odvozené od devizovych hodnot. V nové pravni dpifeslo k podstatné zing
chapani pojmu zahrami a tuzemsky cenny papir. V sasgné dob se statut cenného
papiru zasadntidi statutem emitenta, a to bez ohledu r@unti misto vydani. Pokud je
emitentem cenného papiru tuzemec, jedna se o cenny papir tuzentisjghgeemitentem
cizozemec, jednd se o cenny papir zakirdaniObchod s devizovymi hodnotami je
zédkonem definovan jako poskytovani sluzigiin osobam, jejichzipdmétem je nakup a
prodej devizovych hodnot (p&mi prostedky v cizi m&né, zahranini cenné papiry,
finanéni derivaty) a za obchod se povaZzuje Esendevizovych hodnot. Pro zvySeni pravni
jistoty je z obchodu s devizovymi hodnotami vysldwwylou¢eno splaceni finamiho
avéru v jiné neng, nez v které byl poskytnut nebdijpt, pokud ma smlouva pisemnou
formu. Devizovym zakonem je definovana iirpa investice, jejiz definice vychazi ze
smernic OECD, MMF, EU. Devizovymi organy jsou ve smyslu tohoto zakona
Ministerstvo financi & eska narodni banka. Zakon vymezuje téZ devizova mista, ktera na
zaklad povoleni @sobit jako banka , koncese ke &rarensk&innosti nebo na zakl&d
udélené devizové licence, jsou opréma obchodovat s devizovymi hodnotami a praévad
platebni styk ve vztahu k zahr&hiDevizovymi misty jsouifedevSim banky, ale mohou to
byt i nebankovni subjekty nebo jiné subjekty, kterym [NB udilena devizova licence

k provadni devizovych operaci. Pod pojmem poskytovani¢peith sluzeb se rozumi

zprostedkovani Uhrad do zahr&ha naopak fijimani uhrad ze zahrafii

§ 2 upravuje rozéleni pisobnosti mezi devizovymi organy. MF mé vymezenou
pusobnost pedevSim na subjekty, které majtirppou vazbu na statni rozget. Do

pasobnostiCNB spadaji viechny ostatni osoby, bez ohledu na to, zda podiikidliv.

Pro provadni obchod s devizovymi hodnotami éthje CNB devizovému mistu
s vyjimkou banky devizovou licenci, ve které se stanovi rozsah afiiavdoba, na kterou
se udluje, a podminky, které musi byt dodrzeny. Tato licence je vywavea zaklagl
Zadosti a nelze jiipvést na jinou osobu.fiProzhodovani o Zzadosti o &ééni devizové
licence gihlizi CNB zejména k technickym, organizdm a finagnim predpokladm
Zadatele, odborné #pobilosti osob vykonavaji¢idici funkce a bezuhonnosti osob, které

jsou zakladateli. Seznam devizovych mist VENE.
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Druhé&¢ast upravuje prava a povinnosti tuzeéne cizozemg. Toto ustanoveni
devizového zakona deklaruje rozsahésitelnosti ceské koruny. 8 4 umdénje vSem
tuzema@m smluvig se zavazovati¢i cizozemam v ¢eské nebo cizi Bmé. Tuzemec raze
nabyvat devizové hodnoty, majetek v zahtami dovazet a vyvazeeskou i cizi minu.
Zakon umo#uje odkup ¢eské mdny od cizozemit devizovymi misty. 8§ 5 upravuje
oznamovaci povinnosti&depisuje jaké informace je tuzemec povinen oznamitelem
sestaveni platebni bilan€&R. Stejné povinnosti ma i cizozemec podnikajici v tuzemsku.
Zakon stanovi, Ze bezhotovostni Uhrady z tuzemska do z&heamtijimani Uhrad ze
zahranéi v ¢eské i v cizi mn¢ mohou byt provaghy pouze prosédnictvim opravénych
devizovych mist. Na vyzvu devizového mista jsou tuzemci i cizozemadnni oznéit
Ucel uhrady doSlé ze zahrahi 8 17 upravuje moznosti nabyvani vlastnického prava
k nemovitosti VCR pro cizozemce. § 18 dovolufg\NB po dohod s MF stanovit limit pro
vyvoz a dovoz pefEnich prosiedki v hotovosti.

Treti ¢ast uvadného zakona jednovéana devizové kontrole. [19]

Devizovy organ seip vykonu pisobnosti podle tohoto zakonddi spravnim

7adem s vyjimkou uvedenou v ustanoveni § 3 odst. 3 a § 22 blist. 6.

2.2 Zakon o platebnim styku

Vedle devizového zakona jsou zaheaniplatbytizeny téz zakonem 124/2002
Sbh. o pevodech pet¥nich prosedk, elektronickych platebnich prasticich a platebnich

systémech (zakon o platebnim styku).

Ve smyslu tohoto zakona jsou banky, p&bozahraninich bank a jiné osoby,
které provadji a zprostedkovavaji pevod pewznich prosiedki jako podnikani,

oznaovany jako pevadjici instituce.

" [19] Hana Konen4, Jarmila Moravcova, NOVY DEVIZOVY ZAKON A PROVAECT PREDPISY

S KOMENTAREM, Polygon Praha 1996
"L Devizovy zakore. 219/1995 Sb. ve Zni pozdjsich predpisi
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Tento zdkon mimo jiné upravuje prowdd preshraninich pevod.
Preshraninim prevodem se rozumigvod peeiznich prostedk: z jednoha’lenského statu
Evropské unie nebo statu ticiho Evropsky hospodgky prostor do jinéha@lenského
statu Evropské unie nebo statufetho Evropsky hospodsky prostor v domaci dné
kteréhokolivclenského statu Evropské unie nebo statuwitioo Evropsky hospodsky
prostor az do vySe protihodnoty 50 000 eur. Protihodnota /epgte podle kurzu
devizového trhu vyhlaSeného Evropskou centralni bankou ke camoéti pikazu k
prevodu?

Jmenovany zakon definujgqvod jako operaci, ktera je prowaad na zaklagl
piikazu, ktery dal fikazce své fevadijici instituci, za delem gevedeni pefgnich

prostedki ve prosgch (Etu prijemce.

Provadi-li gevadijici instituce pevod pewznich prostedki do zahrarii, je
podle § 8 odst. 3 zakona povinn&ipgat prostedky na det prijemce a pedat nezbytné
podklady k provedeni transakce dgtipbankovnich pracovnich dnode dne &innosti
piikazu, neni-li dohodnuta dta jina. Pokud fevadijici instituce pikazce/pijemce
nedodrzi lity stanovené zakonem, zaplatfikazci/gijemci Grok z prodleni. Urok
z prodleni se vyptie zcéastky gevodu; pro jeho vypget se pouzije Urokova sazba
stanovend zvlastnim pravniredpisem. Kror Uroku z prodleni majiifkazce i pijemce

narok na nahradu Skody.
Zakon nabyl dginnosti 1. ledna 2003, az naciir paragrafy, které vstoupily

v platnost od 1. 1. 2004 a nabylyirinosti dnem vstupu smlouvy digtoupeniCR k EU

v platnost.

3. Mezinarodni bankovnictvi

)2 7akong. 124/2002 Sb. oipvodech pefnich prostedki, elektronickych platebnich prasticich a
platebnich systémech (zakon o platebnim styku)p8s2. 2
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V dasledku neustalého rozvoje a globalizace obchodu se uz davno nejirovad
bankovni operace pouze na uzemi jednotlivychistidnotlivi obchodni partfienohou
pochazet ziiznych zemi sita, a tak bylo nutné, aby banky ra#gi poskytované sluzby
z platebniho styku narodniho na mezinarodni. Na mezinarodnickfichrtrzich operuji
komeckni i centralni banky, ale i nadnarodni instituce (fn&pezinarodni rmainovy fond,

Swtova banka, Evropska banka pro obnovu a rozvoj, ...).

Mezinérodni finasni trhy Ize rozlenit na zahragni finaréni trhy a eurotrhy.
Zahranéni finareni trhy mizeme vymezit jak@ast finagniho trhu, na &mz dochazi na
zékladt nabidky a poptavky k pohybu pena kapitalu mezi subjekty ze vzajedmiznych
zemi, gicemz obchody jsou uzavirany wng, kterd je pro jednoho z nichémou domaci.
Eurotrhy jsou takovéast finartniho trhu, kde dochéazi k uzavirani konttaktmeng, ktera
neni na daném misiménou tuzemskou. Vedle americkych ddlanaji na &chto trzich

silné postaveni i jiné amy ( japonské jeny, Svycarskeé franky, euro).

Nutnou podminkou existence mezinarodniho féméimo trhu je fungovéni trhu
devizového. [11]

Mezinarodni platby se uskudteuji prostednictvim volg smenitelnych nén,
clearingové miny, narodnich #n a nadnarodnich gnovych jednotek. Vol& smenitelné
mény jsou narodni gny, za které Ize kdykoliv nakoupit devizy a valuty a jimiz Ize ¥oln
platit. Clearingova r®na je takova mna, ktera se pouZzivatipvyrovnavani peéznich
pohledavek mezi ddma nebo vice staty. K nadnarodnininovym jednotkdm pét SDR,
kterd se pouziva jako &ovaci jednotka § transakcich MMFgi diive pouzivana ECU.
DalSi nadnarodni émou, ktera dostala i hotovostni podobu je EURO.

3.1 Mezinarodni platebni styk

" [11] Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.MusilekDRorak, J.Brada, PERZNI EKONOMIE A
BANKOVNICTVI, Management Press, Praha 1996
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Mezinarodni platebni styk zahrnuje pohyb hotovostnich a bezhotovostnich
platebnich progedki pres hranice jednotlivych zemi neb@movych oblasti. Hotovostni
platebni styk je spojeni@devSim s cestovnim ruchem, bezhotovostni platebni styk je
spojen zejména s exportem a importem zbozi a sluzeb nebo kapitdhlSard platbami.
Platebnimi dokumenty jsou bankovriepody, sminky, Seky, akreditivy.

Aby banky mohly plnit poZadavky klieintykajici se plateb se zahraim, musi
spolupracovat s bankami v zahrdniZahrantni banky, které jsou k dispozici tuzemskym
bankadm jako obchodni partingsou ozn&ovany jako korespondenti nebo korespordén
banky. V korespondeni siti jsou vedeny dva typyti:

* loro ¢ty — jsou wty vedené tuzemskymi bankami pro banky
zahranéni. Jsou vedeny v&né zen®, v niz sidli banka, ktera
tento &et vede

* nostro @ty — jsou vlastni €&ty banky vedené u jinych bank doma i
v zahranii. [6]

Aby byl zabezp&n provoz a vyvoj mezinarodni komunikd si€ mezi
jednotlivymi bankami, vznikla v roce 1973 spiiest SWIFT. Diky této organizaci
dochazi krychlym a bezpeym penosim dat v mezinarodnim bankovnim obchkod
SWIFT zpracovava a ipdava zpravy, které maji standardizovany format sloZzeny
z jednotlivych blok. Bloky obsahuji pole, z nichZ¢ktera jsou zadvazné a jina nikoliv.
Zavazna pole obsahuji zakladni informace pro zpracovani zpravy. Stanfanmiat
zamezuje jazykovym a interprétdam problénim, které by jinak mohly vznikat.

Komunikatnim jazykem je angitina.

Pro zabezpgeni zprav bylo nutno sjednotit adresgnskych bank. Tato adresa je
slozena z 4 pismen dophych 2 misty pro kod zetra dvoumistnym kédem oblasti nebo
mista. Tak vznika osmimistna swiftova adresa, kterou je mozno domitigtnym
kodem vlastni pohiky. Neékteré kédy SWIFT jsou uvedeny jakéslo osmimistné, ndp
SWIFT kéd ozn&eni kanadské banky Royal Bank of Canada ROYCCATZ2, zatimco

’ [6] Buhuslav Sekerka, BANKY A BANKOVNI PRODUKTY, Pfess consulting s.r.o. Praha 1997
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nekteré jiné kody jsou dopémy dalSimi femi znaky, jez ozraji i danou pob&ku, nag.
Toronto — Dominion Bank TDOMCATTTOR (viziiooha 1).

Nutno bylo také zavést #nové kody. Kazdy takovy kdéd se sestava
z dvojmistného kodu zemktery je stanoven I1SO, za nimZ nésledujgnovy symbol
(napg. USD, CZK, GBP, EUR, JPY...).[6]

Od 1. 7. 2003 je v EU a EHS povinné pouZivesla &ta ve formg IBAN. |
CSOB je vtomto sw@ru piipravena uvag IBAN na vypisech z &u. Nekteré evropské
banky jiz IBAN striktré vyZaduji. Pokud Kklient pouZije tento indikatds pvych platbéch,
vyhne se dodateym poplatkm , které si v fipact jeho absence zahrani banky @tuji.
[15]

3.2 Nastroje zahragmiho platebniho styku

V zahranénim platebnim styku jsou pouzivany tyto nastroje :
> hladké platby,

Sek,

smenka,

dokumentarni akreditiv,

dokumentarni inkaso,

bankovni zaruky,

YV V. V V VYV V

cestovni Sek.

3.2.1 Hladké platby

V zahranénim platebnim styku je nejvice roEiym nastrojem platebniigaz.
Je pouzivan ve vSech oblastech zakirdho platebniho styku, tjipobchodech se zbozim

" [15] Interni informace*SOB, a.s. <. SOB zahrarini obchod
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a sluzbami, p pohybu kapitélu i p platbach mezi bankami. Jak jiz bylo zrio, platebni
piikaz gedstavuje fevodcastky z domaci banky bance korespordéna tatocastka ma
byt zaplacena nacét kon€ného pijemce platby. Bankami jsou tyto platebrtiazy do
zahranéi ozna&ovany jako hladké platby.

RozliSujeme dva zakladni druhy hladkych plateb :
* platby ze zahrani,

» platby do zahrasii.

Technicky se platebnitikaz provadi prosednictvim SWIFT. Mohou byt téz

zaslany postoti dalnopisem. Tyto moznosti jsou vSak vyuZivany v meng.mi

K provedeni hladké platby sitifemce a platce sjednaji dokumenty nevazanou,
nezajisénou platbu, provedenou préstinictvim svych bank. iBdpokladem je wéra

v platce.

Mezi vyhody hladké platby fiteme péitat :
* rychlou realizaci,
* nizké néklady,
e vyuZitelnost pi provadni vSech drut plateb obchodniho i
neobchodniho charakteru,

« jednoduchostip vystaveni platebnihorfkazu. [2] [6]

Uhrady do a ze zahrathijsou uteny viem klientm k bezhotovostnimurpvodu
finanénich prostedki do a ze zahradii. Prikaz k Ghrad do zahranii mohou klientiCSOB
podat bd’ klasickym zfisobem na fisluSnych tiskopisech, nebo elektronickou cestou
prostednictvimCSOB Linky 24, a to na zaklagredem uzakené smlouvy s bankou.

" [2] Bohuslava Senkfva, BANKOVNICTVI | a Il, Grada publishing Praha9®
[6] Bohuslav Sekerka, BANKY A BANKOVNI PRODUKT YRrofess consulting s.r.o. Praha 1997
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Predpokladem provedeni Ghrady je dostatelk¢peith prostedki na &tu klienta
CSOB. Uhradu do zahratii provadi CSOB také pro nahodné klienty, ti vdak musi
v pobasice CSOB slozit pedem hotovost na kryti Ghradysetrg prislusnych poplati

DalSim gedpokladem provedeniigazu k platk ¢i inkasu do a ze zahratije
uvedeni spravnéhgsla a ndzvu &tu. Tato sluzba je dostupné pro viechny fyzické osoby,
podnikatele i nepodnikatele, a pravnické osoby, které m&)SOB Zizen &zny nebo
osobni det. [12] (viz. piiloha 2)

3.2.2 Sek

Sek je pisemny platebnitigaz majitele Gu (vystavce 3Seku) ifkazujici
Sekovnikovi (bance) vyplatitippiedloZzeni Seku osébna Seku uvedené nebo dételi
uréitou ¢astku, uvedenou na Seku, na vrub jeltulJe to pevoditelny cenny papir.
V Ceské republice jsou Seky legislativwymezeny sineinym a Sekovym zéakonem,

vyjimku predstavuji Seky cestovni, jejichZ pouZzivani je i@bet obchodnim zakonikem.

Seky jsou klasické nastroje platebniho styku. Jsou pouzitelné i jadtoojna
k vybéram v hotovosti, ale jsoutpdevsim néastrojem bezhotovostniho placeni. Obliba a
rozSteni Sek je v tiznych zemichiznd, jde o otazku tradice. Zejména v angloamerické
oblasti konkuruje pouzivani Siebankovnim Ghradam.
Vedle toho, Ze je Sek cennym papirem, ma i dalSi charakteriktikyn pati to,
Ze je uten k olghu, ztlesiuje samostatnou pohledavku a jedna se&isnp definovanou
listinu. Podle zakona musi mit Sek tyto nalezitosti:
» cela listina musi byt sepsana v jednom jazyce,
» Vv souvislém textu musi byt ozteno, Ze se jedna o Sek,
» bezpodminény piikaz zaplatit ufitou pergzitou sumu,
» jméno toho, kdo ma platit (Sekovnik),
>

Gdaj mista, kde ma byt zaplaceno,

*[12] Interni informaceCSOB, a.s.
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» datum a misto vystaveni Seku,

» podpis vystavce.

Pokud rktera z vySe uvedenych nélezZitosti chybi, potom neni listina jako $

platna. Sek je zasadiproplatitelny na vidnou ( @ predlozeni).

Sek je také nastrojem jak narodniho tak i mezinarodniho platebniho styku.
V zahranénim, steji jako v tuzemském, obch&dozliSujeme Sek bankovni, soukromy a

cestovni.

Bankovni Sekje vystavovan bankou. Jde o velmi kvalitni druh Seku, co do jistoty
nahrazujici placeni v hotovosti. Bankovni Seky vystavuji banky na zadadt klient.
Jsou kryté zablokovanim p&mich prostdki na kZném w@tu nebo G¥rem. U
bankovniho Seku probih& platba pfednictvim banky platce, ktera vystavi Sek bance
korespondetni. Timto zgisobem niZe platba proéhnout, pokud :

» sito gikazce vyslova preje,

* jsou vzemi pijemce tyto Sekové platby na zakdaglatebnich
zvyklosti EZné,

* ma platba prothnout v teti méné,

* neni znamo bankovni spojertijpmce platby.

Soukromy Sek je takovy, jehoZ vystavcem je nebankovni subjekt, osoba, ktera
ma et v bance. Soukromé Seky jsatiSimou vyphovany na formulé Sekové knizky.

KvalitngjSi modifikaci soukromého Seku jsou tzarué¢ené Seky Jsou to Seky, u
nichz banka, kterd vydala tiskopis 3eku, garantuje jejich proplacemgiezigpokladu
dodrzeni utitych podminek, aniz by pozadovalaétwani jeho kryti. Aby mohl byt
takovyto Sek pouzit, musi existovat nasledujici dva komponenty: Sekova krtizkapisy

zarwenych Sek a zardni karta k g€mto Sekim.
Sek cestovnipati do nejroz&ensjSi kategorie 3ek je pouzivan v oblasti

cestovniho ruchu. Jde o Seky vystavené nikoliv podle Sekového zékona, ale podle
obchodniho z&koniku. Jejich prodej a nakup se uskujee podle pedpisi jednotlivych
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emisnich bank. Cestovni Sek je pfedek platby pro cestujici, ktery je chéarproti ztra¢
a ktery je pouzitelny po celém&w pro ziskani hotovosti, zbogi sluzeb. Cestovni Sek je
placen pi koupi a k celkové hodnét se navic fipocitava provize ve vysi 1%.
Bezprostedre pri koupi jsou poprvé podepisovany di fejich proplaceni se obvykle
predklada obansky ptitkaz nebo cestovni pas. Podruhé je Sek podepisovétomnposti

osoby, ktera Sek proplaci. Tento systém chréed gneuzitim v fipact odcizeni.

V porovnani s hotovosti ma cestovni Sek své vyhody i nevyhody. Zde jsou

neékteré z nich.

Vyhody :
* Vv piipact ztraty je Sek nahrazen,
e pii smen¢ na jinou nEnu Ma lepsi simny kurz,
» cestovani bez hotovosti je pohogsi.
Nevyhody :

* plati se 1% provize,

* podepisuji se dvakrat,

* b&zne mohou byt proplaceny pouze pteglozeni pitkazu totoZnosti,

» Seky si niize nechat proplatit pouze kupujici, ktery Seky poprvé podepsal,

» Seky Ize ziskat pouze v omezenénitpdiodnot.

Podnik gijimajici Sek, jej zaSle své bance, kterd od jeho vydavatgtada
proplaceni.

Seky je mozné dit také podle zpsobu, jakym je na Seku vyjeha opravéna
osoba. Podle tohoto hlediska rozeznavame:
a) Sek narad, ktery je vystaven na &itou osobu, obvykle s doloZkou ,iad".
Prava plynouci ze Seku lzé¢epadt indosamentem (rubopisem), ve kterém
opravréeny majitel uvede novou oprésmou osobu, coz ztvrdi podpisem.
Indosament plniit funkce: prvni je funkce iigvodni, ktera fevadi vSechna
prava plynouci ze Seku na nového majitele; dale méa funkci legitimktera

doklada, kdo je oprawmym majitelem Seku;i¢ti funkce je garami. Ta
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zaji¥uje, Ze indosant odpovida vSsem, na které byl Sek d&@eegen, za
proplaceni Seku.

b) DalSim druhem Seku podle oprémé osoby j&ek na jméno(rektasek). Ten
je vystaven na éitou osobu s dolozkou ,nikoli né&ad“. Tento druh Seku
nelze indosovat.

c) Sek na majitele drZitele je dalsim druhem Seku. Opréwym majitelem
Seku je osoba, v jejichz rukou se Sek préaachazi. Pro fevedeni tohoto
druhu Seku sta pouhé fyzické fedani.

Podle z@isobu pouziti Seku rozliSujermiek pokladni ktery slouzi k vyBram
hotovosti z banky, aSek k z(&tovani, u kterého je naopak proplaceni v hotovosti
vylouéeno, Sekovnik ho fize vyrovnat pouze bezhotovostrPro jakékoliv Seky plati
legitimatni povinnost. B piedloZzeni Seku musi klient prokazat svou totoznost, a navic

musi @ vyplaté Seku v hotovosti potvrditijem ¢astky podpisem.

Zakonem jsou stanovenyiity, které se pétaji ode dne vystaveni Seku, dokdy je
treba pedlozit Sek k proplaceni. Tyto dty maji vyznam pedevSim v tom, Zeéhem
obdobi do jejich vyprSeni nelze Sek odvolat. To je mozné az po jejich uplizhity
platnosti Seku jsou nasledujici :

> 8 dni — pro Sek vystaveny a splatny v jednoméstéat
» 20 dni — je-li Sek vystaven v jiném statez kde je splatny,
» 70 dni — je-li misto vystaveni a splaceni Seku na jiném kontinentu.

Pred proplacenim Seku je banka povinna provést cenzuru Seku, kt€rdaspo
v posouzeni vSech podstatnych nalezitosti, zda je sprézma&en jeho vystavce, je-li
uveden zpisob, jak méa byt ek proplacen, a neni-li poskozen nebo opravovan. [9] [2]

CSOB nabizi svym kliedm Seky bankovni, soukromé a cestovni. Tyto produkty

jsou ugeny jak osobam fyzickym, tak podnikalted.

" [2] Bohuslava Senkva, BANKOVNICTVI | a Il, Grada publishing Prahad®
[9] Anckla Landorové, ¥ra KoStekova, PENIZE A BANKY, Univerzita Karlova ggvatelstvi Karolinum,
Praha 1997
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Za ugitych sjednanych podminek poskytujgSOB, a.s. svym kliedm Cash
Letter System. Zadosti o Cash Letter Systéijinpaji Gvérova pracovidt, ktera na zaklag
hodnoceni bonity klienta vypracuji &evy navrh ¥etrg stanoveni limitu Cash Letter
System. Po schvéleni navrhu a ueaw smlouvy s klientem jsou jimigukladané Seky

proplaceny do vySe stanovené limitem.

V oblast ek nabiziCSOB, a.s. svym kliefim tyto sluzby:

> zaji¥uje veSkerou Sekovou agendu obchodni i neobchodni povahy, tj.
piijima k inkasu vSechny druhy Seke vSech oblasti &ta, provadi jejich
eskont, obstardva inkaso @else zavadou, likviduje Seky vydané
tuzemskymi i zahragnimi bankami naCSOB, likviduje $eky vydané
k tizi cizozemskych &t i Uéta v CZK vedenych u Uitdi a pobdek,

» provadi inkaso vkladnich knizek, obligaci a jinych dokurinergahranti,

» Kk promptnimu honorovani S&kposkytuje bonitnim klieriin vysadu Cash
Letter System,

» vystavuje bankovni Seky k Uhradavazk,

» poskytuje k dtam Sekové knizky,

» prodava a nakupuje cestovni Seky emitované zafmiami bankami a

spolenostmi. [12]

3.2.3 Sndnka

Smenka je gevoditelny, dluhovy cenny papir, 2oz vyplyva bezpodmicay
dluznicky zavazek sepsany iegré definované form, ktery poskytuje majiteli sgmky
nesporné pravo poZadovat ve stanovenou dobu zaplacetinpé€astky uvedené na

smence.

Smenky rozdlujeme na cizi a vlastni, podlanddu vystaveni na obchodni a
finanéni. Sménka cizi (trata) obsahujeffkaz vystavce simky tieti osols, aby zaplatila

" [12] Interni informac& SOB, a.s.
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véfiteli ve stanoveny termin na snte vyznd&enou sumu.Sménka vlastni je prislib

vystavce, Ze on sam zaplati v den splatnostéZrégastku uvedenou na snrce.

Aby byla listina sminkou, musi sgilovat zakonem stanovené nalezitosti.ckt
pafi:
» celd listina musi byt sepsana v jednom jazyce,
* ozna&eni, Ze jde o sémku, musi byt uvedeno v souvislém textu,
* bezpodmingény piikaz (nebo Hslib) vystavce zaplatit ditou
pergzitou sumu,
e Udaj o splatnosti,
* jméno osoby, které méa byt zaplaceno,
e presné stanoveni mista, kde ma byt zaplaceno,
» uvedeni jména toho, kdo ma zaplatit,
e datum a misto vystaveni snky,

» vlastnoréni podpis vystavce.

V tuzemském platebnim styku je &mka obvykle pouzivana v jednom
vyhotoveni, pi zahranénich vztazich byva d@Iné mit ji vyhotovenou vdkolika
stejnopisech. Ty musi bytislovany. Nejsou-li totiz stejnopisy $mky ¢islovany, plati

kazdy exempl&jako samostatna smka.

Pouzivani senky v mezinarodnim platebnim styku samostajim dnes spisSe

vyjime¢né. Casgjsi vyuzivani srinky je v souvislosti s dokumentarnimi akreditivy.

V zahranénim obchod se pouziva varianta eskontnihoéry ktery je zde
ozna&ovan jako 0¥r negoci&ni. Eskontni Usr je kratkodoby Ggr (banky zpravidla
eskontuji sminky se zbytkovou splatnosti do jednoho roku), ktery poskytuje banka
prostednictvim odkupu (eskontu) gnky pred jeji splatnosti,ipéemz si srazi @ity Grok
(diskont):

diskont = sminetnacastka * zbytkové doba splatnosti ve dnech * diskontni sazba v % p.a.

100 * pc&et dni v roce
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Obchodni banka fite sménku dale eskontovat centralni ban¢e jinym

subjektim.

Pri tomto awru figuruji krome dovozce a vyvozce také jejich banky. Princip
spaiiva vtom, Ze dovozce zpréstkovava vyvozci eskont smky vystavené
dodavatelem na banku nebo na vyvozce. Negotidanka odkupuje simku a
dokumenty.

Varianta akceptaiho 0wru je v zahrainim obchod ozna&ovana jako
ramboursni G&. Zde figuruje kromy vyvozce, dovozce a jejich bank jeStreti
renomovana zahrafmi banka — ramboursni banka, ktera je akceptantefnkgnvystavené
vyvozcem. Ramboursni banka pégjuje své dobré jméno dovozciidd dosplosti
sménky banka dovozce poukaze &minou ¢astku ramboursni bance & plosglosti
sménky banka vyvozce fipdlozi snénku ramboursni bance, ktera tutoésiku proplati.
[14] " (viz. piiloha 3)

3.2.4 Dokumentarni platby

V mezinarodnim obchadjsou obchodni parttieod sebecasto velmi vzdaleni,
nez aby se navzdjem debznali. Je zde tedy podstatwétSi riziko nez v obchad
tuzemském. Mohou nastat pochybnosti o schopnostech kupujiciho platit & pusjce
dodat zboZi, nebo politicka a ekonomicka situace zemi dovozce a vyvozcstaieimi.
Toto nelo za nésledek zesileni bezpestnich pozadavkjak na straé dovozce, tak na
strart vyvozce. Proto musi existovat garance, Ze strany spléémk se zavazaly.
Pochybnosti Ize rozptylit, nebo aspenizit, prostednictvim bank v obou zemich. To je

ucel dokumentarnich plateb, kterymi jsou dokumentarni akreditiv a dokumentarni inkaso.

" [14] Jaroslava Dwékova, Martin Mandel, MEZINARODNI FINANCE, Management
Press, Praha 2000
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3.2.4.1 Dokumentarni akreditiv

Dulezitym platebnim a zaji®vacim instrumentem je dokumentarni akreditiv. Je
to pisemny zavazek banky, vystaveny na Z&adost jejiho klientatizaptenou pedzni
¢astku, jestlize dojde ke sgimi akreditivnich podminek. Podminkou pro splin

akreditivniho zavazku jefpdloZeni pedepsanych dokumenze strany prodavajiciho.

Ugastnici dokumentarnich akrediiivse &t3inou fidi zavedenymi zvyklostmi,
jelikoz ve &tSine zemi neni dokumentarni akreditiv upraven zakonem. Mezinarodni
obchodni komora v R&i vydala Jednotnd pravidla a zvyklosti pro dokumentarni
akreditivy. Tato pravidla, c&anejsou pravni normou, jsou bankami dodrZzovana. V naSem

pravnimiadu je dokumentarni akreditiv zakotven v Obchodnim zakoniku.

Dokumentarni akreditiv je pro své vyhody, které poskytujemzb obchodnim

stranam, jednim z nejvyuzivgaich platebnich nasttinj

Pro banku je zavazné pouzeémh akreditivu, nikoli zgni kupni smlouvy
uzawené mezi dodavatelem a a@datelem. Banky se zabyvaji vyhraddoklady, nikoli
dodavanym zbozingi sluzbami. Banky pouze pr&kuji, zda byly splany podminky

akreditivu. Nerdi za odliSnosti mezi 2flovanym a skutan¢ dodanym zbozim.

Pokud dovozce poda své bance Zadost oretévdokumentarniho akreditivu,
diive nez banka tuto Zadost spini, prozkoumd, zda ma klientgutkgtk jeho kryti na
svém wtu, a stanovi, zda Ize dokumentarni akreditiv pouzit. Je-li tomu takieuganim
smlouvu o otekeni dokumentarniho akreditivuii®tevieni dokumentarniho akreditivu ve
prosgch zahraniniho prodavajiciho, banka se obrati na svou koresponikanku, ktera
je v této souvislosti ozavana za avizujici. Po sgimi dodavky, na jejiz zaplaceni byl
dokumentarni akreditiv vystaven, beneficienedoZi avizujici bance dokumenty za
Ucelem proplaceni. Ta zkontroluje, zda jsou &pin podminky a pokud ano, zaplati
piedepsanym Zisobem. Dokumenty jsou potéeglany vystavujici bance, ktera zaplati ve

prosgch avizujici banky danou protihodnotu.(viZilpha 4)
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Vyhody pro gijemce akreditivu (vyvozce):
» prodavajicimu vznik& pohledavka k bance misto ke kupujicimu,
* maéjistotu zaplacenitpsplrneéni akreditivnich podminek,
» zlepsSuje se jeho likvidita,

* muze pouzit akreditiv jako teni Vi¢i svym dodavatéim.

Vyhody pro gikazce akreditivu (dovozce):
o diky kvalitnimu platebnimu zaji&i mize ziskat vyhod$Si
cenové podminky,
» akreditiv vytv&i znany tlak na prodavajiciho,
* ma jistotu, Ze bude platit az po sgtn predepsanych podminek

vyvozcem.

Jednotlivé formy dokumentarniho akreditivu se rozliSuji podle ujednani o rozsahu
zaruk a okamzikuievzeti rizika. Podle stuprzavaznosti pro banku rozliSujeme akreditiv
na odvolatelny a neodvolatelny. Podmirdgvolatelného akreditivu mohou byt kdykoli
zmenény nebo zruSeny bez souhlasu beneficienta. Tento druh vS&kdetgvuje kvalitni
zabezpeéeni pohledavky a v praxi se téfmevyskytuje Neodvolatelny akreditiv nemize
byt ménén bez souhlasu zZastrénych stran. B splneni akreditivnich podminek dava

vyvozci zn&nou jistotu zaplaceni.

Z hlediska pravni zavaznosti rozliSujena&reditiv potvrzeny, u rehoz na
zaklad Zadosti banky vystavujici ie banka beneficienta akreditiv potvrdit a sama
prevzit zavazek ve vztahu kimci. Tento druh ma protipemce vyhodu v tom, Ze za
platbu r&i dw banky, a tim se zvySuje jistota zaplaceni. DalSim druheakreditiv

avizovany, u nthoz banka fijemce nevstupuje do zavazkicvptijemci.

Akreditivy je mozno déale€lenit podle individualnich zvlaStnostiélu platby a
zpasobu provedeni celé transakce. DalSi typy akregitidy jsou :
» akreditiv na vidnou,
* ramboursni akreditiv — stnetny akreditiv,

» akreditiv s odsunutou splatnosti,
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» akreditiv s¢ervenou dolozkou,
» revolvingovy akreditiv,

» prevoditelny akreditiv,

» akreditiv ,back-to-back",

» akreditiv pohotovostni.

U akreditivu na vidénou je ¢astka splatna, jakmile jsou bance damy veSkeré
doklady a banka jetpzkouma. Hjemce tak miZe téndt okamZi disponovat s danou

gastkou.

Pokud je akreditiv ozré@n zaramboursni, predava opravwny bance vedle
ostatnich dokumetittaké lhitni sn€nku na uéitou banku. Po adteni doklad obdrzi
misto pelz akcept srnky od banky, na kterou byla gnka vystavena.

Akreditiv s odsunutou splatnostije odliSny v tom, Ze ip prezentaci doklail
obdrzi baneficient pisemnyiplib, Ze v den splatnosti akreditivu obdrzi platbu. Dovozce

tak ziska dokladyied tim, nez je zatiZzen kupni cenou.

Pri  akreditivu s ¢ervenou doloZzkou muize beneficient pozadovat od
korespondetni banky utitou zalohu ve stanovené vysi. Ta je vyplacena proti potvrzeni a
pisemnému zavazku beneficienta, Ze ve stanoveit®é ttoda pozadované dokumenty.

Diive bylo zmocani banky k zaloze psarervenym inkoustem, odtud jeho ozeai.

U revolvingového akreditivu se zékladntastka podle stanovenych podminek

v doke splatnosti obnovuje. Revolvingie byt stanoven nadgitou ¢astku nebo dobu.

Pri prevoditelném akreditivu ma beneficient moznost pozadat svou banku, aby

¢ast obnosu nebo cely obnagyedla ve prosfeh jiné osoby nebo osob.

Akreditiv ,back-to-back® se pouziva ip reexportnich operacich. Zde jsou

vyuZzivany stejné dokumenty jak pro export, tak pro import.
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U pohotovostniho akreditivu jde o zaruku v SirSim slova smyslu. Tento druh

akreditivu je bankovni zarukou ve fogérakreditivu.

Platnost akreditivu kati jeho vyterpanim, zruSenim, odvolanim nebo uplynutim

stanovené doby. [2] [6]viz. priloha 5)

Jiz bylo uvedeno,v ffipac akreditivu se banky zabyvaji vyhraddokumenty,
nikoli zbozim. Tyto dokumenty musi byt bankou zkontrolovany, a nejsou-liadga,
banka platbu neprovede. K dokumentpouzivanym v zahragmim obchodu péi :

e obchodni a celni dokumenty (obchodni faktura, legalizovana
obchodni faktura, celni faktura),

* pojis’ovaci dokumenty (pojistny certifikat),

o piepravni dokumenty (konosament, skladni list, vydaci list,
nakladni list, spedni dokumenty, poStovni dodaci listek),

» dalSi dokumenty.

vvvvvv

propracovanych platebnich instrumiemtmezinarodnim platebnim styku. Kliéni CSOB
obchodujicim se zahratin je akreditiv dobe znam, nehd banka diky Siroké
korespondentské siti zahramich Ustau je schopna sjednat tento produkt v jakémkoliv
teritoriu a v sebekomplikovaj$ich gipadech. Pro mnoho partiere swté je CSOB stéle
jedinou akceptovatelnoweskou bankou i dokumentarnich operacich. Akreditivni
transakce zavisi totiz také na tradici mezibankovnichisiyéwsti a boni¢ banky.CSOB
méa mnohaleté zkuSenosti s pro#ditn akreditivnich transakci, vysoké odborné znalosti a
schopnosti pracovnika moderni vyp&etni techniku na Urovni standardu banktsvych
vyspilych zemi. Proto mohou zakaznici vyuzit akreditiv nejen u platebrywozu a
dovozu, ale takeé ip platbach na Slovensko a téZ vtuzemském platebnim styku, kde
nachazi akreditiv stale SirSiho upkatn

CSOB na zakla#l piikazu klienta, po praseni jeho finagniho zajis¢ni a po
zkontrolovani vSech akreditivnich nélezitosti vystavi ve gicdsgahraniniho dodavatele

" [2] Bohuslava Senkypva, BANKOVNICTVI | a ll, Grada publishing Praha 9B
[6] Buhuslav Sekerka, BANKY A BANKOVNI PRODUKT YRrofess consulting s.r.o. Praha 1997
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akreditiv. Jako kompenzacidite nevyhody, ktera sgova v pediasném vazani fingnich
prostedk k pozdjsi Ghrad, nabiziCSOB vy3si Grokovy vynos na blakdm (ttu, coz
neni obvyklou praxi, a nabizi téZ moznost sjednat namisto blokacedeamy vklad.
Fundované poradenstvi, rychlost g akreditivu a dlouholeté teritorialni zkuSenosti
nabizi CSOB i zajemém, ktei nejsou jejimi klienty. NaCSOB se mohou obrétit
prostednictvim své banky, av3ak tato cestégsto zdlouhava, a protéSOB doporduje

obratit se na&kterou z jejich pobtek pimo.[12]

3.2.4.2 Dokumentarni inkaso

Zakladem dokumentarniho inkasa je Zadost vyvozce inkasovateohistvim
své banky protihodnotu za dodané dokumenty k tizi dovozce. Jedna se o bezzavazkovy,
dokumentarni platebni néastroj. Je to forma platebniho stykiuktpré je vydani
dokument, a tedy i zbozi, podméno bul’ zaplacenim fakturovangstky nebo akceptaci
smenky zrgjici na fakturovanowastku. Tento nastroj je vhodny vSude tam, kde neni
mozné nebo vhodné poZzadovat vystaveni akreditivu, ale je poZadovana W&si fisZ
jakou nabizi ima Uhrada. Jde o mirfédre vyhodnou platebni podminkuipdovozu.

(viz. priloha 6)

Pravni podklady pro provadi a poskytovani dokumentarnich inkas itvo
Jednotna pravidla pro inkasa, ktera vydala Mezinarodni obchodni komot&iv P& R

je pravnim zakladem navic Obchodni zakonik.

Dokumentarni inkaso se vyuZzivéedevsim v fipadech, kdy :
» vyvozce a dovozce si vzajedaverui,
» dovozce je povazovan za ochotného a schopného provést platbu,

» politické a ekonomické podminky dovozni zejsou stabilni.

" [12] Interni informace’SOB, a.s.
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Dokumentarni inkaso ma v zahramim obchod vyhody a nevyhody pro &b

obchodujici strany.

Vyhody pro dovozce :
e povinnost platit vznika aZ tehdy, kdy dokumenty a tim i pravo
disponovat se zbozinfgjdou do jeho vlastnictvi,
» uréuje okamzik placeni.
Nevyhody pro dovozce :
e uskut&novani platby bez moznosti pré&it kvalitu zbozi.
Vyhody pro vyvozce :
» teprve po Uhratdldokument miZze dovozce disponovat se zboZim,
« platba je zajina okamzikem fijeti dokumend.
Nevyhody pro vyvozce :
e musi fedem zaplatit vyrobu a@pravu,
 pii nepevzeti dokumerit nese nésledky (zkaZeni zboZzi,
skladovaci naklady,prodej pod cenou, néklady natnoo

dopravu).

Dokumentarni inkaso se dopouje pouze tehdy, je-li nesporna ochota dovozce
platit a hospod&ké, politické a pravni potry v zemi dovozce Ize hodnotit jako

spaéadané. [2] [6]

Tento platebni instrument klieniSOB velmi dobe znaji. CSOB vyuziva A
dokumentarnich operacich v oblasti zahmaiio platebniho styku smluvni &it
partnerskych bank ve & a vysglou spojovou technikuCSOB je i v této oblasti bez
vyhrad a omezeni akceptovana zahfiaimni partnery, kterymi je oé@vana pedevsim pro
jeji davéryhodnost, kontinuitu, tradici a velmitignivou Kkapitalovou pmeérenost.

Paitatové on-line vybaveni zatuje promptni zpracovani plateb. | v této oblasti se na

’ [2] Bohuslava Senk$va, BANKOVNICTVI | a Il, Grada publishing Prahad®
[6] Bohuslav Sekerka, BANKY A BANKOVNI PRODUKTYRrofess consulting s.r.o. Praha 1999
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CSOB mohou obrétit také ti, Kienejsou jejimi klientyCSOB nabizi kombinaci rychlosti,
kvality a nizkych sazeb. (viziitoha 7) [12]

3.2.5 Bankovni zaruky

Pokud jde o bankovni zaruky, jedna se o neodvolatelny zavazek bankit zapla
uréitou sumu peéz v pipadt nedodrzeni podminek kontraktu dodavatelem nebo
nezaplaceni za zbozi sluzby odiratelem. Tato zaruka je vydavanaitelem, obvykle

bankou, a to hdi jménem vyvozce nebo dovozce.

Bankovni zaruky sedi na dva typy, platebni a neplatebni. K platebnim zarukam
fadime:
e aval snének,
» zaruku za zaplaceni zbozi,
« zéaruku za zaplaceni leasingovych splatek,

» zéaruku za zaplaceni smek.

Pri téchto zarukach se banka zavazuje zapldfinp prijemci, nebo zahradmi

bance smluvenotéstku, pokud dluznik neni schopen dostat svym zévazk

K druhému typu, neplatebnim zarukam ipat

* vadium — jedna se o zaruku, ktera j&Sinou vyZadovana na
dodavatelich zpravidla #astce pohybujici se v rozmezi 1% - 5%
ceny kontraktu. Belem této zaruky je ukazat aghteli, Ze se
jedna o zavaznou nabidku;

e kauce za dobré provedeni kontraktu — hodnota tohoto druhu
zaruky se obvykle pohybuje ve vysi az 5% - 10% hodnoty
kontraktu. Tento druh pétk nejpouzivagSim;

" [12] Interni informac& SOB, a.s.
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zaruka za vraceni akontace — je pouzivandipag, kdy je
nabidnuta fedZnd platba pro pokryti  gétenich
dodavatelovych vydaj pricemz vySe fpedkEzné platby se
pohybuje v rozmezi 10% - 20% ceny kontraktu;

zadrzné — u &kterych kontraki je stanoveno, aby wipact
nedokorteni nebo neakceptovani kontraktu bylo zadrzerdéur
procento z kazdé platby;

zaruka za zaplaceni splatek ¢fy — tento druh je pouZivan
k zajistni Uvru u zahrarini banky;

celni zaruka — byva vystavovana ve praspcelniho adu, aby

byly zaplaceny celni poplatky a clo.

Prvni ¥ jmenované typy neplatebnich zaruk jsou nejuzfjn

Aby nedoSlo ke ztratam v souvislosti s bankovnimi zarukamifgbat dbat

predevsim na jejich spravnou formulaci. ZvySenou pozorno&th@ ténovat nasledujicim

skute&nostem :

zaruka musi byt neodvolatelna &lenby byt vyplatitelna na prvni
vyzadani,

jeji podminky by ndly byt jasné a jednoziiaé,

jméno a adresatfemce,

proveditelnost,

jasre stanovena doba platnosti,

specifikace maximalni vySe zavazku banky,

podminky uplatani zaruky,

(ne)prevoditelnost zaruky,

zda seidi pravnimiddem té které zetn

Aby banka vystavila klientovi zaruku, musi ji byt podana Zadost s pofistiat

nalezitostmi. K&m pati :

predmet urceni,
typ zaruky,
vySe zaruky,

délka trvani zavazku,
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« jiténi plateb po dobu trvani zavazku. [2]9]

CSOB ma dlouholetou tradicifipzajid’ovani zavazk jak v mezinarodnim, tak i

v tuzemském obched Pred uzavenim smlouvy o bankovni zéruce je nutno splnit
podminky stanovenéCSOB. V souvislosti s bankovnimi zarukami nabi¢iSOB
nasledujici sluzby :

e owteni podpié na origindlu bankovni zaruky,

» zaregistrovani bankovni zaruky,

* posouzeni z#ni bankovni zaruky,dopo&ani znén v textu,

» poradenstvi s formalni strankou upkathnaroku u rtici banky,

« plnéni Glohy avizuijici banky. [12]

3.2.6 Forfaiting

Forfaiting je jedna z metodistirtdobého, eventu&ndlouhodobého financovani
vyvoznich O¥ri pomoci odprodeje vyvozni pohledavky. Jedna se o bankovni produkt,

ktery jednak financuje dodavatelské&ywa jednak kryje jejich rizika.

Subjekt odkupujici pohledavku se oZog jako forfaitér. Ten nema moznost
zpétného postihu vyvozce, jestlize naslédreni pohledavka dovozcetédre zaplacena.
Vyvozce dostava svou pohledavku zaplacenou forfaitérem a riziko nezapiackiviky

pIné piechazi na ¢ho.

Jde o odkup jednotlivych, nikoli veSkerych, pohledavek, ktery probihd na

diskontni bazi. To znamena, Ze forfaitér proplaci pohledavku ihned po jejim oallsngii

" [2] Bohuslava Senkva, BANKOVNICTVI | a Il, Grada publishing Praha 99

[9] Andéla Landorova, ¥ra Kostekova, PENIZE A BANKY, Univerzita Karlova @gvatelstvi Karolinum,
Praha 1997
[12] Interni informace”SOB, a.s.
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si urity diskont. Vyvozce nese i dalSi néklady forfaitingu, jako jsoikeia pirdzka,

provize za zabezpeni finargnich zdroji, poplatky za opci, za zpracovani obchodu, atd.

Predmétem forfaitingu mohou byt pouze pohledavky, kterégplpoZadavky.
K tém zakladnim péi:

* odkupované pohledavky musi byt zajit, zpravidla avalem
banky,

» splatnost pohledavek se pohybuje mezi 90 az 180 dnyize m
dosahovat gi az osmi let,

e zmenového hlediska jsouiedmétem forfaitingu pohledavky ve
voln¢ smenitelnych nénach, zejména v americkych dolarech. [11]
[13]

Forfaitingova operace probiha ve dvou fazich. Prvni je kontmiktgri ni
dochéazi k jednani mezi vyvozcem a forfaitérem o moznostech a podmirmkétinigu.
Beéhem druhé, realizai faze dochazi k samotnému prodeji pohledavky &ikimkasem.
[11] (viz.piiloha 8)

CSOB odkupuje pohledavky kratko-jestirs- i dlouhodobé v zavislosti na vysi
piebiraného rizika a na charakteru pohledavky. Minimalni hranici pratnsgsk
pohledavky pedstavuji 90 dni, maximalni paktdet. Spodni hranice vySe pohledavky se
zpravidla pohybuje okolo 1,5 mil. & resp. protihodnoty v cizi &éé. CSOB obecs
odkupuje smineiné a akreditivni pohledavky &étni pohledavky se zaji&tim. Jelikoz Ize
forfaiting chapat jako odkup bankovniho rizika, je nutno pohledavku zajistprdmshne

prostednictvim bankovni zaruky, smetného aval&i dokumentarniho akreditivu.

Celkové néklady forfaitingu zaviseji na charakteru konkrétni pohledavky
Naklady jsou vzdy satasti konkrétni nabidkg SOB a jsou plé srovnatelné s konkurenci

prednich zahratinich bank. Na rozdil od nich nabzZ80B svym klienim i nékteré dalsi

" [11] Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.Musilek, Roidk, J.Brada, PEKYNi EKONOMIE A
BANKOVNICTVI, Management Press, Praha 1996 )
[13] Marie Marvancova, Martin Houda a kolektiv, ARTEBNI STYK, Econ, Brno 1995
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vyhody. Vyvozni financovani prasnictvim forfaitinguCSOB gedstavuje pro klienta
nasledujici finosy:

» ziskani likvidnich progedki,

» pieneseni rizik na forfaitéra,

» odkup pohledavky bez #mého postihu,

e moznost poskytnuti @u zahraninimu i tuzemskému dovozci,

» operativnost a relativni jednoduchost této formy financovani.

Pred vypracovanim nabidkySOB musi mit banka informace o :
e nazvu dovozce a zemi jehayodu,
e nazvu a zemi rtitele (banky),
*  méng, ¢astce a délce odkladu platby,
» splatkovém planu,
» formé evidence dluhu (sémka, akreditiv, Getni pohledavka),
« formeé zajiSeni ( zaruka, aval, akreditiv),
» charakteru vyvazeného zboZi, licencich a povolenich,
» datu uskuténéni dodavky,
» piredpoklddaném datu fedlozeni dispoznich a platebnich
dokument bance. [17]

4. Bankovni rizika

Pri provadni obchod jsou banky stefh jako jiné ekonomické subjekty

vystavenyfadé raznych rizik. Jejich spravnda identifikacegtani atizeni pati k jedné ze
zakladnich podminek efektiviiinnosti banky. [11]

" [11] Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.Musilek, Roidk, J.Brada, PEKVNi EKONOMIE A
BANKOVNICTVI, Management Press, Praha 1996
[12] Interni informac&€ SOB, a.s.
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Jelikoz se devizovy trh vyztaje jistou davkou nejistoty a pramlivosti, musi
vSichni (Eastnici trhu brat na tuto realitu ohled a snazit se vyplyvajikiar omezovati
eliminovat. Neustale se rozvijejici a zdokonalujici se ¥gpo technika a jeji vyuziti
v bankovnictvi vede ke vznikiady nastraj, které umo#uji riziko efektivre sniZzovat.

Obecrt je mozné o riziku v souvislosti s bankovnimi operacéicij Ze jde o

nebezpeéi, Ze transakce skohztratou.

Nektera rizika jsou vlastni mezinarodnim figafim operacim, ale ifps tuto
skut&nost musi mit banka na paini rizika typick& pro domaci operace. Jednotliva rizika
se ve ¥tSin¢ piipadh nevyskytuji oddlerg, ale naopaksobi navzajem provazarBanka

se proto musi&novat olgma ,,druhim* rizika.

vvvvvv

smyslu. Bmi jsou:
e v Uzkém smyslu riziko:
v Urokové,
v devizové (kursové, smove),
v' riziko protistrany,
» v Sirokém smyslu riziko:
V' (vérove,
likviditni,
trzni,
provozni,
platebni. [8]

SN NEE NN

4.1 Druhy rizik

" [8] Petr Prochazka, MEZINARODNI BANKOVNICTVI, Bankai institut a.s. Praha 1996
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4.1.1 U\grové riziko

Toto riziko spe@iva vtom, Ze klienti obchodni partner banky neni schopen
dodrzet sjednané podminky a bance tim vznikne &maatrata. Vyplyva pro banku
z platebni neschopnosti neochoty dluznik splatit své zavazky i¢i bance, které
pochazeji z poskytnutych &wi véetrg Groka, ale i cennych papir které ma banka
v portfoliu, devizovych obchadatd. Utrovému riziku se banky snazi branit komplexnim
prowiovanim bonity svych kliedt ¢i obchodnich partnér a vyuzivanim tdznych
zaji¥ovacich instrumeiit Do této kategorie Ize gadit i riziko, Ze banka bude musgti

straré poskytnout plani ze zaruky, kterou za svého klienta poskytla. [8] T11]

4.1.2 Likviditni riziko

Pokud se banka nechce dostat do potizi, musi byt v kazdém okamziku likvidni,
¢imz se rozumi, Ze banka musi byt v kazdém okamziku schopna dostasghainym
zavazkim. Zejména se zde jedna o schopnost kdykoliv vyplatit KilenpoZzadované
splatné vklady. K této situaciihe dojit v disledku ztrat z obchodovani, isledku snahy
financovat dlouhodobé éwy kratkodobymi zdroji a podokn[8] [11]

4.1.3 Riziko protistrany

Je to riziko, Ze partner banky (obvykle jinA banka) nebude schopen dtovést
konce zap&atou operaci. f#kladem niize byt kolaps obchodniho partnera, se kterym
banka uzakela swapovou dohodu. Bankaibe toto riziko eliminovat, bude-litdledré

kontrolovat rating svych obchodnich pariingB]

4.1.4 Platebni riziko

" [8] Petr Prochazka, MEZINARODNI BANKOVNICTVI, Bankaif institut a.s. Praha 1996
[11] Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.Musilek, Roilak, J.Brada, PERZNi EKONOMIE A
BANKOVNICTVI, Management Press, Praha 1996
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Zejména v mezinarodnim platebnim styku jeénavéna velkd pozornost
platebnimu riziku, tj. riziku, Ze zvoleny systém vypdani v dsledku technické chyby
bud v pribéhu transakce selZze uglnnebo ji provede chykén PrestoZze mezinarodni
platebni systémy podléhajikolikanasobné kontrole a pracuji velmi besme museji
banky brat toto riziko v potaz. iBledkem chyby by totiz vznikly jen velmi obti&n
napravitelné chyby. [8]

4.1.5 Provozni riziko

Na rozdil od pedeSle zmigného zahrnuje provozni riziko selhani lidského
faktoru nebo systému uviibanky. [8]

4.1.6 Trzni riziko

Trzni riziko je nebezpg ztraty v disledku pohybu cen fingnich aktiv, do
kterych banka investovala. Obvykle byvaji spojeny s poklesem cenrakeigvitosti nebo
hypotenich listi. [8]

4.1.7 Kapitalove riziko

Kapitalové riziko ozn&ované téz jako riziko nesolventnosti gp@ v tom, Ze
vySe zavazk v trznim vyjadeni je tSi nez trzni hodnota veSkerych aktiv banky.

Z uvedeného vyplyva, Ze toto riziko je tim mex&h vyssi je vlastni kapital banky. [11]

4.1.8 Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva ze z#m trznich Grokovych sazeb a jejich dopadu na zisk
banky. VySe Urokového rizika zavisi na citlivosti trznich cen jednyatti poloZek bilance
banky na zrény trznich Grokovych sazeb. Urokovému riziku je banka vystavena,tehdy
neni-li shoda mezi arokovou citlivosti aktiv a pasiv. BankaZenurokoveé rizikoridit

v podstat dvéma zpisoby. Prvnim je snahaipptsobit strukturu aktiv a pasiv tak, aby
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jejich citlivost na zminu trznich arokovych sazeb byléilgizné stejna, druha moznost je

zaji¥ovani se pomoci terminovych obcliddwap, futures, FRA, opci). [8]

4.1.9 Devizoveé riziko

Jak vypovid4d samo ozeni, jedna se o druh rizika, kteréuze vznikat
v disledku zmdn devizovych kurs. Aby se subjekt mohl devizovému riziku branit, je
nutno riziko utitym zpisobem kvantifikovat. V tomtoifpact se zn¢na devizového kursu
povazuje za nahodnou v#&hu a devizové riziko se &i pomoci vypotu snerodatné

odchylky (odmocniny z rozptylu).

Devizové riziko ma kratko- a dlouhodobé aspekty:

* mluvime-li o kursovém riziku, mame éginou na mysli
potencialni ztraty vzniklé vigledku kratkodobych kursovych
vykyvi,

* menove riziko ¥tSinou souvisi s dlouhodobymi trendy kursového
vyvoje a se skutmosti, Ze #které nény mohou W¢i jinym
zhodnocovati znehodnocovat. [8] [20]

Na vyvoj mezinarodniho devizového a peémiho trhu g@sobi 6tzné faktory.
Jednim z nich jsou dlouhodobé ekonomické a finantrendy vyvoje s¥tového
hospodéstvi a jednotlivych ekonomik. DalSim faktorem jsou imeelvidatelné udalosti
charakteru politického, ekonomického a dalSi. Tyto udalosti maji za niéstgdelé
presuny kapitélu z jedné z&ndo druhé, coz ma vliv na z&r@ vykyvy sménnych kurs.
[13] (viz. priloha 9)

4.2 Zpmsoby omezovani rizika

" [8] Petr Prochazka, MEZINARODNI BANKOVNICTVI, Bankaif institut a.s. Praha 1996
[20] Jan Kodera, DEVIZOVE OBCHODY, Bankovni iristi a.s., SEFIRA Praha 1998
[13] Marie Marvancovéa, Martin Houda a kolekti?LATEBNI STYK, Econ, Brno 1995
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Pti obchodovani musi jednotlivé subjekty o riziku uvazovat jako o &gald

kterou je nutno brat ohled, a snaZit se dopady rizika omezovat nebo zcela eliminovat.

Pri obchodni spolupraci s partnery ze zahtanjsou platebni transakce,
v porovnani s domacimi, ohroZovanyeg@evsim rizikem zgny devizového Kkursu.
Ekonomické subjekty musi v takovéntigad® zvolit vhodné devizové obchody, které
umoZiuji toto riziko omezit. Omezovani rizika je ozoaano jako hedging. K zajidvani
proti riziku se vyuzivajitzné derivatové obchody, nagorwardové kontrakty, kontrakty
typu futures, swapy a opce. Z@p¥ani mize probihat i pomoci éwovych a depozitnich

operace.

4.2.1 Zaji¥ovani pomoci derivat

Zajem o zajisini a spekulaci s nastroji trzniho rizika vyvolava zvyseny zaem
finanéni derivaty. Zaji&ni finantnimi derivaty je zvlaStnim druhem pofigt, kdy je
mozné s trznim rizikem, které jéguistavovanoiedevsim rizikem kursovym, arokovym,

akciovym a komoditnim, obchodovat.

Napr. béhem vyroby, zpracovani a distribuc&siny zakladnich komodit existuje
trzni riziko v disledku variability jejich cen. Jednou z cest sniZeni takovéhoto rigika |
kryti pomoci derivat. Ti, ktefi kryji své pozice derivaty, snizuji riziko tim, Ze zaujinmegi
derivdtovém trhu pozici, jeZ je dasnou substituci za prodej nebo koupi skute

komodity.

Ceny na spotovém trhu a na trhu derivaag. futures obvykle sleduji stejny
trend. Plati, Ze pokud na spotovém trhu poklesnou ceny daného podkladového aktiva,

poklesnou ceny téhoZ podkladového aktiva téZ na trhu futures.

Charakteristickym znakem deriviatje skut€énost, Ze vlastni komodity se
oby¢ejné nedodavaji. Pozice vznikla prodejem derivatovych konirakize byt zarinéna
pozdjSi koupi stejného mnozstvi tychZz kontrfgkale ed datem dodavky stanovenym

v kontraktu. Podobh mizeme prodat n&p prodejni opci, kterou jsmetgudtim koupili.
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Tato operace, kdy jefive koupeny derivat prodadi, koups, jestlize jsme tive prodali, se
nazyva zarmna (kompenzace) derivatové pozice. Kazadpasinik derivatového trhu ma

ovSem moznost dodani nebo odebrani podkladového aktiva.

Na derivatovych trzich rozliSujeme dva druhygastniki s rozlénymi cili.
Prvnimi jsou spekulanti, pro které jsou derivaty atraktivni zejméat pfe naklady na
jejich ndkup nebo prodejipdstavuji pouhych &kolik procent hodnoty podkladového
aktiva. To umo#iuje i pfi pomerné malych finagnich obnosech obchodovat s velkym
objemem aktiv. Tato situace je ozpnadna jako pakovy efekt. To otvird moznosti pro
znané procentni zisky a pochopitélnznainé procentni ztraty. Investice do deriv@gou
velmi lakavé, ale mohou znamenat i vysoké riziko. Druhou skupir@astriki jsou
zaji¥ovatelé. Ti si progednictvim derivat kryji své pozice v aktivechi pasivech proti

moznému nevyhodnému pohybu cen.

Napiklad planujeme, Ze zeckolik nésiai budeme p@ebovat utité mnozZstvi
USD. NymjSi kurs na trhu futures povazujeme za vyhodny, radi bychom za tento kurs
nakoupili USD za #kolik nesiai. Koupime proto nyni futures na americké dolary. Nakup
je podmi@n sloZzenim ufitého depozita (zaruky).Bem doby, neZ terminovy kontrakt
prodame, nizeme byt vyzvani, abychom poukézali na ndS depoztti dodatené
prostedky. To se stane vipads, Ze USD oslabil oproti eme¢, za kterou v budoucnosti
USD nakoupime. Pokud naopak USD posilil, potom naopidkme dokonce z depozitniho
Gctu cerpat, nebd jeho stav se zvySuje. Zakolik mesiai od nakupu kontraktu futures
nakoupime dolary na spotovém trhu a &me prodame kontrakt futures. Jestlize proti
naSemu pvodnimu dekavani USD oslabil, potom ztrdta na trhu futures bude
kompenzovana ziskem z nakupu USD na spotovém trhu (na spotovém trhu nakoupime
lacingji, neZcini cena futures v d@bnakupu futures). Jestlize naopak USD posilil, potom
zisk na trhu futures bude kompenzovan ztratou z nakupu USD na spotovém trhna(USD

spotovém trhu koupime draZe ¥ cena futures v detnakupu futures):*

Skupinu zajisovateli je mozno déle roztdit na kon€né uzivatele a dealery.

Konenymi uzivateli jsou zejména spdéleosti, vladni organy, institucionalni investa

"L JOSEF JILEK : Finami trhy, Grada publishing, 1. vydani, Praha 1987 352
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finanéni instituce. Dealery jsou potomiguevSim banky a spdleosti obchodujici
S cennymi papiry, ale iekteré pojifovaci spolénosti. OvSem nap banky mohou {sobit
v postaveni dealera i jako kamg uzivatel, pokud vyuzZivaji deriviatk fizeni vlastnich
aktiv a pasiv.

V teorii a praxi neni chapéani deriiatcela jednotné. To vyplyvéargdevsim ze
skute&nosti, Ze tyto instrumenty jsou velice kreativni a jsou igng stdle nové varianty

derivati predevsim jejich prolindnim.

Derivatové aktivity jsou R zatim ténsf vyluéné koncentrovany naesky
bankovni sektor. Vyjimkou jsou aktivity ékterych podnik zejména f zaji&ovani
dovozi surovin progsednictvim zahragnich derivatovych tnln hlavre futures. Naprosta
vétSina derival ¢eského bankovniho sektoru nalezi dénovych derival, jedna se
predevsim o rfnové a urokové forwardy, gnoveé a urokove swapy aénové opce. Pozice
v oblasti derivdt ma vCR asi polovina bank a pobek zahraninich bank. Banky
pouzivaji derivaty zejména jako kamé uZivatelé, tj. Kizeni aktiv a pasiv. V mnoha
zemich je vSak ifljem z derivatovych kontrakt nezanedbatelnym zdrojemiijmu.
Dulezitym ukazatelem charakterizujicim derivatovou expozici dané ybgakporner
nominalni hodnoty derivat jako ¢ast podrozvahovych polozek a bitan sumy.
NejvySSich zastoupeni v derivatovych obchodech vnaSi zemi aZz dosud dosahly
renomované zahrafi banky, které maji s pouzivanim derivanané zkuSenosti. U
bank ve vysplych zemich s velkou derivatovou aktivitou uvedeny pobgzrné dosahuje
100 aZz 300 %. V letech 1996 az 2001 do3l6egké republice k vyraznému nétu
arokovych derival. Ke konci roku 2001 #lo v nasi republice derivatové pozice 20 bank a
pobaiek zahrariinich bank.[1][7]

" [1] Josef Jilek, FINANENT TRHY, Grada publishing Praha 1997
[7] Josef Jilek, FINAKINI A KOMODITNI DERIVATY, Grada publishing Praha 20
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4.2.1.1 Definice derivat

Oznaseni derivaty je souhrnny nazev pro terminové obchody a jejichzn&jsi
kombinace. Ozngeni derivaty vyplyva ztoho, Ze jsou odvozovany (derivovany) od

bazickych instrumeft [2]’

Derivaty jsou definovany viznych s¥tovych &etnich standardech, definice
jsou podobné, ne vSak jednotné. Aeské detni standardy nejsou bohuzel dosud jednotné
pro vSechny &etni jednotky. Definice derivatpodle @&tové osnovy a postupuctovani
pro banky a &které finargni instituce je sice podobna, nikoliv vSak stejna jako jétoue

osnow a postupechdiovani pro podnikatele.

Pro derivaty jsou typickéitvlastnosti:
* redlnd hodnota derivatu seé¢mi v zavislosti na zgm¢ urokoveé
miry, ménového kursu, ceny cenného papiru, apod.,
* nevyzaduje Zadnou péateni cistou investici, nebo je gateni
Cista investice mala,

e je smluven a vyrovnan k budoucimu datu.

Pro oznaeni finargniho nastroje derivatem jeuleézitd FedevSim podminka

nulovécéi malé pa&ateini investice.

Kromé definice derival v ieetnictvi existuji weskeé legislatity dvé dalsi definice

derivéfi, a to v zakonu o cennych papirech a v devizovém zakonu. [7]

" [2] Bohuslava Senkva, BANKOVNICTVI | a Il, Grada publishing Prahad®
[7] Josef Jilek, FINAKINI A KOMODITNI DERIVATY, Grada publishing Praha 2Q0
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4.2.1.2 Druhy derivét

Vedle jiz zmirknych spotovych kontraktje dalSim zpsobem ndkup a prodej
obchodovanych aktiv v budoucnu s tim, Ze podminky kontraktu se dohodnou nyni. Podle
naseho pravnihdadu se jedna o smlouvy o smi@ubudouci. Podminky kontraktu
obsahuji mimo jiné i cenu, tzv. cenu dodavky. iguani takové smlouvy prébne
k urcitému dni v budoucnosti. Interval tohoto vypdani pekraiuje dobu vypeadani u
spotovych kontraki V takovém pipadt se jednd o kontrakty forward, futures a swap.
Souhrni jsou ozn&ovany jako pevné terminové kontrakty, jelikoZ pro oba dva partnery

predstavuji sotasré pevny zavazek i pevnou pohledavku.

Tretim zpgisobem nakupu a prodeje obchodovanych aktiv js@micigrminove
kontrakty, opce. Uéchto kontraki se taktéZz podminky dohodnou nyni, avSak postaveni
partneti neni z hlediska prav symetrické. V tomtéipadt ma totiz pravo realizovat
kontrakt pouze jeden z nich. Takovato smlouva je &@véna jako smlouva o smlotiv

budouci s odkladaci podminkou. Zavazek a pravo je pouze jednostranné.

Pro pevné terminové kontrakty acopterminové kontrakty se pouziva souhrnny

nazev derivaty.

Jednotlivé finatni derivaty Ize vzgjeminnejiznéjSim zpisobem kombinovat a

vytvéret takiradu fiznych hybridnich instrumeint
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Prehled zakladnich druhderivat? ™

Finareni derivat

nepodminéné / pevn podminéné / ogéni kontrakty
kontrakty

FORWARELC FUTURES SWAPY OPCE JINE ORCNI
[ INSTRUMENTY
burzovn oTC
I I

forward rate urokové urokové na akcie exoticke opéni listy
aareemnt mEnové mEnoVé na akc. index cap

na ménu floor

na dluhopisy collar

na Ur. sazkt

\/7aiemné komhinace fingnich derivaf

4.2.1.2.1 Forwardové kontrakty

U

cenach v budoucnosti. Terminova operace typu forward je nejstar&@ufderminovych
operaci. Prvniipklady forwardi na evropském kontinentu je moZné datovat do 18. stoleti,
kdy obchodnici na Liverpoolské burze uzavirali kontrakty & @mnoZstvi surové baviny
dovazené z USA. Po¥ji se dohadovaly forwardy na volatilniémové kursy a tim se

zmimovaly nejistoty v cetiimportovanych komodit pro pmysl.

Podstata terminové operace typu forwards@ov tom, Ze dohoda o kontraktu se
provadi v gitomné dob, avSak plgni nastava az v budoucnosti, fedgem dohodnutém
terminu. Jedna smluvni strana se zavazuje nakoupit podléhajici aktivum v butipucnos

¢imz zaujiméa dlouhou pozici, a druh& strana se zavazuje prodat podléktijiom ke

stejnému datwimz zaujimé kratkou pozici.

Formalré neexistuje k obchodovani s forwardy Zzadné misto. K dohodam dochazi

piimo mezi stranami. Vifpad finantnich kontrakii byva jednou stranowt&inou banka

)2 BOHUSLAVA SENKYROVA : Bankovnictvi Il, Grada publishing Praha 198, 138
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nebo jina finagni instituce. Protoze tyto kontrakty nejsou flexibilni, jsou velice
nelikvidnimi nastroji, které nelze zrusit bez vzdjemné dohody. Fdynse vypdadavaji
v dobe splatnosti a s tim je také spojena jejich dalSi negativni viastxistuje zde riziko,
Ze druha strana nemusi splnit podminky kontraktu. Rpmdbbnost G&rového rizika je
tim tSi, jestlize budouci spotova cena s#ijvzdali od dohodnuté forwardové ceny,
tedy kdy jedna strana ma zZmg zisk a druha strana ma znau ztratu. Sotet ziski a

ztrat obou partnérje roven nule.

Dohodnuta cena budouciho nakupu nebo prodeje podléhajiciho aktiva se
oznauje jako cena dodavky. Trzni cena forwardu je hodnotou kontraktu a defirjajeose
rozdil momentélni ceny dodavky podle podminek forwarduieogni ceny dodavky
v dobké dohody forwardu. K datu dohody kontraktu je cena forwardu nulottéer doby
platnosti kontraktu se cena forward#nf obecg nabyva kladnych a zapornych hodnot.
Hlavnim faktorem ovlisiujicim cenu forwardu je trzni cena poléhajiciho aktiva.

Jelikoz v naSem bankovnim sektoru jsou nejiersjSimi forwardy n&noveé,
uvadim zde stanoveni ceny dodavky pro tento druh kontraktu. Forwardovy lkeesge

cizi mény pro sn¥nu za jinou minu v plesr stanoveny den v budoucnosti. T1]

Napiiklad banka kétuje USD na jedenésit za 1,7428/40 oproti euru. Coz
znamena, Ze bid rate pro bankmi 1,7428, za tento kurs je bank#&pravena koupit 1
USD a ask rate pro bankiini 1,7440, za tento kurs je bankégavena prodat 1 USPH*

Forwardovy kurs nakupu (bid) a prodeje (offer) USD za CZK se ¢bstamovi

podle vztahu:
(CZK/USD)or = (CZK/USD)po(1 + Ar t/360),

kde (CZK/USD}po je spotovy kurs,Ar je arokovy diferencial (rozdil mezi
urokovymi mirami VCR a v USA) a t je splatnost forwardu ve dnech. Déle je &ddat

" [1] Josef Jilek, FINANENT TRHY, Grada publishing Praha 1997

"L BOHUSLAVA SENKYROVA : Bankovnictvi Il, Grada publishing, 1. vyda®iaha 1997, str.130
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rozlisit spotovy kurs na nakup (bid) a prodej (offer) USD za CAKaokové miry nafijeti
depozita (bid) a poskytnuti depozita (offer):

(CZKI/USDror,bid = (CZK/USD }ypot,bid[1 + (fcz. bid — fusp, offen) /360 ],

(CZK/USD)for,offer = (CZK/USD)spot,offer[l + (rCZK. offer — TUSD, bid) /360 ]

V praxi rozeznavameeékolik druhia forwardovych kontrakt Jedna-li se vygmu
pevnécastky hotovosti v jedné &n¢ za dosud neznamatastku hotovosti, za dluhovy
cenny papir, G, vklad nebo fjcku, v téZe min¢ jedna se o forward Urokowy Uvérovy.
Vyména pevné&astky v hotovosti v jedné ¢né¢ za pevnowastku hotovosti v jiné gme je
forward meénovy, jde-li o vynénu za akciovy nastroj nese tento forward éend akciovy.
Pokud by doSlo vygné za komoditni nastroj jednalo by se o forward komoditni.
Forwardova cena tize byt vySSiki nizSi nez spotova cena podkladového néastroje. Tento
rozdil zavisi na nakladechtgnosu a nadkavani vyvoje ceny podkladového nastroje.

Je velice dlezité rozliSovat mezi transakci spotovou a forwardovoektété
spotové transakce totiz mohou byt vigdény jiz v den sjednani kontraktu, ale u
nékterych podkladovych nastifojprothne vypdadani az za &olik dni. K tomuto
zpozdni dochazi nafklad, pokud zréna vlastnictvi probihaips rékolik ¢asovych zon,
nebo trva-li provedeni veSkeré pravni dokumentace delSi dobtipat forwardi je
obdobi do vyptadani podkladového nastroje zndmé&evpSuje obdobi do vygadani na
spotovém trhu, ndp na ménovém trhu pevySuje obdobi do vypadani forwardove

operace 2 dny.

U forwardi je treba rozliSovat forwardovou cenu a realnou cenu forwardu.
Forwardova cena je dohodnuta mezi kupujicim a prodavajicim a udakalikzee kupuje
nebo prodava dany podkladovy nastroj &tému dnu v budoucnosti. Tato cena se
vétSinou liSi od momentalni spotové ceny, kterédstavuje satasnou cenu podkladového
nastroje na spotovém trhu. Oproti tomu realna hodnota forwardu je rowtiéurozalné

hodnoty pohledavky a realné hodnoty zavazku. [7] [1]

" [1] Josef Jilek, FINANEN] TRHY, Grada publishing Praha 1997
[7] Josef Jilek, FINANINiI A KOMODITNi DERIVATY, Grada publishing Praha 2@0
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Forwardovy kurs devizového trhu ziskame &hgdim forwardovych bail 1000 a

prictenim Kk aktualnimu kursu.

Zverejnovany jsou kazdy pracovni den.

Vybrané forwardové kursy:

Kotace forwardovych Wogiebira CNB z trhu
prostednictvim inform&nich agentur. Zuejnéna hodnota je aritmetickym jmnérem
z kotaci bid a offer. Tyto hodnoty k EUR a USD odpovidaji tomu, jak se jednattny,

resp. jejich forwardové body, obchodovaly na devizovém trhu v 11 hodin misasho

Datum MEnovy par Splatnost Forwardové
body
05.02.04 EUR/CZK 3M -5,50
05.02.04 EUR/CZK 6M 3,26
06.02.04 EUR/CZK 3M -3,91
06.02.04 EUR/CZK 6M 4,45
09.02.04 EUR/CZK 3M -1,48
09.02.04 EUR/CZK 6M 9,51
10.02.04 EUR/CZK 3M -1,33
10.02.04 EUR/CZK 6M 8,76
11.02.04 EUR/CzZK 3M -2,50
11.02.04 EUR/CZK 6M 6,80
12.02.04 EUR/CzZK 3M 0,89
12.02.04 EUR/CZK 6M 12,75
13.02.04 EUR/CzZK 3M 0,68
13.02.04 EUR/CZK 6M 14,05
16.02.04 EUR/CzZK 3M -0,51
16.02.04 EUR/CZK 6M 10,00
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17.02.04 EUR/CZK 3M -0,42

17.02.04 EUR/CZK 6M 13,43
18.02.04 EUR/CZK 3M -0,85
18.02.04 EUR/CZK 6M 14,00

Zdroj: Ceska narodni banka

Minimalni obchodovateln&astka pro forwardyini u CSOB 20.000 eur nebo

ekvivalent v jiné voll smenitelné néng.

4.2.1.2.2 Kontrakty futures

DalSi druh terminovych kontrakinese nazev futures. Pro tento druh kontrakt
plati vesnds stejna idea jako pro trh forwardovych konttiakedy jde o nakugi prode;
uréitého mnozstvi podléhajiciho aktiva za p&wtanovenou cenu stim, Ze dodavka se
uskut&ni v budoucnosti. Futures maji h@dspol&nych znak s forwardy, ale lisi se
piedevS§im ve standardizaci, obchodovani na derivatovych burzach a existenci
clearingového centra. Futures jsou kontrakty p¢&avazné a zavazujtinit nebo fgevzit
dodavku podkladového nastroje o standardnim mnoZstvi a&kvalistanovenéniase za

cenu dohodnutou na burzovnim parketu.

Standardizaceéthto kontrakli spa@iva vtom, Ze k dispozici jsou kontrakty
pouze na dodavky ké&itym datim v budoucnosti. Podminky kontraktu nelze mezi
kupujicim a prodavajicim vyjednavat a kontrakty je mozné nakupovat a prodavat
prostednictvim ®Znych mechanisin obchodovani. U &kterych futures k dodavce
nedochéazi k witému datu, ale dhemc¢asoveého intervalu. Finani futures jsou tedy mén

flexibilni neZ forwardy.

| kontrakty typu futures majigkolik druhi. MuZze se jednat o vyénu pevné

¢astky hotovosti v jedné &n¢ za jinoucastku hotovosti v téZze ¢n¢ (Urokovy futures), o
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vymeénu za hotovost v jiné &mé¢ (ménovy futures), za akciovy néastroj (akciovy futurés)

za komoditni nastroj (komoditni futures).

Pavodre byly kontrakty futures kontrakty na zédglské plodiny. Trh sdmito
kontrakty existoval v Amsterodamu od 17. stoleti. &suy systém tfh s futures se
vyvinul z amerického. | v dnesni dolsou hlavnimi sstovymi centry obchodl s futures

burzy CME a CBOT. NeptSi evropskou derivatovou burzou je londynska LIFFE.

Devizové terminové operace se odkq&u 70. let 20. stoletiffzpisobovaly
vSeobecnému vyvojovému trendu na fitrdich trzich, nazyvanému finémi inovace.
Obsahem &hto finargénich inovaci je vytvieni derivatovych produkt které by samy
byly predmétem obchodovani na finanich trzich. K&mto pati devizové terminové
kontrakty ozn&ované jako financial futures. Jednd se ujednani, Ze standardizované
mnoZstvi devizy bude prodano/nakoupeno ed@m stanovany kurs vdity budouci
standardizovany den splatnosti. Tyto devizové terminové kontrakty sevaj’zajiséni
budoucich pohledavek a zavaakcizi msné proti riziku zrmény devizového kursu.

Partnerem vSech drzitekontrakfi futures je teti strana, clearingové centrum.U
kontrakti futures ma klient vzdy jistotu, Ze podminky kontraktu budou ¢sginTo
zaji¥uje pra¢ clearingové centrum. Na druhé strainclearingové centrum musi mit
jistotu, Ze klient dodrzi podminky kontraktu. Toho dosahuje fgdsictvim kaZzdodenniho

precaiovani kontraki.

Postaveni clearingového centracobéma stranam®

CLEARINGOVY DUM
prodavajici  kupujici

Strana A  kupujic
futures kontrakt

Strana [
prodavajici future
kontrakt

"l 7. REVENDA, M.MANDEL, J.KODERA, P.MUSILEK, P. DVRAK, J.BRADA: Pergzni ekonomie a
bankovnictvi, Management Press, Praha 1996, 1 niyda
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Cena futures je dgena @éekavanim trhu o budouci spotové ¢endok dodavky

podléhajiciho aktiva. Cena futures podkladového nastréfe oyt vysSi nebo nizsi nez je

jeho spotova cena. Tento rozdil mezi spotovou cenou podkladového nastroje a cenou

futures je oznéovan jako baze. Stav, kdy je cena futures stale vysSi neZz spetwwase

nazyva contango. Naopak stav, kdy je futures cena stale niz§atex& cena, se nazyva

normal backwardation. &Sina futures se likvidujetpd splatnosti. Futures, které dgsp

do splatnosti, se obvykle vyfamavaji pe&Zré. Ceny kontrakt futures jsou stanovovany
nabidkou a poptavkou. [1] [5] [7{viz. priloha 10)

Patinaje dnem 19.9.2003 bylo zah4jeno obchodovani futurésskau korunu, a

to USD/CZK a EUR/CZK. Obchodovani probihd n&nové divizi FINEX newyorské

burzy NYBOT.

Zde uvadim deskripce obou kontrakkevzatych z komodity.fin.cz.

USD/CZK EUR/CZK
parametr
hodnota kontraktu USD 200.000 EUR 100.000
velikost ticku ,001 ,001
hodnota ticku CZK 200,- CZK 100,-
marze CZK 146.300,- CZK 46.550,-

obchodni nisice

MAR,JUN,SEP,DEC

MAR,JUN,SEP,DEC

doba obchodovani

09:00 — 21:00 hod

09:00 — 21:00

hod

" [1] Josef Jilek, FINANENT TRHY, Grada publishing Praha 1997
[5] K. Barto3ek, D. Felsbergova, P. Jaro3, BANKOZNVI V CESKE REPUBLICE, Banovni institut a.s.

Praha 1998

[7] Josef Jilek, FINANINI A KOMODITNI DERIVATY, Grada publishing Praha 2@0
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| CSOB nabizi moznost spolupraceéi pbchodovani terminovych kontrakt
futures. Pro zap®ti obchodovani je nutnoSOB uzavit komisiond&skou smlouvu a
nasleds je klientovi otewven Futures &et, ktery je veden v USD. Na tent¢ell prevede
klient prostedky, s nimiz chce obchodovatSOB nestanovuje zadnou minimatidistku,
ktera je k obchodovani nutn&astka k obchodovani se odviji od vySe marze dané
komodity nebo finaéniho instrumentu, ktery si klient zvoli. Vlastni obchodovéani probiha
po telefonu, progednictvim e-mailu nebo faxem. Ukolem banky je co nejrychlgn@st
pozadavek Kklienta nafisluSnou burzu. Potvrzeni vSech pozadaykobiha pisenth
prostednictvim vypisu z Futures¢tu. Tento vypis je zasilan dehinPoplatky za tuto

sluzbu jsou diferencované podlecpozobchodovanych kontrakt daném rasici.

pocet dil¢ich obchodi ¢astka za 1 di€i obchod splatnost
mére nez 10 za rsic $ 59,00 USD 29,5Gimakupu
USD 29,50 pi prodeji
10 az 49 za #sic $ 49,00 USD 24,5Gimakupu
USD 24,50 p prodeji
50 az 99 za ¥sic $ 39,00 USD 19,5Gimakupu
USD 19,50 p prodeji
100 azZ 499 za #sic $ 29,00 USD 14,5Giméakupu
USD 14,50 p prodeji
vice nez 500 za &sic $ 19,00 USD 9,50fpnakupu
USD 9,50 pi prodeji

4.2.1.2.3 Swapy

Devizovy swap je charakterizovan jako obchod uzavirany s jednim obchodnim
partnerem ve stejnéase, na zakladkterého dochazi k ndkupu (prodeji) jednénmn
proti druhé méné k urtitému datu a ke zpnému prodeji (ndkupu) tétoamy oproti nEné

pavodni s jinou dobou splatnosti zéeedem dohodnuty kurs.

Jedné se vlastino dohodu klienta s bankou o promptnim kursu, za ktery klient
prodava (nakupuje) zahr&ni menu, a sotasré o dohodu o forwardovém kursu, za ktery
prokéhne operace opaa. Swap je kombinaci promptniho a forwardového obchodu.
Kombinace &chto dvou obchailmohou byt nasledujici:

e promptni nakup a forwardovy prodej,
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e promptni prodej a forwardovy nakup.

Swapy jsou pouzivanyiedevsSim na mezibankovnim trhu, kdievazuji nad

kontrakty forwardovymi.[16]

Priklad:

Firma ma na svém devizovénita 100.000 miny X. Tyto prostedky ma pouzit
k Uhrad zavazku splatného za 1¢ésic. Firma ¢ekava znehodnoceniémy X ve vztahu
k mén¢ Y, a proto uzake s bankou swapovou operaci, tj. proda bangeunX za nénu Y
pii platném promptnim kursu a st@asré uzave forwardovy kontrakt na nakup stejného
mnozstvi ny X za nménu Y @i 30dennim forwardovém kursu. Promptni kurs prodej je
1,5231 X/Y a nisi¢ni forwardovy nakupni kurs je 1,5332 X/Y.

Pii prodeji meny X bude Klientovi odepséna z jeho devizovéhiu (Eastka
100.000 jednotek Bmy X a sowdasré mu bude na jehoceét pipsanacéstka 65.655,57
meény Y (100.000/1,5231). Za 1 gsic bude klientovi na jeho devizovyel pipsano
100.000 jednotek smy X a sodasré bude z tohoto ¢iu odepsano 65.223,06 jednotek
meny Y (100.000/1,5332). Celkovy zisk ze swapové operace je 432,51 jednétgkYm
[16]

Pri téchto obchodech musi vSak vzit klient v potaz nejenom kursové zisky a
ztraty, ale také urokové sazby, které mohou vysledny kursovy iz, s\ebo prohloubit

kursovou ztratu.

Motivem uzavirani rnovych swap muze byt snaha ziskat préstnictvim
swapového partnera kapitdl v poZzadovanéndn vySi a splatnosti za vyho#S8ich

podminek, nez za jakych by ho ziskal sam na daném trhu.

Ménoveé swapy nejsou zpravidla uzavirarfinp mezi obchodnimi partnery, ale

pomoci zprogedkovatele, kterymi jsou banky.

’ [16] [Jan Kodera, Jana Markova, DEVIZOVE OBCHODYar&ovni institut a.s., Cerm Brno 2001
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Ceskoslovenska obchodni banka ma stanovenou minimalni obchodovatelnou
¢astku pro likviditni swapy 20.000 EUR nebo ekvivalent v jiné &amenitelné néné.

Minimalni ¢astka pro rénové swapy je u této banky stanovena na 50 ndil. K

| se swapy jsou spojenacita rizika. V této souvislosti se jedn&edevsSim o
riziko platebni neschopnosti jednoho z parin®okud jedna strana neni schopna plnit své
zavazky, nize to mit vliv i na plani zavazk druhé smluvni strany. Tuto négemnou
okolnost je mozné eliminovat vhodnou Upravou smluvnich podminek vtom smyslu, Ze
pokud jedna strana poruSi povinnosti vyplyvajici ze smlouwzem druha strana zastavit

platby.

Smluvnimi Gpravami se Ize ,pojistit” i proti dalSim rizik, ktera se ke swam
vazi, zde mam na myslifgdevsim riziko zrény menoveho kursu nebo Urokové sazby.
Smlouva niiZze obsahovat klauzuli, na zakéaliteré strana profitujici na zmach kursu
nebo Urokovych ®r je povinna provést platby kompenzujici ztrdtu swapovému
partnerovi.[16]

4.2.1.2.4 Opce

Devizova opce je pravo na budouci prodej nebo nakup zahranény. Tyto
obchody mohou probihat na centralizovanych (burzovnich) nebo decentralizovanych
(OTC) trzich. Prvni devizové opce OTC se&atg obchodovat v roce 1978 a &kolik let
pozdsji probéhly prvni ogni obchody na burze ve Filadelfii.

Devizova opce je pravo, nikoli povinnost majitele opce, na prodej nebo nakup
zahranini mény ve stanoveném mnoZstvi a stanovenétéllza ugenou cenu, tzv.

realiza&ni cenu opce.

Opce lze rozdlit na:

» kupni — pravo na ndkup zahrami meny,

’ [16] [Jan Kodera, Jana Markova, DEVIZOVE OBCHODYar&ovni institut a.s., Cerm Brno 2001
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e prodejni — pravo na prodej zahr&mi meny.

Subjekt, ktery opci nakoupil, ma pravo zahtamimeénu ve stanovené it
koupit/prodat za realizai cenu. Subjekt, ktery opci vypsal (prodal), ma povinnost
dodat/odebrat stanovené mnozstvi zakrdnimény za realizéni cenu. Tato povinnost

plnéni nastava pouze tehdy, rozhodne-li se majitel opce své pravo uplatnit.

M¢éna, na kterou je opce vypsana, je éavana n¢nou podkladovou.

Jak je vyplyva z fedeSlého textu, opce zaklada mezi vypisujicim a kupujicim
asymetricky vztah. Tato asymetrie je vyrovnavananopprémii, kterou inkasuje

prodavajici.

Podle okamzZiku, kdy je mozné uplatnitéap pravo, rozliSujeme dva zakladni

druhy opci:
» evropské opce — majitelibe uplatnit pravo pouze v den splatnosti opce,
» americké opce — majitel ide uplatnit své pravo kdykoliv mezi ndkupem

opce a jeji splatnosti.

Jak jsem jiz uvedla, s opcemi je mozné obchodovat jak na burzach, tak na volném
trhu. Burzovni devizové opce maji standardizované minimalni obchodovatelné vhiaoZst
dobu splatnosti. Na burzovnim @pm trhu mohou obchodovat pouzkinové burzy,
ostatni subjekty se obchibchohou zdastnit ffes zprosedkovatele.

Opce niiZze byt ukodena temi zpisoby:

e VvyuZitim opce,
* Kkupujici nech& opci nevyuzitou,

e zaujetim protipozice.
Pokud by kupujici nechal opci nevyuzitoujsSpl by o ogni prémii. Chce-li

kupujici eliminovat tuto ztratu, e zaujmout protipozici, tzn. proda opci za stejnou
realiza&ni cenu, jako za kterou opciayodre koupil, avSak poZaduje jinou, proiho
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prijatelnou, ogni prémii. Pokud je tato @épi prémie vysSi nez jakou zaplatiiyodns on,

dokonce na transakci v§id. [16]

Bankovni opce se obchoduji na mezibankovnim trhu, kde banky obchoduji mezi
sebou, a na klientském trhu, kde banky prodavaji opce svymtukhiemebo je od nich
kupuji. Bankovni opce jsou upravovany podlsgrp klienta. Banky mivaji &Sinou
stanovenou dolni hranici na mnozstvi podkladowéynu CSOB se jedna o 50.000 EUR
nebo protihodnota tétdastky v USD, u ostatnich vairsmeénitelnych nén protihodnota
100.000 EUR. [15]

DalSi modifikace opci jsou opce na futures a opce ve stylu futures. [16]

4.2.1.2.5 Porovnani jednotlivych terminovych obahod

FORWARD FUTURES OPCE
Charakter smlouvy | povinnost realizovat povinnost realizovat pro kupujiciho pravg
smlouvu smlouvu pro prodavajiciho
povinnost
Termin realizace smluvni datum standardizovan burza-standardizovan

OTC-individuélni
americké-kdykoliv
do splatnosti
evropska-v den
splatnosti

Velikost kontraktu individualni standardizovana burza-
standardizovana
OTC-individualni

Misto uzaweni kdekoliv burza burza
smlouvy OTC-kdekoliv
Anonymita neni je zartena burza-je zatena
smluvniho partnera OTC-neni
Plnéni v den splatnosti v mémez 3% vV méreé nez 3%
piipadi piipadi
Garance smluvnihg neni garantovano| clearingovai@ésina| burza-clearingova
plnéni Ustedna
OTC-neni
garantovano
Uzawireni dohody piimo mezi partnery pies maklée burza-ges maklée
klient-banky OTC-primo mezi
partnery
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4.2.1.2.6 Ramcova smlou:80B, a.s.

VeSkeré operace a transakce,paomptnic¢i terminové, provadi zména banka
pro své klienty na zakl@dRamcové smlouvy. Tuto smlouvu mohou s bankou sjednat

fyzické i pravnické osoby.

Ramcovou smlouvu t¥d osm ¢lanki a pilohy. Obsahem prvnihélanku je
definovani pojn, s nimiz se klient ve smlotisetkd, aby nedoslo ke Spatnému vykladu.

Predrmétem Ramcové smlouvy je Uprava vziamezi CSOB a klientem fi
uzavirani a vyp@dani transakci. RAmcova smlouva definuje obecné podminky transakci;
jednotlivé diti transakce se prov§d na zaklad naslednych smluv, které se uzaviraji

zvla¥ pro kazdou poZadovanou operaci.

Jednotlivé smlouvy ii#e klient uzavirat, gmit a ruSit telefonicky &hem
stanovenych hodin. Kazdy ukon provedeny klientem je platny a zavazny, moltidén

formou stanovenou v Ramcové smié@a/poienymi osobami.

Telefonické rozhovory, na jejichz zéktadochazi k uzavirani kontraktmohou

byt smluvnimi stranami nahravany, a slouzi jakidkpeny material.

Po kazdém telefonickém uzawni smlouvy zaSle banka klientovi faxem nebo
postou pisemné potvrzeni o ujednané transakci. Toto potvrzeni je klient povjpezdtje
do jednoho pracovniho dne vratit bance poStoudfaxem se svym podpisem. Tuto

pisemnou formu dojednané transakce nema klient pravo n§ai ¢hdophovat.

Pri telefonickém dojednavani uvede klient nasledujici udaje:
* pozadovany mnovy par, zda se jedna o ndkup nebo prodej zakladni
meény,
» ¢astku vyjadenou v zakladni #ng,
e zpasob vypdadani transakce,

* den vypdadani transakce.
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Na zaklad dodanych informaci $ti banka klientovi zavazny kurs, ktery je
platny po dobu telefonického rozhovoru. Tento kurs se vaaterzhem trvani hovoru
zmenit. Nastane-li tato situace banka ji musi oznamit klientdiked nez klient vyjati
souhlas s provedenim transakce za posledni platny kurs.

Souwasti RAmcové smlouvy jsouilphy, v nichZz je uveden seznangtil pro
vyporadavani transakci, seznam osob, které majgipay provadt za banku ukony.
V ramci smlouvy musi klient Wit osobam jednajicim za banku plnou moc k pr@évéd
transakci. [17]

5. Devizovy trh a devizové operace

Devizovy trh je specifickou s@asti mezinarodniho fing&niho trhu. Devizovy
trh, ¢i trh zahraninich én, je mistem, kde se setkavaji nabidka cianyrs poptavkou po
této mené, kde se zné nény nakupuji a prodavaji. Jedna se o narodni nebo zahrani
eventueld mezinarodni trh, na kterém se obchoduje¢sami a bankovnimi depozity
riznych stai, a tyto ng¢ny jsou pevadny z jedné zewh do jiné. Devizovy trh neni
samostatnym zvlastnim mistem, ale jefévokomunikani siti mezi bankami, fingnimi
zprostedkovateli a dalSimi dastniky. Burzovni obchod byl postupetasu vystidan
.-neorganizovanym* zfisobem obchodovani, ktery je oZosan anglickym terminem
wover the counter. Na trhu OTC banky pro¥fdperace promptni, terminové i swapové.
Dealingova odé&eni obchodnich bank propojuji velkoobchodni a maloobchodni devizovy
okruh. [11]

Devizovy trh plni pedevSim néasledujici funkce:
v’ transfer kupni sily z jedné zéma meEny do druhé, coz je funkce

viv s

nejdilezitejsi,

" [11] Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.Musilek, Roidk, J.Brada, PEKZNi EKONOMIE A
BANKOVNICTVIi, Management Press, Praha 1996
[17] Ramcova smlouvaSOB,a.s.

59



v’ zajis€ni Gweru pro zahrarini obchod,

v’ vytvareni nastraj proti devizovym rizikim.

Operace na devizovém trhu se prayjad souvislosti s Uhradami za dovoz zboZi
a sluzeb a inkasy za jejich vyvoz, s upisovanim a splacefjéelp s poskytovanim a
Uhradou zahratinich bankovnich @ra, s dovozem a vyvozem kapitadlu a s mnoha dalSimi
mezinarodnimi transakcemi. Banky pouZivaji devizové operace takt@zpasob jiSeni
se proti pohybu devizového kurzu. Jeho nestabilita zvySuje riziko ztétzaabve
predstavuje i mozZnost dosahovéani aiskdevizovych operaci. V takovémtdipads se

hovai o zaji§ovacich operacich. [5]

V sowasné dobrozliSujeme nasledujici devizové operace:
e promptni (spotové ) n&p - konverze,
- devizova arbitraz,
» terminové ( forward ) nap - futures,

- options ... [5]

Obchodni banky operuji na devizovych trzich s nasledujicimi zakladnimi cili:
- realizovat zisk z devizovych operaci protdgch s nebankovnimi
klienty v maloobchodnim kruhu;
- realizovat zisk z devizové arbitrdze a spekulace;
- zaji¥ovat otevené devizové pozice proti kursovému riziku

prostednictvim hedgingovych operaci.

V maloobchodnim kruhu realizuji obchodni banky ziskgdevsSim z rozdil
mezi nakupnimi a prodejnimi kursy. Banka ma obvykle moZnost nakoupit devizy na
velkoobchodnim trhu relatierlevre a nasledé je prodat klientovi na maloobchodnim trhu

za cenu vySSi, nebBodrobni klienti nemaji na velkoobchodni triiigpup.Tato kursova

" [5] K. Bartogek, D. Felsbergova, P. Jaro$, BANKOGNVI V CESKE REPUBLICE, Banovni institut a.s.
Praha 1998
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vyhoda niize byt realizovana i z opiaé strany. Banka le¢makoupi devizy od zakaznika

a proda je draz na velkoobchodnim trhu. [11]

DalSim zdrojem zisku pro banky je devizova arbitrdZz. Devizovarakbipati
k operacim souvisejicim s nakupem a prodejem devizovychigui&stna mezinarodnich
pereznich trzich. Snazi se vyuzit roZdive vySi devizovych kufz urcitych men ve
stejnémc¢asovém okamziku na teritori&glmiznych pegznich trzich, s cilem vytht na
kursovych rozdilech. Devizovou arbitrdZibeme rozlenit na:

* vyrovnavaci (Uhradovou) +@poklada co nejlewjsi ndkup a co nejdrazsi
prodej devizovych prostdk,

» rozdilovou (diferenni) — snaZi se ziskat na kursové diferenciaci tim, Ze
devizové prosedky se kupuji v mist perézniho trhu, kde jsou
nejlevrejSi, a sodasre se prodavaji se ziskem v néiskde jsou nejdrazsi.
Tento druh arbitréze prov&d obchodni banky zpravidla ve velkych
polozkach, nelkursové diferenciace byvaji nepatrné a museji téz pokryt

o

naklady s arbitrazi spojené. [5]

DalSi mozné roztleni arbitréznich transakci je na:
e primou (dvoustranna) arbitrdZz na promptnim nebo terminovém trhu —
probih& mezi déma teritorial® raznymi trhy,
* negimou (trojstranna) arbitrdZz na promptnim nebo terminovém trhu — ta
probih& mezifemi a vice teritoriakaraiznymi devizovymi trhy,

» devizova arbitraz mezi promptnim a terminovym trhem.

Dvoustranna devizova arbitrdZ na promptnim nebo terminovém trhu jezaloz
na dvou sou¥r¢ provadnych operacich, kdy dealer nakupujénm A za nénu B na
jednom mist a sodasreé prodava minu A za nénu B na jiném mistpii predem znamém

vyhodrgjSim kursu. V pipact terminové arbitraZze musi jit o operace se stejnou dobou

" [5] K. Bartogek, D. Felsbergova, P. Jaro$, BANKOCNIVI V CESKE REPUBLICE, Bankovni institut
a.s. Praha 1998

[11] Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.Musilek, Roiak, J.Brada, PERZNi EKONOMIE A
BANKOVNICTVI, Management Press, Praha 1996
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dosglosti. Fredpokladem pro tento druh arbitraze je existence kursového rozdilu mezi
prodejnim a nakupnim kursem, ktery vznika mezénd@ nénami ve stejnéntase na

rozdilném mist.

Trojstranna arbitrdZ vyuziva vyhodného vztahu mezi nadkupnimi a prodejnim
kursy tech nén., u nichZ dochazi k poruseni tzwidoveho pravidla. Toto pravidlo it

meén A, B, C je dano vztahem

kurs A/B = kurs C/B
kurs A/C

Je-li toto pravidlo poruSeno, lze dosahnout zisku z arbitraZze poniibci t
devizovych operaci. Konkrétni charakter d@agath nakupnich a prodejnich operaci zavisi na
tom, jakou ndnu mame na p@tku k dispozici a jakym Zigobem je poruSenocrikoveé

pravidlo.

Devizova arbitrdZ mezi promptnim a terminovym trhem neni odi@rpouze
vySi promptnich a terminovych kursale roviéZ rozdilnou vySi Urokovych sazeb mezi
prislusnymi d¥ma nménami. Rovnovazna situace nastava ve chvili, pokud se pr&mie
diskont na terminovy kurs rovnaji arokovému diferencialu. Je-li tato rovnq@h&ena,
arbitrazéi zatnou preferovat jednu variantdgul druhou. Ogtovnou rovnovahu ustanovi

sami arbitraz& svymi ndkupnimi a prodejnimi operacemi. [11]

Devizova arbitraz, na rozdil od spekulace, kter4 operuje s kurzy budoucimi,
neznamymi, pracuje se znamymi, stavajicimi kurzy. Proto jsou devemtwidze mét

rizikové nez spekutai operace. [5]

Charakteristickym rysem spekulace je, Ze dany subjekt se sazidnout

budouci vyvoj devizového kursu a na zakladhoto odhadu vytid svou otevenou

" [5] K. Bartoek, D. Felsbergova, P. Jaro§, BANKO@NV] V CESKE REPUBLICE, Bankovni institut
a.s. Praha 1998

[11] Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.Musilek, Roiak, J.Brada, PERZNi EKONOMIE A
BANKOVNICTVIi, Management Press, Praha 1996
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devizovou pozici. V dané cizi én¢ miZze spekulant zaujmout tzv. kratkou nebo dlouhou
otewenou pozici. B dlouhé devizové pozici jsou k danému datu pohledavkiisiysné
cizi méné vétSi nez zavazky v tétodne. Tento druh pozice voli spekulant, pokugtkéava
zhodnoceni zvolené cizi émy, nebd po splatnosti devizovych zavazknu Zistanou

k dispozici jest pirebyte&na devizova aktiva, kterd je moznog&nt ve vyhodijSim kursu,
nez jaky byl ve vychozim obdobiiiPkratké pozici je situace opaa. Spekulant ma

k danému datu zavazky ¥ipluSné cizi riné vétsSi nez pohledavky.

Banka se do spekuiai otewené pozice rive dostat jak vlastni aktivni politikou,
kdy sama vyhledavd moZznost nakupu nebo prodeje deviz, tak i jako pasiviki,skidbye

nag. jeji klienti konvertuji sva depozita z jednémy do druhé.

DalSim divodem, pré banky operuji na devizovych trzich, je snaha gayiat
své otevené devizové pozice prastinictvim hedgingovych operaci. Ten banka provadi
v pripad, Ze neni schopna s dostateu pravdpodobnosti odhadnout budouci vyvoj
meénového kursu, nebocekava, ze by ji otéenad devizova pozice mohldimpést ztratu.
Hedging Ize definovat jako proces, ve kterém dany subjekt pomoci devirgveévé nebo
depozitni operace uzavird svou devizovou pozici. by devizova pozice nastava,
pokud se aktiva a pasiva YigluSné miné rovnaji co do své vyse, doby dékysti a vySe

arocenti. [11]

5.1 Spotove devizové operace

Zmiréné rozaleni je provadno zéasoveého hlediska a definuje promptni operaci
jako takovou, kterd je zpravidla vyfgmana do dvou pracovnich tdrod uzaveni
kontraktu. Tyto transakce slouzi k okamziténtevedu pohotovych peéinich prostedki
zjedné miny do druhé. Promptni transakci lzéeqejit znehodnocenééasti aktiv
v disledku nefiznivého vyvoje kurzu na mezinarodningmovém trhu. Promptni operace
jsou provadny pii kurzu spot, coz je cena dne, kdy je transakce uzavirana. Kotace kursu se

meéni pro kazdou operaci a zavisi na bilateralni déhodzi z&astrenymi subjekty.

" [11] Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.MusilekDRorak, J.Brada, PERZNI EKONOMIE A
BANKOVNICTVI, Management Press, Praha 1996
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Dealdi, ktefi nakupuji a prodavaji devizy n&eai své banky, na pozadani kotuji
nakupni a prodejni devizové kursji fzv. ,dvoucestné kotaci“. Subjekt, ktery pozada o
kotaci, gedem neuvadi, zda hodla devizy nakoupit prodat. Tim je zaji&ha

1T

»objektivngjsi“ kotace kurs pro klienta, nethdealer naznarpdem jeho zamm. [11]

Konverze deviz fedstavuje nakupyi prodeje devizovych aktivipvazri na
mezinarodnich peiinich trzich, které slouzi k prostéepené devizovych aktiv v jedné
méné do aktiv jiné nény. Na mezibankovnich devizovych trzich se kurzy jednotlivych
narodnich mn, svyjimkou britské libry, kotuji kamerickému dolaru, jehoz

prostednictvim téZ sgna prokthne.

Promptni kurs je mozné sjednat v pét@CSOB nebo je mozno uzivs bankou
Ramcovou smlouvu, na jejimz zakadgedna klient pimo s utenym dealingovym
pracovisém banky. V pipadt zajmu o promptni operace v jiném kursu, nez je aktualni
v daném okamziku, ma klieitSOB moznost zadat ban¢asow ohranteny gikaz, tzv.
klientsky gikaz, kdy je klientem specifikovan kurs, za ktery gj@ gisluSnou operaci

okamzit zrealizovat.

5.2 Terminové obchody

Na terminovém trhu se prowfdterminové obchody, ip kterych se nakupuje
nebo prodava ditd komodita (mna) k budoucimu sjednanému terminu na zé&klad
terminového kursu, ktery byl dohodnuti pizavirani kontraktu. RozliSuji séi thlavni

terminové obchody typu forward, futures a opce. [14]

" [11] Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.MusilekDRorék, J.Brada, PERZNI EKONOMIE A
BANKOVNICTVI, Management Press, Praha 1996 )
[14] Jaroslava Dwakova, Martin Mandel, MEZINARODNI FINANCE, ManagentePress, Praha 2000
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Zawr

Béhem vypracovavani této prace jsem getta mnoZzstvi publikaci, které mi
alespan casténé oswtlily principy fungovani platebnich a zajdvacich nastrdj, jez
v této praci popisuji. #znavam, Ze ne ve vSech mam i nyni épjasno. Pedevsim
zaji¥ovaci nastroje popisovaneé v textu miigpbovali potize. Sdkterymi z nich jsem se
v teorii setkala jiz Bhem studia na Technické univeziv Liberci, proto povazuji za

prinosné, Ze jsem se dazkla néco vice o jejich pouzivani v praxi.

V¢étSinu dokumerntt a nastraj popisovanych v praci vyuzivaji podle mého nazoru
pravéEpodobré predevsim firmy nez d¢Zni oktané, nebt se g nich operuje s&Simi
castkami a ani jejich pouziti nepiak nejlevrgjSim. Klient banky i uvaZovani o jejich
pouziti musi zvazit, zda mu vyuziti daného nastrojeese pozadovany vysledek a zda se
mu vyplati do zvoleného nastroje investovat fitmdnprostedky. Pro firmy, kterym
obchod se zahramimi partnery pnasSi vysoké obraty, jsou popsané nastrojes jist

zajimaveé aiejme je i hojr vyuZivaji.

V sowlasné dob nemam jest zajiS€nou pracovni pozici, na kterou po ukeni
vysokoSkolského studia nastoupim, ale kdo ¥épd mi informace ziskanésippsani
diplomové prace jednou pomohou zlegiinost¢i aspa rozstit moznosti firmy, pro niz

budu v budoucnu pracovat.
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Priloha 1:

CSOB udrZuje koresponderni vztahy s nasledujicimi zahraninimi bankami:

ZEME - MENA BANKA SWIFT code
Australie - AUD Australian and New Zealand Banki®dgNZBAU3M
Group
Kanada - CAD Royal Bank of Canada ROYCCAT2
Toronto - Dominion Bank TDOMCATTTOR
Dansko — DKK Nordea Bank Danmark A/S NDEADKKK
Spolkovéa republikaDeutsche Bank AG DEUTDEFF
Némecko - EUR
Commerzbank AG COBADEFF
Italie - EUR Banca Intesa SpA BCITITMM
Banca Nazionale del Lavoro SpA BNLIITRR
Mad'arsko — HUF Kereskedelmi és Hitelbank Rt OKHBHUHB
Velka Britanie —-GBP Barclays Bank Plc. BARCGB22
HSBC Bank Plc. MIDLGB22
Royal Bank of Scotland Plc. RBOSGB2LCBB
Svycarsko - CHF Credit Suisse CRESCHZZ80A
UBS AG UBSWCHZHS80A
Japonsko -JPY Bank of Tokyo-Mitsubishi, Ltd. BOTKJIPJT
Mizuho Corporate Bank Ltd. MHCBJPJT
Norsko - NOK Nordea Bank Norge ASA NDEANOKK
Polsko — PLN Kredyt Bank SA KRDBPLPW
Svédsko — SEK Skandinaviska Enskilda Banken AB |ESSESESS

Slovensko — SKK

Ceskoslovenska obchodni banka, Bramf@EKOSKBX

Bratislava
Spojené staty americk&BC Bank, New York KREDUS33
- USD
JPMorgan Chase Bank CHASUS33
Bank of New York (The) IRVTUS3N
Deutsche Bank Trust Co. Americas BKTRUSS3

Zdroj: www.csob.cz
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Priloha 2:
Piikaz k Uhradé do zahraniéi
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Priloha 3:
Princip eskontniho Gwéru

1 dodavka zboZzi a vystaveni

PRODAVAJICI | SMEnky cizi > KUPUJICI
véritel ﬂ dluznik
A 2 akcept sinky N A
3 eskont banky
7 gedlozeni srnky k
proplaceni v den splatnosti
4 zaplaceni sémeiné castky minus
diskont
8
proplaceni
sirEnecné
¢4stky
5 reeskgnt sinky
w v
v 6zapt .
BANKA B CENTRALNI BANKA

j minus diskont

Zdroj: Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.Musilek, P.iakpJ.Brada, PERZNI
EKONOMIE A BANKOVNICTVI, Management Press, Praha 1996
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Ptiloha 4:0tevireni dokumentarniho akreditivu

~, 1. uzaveni kupni smlouvy + dohoda o placeni akreditiveymezeni podmine

IMPORTER ! EXPORTER
(kupuijici, gikazce) (prodavajici, beneficient)
[ A
: [\
2. prikaz k
oteveni
akreditivu

6. oznameni exportér( yi

Ze byl v jeho prosgh
oteken akreditiv

4a. oznamel|i o ot&ni
importérovi

4b. oznameni o otéeni akreditivu bance exportéra

ANKAlMPORTERATW i

(otevirajici banka) BANKA
EXPORTERA

(avizujici banka)

3. oteveni akreditivu, tzn. vystaveni akreditivniho listu
5. prezkoumani akreditivnich podminek

Zdroj: vlastni zpracovani
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Priloha 5:Cerpani dokumentarniho akreditivu

1. odeslani zbozi s -
' EXPORTER
IMPORTER L A
X LA
2. predani 3b. zttovani
dokument + akreditivu ve
Zadost o jejich progph
proplaceni exportéra
7. p‘edani dokumeiit
a zatiZeni étu
importéra
_— 4. odeslani dokumeibance otevirajici + Zadost o Uhradu akreditivu K 7
. |
BANKA IMPORTERA . . ] ) -
6. z(Etovani akreditivntastky ve prosgch banky exportéra BANKA EXPORTERA
| 5 -

5. kontrola dokumeiit
3a. porovnani zdarpdlozené dokumenty
odpovidaji tomu, co je v akreditivnim
listu (= checking operations)

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ptiloha 6:Dokumentarni inkaso

IMPORTER

A

8. vydani
dokumeni

L

A

1. uzaseni kupni smlouvy

EXPORTER
2. odeslani zbozi

6. oznameni kupujicimu
o vystaveni inkasniho

prikazu

BANKA IMPORTERA

-

A

3. pedani inkasnill p
pikazu a pedani
dokumeiit

\ /

[

oK

—

9a.

J

7. platba D/A, D/IP

9a. + 9b. pevod platby ve prosigh vyvozce

Zdroj: vlastni zpracovani
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Priloha 7:Poplatky CSOB, a.s. za prova#ni

dokumentarnich plateb

( pro porovnani jsou uckterych operaci uvedeny jaléstky, které bankactuje vlastnim
klientaim, tak ic¢astky, které jsou diovany zakaznikm, ktefi nemaji uCSOB #zizen vlastni

acet)

operace

gastka v CZK

Dokumentarni akreditiv export

Predavizo akreditivu

1.000,-

Avizovani, zvySenéastky akreditivu

0,20 %, min. 1.000,-

Potvrzeni, zvySeni nebo prodlouzeni
potvrzeného akreditivu

+ klienti CSOB 0,30 % za 1¢tvrtleti, 0,10 % za kazdy dalsi
zap@aty mesic, min. 1.000,- + rizikova
prirazka*;

e ostatni 0,50 % za kazdé zapaté ctvrtleti, min.
3.000,- + rizikova firazka*

Vyplata akreditivu 0,30 %, min. 1.000,- z kazdé vyplace&rstky

Prijeti smenky a/nebo odlozend platba v ram
potvrzeného akreditivu

10,20 % za kazdy zapaty mesic, min. 1.000,-

Prevod akreditivu

0,25 %, min. 1.000,- ¢astky akreditivu )

ZruSeni akreditivu © necerpani

1.000,-

Registrace akreditivu

1.000,-

Priprava forfaitu

1.000,-

Dokumentarni akreditiv import

Predavizo akreditivu

1.000,-

Otevfeni, zvySeni nebo prodlouzZeni akredit

Q30 % za 1¢tvrtleti, 0,10 % za kazdy dalSi
zap@aty mesic, min. 1.000,- + rizikova
prirazka*

Vyplata akreditivu

0,30 %, min. 1.000,- z kazdé vyplac&rstky

Prijeti smenky a/nebo odloZena platba

0,20 % za kazdy &gtgaresic, min. 1.000,-
+ rizikova girazka*

ZruSeni/vyvedeni z evidencé pecerpani

1.000,-

Dokumentarni inkaso

Zpracovani dokumentéarniho inkasa,
platebniho fislibu

 klienti CSOB 0,30 %, min. 1.500,-
* ostatni 0,40 %, min. 2.000,-
Zmeéna inkasnich podminek 500,-
Obstarani akceptu smky 500,-
Obstarani protestu smky + skuténé
notaské poplatky
+ klienti CSOB 1.000,-
e ostatni 1.500,-, zaloha 3.500,#gdem

Smeénky

Avalovani snének
do 5 mil. CZK

2.000,- + rizikova firazka*

nad 5 mil. CZK

5.000,- + rizikova firazka*

* zavisi na mie Uwrového rizika

ZdrojCeskoslovenska obchodni banka

Priloha 8:pruabéh realizaéni faze forfaitingové operace
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la dodavka zbozi

N Ly
VYVOZCE 1b platba semkou s odloze- DOVOZCE
A € nouspratnost 7y A
J -
2a proglej sienky
1g aval banky na smku
2b sm¢necndjcastka - diskont RUCICI BANKA

Y  FORFAITER
na primarnim trhu

A

3a prodej srenky na sekundarnim
trhu

3b snénaindlcastka — diskont

~, 4a pedlozeni srenky k proplaceni v dabsplatrjosti

v FORFAITER
na sekundarnim trhu

<

4b proplaceni stnené ¢astky v dob splatnosti

Zdroj: Z.Revenda, M.Mandel, J.Kodera, P.Musilek, P.i@kpJ.Brada, PERZNI
EKONOMIE A BANKOVNICTVI, Management Press, Praha 1996

Priloha 9:Vypocdet devizového rizika
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Zmeénu devizového kursutni predchazejicimu okamziku (nappiredchazejicimu
dni, tydnu, mésici) ozn&ime obecs AS. Budeme ji povazovat za nahodnou &eli. Jeji
sttredni hodnotu ozréme EAS) a jeji rozptyl var AS). Odmocninu z rozptylu nazyvame
smerodatnou odchylkou a budeme ji Zita,s.

Abychom teoreticky uiili sttedni hodnotu zény devizového kursu, musime znat
jeji rozckleni pravépodobnosti. To vSak v praxi nezname, protedii hodnotu nahrazujeme
vybérovym prtimérem a devizové riziko odmocninou z Wbvého rozptylu. Tyto veliny

spaitdme z dostate¢ dlouhérady pozorovani.

Délka obdobi bude jedna (ramlen, tyden, ®sic), p&et obdobi bude roven T.
Udaje o promptnim kursu budou zji&any ke konci obdobi. K tomu budéidan tdaj o
promptnim kursu na gatku prvniho obdobi. Tento Udaj oZirae $ a Udaje ziskané na
konci obdobi porak S, ..., S. Takto dostaneme posloupnost historickych iidaj

promptnim devizovém kursu.

Prirastek za prvni obdobi oztime AS; = S, — §, za druhé obdodS, = S - S,
obecrkR AS=S-Sq, prot=1,...,T.

Stredni hodnotu z#my devizového kursu odhadnemeumerem historickych

hodnot, ktery ozname symbolem\S. Plati vztah:
AS=1UT*EAS)=1UT*(S- )
Rozptyl nahradime tzv. v¢bovym rozptylem DAS), ktery je dan vzorcem:
D(AS) = 1/(T — 1) *£ (AS — ASY

Jeho odmocninu pouzijeme k odhadu devizového rizika.

Zdroj: Jan Kodera, DEVIZOVE OBCHODY, Bankovni institut a.s., SEFIRA Praha 1998, 1.
vydani
Priloha 10:kursy futures na mény ze dne 4.3.2004 (vSechny ceny jsou uvedené v USD)
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nazev trh dodani max min Zavr zména
Australsky |CME MAR 04 75,25 74,83 75,00 +0,04
dolar
Britska CME MAR 04 75,23 74,84 75,00 +0,12
libra
Kanadsky |CME MAR 04 182,74 181,87 182,15 -0,57
dolar
Euro CME MAR 04 1,22 1,21 1,22 0,00
Japonsky |CME MAR 04 90,49 90,00 90,05 -0,83
jen
Mexické CME MAR 04 9,14 9,03 9,11 +0,10
peso
Svycarsky |CME MAR 04 77,59 0,00 77,33 +0,07
frank
Americky | FNX MAR 04 89,27 89,16 89,22 -0,06
dolar

Zdroj: www.komodity.fin.cz

78




