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RESUME

Centralni banky maji v souasnosti své nezastupitelné misto v mocenské hierarchii kazdé
vyspé€lé trzni ekonomiky. V trzni ekonomice pini fadu funkci. Tato prace se zabyva

podrobnym popisem vsech téchto funkci.

Prace zkouma postaveni centralni banky ve dvoustupfiovém bankovnim systému a
jednotlivé vazby centralni banky vii¢i ostatnim bankam. Objasni nam, e se funkce

centralni banky déli na makroekonomické a mikroekonomické.

V dalSich kapitolach nas seznami podrobné se viemi makroekonomickymi a mikro-

ekonomickymi funkcemi, s jejich cili a pouzivanymi nastroji.

V zavéru jsou jednotlivé funkce zhodnoceny. A také je zde nastinéno, jak se zméni
postaveni Ceské narodni banky v souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské

unie.
RESUME

Central Banks have nowadays a specific position in the power hierarchy of every
developed market economy. They perform a range of functions in the market economy.

This essay deals with detailed description of all these functions.

The essay studies Central Bank's position in the double-stage bank system and its
particular relations towards the other banks. The work elucidates the difference between

the macroeconomic and microeconomic duties of Central Bank.

In the following chapters the study introduces us to all macroeconomic and microeconomic

functions, their aims and used tools in a detailed way.

The component functions are evaluated at the end of the work. There is an outlined change

of Central Bank’s position in connection with the entry of the Czech Republic to the

European Union in the conclusive part as well.
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1. UVOD

Centralni banky jsou vrcholnym &lankem dvoustupiiovych bankovnich soustav. Vznikaly
z obchodnich bank nebo byly zakladany jako banky statu. Jejich postaveni bylo od pocatku

vysadni a mélo vyrazné odli$né rysy v porovnani s bankami obchodnimi.

V souCasnosti jsou centralni banky ve vétiné vyspélych trznich ekonomik jiz

samostatnymi, na rozhodnutich vlady nezavislymi institucemi.

Centralni banky maji v souCasnosti své nezastupitelné misto v mocenské hierarchii kazdé
vyspelé trzni ekonomiky. To ale neznamena, Ze se jejich postaveni a ¢innost nevyvijeji a ze

mezi centralnimi bankami neexistuje fada rozdili.

Zavisi na konkrétnich podminkach jednotlivych stati, jaké je postaveni jejich centralnich
bank ve vztahu ke statu a k obchodnim bankam, jaké hlavni ukoly centralni banka plni a

jakymi zpusoby je uskutecriuje.

V prvni kapitole si vysvétlime pojem bankovni soustava. Také si objasnime postaveni
centralni banky, nejdfive v jednostupfiovém bankovnim systému a poté ve dvoustupfiovém
bankovnim systému. Nakonec se seznamime s jednotlivymi funkcemi centralni banky ve

dvoustupfiovém bankovnim systému.

V druhé kapitole se budeme vénovat makroekonomickym funkcim centralni banky. Mezi
makroekonomické funkce centralni banky patii emisni ¢innost, ménova politika a devizova

¢innost. Kazdou z téchto funkci si podrobné vysvétlime.

Ve tieti kapitole se zaméfime na mikroekonomické funkce centralni banky. Do
mikroekonomickych funkci centralni banky fadime regulaci a dohled bankovniho systému,

funkci banky bank, banky statu a reprezentaci statu v ménove oblasti. Vsechny tyto funkce

si podrobné rozebereme.



V zavéru zhodnotime, jaké nedostatky mohou vzniknout pii plnéni téchto funkci centralni
bankou. Také se vyjadfime ktomu, jestli je déleni funkci na makoekonomické a
mikroekonomické vystizné. Uplné nakonec se jesté zminime o tom, ze se vstupem Ceské

republiky do Evropské unie se zméni nékteré funkce Ceské narodni banky.



2. POSTAVENI CENTRALNi BANKY VE DVOUSTUPNOVEM BANKOVNIM
SYSTEMU

Bankovni systém pfedstavuje souhrn viech bankovnich instituci v daném staté a
usporadani vztahii mezi nimi. Bankovni systém ma dveé vzajemné propojené slozky,

institucionaini a funkéni !

Institucionalni slozka bankovniho systému obsahuje jednotlivé banky, délené podle hlavni

naplné ¢innosti do nékolika druhd.

Funkéni slozkou bankovniho systému je organizace. Organizace ve smyslu zpusobu
uspofadani vztahii mezi bankovnimi institucemi v dané ekonomice. V této souvislosti
bankovni systémy délime pfedevsim na jednostupfiové a dvoustupniové. Jednostupnovy
bankovni systém ma, jak uz vyplyva z nazvu, jeden stupen, na kterém jsou viechny banky.
Dvoustupfiovy bankovni systém na prvni stupen fadi centralni banku, obchodni a dalsi

banky jsou na druhém stupni.

Obr. ¢. 1
[ Bankovni systém J
3
|
Jednostupnovy Dvoustupnovy
- typicky pro netrmi ekonomiky - typicky v trznich ekonomikich :
- ma jcr;judcn stupef, na kterém json viechny banky - ma dva stupné: 1. centralni banka a 2. ohchodni a ostatni banky

V jednostupniovém bankovnim systému neexistuje centralni banka, ktera by zabezpecovala
makroekonomické funkce spocivajici v peCovani o stabilitu meény. Jednostupfiové
bankovni systémy jsou vyuzivany piedevsim v netrznich ekonomikach. Jednostupfiové
bankovni systémy jsou také spojovany s centralné planovanymi ekonomikami. V tomto

systému také chybéla centralni banka jako instituce starajici se o makroekonomickou

! Revenda. Z.- Centralni bankovnictvi. Praha, 2001, str. 18
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meénovou stabilitu. Dominantni roli zde hrala statni monobanka, ktera se starala jak o fizeni
ménoveho vyvoje, tak i o mikroekonomické funkce zalozené na zprostfedkovani alokace
financnich prostfedki mezi jednotlivymi ekonomickymi subjekty. Ostatni banky hraly
pouze druhofadou ulohu. Statni monobanka se ale musela podfidit planu, ktery ztélesnoval

zajmy vladnouci politicke sily bez vétsich ohledi na potieby ekonomiky.

Dvoustupriovy bankovni systém je typicky pro vétsinu trznich ekonomik. Tento systém je
zalozeny na oddéleni makroekonomické funkce, kterou pini centralni banka, a
mikroekonomické funkce, kterou zabezpecuji obchodni banky. Hlavnim cilem centralni
banky zpravidia byva dosahovani ménové stability. Obchodni banky provadéji svoji
¢innost na ziskovém principu. Tento systém je také charakteristicky vys§im poétem
obchodnich a dalsich bank.

Nyni se budeme vénovat pouze prvnimu stupni z dvoustupfiového bankovniho systému,
tzn. centralni bance. Stejné jako obchodni banky, i centralni banky jsou samostatné
ekonomické subjekty s vynosy, naklady a urCitym ziskem, ale ten neni jejich primarnim
cilem. Jejich zakladnim cilem je péce o zdravy ménovy vyvoj v Sirokém slova smyslu.
Tento cil samoziejmé neni jediny. Centralni banky jsou tedy institucemi, které¢ maji emisni

monopol na hotovostni penize, provadeji ménovou politiku a reguluji bankovni systém.’

Cinnosti centralni banky muzeme rozdélit do sedmi funkci, kterymi jsou provadéni
ménové politiky, emise hotovostnich bankovek a minci, devizova ¢innost, regulace a
dohled bankovniho systému, funkce banky bank, postaveni centralni banky jako banky
statu (vlady) a reprezentace statu v ménové oblasti. Tyto funkce jsou vzajemné provazane

a v soucasnosti jsou hlavnimi divody existence centralnich bank.

Emise hotovostnich penéz je zakladni charakteristikou centralni banky. Tato funkce je
podpofena emisnim monopolem. Centralni banka je totiz jedina banka ve staté, ktera ma
opravnéni emitovat hotovostni penize, tzn. bankovky a mince. V dobach, kdy jesté nebylo
rozsifeno pouzivani bezhotovostnich penéz, mohla centralni banka regulaci mnozstvi

emitovanych hotovostnich penéz pomémné presné ovliviiovat celkové mnozstvi penéz

2 Revenda. Z. Centralni bankovnictvi. Praha, 2001, str. 32
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v obéhu. S rozvojem bezhotovostnich penéz se moznosti centralni banky v této oblasti

omezuji.

Centralni banka pecuje o stabilitu mény. Tento cil napliiuje pomoci ménové politiky, tzn.
pouzivanim nastroji a opatfeni ovliviiuje nabidku penéz. Velmi vyznamnou roli zde hraje
stupen samostatnosti, ktery je u bank riizny. Je totiz dilezité, zda o této politice rozhoduji

samy banky nebo se musi podfizovat rozhodnutim vlad.

Do devizové Cinnosti patii shromazdovani devizovych rezerv statu a operace s nimi na
devizovém trhu. Tyto operace maji tfi zakladni motivy, jsou to zabezpeleni devizové
likvidity zemé, udrzovani hodnoty devizovych rezerv a ovliviiovani trovné ménového
kurzu domaci meény k zahranicnim ménam. Dale sem patii devizova regulace, tj.
stanovovani a kontrolovani zakladnich ramcovych pravidel dispozice se zahrani¢nimi
ménami jak pro bankovni, tak nebankovni subjekty. Do devizové Cinnosti také fadime

operace s devizovymi prostiedky ve vztahu k dal$im subjektum.

Provadéni bankovni regulace centralni bankou spociva ve stanoveni podminek pro
podnikani v oblasti bankovnictvi. Bankovnim dohledem rozumime kontrolu nad
dodrzovanim téchto podminek a zdravym vyvojem celého bankovniho systému vcetné
prijimani opatieni k zajisténi napravnych opatieni. Hlavnimi cili regulace a dohledu bank
je podpora spolehlivosti, efektivnosti a bezpe¢nosti fungovani bankovniho systému v dane

zemi.

Centralni banka funguje jako banka pro ostatni banky, to znamena, Ze banky si mohou od
centralni banky vypajcovat penize a ukladat u ni sva depozita. Centralni banky mohou
provadét pro banky jesté dalsi bankovni operace, jako napf. zajistovani clearingového

zUétovani mezi bankami, obchody s devizami atd.

Ve funkci banky statu centralni banka vede ucty a provadi nekteré operace pro vladu,
centralni organy, organy mistni moci a spravy a nékteré podniky vefejného sektoru. Dale
vtéto funkci vykonava pokladni plnéni statniho rozpoctu, spravu statniho dluhu a

poskytuje ivéry statnimu rozpoctu.



Centralni banka vystupuje viici domaci vefejnosti a zahranici jako reprezentant statu ve
viech otazkach tykajicich se ménové politiky. Centralni banka pravidelné informuje
vefejnost 0 ménovém vyvoji, jeho hlavnich problémech a zplsobech feseni. Centralni
banka také reprezentuje zemi na zasedanich Banky pro mezinarodni platby, Mezinarodniho

ménoveho fondu, skupiny Svétové banky a dalSich mezinarodnich instituci.

Podle Zbyfika Revendy se tyto funkce déli na mikroekonomické a makroekonomické.
Makroekonomické funkce jsou provadéni ménové politiky, emise hotovostnich penéz a
operace s devizovymi prostiedky Mezi mikroekonomické funkce fadi regulaci a dohled
bankovniho systému, funkci banky bank, postaveni centralni banky jako banky statu a také
vystupovani banky jako reprezentant statu v ménové oblasti. Podle néj je hlavnim cilem
centralni banky pfi pInéni makroekonomickych funkci stabilni meénovy Vvyvoj, u
mikroekonomickych je to bezpecnost, efektivnost, spolehlivost a divéryhodnost

bankovniho systému v zemi

Obr. ¢ 2

[ Funkce centralni hank_\"]

A ) |
[:‘Iakrmkunomlcl\c J [ Mikroekonomické ]

Emusni &innost

—[ Bankovni regulace a dohled

=
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o o

Devizova Ginnost J—‘ —-[ Banka statu

r—

—-{ Reprezentace statu v ménové oblasti

}
)
)
)

Podle mého nazoru toto déleni ne zcela odpovida naplnim téchto funkci. Funkce jsou totiz
propojené a viechny plni vice ¢i méné makroekonomicke i mikroekonomicke cile. Myslim
si. ze i funkce mikroekonomicka ma nakonec nasledky na makroekonomické prostredi a

funkce makroekonomicka také pisobi na mikroekonomicke prostredi.
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Myslim si, ze by uplné postacilo déleni funkci, které je zminéno v knize Bankovnictvi
v Ceské republice od autori K. Bartoska. D. Felsbergové a P. JaroSe. Emisni funkce,
funkce banky bank a funkce banky statu by mohly byt jako hlavni funkce, a ostatni funkce,
tzn. ménova politika, devizova &innost, regulace a dohled bankovniho systému a

reprezentace statu v ménové oblasti, jako z nich vychazejici.

Kdyz si rozebereme kazdou funkci zvlast, vzdy najdeme vliv na makroekonomické a

mikroekonomické prostiedi.

Emisni funkce ovliviiuje mnozstvi penéz v obéhu. Z makroekonomického hlediska penize
pusobi na agregatni cenovou hladinu, agregatni vystup, zaméstnanost a dalsi makro-
ekonomické veliCiny. Z hlediska mikroekonomického maji penize vyznam pro kazdého
Jednotlivce. Penize maji vliv na ekonomické aktivity, chovani, charakter a vlastnosti

kazdého subjektu v ekonomice.

Hlavnim cilem ménové politiky je cenova stabilita, coz se také samoziejmé vztahuje na

jednotlive subjekty.

Devizova funkce se zabyva operacemi s devizovymi rezervami, zahrani¢nimi uvéry a
devizovou regulaci. Devizova funkce souvisi do zna¢né miry s emisni funkci, ktera ma
velky vliv na makroekonomické a mikroekonomické prostiedi. Devizova funkce je vlastné

soucasti meénové politiky.

Dtvody regulace a dohledu bank jsou jednak makroekonomicke, tj. vytvareni prostoru pro
provadéni ménové politiky, a jednak mikroekonomické, tj. podpora bezpecnosti,

diivéryhodnosti a efektivnosti bankovniho systému v dané zemi.

Funkce banky bank je uzce propojena sregulaci celé bankovni soustavy dané zemé.
Miizeme také Fici, ze vyplynula z ménové politiky a regulace a dohledu bank. Ménova
politika a regulace a dohled bank totiz implikuji nutnost uzkych vztahi mezi centralni
bankou a druhym stupném bankovni soustavy. Aby centralni banka mohla provadét dané

&innosti, musi do &innosti bank zasahovat, ne jenom disponovat nezbytnymi informacemi



z bank. Takové zasahy do Cinnosti bank vedly postupné ke vzniku a rozvoji funkce banky

bank. Tyto zasahy samoziejmé ovliviuji jak mikroekonomické, tak i makroekonomické
prostiedi.

Do funkce banky statu zafazujeme hlavné vedeni uétd pro vladu a dalsi centralni organy
v souvislosti s pokladnim pInénim statniho rozpoétu a pomoc pii financovani schodku

v bézném hospodareni statu. Tyto ¢innosti maji ur¢ité vliv na makroekonomické ukazatele.

Ve funkci reprezentace statu vystupuji centralni banky viéi domaci vefejnosti a zahranici
jako reprezentanti statu ve vSech otazkach, které se tykaji ménové politiky. Tzn

mikroekonomicky i makroekonomicky vliv.

Rozdélit funkce centralni banky do néjakych skupin je kvuli jejich provazanosti velmi

obtizné.



3. CHARAKTERISTIKA MAKROEKONOMICKYCH FUNKCi CENTRALNI
BANKY

3.1 EMISNI CINNOST

Pred vznikem penéz si lidé vyménovali zbozi za zbozi, ale po vzniku penéz zacala penézni
sména vytlacovat naturalni sménu. Penézni sména ma totiz oproti naturalni mnoho vyhod,
mezi néz fadime snizovani transakénich nakladii, umoziuje casové oddéleni koupé a
prodeje, zboZi a sluzby mohou byt prodavany na uvér, s penézi se za¢ina obchodovat,
vznikaji specializované instituce — banky, které shromazduji penézni uspory a ty pak
pujcuji, samozfejmé za uplatu, penézni uvér se modifikuje na uvér bankovni (umoziuje
realn€ investice a pozdéjsi vyrobu, i bez dostateénych penéznich prostiedkii na tyto

investice v okamziku zahajeni).

Pro znalost fungovani ekonomického systému je velice dilezita otazka, co jsou to vlastné
penize. Za penize lze teoreticky povazovat jakékoli aktivum, které je vieobecné pfijimano
pri placeni za zbozi a sluzby nebo pii uhradé dluhu. Pokud se chceme vyjadrit presnéji, da
se fici, ze penize jsou aktivem, o némz lidé véri, ze bude jinymi lidmi pfijimano pfi

vykonavani platby

Penize pini tfi funkce Zakladni funkci je prostfedek smény, to znamena, Ze penize
umoznuji placeni za zbozi a sluzby a uhradu dluhu. Tato funkce do znatné miry predurCuje
formu penéz. V historii se pro tuto funkci ukazaly jako nejlepsi drahe kovy. pfedevsim
zlato a stiibro. které na sebe vzaly pozdéji podobu minci. Dalsi funkci penéz je funkce
Géetni jednotky, to znamena, ze vyjadiuji ceny vSech ostatnich aktiv, ¢imz velmi
ziednodusuji celou sménu. Posledni funkci je funkce uchovatele hodnoty, tedy zasoba
kupni sily v ¢ase a soucast celkového bohatstvi kazdeho subjektu. Tato funkce souvisi
s tzv. €asovou hodnotou penéz. Ta nam udava, jakou hodnotu v budoucnosti maji nynéjsi

penize nebo jakou hodnotu v sou€asnosti maji penize ziskané v budoucim obdobi.

' Revenda. Z.- Centralni bankovnictvi. Praha, 2001, str. 60
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KdyZz uz vime, co jsou to penize a jaké maji funkce, muzeme si vysvétlit, co je to emisni
funkce. Emisni funkce centralni banky se oznaduje jako monopol penézni emise. V uzsim
smyslu tedy emisni funkce znamena, 7e centralni banka je vyhradnim emitentem
hotovostniho obéziva, bankovek a minci. V §ir§im pojeti centralni banka neemituje jen
hotovostni penize, ale i bezhotovostni penize Jejich formy se vyvijely od zapisu na
vkladovych, béznych a dalSich uctech bank az po nejvice vyvinuté formy penéz
elektronickych, internetovych a jinych podob virtualnich penéz. Bezhotovostni penize
neemituji jen centralni banky, ale i banky obchodni. Proto také mizeme do emisni funkce
v SirSim pojeti zafadit i zabezpeceni stability mény prostiednictvim fizeni penézniho obéhu
pomoci nastroju ménove regulace, pouzivanych viéi obchodnim bankam a jinym

finanénim institucim.

Centralni banka s hotovostnimi penézi provadi fadu operaci. Hlavni operaci centralni
banky je samoziejmé emise a stahovani hotovostnich penéz. Centralni banka vydava
hotovostni penize bankam, pfijima hotovostni penize od bank, prepocitava, ovéfuje

pravost, balickuje a sackuje vydavané a pfijimané hotovostni penize.

Dalsi operaci je sprava zasob hotovostnich penéz. Centralni banka uschovava a spravuje
zasoby hotovostnich penéz za ucelem jejich doplnéni do obéhu podle pozadavki pobocek
centralni banky, nebo doplnéni za vyfazené hotovostni penize, zabezpeCuje a organizuje

dodavky hotovostnich penéz od vyrobcu do trezorii centralni banky.

Dale centralni banka vyménuje opotrebené a poskozené hotovostni penize. Stanovuje
pravidia pro poskytovani nahrad za poskozené hotovostni penize, poskytuje za né nahrady,

vykonava dozor nad tischovou a ni¢enim poskozenych hotovostnich penéz.

Centréalni banka vykonava jesté dalsi Cinnosti spojene s hotovostnimi penézi, jako napf.
stanovuje nominalni hodnoty a vsechny dalsi nalezitosti hotovostnich penéz, sjednava
jejich tisk a razbu, stanovuje pravidla jejich piijimani a nakladani s nimi, vykonava dozor
nad ochranou a bezpecnosti obihajicich hotovostnich penéz, provéfuje platnost pfijatych

hotovostnich penéz, stahuje a ni¢i falesné hotovostni penize, emituje pamétni mince a fadu

dalsich ¢innosti.
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Zpusoby a rozsah zajistovani operaci jsou upraveny prisluSnymi zakonnymi pfedpisy,
nejvice primo v zakoné o centralni bance.

3.2 MENOVA POLITIKA

Ménova politika se oznacuje jako védoma Einnost néjakého subjektu, ktery se snazi
regulovat mnozstvi penéz v obéhu prostfednictvim ménovych nastrojii a pomoci toho
dosahnout ur€itych cili. Hlavnim cilem ménové politiky je ménova stabilita, tzn. situace,
kdy se skute¢né mnozstvi penéz v obéhu rovna ekonomicky nutnému mnozstvi penéz
v obéhu. Da se take fici, ze nabidka penéz se rovna poptavce po penézich. V dobé, kdy
nebylo rozvinuto uzivani bezhotovostnich penéz, bylo mozno prostiednictvim emisni
¢innosti pomérné dobfe regulovat celkové mnozstvi penéz v obéhu. V soucasné dobé je

v tomto sméru situace znacné slozitéjsi.

Podpora stability cenové hladiny vsak neni jediny cil, dalsimi mohou byt podpora
ekonomického ristu, podpora zaméstnanosti, stabilita ménoveého kurzu atd. Tyto cile se
mohou z kratkodobého hlediska dostavat do vzajemnych rozpori v tom smyslu, ze jejich
dosazeni muze vyzadovat protikladna feSeni. V téchto pfipadech musi dojit k preferenci

splnéni jednoho ¢i vice cilt na ukor jinych cild.

Cely proces ménové politiky oznacujeme jako transmisni mechanismus. Centralni banka
neovliviiuje primo koneéné cile ménové politiky. DosaZeni téchto cili zavisi na schopnosti
centralni banky ovlivnit svymi nastroji operativni kritéria, na vazbach mezi vyvojem
operativnich a zprostiedkujicich kritérii a na vazbach mezi zprostredkujicimi kriterii a cili

ménové politiky.

Centralni banka, ktera provadi ménovou politiku, ma na vybér mezi restriktivni ménovou
politikou, pii které se zpomaluje tempo rustu mnozstvi penéz v ob&hu, neutralni ménovou
politikou v podobé stabilizace _rozumného* tempa rustu mnozstvi penéz v obéhu a nebo

expanzivni ménovou politikou, kdy se zvysuje tempo rustu mnozstvi penéz v obéhu.
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K provadéni ménove politiky pouziva centralni banka fadu nastrojii. Nejcast&ji jsou tyto
nastroje Clenény podle jejich charakteru na nastroje pfimé (administrativni) a neprimé
(trzni).

Trzni nastroje dopadaji na cely bankovni systém plo§né, nejsou tedy vyuzivany k piipadné
selektivni podpofe vybranych bank. Jejich pouzitim se nenarusuje n&jak vyrazné trzni
prostiedi. Z tohoto divodu je jejich pouzivani béznéjsi nez je tomu v pripadé pfimych
nastroji. Hlavni nevyhodou nepfimych nastrojii je ve srovnani s pifimymi jejich nizsi
ucinnost. Patfi mezi né diskontni nastroje, operace na volném trhu, kurzové intervence a
povinné minimalni rezervy. Centralni banky tradiéné vyuzivaly diskontni sazby, ale
v souvislosti s vyvojem se jejich vyuZivani méni. V soucasné dobé hlavni ménovy nastroj
ma podobu repo operaci. Ménovépolitické nastroje pouzivané CNB jsou operace na
volném trhu, automatické facility (slouzi k poskytovani nebo ukladani likvidity pres noc) a

povinné minimalni rezervy.

I pfesto si nyni diskontni nastroje rozebereme podrobnéji. Centralni banky poskytuji
bankam tfi hlavni druhy uvérd. Jsou to diskontni, reeskontni a lombardni. Diskontni byval
zakladni a nejpouzivanéjsi uveér. Ma tii obecné podoby a to bézné diskontni uvery (k
pieklenuti kratkodobych vykyvu likvidity bank), dale sezonni diskontni uvéry (rovnéz
kratkodobé) a nouzové (uvéry posledni instance). Bézné a sezonni diskontni uvéry jsou
aroeny diskontni sazbou, ktera byva vekonomice ze vsech sazeb zuvéri obvykle
nejnizsi. Nouzové uvéry mivaji sazbu vyssi nez diskont. Diskontni sazba urCuje ,.cenu’

zdrojt, které mohou banky ziskat od centralni banky.

Reeskontni Gveér je avér formou odkupu (reeskontu) prvotiidnich smének od bank se lhatou
splatnosti obvykle do tii mésici. Tento uvér se uroci diskontni sazbou, nékdy viak maze

byt mirné vy$si nez diskont a v tom pfipadé ji fikame reeskontni sazba. CNB od roku 1997

reeskont smének nepouziva.

Lombardni avér je poskytovan predevsim proti zastavé smének se lhutou splatnosti

obvykle 30 dni. Od predchozich Gvéra se lisi zejména v tom, Ze je poskytovan bankam,



ktere maji problém s likviditou a nemaji jiz moznost ziskat diskontni nebo reeskontni uver.

Dusledkem toho je i vysoka urokova sazba. ktera se nazyva lombardni sazba.

Povinné minimalni rezervy jsou povinné vklady obchodnich bank u centralni banky, které
nelze az na vyjimky pouzit. Jejich vyse je stanovena procentnimi sazbami z primarnich
vkladu v domaci i zahraniéni méné. Jejich vyuzivani ma dva zakladni cile. Prvni je, ze
povinneé minimalni rezervy slouzi jako nastroj centralni banky k regulaci mnozstvi penéz

v obéhu a druhy je, Ze slouzi jako rezerva v piipadé ohrozené likvidity obchodni banky.

Operace na volném trhu jsou velmi rozsifenym nastrojem regulace ménové baze.
V poslednich letech se orientuji hlavné na regulaci kratkodobé trokové miry. K tomu
slouzi stanovovani ceny cennych papirt, resp. jejich urokové sazby, tzv. repo — sazby.
Operace na volném trhu se provadéji bezhotovostné a jedna se o nakupy a prodeje statnich
cennych papirt (statni pokladni¢ni poukazky, bankovni akcepty apod.) centralni bankou
obchodnim bankam. Lze je rozdélit na aktivni a vynucené. Aktivni maji dopad na
ménovou bazi (prodejem cennych papira centralni bankou obchodnim bankam se snizuje
ménova baze a tim dojde ke snizeni bankovnich pujcek). Vynucenymi centralni banka
kompenzuje vliv jinych faktoru na ménovou bazi a nebo se snazi takto stabilizovat ceny
statnich cennych papiri. Kromé jinych pfednosti, jakymi jsou jednoduchost, nizke naklady
a operativnost pouzivani, maji operace na volném trhu vyhody predevsim v tom, ze jimi
lze i v minimalnim rozsahu ovliviiovat ménovou bazi a v fadé pfipada lze dopfedu presné

kvantifikovat jejich dopady.

Kurzové intervence ovliviiuji vztah mezi nabidkou a poptavkou na devizovych trzich
s cilem regulovat ménovy kurz domaci mény. V Ceské republice je tedy hlavnim cilem
kurzovych intervenci regulace vyse ménového kurzu koruny k zahrani¢nim ménam. Ale
s pfechodem koruny na rezim volné pohyblivého ménoveého kurzu se vyznam intervenci

vyrazné snizil, protoze centralni banka nemusi povinné intervenovat.
Nyni se vratime k administrativnim nastrojum. K nim fadime zejména limity urokovych

sazeb a limity uvéri bank. Piimé nastroje zasahuji bezprostiedné do rozhodovani

obchodnich bank. Jde o administrativni regulaci ¢innosti téchto bank, které se pochopitelné
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zasahum brani. Tyto nastroje pouziva centralni banka vétSinou na pfechodnou dobu,
zejmena v pripadech, kdy dochézi u té které banky k ohrozeni jeji dalsi existence. Jejich
vyhoda spo€iva jednak v tom. 7e se jim banka musi podfidit a ze je lze vyuzit selektivné.

Néktefi ekonomové ji odmitaji s poukazem na to, ze deformuiji trzni prostiedi.

Vyznam dalSich nastrojii ménové politiky se postupné snizuje, nékteré spise pini roli
zabezpecovani zadouci bilanéni struktury obchodnich a dalsich bank, s primarnim cilem
podporovat stabilitu bankovniho sektoru. Patii sem pravidla likvidity, avérové stropy,

limity urokovych sazeb atd.

V ménove politice je velmi dulezita otazka mnoZstvi penéz v obéhu. Mnozstvi penéz
v obéhu definujeme pomoci empirie, kdy kvantitativnim pozorovanim vyvoje jednotlivych
slozek penéz hodnotime moznou miru vlivu penéz na ostatni makroekonomické veli¢iny.
Empiricky pfistup k definovani penéz vychazi z potieb praktické realizace ménové
politiky. Hledaji se souvislosti mezi vyvojem jednotlivych slozek penéz a vyvojem
makroekonomickych veli¢in, do kterych zafazujeme hlavné agregatni cenovou hladinu a
agregatni vystup. Agregatni cenova hladina je vSeobecna uroven cen, byva vyjadfovana
pomoci tzv. deflatoru hrubého domaciho produktu nebo pomoci kose spotfebitelskych cen
reprezentativniho souboru zbozi a sluzeb. Agregatni vystup shrnuje ceny vSech
vyrobenych finalnich produktd, byva vyjadfovan pomoci hrubého narodniho produktu
nominalniho nebo realného. Z empirického definovani penéz vznikaji tzv. ménové a

uveérove agregaty.

Ménové agregaty vyjadfuji souhrn penéznich prostredku surcitym stupném likvidity.
Vétsinou se oznacuji pismenem M a Cislem, kazdy dalsi ménovy agregat obsahuje
predchozi ménovy agregat plus néjaké dalsi prostredky. Ty dalsi prostiedky byvaji obvykle

méné likvidni nez predchozi.

Ménove agregaty jsou dilezité pfedevsim v ménovém transmisnim mechanismu ménove

politiky, kde funguji jako zprostfedkujici kritéria, resp. stiednédobe mezicile.
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Ménovy agregat M1 je vlastné penézni zasoba, do které patii hotovostni obézivo v rukach

nebankovnich subjekti a bézné vklady domacich nebankovnich subjekti v domacich
bankach v domaci méné.

M2 se sklada z M1, terminovanych vkladi domécich nebankovnich subjektti v domacich

bankach v domaci méné a z ostatnich zavazkt domacich bank k domacim nebankovnim

subjektim v domaci méné.

M3 je M2 a vklady domacich nebankovnich subjektii v domacich bankach v zahraniénich

meénach.

-----

v domacich nebankovnich institucich.

Ménove agregaty, penézni zasobu ¢i nabidku muzeme ovliviiovat prostiednictvim ménové
baze. OznaCujeme ji takeé jako ,mocné penize“. Ménovou bazi tvori hotovostni obézivo
v rukou domacich nebankovnich subjektl plus povinné i dobrovolné rezervy domacich
bank v domaci méné. Soucasti dobrovolnych rezerv domacich bank mohou byt take
hotovostni rezervy bank. Jako operativni faktor pii regulaci mnoZstvi penéz v obéhu
plsobi ménova baze. Jejim prostiednictvim Ize ovliviovat diléi cile, jimiz jsou ménove
agregaty, vedouci k zabezpeéeni cile hlavniho, tim je cenova stabilita. Ménovou bazi
mizeme také délit podle stupné kontrolovatelnosti jejich polozek centralni banky na
nevypajéenou a vypujéenou. Nevypujcena ménova baze je pod dokonalou kontrolou
centralni banky, centralni banka ji totiz reguluje predevSim pres operace na volném trhu.
Vypiijéena ménova baze neni uz tak dobfe kontrolovana centralni bankou, centralni banka
ji usmérnuje pomoci diskontnich a dalSich avéri, které poskytuje obchodnim a dalSim

bankam.

Vratme se k uvérovym agregatim. Vyznam z hlediska provadéni ménové politiky maji
predevsim dva tivérové agregaty. Jednim je celkovy stav uvéri poskytnutych bankovnimi i

nebankovnimi institucemi v domaci meéné nebankovnim subjektim. Tento agregat lze



pomérné malo regulovat centralni bankou a neni snadno sledovatelny, coz jsou jeho

nevyhody. Jeho vyvoj tzce souvisi hlavné s vyvojem hrubého domaciho produktu.

Druhy je celkovy stav avéri poskytnutych bankovnimi institucemi v domaci méné
nebankovnim subjektim. Vyvoj tohoto agregatu uz tak uzce nesouvisi s vyvojem
makroekonomickych veli¢in. Jeho vyhodou je vyssi stupeii kontroly centralni bankou a

udaje o jeho vyvoji jsou spolehlivé a presné.

Operativnim kritériem v uvérovém transmisnim mechanismu ménové politiky se stava
kratkodoba urokova mira. Vtéto roli ji rozumime jako vybranou turokovou sazbu
z kratkodobych uveéri v ekonomice, primér urokovych sazeb na penéznim trhu nebo jako

prumér urokovych sazeb z kratkodobych uvérii na mezibankovnim trhu.

Sledovani mnozstvi penéz v ekonomice lze uskute¢nit také pomoci ménového piehledu.
Z ménoveého prehledu zjistime dokonce i1 penize emitované obchodnimi a dal$imi bankami.
Ménovy prehled miuzeme definovat jako souhrnnou bilanci vsech bank, které v dané zemi
emituji penize. Jednotlivé polozky ménového prehledu délime podle dvou hledisek,
subjektu a mény. Za zakladni bilan¢ni rovnici ménového prehledu povazujeme rovnici
mezi hlavnimi zplsoby emise penéz a druhy penéz v ekonomice. Mezi hlavni zplsoby
emise penéz patii domaci aktiva a zahrani¢ni aktiva, mezi druhy penéz v ekonomice

zafazujeme polozku penize a dalsi druhy penéz, tzv. kvazi - penize.

Zahraniéni aktiva jsou vsechna aktiva v domaci méné i v zahrani¢nich ménach, ktere
banky vytvafeji ve vztahu k zahrani¢nim nebankovnim subjektim, ale musime od nich
odeéist celkova zahrani¢ni pasiva, coz jsou zavazky bank vi¢i nerezidentum. Z toho tedy
vyplyva, ze tato polozka je vykazovana v Cisté pozici. Muze také nabyvat kladnych i

zapornych hodnot.

Domaci aktiva vypocitame, kdyz od stavu poskytnutych uvéri domacim nebankovnim

subjektiim odecteme ostatni Cisté polozky. Tato polozka je take vykazovana v Cisté pozici.



Poskytnuté uvéry domacim subjektim dale délime podle skupin dluznikii na Cisté Gvery

statu, uvéry soukromému sektoru a nékdy jesté na Gisté avery dalsim doméacim institucim.

Do polozky penize fadime hotovostni obézivo v rukach nebankovnich subjektt a bézné
vklady domacich nebankovnich subjekti v domacich bankach v doméci méné. Tyto bézné
vklady mizeme dale rozdélit na bézné vklady podnikatelského sektoru v domaci méné,
bézne vklady obyvatelstva vdomaci méné a bézné vklady domacich finanénich
nebankovnich instituci v domaci méné. U vkladi nebankovnich subjekti tézko pozname,

jak velka Cast je u nebankovnich subjektii v zahraniéi.

Kvazi — penize ¢lenime na terminované a dalsi vklady domacich nebankovnich subjektii
v domacich bankach v domaci méné, vklady domacich nebankovnich subjektii v domacich
bankach v zahrani¢nich ménach a dalsi ,penize“. Kdyz terminované a dalsi vklady jesté
vice roz€lenime, kvazi — penize dostaneme jako soucet terminovanych a dalSich vklada
podnikatelského sektoru v domaci méné, terminovanych a dalSich vkladu obyvatelstva
v domaci méné, terminovanych a dalSich vkladi domacich finan¢nich a nebankovnich
instituci v domaci méné, vkladi podnikatelského sektoru v zahrani¢nich ménach, vkladu

obyvatelstva v zahrani¢nich ménach a nakonec dalSich ,,penéz".

Ménovy piehled je bilanci, a proto se aktiva vzdy musi rovnat pasivum. Z toho vyplyva, ze
zméni-li se néjaka polozka aktiv &i pasiv, musi byt doprovazena zménou navazujici

polozky aktiv Ci pasiv.

Ménovy piehled je vhodny pfi ziskavani informaci o urcite zemi. Zjistime z néj informace

o ménovém vyvoji — o hlavnich zptisobech emise penéz, vysi zadluzeni statu atd.

Meénova politika je v sou¢asnosti velmi slozita ¢innost, protoze kromé hotovostnich penéz
existuji i bezhotovostni penize. K zvladnuti ménové politiky centralni bance napomaha
zdokonalovani nstrojii regulace mnoZstvi penéz v obéhu, zvySovani kvality, mnozstvi a
dostupnosti informaci nutnych pro vykon ménové politiky, centralni banky takeé maji vetsi
samostatnost. Stupef samostatnosti se definuje timto zplisobem. Nejdfive se uréi zakladni

definiéni charakteristiky samostatnosti. Kazdé charakteristice se pridéli rozsah bodu. Poté



se kazde charakteristice pfidéli vaha v celkovém souctu. Celkovy pocet bodi se pouziva

pro srovnani stupné samostatnosti mezi centralnimi bankami jednotlivych zemi.
Samostatnost centralni banky upravuje zikon. Kromé udéleni odpovidajiciho stupné
samostatnosti centralni bance, je také potfebné se v prislusném zakoné zminit o hlavnim
cili ménove politiky centralni banky a o pfimé odpovédnosti vrcholnych predstaviteli

banky za dosahovani tohoto cile. Absolutni samostatnost centralni banky nikde neexistuje.

3.3 DEVIZOVA CINNOST

Centralni  banky se snazi zapojit domaci ekonomiky do mezinarodnich vztahi.
V soucasnosti do nékterych oblasti zahrani¢nich vztahii zasahuji mezinarodni instituce,
predevs§im Mezinarodni ménovy fond, skupina Svétové banky a Banka pro mezinarodni

platby

Centralni banky v devizove oblasti provadéji operace s devizovymi rezervami, zahrani¢ni

uvéry a devizovou regulaci

Devizové rezervy muzeme oznacit jako rezervni fond zahrani¢nich aktiv, ktery se pouziva
hlavné k financovani zaporného salda Gplné platebni bilance, tzn. k ihradé zahrani¢nich

plateb, a k devizovym intervencim ménoveho kurzu domaci meény.

Rozlisujeme oficialni a neoficialni devizové rezervy. Oficialni devizove rezervy ziskame,
kdyz od celkovych devizovych rezerv odecteme neoficialni devizove rezervy. Neoficialni
devizové rezervy obsahuji devizové prostiedky domacich bank, pobocek zahrani¢nich
bank a domacich nebankovnich subjektii kromé statu.

Devizové rezervy obsahuji likvidni aktiva ve volné sménitelnych ménach, potencialni
devizové facility a zasoby ménového zlata. V §irsim pojeti sem muzeme zaradit i zuctovaci

mény, ale maji jista omezeni.

Likvidni aktiva ve volné sménitelnych ménach jsou vlastné mény s vnéjsi sménitelnosti.

Rozlisujeme sménitelnost vnitini a vnéjsi. Vnitini znamena relativné volny pfistup
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devizovych tuzemci k zahrani¢nim ménam. Vnéj§i oznacuje situaci, kdy devizovi

cizozemci maji relativné volny pfistup k domaci méné a s ni relativné volnou dispozici.

Potencialni devizové facility znamenaji naroky na pomérné pruzné Serpani uverd
v zahrani¢nich ménach na zakladé uréitych dohod. Nejznaméjsi jsou Zvlastni prava erpani

a swapove linky centralnich bank (pohotovostni ivéry na doplnéni likvidity).

Devizove rezervy vznikaji emisi cennych papirii centralni banky na zahraniénich trzich,
piijimanim Uveéri od zahrani¢nich subjektl a nakupem zahraniénich mén od zahraniénich
bankovnich subjekti. Devizové rezervy vystupuji jako aktiva v bilanci centralni banky.
Centralni banky take maji na svych uétech devizové prostiedky statu. Zahraniéni mény
ziskavaji také nakupem od domacich bank a pobocek zahrani¢nich bank. Provadéni operaci

s nimi oznac¢ujeme jako sprava devizovych rezerv.

Prijimani devizovych prostiedku od statu souvisi s mezinarodnim platebnim stykem, ktery
zajiStuji centralni banky pro stat. Centralni banky s témito prostfedky provadéji mnoho
operaci za ucely zajistovani potiebné struktury devizovych prostredku statu, udrzovani
potiebné likvidity a ovliviiovani urovné a pohybii ménového kurzu domaci mény, tzn.
devizové intervence jako ¢ast kurzovych intervenci. Devizové intervence jsou hlavnim
vysvétlenim &innosti s devizovymi prostiedky ve vztahu k domacim bankam a pobockam
zahraniénich bank. V bilanci centralni banky se mohou objevit pouze dvé varianty, bud’ pii
nakupech na aktivech vzroste polozka devizové rezervy a na pasivech se zvetsi rezervy
bank v domaci méné nebo konvertuji-li banky devizoveé prostiedky ze svych devizovych

vkladii u centralni banky do domaci mény, zméni se jen struktura pasiv.

V ojedinélych pripadech centralni banky piijimaji devizové prostiedky od domacich
nebankovnich subjektl, a to za ucelem zactovani devizovych transakci. Kdyz centralni
banka piijima devizové prostiedky od obyvatelstva, to se stava velmi ojedin€le, jedna se

piedevsim o snahy centralni banky zvysit konkurenci.

26



Mezi devizové prostiedky patii jesté uvéry centralni banky v zahrani¢nich ménach,

operace centralni banky s cennymi papiry v zahraniénich ménich a Gvéry a operace

s cennymi papiry v domaci méné ve vztahu k zahrani¢nim subjektim.

Platebni bilanci sestavuji centralni banky. Je souhrnnym vykazem pohybu prostiedki pri

transakcich se zahrani¢im, véetné dopadu na devizové rezervy. Je sestavovana jako tokova

za urcité obdobi.

Komoditni, Casova, teritorialni a ménova struktura platebni bilance a jeji koneény
vysledek, ktery ma podobu zmény devizovych rezerv (a zlata), ovliviuji hlavné vyvoj
ménoveho kurzu domaci mény. Z tohoto divodu se platebni bilance dale desagreguje
podle uritych hledisek. Nejvice znamou je desagregace na diléi bilance. Mezi diléi bilance
patfi obchodni bilance, ktera zachycuje export a import zbozi, vykonova bilance, ktera
zahrnuje obchodni bilanci a export a import sluzeb, bilance béznych plateb (bézny udet
platebni bilance), ktera je jesté rozsifena o import a export dichodu a transferi. Dalsi je
financni (kapitalova) bilance, ktera se sklada zimportu a exportu dlouhodobého a
kratkodobého kapitalu a uplna platebni bilance, ktera zachycuje vsechny polozky, kromé

zmény devizovych rezerv a zlata.

Zmény v devizovych rezervach, véetné zlata, napomahaji formalnimu vyrovnavani
platebni bilance. Kdyz jsme se zminili o zlatu, musime fict, Ze uhrada zahrani¢nich
zavazki timto kovem je velice slozita, protoze ceny zlata stale kolisaji. Centralni banky
zlato drzi kvili uréité image stability, ale také kvili tomu, ze zlato ocenuji fixni cenou.
Fixni cena je vzdy nizsi nez trzni ceny. Rozdil téchto cen pak tvori tiche (skryté) rezervy

centralnich bank. Ty se daji vyuzit v pfipadech nouze.

O zvyseni devizovych rezerv mluvime, pokud pfijmeme ivér v zahrani¢ni méné (neboli
zahraniéni aver). V takové situaci se v bilanci centralni banky zvysi devizové rezervy na
strané aktiv a na strané pasiv se zvysi vklady zahrani¢niho subjektu.

Devizovou regulaci provadéji take centralni banky. Devizovou regulaci myslime

stanovovani a provéfovani zakladnich ramcovych pravidel dispozice se zahrani¢nimi
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ménami pro bankovni i nebankovni subjekty. Z téchto pravidel se upravuji hlavné pohyb

zahrani¢niho kapitalu, sménitelnost narodni mény a systém ménoveho kursu domaci mény.

Ve vyspélych zemich je pohyb zahrani¢niho kapitalu uz celkem liberalizovan. To by mélo

znamenat zlepSeni alokace kapitalu, tlaky na sniZovani urokovych mér, dalsi rozvoj
finan¢nich derivata atd.

Sménitelnost narodni mény z urcitého hlediska znamena ekonomickou silu uréité zemé.
K jejimu zavedeni musi byt splnéno mnoho predpokladi. Nejvy§§im stupném
sménitelnosti je vné€jsi smenitelnost. Mezi vyhody jeji existence patfi predevsim moznost
vyrovnavat deficit platebni bilance vdomaci méné, internacionalizace domaciho
devizového trhu atd. Nevyhodou je pripadna spekulace proti domaci méné a z toho plyne

vy$si volatilita pohybu této mény.
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4. CHARAKTERISTIKA MIKROEKONOMICKYCH FUNKCi CENTRALNI
BANKY

4.1 REGULACE A DOHLED BANKOVNIHO SYSTEMU

Regulace a dohled bankovniho systému patfi spolu s ménovou politikou k nejdilezitéjsim
¢innostem centralnich bank v trznich ekonomikach. Obé tyto funkce spolu tizce souviseji —
regulaci mnozstvi penéz v ekonomice nemiizeme provadét bez regulace instituci, které

velkou Cast tohoto mnoZstvi vytvareji, to je obchodnich a dalSich bank. Regulace pak

potiebuje nasledny dohled.

Divéryhodnost a stabilita bankovniho sektoru je pro fungovani ekonomiky jednou ze
zakladnich podminek. Tuto stabilitu nelze zajistit pouze trznimi mechanismy, proto je
¢innost bank regulovana velkym mnozstvim omezujicich a prikazujicich pravidel, hlavné
v podobé pravnich predpisi. Dozor nad dodrzovanim téchto pravidel a vyvozovani

disledkti z jejich poruseni je pak nazyvan bankovnim dohledem.*

Bankovni regulace je tedy definovana jako koncipovani a prosazovani podminek, pravidel
a ramce ¢innosti bankovnich instituci v dané ekonomice. Dohled bank je definovan jako
kontrola dodrzovani pravidel Einnosti, vEetné piipadného vyvozovani sankci pfi neplnéni

pravidel.’

Regulace a dohled se obvykle fidi zakonem o centralni bance a zakonem o bankovnictvi.

Dale je legislativni raimec upfesfiovan operativnimi vyhlaskami centralni banky.

Centralni banka chce pomoci funkce regulace a dohledu bank dosahnout uréitych cila, jako
jsou podpora efektivniho provadéni ménove politiky, zajiSténi bezpeénosti a spolehlivosti
bankovniho systému, podpora efektivnosti fungovani bankovniho systému,  zajisténi

potfebnych informaci pro investory, zajisténi zakladni urovné ochrany investord a ochrana

f www.cnb.cz: Bankovni regulace a dohled
* Revenda, Z.- Centralni bankovnictvi. Praha. 2001, str. 119



bankovniho systému pred nekalymi praktikami. Mezi témito cili mohou bjt vzjemné

rozpory.

Institucemi regulace bank jsou vzdy centralni banky ve vyspélych trznich ekonomikach. Je

to ztoho duvodu, Ze centralni banky reguluji mnozstvi penéz v obéhu a k této ¢innosti

potfebuji stanovovat podminky, pravidla a ramec ¢innosti bankovnich instituci.

S dohledem bank jsou spojeny velké naroky, a proto byva v nékterych zemich

v rozhodujici mife svéfen specializovanym institucim s ur&itou ucasti centralni banky.

Dohledem bank se tedy zabyva centralni banka jako jedina instituce, nebo centralni banka
jako jedna z vice instituci. Dalsimi institucemi mohou byt specializované statni instituce,
specializované vladni instituce, ministerstva financi, ministerstva hospodafstvi a financi
nebo ministerstva priumyslu. Existuji vyjimky v uréitych zemich, kdy centralni banka nema

dominantni postaveni.

Hlavni nevyhodou existence vice instituci je moznost nekoordinovaného a nestejného

pfistupu k bankam.

Regulace a dohledu bank se vzdy ucastni tfi skupiny subjekti. Jsou to regulujici a
dohlizejici subjekty, regulované a dohlizené subjekty a externi auditorske firmy (témi se

dale nebudeme zabyvat).

Jako regulujici subjekty vystupuji centralni banky, a to bud’ jako jediné instituce, nebo
spolupracuji s dalsimi. U dohledu je situace trochu sloZitéjsi, ale centralni banky se na
dohledu alespoii podileji. U pobocek zahraniénich bank dohlizi prislusna instituce ze zeme,

kde ma banka hlavni sidlo, obvykle ve spolupréci s instituci dohledu hostitelske zemé.

Za regulované a dohlizené subjekty se povazuji vsechny banky, tj. instituce s bankovni

licenci, véetné spofitelen, mezinarodnich bankovnich holdingovych spole¢nosti a pobocek

zahrani¢nich bank.



Vysledek auditu ve struénéjsi forme je povinnou souéasti vyro¢ni zpravy pfislu$né banky
Podrobnéjsi vysledek, véetné riiznych doporuceni bance, je soudasti zpravy vedeni, ktera je
k dispozici vrcholnym organiim banky a institucim dohledu, véetné centralni banky.

V posledni dobé se uplatfiuje zasada, ze by audit méla provadét pouze jedna externi
auditorska firma.

Kazda banka musi zabezpecovat také interni audit. Prislusné kontrolni oddéleni by mélo
mit urit€ pravomoci, veetné pfijimani exekutivnich rozhodnuti, mélo by byt nezavislé,
oddélené od provozni ¢innosti banky. Dostate¢na kvalifikaéni urovei personalu a kvalitni

technické vybaveni se povazuji za samoziejmost.

Systémy regulace a dohledu bank v trznich ekonomikach maji étyfi zakladni souéasti. Jsou
to podminky vstupu do bankovnictvi, zakladni povinnosti bank, povinné pojisténi vkladi

v bankach a uveéry véritele posledni instance.

Podminky vstupu do bankovnictvi, resp. kritéria autorizace, se také oznacCuji jako
podminky pro pridéleni bankovni licence, to je podminky opravnéni k bankovni Cinnosti.
Ve vét§iné zemi s univerzalnim bankovnim systémem tyto podminky kontroluji centralni

banky, nékdy ve spolupraci s nékterymi ministerstvy, hlavné ministerstvem financi.

Druhou &sti je stanovovani a provéfovani zakladnich povinnosti bank. Hlavné na tuto Cast
byva zaméfen nasledny dohled. K zakladnim povinnostem bank patii dodrzovani
stanovenych pravidel, mezi néz patfi pfiméfenost likvidity, priméfenost kapitalu, tvorba
povinnych minimalnich rezerv, Gvérova angazovanost, poskytovani informaci, ochrana
pied nezakonnymi praktikami, které provadéji banky nebo které jsou provadény
prostiednictvim bank, zejména v oblastech tzv. prani Spinavych penéz a tzv. divérnych

obchodii a pravidla v dalsich oblastech podle zakona nebo vyhlasek instituci regulace

bank.

Dalsi soucasti je povinné pojisténi vkladiy v bankich, nejcastéji vkladi e

pravnickych osob.
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Posledni souCasti jsou uvéry véfitele posledni instance, to znamena uvery ohrozenym
bankam. Takové uvéry poskytuji centralni banky.

Neformalni regulace a dohled se nazyva nepovinna baze. Regulace a dohled bank na
nepovinné bazi maji dvé zakladni formy - dobrovolnou (bez explicitné pravné
stanovenych pravidel) a seberegulaci (pravidla stanovena instituci, kterou vytvofily
banky). Neformalni regulace a dohled je v obou téchto pripadech zalozen hlavné na
vzajemné duveére. Jsou zde ale dvé zasadni nevyhody — podpora tendence k monopolizaci
¢i oligopolizaci bankovniho systému a znesnadnéni harmonizace pravidel regulace a
dohledu mezi zemémi. A proto Ize nepovinny systém vyuzit pouze jako doplnék formalni

regulace.

Dohled bank je mozné realizovat dvéma zakladnimi zpisoby. Prvnim zpiisobem je dohled
na dalku. Organy dohledu provéfuji bankovni a statistické vykazy na zakladé udaji, které
jim pravidelné zasilaji banky. Banky by mély posilat detailni bankovni bilanci, vykaz ziskt
a ztrat a udaje o tzv. mimobilanénich operacich. Velkymi vyhodami tohoto zptsobu jsou
prubézné informace o situaci v prislusné bance a nizké naklady. Tento zpusob ma i
nevyhody, napf. nejistota o uplnosti a spravnosti udaji a nemoznost ziskat podrobnéjsi
prehled o situaci piislusné banky. Dohled na dalku je spiSe jen orientacni a mizeme jej

dlouhodobéji uzivat jako hlavni jen u bezproblémovych bank.

Druhym zplsobem je dohled (provérky) na misté. Pouziva se v kratSich ¢asovych
intervalech predevsim u problémovych bank a byva zameren jen na nekteré dil¢i oblasti, u
zdravych bank byva v delsich casovych intervalech také nevyhnutelny. Diky tomuto

zplsobu mizeme ziskat podrobny prehled o aktivitach banky. Zabyva se poctivosti,

spravnosti a uplnosti prislusnych vykazi a take zjistuje dalsi skutecnosti, které statisticke

metody vét§inou nezabezpecuji. Timto zpisobem lze provéfit a posoudit napriklad

zajistovani uvérd, adekvatnost provadénych operaci, informacni toky uvnitf 1 vné banky,

organiza¢ni strukturu a technickou, metodickou a personalni uroven fizeni rizik.
Nevyhodou tohoto zplisobu jsou vyssi naklady ve srovnani s dohledem na dalku, a proto se

stavaji hlavnim omezujicim faktorem Zetnosti jeho provadéni. Dalsi nevyhodou muze byt

to, ze nevytvari dostatek kvalifikovanych pracovni ku dohledu.

(od
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Vysledkem dohledu na dalku i dohledu na misté je celkové hodnoceni kazdé banky podle

stejnych ukazateln, které také umoziuji vzajemné porovnani jednotlivych bank. Banky se

hodnoti nejruznéjsimi metodami.

CAMEL.

Nejznaméjsi komplexni metodou hodnoceni bank je

C = capital (kapital) — poméry kapitalu a jeho slozek k celkovym aktivim a
aktivim prepoétenym podle jejich rizikovosti s dominantni roli tzv.
uveroveho rizika, struktura akcionaiti, rozdélovani ziskd atd.

A = assets (aktiva) — zajisténi aktiv, podil nesplacenych uvéri na celkovém
stavu uvéru, podil uvéra jednomu klientovi na kapitalu, podil bezrizikovych
aktiv na celkovych aktivech, rezervy, opravné polozky atd.

M = management (Uroven fizeni) — zakladni trendy hospodafeni banky,
kvalita pland Cinnosti, divéryhodnost a profesionalni kvality ¢lent
vrcholoveho vedeni banky atd.

E = earnings (vynosy) — ukazatele Cistého zisku a podilu zisku na aktivech,
resp. ROA

L = liquidity (likvidita) — podily kratkodobych, stfednédobych a
dlouhodobych aktiv na kratkodobych, stfednédobych a dlouhodobych

pasivech, primémé hodnoty téchto podilti za nékolik let atd.

Metoda hodnoceni bankovnich holdingovych spolecnosti je BOPEC. Hodnoceni
jednotlivych slozek je podobné jako u metody CAMEL, podle podobnych principl a

ukazatelud.

B = bank subsidiaries (bankovni slozky)
O = other subsidiaries (ostatni slozKy)
P = parent company (matefska spole¢nost)

E = earnings (vynosy holdingu)

R T A S N

C = capital (kapital holdingu)

Hodnocenim bank se zabyva nejen centralni banka, ale také cela fada ratingovych agentur.

Vysledky téchto ag

Hodnoceni bank centra

entur jsou na komeréni bazi nabizeny bankam a dalsim subjektim.

Ini bankou je prisné tajné, kazda banka by méla znat jenom sve

vlastni hodnoceni.



Pokud je hodnoceni provadéno centralni bankou, pak se zakladni soucasti metod CAMEL

a BOPEC hodnoti znamkami od 1 do 5 podle riznych ukazateli. Kazdy ukazatel
v pfislusne soucasti mize mit danu riiznou vahy vyznamu. Vysledné hodnoceni soucasti se
stanovi jako soucet hodnoceni jednotlivych ukazateld prepoctenych pfislusnou vahou.
K vysledne znamce se dostaneme tak, 7e secteme znamky jednotlivych soucasti,
prepoctené vahou vyznamu kazdé z nich.

Ratingové agentury si banky pii hodnoceni fadi do skupin, které oznacuji riznymi pismeny
nebo stupni. Vysledky jsou &asto pouzivany bankami pii vybéru partnerskych
korespondentskych bank v zahrani¢i. Do celkového hodnoceni se zapocitavaji i dalsi

souvislosti, jako napfiklad stuperi vyspé&losti zahrani¢niho bankovniho systému.

Hlavnimi nedostatky metody CAMEL, BOPEC i dalSich jsou neschopnost vzdy a véas
upozornit na mozné budouci problémy bank nebo uréita mira subjektivismu (pfi
posuzovani urovné managementu banky). Pouziti téchto metod je nakladngjsi, protoze

nutné udaje muzeme ziskat jen formou provérek na misté.

V posledni dobé dochazi v bankovnictvi krychlé internacionalizaci a propojenosti
narodnich penéznich a kapitalovych trhii. Regulace a dohled bankovnich instituci, ktere
plsobi na mezinarodnim poli, bude u¢inna, kdyz budou spolupracovat a bude urcita
harmonizace pravidel mezi pfislusnymi institucemi regulace a dohledu jednotlivych zemi.
Doposud ale neexistuje zadna instituce regulace a dohledu s vykonnou pravomoci

v mezinarodni sfére.

V této oblasti ptsobi rada instituci, které se zabyvaji harmonizaci bankovnich predpisu,
sladovanim postupti atd. Nejvyznamnéjsi je basilejska Banka pro mezinarodni platby a jeji
Basilejsky vybor bankovniho dohledu. Nejznaméjsim vysledkem jejich ¢innosti jsou
pravidla kapitalové pfimérenosti.

Dalsim dilezitym subjektem je Vybor bankovniho dohledu. Jedna se o nejvyssi organ

regulace a dohledu bank v Evropé. Ma dokonce i opravnéni k direktivam.



4.2 BANKA BANK

Funkce centralni banky jako banky bank je uzce propojena s regulaci celé bankovni
soustavy. Centralni banky v této funkci hlayne pfijimaji vklady od bank, poskytuji bankam

ivéry, vedou bankam Gty a provadéji mezibankovni zigtovani. Viechny Sinnosti jsou
navzajem provazane.

Prosttedky od domacich bank a pobocek zahraniénich bank prijima centralni banka
v doméci i zahrani¢ni méné. Tyto bezhotovostni vklady funguji pro centralni banku jako
jeji zavazky vici bankam (jsou na strané pasiv bilance centralni banky) a pro obchodni a
dalsi banky jako jejich pohledavky za centralni bankou (v bilancich jsou na strané aktiv).
RozliSujeme Ctyfi druhy téchto rezerv. Prvni jsou povinné minimalni rezervy v domaci
mén€. Centralni banka je pouziva k regulaci likvidity bank a ovliviiovani hodnot tzv.
penéznich multiplikatori (vazeb mezi ménovymi agregaty a ménovou bazi). Druhé jsou
dobrovolné rezervy v domaci méné pro mezibankovni zi¢tovani a tfeti jsou ostatni
dobrovolné rezervy v domaci méné. Jako cCtvrté oznaCujeme rezervy v zahranicnich
ménach, maji také podobu dobrovolnych rezerv. Banky Casto drzi tyto rezervy u
korespondentskych bank v zahrani¢i na tzv. nostro uctech (neobjevuji se v bilanci centralni

banky).

Vytvaieni dobrovolnych rezerv bankami ma mnoho davodu. Jednim z nich je, ze centralni
banky obvykle zabezpecuji mezibankovni zictovani. K tomu je tireba mit dostatecne
mnozstvi prostiedkii u centralni banky. Kdyby centralni banka neméla dostateCne
prostiedky na zajisténi prevodu platby ve prospéch jinych bank, muze se dokonce stat, Ze

prikaz k platbé viibec nerealizuje.

Dalsim divodem je, ze dobrovolné rezervy slouzi jako urcita pojistka proti sankcim.

Banky totiz nemuseji védét zcela presné, jaky stav povinnych minimalnich rezerv budou

muset mit, a kdyby mély na Gétu méné prostredku, musely by zaplatit velke sankce.
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Viechny banky by také mély drzet ve svych pokladnach provozni zasobu hotovostnich

penéz pro kazdodenni vyplaty svym klientim Vv tomto pfipad€ nejsou prostredky ulozené

v centralni bance.

Dalsi dobrovolné rezervy mohou mit banky na 4étu u centrilni banky jenom proto, ze

nemaji pro své zdroje dostate¢né vhodné alternativy vyuziti.

Hlavnim cilem pfijimani téchto rezerv centralni bankou je regulace ménové baze pfi

provadéni ménove politiky a pfijimani prostfedkii pro mezibankovni zi&tovani

Uvéry poskytované centralni bankou obchodnim bankam jsou prostredkem regulace
prilivu jejich zdroju a zaroven piilivu penéz do ekonomiky jako celku. Centralni banka
poskytuje rizn€ druhy avérl predevsim v domaci méné, ale mize v nékterych piipadech i
v zahraniéni méné Uvéry pro centralni banku predstavuji jeji pohledavku vii¢i bankam (na
strané aktiv) a pro obchodni a dalsi banky pak predstavuji zavazky viéi centralni bance (na

strané pasiv).

Uvéry od centralni banky nejcastéji délime podle lhiity splatnosti a ucelu poskytnuti do

péti skupin.

Prvni skupinu tvori kratkodobé uvéry na doplnéni likvidity, ktere dale ¢lenime na diskontni
avéry, reeskontni Gvéry, avéry na eskont exportnich smének (tyto dva druhy se uz moc

nepouzivaji) a sezonni uvery.

Diskontni uvéry se vyuzivaji piedevsim ke kazdodennimu dopliovani likvidity. Jsou
uroéeny diskontni sazbou. V nékterych zemich musi byt kryty bud’ cennymi papiry nebo
dalsimi aktivy bank.

Reeskontni avéry se také vyuzivaji k doplnovani likvidity. Centralni banka je poskytuje
odkupem smének nebo dalsich cennych papiru. Jsou uro

repo sazbou. V soucasnosti uz nejsou tolik vyuzivany.

&eny reeskontni sazbou nebo tzv.
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Uvéry na eskont exportnich smének slouzi Jako nepfima podpora vyvozu. Urokova sazba
byva na Grovni diskontni sazby )

Sezonni Uvéry jsou urceny pro banky, které poskytuji uvéry v zemédélstvi.

Druhou skupinu tvofi kratkodobé nouzoveé uvéry, které jsou vyuzivany ke kryti
nedostatené likvidity, kdyz uz banka nemtze ziskat diskontni & reeskontni uvéry. Mezi

tyto avéry patfi lombardni Gvéry a véry na povinné minimalni rezervy.

Lombardni uvéry se poskytuji proti zastavé cennych papirii od prislusné banky. Jejich

objemy centralni banka limituje. Jsou uroéeny lombardni sazbou.

Uvéry na povinné minimalni rezervy jsou uréeny pro banky, které maji nizsi uroven

rezerv, nez je predepsana Jsou uro¢eny sankénim trokem.

Ve teti skupin€ jsou strednédobé a dlouhodobé nouzové avéry, které se poskytuji bankam
s dlouhodobéjsimi problémy s likviditou. Neposkytnuti takového uvéru znamena vétSinou

pro banku konec ¢innosti.

Do étvrté skupiny patii hotovostni Gvéry, které centralni banky poskytuji na doplnéni

pokladni hotovosti, kdyz by vycerpaly své rezervy.

V paté skupiné jsou uveéry v zahrani¢nich ménach, které se vyuzivaji pro doplnéni

devizové likvidity.
Vsechny tyto uvéry maji emisni Ginky, kromé uvért v zahrani¢nich ménach.

: A s ficemsz A zivat
Mezibankovni z(&tovani mize byt organizovano mnoha zpusoby, pricemz se da pouzi

i ¥ e 7 i i zO¢tovani probiha
vice zplisob soubézné. Jednim zpusobem je, ze mezibankovni zuctovani p

prostiednictvim Gétd otevienych navzajem mezi bankami. Platebni styk probiha bez ucasti

: i X ektery k nebo
centralni banky. Dalsim zptisobem je otevieni Géth bank pouze u nékterych ban
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JmYCh S eovanych instimc] Jiny zpusob je otevieni (&t pro mezibankovni ziétovani
u centralni banky.

Centralni banky v celém systému mezibankoyniho zactovani mohou mit tfi zakladni dlohy.

Brll oloha centrélni banky je zabezpelovini zidtovini v bankovnim systémn

v rozhodujici mife. V ur€ité zemi mize existovat vice systémi mezibankovniho za¢tovani

nebo zadny dalsi systém mezibankovniho zictovani neexistuje. Druhou tlohou je podileni

se centralni banky na zaétovani v bankovnim systému v podobé &lenstvi v uréitém

zuctovacim systemu. Treti ulohou centralni banky je pouze stanovovani pravidel pro

mezibankovni za¢tovani a kontrola jejich dodrzovani.

Centralni banka v pribéhu kazdého ucetniho dne provadi zuétovani mezibankovnich
transakci. Odecitani plateb z Gcti platicich bank a prigitani plateb na uty inkasujicich
bank je podstatou celého procesu. Transakce byvaji provadény vétsinou na zakladé piikazi
k uhradé, pfikaz( k inkasu nebo pfikazu tretich osob za pfedem stanovenych podminek.
Centralni banka zasila na konci kazdého ucetniho dne bankam vystupni nosice s prehledem

stavu a vSech transakci na uétu v tomto dni.

Centralni banka muze ur¢ovat pravidla i pro ¢innosti nasich bank se zahraniCnimi.
V souasnosti tuto oblast zabezpeéuji mezinarodni elektronické sité. Nejznaméjsi z nich je
SWIFT, Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication. SWIFT se
zabyva racionalizaci mezinarodniho mezibankovniho platebniho styku a zultovani
prostfednictvim bezdokladového prenosu informaci, standardizaci a automatizaci téchto
Sinnosti, snizenim nakladii a posilenim bezpetnosti a kvality transakci. Mezinarodni

platebni styk a za&tovani se uskuteciiuje take prostiednictvim korespondentskych bank
7né UGty zahrani¢ni banky, které vede
domaci banku.

vyuZitim loro a nostro u&td. Loro uéty jsou bé

domaci banka a nostro éty jsou bézné ucty vedené zahrani¢ni bankou pro

V Evropské unii se pouziva systém TARGET (Trans—European Automated Real-time

Gross settlement Express Transfer).



4.3 BANKA STATU

Centralni banka jako banka statu vykonava 7 o _ .

av e 1A, OF
' e T vy_ a fadu Cinnosti, mezi né&z patii vedeni Géti pro
vladu a dalSi centralni organy v souvislosti s pokladnim pInénim statniho rozpoétu, pomoc
pii financovani schodkii v bézném hospodaeni statu, veetné zabezpeceni emise statnich
cennych papiru a sprava statniho dluhu. Prevazujici €ast transakci mezi

probiha bezhotovostné.

statem a subjekty

Vztahy mezi centralni bankou a statem upravuji zakonné predpisy definujici stupei
samostatnosti centralni banky a druhy a pravidla operaci, které provadi centralni banka pro

vladu, centralni organy, organy mistni moci a spravy a nékteré podniky vefejného sektoru.

Centralni banka vede ucty vladé, centralnim organim, nékdy také dal$im statnim
subjektim. Hlavnim smyslem provadéni viech operaci pres centralni banku je vyssi
bezpecnost prostiedki statu, protoze obchodni a dalsi banky mohou zbankrotovat a stat by

priSel o své prostiedky ulozené v téchto bankach.

V bilanci centralni banky prostiedky statu najdeme ve dvou zakladnich souhrnnych
polozkach. Prvni jsou vklady statu, kam se ukladaji dlouhodobé a ucelové vazané
prostiedky a prebytky hospodareni statnich rozpocti z minulych financnich let a
prostiedky docasné vzniklé z prevyseni piijmii nad vydaji statniho rozpoctu v bézném
finanénim roce. Druhou polozkou jsou vklady domacich nebankovnich subjektd, do
kterych patfi prostiedky organi mistni moci a spravy a prostredky statnich fonda,

nékterych statnich instituci a podniki vefejného sektoru.

Vedeni ¢t pro stat Gzce souvisi s tzv. pokladnim plnénim statniho rozpoctu. Centralni

banka provadi ve prospéch a na vrub uéth z povéfeni statu a podle jeho dispozic operace

v ramci bézného hospodareni statniho rozpoctu v uréitém finanénim roce. Pfijmy a vydaje
oce uctuji pred jeden tzv. clearingovy ucet statni

statniho rozpoétu se v uréitém financnim r
snych protiuétech a to spolu

poklady v centralni bance s promitnutim na prislu

suii i debetniho
s autonomnimi transakcemi, které zabezpecuil, aby se tento ucet nedostal do



salda. Pfipadny nedostatek prostiedky na financovani vydaji statu byva pokryt
kratkodobym Gvérem centrélni banky nebo emisi statnich cennych papir

Mezi hlavni operace, které provadi centralni banka pro vladu, patfi sprava statniho dluhu.
Zdroji kryti deficiti mohou byt prosttedky ziskané emisi statnich cennych papirli na
domacim trhu, zahrani¢ni pijcky a pouziti statnich finanénich aktiv. Dal§im méné
pravdépodobnym zdrojem muze byt zvyieni dani nebo primy aveér od centralni banky.
Emise cennych papiri nebo pfimy uvér se oznaduji jako navratné zpusoby, zvyseni dani

nebo pouZiti statnich finan¢nich aktiv pak jako nenavratné zpusoby.

Nejvice pouzivanym zdrojem kryti schodku statniho rozpoétu je emise statnich cennych
papiri. Stat prostiednictvim centralni banky nabizi na penéznim trhu kratkodobé statni
cenné papiry (nejCastéji v podobé pokladninich poukazek), na kapitalovém trhu
sttednédobé a dlouhodobé cenné papiry a cenné papiry zahrani¢nim subjektim na
zahrani¢nich kapitalovych trzich. Hlavnimi vyhodami tohoto zpusobu jsou snahy nepfimo
limitovat politiky a jejich sklony zvySovat statni vydaje a nezvysovat infla¢ni tlaky. Kdyz
se do nakupu statnich cennych papirt zapoji centralni banka, dochazi ke zvySeni ménove
baze s moznosti rtstu inflaénich tlakti. Hovofi se o tzv. monetizaci statniho dluhu (tisténi

penéz).

Vysledkem kryti schodku statniho rozpoctu pifimym Gvérem od centralni banky je zesileni

inflaénich tlaki v diisledku zvyseni ménove baze.

Centrélni banky vykonavaji mnohem vic ¢innosti spojenych se spravou statniho dluhu.
Radime sem organizaci a zabezpecovani emise statnich cennych papirt, vyplaty aroku a

umorovani statniho dluhu. V tomto pripadé se © centralnich bankach mluvi jako o

fiskalnich agentech vlad.

iy i zebné. Diive
V souvislosti s monetizaci statniho dluhu se také muzeme setkat s pojmem razeb ]

e ey e jednalo o
razebné byly poplatky panovnikim za udélovani prava razit mince, pozdéji se jedna

i : : iejich
rozdil mezi nominalni hodnotou mince (a dalsich hotovostnich pené€z) a naklady na je)

vyrobu a razbu.



V soucasnosti jde 0 nové emitované penize ke kryti schodku statniho rozpoétu, od kterych

& Ssalne (rokove naklady ze statnich cennych papiri nakoupenych centralni

bankou. Takto definované razebné je pfijmem statniho rozpoCtu vytvorenym z novych

penéz a stale nepfimo stimuluje stat, aby si vypij¢oval od centralni banky.

4.4 REPREZENTACE STATU V MENOVE OBLASTI

Centralni banky odpovidaji domaci vefejnosti a zahraniéi jako reprezentanti stati na
vSechny otazky tykajici se ménové politiky. Uvniti ekonomiky tato funkce spociva hlavné
v tom, ze pravidelné informuji vefejnost 0 ménovém vyvoji, jeho hlavnich problémech a

zpusobech reseni.

Verejnosti zde rozumime bankovni i nebankovni subjekty. Tém by méla centralni banka
pravidelné vysvétlovat své pfistupy a presvédCovat o jejich spravnosti a nutnosti. Také by
méla provadét politiku otevienou v nejvys§si mozné mire. Tim se buduje a upeviuje jeji

davéryhodnost.

Predstavitelé centralni banky by méli predstoupit pred vefejnost pokazde, kdyz jde o
ménovou problematiku. Jejich stanoviska musi byt konkrétni a jednoznatna a take
srozumitelna pro ten okruh vefejnosti, pro ktery jsou urCena. Nékdy se stanoviska
nasméruji jen ur&itym smérem, tieba v podobé pouhych uvah. Ty mohou mit stejny efekt,

jako kdyby je centralni banky pfimo realizovaly, tomu se fika oznamovaci efekt.

Zpusoby informovani vefejnosti jsou ruzné. Vlada poskytuje aktualni informace
(vystoupeni v médiich, na tiskovych konferencich, pfi riznych rozhovorech
poskytovanych tisku), informace ex post (vlastni publikace centralni banky — vyrocni
zprava, riizné &tvrtletni nebo mésicni prehledy), informace ze zakona (zakon o centralni
bance — predneseni zprav v parlamentu o ménovém vyvoji a vyvoji v bankovnim sektoru),

informuje vladu (schiizky s predstaviteli vlady) a informuje banky (komunikaéni servery a

automatizované informacni systémy).
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Ale centralni banka celou fadu informaci neposkytuje. Tyto informace jsou predevsim

vysledky hodnoceni jednotlivych bank a to proto, ze by zvefejnéni vysledki narusilo
konkurencni prostredi v bankovnim systému a také by u hife hodnocenych bank mohlo

dojit k urychlenému vybirani vkladii. Vefejnost ma k dispozici hodnoceni jednotlivych

bank provadéné riiznymi ratingovymi agenturami.

Centralni banky také vykonavaji Cinnost mluvéiho vlady v ménovych otazkach vici
zahraniCi a reprezentuji zemi na zasedanich na mezinarodni Grovni. Centralni banky

reprezentuji guvernéfi a dalsi ¢lenové vrcholnych organi

Ve vztahu k zahranici centralni banka vystupuje jako reprezentant zemé v ménové oblasti.
Do této Cinnosti také patfi ucast ¢lenti vedeni centralni banky na zasedanich mezinarodnich

organizaci a instituci a na mezinarodnich konferencich.

Zastupci centralnich bank celé fady zemi spolupracuji v ménovych otazkach, koordinuji
mezi sebou postupy v ménové politice a obCas se vyslovuji 1 k otazkam legislativy,
mezinarodniho obchodu, rozpoétové a celni politiky. Vysledkem byvaji ¢asto doporuceni

konkrétni zemi, pfi¢emz zastupci centralnich bank obvykle nemaji rozhodovaci pravomoci.

Informovani ze strany centralnich bank je uzce spojeno s tim, Ze by mély mit podrobny
piehled o &nnostech probihajicich ve druhém stupni bankovniho systému. Tak mohou
spolehlivé posoudit jak zdravi bankovniho systému jako celku a kazde jednotlivé banky,
tak i vyvoj mnozstvi penéz v ekonomice. Mimo informaci z druhého stupné bankovniho

systému centralni banky shromazd'uji i dalSi informace, predeviim na makroekonomické

urovni.

Hlavnim zdrojem makroekonomickych informaci jsou udaje od pfislusnych statistickych
Gfadi. Nejvétsi roli mezi témito informacemi maji uidaje o vyvoji agregatni cenove hladiny

a hrubého domaciho (narodniho) produktu.

Dalsimi zdroji informaci jsou ruzné mezinarodni bankovni i nebankovni instituce, tiskove

agentury a dalsi.
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Informace o vyvoji ve druhém stupni bankovniho systému centralni banka vétSinou
shromazd'uje, zpracovava a vyhodnocuje sama. Hlavné na zakladé bankami pravidelné
zasilanych udajii o vyvoji bilan¢nich a mimobilancnich polozek a polozek, které jsou

soucasti vykazu zisku a ztrat.

Shromazd'ovanim, zpracovavanim a vyhodnocovanim informaci se zabyvaji obvykle
samostatneé utvary, napfiklad odbory ¢&i sekce informaci, analyz, statistiky apod.

V soucasnosti jsou zejména sbér a zpracovani vétsiny informaci plné automatizovane.

Informace pro centralni banky maji vyznam i pro vlastni ekonomicky vyzkum, jak pro
praktické vyuziti, tak na Cisté teoretické urovni. Vysledky vyzkumi byvaji publikovany

v ruznych studiich.

Mnoho centralnich bank také zaméstnava védecké pracovniky, vyznamné univerzitni
teoretiky ve vlastnich vyzkumnych oddélenich, dokonce zfizuji specializované vyzkumné

instituty.
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5. ZAVER

Déleni funkci na makroekonomické a mikroekonomické se mi nezda zcela vystizné, jak uz
jsem se zminila ve druhé kapitole. Funkce jsou totiz velmi provazané a kazda z nich ma

vliv jak na makroekonomické prostiedi, tak i na mikroekonomické prostiedi.

Tyto funkce by se dalo délit mnoha zpisoby, zilezi na subjektivnim posouzeni. Mné se zda
postacujici déleni na funkce hlavni a funkce z nich vychazejici. Do hlavnich funkei patfi
emisni funkce, funkce banky bank a funkce banky statu. A znich vychazeji ménova

politika, devizova Cinnost, regulace a dohled bankovniho systému a reprezentace statu

v ménove oblasti.

S pInénim makroekonomickych funkci je spojeno mnoho nedostatkii, které pusobi na
bankovni systém a jeho moznou deformaci. U ménové politiky byva rozpor, ktery cil zvolit
Jako primarni. Jestli to ma byt mira hospodarského ristu nebo mira inflace. Tyto cile se
mohou z kratkodobého hlediska dostavat do vzajemnych rozporu v tom smyslu, Ze jejich
dosazeni muze vyzadovat protikladna reSeni. V téchto pripadech musi dojit k preferenci

spinéni jednoho ¢i vice cili na ukor jinych cili.

Také se velmi kritizuji aktivity centralni banky tykajici se jeji ingerence do mechanismu
trzniho formovani devizového kurzu. V tomto piipadé ale byva kritika spiSe neopravnéna a
neopodstatnéna, protoze vyplyva z nespravného chapani funkce a poslani devizovych

rezerv.

U mikroekonomickych funkci byva nejvétsi problém s regulaci a dohledem bankovniho
systému (asté zmény pravidel regulace mohou zpiisobovat urcitou nejistotu v bankovnim
podnikani, na zajisténi dohledu bank jsou tieba vysoké naklady, nékdy muze systém
regulace vést banky ke snaze obchazet pravidla atd. Tyto faktory velmi pisobi na

deformaci bankovniho sektoru. Regulace a dohled bank ma samoziejmé i mnoho vyhod.

Ve spojeni s regulaci a dohledem teského bankovniho systému se kritizuje mnoZzstvi

vydanych bankovnich licenci, opozdovéni operativnich zasahli vici bankim, které se
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dostavaly do potizi, rozdil konkrétnich Feseni zkolabovanych bank, neprihlednost

vzniklych ztrat zfizovani stabilizagnich a ozdravnych programi a instituci atd.

S ostatnimi funkcemi vétsinou nebyvaji vétsi problémy a na deformaci bankovniho sektoru
pusobi velmi slabé.

Pokud se zaméfime piimo na Ceskou narodni banku a jeji funkce, musime konstatovat, 7e
se vstupem Ceské republiky do Evropské unie se zméni nékteré jeji funkce. V dobé
predpokladaného vstupu CR do EU dne 1. kvétna 2004 jiz budou pro CR budou platit
stejna pravidla, jako pro ty ¢lenské staty EU, které jesté nebudou v této dobé sougasti euro
oblasti.

Po vstupu CR do EU bude Pfedvstupni hospodarsky program nahrazen Konvergencnim
programem, jehoZz hlavnim cilem bude pfiprava na vstup do euro oblasti na zakladé splnéni
maastrichtskych kritérii konvergence. SouCasné bude v této fazi integrace povinnost

udrzovat rozpoctovou pozici viady v souladu s Paktem stability a ristu

Ihned po vstupu Ceské republiky do Evropské unie jesté nebude Ceska republika v EMU 2
a vplnéni svych funkci nezaznamena zadné zasadni zmény. Bude i nadale udrzovat
cenovou stabilitu, ale bude muset pokladat kurzovou politiku za véc zajmu vSech zemi,
bude muset predavat Evropské centralni bance pravideiné statistické informace a
konzultovat s ni vechna opatieni €i navrhy. Guvernér CNB bude na zasedanich rady

pouze piihlizet, nebude se moci spolupodilet na rozhodovani.

Vhodna doba na vstup CR do kurzového mechanizmu EMU 2 Evropského ménoveho
systému bude zaviset na pfipravenosti dodrzovat podminky tohoto systému. Vstup do
oblasti spolecné mény bude mozny nejdiive ve tfetim roce od vstupu CR do EU, coz je

minimalni doba nutna pro vyhodnoceni Radou EU plnéni konvergenéniho kritéria kurzové

stability

Vstupem do EMU 2 jiz budou pro CR platit pravidla, dand Rezoluci Evropské Rady o
vytvoreni kurzového mechanizmu EMU 2 z 16. 6. 1997. Smlouva o Evropskem
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spoleCenstvi predpoklada minimalné dvouletou uspésnou ucast v kurzovém mechanizmu
pred zavedenim eura, ktera ma plnit funkci praktického testu, zda Elenska zemé spliiuje
predpoklady pro uplatiiovani politiky stabilniho ménového kurzu. Témito predpoklady jsou
potiebny stupefi realné konvergence k "jadru" eurozony, dostatecna makroekonomicka

stabilita a realisticka pfedstava o trvale udrzitelné stfedni hodnoté kurzu narodni mény k
euru.

Plnohodnotna G¢ast v Hospodarské ménové unii prijetim eura jako narodni mény znamena
pinéni kritérii konvergence na dlouhodobém zakladé. Pro udrzeni stabilniho kurzu
spoleCné mény je nutna zdrava makroekonomicka politika vSech zemi ménové unie,
duvéryhodna spolecna ménova politika a dale rovnovaha penéznich a finanénich trhii.
Vzhledem k tomu, Ze piijetim spolecné mény se Clenské staty vzdavaji vlastni ménové
politiky, stava se pro né urokova mira externi veli¢inou a ménovy kurz z hlediska jedné
zemé prestava plnit funkci narazniku absorbujiciho pfipadné wvnéjsi  Soky,

ulohu“vyhlazovani cyklickych vykyvii plné prebira politika fiskalni.

Se vstupem do EMU 2 bude CNB zbavena ménové politiky. Bude i nadale vést ucty vlade
a ostatnim subjektiim. Ziistane ji dohled nad obchodnimi bankami a dohled nad pobockami
obchodnich bank v zahraniéi se zvysi. CNB bude mit povinnost razit euromince a vydavat
bankovky. Operace na volném trhu ji zistanou, ale bude je muset provadét na zakladé
metodiky Evropské centralni banky. Sprava devizovych rezerv take zistane CNB, ale &ast
bude spravovat ECB. Dale bude muset CNB udrzovat a navazovat vztahy s ostatnimi

centralnimi bankami a mezinarodnimi institucemi. Guvernér CNB se stane plnohodnotnym

clenem rady.

CNB se domniva, ze piistoupeni CR k eurozoné povede k urychleni realné konvergence
Zeské ekonomiky k ekonomikam EU. K dosazeni dalsiho pokroku v této oblasti je vSak
tieba prohloubit strukturalni reformy zamérené na zvyseni flexibility Ceské ekonomiky

a provést konsolidaci systému vefejnych financi.
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PRILOHA 1

Banky

Poéet bank podie vlastnictvi

(banky, které zahsjily &innost pro klientelu)

v tom: Kromé
celkem banky s rozhodujici eskou ucasti banky s rozhodujici zahraniéni | toho

ucasti banky

celkem statni banky banky s banky | celkem banky s pobocky bez

penézni se | rozhodujici v rozhodujici | zahraniénich | licence

ustavy sEét:ti Eeskou nucené zahraniéni bank
ucasti uUcasti aveé iéasti

1.1. 1990 5 5 4 1 0 spro 0 w[.jm 0 X
31.12. 1990 9 9 4 1 a 0 0 0 0 =
31.12. 1991 24 20 4 1 15 0 a 4 0 x
31121992 37 26 1 4 21 0 1 9 2 X
31.12. 1993 -l e 1 4 28 1 18 12 6 x
31.12. 1994 55 34 1 4 28 1 21 13 8 2
31.12 1995 55 32 1 6 25 0 23 13 10 5
3112 1996 53 30 1 6 18 5 23 14 9 7
31.12. 1997 50 26 1 6 15 4 24 15 ] 1
31.12. 1998 45 20 1 5 14 0 25 15 10 | 18

31.12.1999 42 15 1 4 10 0 27 17 10 E s
31.12.2000 | 40 14 1 4 8 1 26 16 10 23
31.12. 2001 38 12 0 3 8 1 26 16 10 25
31.12. 2002 37 1 0 2 g 0 26 17 9 27
31.12. 2003 | R 0 2 7 0 26 17 9 29

Banky bez licence:

Banky v likvidaci nebo konkurzu: Kreditni a pramyslova banka, Banka Bohemia, AB banka, Ceska banka,

Prvni slezska banka, Kreditni banka, Realitbanka, COOP banka, Velkomoravska banka, Agrobanka, Bankovni
dum Skala, Ekoagrobanka, Evrobanka, Pragobanka, Universal Banka, Moravia Banka, Union banka,
Plzeriska banka

Banky bez licence z divodu nezahdjeni éinnosti: West Deutsche Landesbank

Banky bez licence z divodu fize s jinou bankou: Postovni banka, Bank Austria, HYPO Ba[\k, Foresbank,
Erste Bank Sparkassen, Banka Hana, Bank Austria Creditanstait, Société Generale (pobocka)

Banky bez licence z divodu transformace na nebankovni subjekt: Konsolidacni banka

Banky bez licence z divodu ukonéeni éinnosti: |P banka

Pramen: www.cnb.cz




PRILOHA 2

Struktura bankovniho sektoru podle skupin bank k 31. 12. 2003

(banky s licenci k 31. 12. 2003)

Banky v tom v %
celkem | velké | stfedni | malé pobocky stavebni
zahr. spofitelny

- bank
Aktiva celk 10000 | 62,08 | 1583 | 2,00 | 958 | 105
z toho:

rychle likvidni aktiva 100,00 | 6314 | 1310 | 2,18 8,83 12,75
vklady u bank 100,00 | 4483 | 2076 | 298 16,10 15,33
uvéry (hrubé) 100,00 | 61,05 | 2089 | 2,21 8.41 7.45
cenné papiry (statnich cennych papiri a pCNB) 100,00 84,53 6,77 | 0,35 0,24 8,10

Pasiva celkem 100,00 | 62,08 | 1583 | 2.00 | 958 | 1051
z toho:
vklady Klientu 10000 | 6853 ] 1139 ] 161 | 3,51 14,96
vklady bank 10000 | 3676 | 24,25 3,0%‘1 35,86 0,05
zdroje od CNB 100,00 | 100,00 0,00 | 0,00 0,00 0.00
zakladni kapital 100,00 | 6418 | 2160 | 7.1 0,59 6,52
rezervy, rezervni a kapitaloveé fondy, emisni azio | 100,00 68,65 2198 | 1.14 | 1,52 6.71
Podrozvahova aktiva celkem | 10000 ] 59,01 | 2131 | 051 | 1894 023 |
z toho: pevné terminové operace 100,00 57.77 2131 | 0,29 20,64 0,00
opEni operace 100,00 | 62,19 | 2049 | 0,00 17,32 0,00

Pramen: www.cnb.cz




PRILOHA 3

Podily jednotlivych skupin bank na vybranych ukazatelich bankovniho sektoru

(banky s licenci k 31. 12. 2003)

v %
31122000 | 31.12.2001 31.12 2002 2003
31.03. | 3006. | 3009 | 3112
Aktiva celkem
Bat:‘:ovni sektor celkem 100,00 | 100,00 100,00 | 100,00 [ 100,00 | 100,00 [ 100,00
v o
velke banky 65,86 65,26 62,73 63,90 65,15 64,54 62,08
stredni banky 14,87 15,06 17,34 17,18 16,21 16,65 15,83
malé banky 1,06 1,18 1,92 1,63 1,73 1,80 2,00
poboéky zahraniénich bank 12,37 12,18 9,74 8,47 7.85 7.1 9,58 |
stavebni sporitelny 583 6,32 8,28 8,82 9,05 9,31 10,51
Hrubé uvéry celkem
Bankovni sektor celkem 100,00 | 100,00 100,00 | 100,00 [ 100,00 [ 100,00 [ 100,00
v tom:
velké banky 69,35 68,82 62,81 62,73 62,14 60,81 61,05
stfedni banky 15,75 16,41 20,15 21,02 21,15 21,13 20,89
malé banky 0,90 1,05 1,41 1,41 1,85 2,07 2,21
pobocky zahranicnich bank 10,31 9,66 10,06 8,97 8,56 8,93 841
stavebni spofiteiny 3,70 4,06 5,57 5,87 6,30 7,07 7,45
Vklady klientd celkem
Bankovni sektor celkem 100,00 | 100,00 100,00 | 100,00 [ 100,00 | 100,00 [ 100,00
v tom:
velké banky 77.14 74,82 69,17 69,89 70,40 69,95 68,53
stiedni banky 9,45 1,22 1417 13,66 12,05 12,27 11,39
malé banky 0,56 0,89 1,99 1,52 1,42 1,57 1,61
pobocky zahraniénich bank 3,65 3,50 2,98 2,91 3,38 321 3,51
stavebni spofitelny 9,21 9,57 11,69 12,02 12,75 13.01 14,96

Pramen: www.cnb.cz



PRILOHA 4

Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.2003

Nominalni hodnota | V obéhu v mil. | Podil v% | V obéhu v mil. | Podil v % Pocet kusu
Ké kusi pfipadajicich_
——— na 1 obyvatele CR
5 000 K¢& 806498 | 325% 16,1 6,0% 16
2 000 K& 38 7415 15,6% 19,4 7.2% 19
1 000 Ké 100 480,8 40,4% 100,5 37,2% 9,8
500 K¢ 91386 3,7% 18,3 6,8% 1.8
200 K& 7 450,0 3,0% 37,2 13,8% 3,6
100 Ké 37349 1,5% 7.3 13,8% 3,6
50 K& 17948 0,7% 359 13,3% 3.5
20 Ké 11,7 0,0% 56 2,1% 05
bankovky celkem 242 102,2 97.4% 270,3 100,0% 26,3
mince )
50 Ké 205,4 0,1% 41 0,2% 0,4
20 K& 2 4066 1,0% 120,3 5,2% 11,8
10 K& 12896 0,5% 1290 5,5% 12,6
5 Ké 6923 0,3% 138,5 5,9% 13,6
2Ké 4539 0,2% 2269 9, 7% 222
1Ke 276.8 0,1% 276,8 11,9% 7 20
0,50 K& 139,2 0,1% 278,4 11,9% 27,3
0,20 Ké 98,8 0,0% 4939 21,1% 48 4
0,10 K& 66,8 0,0% 667,6 28,6% 65,5
mince celkem 56294 2,3% 23355 100,0% 2289
pamétni mince 7091 0,3% 47
| Celkem 248 4407 | 100,0% 26105 2552
Zajimavost:

Hmotnost minci v obéhu &inf 5550 tun. Pii pouziti vagéni s nosnosti 20 t by musel byt na prevoz téchto minci
vytvoren viak s 278 vagony

Pramen: www .cnb.cz



