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Resumé

Zakladnim cilem této diplomové prace je definovat jednotlivé druhy technickych
rezerv Zivotniho pojidténi, jejichz ucelem je zabezpedit kryti zavazki, vznikajicich
z pojistnych smluv. Diléim cilem je popis moznych forem finanéntho umisténi téchto rezerv
a popis limit jednotlivych investic sohledem na pravni normy. U péti vybranych
pojistovacich subjekt je pak nastinéna jejich konkrétni investiéni politika. Rozbor strategii
investiéni politiky sledovanych pojistoven je graficky znazomnén v kapitole 2. Soucasti
diplomové prace je dale prehled statistickych udajii Ceské asociace pojistoven o technickych
rezervach a finaénim umisténi prostiedki rezerv u pojistoven pusobicich na nasem trhu za
poslednich 10 let. Pro doplnéni daného tématu diplomova prace uvadi problematiku zdanéni

finanénich investic

Summary

The main aim of this diploma work is to define individual kinds of technical
provisions of life insurance. Their purpose is to secure the covering of obligations, which
origin from the insurance contracts. The partial aim is the description of possible forms of the
financial placements of this provisions and the description of the limits of individual
investments with the respect into the legal norms. The concrete investment politics is analysed
at five chosen insurance subjects. The analysis of strategies of the investment politics is
graphicly demonstrated in the Chapter 2. The component part of the diploma work is a
summary of the statistical data ot the Czech association of insurance companies about the
technical provisions and about the financial placements of the provisions means in the
insurance companies which have been operating in our market during last 10 years. For the
complement of this thema, the diploma work mentions the problematics of the taxation of the

financial placements.
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Uvod

Z hlediska ¢innosti pojisfovacich instituci patii na vyznamné misto vyuZivani
pojistné-technickych rezerv. Tématem této diplomové prace je analyza technickych rezerv
zivotniho pojisténi, investovani prostiedkil téchto rezerv a jejich zdanéni. Technické rezervy
Jsou pojistovny povinny vytvaret za ucelem uhrady zavazki vzniklych z pojisténi.

Technické rezervy piedstavuji nejvyznamnéjsi polozku v pasivech pojistovny.
Z ucetniho hlediska jsou tyto rezervy zdrojem financovani zavazku pojistiteli viaéi pojisténym
a ve vztahu k nim musi byt jejich vySe dostatecna. V dusledku rozvahového bilancniho
principu musi byt finanéni umisténi, jako forma téchto rezerv na strané aktiv, v rovnovaze

s technickymi rezervami.

Primarnim cilem diplomové prace s ohledem na jeji téma je definovat a popsat
jednotlive druhy technickych rezerv Zivotniho pojisténi, které musi povinné pojistovaci
instituce vytvaret. Pfedevsim docasné volne prostiedky rezerv zivotniho pojisténi jsou vhodné
k dlouhodobemu investovani na finanénim trhu, je proto je zde uveden piehled jejich
moznych kapitalovych investic.

Diléim cilem je u péti vybranych pojistoven, kterymi jsou Aviva, Zivotni
pojistovna, as., Pojistovna Generali, as, Hasitska vzajemna pojistovna, as., Allianz
pojistovna, as., a Wustenrot, zivotni pojistovna, as., konkrétni nastinéni forem investic,

které v souétu tvori zaklad investicniho portfolia danych pojistoven.

Diplomova prace je rozdélena do tii nosnych kapitol. V kapitole 1 je provedena
analyza jednotlivych typi technickych rezerv. Technicke rezervy se vytvareji z prijateho
pojistného a jsou nezbytnym predpokladem k realizaci pojistného vztahu a k vyplaté
popistnych plnéni v piipadé nastalé udalosti V prvé fadé je zde vymezen zakon o
pojistovnictvi, ktery  popisuje jednotlivé druhy pojistné-technickych rezerv, zakladni
podminky tvorby rezerv v zivotnim pojisténi a skladbu finanéniho umisténi aktiv, ktere

piedstavuji prostredky téchto rezerv.

V kapitole 2 je rozebrana problematika investovani prostredku rezerv. Skladba
finanéniho umistén aktiv, jejichz zdrojem jsou tyto rezervy, musi sledovat skladbu
stanovenou zakonem o pojistovnictvi a soucasné odpovidat zasadam stanovenim timto

zakonem.
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Slozeni portfolia investic musi byt takové, aby jednotlivé slozky finanéniho
umisténi poskytovaly zaruku navratnosti vioZenych prostiedkil a rovnéz zabezpecovaly vynos
zjejich drzby nebo zisk zprodeje. V zavislosti na charakteru provozované pojistovaci
cinnosti musi byt &ast prostiedki pohotové k dispozici k vyplaté pojistnych plnéni a
v neposledni fadé musi byt jednotlivé druhy finanéniho umisténi rozlozeny mezi vétsi pocet
kapitalovych investic.

Kapitola 3 uvadi rozbor oblasti zdanéni, a to konkrétné zdanéni pfijma pravnickych
osob, kapitalovych investic, placeného pojistného, pojistnych plnéni z pojisténi osob a tzv.
odbytného.

Pfi volbé tématu diplomové prace mé zaujala skute¢nost, Ze problematika
technickych rezerv neni pro klienty poji§toven béZné znama, a i pfes svij nepopiratelny
vyznam byva pro né nejasna. Cilem této prace bylo zpracovat tematiku technickych rezerv

zivotniho pojisténi s ohledem na jejich postaveni v ramci poji§tovaci ¢innosti.
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Postaveni technickych rezerv v ucetnictvi pojisoven

1.1 Zikonna uprava pojiStovnictvi

Pojisténi je pfesun rizika nahodnych disledki fyzickych ztrat na majetku a zdravi
lidi, odpovédnosti za Skody, popfipadé preruseni ekonomické &innosti z prislusnych
ekonomickych subjektti na specialni instituci - pojistovnu. Pojisténi je tady nastrojem, ktery
eliminuje negativni dusledky nahodilosti, dale je dichodovou a finanéni kategorii, financni
sluzbou a v neposledni fadé pravnim vztahem.

Pojisténi jako pravni vztah je véci pojistovaciho prava. V soucasné dobé ustanoveni
o pojistné smlouvé obsahuje Obéansky zdkonik a samostatny zakon o pojistné smlouvé
¢. 38/2004 Sb., o pojistné smlouvé. Podminky podnikani v pojistovnictvi a statni dozor nad
nim upravuje zdkon o pojistovnictvi. Prava a povinnosti ucastnikui pojisténi upravuje pojistna
smlouva a pojistné podminky, které jsou jeji sou¢asti. Dokladem o uzavieni pojistné smlouvy
je zpravidla pojistka. Ucastniky pojisténi jsou pojistovna (pojistitel) a subjekty (fyzické osoby
¢i pravnické osoby - pojistnici), které uzaviely s pojistovnou smlouvu a jsou povinny platit
pojistné nebo maji narok na plnéni pojistovny (pojisténé osoby), popiipadé jde o jiné
opravnéné osoby (osoby obmyslen€). Pfitom pfedeviim v pfipadé pojistnika a pojisténého

muze jit o tutéZz osobu.

Zakladni pravni dpravu  pojistovnictvi provadi v soucasné dobé zakon
¢. 39/2004 Sb., o pojistovnictvi, kterym se méni zakon ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a
o zméné nékterych souvisejicich zakoni, ve znéni pozdéjsich ptedpisu, a nékteré dalsi
zakony. Zakon & 39/2004 Sb., o pojistovnictvi nabyl acinnosti 1.dubna 2004,

Tento zakon upravuje v souladu spravem Evropskych spoletenstvi podminky
provozovani pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a statni dozor nad provozovanim téchto
¢innosti a penzijniho pfipojiténi, vykonavany Ministerstvem financi. Timto zakonem se fidi
provozovani pojistovaci a zaji§tovaci ¢innosti pojistovnou nebo zajistovnou se sidlem na
uzemi Ceské republiky, provozovani pojistovaci Ginnosti na uzemi Ceské republiky
pojistovnou se sidlem na uzemi jiného ¢lenského statu Evropské unie a na Uzemi stati
Evropského hospodarského prostoru, provozovani pojistovaci &innosti na Gzemi Ceské
republiky pojistovnou se sidlem na Gzemi jiného statu (nez ve vySe zminénych), vykon

statniho dozoru v pojistovnictvi, a vykon zprostredkovatelskeé Cinnosti v pojistovnictvi.



Tab.: Objemy jednotlivych uspor v Ceské republice (v mid. K&)

1999 2000 2001 2002
Bankovni ucty 685,1 7023 739,3 738,8
z toho: terminovane 479.6 484.7 494 6 4426
na vidénou 2055 2176 2447 206,6
Stavebni sporeni 93,6 1116 1333 180,2
z toho: statni podpora 18,9 26,7 36,0 471
Penzijni fondy 31,3 40,1 50,4 60,0
z toho: statni prispévek 8.9 11,3 13,9 16,1
Investiéni podilové fondy 424 60,9 513 79,9
Zivotni  pojiiténi (technické
76,7 86,3 97,8 1112
rezervy)
CELKEM 929,1 1001,2 1072,1 1170,1

Tab : Struktura depozit v Ceskeé republice (v %)

Podil depozit obyvatel v jednotlivych ST
jednotlivich segmentu
segmentech finanéniho trhu st
C 1999 [ 2000 | 2000 [ 2002 | 00/99 [o01/00 | 02/01
Bankovni uéty 13,7 70,1 69,0 63,1 102,5 | 1053 | 99,9
Stavebni spofeni 10,1 11,1 12,4 15,4 119,2 | 1194 | 135,1
Penzijni fondy 34 4,0 4.7 5,1 128,1 | 1257 | 119,0
Podilové fondy 4.6 6.1 48 68 |143,6] 842 | 1558 |
Zivotni pojisténi 83 8,6 9.1 9.6 1125 | 1133 [1113.7
Tab.: Struktura depozit obyvatel v zenich Evropskeé unie (v %)
(o skuteénost I prognoza
1995 2000 2005 2010
| Zivotni pojisténi a penzijni | 265 274 206 30,6
fondy ¢ : I___ : :
Akcie, investiéni a podilové 22 35,1 396 433
fondy
Bankovni vklady 36,0 4 23,0 19.6
Ostatni TN e 103 78 6.5
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Podil bankovnich Géti ve struktufe depozit je stale vysoky. Podil Zivotniho pojisténi
na usporach obyvatel mirné roste, jeho meziroéni nartist je stabilni. Pfesto jsou patrné rezervy
produktu Zivotniho pojisténi v CR, a to i v mezinarodnim porovnani, tak i pfi pohledu na
strukturu Gspor obyvatel. Zajimavé je také srovnani se zemémi EU. Podil bankovnich vkladii
je zde vyrazné mensi nez u nas, ale trendy vyvoje obdobné - mimy vzestup podilu Zivotniho
pojisténi a penzijnich fondt, vyrazny pokles bankovnich vkladi.

Vyvoj v poslednich desetiletich ve svété a v poslednich letech u nas zménil pohled
na tradicni konstrukci zivotniho pojisténi, zalozeného na dvou velmi silnych pfedpokladech:
stabilité drokovych sazeb a | statickém™ chovani klienti. Riziko zmén arokovych sazeb se
stalo rozhodujici skute¢nosti ovliviiujici hospodareni zivotnich pojistoven a hlavnim zajmem
dozoru v pojistovnictvi.

Pojistny trh na to reagoval vytvarenim novych produkti reagujicich na zmény
urokovych sazeb a presunutim investiCnich rizik na klienty (jedna se napiiklad o tzv.

investicni zivotni pojisténi).

V roce 2002 piisobilo na nasem trhu 42 pojistoven, z toho 22 jich bylo nezivotnich, 3
cisté zivotni pojistovny (jsou jimi: Aviva, Zivotni pojistovna, a.s., Nationale-Nederlanden,
Zivotni pojistovna, organizacni slozka, a Wistenrot, Zivotni pojiStovna, as.), a 17
tzv. univerzalnich pojistoven provozovalo soucasné jedno nebo vice odvétvi zivotniho
pojisténi a jedno nebo vice odvétvi nezivotniho pojisténi. Pro porovnani polti pojistoven
pusobicich v letech 1993 az 2002 na naSem uzemi slouzi nasledujici tabulka.

Tab.: Pocet pojistoven podle druhu provozované Cinnosti (v rozmezi let 1993 az 2002)
na uzemi CR

RS . 5%
’;:)jiét'ovny 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Celkem 20 [ 27 | 35 41 2 a8 8
Zivotni 5 4 5 5 3 3 3 3
Nezivotni 7 10 | 15 19 21 | 20 | 23 [Egg
Univerzilni | 8 13 15

g | 1 138 | 18 | 17 | 9F
Pozn : Udaje vyplyvaji ze Setieni Ceské asociace pojistoven. Ceska asociace pojistoven (nebo

jen CAP) je zajmovym sdruzenim komerénich pojistoven.



Ze 42 subjekti, které maji v soucasné dobé povoleni k podnikani v pojistovnictvi na
Gizemi nadi republiky, je 28 pojisfoven jejimi &leny. Kromé téchto pojisfoven patfi mezi
piidruzené Eleny asociace Ceskd sekce Mezindrodniho sdruzeni pro pojistné pravo (,,AIDA®)
a Ceska kancelar pojistitelii (,CKP). Podil &lenskych pojistoven CAP na celkovém
piedepsaném pojistném v CR presahuje 99 %. Dcefinou spoletnosti CAP je Certifikacni
institut CAP, s.r.o., ktery se zabyva hodnocenim kvality organizaci a vyrobki v oblasti
bezpeénostniho primyslu.

1.3 UZetnictvi pojistoven

Pojisfovna je povinna vést ucetnictvi o stavu a pohybu majetku a zavazki, nakladech
a vynosech a o hospodaiském vysledku . Utetni zavérku pojistovny nebo zajisfovny ovéiuje
auditor a piedklada o ni pisemnou zpravu ministerstvu, a to do 30 dnii ode dne vypracovani
auditorské zpravy. Pojistovna je povinna umoznit kazdému nahlédnout do ucetni zavérky a
vyroéni zpravy. Ministerstvo je opravnéno pozadovat kdykoliv v priibéhu €innosti pojistovny
ovéreni auditu auditorem, kterého urcéi ministerstvo, jestlize existuji divody zpochybiiujici
spravnost pivodniho auditu nebo to vyzaduji zhorSené vysledky hospodafeni pojistovny.

Ugetnictvi pojistoven se v Ceské republice fidi vyhlaskou & 502/2002 Sb.
Ministerstva financi, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona & 31/2004 Sb., o
uetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisa, pro uetni jednotky, kterymi jsou pojistovny. Tato
vyhlaska stanovi uspofadani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a konsolidované ucetni
zaverky, obsahové vymezeni polozek téchto zavérek, dale uétovou osnovu, ucetni metody a
jejich pouziti, metody konsolidace ucetni zavérky a postup zahmovani uéetnich jednotek do
konsolidaéniho celku pro tucetni jednotky - kterymi jsou pojistovny nebo zajistovny podle
zvlastniho pravniho piedpisu (véetné exportnich pojistoven) a Ceska kancelar pojistiteli.

1.3.1  Uétovi osnova a postupy uétovini pojistoven
Uctova osnova je vlastné zavazny seznam Gétl, seskupenych podle urditych zasad,
zajistujici potfebnou jednotu pfi vedeni finanéniho Gcetnictvi v uréenych G&etnich jednotkach.

Pro uéetnictvi pojisfoven byla vydana Ministerstvem financi Ceské republiky uctovd osnova a

postupy uctovani s éinnosti od 1. 1. 2002,
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Uctova osnova obsahuje 8 uétovych tfid pro vedeni finanéniho ucetnictvi, které jsou
usporadany jednak podle diilezitosti aktiv a pasiv, nakladi a vynost pro &innost pojistoven, a
jednak podle uréité logiky ucetnictvi.

Podobné jako v jinych uctovych osnovach bylo pii konstrukci uctové osnovy pro
pojistovny  respektovano hledisko zavérkové, a tudiz rozdéleni uéti podle jejich
ekonomického obsahu na uéty rozvahové a ucty vysledkové, k nimz byly pfipojeny ucty
zavérkove a ucty podrozvahove.

Uttova osnova je usporadana podle zasad desetinného (dekadického) tfidéni a je

¢lenéna do uctovych tfid, uctovych skupin a uéta.
Uctové tFidy maji tento ekonomicky obsah:

» Uttova tiida 1 - Finanéni umisténi (investice)
Utl - obsahuje Géty o evidenci majetku pojistovny, kterym ruci za své zavazky (rizika)
z pojistovaci a zajistovaci €innosti, a ktery pfedstavuje prostiedky tzv. technickych rezerv.

Finanéni umisténi zahrmuje zeyjména pozemky, stavby a majetkové ucasti v podnicich tretich.

» Uétova tFida 2 - Nehmotny, hmotny a finanéni majetek
Ut2 - poskytuje informace o majetku pojistovny, ktery neni soucasti financniho umisténi. Jde
o nehmomy, hmotny dlouhodoby majetek, zasoby, pokladni hodnoty a ostatni financni

majetek.

» Uttova tiida 3 - Pohlediavky, zivazky a prechodné aéty

Ut3 - je uréena kevidenci zuétovacich vztahii pojistovny s jejimi klienty, obchodné
zavazkovych vztahll, pro zuétovani se zaméstnanci, s institucemi socialniho zabezpeceni a
zdravotniho pojisténi, s finanénimi organy, posledni uctova skupina obsahuje rozvahové ucty

pro casové rozlieni nakladu a vynosu

» Uétova tFida 4 - Kapitalové uéty a dlouhodobé zivazky
Ut4 - zahrnuje éty jednotlivych slozek viastniho kapitalu Getni jednotky, dale uéty
technickych rezerv, rezerv na ostatni rizika a ztraty, dlouhodobé bankovni uvéry a

dlouhodobé zdavazky



» Utova t¥ida 5 - Naklady
Ut5 - slouzi k evidenci veskerych nakladi spojenych s pojisfovaci, zajistovaci a jinou
¢innosti pojistovny, pii Elenéni nakladi je v zasadé uplatnéno ugelové ¢lenéni podle Cinnosti

pojistovny, tj. na pojisténi nezivotni, Zivotni pojisténi a na ostatni innosti.

» Uétova tiida 6 - Vynosy
Ut6 - obsahuje GSty pro zaznamenani viech vynosi pojisfovny vznikajicich pii jejich

¢innostech, ktere jsou ucelové clenény, tj. shodné s uctovou tridou 5 - Naklady.

» Uttova trida 7 - Zavérkové aéty a podrozvahové téty

Ut7 - je vyhrazena pro zavérkové uéty, k nimz patii obdobné jako v ucetnictyi ostatnich
podnikatelli  Pocdtecni ucet rozvazny, Konecny ucet rozvazny a Ucet ziski a ztrat. Dale jsou
zde uvedeny ucty podrozvahove, které slouzi zejmena k uctovani o hodnotach pfijatych do

zastavy.

» Uétovi trida 8 — Vnitropodnikové aéetnictvi pojistoven
Ut8 - je zde veden ucetni subsystém, ktery ma za ukol zjisfovat naklady podle zakladnich

druhi, podle vykonu, podle utvarii a podle dalsich kritérii prevazné vnitropodnikového fizeni.

Obsah jednotlivych uétovych tiid a nékterych GEth vysvétluji postupy uctovani. Na
zaCatku ucetniho obdobi, kterym je kalendaini rok, vyhotovuje pojistovna uétovy rozvrh,
v némz uvadi Géty, které bude béhem t&etniho obdobi potiebovat, s moznosti jeho doplnéni o

dalsi ucty v pripadé potieby. Podkladem pro sestaveni uctového rozvrhu je uctova osnova.

1.3.2  Rozvaha pojist'ovny

Rozvaha je ucetni vykaz vyjadiujici stav aktiv, pasiv a vlastniho kapitalu podniku.
Rozvaze se nékdy fika ,vykaz o situaci, protoze je v ni uvedena financni situace k uritému
dni. Konsolidovana rozvaha, je ucetni vykaz sestaveny matefskym podnikem, v néz jsou
slouceny rozvahy vice podniku po urcitych upravach tak, aby vyjadfoval stav aktiv, dluhu a

vlastniho kapitalu celé skupiny, jako by §lo o jeden podnik.



Tab.: Aktiva a pasiva pojistovny

AKTIVA PASIVA
Nehmotny majetek Zakladni kapital a kapitalové fondy
Finanéni umisténi (investice) Technicke rezervy
Rezervy na ostatni rizika a ztraty
Pohledavky zavazky
Ostatni aktiva Zavazky ze slozenych depozit
Prechodne ucty aktiv Prechodné ucty pasiv
Neuhrazena ztrata z minulych let Nerozdéleny zisk zminulych let bémého
ucetniho obdobi
Ztrata bémeho ucetniho obdobi Zisk bézneho ucetniho obdobi
'UHRN AKTIV UHRN PASIV

Rozvaha pojidtovny vypovida o ucetnim stavu na konci pfislu§ného tcetniho obdobi.
Tvar tohoto zavérkového vykazu je u nas jiz znatné shodny s tvarem piedepsanym direktivou
EU.

Vétsdina polozek uvedenych v rozvaze se dale déli - na strané aktiv (tj. na té strané

rozvahy, ktera popisuje pouziti prostiedku) se uvadi:

» Nehmotny majetek:

— jedna se napi. o zFizovaci vydaje souvisejici se vznikem pojistovny (napf. poplatky
soudctim, notafim, najemné, kolky — potiebné pfi zapisu do Obchodniho rejstiiku), goodwill
(tj. rozdil mezi ucetni a trzni hodnotou pojistovny, ,dobré jméno podniku®, ,cena znacky*),
prumyslova a obdobna prava (napf. prava k vynaleziim, zlepSovacim navrhiim, prava na
ochrannou znamku, atd.), software (jde o hodnotu pofizeného softwaru v piipadé, Ze byl

pofizen samostatné), apod.

» Finanéni umisténi (investice):
— jedna se o majetek, kterym pojistovna ruci za sva rizika plynouci z pojistovaci ¢innosti a
jehoz vhodné investovani ma vliv na hospodafeni pojisfovny (vidy se sem rovnéz zafazuji

pozemky a budovy pojistovny), jde o finanéni umisténi prostiedkt technickych rezerv.
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Pod financni umisténi spadaji:

1) pozemky a stavby (nemovitosti)

2) majetkové ucasti na podnikani tretich osob: jedna se o majetkové ucasti (predevsim
vlastnictvi €asti akcii), dluhopisy a pajéky (které nejsou primarné uréené k obchodovani). U
nas se déli na tzv. finanéni umisténi v podnicich s podstatnym vlivem (v tomto pfipadé ma
pojistovna nejmeéné 20% a nejvice 50% ucasti na zakladnim kapitalu daného podniku,
kterému napf. poskytne pijcku) a na tzv. finanéni umisténi v podnicich s rozhodujicim viivem
(v tomto pfipadé ma pojistovna vice nez 50% ucasti na zakladnim kapitalu daného podniku).
Mezi takove majetkové ucasti na podnikani tretich osob konkrétné patfi majetkové cenné
papiry typu akcie, podilovy list, apod ; dluhové cenné papiry typu obligace, sménka, apod ;
ostatni majetkove ucasti a dlouhodobé zivazky.

3) ostaini financni umisténi.

a) cenne papiry s proménlivym vynosem

b) cenne papiry s pevnym vynosem

c) podily a vklady pojistovny v investiénich spole¢nostech, fondech a zajmovych sdruzenich
d) hypotekarni pijcky zajisténé hypotékou

e) ostatni pujcky (veetné pijéek pojisténych na zakladé pojistné smlouvy s dluznikem)

) depozita u bank

g) ostatni finanéni umisténi, napf. umélecka dila, sbirky, pfedméty z drahych kovu, kulturni
pamatky, apod.

4) financni umisténi jménem pojisténych, kdy pojisténi nesou rizika investovani (predevsim

v tzv. investiénim Zivotnim pojisténi)

» Pohleddvky

— patii sem:

a) pohledavky z primého pojisténi a zajisténi - jedna se predeviim pohledavky za pojistniky,
ktefi maji podle sjednané pojistné smlouvy platit pojistné (pojistné je uvedeno v hrubé brutto
piedepsané hodnoté). Spadaji sem téz pohledavky za zprostiedkovateli (makléfi) na zakladé
uzavienych smluv, pohledavky pfi operacich zajisténi, pohledavky za zaméstnanci.
O pohledavkach se vétsinou uctuje ke dni uskutecnéni ucetniho pripadu (napi. bez ohledu na
to, zda pojistné, které je predmétem pohledavky, jiz bylo ¢i nebylo zatim zaplaceno)

b) ostatni pohledavky - lze sem zaradit napr. pohledavky za upsané viasmi jméni, pohledavky
z wystavenych dluhopisu, pohledavky z obchodnich vztahu, apod.
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» Ostatni aktiva:

— pojisfovna zde eviduje majetek, ktery neni finanénim umisténim, takZe jim pojistitel
nerudi za své zavazky a mize s nim nakladat podle svych momentalnich potfeb. Jsou jimi:

a) hmotny majetek - jedna se o hmotny majetek, s vyjimkou pozemku a staveb (napf. zafizeni
budov - stroje, pfistroje, nastroje, pocitace, kancelafe, dopravni prostiedky, nabytek,
lizkoviny, zafizeni, reklamni zafizeni, apod.)

b) porizeni majetku - zde je majetek evidovan az do okamziku jeho uvedeni do uzivani, kdy
je pieaétovan na prislusny majetkovy tcet

c) pokladni hodnoty - penize a ceniny (véetné penéz na cesté, dale kolky, seky, telefonni
karty, stravenky, platebni karty), ucty u bank (nikoli ale depozita u bank, ktera jsou vedena
vramci financniho umisténi), vlastni akcie emitované pojistovnou a nasledné pojistovnou

odkoupené, pojistovna pak vlastni ,sama sebe”, aj.

Podobné na strané pasiv (zdroji) se uvadi:

r Zdkladni kapital a kapitalové fondy:

— Jedna se predeviim o vlastni zdroje kapitalu pojistovny (mezi cizi zdroje patii napf.
dlouhodobé bankovni uvéry, apod.). Mezi vlastni kapital patfi zakladni kapital, kapitalové
Jondy, fondy ze zisku, hospodarsky vysledek kumulovany za celé obdobi cinnosti a

hospodarsky vysledek ve schvalovacim Fizeni.

Mezi zdkiadni kapital a fondy patri.

a) zakladni kapital - tvofi hlavni slozku vlastniho kapitalu pojistovny. Ve vétSiné piipadi u
nas vznika Gpisem akcii, jedna-li se o akciovou spolecnost, jinou moznosti je vklad cleni
druzstva nebo prostiedky od statu v piipadé statniho podniku. U nezivotnich pojistoven musi
byt ve vysi miniméalné 60 mil. K&, u Zivotnich je to 90 mil. K¢, a v pfipadé zajistovny 1 mld.

b) kapitalové fondy - emisni azio (tj. rozdil mezi nominalni a trzni cenou pfi upisu akcii) a
ostatni kapitalové fondy, které netvofi zakladni kapital pojistovny (napi. fondy vytvarené ze
zisku, jako je zakonny rezervni fond nebo riizné socialni a stimulaéni fondy). Zaroven se zde
uétuje o nerozdéleném zisku a neuhrazené ztraté minulych let.

¢) ocenovaci rozdily z kapitalovych ucasti - napi. se zde uctuje rozdil mezi ucetni cenou

vedenou v pojistovné a trzni cenou v piipadé prodeje kapitalove tcasti.



» Technické rezervy:

— piedstavuji nejvyznamnéjsi polozku v pasivech pojistovny. Z ucetniho hlediska jsou tyto
rezervy zdrojem financovani zavazki pojistitelll viiéi pojisténym a ve vztahu k nim musi byt
jejich vySe dostatecna. V disledku rozvahového bilanéniho principu musi byt finanéni
umisténi, jako forma téchto rezerv na strané aktiv, v rovnovaze s technickymi rezervami.

Existuji tyto druhy rezerv:

a) rezerva na nezaslouzené pojistné

b) rezerva pojistného Zivotnich pojisténi

c) rezerva na pojistna pinéni

d) rezerva na prémie a slevy

€) vrovnavaci rezerva

f) rezerva zZivotnich pojisténi, je-li nositelem investicniho rizika pojistnik
g) rezerva pojistného nezivotnich pojisténi

h) ostatni technické rezervy.

» Rezervy na ostatni rizika a grdty:

— tzv. zakonné rezervy - napf. rezerva na opravy hmotného majetku, rezervy na kurzové
rozdily (jejich potieba je dana prepoétem majetku a zavazki vyjadfenych v cizi méné na
ménu tuzemskou kurzem vyhlagovanym kurzovnim listkem Ceské narodni banky), rezerva na

dan z prijmu, rezerva na restrukturalizacti, a jiné.

» Zavazhy:

a) zavazky z primého pojisténi a zajisténi - jedna se zejména o zavazky vuéi pojiSténym, ale
také zavazky viigi zprostfedkovatelim (makléiim), zavazky pii operacich zajisténi, apod.
Dnem ukonéeni uéetniho pfipadu je okamzik uznani zavazku u ohlasené pojistné udalosti.

b) dlouhodobé wvéry a zavazky - patii sem bankovni a jiné uvery, zavazky k podnikim
s podstatnym a rozhodujicim vlivem (z kapitalovych operaci, ¢i obchodnich vztaht),
emitované dluhopisy, zavazky z pronajmu, prijaté zdalohy dlouhodobého charakteru, ndavratné

dotace, pujcky zarucené dluhopisem, a ostatni.
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Jak souasti aktiv, tak soudasti pasiv jsou dale #cty casového rozliseni a prechodné ucty,

bézné pouzivane v ucetnictvi.

K hlavni &innosti pojistoven patii pojistovani klientii. Castka, kterou dostava
pojistovna za riziko prevzaté do pojisténi, tedy pojistné, je pro pojistovnu vynosem. Pojistné
plati pojistnik zpravidla dopfedu (bézné pojistn€), i na dobu jednoho roku, neboli na tzv.
pojistné obdobi. Pfitom se pojistné obdobi nemusi shodovat srokem kalendainim, tj.
s ucetnim obdobim, a je nutno vynosy asové rozlisit.

Nastane-li pojistna udalost, vyplaci pojistovna nahradu $kody neboli pojistné pinéni,
které se uctuje do nakladi. Soucasné s pojistaym plnénim zaa&tovanym do nakladi se 0étuje
o Cerpani rezervy na pojistna plnéni.

Stejné jako v obecném ucetnictvi, tak i1 v ucetnictvi pojistoven jsou naklady a
vynosy jednoznatné ekonomickou podstatou kategorie vykazu ziskii a ztrat. Naklady
vyplyvaji v zasadé ze zavazk( (pasiv), naopak vynosim odpovidaji pohledavky (aktiva).
Predevsim pro naklady a vynosy potom plati, ze se G¢tuji zasadné do u€etniho obdobi, s nimz
Casové a vécné souvisi, bez ohledu na to, zda byly zaplaceny nebo inkasovany ¢i nikoli, tzv.

princip akrulnosti téetnictvi.

Uétovani o nakladech a vynosech v pojisfovnach oviem vykazuje nékteré podstatné
odchylky. Nejdilezitéjsi z nich je uplatnéni ucelového clenéni ndkladu a vynosu, coz je
stanoveno v Obecnych ustanovenich postupii uctovani pro pojistovny. Toto Clenéni plati
v zasadé i pro majetek a zavazky. Tento zpisob ¢lenéni vyzaduje smémnice ¢. 1991/674/EHS
a projevuje se jak v 0¢tové osnoveé a postupech uctovani, tak ve struktuie a usporadani vykazu
ziski a ztrat, ktery se &leni na Techmicky ucet k neZivotnimu pojisténi, Technicky ucet

k Zivotnimu pojisténi a Netechnicky ucet.
1.3.3  Uletni zavérka
Uketni zavérka je pojem pouZivany pro zavérku jednotlivého pravné samostatného

subjektu, zafazeného do konsolidace, v souvislosti s konsolidovanou zavérkou skupiny.
Obsahuje:

» rozvahu

> vykaz ziskii a ztrat (vysledovka)



» prilohu

» popi. prehled (vykaz) penéznich toku.

Ucetni zaverka je sestavovana na principu historickych pofizovacich cen, ktery je
modifikovan precenénim finanéniho umisténi do cennych papirii a pozemkii a budov a dale
finanénich derivati na realnou hodnotu.

Ugetnictvi je vedeno v souladu se zakonem o Gcetnictvi, opatfenim ministerstva
financi ¢. 288/2001, kterym se stanovi uctova osnova a postupy uctovani pro pojistovny a
opatienim ministerstva financi ¢ V/2 — 31 380/1992, kterym se stanovi uspofadani a

obsahoveé vymezeni polozek ucetni zavérky pojistoven.

Castky v ucetni zavérce a v piiloze jsou zaokrouhleny na tisice eskych korun,
neni-i uvedeno jinak a ucetni zavérka neni konsolidovana. Spolenost nepfipravuje
konsolidovanou ucetni zavérku, protoze ta je pfipravovana na urovni mateiské spolecnosti.

Utetni zavérka je dokumentem, kterym pojistovna prezentuje vysledky svého
hospodareni vii¢i svym uzivatelim. Obsah uvedenych vykazii vymezuje zakon o ucetnictvi,

jejich konkreétni napli a navod na sestaveni v pojistovnach metodika Ministerstva financi.
Pojistovny jsou povinny zverejnit vysledky dosazené v piislusném ucetnim obdobi
ve vyrocni zpravé, jejiz obsah je vymezen rovnéz metodikou Ministerstva financi, a jako

akciové spole¢nosti maji povinnost mit uéetni zavérku ovérenou auditorem.

Piiklad: Metodicky pokyn pro zpracovani a predloZeni vyrocnich zprav pojistoven za rok

2002 (vyhradné pro potreby statniho dozoru

Ministerstvo financi Ceské republiky vydava metodicky pokyn pro zpracovani
vyro¢nich zprav za rok 2002 pro pojistovny, kterym bylo udéleno povoleni k podnikani v
pojistovnictvi na tzemi Ceské republiky. Vyroéni zprava je soubor dokumentii vydanych
spolecnosti na zaver kazdeho ucetniho obdobi za ucelem informovani akcionaiti a tretich
osob. Zprava obsahuje informace o vyvoji, soucasné situaci a vyhlidkach spole¢nosti. Pfesna
forma a obsah zpravy, rozsah jejiho zverejnéni a pfedpisy pro jeji vyhotoveni se lisi podle

zakoni a zvyklosti jednotlivych stati.
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Vyrocni zprava za rok 2002 musi obsahovai:

» Komentire

1. Zajpisténi - zpusob a rozsah zajisténi, zajist'ovatelé pro jednotlivé druhy pojisténi

2. Mimobilanéni zavazky

3. Zalohy: Uvést jednotlivé poskytnuté zalohy zaiétované k 31.12.2002 v clenéni na
provozni a ostatni zalohy

4. Dlouhodobé pohledavky z uctové skupiny 32 v analytickém ¢lenéni

5. Dlouhodobé zavazky s rozdélenim na zavazky z uctove skupiny 33 a 36

6. Ucetni zavérka (rozvaha, vykaz ziskii a ztrat, piiloha s vysvétlivkami dle Opatieni FMF
V/2 - 31 380/1992 ve znéni pozdéjsich zmén a doplika)

7. Auditorska zprava

8. Seznam akcionaiu k 31.12.2002 (s podilem nad 10 % s uvedenim vySe jejich podilu)
a posledni znamy stav akcionari

9 Aktualni piehled ¢leni statutarich organi

10. Informace o vztahu mezi oviadajici a oviadanou osobou (za predpokladu jeho existence)

» Vykazy k 31.12.2002 - auditované vysledky

PVZ 1 - Odvétvi zivotnich pojisténi

PVZ 2 - Odvétvi nezivotnich pojisténi

PVZ 3 - Soukromé zivotni pojisténi

PVZ 4 - Pojisténi odpovédnosti za skodu zpusobenou provozem vozidla

PVZ 5 - Souhmn za pojistovnu

PVZ 6 - Vykaz o tvorbé a vy3i technickych rezerv a skladbé finanéniho umisténi aktiv, jejichz

zdrojem jsou technicke rezervy

» Rozvaha + Vykaz zisku a ztrat




V piipadé, Zze pojisfovna ma nejméné 20% majetkovou ulast v jiné obchodni
spole¢nosti nebo jeji opravnéni k fizeni jiné spole¢nosti vyplyva ze smlouvy nebo stanov bez
ohledu na vysi majetkové n¢asti, je povinna sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, €imz
se rozumi rozvaha, vykaz ziski a ztrat, pomocné prepoéty a vysvétlivky v pfiloze, ve které
jsou zavérky matefského podniku a nékterych nebo vsech dcefinnych podnikii piedstaveny
tak, jako by tyto ucetni jednoty tvorily jednotny celek.

Pri uctovani mezd, plati, dani socialniho zabezpeceni, zdravotniho pojisténi, zavazki
a pohledavek vramci dodavatelsko-odbératelskych vztahii, pfipadné pfi nékterych dalsich
operacich se ucetnictvi pojistoven zasadné nelisi od b&zného ucetnictvi. Na druhé strané pii
uctovani vlastnich operaci pojistovny se setkavame se zcela novymi Géty, tiidami, sloZitéjsim

uctovanim, rozsahlejsi podrozvahou, popfipadé s dalSimi zvlastnostmi icetnictvi pojistoven.

PFi tvorbé ucetnictvi pojistoven byl respektovan fakt zapojeni Ceské republiky do
Evropské unie, proto se vychazelo z doporuceni direktiv ES. Ucetni vykazy, vysledky ticetniho
procesu, ackoliv je jejich podstata stejna jako v bézném podnikatelském ucetnictvi, vykazuji

urcité zvldstnosti, jejich struktura je sloZitéjsi, odrdazi sloZitéjsi clenéni cinnosti pojistoven.
14 Technické rezervy Zivotniho pojisténi

Technické rezervy jsou rozvahové polozky vytvofené pro pfipad vzniky nakladi
nebo ztrat, jejichZ existence nebo ¢astka je nejista k rozvahovému dni.

1.4.1  Druhy technickych rezerv

Mez technické rezervy Zivotniho pojisténi patri:
» rezerva na nezaslouzené pojistné

» rezerva na pojistna plnéni

» rezerva na prémie a slevy

» rezerva pojistného Zivotnich pojisténi

> rezerva na Zivotni pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik
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1.4.1.1 Rezerva na nezaslouzené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné se tvofi u Zivotnich i u neZivotnich pojisténi pro
kazdou smlouvu zvlast z diivodu nutnosti ¢asového rozliseni predepsaného pojistného dle
pojistné doby, ktera svou délkou presahuje sledované uetni obdobi (jedna se tedy o piesun
¢asti predepsancho pojistneho vztahujiciho se na rizika odpovidajici nasledujicim u&etnim
obdobim).

Vyse této rezervy odpovida ¢asti predepsaného pojistného vztahujici se k budoucim
ucetnim obdobim a stanovi se jako souhrn téchto &asti pojistného vypocitany podle
jednotlivych pojistnych smluv.

Nelze-li rezervu na nezaslouzené pojistné stanovit podle predchoziho odstavce,
pouziji se pro stanoveni vyse rezervy matematicko-statistické metody. U téch pojisténi, u
kterych se pojistné riziko v pribéhu roku opakované méni, se pro stanoveni vySe rezervy

pouziji matematicko-statistické metody, které k pribéhu pojistného rizika prihlizeji.

Z ucetniho hlediska je predepsané hrubé pojistné pro pojistovnu vynosem, ktery
musi byt v souvislosti s tcetni zasadou akrualnosti (tj. princip, v kterém jde o vécnou a
¢asovou souvislost nakladi a vynosi sucetnim obdobim) zkracen o Cast predepsaného
pojistného vztahujiciho se k dal§im uéetnim obdobim. Zauétovani rezervy se provadi na vrub

nakladi. V nasledujicim obdobi je East rezervy v odpovidajici vysi rozpusténa do vynosu.

Pro vypoclet rezervy se pouziva metoda ,pro rata temporis© (adl.), eventuelné

LCtyfiadvacetinova“ (ad2.), jejichz princip je nasledujici:
ad1.) metoda ,pro rata temporis™

~ pocetdni po31.12. ) N
Re zerva na nezaslouzené pojisimé = ———————————— - predpis hrubého pojistného
délka pojisné doby

ad2.) metoda “Ctynadvacetinova™

pocet polovin mésicii po 31,12

Re zerva na nezaslouze né pojisine = - - predpis hrubého pojistného

délka ‘(n;}sm" do.b_v v polovinach mésicii

(k hrubému pojistnému lze pficist i poCitecni niklady na pojisténi)
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1.4.1.2 Rezerva na pojistna plnéni

Tvofi se predevsim pro nezivotni pojidténi a slouzi ke kryti pojistnych plnéni (a
nakladi s nimi spojenych) vztahujicich se k béznému c¢etnimu obdobi, avsak do jeho konce,
z nejriznéjSich technickych pficin, neuskuteénénych - ke dni uéetni uzavérky tedy nejsou
znamy skutecne vySe nakladii na pojistna plnéni. Proto je nutné,z principu akrualnosti, tato
dosud neznama pojistna plnéni zohlednit, a to tvorbou rezervy, v nakladech bézného ucetniho
obdobi.

Rezerva na pojistna plnéni je urena ke kryti zavazku z pojistnych udalosti. Na

zakladé postaveni pojistne udalosti v procesu jeji /likvidace se rezerva analyticky ¢leni na:

a) pojistné udalosti v bézném uacetnim obdobi vzmiklé, nahlasené, ale v tomto obdobi
nezlikvidované (tzv. RBNS rezervy = z angl. Reported But Not Settled)

- zpravidla se urcuje odbornym odhadem likvidatora pro jednotlivé udalosti zvlast, u odvétvi
s pomémé nizkymi naklady na plnéni lze uzit i zjednoduseno metodu navySeni existujici
rezervy vzdy, kdyz je evidovana nova Skoda

- vySe rezervy na pojistna plnéni se stanovi jako souhrn nakladi na pojistna plnéni
vypocitanych pro jednotlivé pojistné udalosti. Nelze-li vysi rezervy stanovit uvedenym

zpusobem, pouziji se matematicko-statistické metody.

b) pojistné udalosti v bézném ucetni obdobi vzmiklé, ale v tomto obdobi nehldsené (tzv.
IBNR rezervy = z angl. Incurred But Not Reported)

- vyse rezervy na pojistnad pinéni se stanovi metodou kvalifikovaného odhadu. Pro odhad vyse
této casti rezervy je nutné uzit matematickych metod vychazejicich ze zkusenosti s vyvojem
Skod v minulosti, ktery je zpravidla zaznamenan v tzv. vyvojovém trojithelniku, ktery je dale
rozsiren, resp. doplnén na obdélnik, izn. jsou odhadovany predmémé budouci pojistna pinént.
Jde o tzv. stupnové metody (chain-ladder). PFi stanovovani vyse rezervy se bere v potaz vyvoj
inflace i mozné zmény relevantnich vyhlasek a predpisi.

- jednoduchou metodou odhadu rezervy je metoda skodniho poméru. Rezerva pro dany rok a
dané pojistné odvéwvi se rovna rozdilu jiz vyplacenych skod a castky, kterd je odhadem
celkového objemu pojistnych plnéni pro dany rok ziskany jako soucin predpokladaného
Skodniho poméru a zaslouzeného pojistného daného roku. Skodni pomér je podil celkové vyse

skod vzniklych v daném roce a zaslouzeného pojistného pripadajiciho na tento rok.



Rezerva na pojistna plnéni obsahuje rovnéz hodnotu odhadnutych nakladi spojenych
s likvidaci  pojistnych udalosti. Rezerva se snizuje o odhad predpokladane vyse
vymahatelnych ¢astek, na néz ma pojistovna narok v souvislosti s pojistnymi plnénimi.

Poskytuje-li se u jednotlivych druhii pojisténi pojistné plnéni formou diichodu, tvofi
se rezerva na pojistna plnéni na zakladé pojistné matematickych metod.

Zavazky z pojistnych udalosti nastalych a ohlasenych v bézném ucetnim obdobi,
véetné nakladi na likvidaci téchto udalosti, které byly zahrnuty o rezervy pojistného Zivotnich
pojisténi nebo do rezervy pojistného nezivotnich pojisténi, nesmi byt zahmuty do rezervy na

pojistna plnéni.

1.4.1.3 Rezerva na prémie a slevy

Rezerva na prémie a slevy se tvoii v souladu s pojistnymi smlouvami. Na prémie a
slevy se da pohlizet jako na uréity druh pojistného plnéni, které je vyplaceno v pripadé
spinéni pfislusnych pojistnych podminek. Rezerva se tvofi jak pro Zzivotni, tak pro nezivotni
pojisténi a jeji pouziti je orientované na vyrovnani pojistného v pripadech vyplaty prémii, a
nebo slev na ném (jedna se napf. o slevy za frekvenci placeni bézného pojistného, bezeskodny
prubéh, ¢i take zprosténi od placeni pojistného v pripadé invalidity apod.). Je-li soucasti
dohodnutého pojistného plnéni ze Zivotniho pojisténi i podil na vynosech nebo zisku
z finan¢éniho umisténi, zahrnuje tvorba rezervy na prémie a slevy na vrub nakladu i ty castky
vynosu nebo zisku urcené pro tento Gcel, které nejsou zahrnuty v rezervé pojistneho zivotnich

pojisténi. Vyse rezervy je odhadovana na zakladé vyvoje poskytovanych prémii a slev.

1.4.1.4 Rezerva na Zivotni pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik

Rezerva na zivotni poji§téni, je-li nositelem investicniho rizika pojistnik, je urena ke
kryti zavazkli pojistovny viiéi pojisténym u téch odvétvi zivotnich pojisténi, kdy na zaklade
pojistné smlouvy investi¢ni riziko nese pojistnik (jedna se napf. o investiéni zivotni pojisténi).

Jde o tzv. matematickou rezervu, jelikoz je urcovana na zakladé standardnich
pojistné matematickych metod. Vyse rezervy se stanovi jako souhrn zavazku viéi pojisténym
ve vySi hodnoty jejich podili na umisténych prostiedcich pojistného z jednotlivych smluv

zivotniho pojisténi, a to podle zasad obsazenych v pojistnych smlouvach.



VySe rezervy odpovida prostredkim pojistného investovanym vramci dané
smlouvy. Vyse rezervy se upravuje dle aktualni hodnoty aktivni strany, nikoliv obracené, jak

je tomu u ostatnich rezerv.
1.4.1.5 Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi

Tato rezerva predstavuje hodnoty zavazki pojisfovny po odpoétu hodnoty
budouciho pojistného (podle pojistné-technickych metod). Jedna se bezesporu o nejdulezitéjsi
typ rezervy v Zzivotnim pojisténi. Zivotni pojiifovna by méla nashromazdit z piebytku
pojistného v prvnich letech kazde pojistné smlouvy, a z odpovidajicich uroki, ur€itou Eastku,
aby v pozdéjsich letech mohla dostat svym zavazkiim, vyplyvajicich z uzavienych pojistnych
smluv. Tato kumulovana castka zce souvisi s tzv. hodnotou pojistné smlouvy, ktera ocefiuje

danou smlouvu v daném case uplynulém od jejiho uzavieni podle vzorce:

— hodnota pojistné smlouvy v ¢ase t = oekavana hodnota budoucich vydaju v ase ¢ —

ocekavana hodnota budoucich piijmi v case 7

piicemz ocekavanou hodnotou budoucich vydaji (resp. pfijmi) v case ¢ se mini ocekavané
vydaje (resp. pfijmy) od casu 7 do budoucnosti diskontované s pouzitim pojistné-technicke

urokove miry k Casu 7.

Rezerva pojistného Zzivotnich pojisténi se vypocitava podle jednotlivych smluv
zivotnich pojisténi a je uréena ke kryti budoucich zavazki vici tém, jez maji pravo na
pojistné vyplaty ze Zivotnich pojisténi.

Hodnota pojistné smlouvy se také nékdy oznacuje jako matematicka rezerva, nebot
se poCita postupy pojistné matematiky. Je nepfipustna zaporna hodnota rezervy pojistného
(pokud hodnota vychazi zaporna, pak se nahrazuje nulovou hodnotou; to miZe nastat
v pfipadé, kdy riziko s rostoucim vékem klesa, nebo pfi zillmerovani rezerv).

Faktory ovliviiujici velikost rezervy jsou shodné s faktory ovliviiujicimi velikost
pojistného v Zivotnim pojisténi. mezi tyto faktory patfi velikosti pojistnych Castek sjednanych
v pojistnych smlouvach, dmrtnost pojisténych, ktera vyplyva z pouzitych umrtnostnich
tabulek, velikost pouzité technické urokové miry pii kalkulaci tarifu pojistného v Zivotnich

pojisténi, potet smluv zivotniho pojisténi.

mn



Velikost rezervy musi zohlediiovat pii respektovani budouciho pfijatého pojistného
zavazky pojistovny vbudoucnu, tj. platby pojistnych &astek sjednanych v pojistnych
smlouvach, garantovanou udast pojisténych na zisku v Zivotnim pojisténi a naklady
pojistovny spojené s provozovanim pojisténi.

Rezerva pojistného v netto hodnotach je v okamziku uzavieni smlouvy nulova, nebot
netto pojistné je kalkulovano tak, aby ogekavana hodnota budoucich piijmii v éase 0 byla
rovna ofekavané hodnoté budoucich vydajii v &ase 0 oznatované jako pocateéni hodnota

pojisténi.

Pocita se netto rezerva a brutto rezerva. Brutto rezervé pojisténi s bézné placenym

pojistnym se takeé fika zillmerovana rezerva.

Jednotlivé rezervy se daji popsat takto:

» mnetto rezerva = zahmuje pouze rizikovou a rezervotvornou slozku pojistného (tj. rezerva

je odvozena z netto pojistného)
Plati: Brutto pojistné = netto pojistné + spravni naklady + bezpecnostni pfirazka

Pojisfovna je povinna stanovit vysi pojistného na zakladé realnych pojistné
matematickych pfedpokladu tak, aby pojistné bylo dostatecné a umoZziovalo pojiStovné
trvalou splnitelnost v8ech jejich zavazki. Netto pojistné je pocateni hodnota pojisténi je
¢astka, kterou bude pojistovna muset vyplatit v priméru vzhledem k pfislusnym Gmrtnostnim
tabulkam na 1 pojistnou smlouvu pii¢emz diskontovani se provadi pomoci pfijaté pojistné-

technické trokové miry k okamziku uzavfeni pojisténi.
» brutto rezerva = je netto rezerva zohlediujici spravni naklady a bezpetnostni pfirazku
(analogicky je vztah mezi brutto pojistnym a netto pojistnym), tato rezerva vychazi

z predepsaného brutto pojistného

> zillmerovansi rezerva = uvedenou rezervu pojistovny pisobici v Ceské pouzivaji velmi

ziidka. Ve své podstaté sméfuje rovnéz k brutto rezerve, resp. je ji Casto pfimo rovna
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- pocateéni jednorazové naklady musi pojisfovna vynaloZit hned pii uzavieni smlouvy, i kdyZz
je dostane zpé€t postupné v jednotlivych splatkach bézného pojistného. Aby se pojistovna
nestala vefitelem pojistnika, odecte tuto nesplacenou &ast dluhu z pojistnikovy pojistné
rezervy — vznikne brutto rezerva (neboli zillmerovana rezerva), ktera se rovna netto rezervé

po odecteni nesplacenych diskontovanych poéateénich jednorazovych nakladi

- Jeji ucetni vyznam je v rozlozeni vynosi a nakladii vyplyvajicich z pojistné smlouvy na
acetni obdobi v rozsahu odpovidajicimu skuteénému riziku pojisténého (amrti, doziti), kdy se
v pravidelnych intervalech matematicka rezerva prepoditava, a pfirlistek, resp. ubytek se
zuctuje do nakladi, resp. vynosi. Takto se &ini kvili komfortnimu splaceni pojisténi

konstantnim pojistnym, které vétsinou nevystihuje aktualni miru rizika pojisténého.

Pracuje-li se pouze s netto hodnotami, je zvykem rezervu pojistneho Zivotnich
pojisténi oznacovat pouze jako nefto rezervi. Abychom vzorec pro vypocet netto rezervy
zapsali pokud mozno souhrnné pro rizné druhy pojisténi, uvazujeme nasledujici obecnou

situaci.

Vstupni parametry:

X - vstupni vék

n - doba pojisténi

nPx - rocni netto pojistné

t - t-ty rok trvani pojiSténi (t=1,2,..., n)

a¢ - pojistné plnéni pii doziti t-tého roku pojisténi

b¢- béhem pojistné plnéni pro piipad Gmrti t-tého roku pojisténi

¢V, — rezerva nashromazdéna do konce t-tého roku pojisténi

Pro netto rezervu pak plati:

V- ]hﬂ: (l-lvx + an) ) l,\'r[-l (]'H) - (a! 3 l.(’! I bl i dxllll)

po matematickych upravach:

1Vx* lxrl * le = (11 Vx 1 npw ) 3 1X‘l-|' VMH g (H l) = {al { I.\'t 2 V.\Il + bl iy dxlt-i . V&‘l)



(Vx' Dy = (I-Tvx o npx) i DxH-T = (a( 2 D.\'ll + b( ¥ fol—l)

Jestlize netto rezervu nashromazdénou do konce t-tého roku pojisténi (pro t= 0, 1,..., n)

oznac¢ime symbolem ,J,, pak pro ni dostaneme tento zpudob vyjadieni:

a) retrospektivni zpisob vypoétu rezervy netto pojistného

- symbolicky: minulé prijmy — minulé vydaje

-1 I
uPX*ZDI‘j Z(athxl_J'fbj*(‘x*-j 1}
J=0 i=1

i DI'J' ]’.JI{I

kde prvni zlomek je pojistné na jednu pojistnou smlouvu ocekavané do konce t-teho roku a
zurocené k tomuto okamziku a druhy zlomek je pojistné plnéni na jednu pojistnou smlouvu

ocekavané do konce t-tého roku a ziiro¢ené k tomuto okamziku

b) prospektivni zpusob vypoétu rezervy netto pojistného (tj. pohled do budoucna)

- symbolicky: budouci prijmy - budouci vydaje

Z({l*l’).\'l_r*’b;*(‘:-! 1 an.r* Zl’).\'i_,l 1
s

)()x + !Jx Lot |

r= st
rLX

kde prvni zlomek je pojistné plnéni na jednu pojistnou smlouvu ocekavané od pocatku
(t+1)-niho roku a diskontované k tomuto okamziku a druhy zlomek je pojistné na jednu

pojistnou smlouvu oéekavané od potatku (t+1)-niho roku a diskontované k tomuto okamziku.

Retrospektivni i prospektivni zplisob vypoltu rezervy davaji shodny vysledek —
plati vztah:
retrospektivni zpiisob = minulé prijmy — minulé vydaje = budouci vydaje — budouci prijmy =

prospektivni zpusob



PiestoZe retrospektivni vzorec popisuje skutené proces, jak se rezerva pojistného
tvofi, vpraxi se dava pfednost prospektivnimu vzorci, nebot dovoluje zohlednit budouci
zmény (dekrementni, Urokové, apod.), a v konkrétnich pfipadech miize byt prospektivni
vypocet jednodussi, napf. pokud se na podatku (t+1)-niho roku jiz neplati pojistné a specidlné
vzdy pfi jednorazovém pojistném.

1.5 Zikladni podminky tverby technickych rezerv v Zivotnim pojisténi

Pfi uréeni vySe technickych rezerv v Zivotnim pojisténi postupuje pojistovna podle
téchto zakonnych zasad:

»  vypocet vyse TR musi byt proveden pomoci prospektivniho pojistné-matematického
ohodnoceni, pii kterém se zohledni viechny budouci zavazky stanovené smluvnimi
pojistnymi podminkami pro kazdou jednotlivou smiouvu, a to véetné vsech zarucemych
vynosu souvisejicich s odkupem pojisténi (tzv. odkupné), prémii, na které vznikl kolektivni
nebo individualni narok, dalSich moznosti, na které ma pojistnik v souladu s podminkami
smlouvy narok, nakladii a provizi, pti zohlednéni budouciho splatného pojistného.

pouzivani retrospektivni metody je povoleno, jestlize Ize prokdzat, Ze vysledné technické
rezervy nejsou nizst, nez by bylo poiadovano podle dostatecné opatrného prospektivniho
vipoctu nebo pokud pro dany typ pojistné smlouvy nemiize byt pouZita prospektivni metoda

» metoda vypoétu TR musi byt obezfetna i k metodé ohodnoceni aktiv, ktera jsou kryta

touto rezervou, zejména nesmi v dusledku jejiho pouziti dochazet k nadhodnoceni aktiv

» vySe TR se vypolitava pro kazdou pojistnou smlouvu zvlast (pouziti odpovidajicich
aproximaci nebo zobecnéni je povoleno pouze v piipadech, kdy je pravdépodobné, ze
poskytnou pfiblizné stejny vysledek jako individualni kalkulace). Zasada oddélené¢ho vypoctu
nesmi zadnym zptisobem branit vytvofeni dodateénych rezerv pro obecna rizika, ktera nejsou

individualizovana
> v pripadech, kdy je zarudena hodnota souvisejici s odkupem pojiSténi (tzv. odkupné),

nesmi byt v tomto okamziku zaruéena hodnota odkupného vyssi, nez je v daném okamziku

vySe matematické rezervy pro danou pojistnou smlouvu.
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Cast TR uréené k thradé nakladii pojistovny je pojisfovna povinna stanovit na
obezietném zakladé s ohledem na ¢lensky stat, kde vznikl zavazek, typ pojistné smlouvy a
ocekavané spravni naklady vcetné provize

Pfi vypoitu vySe TR vytvafenych k zavazkim z pojistnych smluv s dodatecnym
podilem na zisku je pojisfovna opravnéna pouzit metodu zohlediiujici budouci prémie vsech
druhi, a to zpusobem zohledfujicim predpokladany budouci vyvoj a soudasnou metodu

piiznani téchto prémii
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2. Investovini prostiedku technickych rezerv

Finanéni umisténi prostiedki technickych rezerv nam vymezuje §2la zakona o
pojistovnictvi. Skladba finan¢niho umisténi je omezena procentualni vysi, ktera je stanovena
pro jednotlivé polozky v §4 provadéci vyhlasky Ministerstva financi ¢ 294/2003 Sb_, kterou
se méni vyhlaska ¢ 75/2000 Sb., kterou se provadi zakon o pojisfovnictvi. Na zakladé
pisemné Zzadosti muZze ministerstvo udélit pojisfovné nebo zajii'tovné Easové omezeny
souhlas s jinou skladbou finanéniho umisténi, jestlize tim nedochazi k poruseni zasad
bezpecnosti, likvidity a rentability. Splnéni téchto podminek musi pojistovna nebo zajistovna

pisemné dolozit v zadosti

Existuji 3 pficiny existence financniho umisténi prostiedki, jejichz zdrojem jsou technické

rezervy:

» kalkulaéni vzorec pojistného (pfevazné) zivotnich pojisténi obsahuje diskontovani plateb
technickou urokovou mirou, ve spojitosti s teorii ¢asove hodnoty penéz a predpokladu
spotfebni impatience klienta

» vramci konkurenénitho boje nabizeji pojistovny plnéni na bazi podili na investicnich
vynosech nebo na zisku spole¢nosti

» vlastni investiéni éinnost pojistovny za ucelem dosazeni a maximalizace zisku.

Uvedené tii body predstavuji zavazky pojistovay viici svym klientiim a akcionaiim.
Aby je pojisfovna byla schopna splnit, vstupuje na trh financnich aktiv za ucelem dosazeni

pozadovaného vynosu.

Je-li fe¢ o finaénim umisténi, je tieba rozlisovat, zda je minéno umistovani aktiv
vyplyvajicich z technickych rezerv, & aktiv, jejichz bilanénimi ekvivalenty jsou polozky

vlastniho kapitalu, & dokonce v obojetném smyslu.

2.1 Skladba finanéniho umisténi prostredku technickych rezerv

V souladu s prislusnymi smérnicemi EU upravuje tvorbu a pouziti prostiedki

technickych rezerv a skladbu financniho umisténi zakon.
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Tab.: Jednotlivé polozky finanéni skladby pojistovny nebo zajisfovny podle provadci
vyhlasky Ministerstva financi &. 294/2003 Sb.

Omadeni

Limitni viie v
o Finanéni umisténi e | oo
provilicl 75 TR, 0d jednoho
vyhlisky subjektu
2 statni dluhopisy, dluhopisy vydané CNB a dluhopisy zarutené Ceskou = ¢
republikou
b) dluhopisy vydané bankami 50 15
) vefemné obchodovatelné dluhopisy vydané obchodnimi spoleénostmi 10 5
d) pokladniéni poukazky 75 E
e) vefené obchodovatelné komunilni obligace 10 5
n piycky, avéry a né pohledavky, jejichZ spinéni je zajisténo bankovni
zarukou v 7
g) sménky, jenchZ spinéni je zajiSténo zarukou banky 10 =
nemovitosti na tzemi Ceské republiky (pozemek nebo budova
h) zapsani v katastru nemovitosti jako jedna nemovitost nesmi 20 10
piekrocit 10% z celkovych TR)
i) hypoteni zastavni listy 30 15
P vefem& obchodovatelné akcie a podilové listy, s vyjimkou podilovych 10 5
listdl podle pismene 1)
X depozita a depozitni certifikaty u bank, které maji povoleni pisobit na 50 15
izemi CR jako banka
) podilové listy otevienjch podilovych fondi 10 5
predméty a dila umélecké kulturni hodnoty ocenéna neyméné 2 znalci,
m) za podminek jejich pojiSténi pro ptipad poskozeni, zniteni, ztraty nebo 5 -
odcizeni u jiné pojistovny
3 statni dluhopisy, jejich? emitentem jsou clenské staty Evropské unie 75 B
nebo centrdlni banky téchto statd
% dluhopisy vydané Evropskou mnvestitni bankou, Evropskou bankou pro 50 i
obnovu a rozvoj a Mezinirodni bankou pro obnovu a TOZVO)
0) zahraniéni cenné papiry, s mimiZ se obchoduje na vefemém trhu 10 5
&lenskych statin Evropské unie
p) zahraniéni cenné papiry, smmZ se obchoduje na vefejném trhu 10 5
&lenskych statd Organizace pro ekonomickou spoluprici a rozvoj
r) pijcky pojisténym, ktefi uzavieli s ponstovnou smlouva na Zivoini 5 E
pojisténi
7 = derivaty kvyse uvedenym polozkam (za ucelem sniZzovani . :
investiéniho rizika nebo usnadnéni uéinného fizeni portfolia) y
Lds

lrd




Cast primémého stavu finandniho umisténi musi byt uloena tak, aby byla
zabezpedena splnitelnost zavazkii z provozované pojistovaci nebo zajistovaci &innosti ve
Ihitach stanovenych zvlastnim pravnim piedpisem nebo dohodnutych v pojistné smlouvé.
Priimérnym stavem se rozumi veli¢ina vypoétena vzdy k poslednimu dni kalendainiho mésice
jako soucet stavu finanéniho umisténi k prvnimu dni kalendainiho mésice, za ktery se
primémy stav zjiStuje, a stavu finanéniho umisténi k poslednimu dni tohoto mésice, déleny
dvéma. Vysi této &asti a zplsob finanéniho umisténi si pojisfovna stanovi v zavislosti na
charakteru provozované pojistovaci nebo zajistovaci &innosti a musi byt potvrzeny
odpovédnym pojistnym matematikem.

Pro skladbu finanéniho umisténi v pfipadé rezervy Zivotniho pojisténi, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik, se fidi pojistovna ustanovenimi pojistné smlouvy, nestanovi-li
zakon jinak.

Ve své skladbé finan¢niho umisténi je pojistovna nebo zaji§tovna povinna dodrzovat
limity pro jednotlivé polozky finanéni skladby, které stanovi ministerstvo vyhlaskou. Pro
udely umisténi movitého nebo nemovitého majetku na uzemi c¢lenského statu neni
rozhodujici, jaké poZadavky stanovi pro vznik vlastnickych nebo jinych prav k tomuto
majetku pravni uprava ¢lenského statu, kde je majetek umistén. Pohledavky se povazuji za

umisténé v tom clenském staté, ve kterém mohou byt plnény nebo jejich plnéni vymahano.

Jestlize se pojisfovna nebo zajistovna zavazaly k pojistnému pln€ni v jiné neZ Ceske
méng, jsou povinny vytvofit aktiva, jejichz zdrojem jsou technické rezervy, v této méné. To

neplati, jestlize:

> by tato aktiva nepfesahovala 7 % vyse téchto rezerv
> ména neni vhodna pro finanéni umisténi
> by tato aktiva kryla zavazek v cizi méné, ktery nepfesahuje 20 % viech zavazkii v této

meéne.

Ma-li byt zavazek kryt aktivy, ktera jsou vyjadiena v méné clenskeho statu, je
povinnost vytvofeni aktiv v odpovidajici mén& splnéna, jestlize jsou tato aktiva vyjadiena

v eurech.
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Tab.: Finanéni umisténi v ramci ¢lenskych stati

3 d]uhopi;.y vydané F':]ensk)'rm statem nebo jeho centralni bankou a dluhopisy,
za které pfevzal zaruku clensky stat
b) d‘:t’ill'iopisy vydané bankami a obdobnymi Gvérovymi institucemi élenskych
statt
c) | kotované diuhopisy vydané obchodnimi spoleénostmi
d) ’_plokladniéni poukazky
e) |kotované komunalni dluhopisy
H pujcky, uveéry a jiné pohledavky, jejichz splnéni je zajisténo bankovni
zarukou,
D sménky, jejichz splnéni je zajisténo bankovnim sméneénim rukojemstvim
nebo bankovnim avalem
h) |nemovitosti na tzemi ¢lenskych statt
i)  |hypotecni zastavni listy
j)  |kotované akcie DA
vklady potvrzené vkladovym certifikatem, vkladnim listem Gi jinym
k) |obdobnym dokumentem u bank, které maji povoleni pasobit na Gizemi
clenskych stati jako banka
piedméty a dila umélecké kulturni hodnoty ocenéna nejméné 2 znalci, za
1) |podminky jejich pojisténi pro pfipad poskozeni, zniceni, ztraty nebo odcizeni

pa u jiné pojistovny
dluhopisy vydané Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou centralni bankou, I
m) | Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj nebo Mezinarodni bankou pro

obnovu a rozvoj ;
I n) | cenné papiry vydané jednotkou kolektivniho investovani

Tab : Finanéni umisténi dale zahrnuje tyto polozky

zahranicni cenné papiry, s nimiZ se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych

a)

statli Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj

b) |pujcky pojisténym, ktefi uzavieli s pojistovnou smlouvu na Zivotni pojisténi

r ¢) _—zéjiét'ovaci derivaty

d) | pohledavky za zajistovnami

-y

~ usnadiiuji fizeni investi¢nich rizik pojistovny nebo zajistovny
» od pocatku vzniku zajidtovaciho vztahu jsou pisemné ureny zajistované a zajistovaci
iastroje, vymezena investiéni rizika, ktera jsou predmétem investicniho zajisténi, a zpusob

jistovani a dolozeni efektivnosti tohoto zajisténi
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» investicni zajisténi je efektivni, to znamena pojisfovna nebo zajistovna je povinna
zjistovat efektivnost investi¢niho zajisténi pribézné (blizsi podminky zji¥fovani efektivnosti

investicniho zajisténi stanovi ministerstvo vyhlaskou).

Zdkon vymezuje zvlastni ustanoveni pro skladbu financniho umisténi v Zivotnim pojisténi-

» pokud ma pojistné plnéni ze Zivotniho pojisténi piimou vazbu na hodnotu jednotek
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papiri nebo na hodnotu aktiv vnitiniho
fondu, ktery je ve vlastnictvi pojistovny, obvykle rozdéleny do jednotek, musi skladbu
finanéniho umisténi k témto zavazkim tvofit tyto jednotky nebo v pfipadech, kdy nejsou
jednotky stanoveny, aktiva vnitiniho fondu.

> je-li pojistné plnéni ze Zivotniho poji§téni piimo svazano s indexem akcii, musi skladbu
financniho umisténi vztahujici se k témto zavazkim tvofit jednotky odpovidajici této hodnoté
nebo v pfipadé, kdy jednotky nejsou stanoveny, aktiva s odpovidajicim zajisténim a
obchodovatelnosti, ktera v maximalni mozné mife odpovidaji tém, ze kterych uréena hodnota

vychazi.

Pojist'ovna 7 tietiho stitu, ktera provozuje na uzemi Ceské republiky pojistovaci
tinnost, je povinna &ast vlastnich zdrojii umistit v Ceské republice. Vyse této ¢asti finanénich
zdroju odpovida té ¢&asti pozadované miry solventnosti, ktera se vztahuje k objemu
pojistovaci Ginnosti na tzemi Ceské republiky (podle zakona nejméné vsak poloviné
garanéniho fondu).

Tuzemskd pojist’ovna je povinna vykazovat ministerstvu upraveny vypocet
solventnosti, ktery je stanoven vyhlaskou ministerstva. Do tohoto vypoctu musi byt zahrnuty
viechny pfidruzené spolecnosti této pojistovny, jeji spolecnici nebo pridruzené spole¢nosti
spolecnika. Jestlize upraveny vypocet solventnosti podle vykazuje zaporny vysledek, je

ministerstvo povinno ulozit opatfeni k naprave.

Technické rezervy predstavuji nejvyznamnéjsi polozku v pasivech pojiStovny.
Z Gcetniho hlediska jsou tyto rezervy zdrojem kryti zavazkii pojistovny vici pojisténym, ve
vztahu k nim musi byt vyie rezerv dostatecna. V disledku rozvahoveho bilan¢niho principu
v rovnovaze s technickymi rezervami musi byt finanéni investice na strané aktiv. Identifikace
aktiv podle toho, z jakého zdroje byly financovany, se nevyzaduje. VySe technickych rezerv

musi byt dostateéna ve vztahu k zavazkim vii¢i pojisténym.
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FinanCni umisténi (investice) v pojistovnach predstavuje predeviim memovity a
financni majetek. Vedle pohledavek z ptimého pojisténi a ze zajisténi je to nejvyznamnéjsi
soutast aktiv pojistovny. Z Easového hlediska jde zejména o majetek dlouhodobé povahy.
Vyse finan¢niho umisténi musi odpovidat vysi technickych rezerv na strané pasiv rozvahy,
nebot jde vlastné na strané aktiv o formu investovani téchto rezerv jako zdrojui kryti
(financovani) zavazki vici pojisténym. K financovani finanéniho umisténi se pouivaji jak
cizi zdroje (technické rezervy, aj.), tak vlastni zdroje (zejména zékladni kapital). 1 pes
prevaznou dlouhodobost by mélo finanéni umisténi byt dostate¢né likvidni, aby tak byla
zajiSténa solventnost pojistovny.

22 Zasady investovini prostiedki technickych rezerv

Na investovani prostiedka pokryvajicich technické rezervy jsou kladeny mnohem
vyssi bezpeénostni naroky, nez na investovani aktiv, jez kryji vlastni zdroje pojistovny. Mély
by byt investovany do finanénich aktiv, ktera svou likviditou, vynosnosti a zejména ¢asovym
horizontem nejlépe vystihuji charakter pfislusné technické rezervy. Zakon o pojistovnictvi
definuje tyto zasady:

» zdasada bezpecnosti: jednotlivé slozky finanéniho umisténi musi poskytovat zaruku

navratnosti vlozenych prostredki

» zdasada rentability: jednotlivé slozky finanéniho umisténi musi zabezpeCovat vynos z jejich
drzby nebo zisk z jejich prodeje

> zdsada likvidity: v zavislosti na charakteru provozované pojistovaci nebo zajistovaci
innosti by méla byt ast finanéniho umisténi pohotové k dispozici k vyplaté pojistnych
plnéni — podle Ob&anského zakoniku

» zasada diverzifikace: jednotlivé slozky finantniho umisténi by mély byt rozloZeny mezi

vétsi potet pravnickych osob, mezi nimiz neni vztah ovladané a ovladajici osoby ani osob -

podle Obchodniho zakoniku.

Mezi rentabilitou na jedné strané a bezpecnosti podpofenou diverzifikaci a
likviditou na druhé plati inversni vztah. Z tohoto opacného postaveni pozadavki na
investovani vyplyva i protichiidnost finan¢niho umisténi, kdy akcionafi a pojistni podilnici
mohou uprednostiiovat vynosnost 1 za cenu nezadouciho zvySeni rizikovosti, a tim ohrozit
schopnost dostat svym smluvnim zavazkim viéi svym klientim, pfiklad mize byt i

obracené.
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Z tohoto divodu je finanéni umistovani prostiedkii z technické rezervy piedmétem
pozomnosti statniho dozoru.

23 Regulace ze strany stitu

Statni dozor a kontrola v pojistovnictvi jsou v Ceské republice zabezpetovany
Ministerstvem financi CR (jedn se o Ufad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim
pfipojisténi). Jeho Cinnost je primamé upravena zikonem o pojisfovnictvi a provadéci
vyhlaskou & 294/2003 Sb., kontrolni ¢innost pak zakonem & 552/1991 Sb., o statni kontrole.

Pfi vykonu svych Cinnosti spolupracuje Odbor MF CR, na zikladé Dohody o
vzajemné spolupraci pfi vykonu bankovniho dohledu a statniho dozoru nad finanénim trhem,
také s Ceskou narodni bankou a Komisi pro cenné papiry.

Vsouladu se standardy Evropské unie se dozoré organ vramci sledovani
Jfinanéniho zdravi“ pojistovny zaméfuje na pét zakladnich prvkii. Jsou jimi:

» tvorba technickych rezerv

» vyrovnavaci rezerva

» skladba finanéniho umisténi prostfedkil, jejichz zdrojem jsou technické rezervy
» minimalni a skute¢na mira solventnosti

» technicka arokova mira.

Statni dozor upina svoji pozornost na tvorbu jednotlivych technickych rezerv, a to
s ohledem na jejich dostateénost vzhledem k zavazkiim z pojistnych smluv, a dale na finan¢ni
umisténi aktiv, které jsou zdrojem technickych rezerv.

Kvalita finanéniho umisténi aktiv, jejichz zdroji jsou technické rezervy, hraje
dilezitou roli pro finalni spinéni smluvnich povinnosti pojistovny. Z tohoto diivodu statni
dozor prostiednictvim zakona o pojistovnictvi, a provadéci vyhlasky, vymezuje zcela jasné,
kam a v jaké mife maximalné smi pojistovna umistovat své technické rezervy.

24 Umisténi prostiedki technickych rezerv u vybranych pojistoven
Vybrala jsem si 5 pojistoven, které provozuji na nasem uzemi zivotni pojisténi. Pro

ukazku jsem vypracovala prehled technickych rezerv a jejich umisténi v podobé investic.
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Konkreétné to jsou

» Aviva, zivotni pojistovna, a s

» Generali pojistovna, a s.

» Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a s.
» Allianz, pojistovna, a s.

» Wistenrot, Zivotni pojistovna, as.

24.1  AVIVA, zivotni pojiitovna, a.s.

Aviva, Zivotni pojiStovna, as., plsobi v Ceské republice od roku 1997 (do roku
2002 pod nazvem Commercial Union) Prazska centrala spole¢nosti se stala druhou otevienou
pobockou skupiny Aviva ve stiedni a vychodni Evropé. V soucasné dobé spravuje zivotni

pojisténi vice nez 35 tisicim klient. Je ¢lenem Ceské asociace pojistoven, clenem Britské i

Americké obchodni komory.

2.4.1.1 Vyse technickych rezerv - Aviva, Zivotni pojiitovna, a.s.

Tab - Vyse technickych rezerv - Aviva, zivotni pojistovna, as. (v tis KE.)

 Technické rezervy  31.12.2000 31122001 | 31.12.2002
. PG R s 254 332 399 037
nositelem investiéniho nzika pojistnik
Rezerva na pojistna plnéni 12361 18301 14 678

Rezerva pojistného zivotnich pojisténi 119 273 421

Rezerva na nezaslouzene pojistne 680 13 854 32615
 Ostatni technicke rezervy 177 v -
CELKEM 166 365 286 760 446 751

43




2.4.1.2 Finanéni umisténi - Aviva, Zivotni pojistovna, a.s.

Tab.: Depozita u bank - Aviva, Zivotni pojistovna,as. (v tis. K¢)

31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002
Depozita u bank 216 707 299 812 411 117

Tab.: Cenné papiry - k 31.12.2000 - Aviva, Zivotni pojistovna, as. (v tis. K&)

K 31.12.2808 Cena .V.inos! i Soucasna
porizeni | dividenda hodnota

Cenné papiry s pevoym vynosem
stl:IheZ::tj e o e p 65310 1252 66 562 66 452
Statni dluhopisy Ceske republiky 26 982 485 27 467 27 284
Mezisoucet 92 292 1737 94 029 93 736
Cenné papiry s proménlivym vynosem
Akcie tuzemskych bank a spolecnosti 27419 - 27419 25 786
Zahraniéni cenné papiry 7021 - 7021 6325
 Mezisoucet 34 440 - 34 440 32111
Cenné papiry v hrubé vy%i CELKEM | 126732 | 1737 128469 | 125847
| Opravne polozky -2407 &=
| Cenné papiry v ucetni hodnoté celkem : 126 062

Pozn Veskeré cenné papiry jsou urleny k obchodovani. Veskeré cenné papiry s pevnym
vynosem, veskeré tuzemské cenné papiry s proménlivym vynosem a zahrani¢ni cenné papiry
v celkové hodnoté 314 834 tis. K& jsou kotovany na hlavnim nebo vedlejsim trhu Burzy

cennych papirti Praha, a.s.
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Tab.: Cenné papiry - k 31.12.2001 - Aviva, Zivotni pojistovna, a.s. (v tis. K&)

e s Vynos / Soucasn
K 31.12.2001 .. . | dividenda |CELKEM| 3
pofizeni
hodnota
Cenné papiry s pevnym vynosem
Dluhopisy a obligace tuzemskych
herks otk 115 269 1801 117070 | 116 887
Statni a komunalni dluhopisy a
chlimes 43718 307 44 025 44 055
Mezisoucet 158 987 2 108 161 095 | 160 942
Cenné papiry s proménlivym vynosem
Akcie tuzemskych bank a spolecnosti 33 749 123 33872 28 869
Zahraniéni cenné papiry 10 422 : 11288 | 7875
Mezisoucet 44 171 123 45 160 36 744
Cenné papiry v hrubé vysi CELKEM 203 158 2231 206 255 | 197 686
Opravné polozky -8294
Cenné papiry v ucetni hodnoté celkem 197 961

Tab.: Cenné papiry - k 31.12.2002 - Aviva, zivotni pojistovna, a.s. (v tis. K&)

Vynos / Souéasn
Cena - :
K 31.12.2002 e dividenda | CELKEM 1
pofizeni
hodnota
Cenné papiry s pevnym vynosem
: : ey
Dihotey. . Sliges: wile 140 041 1251 141 292 | 140538
banka spolecnosti
Statni a komunalni dluhopisy a| 121447 1 404 122 851 123 276
obligace
Mezisoucet 261 488 2 655 264 143 | 263 814
Cenné papiry s proménlivym vynosem
Akcie tuzemskych bank a spolecnosti 49 801 5 49 801 45 799
[ Zahraniéni cenné papiry 20 766 = 20766 | 14508
Mezisoucet 70 567 - 70 567 60 307
Cenné papiry v hrubé vy CELKEM | 332055 | 2 655 334710 | 324 121
| Pokles hodnoty finanéniho umisténi 210 589
o g 324 121

| Cenné papiry v ucetni hodnoté celkem
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Graf: Financni umisténi, rok 2001 — Aviva, Zivotni pojistovna, a.s. (v %)
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Graf: Finanéni umisténi, rok 2002 — Aviva, zivotni pojistovna, a.s. (v %)
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24.2 Pojistovna Generali, a.s.

Generali pojistovna, as, ma své zastoupeni v Ceské republice jiz od roku 1832,
Spolecnost u nas uspé$né puisobila az do roku 1945, kdy doslo ke znarodnéni soukromych
pojistoven. V roce 1993 se Generali vratila zpét do nasi republiky jako jedna z nejsilnéjsich
pojistoven s Sirokou nabidkou produktii tykajicich se pojisténi osob, majetku, motorovych
vozidel, primyslu a podnikateli. Jako akciova spolecnost piisobi Generali Pojistovna od
ledna 1995, kdy doSlo ke zméné pravniho statutu Organizacni slozka mezinarodniho
pojistovaciho koncernu Erste Allgemeine Versicherungs-AG se transformovala do &eské
akciove spolecnosti Generali Pojistovna a s..

2.4.2.1 Vyse technickych rezerv - Pojistovna Generali, a.s.

Tab.: Vyse technickych rezerv k 31.12.2000 - Pojistovna Generali, a.s. (v tis. K&)

Brutto Podil Netto rezerva

rezerva zajistitele
'Rezerva na nezaslouzene pojistne 473 574 - 157 532 316 042
Rezerva pojistného zivotnich pojisténi 765 366 0 765 366
Rezerva na pojistna plnéni 3 392 942 203 380 189 562
Rezerva na prémie a slevy 59 852 0 50 852
Vyrovnavaci rezerva a jiné rezervy 119832 -32563 87 269
CELKEM 1 811 566 - 393 475 1418 091

Tab - Vyse technickych rezerv k 31.12.2001 - Pojistovna Generali, as. (v tis. K&)

Brutto Podil Netto rezerva
rezerva zajistitele
Rezerva na nezaslouzené pojistné 513316 - 168 963 344 353
' Rezerva pojistného zivotnich pojisténi 1102758 0 1102758
 Rezerva na pojistna plnéni e 661719 | -369681 292 038
'Rezerva na prémie a slevy 78 762 0 78 762
[Vyrownavaci rezerva a jiné rezervy 178 682 51923 126 759
'CELKEM 2535237 | -590567 | 1944670
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24.2.2 Finan¢ni umisténi - Pojistovna Generali, a.s.

Tab.: Pozemky a budovy - Pojistovna Generali,

a.s. (v tis. K&)

| 31122000 | 31.12.2001 | 31.12.2002 |
Provozni Ly
' Pozemky & WA 17 849 17 849 20716
Budovy — pofizovaci cena 101 499 113 660 129 435
Budovy — opravky == -49738 -9235 =3 seg_l
| Provozni pozemky a stavby CELKEM 114 370 122274 136 582

Tab - Financni umisténi v podnicich s podstatnym a rozhodujicim vlivem k 31.12.2000 —

Pojistovna Generali, a.s. (v tis. K¢&)

% podil Hospodiisky | Cisty | Podily
Cena Podil na
na vysledek vlastni na
K 31.12.2000 porizeni ZK
zakladnim v roce 2000 | kapital | zisku
v tis. K¢ v tis. K¢
kapitalu v tis. K¢ v tis. K¢ | v tis. K¢
' Rozhodujici viiv
| Domaci spolecnosti
| Generali Capital s.ro. | 1000 100% 1 000 -683 =ar 0
CELKEM 1 000
Ocenovaci rozdil 0
Zustatkova hodnota 1 000 |
Tab.: Finanéni umisténi v podnicich s podstatnym a rozhodujicim vlivem k 31.12.2001 —
Pojistovna Generali, a.s. (v tis. K¢)
% podil | Hospodarsky | Cisty | Podily
Cena Podil na : 2
na 7K vysledek vlastni na
| K31.12.2001 porizeni zikiadnim e v roce 2001 | Kapitil | zisku
vt Kapitalu s v tis. K¢ v tis. K¢ | v tis. K¢
Radaujl;ci vliv B S i
Eom_éc@olééﬁosti_ = B
L UL S - B e ‘r_ R i i q 0
LGenerali Capital s.ro. | 1000 100% _10_00 15 787 I 4_?0
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CELKEM 1 000
Opravna polozka 0
Zustatkova hodnota 1 000

Tab.: Finan¢ni umisténi v podnicich s podstatnym a rozhodujicim vlivem k 31.12.2000 —
Pojistovna Generali, a.s. (v tis. K&)

% podil Hospodarsky | Cisty | Podil
Cena Vi Podil na : . :sty' ey
K31.122002 | pofizeni | 7K G e N
! zikladnim ; vroce 2002 | kapitil | zisku
v tis. K¢ te v tis. K&
Kapitilu v tis. K¢ v tis. K¢ | v tis. K¢
Rozhodujici vliv
Domaci spolecnosti
Generali Servis, s.r.o. 118 100% 118 1133 3048 0
Generali Capital sr.o. | 14 000 100% 1 000 -5074 - 7544 0
CELKEM 14118
Ocefiovaci rozdil -10918
Zistatkova hodnota 3200

Pozn.: U Zadné z uvedenych spoleénosti nejsou rozdily mezi procentualni vysi vlastnického

podilu a hlasovacimi pravy.

Tab.: Pijéky poskytnuté podnikiim s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem - Pojistovna
Generali, a.s. (v tis. K&)

Rozhodujici vliv 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002

Generali Capital s.r.0. 0 19 000 13 386
0 0 -13253

0 19 000 133

Ocefiovaci rozdil (opravna polozka)
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Tab.: Investice do cennych papirli - Pojistovna Generali, as. (v tis. K&)

31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002
Ostatni cenné papiry
~ cenné papiry s proménlivym vynosem 157 212 173 201 204 554
- cenné papiry s peviym vynosem 1332 504 1864 154 3 048 626
1 489 716 2037 445 3253 180

Tab.: Cenné papiry s proménlivym vynosem - Pojistovna Generali, a s. (v tis. K&)

r 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002
Cena Reilna Cena Redlna Cena Reilnd

pofizeni | hodnota | pofizeni | hodnota | pofizeni | hodnota

Obchodovatelné na

hlavnim trhu burz| 93 306 92316 136206 | 103206 | 143 185 | 124 940

cennych papirii

Obchodovatelné na

vedlejSim trhu burz 0 0 15 603 20708 14 603 27 877

cennych papiru

Obchodovatelné na

zahraniénich 71618 70 184 71618 63 462 71618 23 b

burzach

CELKEM 164 924 162 500 223427 | 187 185 | 230406 | 204 554

fosfoms =il 1> -50 136 -25 852

(opravna polozka)

Reilna hodnota 157 212 173 291 204 554

Tab.: Cenné papiry s pevnym vynosem - Pojistovna Generali, as. (v mld. K¢)

51

31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002
Uéetni | Redlnd | Ufetni | Redlni | Uetni | Reilna
hodnota | hodnota | hodnota | hodnota hodnota | hodnota
Obchodovatelné na —I——
hlavnim trhu burz| 8819 8920 1240,5 | 13133 | 17324 | 18344
cennych papiru g




Obchodovatelne na e
vedlejsim  trhu  burz|  100,0 1047 | 2494 | 2683 | 3020 | 3333
cennych papirt
Neobchodovatelné  na| |
e cp 0 0 1000 | 1000 | 1640 | 164,
Obchodovatelné na T‘_—‘—
2.8 3 -
zabranicnich burzich 521 | 2742 | 2879 | 5895 | 6202
Nabehly urok 55,5 555 TRk 71,5 96,8 96,8
CELKEM 1390,2 14043 19416 | 20469 | 28845 | 3 048.6
Ocenovaci rozdil >
= ‘2 0
(opravna polozka) 1644
Reilna hodnota 1 388,0 19146 3 048,6
Tab.: Finan¢ni umisténi jménem pojistniki - Pojistovna Generali, a.s. (v tis. K&)
31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002
Utetni | Reilnd | Ufetni | Reilna | Ucetni | Redlna
hodnota hodnota | hodnota | hodnota | hodnota | hodnota
Cenné papiry
s proménlivym
vynosem J
- zahraniéni % 0 0 0 4 036 4157
- tuzemské 0 0 9340 | 10135 | 11691 | 18740
Ocenovaci rozdil 5 0 121 0 7120 0
(opravna polozka)
0 0 9219 10135 22 897 22 897
Cenné papiry
S pevnym vynosem
- zahraniéni 0 0 10 336 10 977 20 490 21 311
[ 0 0 16656 | 16954 | 62911 | 62940
'_Oceﬁovaci rozdil i 0 0 0 850 0
(opravna polozka)
= 0 0 | 26992 | 37931 | 84251 | 84251
Do T Tk R im _27 413 1021 . 1.221__
CELKEM - reind| 0 63550 | 65479 | 108169 | 108 160
hodnota PR e Hedi e




Tab.: Depozita u bank - Pojistovna Generali, as. (v tis. K&)

31.12.2000 | 31.12.2001 | 31.12.2002
v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K¢

'Depozita u bank

"~ korunova 412500 472 652 401712

| cizoménova 0 0 829 411

CELKEM 412 500 472 652 1231123

Pozn: cizoménova depozita predstavuji vazany vklad na koupi Gasti podniku — ,Zurich
Versicherung-Gessellschaft™, organizacni slozka,se sidlem v Praze

Graf Finanéni umisténi, rok 2001, Generali pojistovna, a.s. (v %)

Skladba finanéniho umisténi - Pojistovna Generali, a.s. (V%) |

: 22 43
i 16,5 0.7 6,1
5.1
i
I |
65,1
@ Pozemky a stavby m Majetkove Oéa_sii v Mmbh tfetich (-Js_o.h!
| |0 CPs proménlivym vynosem o CPs pevnym vynosem

| m Ostatni puky @ Depozita u bank
' 8 Finanéni umisténi jménem poiél?‘ljrch : e : ‘



~ ‘inancni umisténi, rok 2002 Yenerali nased
Graf Finan¢ni u ni, rok 2002 — Generali Pojistovna, a.s. (v %)

02801 43

25,5

a B Pozemky a stavby
O Maetkové ucast v podnicich tietich osob 0 CPs proménlivym vynosem
m CP's pevnym vynosem | Ostatni puky

® Depozita u bank

243  Hasiéska vzajemna pojistovna, a.s.

Hasi¢ska vzajemna pojistovna, as. je jednim z nejstarSich pojistovacich astavu
vEvropé. V Ceské republice zahajila pojistovaci Ginnost v oblasti nezivotniho pojisténi
vroce 1993, a v oblasti Zzivotniho pojisténi o rok pozdéji. Majoritnim vlastnikem Hasicské
vzajemné pojistovny, ktera je stoprocentné ryze Ceskym podnikatelskym subjektem, je svaz
hasiéi Cech, Moravy a Slezska Hasi¢ska vzajemna pojisfovna, as od pocatku pisobeni na
ceském pojistném trhu nabizi pojistovaci produkty fyzickym i pravnickym osobam v oblasti
zivotniho i majetkoveého pojisténi.  Podporuje protipozamni prevenci a Cinnost sboru

dobrovolnych hasi¢t na uzemi Ceské republiky

2431  Vyie technickych rezerv - Hasiéska vzajemni pojisfovna, a.s.

Tab. Vyse technickych rezerv - Hasiéska vzajemna pojistovna, a.s. (v tis. K¢)

| Stav k 1.1.2002 | Stav k 31.12.2002 |
iRmrva na nezaslouzené pojistné ‘_13 .9-23 . SB zi.; . {
'Rezerva na pojistné zivotnich Pojigtg“_i . - 30823 g - - 244 W ﬂ[
iRezena na pojistna plnéni | g ] E) 215
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| Rezerva na prémie a slevy

| _ 3 500 3 500
;'V;rovnivac_i rezerva T R AT 5539
[CE LKEM T 103 744 745

2432 Finanéni umisténi - Hasiéski vzijemni pojistovna, a.s.

Tab.: Skladba finan&niho umisténi - Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s. (v tis. K¢&)

-

B . Stav k 1.1.2002 Stav k 31.12.2002

| Pozemby a stavhy 33617 33 159

| Majetkové uasti v podnicich s rozhodujicim

B 85 690 88 632
viivem

}—!\_hjetkuve"l'l_flsﬂ v podnicich s podstatnym

| 64 092 70 998

|vhvtm

| Cenné ﬁl;;r;;my;wnm 41574 57 450

\Depozitaubank T 470% 38435

 Ostatni 2 120 120

| Finanéni umisténi CELKEM 272 189 288 794

L

Graf Finanéni umisténi, rok2001 — Hasi¢ska vzajemna pojistovna, as. (v %)
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Graf FinanCni umisténi, rok 2002, Hasi¢ska vzajemna pojisfovna, a.s. (v %)
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244  Allianz pojistovna, a.s.

Allianz pojistovna, a. s., je stoprocentni dcefinna spolecnost predniho pojistovaciho
koncernu Allianz AG Mnichoy. Svou &nnost na &eském pojistném trhu zahajila
| ledna 1993. Dnes, jako univerzilni pojistovna, patfi mezi th nejvétsi pojistovaci
spoleénosti v nasi zemi. Allianz pojistovna, as. je soulasti svétove finanéni skupiny Allianz
Group, jednoho z nejvétsich poskytovateld finanénich sluzeb s vice nez 60 miliony klienty, a

to ve vice nez 70 zemich

244.1 Vyie technickych rezerv - Allianz pojis€ovna, a.s.

Tab - Piehled technickych rezerv - Allianz pojistovna, a.s. (v tis. K¢)

e s S 0 SV T
iwa'mnémgumpqtsﬁné PRt YT 3 "’Wlﬁ;ﬁs_m_n_zﬂ“
Rezorva pojistného Zivotnich pojisténi 1879427 | 2719445 | 3451285

e R 1005952 | 1382923 | 2077040 |
Rezerva na premie a slevy '||'64'2'8'_"_ 9029 _L Ez &
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Vyrovnavaci rezerva a jiné rezervy 559 855 801 828 790 340
CELKEM 4 685 741 6 064 847 7517 708
Rezerva Zzivotnich pojisténi, je-li nositelem

investicniho rizika pojistnik 2 2 56

2.4.4.2 Finanéni umisténi - Allianz pojiitovna, a.s.

Tab.: Pehled finanéniho umisténi - Allianz pojistovna, a.s. (v tis. K¢)

Finanéni umisténi 2000 2001 2002
Finanéni umisténi v podnicich tietich osob a

cuakl iMnheiibb pa et 165 162 183 607 183 607
'Majetkové ucasti v podnicich s rozhodujicim

P 165 162 183 607 183 607
Ostatni finanéni umisténi 3815158 | 6609216 8 847 606
Cenne papiry s proménlivym vynosem - 229 934 145 730
Cenneé papiry s pevinym vynosem 2931 339 5443 212 7127 708
Ostatni pujcky 31652 51072 50 301
Depozita u bank 852 167 884 998 1523 704
Ostatni finanéni umisténi - - -
Pohledavky ze slozenych depozit 2 . 13318
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Graf Finan¢ni umisténi, rok 2001 — Allianz pojistovna, a. s. (v %)
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145  Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s.

V Ceské republice se znatka Wustenrot objevuie jiz od roku 1993. Po pitiletém
pisobeni stavebni spofitelny Wiistenrot na nasem trhu se rozsilila paleta nabizenych sluzeb
qaké o Zivotni pojiSténi, byla zaloZena Zivotni pojistovna Wustenrot. Wiistenrot, Zivotni
pojistovna, a.s., ziskala povoleni k provozovani pojistovaci &innosti koncem roku 1998. V
roce 1999 uvedla na trh prvni Sestici pojisténi a jejich nabidku postupné rozsifuje.

24.5.1 Vyse technickych rezerv Wiistenrot, Zivotni pojistovny, a.s.

Tab.: Rezerva na nezaslouZené pojistné - Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s. (v tis. K&)

2000 2001 2002
Rezerva na nezaslouzené pojistné 1 095 4404 28 331
Rezerva na urazove pripojisténi 0 0 4434
CELKEM 1095 4404 32 765

Tab.: Rezerva pojistného zivotnich pojisténi - Wiistenrot, zivotni pojistovna, a.s. (v tis. K&)

2000 2001 2002
Neazillmerovana rezerva 42 730 113 523 215 834
Zillmenzacni odpocet - 830 -8520 -48 053
Nulovani zapomych rezerv 401 5449 32199
Rezerva na bonusy 0 0 3 069
Rlecornd Simcrovmd o) 42301 110452 | 203049
CELKEM

Tab.: Rezerva na pojistna plnéni - Wistenrot, Zivotni pojistovna, as. (v tis. K&)

2000 2001 2002
IBNR rezerva 204 57 434
'RBNS rezerva 0 325 2l
Rezerva na zprosténi od placeni pojistného 54 183 204
Rezerva na urazové pfipojisténi* 1 405 3 160 0
CELKEM e e 0b3 4239 729

Pozn - * rezerva na urazové piipojisténi
plnéni do rezervy na nezaslouzené pojistn
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Tab.: Rezerva na prémie a slevy - Wiistenrot, Zivotni pojistovna, as. (v tis. K&)

2000 2001 2002
Rezerva na prémie a slevy 1481 2629 3 Ilﬁi‘

24.5.2 Finanéni umisténi - Witstenrot, Zivotni pojiitovna, a.s.

Tab.: Finan€ni investice - Wiistenrot, Zivotni pojitovna, a.s. (v tis. K&)

2000 2001 2002
Ostatni finanéni umisténi | 101510 187 427 301 243
Cenné papiry s pevnym vynosem 61510 123 927 211243 |
Depozita u bank 40000 | 63500 90 000

Graf Finanéni umisténi, rok 2001 — Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s. (v %)
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Graf: Finanéni umisténi, rok 2002 — Wiistenrot, Zivotni pojistovna, as. (v %)

14,9

mCPs pt_amym_wnusem m Depozita u bank O Ostatni _i;ana'lﬁm;is_té;;

25 Pojistny trh podle idaji Ceské asociace pojistitelis

U &lenit Ceské asociace pojistoven (,CAP®) jsou k dispozici pomémé rozsahlé
statistické udaje, coz umoziuje detailn&si hodnoceni pojistného trhu. Napriklad Zivotni
pojisténi provozuji pouze ¢lenské pojistovny CAP. U celkovych vynosi pak ini podil clenii
CAP 98,0%. Ty v roce 2002 dosahly 488.728 mil. K& Celkové naklady pak 485.762 mil. K&.
Vysledek po zdanéni ve vysi 2.966 mil. K& prevysuje o 278 mil. K& vysledek za cely trh.

Se zvydujicim se objemem predepsaného pojistného i vyse technickych rezerv
souvisi rovnéz vyse celkovych aktiv pojistoven. Oproti roku 2001 vzrostl objem aktiv 016%,
v predchozim roce to bylo o 12%. Aktiva pojiifoven jsou tvofena zejmena cizimi zdroji (u
pojistoven jsou to technické rezervy). Podil aktiv, jejichz zdrojem jsou technicke rezervy, na
celkovych aktivech mél mimé klesajici tendenci — v roce 1999 tento podil &inil 72,2%, v roce

2002 65,5%.
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Tab.- Clenéni vyse aktiv podle Zivotnich a neZivotnich pojistoven a pojistoven se smisenou

¢innosti
[ & 2000 T 20m 2002
\ Pojistovny Podil na Podil na Podil na
. provozujici Vyde aktiv | celkovyc | Vyde aktiv | celkovyc | Vide aktiv | celkovyc
(vmil. K&) | haktiv | (v mil. K&) | haktiv | (v mil. K&) | b aktiv
(v %) (v %) (v %)
Nezivotni pojisténi | 20 964 117 | 17654 | 58 | WEBal 18 |
 Zivotni pojisténi 13 820 % 16 669 8,3 21298 92
SmiSenou Einnost 143945 | 80,6 | 166233 | 829 | 192554 | 834
CELKEM 178729 | 1000 | 200536 | 1000 | 232675 | 1000 |
g e e

U technickych rezerv Zzivotniho pojisténi nastal rist o 13,7% na 111,2 mld. K€ a u
technickych rezerv nezivotniho pojisténi o 257% na 46,7 mid. K& Kumulovana vysSe

celkovych technickych rezerv ¢inila ke konci roku 2002 v souhru157,9 mid. K&.

Finanéni umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy, znazorfiuje

nasledujici tabulka Je ziejmé Ze financni umisténi se vyrazné neméni, predevsim z divodu

zakonnych opatieni Piedepsané limity finanéniho umisténi aktiv urCuji strukturu portfolia

pojistoven tak, aby bylo v maximalni moZzné mife omezeno investicni riziko.

Tab - Vyvoj technickych rezerv ¢leni Ceske asociace pojistitelii (v mld. K¢)

X B 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
CELKEM 634 | 72,4 | 852 | 96,9 | 983 |109,7[117,1] 135 |157,9
Fivotni pojisténi | 49,5 | 55,0 | 57.7 [ 63,8 [ 67,9 | 76,7 | 86,3 | 97,8 | 111,2
Nezivotni pojisténi | 13,9 | 17,4 | 27,5 | 33,1 | 304 33,0 | 30,8 | 37,2 | 46,7
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Tab.: Clenéni technickych rezerv podle pojistoven Zivotnich, nezivotnich,

a pojistoven se
smisenou ¢innosti (v mil. Kg&) 9

Pojistovny 2000 2001 2002

provozujici | VyZe TR | VySe TR | V§Sc TR | Vyse TR | Vyse TR | Vyse TR
v NZP vZPp v NZP vZP v NZP v ZP

4 484 : 5538 < 6 289 2

nezivotni

pojisténi

zivotni pojisténi - 10 669 : 3083 |- v ol orsamme |

smisenou ¢innost 26 820 75 587 | 32 145 84 732 35 845 100 868
CELKEM 31304 86 256 37 683 i 7 42 134 116 466

Tab.: Skladba finanéniho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy (v %)

i 2000 2000 [ 2002 [ o1/00 | o201
Nemovitosti T .| 69 62 | 896 899 |
Majetkové cenné papiry i= 7.9 62 < . 54 785 | 80,6
D!uhoplsy 5038 i @4 | 623 101,0 | 103,1
' Pijcky 12 14 1,7 116,7 | 1214
Depozita ' 128 13,4 10,2 104,7 76,1
Ostatni 10,6 11,7 14.6 1104 | 1248 |
CELKEM 100,0 100,0 100,0 100,0 [wo,o

Pozn: Polozka ostatni zahrnuje sménky, umélecké predméty, zahranicni cenné papiry
obchodovatelné na verejném trhu a derivaty

Tab - Finanéni umisténi v roce 2002 (v mld. K¢)

Hodnota investice Podil (v %)

Finanéni umisténi celkem 1988 100,0
Cenné papiry s peviiym vynosem ' 135,0 67,9

| Depozita u bank 20,2 10,2
_Igemky a stavby (nemovitosti) 11,1 5,6
‘[AMajetkové podily v podnicich 108 54

s rozhodujicim vlivem

| Ostatni - B 217 10,9

63



Pozn.: Ve skladbé finanéniho umisténi maji v poslednich letech rozhodujici podil cenné
papiry s pevnym vynosem. V roce 2002 se jejich podil ve srovnani s rokem 2001 zvysil o 2%.
Logickou reakci na nizké rokové sazby bylo snizeni podilu bankovnich depozit ve
sledovaném obdobi o 2,4%. U ostatnich investic nebyly vykyvy v roce 2002 oproti roku 2001
k tak vyrazné.

Graf: Skladba financniho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy, cely
pojistny trh CR, rok 2002
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Graf: Financni umisténi, cely pojistny trh CR, v obdobi 1995-2002




3 Zdanéni vynosii pojisCovny

Vzhledem ktomu, Ze Ginnosti v pojistovnictvi jsou vlastné pravnimi vztahy,
vystupuji v tomto vztahu na jedné strané osoby, kter¢ ma zajem o pojisténi (pojistnici), a na
druhé pojistovny, skterymi uzaviraji pojistné smlouvy. Pojisfovny jsou podle zikona
pravnické osoby, kterym Ministerstvo financi udélilo povoleni k provozovani pojistovaci
cinnosti. Pojistovaci Cinnost miize provozovat pojistitel se sidlem na tizemi Geské republiky
pouze jako akciova spole¢nost nebo druzstvo. Zakon viak jesté predpoklada, Ze pojistovaci
¢innost muZe byt vykonavana i jinou pravnickou osobou, pokud tak stanovi zvlastni pravni
predpis.

Za pfijmy ze zdroji na Uzemi CR se u pojisfoven povazuji piijmy z Cinnosti
vykonavanych prostednictvim stalé provozovny (kancelaf, misto prodeje), piijmy ze sluzeb,
piijmy z obchodniho nebo jiného poradenstvi, fidici a zprostiedkovatelské ¢innosti, a obdobné
¢innosti, podily na zisku, pfijmy z uzivani movité véci nebo jeji &asti umisténé na tzemi
Ceské republiky, odmény &lenii statutarnich organi a dalSich organi pravnickych osob,
piijmy z prodeje movitych véci, které jsou v obchodnim majetku provozovny, majetkovych
prav registrovanych na uzemi CR, z prodeje podilu na obchodni spole&nosti nebo druzstvu se

sidlem na izemi nasi republiky, a jiné.

3.1 Zdanéni prijmu pravnickych osob

Zdanéni piijma pravnickych osob se zabyva druha cast zakona ¢. 586/1992 Sb., o
dani z pfijmii, ve znéni zakona ¢.438/2003 Sb. Poplatniky dané z pfijmi v tomto pfipadé jsou
osoby, které nejsou fyzickymi osobami, a dale organizacni slozky zahranicnich spolecnosti.
Poplatnici, ktefi maji na izemi Ceské republiky své sidlo nebo misto svého vedeni (rozumi se
tim adresa mista, ze kterého je poplatnik fizen), maji dafovou povinnost, ktera se vztahuje jak
na piijmy plynouci ze zdroji na naSem uzemi, tak i piijmy plynouci ze zdroji v zahranici. Pro
poplatniky, ktefi nemaji na nasem tzemi své sidlo, plati danova povinnost, ktera se vztahuje
pouze na pfijmy ze zdrojii na Gzemi Ceské republiky.

| ledna 2004 doslo k velké novele zakona o danich z piijmi. Pfechod na novou
Upravu je fesen prechodnymi ustanovenimi tak, ze az na vyjimky se novela pouzije pro
stanoveni dafiové povinnosti poprvé za zdafovaci obdobi zapocate v roce 2004. Jak je jiz
zvykem u tzv. velkych novelizaci zakon(, méni novela také zakon o rezervach pro zjisténi
zakladu dané, o kterém bude psano pozdéji. Nejdilezit¢jsi zmeény se piitom tykaji tvorby

opravnych polozek k pohledavkam

(}"i



Novela pfinasi nékolik zmén zakona o danich z piiimi. K problematice
zpracovaného tématu se vaze predevsim snizeni sazeb dané z prijmii pravnickych osob, a to

postupné z 31% - na 28 % pro rok 2004, 26 % pro rok 2005 a 24 % pro rok 2006.
3.1.1  Hospodarsky vysledek a jeho zdanéni

Pro zjiSténi zakladu dang se vychazi z vysledku hospodareni (zisk nebo ztrata) Do
samostatneho  zakladu dané¢ se zahmuji veskeré prijmy z dividend, podili na zisku,
vypofadacich podili, popfipadé podili na likvidaénim zistatku nebo jim obdobna plnéni
(podle zakona), a to ve vysi véetné dané srazené v zahrani¢i plynouci ze zdroji v zahranii
v pfislusném zdaiiovacim obdobi. Dafiovy zaklad se zaokrouhluje na celé tisicikoruny dolii a

je zdanén sazbou dané z pfijmi pravnickych osob. V soutasné dobé &ini tato sazba dané 28%.

Hospodarsky vysledek pred zdanénim:
= vynosy (uctova trida 6) - naklady (uctova trida 5)

Tento hospoddrsky vysledek se cleni na:
» hospodarsky vysledek z bézné ¢innosti

» hospodarsky vysledek z mimoradné Cinnosti.

Hospodaisky vysledek po zdanéni pfedstavuje pro pojistovnu disponibilni zisk nebo
ztratu, ktery se zjisti jako rozdil mezi vynosy a naklady véetné dafiové povinnosti. Nase
l&etnictvi neni Gcetnictvim dafiovym, a proto se musi ucetni hospodaisky vysledek pn
Ziistovani dafiové povinnosti zvysit o astky, které nelze zahrnout do nakladi a snizit o

gastky, o které byly nespravné zvySeny piijmy podle § 23 zakona o dani z piijmi.
3.1.2  Zaklad dané z pFijmi
Predmétem dané je rozdil, o ktery prijmy (vynosy) - z veskeré ¢innosti a z nakladani
sveskerym majetkem, s vyjimkou pfijmi, které nejsou pfedmétem dan¢, a prijmi

osvobozenych od dané, prevysuji vydaje (ndklady), a to pri respektovani jejich vécné i casove

souvislosti v daném zdanovacim obdobi
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Zdanéni prostiedkii technickych rezerv se Fidi §6 zakona & 593/1992 Sb.,
o rezervach pro zjiSténi zakladu dan& z piijmii (ve znéni zakona & 438/2003 Sb., ktery nabyl
acinnosti k 1.1.2004). Rezervami se pro ucely tohoto zakona rozumi bankovni rezervy,
rezervy v pojistovnictvi, rezerva na opravy hmotného majetku, rezerva na péstebni cinnost a
ostatni rezervy specifikované timto zakonem.

Tento zakon upravuje pro ugely zjisténi zakladu z dané zpiisob tvorby a vysi rezerv a
opravnych poloZek, které jsou vydajem (nakladem) vynaloZenym na dosaZeni, zaji5téni a
udrzeni piijmi u poplatnikd dani z piijmi.

Rezervy se tvofi pro zjisténi zakladu dané z pifijmi. Zdafiovaci obdobim se
u pravnickych osob rozumi obdobi vymezené zikonem o danich z piijmi, pokud trva
nejméné 12 kalendainich mésich. V pfipadé obdobi kratsiho nez 12 mésici - zafina
rozhodnym dnem fiize nebo prechodu jméni na spoletnika anebo rozdéleni obchodni
spolecnosti nebo druzstva. U fyzickych osob se rozumi kalendani rok.

Poplatnik je povinen v souvislosti spodanim dafiového pfiznani proveéfit
odivodnénost tvorby rezerv a opravanych polozek a jejich skutedny stav porovnat s vysi,
kterou muze poplatnik uplatnit podle tohoto zakona v zakladu dané z prijmi zji§téném podle
zakona o ucetnictvi.

Tvorba rezerv a opravnych polozek uplatnéna v zakladu dané z prijmi zjisténém
podle zakona o udetnictvi musi byt vidy zauftovana podle tohoto zakona nebo uvedena
v dafiové evidenci. Rezervy se zrusi vzdy ke dni ukonceni podnikatelské nebo jiné samostatné
vydéleéné Cinnosti nebo najmu (ke dni preruseni podnikatelské nebo jiné samostatné
vydéleéné innosti nebo najmu, pokud tato Einnost nebo najem nejsou zahajeny do terminu
pro podani dafiového pfiznani za pfisluiné zdafovaci obdobi, ve kterém doslo k pferuseni).
Rezervy se nesméji vytvaret na vydaje (naklady) na pofizeni hmotného majetku. Zistatek
rezerv zjistény na konci ucetniho obdobi, za které se podava dafové pfiznani, se prevadi do

nasledujiciho t¢etniho obdobi.

¥ §6 - zdkona & 438/2003 Sb.— rezervy v pojistovnictvi:

Z technickych rezerv v pojistovnictvi se podle zakona o pojistovnictvi pro ucely
zjisténi zakladu dané z prijma v obdobi, za které se podava dafiové pfiznani, uznava tvorba
rezerv, které jsou vydajem (nakladem) na dosazeni zajifténi a udrzeni pfijmu. Jedna se o

tvorbu téchto rezerv:
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- fezervy na nezivotni pojisténi ve vysi, ktera nesmi prekrodit objem zivazkii vypotteny
metodami stanovenymi zakonem

- rezervy na zivotni pojisténi ve vysi, ktera nesmi taktéz prekrodit objem zavazki vypocteny
metodami  stanovenymi zakonem, vyplyvajici ze Zivotnich pojisténi  splatnych podle
uzavienych pojistnych smluv.

Pro stanoveni vySe dafového zakladu je tedy nutné vypoéitat technické rezervy, které
jsou v pojistovnictvi velmi dlezité, protoze predstavuji vyznamnou polozku dafiové

uznatelnych nakladi. Plati:

» rezervy se uplatiuji za zdafovaci obdobi, pficemz zdafovacim obdobim se rozumi
zdatiovaci obdobi vymezené v zakoné o danich z piijmi (tj. 12 kalenddarnich mésicii)

» zplsob a vySe tvorby rezerv a opravnych polozek musi byt prokazatelné, pi inventarizaci
se posuzuje vySe a odiivodnénost rezerv a opravnych polozek

» rezervy se musi zruSit (zictovat) ve stejném roce, kdy pominuly divody, pro které byly

vytvoreny
32 Zdanéni prijmu investovanych prostredku technickych rezerv

Pfijmy z investovanych prostredki TR je nutno rozdélit z danového hlediska do

nékolika skupin:

a) piijmy, které jsou osvobozeny od dané z piijmii:

» uroky z hypotecnich zastavnich listit

b) pfijmy z dividend:
» veskeré prijmy z dividend, podili na zisku a podobnych plnéni které plynou pojistovnam

se sidlem v CR ze zdroji v zahranici.

Na takto vypoéteny samostatny zaklad dané a snizeny na celé tisicikoruny doli se vztahuje

sazba dané 15 %.

69



¢) pijmy, které jsou zdanény podle § 36 zikona o dani z prijmi:
» vétsina polozek investic technickych rezery je zdanéna podle § 36 ZDP, kde é&ini sazba
dané 15 %. Nékteré z investic se podle tohoto zikona zahrnuji do zakladu dané z pijmi a
nékteré nikoliv.

Zaklad dané se stanovi samostatné za jednotlivé cenné papiry a zaokrouhluje se na
celé koruny dolii s vyjimkou dividendového pfijmu. Zaklad dané je zaokrouhlen na celé halife
dolu

d) piijmy, které se zahmuji do zakladu dané z prijmi:

» urokové prijmy z dluhopisii

» smenky, jejichz splnéni je zajisténo zdarukou banky

» urokové prijmy z vkladnich listii

» urokoveé prijmy, vwhry a jiné vynosy z vkladi na vkladnich knizkach a vkladovych ictech

To plati pouze pro pojistovny se sidlem na tzemi Ceské republiky. Vzhledem
k tomu, Ze tyto pfijmy jsou zahrnuty do zakladu dané, pak jsou tyto druhy plnéni zdanény

danovou sazbou 28 %.

e) prijmy, které se nezahrnuji do zakladu dané z prijmu:

» u penzijnich fondi sem patii veskeré piijmy, které jsou zdanény zvlastni sazbou dané
podle § 36 zakona. U pojistoven patii do této skupiny veskeré piijmy, které nepatii do
skupiny pfijmi, které se zahrnuji do zakladu dané. Sazba dané u téchto druhi pfijmi Cini

15 %. Jedna se napiiklad o dividendy ¢i podily na zisku.
f) ostatni piijmy

PFijmy z ostatnich typii investic jsou povazovany za vynosy a tvori zaklad dané.

Z rezerv patii do této skupiny nasledujici polozky:

> pijcky, ivéry a jiné pohleddavky, jejichz splnéni je zajisténo bankovni zdarukou
> nemovitosti na uzemi Ceské republiky

» piedméty a dila umélecké kulturni hodnoty

Zivotni pojisténi

> pujcky pojisténym, kteri uzavreli s pojistovnou smilouvu na

» uroky z bankovnich uvéri.
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33 Zdanéni pojistnych plnéni

Pravo na pojistné pinéni vznika tomu, kdo uzaviel pojistnou smlouvu, v pfipadé
nastalé udalosti, se kterou je spojen vznik povinnosti pojistitele plnit.

Veskera plnéni u pojisténi osob (vyjma jednoho), pojisténi majetku i pojisténi
odpovédnosti za Skody jsou osvobozena od dané z piijmi. Pfijmy z pojisténi osob jsou
predmétem dané a patfi mez pfijmy z kapitalového majetku.

Novela zakona o dani z pfijmii zpfesfiuje zdanéni plnéni z pojisténi osob. U pojisténi
pro piipad doZiti, u pojisténi pro piipad smrti nebo doZiti a u diichodovych pojisténi je v nové
pravni Gpravé zdiiraznéno, Ze od dané z pfijmi nejsou osvobozena jen plnéni v pripadé doiti.
Ostatni pojistna plnéni z pojiSténi osob, jako napf. plnéni v pripadé smrti, at uZ nastala
zjakykoli pfiCin, plnéni z Grazovych pojisténi & pfipojisténi, plnéni v pripadé vzniku
zavaznych nemoci nebo invalidity, jsou od dané z piijmu osvobozena. Plnéni ze soukromého
zivotniho pojisténi pfi doziti konce sjednané pojistné doby nebo jiného pfijmu z pojisténi
osob, ktery neni pojistnym plnénim a nezaklada zanik pojistné smlouvy, se dani zvlastni
sazbou dané. Mezi tyto jiné pfijmy patfi pfedevsim tzv. éastené vybéry z rezervy pojisténi, se
kterymi se muzeme setkat predevsim u investicnich ¢&i flexibilnich pojisténa osob. Za zaklad
dané se povazuje plnéni z pojisténi osob snizené o zaplacené pojistné, jedna se tedy o zdanéni
zhodnoceni dosaZené pojistovnou ¢& podilu na zisku. Takto vypoéteny zaklad je zakladnou
pro vypocet dané, ktera &ini 15%. V piipadé jiného piijmu z pojisténé osob, ktery neni
pojistnym plnénim a nezaklada zanik pojistné smlouvy, se za zaklad dané povazuje tento
pfijem sniZeny o zaplacené pojistné ke dni vyplaty, a to az do vye tohoto pfijmu. Plyne-l
jing pfijem z pojisténi osob, ktery neni pojistnym plnénim opakované v prib&hu trvani

pojistné smlouvy, nelze tento prijem snizovat o dfive uplatnéné zaplacené pojistne.

Po novele zakona je dosavadni pravni Uprava zachovana, a roziifuje se pouze o
zpasob zdanéni tzv. jiného piijmu z pojisténi osob, ktery neni pojistnym plnénim a nezaklada
zanik pojistné smlouvy. Doplnéni zakona o toto ustanoveni si vyzadala potieba fesit zpusob a
vyi zdanéni takto definovaného piijmu u novych typi flexibilnich a investicnich pojisténi.
Samotny fakt moznosti jinych pfijmil z pojisténi osob neni porusenim stanovenych podminek

pro soukromé Zivotni pojisténi a dava tuit, Ze obliba téchto pojisténi dale roste.
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3.4 Zdanéni placeného pojistného

Pojistné, neboli Ghradu za poskytovani pojistné ochrany, je povinen platit pojistnik.

Nasledujici tabulka piehledné popisuje moznosti klienta umistit své volné penézni prostredky

za Ucelem jejich zhodnoceni. Pro porovnani jsou zde u jednotlivych produktii uvedeny

vstupni naklady, roéni vynosy, mira likvidity a rizika, a piipadé existence - statni podpora,

zdanéni vynosii a pojisténi vkladi. VysSe uvedené Eiselné udaje, hlavné co se tyée vynosi,

jsou piiblizn€ a orientacni, a mohou se ménit dle aktualni situace. V piipadé piijmii z vynosi

z cennych papiri nepodléhaji dani z pfijmu ty cenné papiry, u kterych doba drzeni presahne 6

mésicul.

Tab.: Ramcovy prehled produktii na ¢eském finanénim trhu.

Vstupni S AT 5 = -
Produkt iy Roéni vinosy (%) Likvidita Riziko
ANO NIZKA
thrada za lze vypovedét 1
. uzavieni = 2 pied skoncenim
Sslav:ebnnil smlouvy, pres 4% dle varianty pétileté vizaci :{%ﬁg
T zpravidla ve vy5i lhiity, ovsem se
1 % z cilové ztratou naroku na
castky statni podporu.
nziko je
spojené se
NE : stabilitou
Béine ucty 0-1% VYSOKA ustavu, u
néhoi je
bézmy ncet
veden
pevna nebo pohybliva niziko je
arokova sazba, il spojene se
5 primémy vynos v NIZKA stabilitou
T NE soucasné dobé je cca  podle délky doby  dstavu, u
S ity 1% -2 % . v zavislosti uloZeni vkladu ného? je
na délce spofeni a vy terminovany
vkladu vklad veden
ccal % 1'12_1]\'0 je
vkladni kniZky bez spojen¢ se
vypovédni lhity NIZKA :flabﬂ]lnu
Vkladni NE 1-3% podle délky doby ustavu, u
knizky vkl. knizky s il vilain ného je
vypovédni lhitou vkladni
(podle vyse vkladu a knizka
délky vypovédni Thuty) vedena
STREDNI
doba splatnost 2 -
H : 5 let, lze prodat za
ypotecni ANO aktudlni cenu "
zistavni =39 zpéné nebo pies NIZKE
listy burzu

Podle délky doby
uloZeni vkladu

Statni
podpora
ANO
statni
podpora
rofné max
3000 K¢ |
vynos je
osvobozen
od dané z
piijmu

NE

NE

NE

NE

Zdanéni
vynosu

NE
osvobozeny
od dané z
piiymu

ANO
15%

ANO
15%

ANO
15%

NE
osvobozeny
od dané z
prijmu

Pojisténi
vkladu

ANO

ANO
- vkladni
kniZky na
jmeéno
NE
- vkladm
kniZky na
dorucitele

NE



pudle druhu

ANO " : dluhopisu, u
) latck za  DIFERENCOVANE 5 TREDNI statnich
Dluhopisy  POP! i ANE = e
uhopisy zpru:;lrikuvam podle délky splatnosti P:";ﬂ;o‘:;tﬂu m{i(' u 3 NE ;?5];'0* NE
nakupu s podnikovycl
dluhopisi
vEtsi
VELMI
TNmOk i stupedi hikvidity je
o poplatek za ovlivnény velkym 3 S VELMI
AN zprostiedkovani mnoZstvim y .“l‘.’ @aénc MY VYSOKE NE G{;ﬂ- NE
nakupu nepiedvidatelnych i _n“. velkoat j
fiaktori b
STREDNI/
VYSOKE
o DIFERENCOVANE P"{ﬂﬁﬁ)‘;‘_’"'-"
Podilove 0 vykazuji velké vykyvy, = i WA, 1 ANO
listy v posledni dobé dozlo STREDNI k\«'a:hl‘_v NE 15%* NE
k vyraznému poklesu ?g:i:;":
vy voje na
fin. trzich
ANO
STREDNj ~Stitni
e BTN ) AR podle podpora
Penzijni NE prumémé cca 4 - 5 Yo NIZKA subjekti max. 150 K& ANO
pripojisténi bez statni podpory nabinejiciho MESKTE P 15% i
et mésiéni
produkt e 500
Ke
VELMINIZKA STREDNi ~ ANO.
lze vypovedét podle vhod
vétsinou nejdiive pojistovny o i
Kapitalove S po2 letech s tim,  (nizké u
Zivotni e m] 4 _e;“: v, 7e za néjakou dobu  velkych mui?:w "?1;}9 NE
pojisténi % ®  poté dostane lient zahranicnich o :
pouze malou éast pojistoven se e
vloZene castky solidnim pojidténého
(odbytné) zaji5ténim) 60let)
STREDNV/
VYSOKE
niziko je
:]\NOk =t STREDNI spojene se
Devizove fgp Ei ;"‘ 1-4 v zavislosti na stabilitou NE ANO NE
vklady oy 7 délce splatnosti  tstavu as 15%
poZad‘m'fmc vkladu vyvojem
ey devizoveho
kursu
piisludné

Kapitdlové Zivomi pojisténi predstavuje produkt, ktery pfedevSim charakterizuje
velmi nizka troven likvidity. Taktéz pro né plati tvrzeni o existenci pomeérné vysoké miry
rizika znehodnoceni penéz, které jsme uvedli v predchozim odstavei. V piipadé vypovédi
béhem nékolika prvnich let dostane klient pouze zlomek vlozené &astky, nebot jeji velkou
Cast tvori pojistna slozka. Primémé vynosy z rezerv se pohybuji okolo 4az7 %. Avsak vynos

neni zarucen a je zatizen dani ve vysi 15 %.
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3.4.1  Zdanéni aspor v Evropské unii

VySe zdanéni uspor je velmi citlivou zaleZitosti Dotyka se téméf viech obcanii
Evropské unie. Vzdyt' naprosto volny pohyb kapitalu totiz umoziuje obc¢anum ulozit uspory
do finanénich instituci prakticky nejen viude na uzemi EU, ale i mimo né.

Je logické, Zze atraktivita uloZeni docasné volnych penéznich prostiedkii obcany
Evropske unie v jednotlivych zemi je dana:

» mirou rizika ulozZeni volnych penéznich prostiedkii do daného finanéniho produktu,
instituce ¢&i banky

» nabidnutym tGrokem

» vysi odevzdanych dani z inkasovanych Grokii do statni pokladny.

Vzhledem k témto skutenostem a hlidani si vzajemné konkurence se nabizené
urokové sazby bankami za ulozené vklady v Evropské unii velice blizi a jsou mnohdy téméf
identické. Proto ¢im dal vice nabyva na vyznamu vliv rozdilnych dani z Grokovych vynosi. V
soucasné dobé je to v podstaté jediny nastroj, ktery miize piilakat volné uspory do pfislusného
clenského statu od vyznamnych firem, obcanu ¢ finan¢nich instituci. A jak je znamo, kapital
je hnaci silou ekonomiky kazdého ¢lenského statu.

V dnesni dobé zejména Velka Britanie a Lucembursko vyuzivaji nastroje stimulujici
piiliv volnych prostfedku nejen ze zemi Evropské unie, ale z celého svéta. Nabizeji tak
vyhodné prostredky, Ze pri vétsich finangnich objemech je prosté nejlepsi uloZit penize pravé
v téchto zemich. Tyto staty si dobie uvédomuji, Ze maji-li obéané spofit, musi jim byt
poskytnuty takové podminky, aby se jim to vyplatilo. Nakumulované mnoZstvi penéznich
prostiedkti mohou potom banky piij¢ovat na bankovnim trhu za nizké urokove sazby a
stimulovat investice a ekonomicky rozvoj. Nejvétsi problém v soucasné dobé v Evropské unii
vznika u vroki, které inkasuji rezidenti jinych stati. V soucasné¢ dobé se fesi problém -
zdanéni na misté vzniku a tedy ve prospéch rozpoétu statu, kde je ispora uloZena, nebo ma
byt zdanéni soucast prijmu obcana v misté jeho pobytu ve prospéch rozpoétu statu, kde platce
Zije.

Mnoho by se vyfesilo jednotnym zdanénim na celém tzemi Evropské unie. Oviem
tato varianta se ukazala jiz v minulosti jako neuskutecnitelna. Nejvétsim odptrcem jakékoliv
harmonizace byla Velka Britanie. Pfesto vzajemna konkurence mezi Clenskymi staty tlaci
viady jednotlivych stati piijimat takova opatfeni, aby nebyl dany stat v konkurenéni

nevyhodé.
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Z tohoto ditvodu dochazi k automatickému sblizovani danovych sazeb v jednotlivych
Clenskych statech. Viem &enskym statim je nadmiru jasné, Ze neunosny rist dafiového
zatizeni se projevuje ztratou pracovni iniciativy, poklesem sklonu k Gsporam a k tiniku
kapitalu do zahranigi.

Smérnice o zdanéni urokovych pfijmi plynoucich fyzickym osobam z vkladii ma za
cil zajistit (Cinné minimalni zdanéni téchto piijmi v ramei evropske unie ve staté, v némz je

dotéena fyzicka osoba residentem, a na druhé strané vylougit pfipadné dvoji zdanéni.

Dvanact Clenskych statd se zavazalo k uplatiiovani systému automatické vymény

informaci o téchto piijmech. Belgie, Lucembursko a Rakousko budou uplatiiovat srazkovou
daii ve vysi 15% v prvnich tiech letech (2005-2007).
O vynosy z této dané se budou délit se staitem v némZ ma osoba trvalé bydlisté, systém tzv.
srazkové dané. Smérnice ma velmi Siroky zabér, nebotf zahrnuje uroky ze viech druhii
pohledavek vcetné vkladi v hotovosti, podnikovych a statnich dluhopist a dalsich obdobnych
prevoditelnych cennych papini.

35 Zdanéni tzv. odbytného

V3ieobecné pojistné podminky pro pojisténi osob & pojistna smlouva stanovi
predpoklady, za nichz vznika pravo na zruSeni pojisténi s vyplatou odbytného. Odbytné je
vlastné ¢astka, na niz ma narok ten, kdo s pojistitelem uzaviel smlouvu, a to na zakladé jeho
zadosti o zruseni Zivotniho pojisténi pti splnéni stanovenych podminek. Vyplatou odbytného

pojistny vztah zanika.

Tedy v pfipadé predcasného ukonceni smlouvy soukromého Zivotniho pojisténi je
pojiftény povinen viechny dafiové ulevy zpétné zahmout do zakladu dané v prislusnem
zdafiovacim obdobi (tzn. zpétné doplatit Castky pojistného, o ktery se diive snizil zaklad
dang), &imz by se pro n& mohl prislusny zaklad dan& piesunout do vysSiho zdaiiovaciho
pasma a v koneéném souétu by tak najednou mohl zaplatil vyssi dané nez co predtim na
danich za celé roky uetiil. Pro tplnost je tieba doplnit, Ze pro vypocet odbytného je rozhodne
to, 7e se pro zjisténi zakladu dané nesnizuje o prispévky zaplacené zaméstnavatelem po
1lednu 2001 a dile o zaplacené pojistné, které bylo diive uplatnéno v souvislosti s jinym

piijmem z pojisténi osob, ktery neni pojistnym pinénim a nezaklada zanik pojistné smlouvy.



Pai je vypoltena pojistovnou a je odvedena pfislusnému spravei dané. O vysi dané je
pojistény obvykle informovan v tzv. likvidaénim dopise. Odbytné pii predcasné vypovédi

smlouvy



4. Zavér

Cilem mé prace bylo popsat technické rezervy zivotniho pojisténi, formy investovani
prostiedkil téchto rezerv, a jejich zdanéni. Technicke rezervy jsou dafiové uznatelné volné
penézni prostiedky uréené k pouziti v budoucich pojistnych obdobich. Smyslem jejich
pouzivani je zabezpetit, aby hospodarské vysledky daného ucetniho obdobi nebyly
zkreslovany naklady nebo vynosy vécné patiicimi do jiného uéetniho obdobi. Technické
rezervy se v zivotnim pojisténi se déli podle uéelu jejich pouZiti na rezervu na nezaslouzené
pojistné, rezervu pojistného Zivotnich pojisténi, rezervu na pojistna plnéni, rezervu na prémie

aslevy, a rezervu Zivotnich pojisténi, je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik.

Klient, ktery chce uzaviit pojistnou smlouvu, je pii vybéry pojistovny ovlivnén
fadou jednak svych pozadavki a jednak nabidkami jednotlivych pojistovacich subjekti.
V prvé fadé zpravidla vychazi ze svych osobnich priorit a z oéekavanych vyhod. Pojistitelé
zejména u Zzivotnich a dichodovych pojisténi poskytuji podil na zisku, resp. podil na
vynosech z umisténi prostiedki rezerv a to v zavislosti na dosazenych hospodaiskych
vysledcich. Podil na zisku je jednim z vyznamnych faktori, ktery miZe pfimét klienta
k uzavieni pojistné smlouvy. Proto je duilezité, kam pojistovny penézni prostiedky investuji.
Ve své investi¢ni strategii je pojistovna povinna dodrzovat zasady investovani, limity pro
jednotlivé slozky finanéni skladby, které stanovi ministerstvo vyhlaskou.

Pojistné-technické rezervy, které pojistovny v souvislosti s provozovanim pojiSténi,
piedevsim Zivotniho pojisténi tvori, investuji na financnim trhu. Pojistovny jsou z tohoto
hlediska vyznamnymi investory finanéniho trhu. Pro Zivotni pojisténi je typické spojeni
s dlouhodobym procesem spofeni. Proto jsou prostfedky rezerv vhodné k dlouhodobému
investovani na kapitalovém trhu, tvofi zaklad portfolia pojistovny. Smyslem rozdéleni
penéznich zdrojii (portfolia) je snaha o rozmisténi investi¢nich rizik do riznych, na sobé
nezavislych oblasti. Investor u kazdé své investice musi sledovat nékolik faktori, kterymi
jsou velikost investice a jeji ocekavany vyvoj, ocekavany vynos investice, vy$e mozné¢ho
rizika, a v neposledni fadé ocekavana mira likvidity. Investovani je dano podminkami, ve
kterych pojistovny svoji &innost provozuji, tedy predevsim podminkami na finanénim trhu.
Jak je vidét z (daji Ceské asociace pojistoven, velky podil pri investovani prostfedku rezerv

pojistovny predstavuje investovani prostednictvim dluhopisii a depozit u bank.



Tab.: Skladba finan¢niho umisténi za cely pojistny trh, rok 2000 — 2002

2000 2001 2002 01/00 02/01
s (v %) (v %) (v %)

| Nemovitosti 71 6,9 6,2 89,6 89,9
Majetkové cenné papiry 7,9 6,2 5,0 78,5 80,6
Dlghopisy 59.8 00,4 odl| L1623 101,0 103,1
Piijeky & 12 1.4 1.7 1167 | 1214
Depozita 12,8 13,4 10,2 1047 | 76,1
Ostatni — sménky, umélecké
predméty, zahraniéni CP, 10,6 .7 14,6 1104 124,8_,1
CELKEM 100,0 1000 | 1000 | 1000 | 100,0

Vzhledem k nékterym druhiim pojisténi méze nastat situace, 7e pojistovna potiebuje
okamZité vétsi sumu penéz. Z tohoto divodu ukladaji pojisfovaci instituce Gast svych aktiv,
jak vyplyva z tabulky, kolem 10-15 % do vysoce likvidnich kratkodobych investici, které
jdou pomémé lehce a rychle zménit na hotovostnich penézni prostiedky. Patfi sem jednak
kratkodoba bankovni depozita a jednak kratkodobé cenné papiry typu depozitniho certifikatu
(tj. cenného papiru vystaveného bankou nebo sporitelnou) a sménky. Ostatni prostiedky
rezerv ukladaji pojistovny do stiednédobych nebo dlouhodobych investic. Nejéast&ji do
cennych papird s pevné stanovenym trokem - obligaci, které zabezpetuji stabilni piijem, dale
do akcii, které cCasto predstavuji realizaci vySsi miry ziroeni vloZenych finanénich
prostredki (viz tabulka).

Z uvedenych rozborii jednotlivych investiénich politik vyplyva, ze sledované
pojistovaci subjekty investovaly do stejnych forem investic, ale zriznym podilovym
procentem. Nejvétsi procento investic tvoiily cenné papiry s pevnym vynosem (Aviva, Zivotni
pojistovna, a.s. 23,25%; Pojistovna Generali, a.s. 63,1%; Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s.
19,9%; Allianz pojistovna, a.s. 78,8%; Wiistenrot, Zivotni pojistovna, as. 35,1%) a depozita
u bank (Aviva, Zivotni pojistovna, a.s. 36,25%; Pojistovna Generali, a.s. 25,5%; Hasi¢ska
vzajemna pojistovna, a.s. 13,3%; Allianz pojistovna, as. 16,9, Wiistenrot, Zivotni pojistiovna,
as. 14,9%). Zisk se pak odviji podle uspésnosti dané investice na kapitalovém trhu.

Volba investice vychaz zpravidla z profesionalniho rozboru vyvoje jednotlivych
slozek kapitalového trhu v predchazejicich letech a s ohledem na dlouhodoby charakter

investovani je jeji vynosnost ovlivnéno fadou faktori.
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Priloha ¢.1

Tab.. Aktiva - Rozvaha, cely pojistny trh CR, rok 2002 (v tis.

- T .. -

593 741

K&)

780 154

s 641 592
thm-acl vydaje 7448 5913 e
Goodwill > -
Finanéni umisténi 141 471 186 165 503 583 198 802 927
Pozemky a stavby 10 736 746 11136 435 132601
* pozemky a stavby provozni 2 821 164 2 968 883 3031 404
'FU v podnicich tretich osob a ostatni dlouhodobé
pohiediiy 9 442 257 13 743 294 14 704 307
*  Majetkové GCasti v podnicich s rozhodujicim F
‘_hm 91 192 8632 829 10 790 615
*  Majctkoveé utasti v podnicich s podstatnym
. 762 984 918 186 1133 208
viivem
'« Obligace a ostatni dluhopisy. pujcky - podniky
e WL ot : 166 471 173 749 137037
s rozhodujicim vlivem
'+ Obligace a ostatni diuhopisy. pajcky - podniky
s podstatnym viivem
*  Ostatni majetkove ucasti a ostatni dlouhodobé
31022610 4018 530 2643 447
pohledivky
Ostatni finanéni umisténi 119619 079 138 001 167 169 255 409
*  Cenné papiry s proménlivym vynosem 7576 262 5299 803 10 791 157
'« Cenné papiry s pevaym vynosem 93 393 223 108 953 174 134 983 387
[ - » r . - . " h I h
*  Finanéni umisténi v investiénich spoletnostec 1272 502 1 460 77 e
a investiénich fondech
Financni umisténi ve sdruZenich s pravai oo F53 430
subjcktivitou
Finanéni umisténi ve sdruZenich bez pravni ; ;
subjektivity
Hypotekarni pujcky 43 - -
 Ostatni pujcky 445 663 442 085 1918363
Depozita u bank 16 680 824 20 859 186 20 191 923
| Ostatni finanéni umisténi 250 092 985 692 930 101
| Pohledavky zc slozenych depozit 23911 18570 10 069
' Finanéni umisténi jménem pojistniki 1649 193 2604 117 3700 531
19 057 307 18 235 552 18 896 162

Pohledavky




[Pohledavky z primého pojisténi a zajisténi 10 304 741 11621 950 13848 505
«  Pohledivky za pojistniky 7127 905 8322024 8796 020
' Pohledivky za zprostfedkovateli 143 465 155 923 259224
'« Pohledivky z operaci zajisténi 3033 371 3 144 004 5793 351
Pohledavky za upsany zikladni kapital 369 360 35 700 i
Ostatni pohledavky 8 383 106 6577 902 4047 567
Ostatni aktiva 6 174 866 8089 158 7078 966
"Hmotny movity majetck 2001 821 1977279 1748 918
«  Provozni movity majetek 1860 761 1826 727 1586 652
'« Hmotny majetck ncodpisovany 141019 152 552 162 266
Pofizeni majetku 568 892 561645 1282 305
* Poskytnuté zalohy na pofizeni nechmotného a
R 27 e 5 233 808 167438 377 113

' Ostatni aktiva Fo 65775 83 026 68 934
Pokladni hodnoty a ostatni finanéni majetek 3538 378 5467 208 3978 809
*  B&né udty 3 256 585 3 556 726 2072 483
'« Pokladna a jiné pokladni hodnoty 177 347 132 365 128 209
v Sy i : -

+  Vlastni akcie 104 436 1778 117 1778117
Piechodné 6éty aktiv 6 783 983 6924797 5132166
"Uroky a najemné 278 790 363 239 54312
Pofizovact naklady na pojistné smlouvy 2665 933 2816 993 2 909 989
Ostatni pfechodné Géty aktiv 3839 262 3 744 565 2 167 865
Neuhrazena ztrata minulych let 952 441 1804 314 1016333
Ztrita bézného aéetniho obdobi 1523892 501 331 2325572

176 557 416 201700327 | 234032280

AKTIVA celkem




Priloha €.2

Tab - Pasiva - Rozvaha, cely pojistny rok CR, rok 2002 (v tis. K&)

Zikladni kapitil a fondy 20 341 493 24 247 493

30021 076
Zakiadni kapitil 12 690 594 12 880 755 13 469 755
Emisni 4710 277870 615913 1071 026
Tk ey 5687 870 6691413 10 821 557
Zakonny rezervni fond 573 348 2443386 2677682
Ostatni fondy 1162811 1615626 1981 056
Technické rezervy 115449773 | 132381172 | 154 251 661
Rezerva na nezaslouiené popistné 10414 564 11622 522 13 121 504
Rezerva pojistného Zivotnich pojidténi 82656 627 92 386 501 103 324 664
Rezerva na pojistnd pinéni 16 733 329 19 840 542 24047 924
Rezerva na prémic a slevy 667 120 724013 747 586
| Vyrovndvaci rezerva a jiné rezervy 4978 133 7807 594 12 109 983
Rezerva Zivotnich poji§téni, je-li nositelem Sia it e e
investiéniho rizika pojistnik
Rezervy na ostatni rizika a ztraty 804 289 9291 346 654 711
Zakonné rezervy 4049 197 B
Ostatni rezervy 800 240 991 149 654 711
[ Zavazky se sioiengch depazit 497 430 640 229 832 285
rivarky 22938 318 25716 5% 26 866 246
Zavarky 7 pHimého pojiSténi a zajisténi 8800 112 8722579 2717113
o Zivazky vidi pojisiéaym 4705 830 4537114 6280 238
o+ Zivarky vii zprostiedkovatelum 515534 518 943 640 797
«  Zavarky ph operacich zajisténi 3544878 3 666 522 5796 078
Bankovni very 519 000 478747 =
Zavarky dadové 331 103 666 779 1530 857
| Zévazky socidinibo zabezpoteni a zdravotaiho 183 395 179 163 199 414
Zavazky k podnikiim s rozhodujicim viivem 13719 19 289 12133
Zavazky k podnikum s podstatnym vlivem = - 5
Ostatni zavazky 13 090 989 15 650 039 12 406 039
Prechodné aéty pasiv 5 600 705 6997 192 5891547
Nerozdéleny zisk minuljch let 3734520 3259 508 6593412
Zisk bé&zného atetniho obdobi 5540 423 1919 502 5291325
176557416 | 201700327 | 234032280

PASIVA celkem




Priloha &.3

Uttova osnova pro pojistovny

Uétova tFida | — Finanéni umisténi (investice)

I.-Mam(mmﬁ)

VYVVVVVY

v

»

v

.

3 -

101 - pozemiy
102 — stavby

108 — oprivky ke stavbim
109 - opravne poloiky

—Ml-hthirpoﬁhdduﬁdmbamhiwplldi\ty

111 — majetkové uéasti v podnicich s rozhodujicim viivem

112 - majetkove @éasti v podnicich s podstatnym viivem

113 obligace a ostatni dlubopisy vydane podniky s rozhodujicim viivem
114 — pijéky poskytnuté podnikim s rozhodujicim viivem

115 — obligace a ostatni dluhopisy vydané podniky s podstatnym viivem
116 - mﬁmm:m

121 —unépupérylpmnhltvy-m
122 — cenne papiry s pevaym vynosem
123 - finunéni umisténi v investicnich spoletnostech, investicnich fondech » ve sdruienich

124 - hypotekarni pijéky
125 — ostatni pajcky

126 — depozita u bank
127 - ostatni finandni umisténi

129 - opravé polaiky
Depozita pii aktivnim zajiiténi

131 — pohledivky ze slaenych depozit
139 - opravne poloiky

- Finanéni umisténi jménem pojiiténych

141 — pohledavky z finanéniho umisténi jménem pojiiténych
149 - opravné poloiky

Uétova tFida 2 - Nehmotny, hmotny a finanéni majetek

2
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201 — ziizovaci vydaje

202 - goodwill

203 - prumyslova a podobna prava
204 — software

205 — ostatni nehmotny majetek

208 — opravky k nchmotnému majetku
209 — opravne poloiky

1 — Hmotny majetek

211 — movity majetek

219 — hmotny majetek neodpisovany

218 — opravky k odpisovanému hmotnému majetku
219 — opravné polozky



22 - Porizeni majetku

v

ig — pofizeni nehmotného a hmotného majetku
— poskytnute zalohy na pofizeni nehmotnéh, motné j
i e hrm motného a h cho majetku

vY

23 — Pokladni hodnoty a ostatni finanéni majetek

231 — pokladna

232 — jiné pokladni hodnoty
234 — penize na cesté

235 - beiné utty

237 — viastni akcie

239 — opravna poloika

YVYVvVvVvVYY

25 — Ostatni aktiva

» 251 - zasoby

» 252 — ostatni aktiva

» 259 — opravné poloiky

Uctova tida 3 — Pohledavky, zdvazky a prechodné uéty

30 — Pohledavky z pfimého pojisténi a zajisténi

# 301 — pohledavky z primého pojisténi za pojistniky

7 302 — pohledavky za zprostfedkovateli (makléi)

7 303 — pohledavky pfi operacich zajisténi

7 308 — ostatni pohledavky u primého pojisténi a zajisténi
» 309 — opravne poloiky

i

2 - Ostatni pohledavky

321 - pohledavky za upsané zakladni kapital
322 - pohledavky z vystavenych dluhopisu
323 — razni dluinici

324 — sménky Kk inkasu

325 — eskontovane pohledavky

327 - poskytnuté provozni zalohy

328 — ostatni pohledavky

opravne polozky

YVYVYVYVVYVYY

w

3 — Zavazky z primeho pojisténi a zajisténi

331 — zavazky z primého pojisténi vadi pojisténym
332 — zavazky vidi zprostredkovatelim (makléiim)
333 — zavazky pii operacich zajisténi

338 — ostatni zavazky

vVYyYVvYyY

35 — Zaméstnanci a instituce

351 — zavazky k zaméstnancam ze zavislé cinnosti
352 — zavazky z vkladu zaméstnancu

353 — ostatni zavazky vaéi zaméstnancam

354 — pohledavky za zaméstnanci ; e
355 — ziaétovani s institucemi socialniho zabezpedeni a zdra ho pojisténi
359 — opravné polozky

YYVYVYVYV

&

~ Ostatni zavazky

361 — zavazky z upsanych majetkovych ucasti
362 — emitované dluhopisy

363 — ruzni véritele

364 — sménky k ahradé

365 — eskontni uvéry

VVYVvVVY



366 — kratkodobé avéry

367 - pajéky zaruéené dluhopisem
368 — prijate provozni zalohy

369 — ostatni zavazky

YVvYVvVYY
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7 — Zactovani dani a dotaci

371 — dan z prijma

372 - ostatni prime dané

373 — nepfimé dané a poplatky

374 — dotace ze statniho rozpoctu

374 — ostatni dotace

377 - odloieny daiovy zavazek nebo pohledivka

VVVYyVvv¥YY

1™

9 — Prechodné aéty aktiv a pasiv

391 — naklady pristich obdobi
392 — vydaje pristich obdobi
393 — vynosy pristich obdobi
394 — prijmy pristich obdobi
395 - kursove rozdily aktivai
396 — kursove rozdily pasivni
397 — dohadné ucty aktivni
398 — dohadne ucty pasivni
399 — vnitini zaétovani

VYVVVYVYVVYVY

Uctové trida 4 — Kapitdlové ucty a dlouhodobé zivazky
40 — Zakladni kapital a kapitalové fondy

401 - zakladm kapital

402 — emisni aiio

403 — ostatmi kapitalové fondy

404 — ocenovaci rozdily z majetkovych acasti
405 — rezervni fond z nového ocenéni

VYyvYVvYY

Rt

1 - Fondy ze zisku a prevedene vysledky

411 - zakonny rezervni fond

412 — ostatni fondy

413 — nervzdéleny zisk minulych let
414 — neuhrazena ztrata minulych let

YVvVvYY¥Y

42 — Hospodafsky vysledek

421 — hospodarsky vysledek ve schvalovacim Fizeni

v

4 - Technicke rezervy

441 — rezerva na pojistné jinych obdobi

442 — rezerva pojistného Zivotnich pojisténi

443 — rezerva na pojistna plnéni

444 — rezerva na prémie a slevy

445 — rezerva na vyrovaavani mimoradnych rizik QT
346 — rezerva na ihradu zavazki z finanéniho umisténi jmenem pojisténych
449 — ostatni technicke rezervy

YYVYVYVvVVY

45 — Rezervy na ostatni rizika a ztraty
> 451 — rezervy zakonne

» 452 —rezerva na kursove rozdily
» 459 — ostatni rezervy

46 — Depozita pii pasivnim zajisténi

> 461 — zavazky se slozenych depozit



47 — Dlouhodobé ivéry

»
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471 - bankovni ivéry
472 — ostatni avéry

—~ Dlouhodobé zavazky

481 — zivazky k podnikiim s rozhodujicim viivem
482 — zavazky k podnikim s podstatnym viivem
483 — emitované dluhopisy

484 — zivazky z najmu

485 — pFijaté zilohy

486 — navratné dotace

487 - pijéky zarudené dluhopisem

489 — ostatni dlouhodobé zavazky

Uétovd tFida 5 — Nékiady

50 a3 52 - Technicky aéet k nciivotnimu pojisténi

VYYVYVVYVYYY
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501 — naklady na pojistna pInéni

502 — podil zajiifovateli na nikladech na pojistna pinéni

503 - tvorba rezervy na pojistni plnéni

504 — podil zajiifovateld na tvorbé rezervy na pojistna pinéni

505 — tvorba rezervy na pojistné jinych obdobi

506 — podil zajiiCovateli na tvorbé rezervy na pojistné jinych obdobi
507 — tvorba ostatnich technickych rezerv

508 — podil zajiiCovateli na tvorbé ostatnich technickych rezerv

509 — tvorba rezervy na vyrovnavini mimofadnych rizik

511 — pofizovaci naklady (vydaje) na pojistné smlouvy

512 — spravni regie

514 — pojistné prémie a slevy

515 — podil zajist'ovateli na prémiich a slevach

518 — ostatni technické naklady

519 - podil zajisCovateli na ostatnich technickych nakladech

ai 54 — Technicky acet k Zivotnimu pojisténi

521 - naklady na pojistna pinéni

522 - podil zajist'ovateli na nakladech na pojistna plnéni

523 - tvorba rezervy na pojistné jinych obdobi

524 — podil zajisovateli na tvorbé rezervy na pojistné jinych obdobi
525 — tvorba rezervy na pojistni plnéni

526 — podil zajiifovateli na tvorbé rezervy na pojistna plnéni

527 — tvorba rezervy pojistného Zivotnich pojisténi Y i
528 — podil zajisCovatelis na tvorbé rezervy pojistného Zivotnich pojisténi
529 — tvorba ostatnich technickych rezerv

531 — podil zajiit'ovateli na tvorbé ostatnich technickych rezerv
532 — pofizovaci naklady (vydaje) na pojistné smlouvy

533 — spravni rezie

535 — naklady na finanéni umisténi

536 — pojistné prémie a slevy S

537 tvorba opravaych poloiek k ﬁnanéni,mi u'mim:m

538 — naklady na realizaci financniho umisténi

541 — podil zajisfovateli na prémiich a slevach
547 - ostatni technické naklady [ ;
548 — podil zajisfovatela na ostatnich technickych nakladech

ai 57 — Netechnicky acet

551 — naklady na finanéni umisténi



554 - tvorba opravaych polaiek k finanénimu umisténi
555 — naklady na realizaci finanéniho umisténi

558 — ostatni naklady

559 — tvorba opravaych poloiek k majetku

S‘I—mmﬂﬂﬂh.nﬁw

562 — dané a poplatky
563 — mimofadné naklady

YVYVYYvY

YVvVY

S71 — dai 2 pfijmi z b&iné &innosti - splatni

572 — daii z pFijmi z b&né Ginnosti - odlogeni

573 — daii 2 pFijmii 2 mimoFadné &Ginnosti - splatna
574 — dan z pfijmi 2 mimofadné innosti - odlogeni
575 — dodateéné platby dané 1 piijmi

59 — Vaitropodnikové prevody pojiitoven
» 591 - voitropodnikové prevody nakladi
Utovd trida 6 — Vymosy

YVYVvVYY

60 ai 61 — Technicky acet k nefivotnimu pojiiténi

601 — piedepsané hrube pojistne

601 — piedepsane hrubé pojistné postoupené zajiiCovatelim

603 — poutiti rezervy na pojistna plnéni

604 — podil zajiiCovateli na pouditi rezervy na pojisina pinéni
605 — pouiiti rezervy na pojistné jinych obdobi

606 — podil zajiiCovatela na pouditi rezervy na pojistné jinych obdobi
607 — poutiti ostatnich technickych rezerv

608 — podil zajiiCovateli na poutiti ostatnich technickych rezerv
609 — poufiti rezervy na vyrovaavani mimofadnych rizik

61] — prevedené vynosy z financniho umisténi z netechnického actu
613 — provize od zajiitovatela

616 — podily na ziscich

617 - podily na ziscich postoupené zajiit ovatelim

618 — ostatni technické vynosy

619 ~ podil majiitovsteli na ostatnich technickych vynosech

ai 64 — Technicky acet k Zivotnimu pojisténi

621 — pFedepsané hrubé pojistné
622 — piedepsané hrubé pojistné postoupené zajiit’'ovatelum

623 — pouditi rezervy na pojistné jinych obdobi

624 — podil zajiiCovateli na poufiti rezervy na pojistne jinych obdobi
625 — poutditi rezervy na pojistna plnéni

626 — podil zajiit'ovatelia na pouiiti rezervy na pojisina pinéni

627 — pouditi rezervy pojistného Zivotniho pojisténi e
628 — podil zajisCovatels na pouiiti rezervy pojistncho Zivotnich pojisténi
629 — poutiti ostatnich technickych rezerv

YVYYVVYVVVYVYVYVYYYYY
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VYVYVVYVYVYY

631 — podil zajiiCovateli na poutiti ostatnich technickych rezerv
634 — vynosy z majetkovych acasti

635 — vynosy z pozemkii a staveb g

636 — vynosy z ostatnich sloiek finanéniho umisténi

637 — poutiti opravaych polaick k financnimu umisténi

638 — vynosy z realizace finanéniho umisténi

VYVVYYY

641 — podily na ziscich

642 — podily na ziscich postoupené zajisCovatelim

643 — provize od zajist’ovateld

647 — ostatni technické vvnosy 5 o -

648 — podil zajistovateli na ostatnich technickych wmuch 2
649 ~ pievod vynosi z financnibo umisténi na netechnicky uéet

VYVYVVYY

65 ai 67 — Netechnicky ucet



YYVYVYVYVY

Y Y

651 — vynosy z majetkovych acasti

652 — vynosy z pozemki 3 staveb

653 — vynosy z ostatnich sloiek finanéniho umisténi

654 — poutiti opravnych poloiek k finanénimu umisténi

655 — vynosy z realizace finanéniho umisténi

656 — prevedené vynosy finanéniho umisténi z technického aétu k Zivotnimu pojisténi
657 — prevod v¥nost z finanéniho umisténi na technicky iéet nezivotniho pojisténi
658 — ostatni vynosy

659 — poutiti opravnych poloiek k majetku

661 — poutiti rezerv na rizika a ztraty
663 — mimoradné vynosy

69 — Vnitropodnikové prevody pojistoven

r e

691 — voitropodnikove prevody vynosa

Uctova trida 7 — Zavérkové ucty a podrozvahové udty

70
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— Uéty rozvainé

701 — pocatecni icet rozviiny
702 — koneény aéet rozviiny

— Ucet ziski a ztrat

711 — acet ziski a ztrat

712 — zactovani hospodarského vysledku technického uctu k nezivotnimu pojisténi
713 — zisctovani hospodafskeho vysledku technického aétu k Zivotnimu pojisténi
714 — ziétovani hospodaiského vysledku netechnického uctu

— Podrozvahove uéty

721 — hodnoty dané do zastavy

722 — hodnoty pfijaté do zastavy

723 — sménky k inkasu pouzité k ahradé do doby jejich splatnosti
724 — jiné hodnoty v evidenci

725 — zavazky z leasingu

726 — pohledavky z leasingu

728 — evidenéni ucet pro vysledek zajisténi
729 — evidendni ucty

Uctové tFida 8 — Vnitropodnikové sicemictvi pojistoven




Priloha ¢.4

Priibéh netto rezerv pojistného Zivotnich pojisténi

5.10, 15,20, 25
8§38 8

Nentorezerva pro n
]

(2) DoZasné pojidtéal pro pHpad smrti

g

- [
o o s 8

, 45

Nettorezervapron = §, 10, ...
E -~

(b) Smilené pojisténl

2333888

2 8

e
™
=1
-
»
=1
w
1
w
a
-
by
-~
b

Nentorezerva pro k = 15, 20, 25

(c) Odlo¥eny doZivotn! dichod

15000




Priloha ¢.5
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