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Resumé
Tato prace se zabyva otdzkou rozvoje ekonomiky a vyvoje ekonomickych cykli.

Pokousi se zmény a pojem ekonomického cyklu popsat a vysvétlit. Nastinit historie,

soucasny stav a zakladni teorii ekonomickych cyklt.

Bakalafska prace poukazuje na soucasné teorie ekonomickych cyklii a piiklady
implementace na piikladé USA. Déle na stav svétové ekonomiky a vztah cykl na
ekonomiku. Cést je vénovéana opatienim, nacilenym na zmirnéni nasledkd cyklickych
kolisani.

V souvislosti s rozvojem ekonomiky a svétovou krizi je mozné povazovat za ptinos
bakalafské prace predevSim povédomost vetfejnosti o obsahu a smyslu ekonomického
cyklu.

Bakalétska prace soucasné poukdzala na teorie ekonomického cyklu, pfi¢iny vzniku, dobu

trvani.
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Summary
This work is economic development and the development of economic cycles.

It tries to describe and explain changes in economic cycles. The paper tries to show the

present situation as well as the possible trends and basic theories of economic cycles.

This Bachelor Work refers to present theories of economic cycles and examples of
implementing on economic of the United States. It also refers at the state of the world
economy and the impact of cycles. Part has been devoted to measures to reduce the

consequences of economic cycles

In connection with the development of world economy and the crisis can be considered a
contribution thesis primarily public awareness of the content and meaning of economic

cycle.

Bachelor's thesis at the same time pointed to the theory of economic cycle, the cause of

emergence, the period.
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Uvod

,,myslenky ekonomit maji mnohem vétsi vyznam neZ si myslime
V redlném svéte jenom oni ridi“
J. M. Keynes
Makroekonomicka nestabilita je jednim z hlavnich nedostatkl trzni ekonomiky. Zatim co
v centrdlné pldnované ekonomice nebo v komunismu, vSechna rozhodnuti ohledné
ekonomické politiky stitu, pfifazovani zdroji a organizace vyroby se piijimaji centralnim
planovym orgdnem, v trzni ekonomice, jak vime, tyto rozhodnuti nikdo neshoduje.
V Cistém kapitalizmu funkce planovacitho orgdnu pifejimd trzni mechanizmus a tudiz
rovnovdha ekonomiky je ndleZitosti trhu. Samoziejmé¢ Ze =za téchto podminek
mechanizmus samoregulace trhu velice Casto selhdvd. Tento nedostatek trzni ekonomiky
je “platbou” pro efektivni pfifazovani zdrojd, intenzivni ekonomicky rdst a jinych
pfednosti kapitalistické spoleCnosti. AvSak, Cisty kapitalizmus v praxi neexistuje — vSechny
staty s trzni ekonomikou vyuzivaji smiSené systémy, které jsou mezilehlé mezi centrdlné
pldnovanym systémem a Cistym kapitalizmem. Stit v takovych systémech hraje urcitou roli
v ekonomickém Zivotu spolecnosti. Jmenovité stit zajiStuje vyrobu nékterych zboZi a
sluzeb, které trzni ekonomika nevyrabi. Taky vlada realizuje urcitou ekonomickou politiku
vyvinutou na zdkladé ekonomickych cill, realit a zaméfenou na neutralizaci nedostatkl
trzni ekonomiky. Jednim z hlavnich cili politiky statu je dosahovani makroekonomické
stability, tj. dosaZeni stdlého ekonomického rlstu pfi stabilni drovni cen a nizké hladiné
nezamé&stnanosti. Hlavni nastroje regulace trzni ekonomiky je fiskalni a monetarni politika.
Tteba oznacit, Ze ekonomové nepfiSli hned na nutnost zdsahu stitu do ekonomickych
procest pro dosazeni makroekonomické stability. Ud¢lame malé nahlédnuti do historie

ekonomické myslenky.
Od konce XVII — zacatku XVIII stoleti idea « plné laissez faire » - piistup plného
nezasahovani stitu do ekonomiky, jinak feeno idea ekonomického liberalizmu, se stala
mottem trzni liberdlni ekonomické politiky a zdrovent i hlavnim principem nového sméru
ekonomické myslenky — klasické politické ekonomii. K tomuto principu klasici pfisli na
zaklad¢ boju proti merkantilizmu a jeho nésledujiciho zaniku. Ptivrzence klasické politické
ekonomii odmitly protekcionizmus a aktivni zasahovani statu do ekonomiky, coZ bylo

zékladem merkantilizmu. Pokouseli se vysvétlit a odtivodnit rovnovaznost ekonomiky,
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nevyuZzivali matematicky zaklad, ani modelovani. Mimo to, pfivrZenci klasické politické
ekonomie povazovali ekonomiku cistého kapitalizmu za samostatné regulacni, presné
podle «zdkonu trhli» Zhana Batista SJEJa. Oznacim, Ze jeSt¢ dlouho pted Sjejem, zdsady
liberalismu v ekonomice ozndmil veliky Adam Smit. Tak naSel a uspotadal cestu dalsi
nasledovnici «laissez faire ». On vlastné¢ zavedl pojmy jako «hospodaisky clovek» a
«neviditelnd ruka». Podle Smita, «hospodaisky ¢lovék» je zaloZen na svém sobeckém
prospéchu, bude slouzit pro dobro spolecnosti, tj. «neviditelnd ruka» trhu pti zachovani
principu ekonomického liberalizmu bude podporovat ekonomicky blahobyt spolecnosti.
Ale podle m¢, jestli kazdy individum bude pracovat a fidit se podle svych zdjmi, muize
nastat situace Ze si budou prekdzet navzdjem a v tomto piipadé by pro spolecnost bylo
lepsi, kdyby postupovali koordinované. Tj. spole¢nost bude vyhrdvat jenom tehdy jestli
stat bude koordinovat postupy jednotlivych individuu. Jist€ Ze to mad byt v rozumnych
mezich. Vratime se k «zakonu trhii» Zhana Batista SJEJa. Jeho zakon se stavii k tvrzeni, Ze
vyroba samostatné vytvafi poptivku pro sebe: «Jakykoliv produkt od momentu svého
vytvofeni, otevird odbytovy trh pro jiné produkty na celou hodnotu vlastni ceny'». Tento
vyvod vyplyval ze Smitovské definice piirozené ceny zbozi jako sumy piijmi:
Q=W+P+R.

Leva strana rovnice je agregdtni nabidka a prdva strana vyjadfuje agregitni poptavku
(soucet piijmi — mzda, zisk, renta).

Hlavni myslenka Sjeja, kterd pochazela z jeho zdkonu je v tom, Ze za trzni ekonomiky
celkovy produkt, ktery byl vyroben v ekonomice, bude prodan, tj. sta¢i jen vyrobit produkt
a on bude proddn. Jen je potifeba sledovat, aby struktura vyroby odpovidala struktufe
poptavky. Tudiz si miZeme predstavit, Ze za podminek ekonomického liberalizmu krize
nedostatku agregatni poptavky, neni mozna. Tj. podle Seja v podminkach trZzni ekonomiky,
pii sledovani nezasahovani statu v ekonomiku, krize a deprese podle vSeho neni moZzZna.
V dlouhém obdobi, jak si mysleli klasici, trzni mechanizmus zajistuje rovnovahu na drovni
plné zaméstnanosti, tj. absence nezaméstnanosti. ,, Pfizndvali (klasici), Ze za mimotfddné
uddlosti, jako jsou valky , politické prevraty, dlouho trvajici sucho, krachovani burzy

cennych papiru nebo ,,zlata horecka*, mohou ekonomiku srazit z cesty plné zaméstnanosti .

' Rima I. Development of Economic Analysis. L.: Routledge, 1996.

12



Ale kdyZz uz se to stdvd, trh automaticky koriguje ceny, mzdu a urokové sazby. I
v ekonomice se redukuje droven vyroby, ktery by odpovidal plné zaméstnanosti 2,

Pfed Velkou Depresi ve 30. letech se ,,zdkon trhi“ Sjeja ve skute¢nosti dodrzoval.
Nicméné na konci 20-tych a na zacatku 30-tych let Velka Deprese zachvitila Spojené
Staty Americké. Nasledné se odrazila na ekonomice jinych prumyslové rozvinutych statt.
Nésledek Velké Deprese - redlny HDP se v USA sniZil o 40% a inflace se zvétSila
piiblizné o 25%. Tehdy se zjistil rozpor mezi teorii klasiki, kterd tvrdi, Ze dlouhodoba
deprese je v podstaté nemoznd a faktickym stavem ekonomiky USA, kterd béhem 10 let
meéla neskuteCné vysokou uroven nezameéstnanosti. Soucasnd makroekonomicka teorie
popird ,,zdkon trhi*“ SJEJa. Hlavni myslenkou soucasného uceni makroekonomické
rovnovahy je to, zZe celkovy pfijem od realizace produkce se neutrati pouze za spotiebu —
jista castka jde na uspory, import a dan¢. Takovym zpiisobem vznikd unik z kolobéhu
,»prijem-spotieba®, coz nebral v tvahu J. B. SJEJ ve svém zakoné. Nicméné ,,zdkon trhu*
SJEJa m¢l dileZitou ulohu v historii ekonomické myslenky: ,,Osud zdkonu SJEJa v historii
ekonomické védy mél spoustu dramatickych udalosti. Na jednu stranu, figura SJEJa-
teoretika Casto vyvoldvala skeptickou reakci a v argumentech o které se opiral zdkon, byly
zjistény velké chyby. Na druhu stranu, zdkon potad pfitahuje nové vlny zdjmu, pokazdé
otevird pro zdjemce své nové strany. Jako vysledek vztahu k zdkonu Sjeja i dnes slouzi
d€lici ¢ara mezi vedoucimi sméry makroekonomické myélenky3 “

Zvlastni odpovedi na Velkou Depresi se stala teorie anglického ekonoma John Maynard
Keynesa. Ve své nové makroekonomické teorii Keynes vysvétlil pficiny redlné existujici
nezaméstnanosti a deprese. Vyslovil potfebu aktivniho zdsahu stitu pro boj s nimi.
,Keynes vyslovil obavu, Ze kapitalisticky systém nemd vnitini mechanizmus regulace,
ktery dovoluje po zmenSeni agregitni poptavky se vratit ke diivéj$i drovni vyroby a
zamestnanosti. Ptiznal nebezpeci padu ekonomického systému do dlouhodobé deprese.
Timto se stal kritikem kapitalizmu a doktriny laissez faire* «.

Keynes ukdzal, Ze trzni systém dé&ld chyby v oblasti rozdéleni zdrojl, nezajistuje plné
vyuziti hlavniho zdroje — pracovni sily. Timto Keynes prohlasil, Ze je nutné regulovani

staitni ekonomiky pro zmenseni makroekonomické nestability, kterd se objevuje v trzni

2 McConnell, Brue Ekonomics: 11-vydani., Kiev, Chahar, 2001, ctp. 181-182
3 Historie ekonomickych dejin. V. Avtonomov, O.Ananina, skripta — M. INFRA-M, 2002, str. 83 - 84
* Historie ekonomickych dejin. V. Avtonomov, O.Ananina, skripta — M. INFRA-M, 2002, str.. 482
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ekonomice. Tj. Keynes poprvé v historii ekonomické mySlenky pfidal problém
nezaméstnanosti k ekonomickym problémum. A mezi tim do Keynesa byl tento problém
povazovan spise jako socidlni — problém chudoby.

Pfivrzenci Keynesa rozvinuli a zlepsili teorie zaméstnanosti Keynesa. Soucasny model
celkovych ndkladli — je to zdokonalena teorie zaméstnanosti Keynesa, kterd zobrazuje
keynesidnskou ekonomickou teorii.

Téma makroekonomické nestability je jednou z fundamentdlnich v soucasné
makroekonomice. Vzdyt chdpéani pfi¢in a pifirody makroekonomické nestability v trzni
ekonomice je nutnou podminkou pro vypracovani ekonomické politiky, zaméfenou na
likvidaci makroekonomické nestability, tj. dosazeni stabilizace drovni cen a vyroby, ktery
odpovida plné zaméstnanosti. Mimo toho, jednou z funkci moderniho stitu je realizovani
ekonomické politiky, kterd je urCena na zmiriiovani cykli¢nosti rozvoje trzni ekonomiky,
na likvidaci néasledkli ekonomického poklesu. Neni ndhodou, Ze toto téma je nejvice
kontroverzni v makroekonomice — existuje spousta ndzorti riznych ekonomu na to, jaka
ma byt role statu vregulaci trzni ekonomice. Kazdy néazor, kazdé pojeti k dosazeni
makroekonomické stability ekonomiky ma jak silnou, tak i slabou stranu; patiicné
ekonomové pro potvrzeni spravnosti svého pfistupu uvadéji rizné piiklady z redlniho
Zivota, z historie ekonomiky. Nicméné zkuSenosti ukazuji, Ze jeSt¢ neexistuje ,,vSelék*
proti nestabilit¢ v trZzni ekonomice. Principy stabilizace ekonomiky, které dobfe pracuji
v jedné ekonomické situaci, mohou upln¢ selhat v jiné podobné situaci. Napiiklad
keynesidnskd teorie, kterd se prokdzala ucinnosti za cCas Velké Deprese, nepfinesla
ocekdvané vysledky v USA v 60-tych letech.

Jak je zndmo, ekonomickou stabilitu ve stiaté ovliviiuje spousta faktori, mezi kterymi je i

z M7

politicka stabilita, ale mizZzeme to také fici i o zpétné vazbé — vzdyt makroekonomicka
stabilita, nizkd udroven nezameéstnanosti a inflace jsou nejdilezit¢jSimi podminkami
politické stability uvnitf statu, pfitazlivosti ekonomiky pro zahrani¢ni investice,
dlouhodobého ekonomického riistu a vysoké Zivotni drovné obyvatel. Vzhledem k tomu,
Ze toto téma je aktudlni a dualezité, vybral jsem téma pro bakaldiskou praci
,Makroekonomicka nestabilita: teorii ekonomickych cykli*

Strucné€ popisi strukturu planu: ve své praci mam 2 hlavni Casti. Prvni Cast je vénovana

cyklim v ekonomice, klasifikaci a periodi¢nosti cykld. V ni jsem detailné rozebral teorii

14



cykld a jejich projev v redlnych trznich ekonomikéch (vétSinou na piikladé USA). Druhd
¢ast je vénovana sveétové ekonomice: stav, vyvoj, analyza.
Pfi analyze dané tématiky jsem pouZzil mnoho zahrani¢ni literatury a publikace, abych

unikl jednostrannosti a netplnosti Bakalarské prace.
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1. Ekonomicky cyklus

1.1.Definice cyklu

"Z ohledem na celou historii literatury o ekonomickych cyklit riizné ekonomové opet a opét
vyslovovali ndzor Ze pochdzeni cyklickych kolisani je zdhada".

Alvin Harvey Hansen

Jednou z hlavnich otdzek v ekonomické teorii je problém rovnosti agregatni nabidky a
agregatni poptavky. Pfitom, jak bylo uvedeno vySe, vznikd otizka ,Jestli muze
mechanizmus trzni ekonomiky zajistit rovnost bez vméSovani statu”. Rizné ekonomické
Skoly ddavaji rizné odpovédi na tuhle otdzku. Jesté jednou zopakuji, klasickd Skola je
presvédCena, Ze trh je schopen sdm zajistit schodu, povazuji uroky, mzdy a Groven cen ve
stat¢ za pruzné veli¢iny. Mimo to, klasiky zkouSeli model kratkodobé makroekonomické
rovnovdhy. Keynesidnstvi a neokeynesidnstvi se domnivd, Ze v dlouhodobé period¢ jsou
mozné poklesy a deprese, 1 pro vychod ekonomiky z tohoto stavu je tfeba zasahnuti statu
v procesy, které probihaji v ekonomice. Zkusime prohlédnout dynamiku zmén jednoho
z hlavnich makroekonomickych ukazateld — redlniho GNP, ktery pifimo urcuje rozvoj
ekonomiky a tak i blahobyt spoleCenstvi. Dynamickou analyzu tohoto ukazatele jsem
rozhodnul provést na piikladé¢ Spojenych Stati Ameriskych, protoZe pravé tato zemé ma

nejvice vyspélou, liberdlni trzni ekonomiku na svéte.

Tab.1.1 Narodni dichod (mld .USD) v USA, 1929 — 1994 r.

Roky | 1929 | 1939 | 1942 | 1946 | 1950 | 1954 | 1958 | 1960 | 1962 | 1964 | 1966

HDP | 822 | 841 | 1285 | 1272 | 1419 | 1674 | 1829 | 1971 | 2128 | 2341 | 2616

Roky | 1968 | 1970 | 1972 | 1974 | 1976 | 1978 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983

HDP | 2797 | 2875 | 3071 | 3248 | 3381 | 3704 | 3797 | 3776 | 3843 | 3760 | 3907

Roky | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994

HDP | 4149 | 4280 | 4405 | 4540 | 4719 | 4838 | 4897 | 4868 | 4979 | 5135 | 5342

Zdroj: Survey of Current Buisness Federal Reserve Bulletin Economic Report of President, Economic

Indicators.
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Graf 1.1 Hodnoty realniho GNP (1929-1994 rok)
Prozkoumdme graf zmén GNP v dobé od r.1929 do r.1994. Provedeme trend grafu, tj.

sestrojime linedarni GNP pomoci linearniho vyrovnavani dat. Jak je vidét z grafu, trend ma
pozitivni uklon, tj. roste. To znamend, Ze v dlouhodobé periodé¢ Casu GNP roste, i
z ohledem na to, Ze tento rast neni rovnomeérny, tj. v nékterych ¢asovych intervalech je graf
podroben odchylce od trendu. Muzeme tedy fict, Ze graf vykazuje dlouhodoby rust a
cyklické kolisani. Vzhledem k tomu ze USA - piiklad trzni ekonomiky - se d4 usoudit o
tom, Ze trzni ekonomika pfispivd k ristu ekonomiky v dlouhé dobé€, navzdory nestabilité
tohoto rustu. Na prvni pohled se ocekdvani klasikil uskuteciuje, tj. v dlouhodobé periodé
se pozoruje stabilni rast, avSak jestli vic prozkoumat, to je mozné si vSimnout docela
dlouhé periody Casu, béhem které se ekonomika nachédzi ve stavu dlouhotrvajici deprese, tj.
TRH nemtzZe ,,samostatné” vyjit ze vzniklé krize. Takto, analyza ekonomiky USA b¢hem
dlouhého obdobi ¢asu empiricky potvrzuje insolvence tvrzeni klasikli a neoklasikti ohledné
samoregulace trzni ekonomiky. Abych zndzornil cykli¢nost vyvoje trzni ekonomiky na
piikladé USA jsem nakreslil graf odchylek hodnot GNP od hodnot trendu za piislusné
obdobi.
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Graf 1.2
Toto kolisani realného GNP (GDP) relativné trendu se nazyva ekonomicky cyklus.
Existuje mnoho definici ekonomickeho cyklu, tady nektéry z nich: ,, Ekonomicky cyklus
(obchodni cyklus) — to je periodické kolisani urovné obchodni aktivity, kterd jsou

predstavlena realnim GDP>*

nebo ,.,Ekonomicky cyklus je kolisdni souhrnné ekonomické
aktivity®. Ng&ktefi ekonomové povazuji Ze ndzev ,cyklus“ je nevhodny pro kolisani
obchodni aktivity, tak jak cykli¢nost pfedpoklddd vyskyt uréite zdkonitosti ve vykyvech,
ale jak je vidét z grafi 1.1 a 1.2, najit takovou zdkonitost je docela problematické.
Nicmén¢, ekonomové nemaji sjednoceny ndzor ohledné této definice. Naptiklad, N.
GREGORY MANKIW npise: ,,Definice ekonomicky (obchodni) cyklus, avsak, muZe uvést
nds v omyl, protoZe sam pojem , cyklus“ predpoklddd, Ze krdtkodobé kolisani sleduji
pravidelné, podle néjakého predvidatelného schématu. Vskutku, najit néjaky systém
v ekonomickych fluktuacich a s presnosti prognézovat jejich charakter, sotva mozné '
Zaroven, jeden znejznaméjSich vyzkumnikii obchodnich cykli, vidce americkych
keynesiancii Alvin Harvey Hansen ve své praci ,,Ekonomické cykly a ndrodni diichod*
piSe: ,,Otdzka o tom, jestli miizeme tyto pohyby piisné¢ definovat jako cyklicke, je co
nejmin spornd. Ostatni stali by trvat na pouzivani slova ,kolisani‘, motivuji to tim Ze je vic
piesné€, protoze pohyby zaméstnanosti, produkce a cen pokazdé se velmi méni a ukazuji
Casté odchylky od spravného stiidani. Na druhou stranu ti, ktefi sméruji k teoretickému

zobecnéni a chtéji, pokud je to mozné, pouZivat piesné data pro vytvoreni modelu nebo

5 Kurz ekonomické teorii, red. Cepurin M.N., 2002, str. 415
® Wesley Clair Mitchell “Ekonomické cykly: problem a jeho postaveni”, 1927 rok
7 Gregory N. Mankiw “Principles Of Macroeconomics” 2003, str. 447-448
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schéma, hledaji v t€chto pohybech vice sprdvnosti nez je to mozné vyjadrit definici
,.kolisani* a da se fict Ze pfivedené data docela potvrzuji takovy nazor™.

Ja osobné si myslim, Ze termin ,,kolisani* je vic vyhovujici pro definice dané ekonomické
kategorii, jestli budeme uvazovat o tom, Ze zadny zndmy cyklus se neopakuje jako jiny —
kazdy cyklus mé svoje unikatni rysy.

Avsak, bez ohledu na svoji unikdtnost, kazdy cyklus prochdzi stejnymi fazemi, které se

nazyvaji jinak u riznych ekonomu.

A

Cyklycke kolisani (F)

a trend (T)

realniho HDP
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Graf 1.3 Trend a cyklické kolisani realniho GDP
Na grafu 1.3 jsou schematicky zobrazeny cyklickd kolisani GDP a trend. Trend

pfedstavuje sebou graf dlouhodobého rozvoje ekonomiky, matematicky on je linearni
aproximace kiivky GDP.

Pozitivni trend ukazuje Ze ekonomika, celkove, dosahuje urcitého vyvoje. Ruzni
ekonomové nabizeji rizné varianty fazi cyklu. K. Marx byl jednim z prvnich ekonomi,
ktery zacal vénovat tomuto problému vétsi pozornost. On rozdélil cyklus do Ctyf fazi, které

jdou po sob¢: krize (usek bc kiivky kolisani), depresi (usek cd...), oZiveni (usek de) a

8 Alvin Hansen, Fiscal Policy and Business Cycles (1941)
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stoupani (usek ef). Pfi¢emz, jsou prevratné body — “vrchol” (b,f) a “dno” (d,h). Tehdy
vzdéalenost mezi body b i f, nebo d i h se nazyvaji doba cyklu. Usek dd” nebo bb" se
nazyva amplituda cyklického kolisani. Ptivedu n€kolik jinych definici fazi cyklu. C. R.
McConnell, S. L. Brue urcuji tyto fazi cyklu: vrchol (bod b, graf 1.3), recese (usek bd),
nejnizsi bod poklesu (bod d) a stoupani (usek df). Burns A.F. a Mitchell W.C. (Burns A.F.
and Mitchell W.C. Measuring Business Cycles. National Bureau of Economic Research.
New York, 1946.) povazuji vrcholy (body b, f) a body d, h za kritické vymezujici Casti
cyklu. Z tohoto pohledu, dlouhodoba ¢ast cyklu mize byt rozdélena na 2 hlavni dseky:
faze expanze (expansion) — usek df, ktery se rozprostird od niZiny do vrcholu, a fize
stlaeni (contraction) — usek fh, ktery se rozprostira od vrcholu do niZiny. Existuji kromé
toho zvratné body, horni (bod f) a dolni (bod d), ktery predstavuji velice kratkou dobu. V
dolnim bodu $tastnym zplisobem vznikd oZiveni (revival) a rychle pierasta v trvajici fazi
expanze. V hornim bodu recese (recession) zvlidd ekonomiku a v kratkém case se
pfeménuje na faze stlaCeni. TakZe Cyklicky proces se posuzuje jako takovy, ktery ma Ctyfi
tésn¢ provazané faze: oziveni, expanze, recese a stlaceni. Ve své praci "Measuring
Business Cycles" Burns a Mitchell kazdy uzavieny cyklus, v¢etné nizZiny, rozdéluji na
devét stupnd. NiZina, ze které zacind cyklus, se oznacuje fimskym cislem I, niZina, kterd
zavira cyklus, - ¢islem IX, a vrchol — Cislem V. Faze "expanze" se déli na tfi stadia, které
se oznacuji ¢isla II, III a IV; faze "stlaCeni" stejnym zplsobem se d€li na tii stadia, ¢isla
VI, VII a VIIIL. Tento model mtze byt graficky zndzornén tak, jak je to ukdzdno na obrazku

1.4

Graf 1.4 Orienta¢ni obdobi
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Podminecné feceno, Ze kazda niZina a kazdy vrchol je obdobi, které se rovna tfem mésicu.
Faze ,expanze® se rozd€luje na tfi Casti, stejné do maximdlné mozZné miry, stejnym
zpusobem se déli faze ,,stlaceni®. Tak, napiiklad, devét stadia cyklu 1904-1908 r. da se
zobrazit takovym zpiisobem:

Tab. 1.2 Devét stadia cyklu 1904-1908 r.

Stadium Cislo mésicii Doba

I 3 Cervenec-zaif 1904 r.

11 11 74 1904 r.-Cervenec 1905 .
I 10 Srpen 1905 r.-kvéten 1906 r.
v 11 Cervenec 1906 r.-duben 1907 r.

A% 3 Duben - ¢erven 1907 r.

VI 4 Cerven-zati 1907 .

VII 4 Rijen 1907 r.-leden 1908 r.
VIII 4 Unor-kvéten 1908 r.

IX 3 Kvéten-Cervenec 1908 r.

Burns a Mitchell se pokousSeji zaprvé zjistit niziny a vrcholy vSeobecné ekonomické
¢innosti. Potom, zkoumany tsek mezi vrcholem a niZinou se dé€li na dobu celkové expanze
a dobu celkového stlacent, jak je to ukdzano na ptikladu cyklu 1904-1908 r.; totéz plati pro
vSichny jiné cykly. Po urceni jistych chronologickych hranic vrcholy a niZiny dislednych
ekonomickych cykll, se zkouma chovani kazdého parcidlniho statistického fadu (napiiklad
vyroba litiny) v rdmci cykli vSeobecné ekonomické aktivity.

Dalsi ekonom, Joseph Alois Schumpeter, zkouma strukturu ekonomickych cyklu trochu
jinak. On pfedpokladd, ze kritické body je tfeba hledat ne ve vrcholech a niZinich, ale
v bodech obratu (podle jeho terminologie to jsou ,,okoli bodu rovnovahy*‘). Model cyklu

podle Shumpetera je pfedstaven na obrazku 1.5.
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Graf 1.5 Model cyklu podle Shumpeter
Body A, B a C na obrazku 1.5 piedstavuji tyto body obratu, tj. podle Shumpetera, okoli

bodu rovnovédhy.  Shumpeter povazoval, Ze na useku AB ekonomika pracuje s
nadpriimérnou intenzitou, i tyto roky muzZeme poklddat za ,,dobré‘‘, na useku BC
ekonomika pracuje podprimérné i proto tyto roky povazuji za ,,Spatné‘‘. Shumpeter
vymezoval ndasledujici Ctyfi faze cyklu: prosperita, recese, deprese, regenerace (viz.

Graf 1.6).

recese

prosperita

deprase
regemeraces

Graf 1.6 Faze cyklu podle Shumpetera

7 Yz

Horni ¢ast (usek AB) Shumpeter d€li na dvé Casti: prosperita a recese. Béhem prosperity
objem redlného GDP a zaméstnanost roste, ale tempo rtstu se snizuje. Oni budou vzriistat
pokud nedosdhnou vrcholového bodu. Po dosazeni maxima za¢ind pokles ekonomiky, tj.
zmenSeni GDP a udrovné zaméstnanosti, 1 tento pokles bude pokraCovat se stoupajicim
tempem do bodu obratu. Posle toho za¢ind druhy (dolni) dsek cyklu BC, ktery Shumpeter
dé€li na dvé slozky: 1. Po pfekonani bodu obratu, se ekonomika dostdva do stavu deprese,
kdy trva zmenseni GDP a zaméstnanosti, ale tempo se zpomaluje. 2. Po bodu minima,
GDP a zaméstnanost zacinaji vzrlstat, tempo rustu narlstd. Jestli pouZit systém
diferencidlnitho  vypoctu, to, pfedstavuje cyklus jak funkce GDP nebo zaméstnanosti od
¢asu f(x), je moZno zpozorovat, Ze:

e Na usecich prosperity a regenerace prvni derivace funkce f (x) je kladna.

¢ Na usecich prosperity a deprese druhé derivace funkce f (x) je zdpornd, protoZe

tempo rastu a poklesu se zmenSuji na téchto dsecich.
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¢ Na usecich recese a regenerace druhé derivace funkce f (x) je kladnd, protoZe na

téchto usecich se pozoruje zvétsené tempo rustu a poklesu.

Je tteba taky poznamenat, Ze nékteti soucasni zkoumatelé jsou ochotny ur€ovat jenom

dve faze cykli: recese a stoupani. Marxistickd $kola vzdy zkoumala jenom primyslové

cykly v délce 7-12 let, pfiCemZ povazuje ostatni teorie cykli jako ndsledek, vyvolané

nechutnou politickou ekonomii.

Shrnutim diivodl a definice nejvétsich ekonomi soucasnosti a blizké minulosti, které jsou

uvedeny vyse, uvidime, Ze jednomyslnost relativnich termintl, které se vztahuji k riznym

fazim obchodniho cyklu, v mezich riznych ekonoml neni. Toto mohu objasnit velkou

varietou a svérdznosti ekonomickych cykli. Nicmén¢, bez ohledu na svéraznost kazdého

cyklu, je moZzné vyclenit né€kolik typickych fazi, které jsou pfitomné ve vSech cyklech.

Stru¢né€ prozkoumdme svérdznost fazi ekonomického cyklu (graf 1.3):

Krize se projevuje kdyZ poptavka v ur¢ity okamZzik zacina klesat a zaostavat od
nabidky. Nabidka neni schopna pruzné odreagovat na sniZeni poptivky, a
pokracuje po inercii vzrastat. TakZe po inercii trva zvySovani tirokové sazby a
snizeni uvért. Toto vede ke sniZzeni zisku, klesnuti vyroby, kriznym
krachovani a dpadki, pfedev§im ve financni a bankovni oblasti. Zazna¢im Ze
krize nese v sob€ néco jako pruZinu ekonomického rozvoje. Vzdyt béhem krize
klesd cena, mzda a drokova sazba, co vytvaruje ptiznivé podminky pro vychod
ekonomiky ze stavu krize. Priklad krize — Velka deprese 1929-1933 r. Avsak,
z druhé poloviny XX stoleti krizi zacaly jit spolu se zvétSenim urovné
nezaméstnanosti a drovné cen ve stitu. Tento jev dostal nazev stagflace
v ekonomické teorii.

Deprese se charakterizuje tim, Ze turoven GDP a hladina zaméstnanosti
pokracuji ve snizeni. Investice se prakticky rovnd nule a mozna je i zaporna,
dokonce 1 pfi malé irokové sazbg.

Oziveni. Postupné se zac¢ina zvétSovat droven investice, objem vyroby, hladiny
zaméstnanosti, cen a urokové sazby.

Zvedani. Pokracuji procesy, které vznikly béhem piedchoziho stadia, pfi¢emz
tyto procesy probihaji z urychlujicim tempem. Takové zveddni ekonomiky
pokracuje dokud nenastane ,bum‘ nebo ,,vrchol* obchodniho cyklu, kdy

<13

ekonomika je zas ,,ptfehiata“. Potom novou krizi zacina dal$i obchodni cyklus.
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Tendence k zvySeni nebo sniZeni rGznych ekonomickych parametri béhem

ruznych fazi obchodniho cyklu, pro pohodli je moZné predstavit jako tabulku:

Tabulka 1.3 Tendence ekonomickych parametri ke zvySeni nebo sniZeni

Fazi Krize Deprese Oziveni Zvedani

arametry
Poptavka - - + +
Nabidka - - + +
Ceny na vyrobky - - + +
GDP - * + +
Nezaméstnanost + + - -
Urokovi sazba + - + +
Investice - * + +

Oznaceni: (-) — zmenSeni, (+) — zvétSeni, (*) — stabilni stav.
Tyto ekonomické ukazatele se pouZzivaji pro charakteristiku ekonomické konjunktury.
Podle toho jak se méni hodnota ekonomickych parametri béhem cyklu, se d€li na
procyklické, kontrcyklické a acyklické.

Procyklické parametry se ve fazi rGstu zvétSuji a ve fazi poklesu se zmensuji
(celkova hladina cen, zisky korporace, penézni agregaty a tak dale).

Kontrcyklické parametry se naopak zvétSuji béhem poklesu a béhem rdstu se
zmensuji (nezaméstnanost, pocet bankrotu atd.).

Acyklické, to jsou ukazatelé dynamiky které se neshoduje s fazi ekonomického
cyklu (naptiklad objem exportu).
Kromé¢ toho, rozliSuji tfi druhy parametri podle kriteria synchronizace — ptedbihajici,
dostihujici a alikvotni. Pfedbihajici dosahuje maxima nebo minima pfed piiblizenim
vrcholu nebo nejnizsiho bodu (zmény zasob, penéZzni masy). Dostihujici dosahuji maxima
nebo minima za vrcholem nebo nejnizZ$im bodem (pocet nezaméstnanych, mérny vydaje na
vyplatu atd. ). Alikvotni parametry se méni ve shod¢ z kolisdnim hospodaiské aktivity

(HNP, droven inflaci, objem priimyslové vyroby atd.).
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1.2.Klasifikace a periodicnost cyklu

Ekonomické cykly, bez ohledu na vyskyt obecnych fazi, jsou jedinecné diky rGznym
hodnotdm parametri faze (amplituda, délka atd.). Za téchto okolnosti, jest¢ od zacatku
XIX. stoleti rizni ekonomové urcovali riizné ekonomické cykly. Tyto cykly se urovaly
podle kriteria délky cyklu. V této otdzce, jak vlastné¢ i v mnoha dalSich, co se tyce
hospodéiskych cyklu, neni shoda mezi ekonomy. To je pochopitelné, jelikoZ podle mé, je
velice tézké ,,ptizplusobit™ vSechny cykly pod n¢jaky urCeny typ, stanoveny casovy
rdmecek. Tento proces ,,pfizpusobeni®, podle mé, vypadd pfinejmensim nepiirozeng.
Navrhnutou pozice také jasné potvrzuje ndsledujici graf, ktery ukazuje cyklické faze
expanse a stlaceni. Jinak feceno, graf ukazuje periodi¢nost hospodéiskych cykli na

piikladé USA v souladu s chronologii ptfedepsanou Narodnim byro ekonomického

prizkumu.
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Graf 1.7 Cyklickych fazi expanse a stlaceni (kiivka ukazuje, jaké procento ekonomickych ¢asovych
radu, které prodélavaji cyklické expansi. Pismena T a P oznacuji patFi¢né nizZiny a vrcholy celkového

ekonomického cyklu)
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Cdrkované iiseky predstavuji fdze stlaceni ekonomickych cykli. Bilé iiseky
predstavuji fdze expanse ekonomickych cyklii.
Zdroj: Burns A.F. New Facts on Business Cycles.
Kiivka ukazuje, jaké procento specifickych fadl (pohyb kterych se shoduje s celkovym

ekonomickym cyklem) proziva cyklickou expansi. Dokud vétSina vSech fadu pokracuje
stoupanim (tj. pokud kfivka je nad ¢arou, kterd oznacuje 50%), celkova obchodni aktivita
pokracuje ve vzrastu (bilé dseky), pfestoZe tempo narustani aktivity md tendenci ke
sniZeni, tim vic, ¢im je bliZ k vrcholu cyklu. Dokud vétSina vSech fadu projevuje cyklické
stlaeni (tj. pokud je kiivka pod €arou, kterd oznacuje 50%), celkova obchodni aktivita
pokracuje v klesani (Carkované tuseky). Specifické Fady (cykly) — cyklické kolisani
jednotlivych parametrii v ekonomice (zisk z dluhopisti, bezhotovostni placeni, kurzy akcif,
prodej akcii, objednavky na ndkladni vagény a tak déle).

Z grafu 1.7 je jasné, Ze kolisani obchodniho cyklu jsou rizné dle délky a amplitudy.
Nicméné, uvedu zdkladni typy cyklu, které se projednévali riznymi ekonomy soucasnosti

1 minulych let. Ekonomika pouZziva vétSinou prvni €tyfi z nich.

Tab. 1.4 Zakladni typy cyklu

Typ Délka cyklu Zvlastnosti

Kité¢ina (Kitchin) 2-4 roky Velikost zasob — kolisani NHP, inflaci,
zameéstnanosti, komercni cykly

Zugljara (Juglar C.) 7-12 let Investi¢ni cyklus — kolisani NHP, inflaci
a zamé&stnanosti

Kuznetsa 16-25 let Pi{jem — imigrace — bytova vystavba —

agregatni poptavka — piijem
Kondratieva 40-60 let Technicky pokrok, strukturni zmény
Forrestera 200 let Energie a materidly

Tofflera 1000-2000 let Rozvoj civilizace

Cykly Juglara.. Nejprve ekonomové vyclenili cyklus délkou 7 - 12 let, ktery se nazyva
rizn¢ u ruznych autorii: "hospodéisky cyklus", "prodejni cyklus", "primyslovy cyklus",
"velky cyklus". Nasledn¢ tento cyklus dostal ndzev po jménu francouzského ekonoma
Clementa Juglara (1819 - 1908), ktery je jednim z prvnich kdo ho prozkoumal v detailu.
Pro dalsi zkoumani ,,Cyklu Juglara® poznamendm, Ze A. Hansen kromé velkych cykli
vyCleniuje taky malé cykly. Americky ekonom md na zfeteli to, Ze ve fazi expanse
hospodéiského cyklu mize dojit k malé recesi a béhem velkého poklesu - malé expansi

(druhy piipad se vyskytuje mnohem méng): "Pojem" ekonomicky cyklus "se pouZivd
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zpravidla a to zejména ve Spojenych stdtech, nejen co se tyce toho, co se nazyvd velky
cyklus, ale také vzhledem na malé cykly. A pojem "deprese" je casto pouZivdn k popisu, jak
malé recese, tak i pro urceni velké deprese. V Evropé, kdy? se mluvi o "ekonomickém
cyklu" nebo "obchodnim cyklus”, maji obvykle na mysli to, co nazyvdme velky cyklus ™. V
obdobi od 1865 do 1938, Hansen vyclenil 7 velkych a 11 malych cykld. Mimochodem,
Burns a Mitchell ve své praci "Measuring Business Cycles" také maji 18 cyklti béhem

1876-1938 r. A. Hansen uvadi chronologickou tabulku sedmi velkych cykli:

Tab. 1.5 Sedm Velkych cykli (1865-1938 r.)
Vrcholy cyklickych Nejnizsi body deprese Procento zmenseni vyroby

stoupani ve vyrobé (roky) vyrobki dlouhodobého

vyrobki dlouhodobého pouZzivani

pouzivani (roky)

1872-1873 1876 33
1882 1885 25
1892 1894-1896 34
1907 1908 29
1920 1921 43
1929 1932 69
1937 1938 36

Zdroj: Alvin Hansen, Fiscal Policy and Business Cycles (1941)

Nejveétsi krizi v XIX. stoleti byla krize v roce 1873. Ve XX. stoleti doba trvani
prumyslového cyklu sniZila a €inila 7 — 9 a méné let. Mezi krizi v XX. stoleti se odliSuje
Velké deprese 1929 - 1933 let., zejména hlubokym a dlouhodobym poklesem produkce.
Dalsi ekonom J. Schumpeter (1883 - 1950) vyclenil 11 cykla Juglara pro obdobi od 1787
do 1932 .

Kitchinovy cykly (cykly zasob). Urcuji ¢as vrcholu a dna hospodéiského cyklu. Jsou dany
zménami v zdsobach a v rozpracované vyrobg&. Kontrakce se projevuje v rozsahu 36-40

mesicl. Jsou nejkrat§im druhem podnikatelského cyklu produktt.

? Alvin Hansen, Fiscal Policy and Business Cycles (1941)
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Cykly Kuzneca (Kuznets) (stavebni cykly). V 1930 letech v USA ekonomové J.
Riggolmen, B. Newman, Ventslik a Long prozkoumali objem investic v bytové vystavbé v
riznych letech a zjistili, Ze kolisani téchto investic je cyklické. To znamend, Ze po
intervaly rustu ndsleduje recese ve stavebnictvi. A ndsledné spolu s bytovou vystavbou
zacali povazovat 1 nebytovou vystavbu. Také si v§imli, Ze tyto vykyvy maji délku pfiblizné
20 let. Tu pfiSel pojem "stavebni cyklu", pozd¢ji nazvany "Kuznets cyklu" na pocest
amerického védce S. Kuznets (1901 - 1985), ktery prostudoval v detailu "stavebni cykly"
ve své praci "Narodni dichod". Po vydani price Kuznetsa pojem "stavebni cyklus" se
prakticky pfestal pouZivat, misto ného se zacCaly pouzivat terminy "cyklus Kuznetsa" nebo
"dlouhé kolisani". Pivod "dlouhych kolisani" ekonomové vysvétluji fetézcem: pifjem —
imigrace — bytova vystavba — agregatni poptidvka — piijem. Vyzkumnici si v§imli, Ze
"cykly Kuznetsa" do zna¢né miry urcuji charakter velkych hospodéiskych cyklt: ,,Pri
analyze velkych hospoddrskych cyklu, jsme zpozorovali Siroké rozdily mezi nimi v rozsahu
vykyvu, délce a celkové kontury. Tyto rozdily mohou byt Cdstecné vysvetlené zvldstni
pozici, kterou obsahuje velky hospoddrsky cyklus v delsim stavebnim cyklu. KdyZ se
klesajici zlom velkého cyklu casové shoduje s poklesem ve stavebnictvi, ndsledujici deprese
md tendenci se stdt tezkou a dlouhotrvajici. Pokud vsak klesajici zlom cyklu nastdvd tehdy,

kdy stavebni cyklus je ve stadiu stoupani, ndsledujici deprese byvd méne dlouhd a méne

zdvaind ""°. A. Hansen vyclenuje Ctyfi stavebni cykly v obdobi od 1864 do 1934 r..
Tab. 1.6 Stavebni cykly v USA (1864-1934 r.)
Nejnizsi aroven Nejvyssi aroven Nejnizsi aroven
1 1864 1871 1878-1880
2 1878-1880 1890-1892 1900
3 1900 1909 1918
4 1918 1925 1934

Zdroj: Alvin Hansen, Fiscal Policy and Business Cycles (1941)
Cykly Kondratieva (dlouhé vlny). Mnoho ekonomdi, vcetné¢ Shpitgof, Schumpeter,

Mitchell, Kondratyev, Voytinsky a dal$i shrnuli statistické materidly a zjistili, Ze
ekonomika je citlivd na dlouhodobé cyklické vykyvy délkou 40 - 60 let. Nésledné tyto
dlouhodobé cykly byly pojmenované "Kondratieff cykly" na pocest ruského védce N. D.

Kondratieffa, ktery udélal obrovsky piinos ke studiu dlouhych vin. Je tfeba poznamenat,

0 Awvin Hansen, Fiscal Policy and Business Cycles (1941)
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7e terminologie ohledné danych kategorii se li§i u riiznych ekonomt. Tak, Cepurin nazyva

cykly Kondratieva také velkymi cykly, na rozdil naptiklad od A. Hansena, ktery, jak bylo

feceno vySe, velkymi nazyvd pravé stiednédobé cykly. A malé cykly podle Hansena — to

jsou malé pritahy, zdrZeni ve fazi expanse stfednédobého cyklu. Zaroveinl s tim, dlouhé

vilny Hansen nazyvé ,,dlouhodoba tendence*. Ekonomové, ktefi studovali dlouhé viny v

neddvné minulosti, zvlasté N.D. Kondratiev, ur¢ovaly 3 Kondratieff cyklu v obdobi od

1878 do 1920 r. (pfesnéji fict 2,5 cyklu, protoZe posledni, treti cyklus, zlstal nedokonany).

Tito vyzkumnici byli nuceni prerusit své zkoumani, ale naddle v nich pokracovali moderni

ekonomové. Nize jsou uvedeny tabulky s chronologii dlouhych vin podle Kondrateva, a

taky jejich moderni periodizace:

Tab. 1.7 Periodizace dlouhych vin podle N.D. Kondratieva

Stoupajici faze Klesajici faze cyklu Stiedni délka cyklu
cyklu
1 (1787 -1792) — (1810 -1817) — 58
(1810 - 1817) (1844 - 1851)
2 (1844 - 1851) — (1870 - 1875) — 45
(1870 - 1875) (1890 - 1896)
3 (1890 - 1896) — - -

(1914 - 1920)

Zdroj: Kurz ekonomické teorii: pod red. Cepurina M. N.

Tab. 1.8 Moderni periodizace dlouhych vin

Stoupajici faze Klesajici faze cyklu Stiedni délka cyklu
cyklu
1 1793 — 1812 1812 - 1838 52
2 1838 - 1866 1866 - 1892 48
3 1892 - 1917 1929 - 1938 56
4 1949 - 1966 1966 - 1974 45
5 1974 - 1982 - -

Zdroj: Ekonomickd teorie: redakce V. I. Vidjapin

Nékteré zkoumateli, véetné J. Modelski a U. Thompson rozliSuji tyto cykly Kondratieva: :
930 -990 — 1060 — 1120 — 1190 — 1250 — 1300 — 1350 — 1430 — 1494 — 1540 — 1580 -
1640 — 1688 — 1740 — 1792 — 1850 — 1914 — 1973 — 2026 r..



Vyzkumnici dlouhych vin zpozorovali to, Ze charakter sttednédobého cyklu do znacné
miry zdvisi na tom, v jaké fazi cyklu Kondratieva, stoupajici nebo klesajici, se nachdzi
ekonomika. Ve stoupajici fdzi dlouhych vin stfednédobé cykly se charakterizuji
kratkodobou depresi a dlouhou, rychlou expanzi. V klesajici fazi cyklu Kondratieva se
pozoruji dlouhotrvajici, hluboké depresi a pomérné malych a kridtkodobych expanzi. Na
tuto skuteCnost byla vénovana Kondratievym zvlaStni pozornost. Tento jev byl rovnéz
detailn¢ zkoumdn v praci "Business Cycles, the Problem and Its Setting". Mitchell, dosp¢l
k zavéru, zZe v obdobi stoupajici faze Kondratieff cyklu pomér mezi dobou trvani expanse
a dobou trvani deprese je ve Spojenych statech v priiméru 2,7:1, ale v obdobf klesajici faze
dlouhych vIn dosahovaly v priméru tento pomér 0,85:1 . Mitchell, dospél k zavéru, Ze faze
dlouhé viny, a patii¢né i droveii ceny piimo pusobi na charakter klasickych hospodéiskych
cykli: ,, Tyto vysledky jsou tak stejnorodé a tak zardZejici, Ze ponechd malo pochybu o
tom, Ze dlouhodobd tendence pohybu velkoobchodnich cen je vyznamnym faktorem pii
uréovani zékladnich charakteristik hospodaiského cyklu''«.

Existuji Ctyfi zdkladni verze o plivodu dlouhych vin. Pro pohodli, jsou uvedeny v

tabulkové forme:

Tab. 1.9 Zakladni teorii dlouhych vin

Technologické inovaci a zlepSovani Knut Viksel, Shpitgof, Schumpeter
Vladni vojenské vydaje Kiryasi-Vantrup
Zlato a jevy penézniho obratu Kassel, Warren, Pearson, Voytinsky

Jevy v oblasti zemédélstvi -

Je vSak tfeba poznamenat, Ze vétSina ekonomt, véetné velkych vyzkumnikt cykli, jako
N.D. Kondratiev a A. Hansen, zastdvaji u prvni teorie o pivodu dlouhych vin. Jsou
presvédceni, Ze takové technické inovace a ,prilomova feSeni”, jako je Zelezni¢ni
vystavba (1845 - 1875 let.), tramvajovd doprava, telefony, elektrické energie a
automobilovy primysl (1900 - 1929 let.) davaji zacdtek, impuls pro stoupajici faze
Kondratieff cyklu. Kromé toho nékteii vyzkumnici, véetné¢ E. Hansen, se domnivaji, ze

spolu s technickymi inovacemi, dlouhé viny zpusobuji také valky.

™ Mitchell W.C. Business Cycles, the Problem and Its Setting. 1927. str. 411
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1.3.Teorii ekonomickych cyklii

Z nazvu této kapitoly je ziejmé, Ze neexistuje jednotnd teorie cyklu. Tato otdzka v
ekonomické teorii, je mozna jednou z nejvice kontroverznich a zlstdva oteviena az do ted’.
Uvedu nékolik vysloveni dobie zndmych vyzkumniki, co ukazuji na neschopnost feseni
tohoto problému. Tugan-Baranovsky, v doslovu své knihy "Primyslova krize v Anglii"
(1913 r.) oznacuje prumyslovy cyklus jako nejvic zdhadny jev v modernim ekonomickém
Zivoté, stéle jeSté nevysvétleny ekonomickou védou. Dr. Adolf Lowe (Kiel Institut fiir
Weltwirtschaft) v roce 1926 vyslovil pochybnost vtom, zdali dalo velké mnoZstvi
statistickych tdajii pfedchozich 15 let néco podstatného pro teoretickou analyzu
cyklickych kolisani. On povaZoval, Ze zdsadn¢ protichiidné teorie jsou stdle nesmifitelné.
A kone¢né Gustav Kassel v predmluvé k druhému anglickému piekladu jeho "Teorie
socidlni ekonomiky", s odkazem na povdlecné hospodaiské potize, vyjadiil ndzor, Ze
"neustdlé pokusy shrnout analyzu hospodéiskych déjin tohoto obdobi podle starého
systému pravidelnych hospodéiskych cykli jsou velkym omylem, ktery ndm dava jasné
vidét vyznamné rysy velké ekonomické revoluce nasi doby ". Navic mnozi ekonomové
dokonce odmitaji cyklicky vyvoj trzni ekonomiky, naptiklad, pfiznivci neoklasické a
monetarni Skoly. Jini vyzkumnici, vétSinou pfiznivci Skoly ortodoxniho marxismu uznavaji
pouze prumyslové cykly, odmitaji jiné typy cykld. I marxisti jsou pfesvédéeni, Ze pouze
kapitalisticky systém, v socialismu vlastni cyklicky vyvoj, pfi socializmu je vyvoj ve tvaru
vzestupné linie, bez vykyvl nahoru nebo dola. Toto téma je tak spornd, Ze dokonce
neexistuje jedind klasifikace teorii cykli. Mnoho védcu se pokusilo vytvofit vice ¢i méné
vhodné klasifikace cyklu teorii. Uvedu nejuspés$néjSi pokusy cCtyf nejvlivngjSich

vyzkumnikt v této oblasti.
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Tab. 1.10 Klasifikace teorii cyklu

R. Gordon

1) Teorie, ktera
klade dtiraz na
zmény v
poméru "cena -
naklady" i
v o¢ekavani.

2) Teorie zaloZzené
na charakteru
penéz.

3) Teorie, ktera
klade diiraz na
roli dspor a
investic:

a) teorie
nedostatku
kapitalu;

b) teorie
investi¢nich
ptileZitosti;

¢) teorie, ktera
klade dtiraz
na vliv
investic v
konecném
vyrobku.

4) Agrarni a
meteorologické
teorie

1y

2)

3)

4)

5)

6)

G. Habler
Cista monetarn{
teorie
Teorii velkych
uspor:

a) Teorie
nadmérnych
penéZnich
investic;

b) Teorie
nadmérnych
ne penéZnich
investic;

¢) Teorii
multiplikator
u.

Zmény

v utratach,

horizontélnich

disproporce a

vzdjemného

dluhu.

Teorif nedplné

spotieby.

Psychologické

teorii.

Teorif plodnosti.

1)

2)
3)

4)
5)
6)

A. Hansen
Teorif agregatni
poptavky.

Duvéra a kredit.

Nadmeérné investovani:

a) Monetarni

b) Ne monetarni

PenéZni nerovnovaha.

NP

Rozsiteni impulsti.

Zemédélstvi.

W.C. Mitchell

1) Pocasi

2) Nejistota

3) Emocionalni
faktor v procesu
obchodniho
rozhodnuti.

4) Inovace

5) Uspory a investice

6) Stavebni price.

7) Celkova
nadvyroba

8) Bankovni operace

9) Produkce a
penéZni toky z
piijma.

10) Snaha o zisk

Zdroj: Ekonomickd teorie, pod redakci V. 1. Vidjapina, M. 2003.

Nicméné, ja se pokusim uvést zdkladni teorie ekonomického cyklu z kratkym popisem

kazdé z nich. V nejvice obecném smyslu je moZno vy¢€lenit tfi piistupy k vysvétlovani

32




povahy ekonomického cyklu: exogenni, endogenni a eklekticky. Nasledovnici exogenniho
piistupu vidi pricinu cyklickych kolisani vyhradné ve vnéjSich faktorech a pfi€inach.
Ptiznivci endogenniho pfistupu naopak vidi tuto pfi¢inu ve zménéach ve vnitini struktufe
ekonomiky. Eklekticismus se snaZi spojit raciondlni principy ze dvou piedchozich
ptistupl. Zase, A. Hansen rozd¢€luje pfistupy na exogenni, endogenni a polo-endogenni.
Podle Hansena, podporovatele exogenniho piistupu vidi divod pro zménu faze
ekonomického cyklu vyhradné v exogennich faktorech. Nasledovnici Cisté endogenniho
piistupu, naopak se domnivaji, Ze diivodem pro existenci pievratnych bodl jsou vyhradné
endogenni faktory, pfiCemz kazda faze prechdzi v ndsledujici bez ucasti exogennich
faktor. Vyzkumnici, ktefi se dodrzuji polo-endogenniho pfistupu, se domnivaji, Ze
priCinou krize a deprese jsou endogenni faktory, zatimco exogenni faktory davaji impuls
k oziveni a stoupani ekonomiky, tj. ddvaji impuls novému ekonomickému cyklu.
ZaznaCim, Ze 1 tady neexistuje jedind terminologie: totéZ Samuelson d€li piistupy na
vnitini, vnéjsi a kombinované. On dava piiklady cisté vnéjSich a Cisté vnitinich teorii. Jako
piiklad cisté vnéjsi teorie povazuje exotickou teorii slunecnich skvrn, stejné jako teorie, ve
kterych uvazuje se o tom, Ze pii¢iny ekonomickych cykll jsou valky, revoluce, otevieni
zlatych vyskytd, zmény v ristu populace a migrace, otevieni novych zemi a zdroji, jakoZz i
védecké objevy a inovace. Ptiklad €isté vnitini teorie ekonomického cyklu: dejme tomu, ze
v zemi se zvySuje obchodni ¢innosti, bez ohledu na to, co je divodem. Tedy roste poptavka
po kapitdlovych statkdch, jde zvyseni investic a cyklus vstupuje do faze expanze, ale pak
sniZuji se tempo ristu investic, protoZe poptavka je splnéna a ziskané kapitdlové statky
nebyly dosud opotiebované a cyklus postupné prechazi do faze stlaceni. Ale po 10 - 12
letech, kdy ziskané kapitdlové statky se porouchaji, i opet dochdzi k ristu poptavky po
vyrobnich prosttedcich, coZ zase znamen4, Ze cyklus se piresouva opét do faze expanze.

Mimochodem, je tfeba poznamenat, Zze uvedeny Samuelsonom piiklad Cisté vnitini teorie
cyklu - to nenf nic jiného jak pramyslovy cyklus, ktery jsme jiz zkoumali v ptedchozich
kapitoldch. Kombinovany pfistup podporuje vétSina dneSnich ekonomii. Zde je piiklad
Samuelsona, ktery ndzorn¢ ukazuje princip kombinovaného piistupu ke zkoumani
ekonomického cyklu: “ Kazdy pozoroval jak za urcitych zvukl sklo nebo ladi¢ka zac¢inaji
zaZ{vat jasnou vibraci. Maji tyto vibrace vnitini nebo vné&jsi pfic¢inu? Odpovéd’: obé dvé.

Sam je zvuk jist€ vnéjsi pricina. Nicméné sklo nebo ladi¢ka reaguje na zvuk patficné ke
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své vlastni vnitini pfirod€. Pronikavé reaguji ne na jakykoliv notu, ale jen na notu urcité
vysky' 2.

Probereme zdkladni teorii ekonomického cyklu:

Teorii vnéjSich faktora. Zakladatelem tohoto sméru je anglicky ekonom William Stanley
Jevons, ktery spojil ekonomicky cyklus z 11 - letem slune¢ni cyklem. Jevons §ifil teorie o
vlivu slune¢nich skvrn na cyklus, ale pouze na trodnost a zeméd¢€lstvi. Nasledné jeho syn,
H. S. Jevons rozsitil vliv slunecnich aktivit na zaméstnanost, a H. M. More vypracoval
Obecnou teorii slunecni aktivity. PiestoZe Zadny z modernich ekonomu nebral tuto teorii
vazné, ona taky méla své nasledovniky. Napfiklad, japonsky ekonom S. ODZI prozkoumal
cyklicky vyvoj Japonska a doSel k zavéru, Ze v obdobi od r.1885 do r.1984, doslo devét 11-
letnich solarnich cykld, které se casové shodovaly s prumyslovymi cykly. Jiny védec
Simanaka véii, Ze cyklus Kuznetsa se rovna dvéma solarnim cykltim (22 let) a Kondratieff
cyklus - pét slune¢nich cyklu (55 let).

Teorie Trockeho (Trockij) a soucasnych ,,neomarxistiu‘. V roce 1921, nezavisle na
N.D. Kondratieff, L. Trockij ptedlozil jeho vlastni teorie o dlouhych vinidch. Béhem
obdobi od r.1781 do r.1921, vy¢lenil 5 cykli, pficemz se Trockij domnival, Ze viny nejsou
zévislé na ekonomickych faktorech, ale jsou vysledkem zostteni tfidnitho boje v
kapitalistické spole¢nosti. Mezi soucasné ekonomy - ndsledovnici L. Trockeho miZeme
vydélit belgického ekonoma E. Mandela.

Monetarni teorie. Monetarni teorii cyklu nejvice vyjadiili R. Hawtrey a F. Hayek. Pro
monetaristy cyklus - to je Cist¢ penézni jev. To znamend, Ze se domnivaji, Ze cykly jsou
ménové povahy. V pribéhu expanze pozorujeme rostouci poptavku tj. zvysSeni penéz v
obéhu a rychlost obratu penéz. Vysledkem zmenSeni mnozstvi penéz v obéhu a rychlosti
penéz je nedostateCnd agregatni poptavka a respektive klesajici produkce a zaméstnanost.
Takto jsou monetaristy presvédceni, zZe cyklus - zmenSend kopie inflace a deflace. Tvrdi,
Ze ekonomické kolisani nemohou byt vyvoldvané za pomoci ne ménovych faktord - pokud
se podafilo stabilizovat ménu, cyklus by nem¢l byt, ale to se nestane, protoZe penéZni
systém je ve své podstaté nestabilni.

Teorie nadmérnych uspor. Zastanci tohoto piistupu se domnivaji, Ze strukturdlni krizi v

ekonomice je také dlivod, Ze ekonomika se rozviji cyklicky. Jsou presvédceni, Ze odvétvi,

vyrabgjici kapitdlové statky, jsou nejvice nestabilni. Objem vyroby v té€chto odvétvich se

12 p, Samuelson, Economics — Moskva, NPO ,Algon®, 1997 r, str. 245-246
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méni mnohem vice nez v odvétvich, které vyrabéji spotiebitelské zbozi. Tyto kolisani
vedou k cyklickému rozvoji trzni ekonomiky.

Teorie netplné spotieby. Zakladatelem této teorie je Svycarsky ekonom J. Sismondi.
Ptiznivci této teorie se domnivaji, Ze pravidelné krize v trzni ekonomice jsou vysledkem
nedostate¢né  spotfeby, kterd je dusledkem nadmérnych udspor zplsobenych
nerovhomérnym rozdélenim pi{jmi ve spolecnosti. Proto nasledovnici teorie netplné
spotfeby predpoklddaji, ze hlavni pfi¢inou cyklického vyvoje trzniho hospodarstvi je
nadmérnd polarizace piijmi tiid v kapitalistické spole¢nosti.

Marxisticka teorie cyklu. Marxisti pokladaji, Ze moznost cyklistiky je zalozena v
produkci komodit. Ekonomické krize vyvoldvd tak zvany zédkladni rozpor kapitalismu,
mezi vefejnym charakterem vyroby a osobn¢ kapitalistickou formou piifazeni vysledka
této produkce. Podle rozvoje trzni ekonomiky roste koncentrace vyroby, vznikaji velké
primyslové podniky a centra. Prohlubuje se vefejni rozd¢leni price, vznika rozsiteni
hospodaftskych vztaht.

Neoklasici a neokeynesianstvi o mechanismu cyklickych kolisani. Zastupci obou sméru
jsou solidarni v tom, Ze pfi¢inou cyklickych kolisani, je poruseni poméru tok /zdsoba.
Hlavni rozdil mezi témito dvéma pfistupy je, Ze neokeynsianci vyhrazuji aktivni roli v
meénici se proporce pohybu zdsob, neoklasici uzndvaji primarnim pohyb toku.
Keynesiansky koncept cyklu. Zakladatele keynesianského sméru jsou J. Keynes, J. Hicks,
P. Samuelson, A. Hansen a ostatni. Zakladni myslenka neokeynesiancii spo¢ivd v tom, Ze
existuje urcitd rovnovdaha vyse zdkladniho kapitdlu KO, na které se podnikatelé snazi
srovndvat  skute¢ny  kapitdl K. Retézec vztaht  cyklického  mechanismu

v neokeynesianskem modelu je uveden na obrdzku. 1. 8.
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Graf 1.8 Jadro cyklického mechanizmu v neokeynesianskem modelu

Zde Y - velikost ro¢ni reprodukce, I - Investice do zdkladniho kapitdlu K. Pfedpoklada se,
Ze rocni Cisté investice AK zdvisi na velikosti rozdilu mezi poZadovanou urovni K; a
skutecné vySe K. Podle neokeynesiansti poZadovanou droven kapitdlu K, jakoby pfitahuje
skute¢nd vyse zdkladniho kapitdlu K.

Neoklasicky koncept cyklu. Neoklasici odmitaji jakykoli model pravidelného opakovani
krizi. Oni, stejn¢ jako keynesianci, piedpokladaji, ze pfiCina krizi je poruseni proporce
zéasoba/tok. Neoklasici vSak presvédCeni, Ze neexistuje Zadny troven rovnovahy, a proto
neexistuje zadnd sila pfitazlivosti, kterd by pfinesla rovnovdzny uroven. Neoklasici
pokladaji, Ze existuji dalsi dulezité faktory, které zpusobuji cyklicky vyvoj trzni
ekonomiky. Podle jejich teorie, akumulace kapitilu by Slo rovnomérné, kdyby se
nevyskytovala odchylka drovné zaméstnanosti od své rovnovazné hodnoty. Neoklasici se
domnivaji, Ze pii zvySeni zdkladniho kapitdlu L se zvySuje zaméstnanost L, klesa
nezaméstnanost a tedy 1 mzda W. To zase znamena pokles ziskovych marzi P a tak
investovani I se sniZuje. To vede k relativnimu sniZeni zdkladniho kapitdlu K, snizeni
zamestnanosti L, a tedy i ke snizeni mezd W a zvySeni ziskl P: proces akumulace ziskava

novou silu, atd. Tento proces je jasn¢ vidét na Obr. 1.9.
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Graf 1.9 Jadro cyklického mechanizmu v neoklasickém modelu

v

Tento pfistup je popsan v pracich J. Hicksa. Pfi¢ina kterd vzbuzuje cyklicky vyvoj trzniho

Pl

hospodafstvi, spo¢ivd v odchyleni skute¢né zaméstnanosti L od jeji rovnovazni hodnoty
Lo.

Teorie investic do zakladniho kapitalu. Pies rozmanitost piistupti k vysvétleni povahy
ekonomického cyklu, vétSina ekonomt se fidi teorii investice do zdkladniho kapitélu, kterd
byla vypracovana

P. Samuelsonem v roce 1939. Ve své teorii Samuelson pouZil model multiplikétora-
akceleratora, ktery byl vypracovan spolu s J. Hicksem, anglickym ekonomem. Nejprve
vysvétlim pojem efekt akcelerdtoru. V procesu vyroby se podnikatelé snazi zachovat urcity
pomér mezi kapitdlem a prodanych hotovych produkti. Na makroekonomické urovni,
tento pomér je vyjadien takto: kapitdl / piijem, tj. K/Y. Tento pomér se nazyva koeficient
kapitdlu. Zmény objemu prodeje nebo celkového piijmu zpiisobi pomérné zmeény objemu
zakladniho kapitalu. Napftiklad, pokud koeficient kapitélu je 3, to pii zméné€ v piijmech na
1 K¢. objem Ccisté investice by mély rovnat se 3 K&. Takto je moZno pozorovat ndsobné
zvySeni zdkladniho kapitdlu za kazdé zmény objemu prodeje nebo celkovych piijmu.
Avsak efekt multiplikatoru-akceleratoru je kombinace efektii akceleratoru a multiplikatoru.
Predpoklddejme, Ze mame autonomni investice ve vysi 2 K¢, potom pod vlivem efektu

multiplikatoru piijmy se zvysily o 6 K¢, kdyz multiplikator se rovna 3. Déle vstupuje efekt
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akcelerdtoru, ktery zvétSuje Cisté investice o 12 K¢, kdyz koeficient kapitalu se rovna 2. Je
nutno poukdzat Ze efekt multiplikdtoru-akceleratoru plsobi i v opaéném sméru. Ale proc¢
nevznikd vybusné zvySeni nebo snizeni piijmii do nekonecnosti? Faktem je, Ze hodnota
piijmu nebo redlného HDP je omezena shora "stropem" a zespoda "podlahou". "Strop" je
na drovni potencidlntho HDP. "Podlaha" - to je hodnota zdpornych ¢istych investic, kterd

se rovna hodnoté amortizace. Zakladni Samuelsonuv model se sklada ze tii rovnic:

¢, =CY. , @

[,=V{Y_-Y.,)

C+1,+G, =Y, (3) kde:

Cy — mezni sklon k spotiebé, V — akcelerator, index t — pfisluSné ¢asové obdobi, C —
spotfeba, I — investice, G — vladni vydaje, Y — dichod (pfijem).

Hlavni mySlenkou tohoto modelu je to, Ze kolisani investic do zdkladniho kapitdlu jsou

pfi¢inou ekonomického cyklu.
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2. Svétova ekonomika:stav, cykly

2.1.Stav svétové ekonomiky

Ze zacatku si dovolim vysvétlit, Ze ekonomické cykly se vztahuji nejen na ekonomiku
urcitych zemi, ale i na svétovou ekonomiku vcelku. Proto, zjisténi stavu svétové
ekonomiky ndm ddvd moZnost prognézovani dalSitho vyvoje situace. Mezindrodni
ratingovd agentura Fitch sniZila odhad rlstu svétové ekonomiky v roce 2009, a taky
zménila ocekdvani o ekonomicky vyvoj v nékterych zemich v roce 2008. Hlavng,
pifehodnoceni v negativnim sméru se dotklo vyspélych zemi, jako jsou USA, Japonsko,
Britdnie a EU. Zmény byly provedeny v poslednim vydéni Ctvrtletni zpravy agentury na
globdlni ekonomické perspektivy. Podle prognézy agentury Fitch, kvili recesi, kterou
pozorujeme piedevsim v odvétvi bydleni a spotiebitelském odvétvi vyspelych zemi svéta,
tempo ekonomického rastli svétové ekonomiky v roce 2008, jak bylo uvedeno ve znéni
zpravy za duben, se bude rovnat 2,6% a bude minimalni za poslednich pét let.

Na rok 2009 agentura Fitch snizila 1 bez této pesimistické piedpoveédi globélniho
ekonomického rhstu - z 2,9% na 2,7%. "Rust cen ropy, ktery cinil 40% od momentu
zverejneni zprdavy v dubnu, sniZuje skutecny prijem rozvinutych zemi, které jsou spotiebiteli
ropy, a také omezuje moZnost zmirnéni meénové politiky,” - vysvétluyji divody k
pfehodnoceni analytici Fitch.

Je tfeba poznamenat, Ze podle predikci OSN, tempo rustu svétové ekonomiky je jeste nizsi
- 1,8% v roce 2008 a 2,1% v roce 2009. "Pfesn€ neni zndmo, jak rychle jsou ptijata v USA
motivacni opatfeni v rdmci ménové a fiskalni politiky se zacnou piindSet plody i jestli to
nepiivede k del§imu zachovani problému na finanénim trhu a trhu bydleni a posuv této
vedouci zemé¢ ve vic hlubsi recese, coz by mélo dusledky pro cely svét "- zdUraznuje se ve
zpravé OSN v kvétnu. Nejpesimisti¢téjsi ndzory analytik(i Fitch na americkou ekonomiku,
pravdépodobnost recese, které podle jejich ndzoru pomérné vysoké v roce 2008. Podle
nové predikce, ekonomicky rast v USA v roce 2008 bude 1,1% a v roce 2009 - 1,5%,
oproti diive uvedenym, 1,0% a 1,7% resp. Analytici zdlraznuji, Ze diky zmirnéni fiskalni
politiky a relativné stabilnimu exportu, pokles americké ekonomiky bude méné¢ vaznym
nez na zacatku 1990 — tych let. Nicmén¢ se predpokladd, Ze hospodarsky rtist v USA bude
pod urovni trendu aZz do roku 2010 vcetn€. Pfitom Fitch ocekdva postupné zpiisnéni

meénové politiky FRC (Federal Reserve Systém) USA a zachovani urokové sazby beze
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zmény az do zacatku roku 2009. Ekonomika Velké Britanie, podle agentury Fitch, je
nejvice ovlivnéna globalni uverovd krize, a taky recese v USA. Analytici toto vysvétluji
vysokym podilem realit a finan¢nich sektorti v britské ekonomice a taky obchodni
zévislosti na Spojenych statech. V disledku toho tempa riistu HDP ve Velké Britanii podle
odhadt bude ¢init 1,5% v roce 2008 a na drovni 1,1% v roce 2009, zatimco Fitch diive
uvedl, 1,4% a 1,8% resp. Krom¢ toho v prib¢hu roku 2008, analytici oc¢ekdvaji dalsi
zmirnéni monetarni politiku Bank of England kvli Spatné vykonnosti ekonomiky v druhé
poloving tohoto roku, a to i pies nejvyssi inflace za poslednich 16 let.

Podle vypoctu Fitch, rast HDP EU v roce 2008 bude 1,9% a v roce 2009 - 1,7%, vySsi nez
tempo rastu americké ekonomiky diky dobré vykonnosti v Némecku. Kromé toho, Fitch je
presvédcCen, Ze zvySovani trokovych sazeb ECB by ztéZka znamenalo zpiisnéni ménové
politiky, protoze inflace zdrZuji silné euro a zpomaleni ekonomického rustu.
HDP Ciny, podle prognézy Fitch, bude i nadéle vzriistat nejvy$iim tempo - 10% v roce
2008 a 2009, i kdyz toto je nizsi neZ v loiiském roce (12%).

Prognéza pro Indii pro béZny rok je 8%.

Ekonomika Brazilie v roce 2008 ptedvede zvySeni o 4,6%, ale v roce 2009 v disledku
piisn¢jSi ménové politiky prognéza byla sniZzena a tempo rustu se predpokladd 4,1%.
Riist HDP Ruska v roce 2008 bude ¢init 7,7% a v roce 2009 - 6,7%, po 8,1% v roce 2007.
Analytici vyznacuji ptiznaky piehtati ruské ekonomiky: vnitini poptavka predhédni vyrobni
moznosti, inflace ptekrocila 15%. Nicméné¢, Fitch ocekava, Ze do konce letosniho roku
diky zékladnim faktorti inflace klesne na 13,7%, ale infla¢ni tlak zlstane vysoky.
Fitch upozoriiuje, Ze tcinek poklesu v USA a dalSich zemich s rozvinutymi ekonomikami
jesteé se neprojevil plné z hlediska zmenSeni exportni poptavky. Zaroven, hlavni hrozbu pro
makroekonomickou a finan¢ni stabilitu v mnoha rozvojovych zemich, ptedstavuje prudky

ndrist inflace a neptimé nasledky globdlni Givérové krize.

2.2.Ekonomika EU

HDP EU ve druhém ctvrtleti roku 2008 poklesl o 0,2% poprvé od roku 1999, kdy byla
zaloZena z6na volného obchu jednotné evropské mény, uvadi Eurostat. Rist ekonomiky
EU v prvnim ctvrtleti letosniho roku ¢inil 0,7 procenta. Od druhého ctvrtleti roku 2007 pro
druhé ctvrtleti roku 2008, rist HDP dosédhl 1,5%. Zpomaleni ekonomiky EU je disledkem
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poklesu tempa rastu HDP ve mnohé z jejich ¢lenskych zemi. Zejména, HDP Nizozemska
ve druhém ctvrtleti roku 2008 se nezvysil, zatimco objem némecké ekonomiky klesl o
0,5%. Snizeni HDP byl zaznamendn ve Francii, kde objem ekonomiky klesl o 0,3%.
Objem pramyslové produkce v EU v kvétnu klesl na svou nejnizsi drovein za témet 16 let,
vyznamny pokles tohoto ukazatele poukdzali Némecko a Francie. To taky oznédmil
Evropsky statisticky tfad Eurostat. Podle ddaji Eurostatu, objem vyroby v 15 zemi EU v
kvétnu klesl o 1,9% oproti dubnu, coZ je nejvétsi pokles od prosince 1992. Ve srovnéni s
predchozim rokem, produkce klesla 0 0,6%, coz je prvnim ro¢nim poklesem za tfi roky. Ve
27 zemich Evropské unie objem produkce v kvétnu klesl o 1,4% oproti dubnu a 0 0,5% ve
srovnani s kvétnem roku 2007. Podle revidovanych udaji, v dubnu objem primyslové
produkce v EU vzrostl o 1,0% oproti pfedchozimu mésici a o 4,0% oproti kvétnu roku
2007. Dtivé ohlasovali o zvySeni téchto ukazatelti na 0,9% a 3,9% resp. Ve 27 zemich EU
v dubnu rist produkce ¢inil 0,3% ve srovnani s ptedchozimi mésici a 3,9% v rocnim
pfepoctu.

V porovnéni s dubnem primyslova produkce v Némecku a Francii poklesla v kvétnu na
2,6%, v Itélii - na 1,6%. Ve srovnani s kvétnem lonského roku, primyslovd produkce v
Némecku v kvétnu vzrostla o 0,9%, ve Francii poklesla o 1,9%, v Itdlii - o 4,1%.
V disledku vysokého kurzu eura vici dolaru a dalSich svétovych mén, v EU vzrostl deficit
zahrani¢niho obchodu, ktery v kvétnu Cinil 4,6 miliard eur (7,29 miliard dolarti). Schodek
zahrani¢niho obchodu v dubnu ¢inil 2,5 miliardy eur a 1,4 miliardy eur v lofiském roce.
Podle udaji Eurostatu export v kvétnu vzrostl o 4%, import vzrostl o 9%. Béhem prvnich
5-ti mésicti letosniho roku export vzrostl o 8% ve srovnani s minulym rokem, import se
zvysil o 11%. Udaje za obdobi od ledna do dubna ukazuji, Ze naklady na dovoz energie
vzrostly o 42% z loniského roku. To mélo vyrazny negativni vliv na obchodni bilanci
veelku.

Mira nezaméstnanosti v EU v Cervnu ¢inila 7,2%, podle Evropského statistického tradu
Eurostat.

Index spottebitelskych cen v EU v cervenci 2008 v rocnim vyjadieni, podle Eurostatu,
vzrostl 0 4,1%. V Cervnu inflace Cinila 4,0% v ro¢nim prepoctu. Rist tohoto ukazatele byl
rekordnim za posledni vice neZ 16 let. Analytici zdUraziuji, Ze v evropské ekonomice od
konce prvniho CcCtvrtleti se zacinaji objevovat ptiznaky zpomaleni — zmenSuje se

pramyslova vyroba, spotiebitelské vydaje sektor sluZeb. Snizeny exportu z Némecka v
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kvétnu byl nejvétsi za posledni Ctyii roky, 1 kdyZz némecky export v prvnim ctvrtleti prispél
k podpote ekonomického ristu v EU. Experti tif hlavnich ekonomickych instituci Evropy -
némeckého Ifo, francouzského INSEE a italského Isae predpovidaji, Ze ve tieti a Ctvrté
Ctvrtleti ekonomicky rast v EU bude ¢init 0,3% ve Ctvrtletnich hodnotéch.
Na konci Cervence, byly zvefejnény pifedbézné tdaje o zméné hrubého doméciho produktu
(HDP) Velké Britanie ve II ctvrtleti roku 2008. Podle ocekavani analytikii, HDP vzrostl o
0,2% ve ctvrtletnich hodnotach, a na 1,6% - v ro¢nich (v ptedchozim ¢tvrtleti HDP vzrostl
0 0,3% ve ctvrtletnich hodnotach, a 2,3% v roCnich). deaje o tomto jsou ve zprave
Nérodni statistiky agentury Velké Britdnie. Britské HDP v I Ctvrtleti roku 2008 vzrostl
pouze o 0,3% ve srovnani s pfedchozim Ctvrtleti. V rocnim pfepoctu riist HDP v prubchu
obdobi prezkumu cinil 2,3%. MMF snizZil prognézni odhad rtstu HDP ve Spojeném
kralovstvi z 1,75% na 1,4% v disledku zmenseni pravdépodobnosti snizeni drokové sazby
Bank of England. MMF konstatuje, Ze toto hodnoceni uddlosti spojené s vysokym urovnim
indexu spotfebitelskych cen a tim, Ze nyni dostate¢n¢ silnd libra mliZe se oslabit pak.
Ceska Republika. CR je ¢lenem EU a je jasné, ze pokles ekonomiky EU piimo ovliviiuje
ekonomiku CR. Podle tdajii Ceského statistického tfadu, tempo riistu HDP se zpomaluje.
Tak, v roce 2007 tempo riistu byl na drovni 6,6%, coZ je o 0,2% mensi nez v roce 2006
(6,8% oproti 6,6%). Taky klesa import a export. Tyto ddaje jsou uvedeny v ptiloze €. 1.
Ziroveti s tim roste inflace. Nebudu rozepisovat v detailu stav Ceské ekonomiky, protoZe
to neni tématem mé Bakalai'ské prace.

Vsechny tyto uidaje jsem piedvedl proto, abych jasné ukazal, Ze Svétova ekonomika je ve
fazi recese. A je prehledné vidét cyklicky vyvoj ekonomiky. Napiiklad miZzeme jasné vidét
cykly Kuzneca, neboli stavebni cykly v ekonomice USA. A taky je potvrzeni cyklim

Kondratieva, takzvané dlouhé viny.

2.3. Antikrizové opatieni

Nerovnomeérnost ekonomického riistu nezbytné vyzve stiat, aby vypracoval

vvvvvv

ekonomiky jsou ménové a fiskdlni stimuly. Ve fazi ekonomické krize, vladni opatfeni jsou
zam¢efena predevSim na podporu produkce, kterd je spojena s poskytovanim

podnikatelskym subjektiim financ¢nich subvenci, daiiovych tlev, levnéjsi uvéry, rozsiteni
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investic, zrychlené odpisy atd. Prostfednictvim téchto opattfeni zajisti nezbytné podminky
pro prekondni krize v narodnim hospodérstvi. Ve fazi stoupani statni hospodaiské ¢innosti
se zaméfuji na zdrZovani rychlého ristu vefejné produkce, na zmirnéni ndsledkli
"ekonomického prehiiti", aby ne dovolit nadvyroby zboZi a sluzeb. Konkrétni opatieni
stabiliza¢ni politiky stitu v tomto piipad¢ jsou: zvyseni stavajici dan¢€ a zavedeni novych,
drahé dvéry, sniZeni stitnich investic, zruSeni zrychlenych odpist, danovych ulev, atd.
Bez ohledu na zpiisoby, formy a oblasti anticyklické regulace, vSichni jsou zamé&feni na
protiptisobeni, jsou ureny ke srovnani vibra¢ni, vinové povahy ekonomického rozvoje. V
dobé ekonomické krize a depresivniho stavu ekonomiky stabilizacni politika je zaméfena
na aktivizace ekonomické aktivity. K vytvofeni nezbytnych podminek pro zajiSténi
vyhodného vyvoje vefejné produkce. V dobach ekonomického oZiveni a stoupani, ¢innost
stitu v oblasti anticyklické regulace nabyva opacny charakter. Ona se snaZzi omezit
podnikatelské aktivity, pro zajiSténi stabilniho rozvoje ekonomiky zalozeného na
optimdlnim tempu ekonomického rozvoje.

Pfi provadéni stabilizacni politiku miZeme vyclenit na dva piistupy: neokeynesidnsky a

neoklasicky, které se 1isi z cilti, forem a metod (tab. 2.1).

Tab. 2.1 Dva pristupy k anticyklické regulaci narodniho hospodaistvi

Pristup Metodolo- Regulaéni priority  Hodno-

gicky zaklad ceni role

statu

Neokeynesian- Keynesidnstvi | Regulace Agregit- 1) Fiskélni Stimulova
. ) . litik p
stvi a narodniho tn{ polit a ni
(vestaveéné
neokeynesidn- | hospodarstvi poptavka stabilizatory
. ).
stvi veelku — 2) Monetérni
makroeko- politika
. (automatick
nomie P
¥ pusobici
odvetna
opatteni)
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Neoklasicky

Neoklasicky a

monetarismus

Vytvatfeni
stimulli na
drovni
mikroekonomi
e, pro
jednotlivé

podniky

Agregatn
i nabidka

1) Monetarni
politika.

2) Fiskélni
politika

Omezeni
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3. Zavér

Prohlédnuli jsme riizné typy ekonomickych cykli. Ve své préci jsem se snaZil uvést tyto
informace z riznych pohledi. Byla uvedena zdkladni teorie ekonomiky, ale stru¢né. Taky
v mé bakaldrské praci najdete rtizné typy cykll, napiiklad cykly Juglara a Kitchinovy
cykly. ZkousSel jsem popsat rizné metodologie zkoumani cyklu. Byly vysvétleny pficiny
vzniku cyklu a taky ndzory nejvic zndmych ekonomil v této oblasti, jak to A. Hansen,
Shumpeter a ostatni. Prvni kapitola je zaméfena na sezndmeni s pojmy a teorii
ekonomickych cykli. VSechny materidly jsou uvedeny strucné, ale se studiem
problematiky tohoto problému. Byla prozkoumana klasifikace cykli, jejich periodi¢nost.
PouZzival jsem statistické tdaje a grafy pro zndzornéni urcitych myslenek.

Druh4 kapitola je vénovéana Svétoveé ekonomice. Pouzil jsem statistické metody pro zjisténi
ukazatelll. Taky jsem se opiral o ndzory analytikii a ekonomu. V této kapitole jsem cht¢l
zduraznit stav ekonomiky. Svétova ekonomika je ve fazi recese. Ekonomika USA a
ostatnich vyznamnych hracii na svétové aréné zaziva faze poklesu a to v riznych odvétvich
ndrodniho hospodarstvi. Ale diileZité je to, Ze faze recese se casoveé shoduje s fazi poklesu
ve stavebnich cyklech, cyklech Kuzneca. To znamen4, Ze vlady stati jsou nucené pouzivat
aktivni opatieni proti cyklickym kolisanim. Protoze jinak Svétova ekonomika se muze
dostat do VELKE krize, v&t3i neZ byla Velkd Deprese v USA. A takovy scéndf rozvoje
muze pfivést k tomu, Ze ekonomiky rozvojovych zemi a odstdlych zemi nemuseji vydrZet
takovy tlak a spadnou. Coz vyvold vazné zatiZeni pro ekonomicky vyspélé zemé¢. Jak ted’
muzeme pozorovat, USA, Velkd Britanie, Némecko aplikuji antikrizova opatfeni. Zejména
pro USA tento problém je moc dulezity. Hypote¢ni krize, védlka v Irdku, statni dluh, tyto
faktory jenom potlacuje ekonomiku USA do niZiny cyklu. A za USA do recese zatahuje
ekonomiky, které jsou napojené na americkou ménu a obchod s Amerikou. Uvedl jsem
zékladni piistupy proti krizi, ale jisté, Ze vlady kombinuji rtizné metody vlivu na
ekonomiku, aby zmirnily kolisani ekonomického cyklu.

Téma mé prace nebyla vybrdna ndhodou. Vé&fim, Ze toto téma je velmi dulezité pro
ekonoma, jak pro platného tak i pro budouciho. Denni zpravy o spadu burz cennych
papird, klesani kurzu dolaru, zvySeni inflace jdou neustdle na nds ze vSech médii. Pravé
tohle m¢ vyzvalo si vybrat téma: Ekonomické cykly. Chtél jsem védét proC probihaji tyto

nebo jiné procesy v ekonomice, na Cem jsou zdavislé, jak prognézovat dalS$i vyvoj
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ekonomiky. To vSe je mozné ve studiu na ekonomickych cyklech. Cykly odpovidaji na
otazky: pro¢? kdy? jak? co dal?. Véiim, Ze moje prace umoziuje veétsi diferenciaci,
rozdéleni cykla. To jest, pfi vyskytu nekterych piiznaku Ize jiz hovoftit o tom, jaky je to typ
ekonomického cyklu, jeho piiblizna délka, nasledky pro ekonomiku a obyvatele a tak déle.
Rizné teorie, rizné piistupy ke zkoumani ndim umoziuji pfedvidat dalsi vyvoj ekonomiky.
To je divod, pro¢ jsem se rozhodl napsat svou bakaldiskou praci na téma

,Makroekonomickd nestabilita: Teorii ekonomickych cykli*.
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4. Prilohy

Priloha ¢. 1

Ceska republika: hlavni makroekonomické ukazatele

Prameny: CSU, MPSV, CNB, MF a CHMU

(aktualizace idaji bude provadéna ke konci ledna, tinora, biezna, Cervna, zafi a prosince)
Ukazatel
2004 2005 2006 2007
Ukazatele realné ekonomiky
HDP mld. K¢, b. c. 28148 29839 3215,6 35514
HDP na 1 obyvatele K¢/obyv., b. c. 275770 291 561 313213 344 035
HDP na 1 obyvatele v PPS PPS/obyv., b. c. 16 257 17133 18 412 20 237
HDP %, 1/r, redlné 4,5 6,3 6,8 6,6
Vydaje na konecnou spotiebu %, /1, redlné 0,9 2,6 3,5 4,2
z toho:
spotieba domécnosti %, /1, redlné 2,9 2,5 54 59
Vydaje na tvorbu hrubého kapitélu %, r/r, realné 9,1 -0,8 10,5 9,6
z toho:
fixniho %, /1, realné 3,9 1,8 6,5 58
Vyvoz zboZi a sluzeb %, /1, redlné 20,7 11,6 15,8 14,6
Dovoz zboZzi a sluzeb %, r/r, realné 17,9 5,0 14,2 13,8
Domici realizovand poptivka %, /1, redlné 1,6 2,4 4,3 4,6
Deflator HDP %, tit 4,5 -0,3 0,9 3,6
Hruby disponibilni diichod mld. K¢, b. c. 2 658,5 2837,1 3045,7 3330,6
Hrubé ndrodni dspory mld. K¢, b. c. 620,0 714,2 793,3 910,5
Mira hrubych ndrodnich dspor % 23,3 25,2 26,0 27,3
Mira hrubych dspor domédcnosti % 5,4 8,2 93 8,1
Souhrnnd produktivita price %, rlr 4,3 52 5,0 4,8
Jednotkové pracovni ndklady %, 1/t 1,5 -1,2 0,7 1,4
Energetickd ndrocnost %, rlr -2,5 -6,1 -4,8
Emise CO2 %, 1/t 0,8 -0,6 4,0
Primysl - trzby %, 1/t, redlné 9,9 8,1 11,6 10,8
Stavebnictvi -trzby_ %, r/r, realné 4,5 3,7 13,8 4,1
Sluzby - trzby %, 1/t, redlné 3,2 3,0 5,0 7,0
Zemédélstvi - trzby %, 1/r, realné 0,0 8,0 -3,7 -6,6
Pocet zaméstnanych s jedinym nebo hl.zam. %, 1/t -0,6 1,2 1,3 1,9
Mira registrované nezaméstnanosti %, pramér 10,24
Mira reg.nezam. podle stdvajici metodiky %, pramér 9,19 8,97 8,13 6,62
Obecna mira nezaméstnanosti %, pramér 8.3 79 7,1 53
Mira dlouhodobé nezaméstnanosti %, pramér 4,2 4,2 3,9 2.8
Primérné hrubé nomindlni mzdy %, 1/t 6,6 5,3 6,5 73
Primérné redlné mzdy %, rlr 3,7 33 3,9 4.4
Primérny starob.dtiichod/primérnd mzda % 40,6 41,1 40,8 40,6
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Mira inflace %, t/r, pramér 2,8 1,9 2,5 2.8
Mira inflace %, 1/t, prosinec 2,8 2,2 1,7 5.4
Ceny prumyslovych vyrobcii %, t/r, pramér 5,7 3,0 1,6 4,1
Ceny stavebnich praci %, t/r, pramér 3,7 3,0 29 4,1
Ceny trznich sluzeb %, t/r, pramér 2,3 -0,3 33 1,6
Ceny zemédélskych vyrobci %, t/r, pramér 8,1 -9,4 1,1 16,5
Ceny vyvozu zboZzi %, t/r, pramér 3,7 -1,5 -1,2 1,3
Ceny dovozu zboZi %, t/r, pramér 1,6 -0,5 0,3 -1,0
Sménné relace % 2,1 -1,0 -1,5 23
i Ménové ukazatele
CZK/EUR pramér 31,904 29,784 28,343 27,762
CZK/USD

pramér 25,701 23,947 22,609 20,308
Nomindlni efektivni kurz

%, t/t -0,4 6,2 5,0 1,9
Redlny efektivni kurz

%, t/t 3,1 4,7 2,3 2,6
M2 *

%, t/t 4.4 8,0 9,9 13,2
BéZny tucet (BU) platebni bilance mld. K¢ -147,5 -48.5 -100,8 -89,0
Financni ucet (FU) platebni bilance mld. K¢ 177,3 154,8 104,9 104,5
Zména devizovych rezerv mld. K¢ -6,8 -929 -2,1 -15,7
BU/HDP % -5,2 -1,6 -3,1 -2,5
FU/HDP % 6,3 5,2 3,3 2,9
Stav devizovych rezerv* (DR) CNB mld. K¢ 636,2 726,7 656,6 631,0
Stav DR* CNB/HDP % 22,6 24,4 20,4 17,8
Kryti dovozu zboZi a sluzeb DR CNB mésic 3,9 42 3,4 29
i Fisklni ukazatele
Vladni deficit (piebytek)_ mld. K¢ -83,3 -106,7 -85,9 -56,1
Vladni deficit (pfebytek)/HDP_ % -3,0 -3,6 -2,7 -1,6
Saldo stdtniho rozpoctu (SR) mld. K¢ -93,7 -56,3 -97,6 -66,4
Saldo SR/HDP % -3,3 -1,9 -3,0 -1,9
Vl1adni dluh mld. K¢& 855,1 888,6 951,5 10194
Dluh sektoru vlady v procentech HDP % 30,4 29,8 29,6 28,7
Statni dluh

mld. K¢ 5929 691,2 802,5 892,3
Statni dluh/HDP

% 21,1 23,2 25,0 25,1
Poznamky:

r/r meziro¢ni zména; . ddaj neni k dispozici;
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* stav ke konci obdobi.




