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ANOTACE

Tato diplomova prace je vénovana devizovym aveérum. Snazi se vysveétlit
podstatu uverovych obchodu, popisuje zakladni ¢lenéni avéru, avérova rizika a
zpusoby jejich zajisténi a také techniku Cerpani a splaceni uvéru. To vse s

darazem na specifické rysy devizovych uveéru, véetné kurzovych rizik.

Déle tato prace pojednava o strukture devizového trhu, zvlasté pak o
pozici a chovani firem zabyvajicich se zahrani¢nim obchodem (vcetné kapitoly
vénované zajistovacim dokumentum platebniho styku) a bank, které na tomto
trhu obchoduji. Pozornost je téZz vénovana zajistovacim terminovym operacim

proti ztratam v dasledku zmény kurzu.

Teoretické poznatky jsou pro lepSi nazornost aplikovany na jednoduchém

pfikladu poskytnuti a uziti devizového uveéru.
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1. UVOD

Cilem této diplomové prace je shrnuti problematiky devizovych
avéra. Devizové uvéry jsou na prvni pohled velice atraktivni. Ve vétSiné
pfipadu predstavuji alternativni doplnék ke korunovému financovani, ale v

nékterych pripadech mohou byt i jedinym vhodnym zdrojem financovani.

Devizové avéry ziskalo jiz mnoho ¢eskych firem i mistnich organu.
Neexistuje snad firma nebo podnikatel, ktery by o nich alespon
neuvazoval. Duvodu je neékolik. Snad nejvyznamnéjSim z nich jsou
podstatné niz8i arokové sazby oproti sazbam, které nabizeji tuzemskeé

banky u korunovych uveéru.

Je ovSem otazkou, zda je devizovy uvér opravdu vzdy tim nejlepSim
zdrojem financovani. Chceme-li polemizovat o vyhodach ¢i nevyhodach
devizového uvérovani, muzeme tak Cinit vzdy pouze ve vztahu k urc¢itému
konkrétnimu pfipadu a samoziejmé také ve vztahu Kk pfislusnym
okolnostem. Pfi rozhodovani klienta, zda vyuzit korunovy ¢i devizovy
zdroj, budou vedle dostupnosti hrat vyznamnou roli i jiné faktory jako

napriklad nakladovost jednoho Ci druhého zdroje financovani atd.

Uzivatel devizového uvéru musi také vzit vzdy v avahu zavaZnou
skutecnost, a tou je existence kurzového rizika. Nikdy neni mozné predem
bezpecné stanovit, zda uspora urokovych nakladd pred¢i nebo alespon
vyrovna pripadny nepfiznivy dopad kurzovych rozdilt. Tuto skute&nost
prokaze az skutec¢ny vyvoj devizovych kurzl. Tato kurzova rizika véak lze
ve spolupraci s bankou eliminovat nebo omezit napf. pomoci

zajistovacich terminovcych operaci na devizovém trhu. A pravé o této
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problematice pojednava ma diplomova prace.

Samoziejmé jsem si védom, Ze problematika devizovych zdroju
financovani je velice obsahla. Je také jasné, ze ne vSechny zdroje
financovani a ne véechny zajistovaci instrumenty jsou v Ceské republice
plné rozvinuté. Z tohoto divodu jsou nékteré prvky mé diplomové prace
pouze teoreticke. Pfesto jsem se vSak ve spolupraci s libereckou
pobocCkou Investicni a PoStovni banky pokusil uvést nékteré praktické

pfiklady.
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2. OBECNA CHARAKTERISTIKA UVERU

V nasledujicich kapitolach mé diplomové prace bude jesté nékolikrat
pouzit termin ,avér”, proto bych rad hned na zacatku vymezil jeho obsah.
Protoze se zabyvam sférou penézni a finanéni, vychazim pfi vysvétleni
obecného obsahu uvéru z definice penéz. Téchto definic je cela fada; z vetSiny
z nich plyne, Ze penize jsou zviastni uzitnou hodnotou, nepfimym abstraktnim,
vSeobecné uzitnym statkem, nositelem vlastnického prava ¢&i  naroku

umoznujiciho jeho drziteli sménu za jiné statky.

Vzhledem k této specifické uzitné hodnoté jsou penize také predmétem

koupé a prodeje, poptavky a nabidky.

Obchod s penézi a trh penéz se ovSem liSi od obchodu a trhu s jinymi
komoditami. Poptavka po penézich je poptavkou po volnych penéznich
prostredcich, které poptavajici potfebuje ke svym transakcim, k placeni za
zbozi a sluzby €i k uhrazeni svych zavazkl. Poptavka po penézich se jevi
nejCastéji jako poptavka po uvéru. Nabidka penéz je nabidkou volnych
penéznich prostfedku, tji. nabidkou uvéru. Cena penéz se pak uruje na
penéznim trhu jako prusecCik nabidky penéz a poptavky po penézich. Cenou

penéz je arok (viz. kapitola 2.3 ).

21P a uver

Uveér byva v ekonomickych slovnicich obecné charakterizovan:
» jednak jako vztah vznikajici mezi dvéma subjekty, kde subjekt A predava

urcitou hodnotu subjektu B k do¢asnému pouziti,
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« jednak jako forma navratného pferozdéleni (redistribuce) docasné nebo trvale
uvolnénych fondu, zbozi a penéz. Vznika tim, Ze véfitel (zapujcovatel,
poskytovatel Uvéru) predava vypuljcovateli (dluzniku, pfijemci Gvéru) k

docasné dispozici urcité hodnoty.

Pii pfedani se poskytuji sluzby a dodava zbozi, jejichz uhrada se
provede pozdéji, nebo - coz je v sou¢asné dobé nejrozsifenéjsi a hlavni zpusob
- poskytuje se pujéka penéznich prostredku. Dluznik ma béhem sjednané

doby moznost prostfedky disponovat. Za to musi zaplatit véfiteli Grok."’

Jina definice avéru fika, Zze ,poskytovat uvér znamena financovat, pfimo

nebo nepfimo, vydaje nékoho jiného proti budoucim splatkam*.?

Pro pojem avér je ¢asto pouzivan i jeho mezinarodni ekvivalent kredit,

ktery vychazi z latinského slova credere - véfit, duvérovat, darovat.

Slovo kredit - uvér se ma i v eském jazyce dvoji vyznam:
e na jedné strané je timto slovem minéno, Ze nékdo, vzhledem ke sve vuli a
schopnosti, poziva u svych spoluob¢anu duveéru, Ze fadné splni své zavazky;
e na druhé strané je jim chapano poskytnuti penéz spojené s virou a duvérou v

to, Ze tyto penize budou pozdéji fadné vraceny.

Podstata avéru je tedy nasledujici: ten, kdo dava uveér, zapuajcuje penize
v soucasnosti, a tim se stava véritelem, zatimco prijemce uvéru se jako dluznik

zavazuje vratit penize v budoucnu.

') Vicek, J. a kolektiv: Vykladovy lexikon pojmu trzni ekonomiky, Victoria Publishing,
Praha 1992

?) Pearce, D. N.: Macmillanuv slovnik moderni ekonomie, Victoria Publishing, Praha 1993
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2.2 Clenéni Guveéru

Uvéry Ize élenit podle riznych kritérii. V praxi se mizeme setkat se

dvéma zakladnimi typy avéru.

1. Obchodni avér - (tj. uvérovy vztah mezi dodavatelem a odbératelem bez

pfimé ucasti banky).

Podstatou obchodniho uveéru je prodej zbozi s tim, ze jeho placeni je mezi
smluvnimi stranami odlozeno na pozdéjsi dobu. Kupujici tedy ma zbozi, ale

nezaplatil dosud jeho cenu. Ma tedy vuci prodavajicimu dluh.

Tento obchodni uvér maze mit rGznou podobu. Nejjednodussi je situace,
kdy toto uvérovani vyplyva z platebnich podminek podle smlouvy, kdy je
dohodnuto, ze placeni probéhne s ur€itym zpozdénim po dodani zbozi. To
ovsem predpoklada, ze prodavajici ma dostatek volnych prostiedkl, kterymi

muze tuto uvérovou ¢astku kryt. Tato situace se ¢asto fesi pouzitim smének.

Pfi dodavce na aveér vystavi prodavajici cizi sménku na kupujiciho s
dohodnutou |hatou splatnosti. Az do splatnosti nema hotové penize k dispozici.
Jestlize ovSem sménku indosuje (tj. pfevede na nékoho jiného) proti hotovym
penézum nebo sménku predlozi k eskontu ziskava hotové penize a vyinkasuje

si pfislusnou castku.

2. Bankovni avér - je takovy uvérovy vztah, kterého se ucastni sama banka, tj.

klasicky penézni uveér, kde penize pujcuje banka a tak se sama stava véritelem.
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2.3 Uvérové obch

Uvérové obchody tvofi nejvétsi ¢ast aktivnich obchodi bank (v Géetni
rozvaze banky se tyto obchody promitaji na strané aktiv). Bankovni uvérové

obchody muzeme rozélenit na:

e Obchody, pfi nichz jsou pujéovany penize - banka dava prijemci Gvéru k
dispozici na urcitou dobu urcitou ¢astku penéz. Splaceni probiha rovnéz v
penezich - tj. jde o penézni uvéry. Tyto uvéry jsou bezprostiedné spojeny s

pohybem aktiv a pasiv obchodni banky.

e Obchody, pfi kterych je pujéovan kredit banky (j. jeji dobré jméno) - banka
nepujcuje prijemci kreditu penize, ale poskytuje mu vlastné prislib uskutec¢nit
platbu, pokud prijemce uvéru nedostoji svym zavazkum vaci treti strané.
Takovymto puUjéenim kreditu, pfi kterém je poskytnuti penéz nahrazeno
podminénym platebnim prislibem, umoznuje banka svym klientam zajistit si
uvér jinde, pravé pomoci jejiho vlastniho kreditu (dobrého jména), kterého
poziva u treti strany. Banka timto prenasi svou vlastni tvéruhodnost na své
klienty. V takovem pfipadé jde spiSe o bilanéné neutralni obchod, (ne o
aktivni), k némuz banka nepotifebuje efektivni zdroje v dobé, kdy obchod
uzavira. Nicméné pfejima riziko, ze bude muset za klienta pinit zavazek.
Pokud je prislib dany bankou skutecné realizovan; tj. banka uhradi zavazek

klienta, stava se z pujceni kreditu penézni Gveér.
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Bankovni uvér tedy muzeme definovat jako ,,éasové omezené, uplatné
prenechani penéz obchodni bankou jejim klientim k volnému nebo

smluvné vazanému pouziti.“ ' Za tuto sluzbu si banka Gctuje arok.

Urok je Gastka penéz, kterou dluznik plati véfiteli za poskytnuti uvéru.
Udava se v penéznich jednotkach a vyjadiuje vlastné cenu Gvéru. Castka uroku
se vypocitava z dluzné castky podle urokové miry (sazby), ktera je stanovena v
procentech. Pevna urokova sazba je pevné stanovena urCitym procentem.
Pohybliva urokova sazba je stanovena odchylkou od zakladni sazby, kterou
vyhladuje centrala pfisluéné banky. Urokova sazba z Gvéri se méni podle toho,

jak se méni zakladni sazba banky.

Banky mohou vystupovat v ivérovém procesu jako:
A) subjekt poskytujici uvér:
e pfi pujcovani penéz, tj. poskytovani penéz formou klasickych
penéznich uverq,
e pfi pujcovani sveho kreditu, tzn. propuj¢eni dobrého jména, resp. vlastni

uvéruhodnosti (bonity) formou poskytnuti ruznych zaruk ;

B) zprostredkovatel uvéru:

e zprostfedkovani Gvéru napf. v ramci financovani zahrani¢niho obchodu,

o zprostiedkovani avéru z vefejnych uvérovych programu (napf. rozvojové

programy vypisovaneé ruznymi institucemi na podporu rozvoje hospodarstvi).

') Bartosek K., Felsbergova D., Jaro$ P.: Bankovnictvi v Ceské republice, 2. vydani, Bankovni
institut, Praha, 1996
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2.4 Pravni zaklady avérovych obchodu

Rizeni Gvérovych obchodl, podléha uréitym pravnim normam.
Nasledujici tabulky (viz. tabulka ¢.1 a 2) ukazuji pfehled zakladnich
celostatnich norem a zakonu, jakoz i individualnich bankovnich norem,

které se mohou liSit v zavislosti na konkrétni bance.

Tabulka ¢.1

CELOSTATNI ZAKONY A NORMY

Opatfeni a ufedni sdéleni CNB publikované ve
Véstniku CNB, tykajici se napf.:

e Zakon o bankach
e Obchodni zakonik

kapitalové primérenosti

likvidity banky

e Zakon sménecny a Sekovy

e Zivnostensky zakon pravidel obezietného podnikani

e Devizovy zakon klasifikace uvéru atd.

e Obchodni podminky vy$e minimalnich rezerv

e Zakon o cennych papirech
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Tabulka ¢.2

INDIVUDUALNI BANKOVNI NORMY

Individualni bankovni normy Smiouvy

e Vnitfini bankovni predpisy e Individualni smlouvy s klienty na

jednotlivych bank jednotlivé obchody
e Pracovni instrukce a pracovni knihy |e Standardizované formularové smlouvy
e Obchodni podminky banky
e Sazebniky odmén za poskytovani
sluzeb
e Prehledy aktualnich arokovych

sazeb

2.5 Bankovni uvéry

Bankovni uvéry se mezi sebou mohou velmi vyrazné odliSovat. MGizeme
je Clenit podle raznych kritérii do urcitych skupin. Toto ¢lenéni neni samouéelné,
zafazeni avért do téchto skupin pomaha bankam pfi posuzovani jednotlivych
ryst uveéru, stanoveni podminek jejich poskytovani, stanoveni Grokovych sazeb
a v neposledni fadé umoznuje zajistit vhodné kryti a ¢asovou shodu tvérovych

zdroju.

Uvéry Ize tedy ¢lenit podle nasledujicich hledisek:

A) Podle c¢asového hlediska (resp. doby splatnosti)

e kratkodobé uvéry (do jednoho roku),
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» stfednédobé uveéry (od 1 do 4 let),
e dlouhodobé (nad 4 roky).

B) Podle zajisténi uvérl
e nezajisténé uvéry - jde o uUvéry, které jsou zaloZzeny pouze na zkousce
hospodarske zpusobilosti a duveére banky, ze dluznik splati uvér a uhradi
uroky. PFi povolovani takoveho uvéru se na dluzniku nepozaduje realné
zajisténi a nepozaduje se ani ruceni tietich osob. Takové uvéry se poskytuji
pouze prvotfidnim klientim, u kterych se banky spokojuji s jejich dosavadni
prosperitou, stabilnim postavenim na trhu a dobrym managementem. U nas
se tyto uvéry prakticky neposkytuji, ale v zahrani¢i jsou pomérné ¢asté, nebot
tam ma jméno klienta a jeho bonita velkou vahu (napf. ve Svycarsku poskytly
tamni banky b&hem roku 1990 22,1 % nezajisténych uvera'.);
e zajiSténé uvery - ty Ize podle druhu zajisténi dale délit na:
- uveéry kryté osobnim zajisténim (ruCeni, sménecné zajisténi, apod. viz
kapitola 2.10.1),
- Gvéry kryté realnym zajisténim (zastava véci movitych nebo nemovitych,

viz. kapitola 2.10.2).

C) Podle prijemce uvéru
o firmy - ty Ize dale délit na :
- prumyslove,
- zemédélske,
e domacnosti,
e verejny sektor (tzn. municipality),

e banky,

") Polidar V.: Management bank a bankovnich obchodl, str. 242
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nefinancni instituce.

D) Podle ucelu

Jedna se v podstaté o troji zakladni ¢lenéni, a to na :

1) provozni uvéry - jedna se o uUvéry poskytované na provoz podniku,

konkrétne jde napr. o uveéry:

avér na obézny majetek,

uvér na sezonni naklady, tj. kryti nakladi spojenych se sezonnimi vykyvy
hospodarske Cinnosti (napf. ve zpracovani zemédeélskych produktd),
preklenovaci uavér, t. na prechodny nedostatek platebnich prostredku
(zpusobené napf. zpozdénim ve fakturaci; nadmérnym, ale v daném

okamziku vyhodnym nakupem zasob atd.);

2) investicni uvéry, ty mohou byt jednak na:

uvéry na investice, tj. napf. na komplexni investi¢ni vystavbu, nové vyrobni
technologie, modernizaci stroju a zarizeni atd.,
uveéry na inovace, které maji stejny funkcni charakter jako uvéry na investice,

jsou vSak kvantitativné nizsi a zpravidla nejsou komplexni;

3) ostatni uvéry, ty lze dale Clenit napf. na:

(]

spotrebitelské uvéry, tj. uvéry obCanum, zpravidla ucelové zafizené, napf. na
vybaveni bytu,

hypote¢ni Uvéry - zpravidla dlouhodobé ucelové uvéry, kde dluznik ruci
zastavou nemovitosti,

aveéry na privatizaci,

importni Gvéry, napf. na nakup zbozi, vyrobki Ci sluzeb dovazenych ze
zahranici,

exportni uvéry, napf. na vyrobu zboZi, soucastek ¢&i dodani sluzeb a
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investicnich celkd do zahranici, na které jiz byl uzavien exportni kontrakt.

E) Podle mény
e korunove, tj. vdomaci ménové jednotce - v ¢eskych korunach,

e Uveéry v cizi méné (u nas se poskytuji vétsinou v téchto ménach - DEM, USD,
ATS, GBP, CHE, FRE; NGL, BEF,JPY).

F) Podle metody €erpani uvéru

e jednorazové poskytnuti - vétSinou na preklenuti prechodného nedostatku
finan¢nich prostredku,

e kontokorentni - tj. variabilni ¢erpani, kde avér je poskytovan na bézném uctu
klienta az do urcitého, predem stanoveného ramce,

e revolvingoveé - tj. poskytnuti uvéru v dil€ich, neustale se opakujicich ¢astkach
az do urcitého, pfedem stanoveného ramce,

e postupné - vétsinou na investicni ¢innost.

2.6 Zdroj nk pro poskytovani uvéru

K provozovani bankovnich aktivnich obchodu (tj. poskytovani uvéra) je

treba, aby si banky opatrily kapital (tj. zdroje avérovych obchodu).

Vlastni kapital predstavuje zpravidla jen zlomek celkového bankovniho
kapitalu a banky musi rozhodujici podil penéznich zdroju nakupovat. Banky se
pfi téchto obchodech stavaji dluzniky a opatfovani penéznich zdroju pfedstavuje

jejich pasivni avérové obchody.

PR |



Pasivni uvérové obchody tvofi:

prijimani a nakupovani vkladu na pozadani,

nakup terminovych vkladu s vypovédni lhatou,

prodej depozitnich certifikata (vkladovych listu),
nakup uspornych vkladu (vkladni knizky, spofici ucty),

prodej dluhopisu (bankovnich obligaci),

P R R S

nakup bankovnich uveéra a pujcek od jinych bank a od centralni banky.

Z teéchto pasivnich obchodid tedy banky ziskavaji zdroje pro

poskytovani uvéru.

Specifickym zdrojem pro ceské obchodni banky jsou zdroje ziskané
prostfednictvim Gavérd poskytnutych zahraniCnimi bankami, nejCastéji v
souvislosti s exportem zbozi do Ceské republiky. Ceské obchodni banky tyto
devizové avéry nabizeji jako jednu z moznosti financovani. Jejich poskytnuti je

pochopitelné vazano na pfiznivé hodnoceni bonity klienta a zamysleného

projektu.

Jak bylo jiz drive feCeno, poskytovani uvéra patfi mezi aktivni bankovni
obchody, jejichz vynosem je drok. Urok je v podstaté odména banky za vzdani
se likvidity. Pfi aktivnich obchodech existuje samoziejmé urcité riziko. Mezi
vynosem a rizikem existuje obvykle vztah pfimeé umeéry: ¢im vétsi jsou vynosy,
tim vétsi je riziko a naopak. Nejistota (riziko) vznika predevsim z nedostate¢nych
informaci o poptavce po uvérech a o nabidce vkladu. Z toho vyplyvaji rizika
tykajici se budoucich vynosu a nakladu, a tim i rentability. Kromé rentability

véak musi banka sledovat dal$i dva ukazatele, a to jsou likvidita a solventnost.
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Aktivni bankovni operace by tedy mély byt zaloZzeny na respektovani zakladnich
principl fizeni banky, a to jsou (vyjmenovano dle dulezitosti): likvidita,

solventnost a rentabilita.

Likvidita je kratkodoba schopnost banky vyplatit vkladatelim a véfitelum
na pozadani jejich vklady. Je to tedy schopnost banky dostat v kazdém
okamziku svym smluvnim zavazkim a kdykoliv vyplatit v pozadované formé

splatné vklady, respektive proveést platbu z uctu dle pfikazu klienta.

Solventnost je dlouhodoba schopnost banky kryt ze svych béznych
prijmu a majetku bézné naklady a zavazky i v pfipadé, kdy v jejim hospodareni
dojde ke =ztraté (napf. prodejem akcii, obligaci, pozemkl, budov, atd).
Solventnost umoznuje bance pokracovat v uvérové a provozni €innosti a
neprenaset Spatné vysledky hospodafeni na vkladatele a véritele od kterych

pfijala pujcky (napr. odepsanim nedobytnych uvérovych pohledavek).

Rentabilita je vynosnost. Jedna se o maximalizaci vynosu pfi minimalnich
nakladech. Bankovni rentabilitou se rozumi takové hospodareni, pfi kterém

vynosy prevysuji naklady (vydaje) a banka dosahuje zisku.

Uvérovymi riziky se chape moznost ztrat, které vznikaji ze zhorseni
kvality aktiv, ktera prinaseji vynos. Uvérové riziko je disledkem nejistoty o tom,
zda a v jakém rozsahu budou dluhy v budoucnu splaceny a zarodeny. Uvéroveé
ztraty mohou byt zpusobeny:

a) vnitinimi faktory - nekvalitni Uvérova analyza, pfipadné fizeni Gvérq,

b) vnéjsimi faktory - recese, strukturalni zmeény, devizové zmény a podobné.

Dulezitym faktorem pfi hodnoceni uvérovych rizik je tzv. kapitalova

primérenost, coz je pomér celkového kapitalu k rizikové vazanym aktivim (dle
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CNB by méla byt vy$si nez 8%).

2.8 Uvérova rizika

Presto, ze banka peclivé zvazuje bonitu svych klientd a realnost jejich
podnikatelskych zameért, existuji znacna rizika, ktera banka podstupuje pfi

poskytovani uvéru a ruznych forem zaruk.

Uvérové riziko spoc&iva v tom, Ze komitent nesplati bance poskytnuty Gavér
a neuhradi smluveny urok a vylohy. Nebezpeci uvérovych rizik se zvySuje
uameérné s trvanim Ihut splatnosti tvéru. Je proto u dlouhodobych uvéru vétsi nez

u kratkodobych.

Uvérova rizika trvaji po celou dobu uvérového vztahu. V obdobi
projednavani nového uvéru je tfeba analyzovat dneSni a budouci bonitu
Zadatele o uveér. Po poskytnuti uvéru vyplyvaji pro banku rizika z pfipadného

zhor$eni obchodni a finanéni situace dluznika a z porusovani smluvnich vztahu.

Vedle rizik, ktera vyplyvaji pro banku jako véfitele z nedostatec¢ného
ohodnoceni bonity dluznika a z mozZnosti poruseni smluvnich vztahu
béhem trvani avéru, mohou na banku dopadat dalSi rizika, ktera nemusi
byt pfimo spojena s hospodarenim jejiho komitenta. Patfi k nim napfiklad
inflacni riziko, které ma za nasledek zmenSeni realné hodnoty zejména
dlouhodobych uavérovych aktivit banky. Maji-li GUvérova aktiva formu
devizovych pohledavek, pfichazi v uvahu navic riziko kurzové. K témto
rizikim lze pfifadit i arokové riziko v pripadech, kdy na finanénim trhu

dochazi k vzestupu urokovych sazeb a banka si tak musi k financovani
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drive poskytnutych a méné Grocenych pujcek obstaravat drazsi penézni

zdroje.

Uvedena rizika mohou dopadat na banku jak pfimo, tak i nepfimo
prostrednictvim uvérovaného dluznika. Tim, Ze se inflaci a vyvojem ménového
kursu znehodnocuji dluzniku jeho vlastni pohledavky, muze dojit ke zménam
jeho ocekavaného hospodareni a disledky mohou byt pfeneseny na banku.
Zku$enosti také dokazuji, Zze stoupne-li na finanénim trhu podstatné aurok, muze
se u dluznika zhorsit rentabilita kapitalu, dluznik se muze dostat do platebnich

obtizi a ztratit schopnost radné splacet poskytnuté Gveéry a pfipadné i uroky.

V této kapitole vénované uvérovym rizikum bych chtél doplnit jesté jedno
¢lenéni aveéru, a to na uveéry:
¢ neklasifikované - kvalitni, bezproblémové uvéry, tj. takové, které jsou
splacené dluznikem podle dohodnutych podminek;

o klasifikované - tj. takoveé, které maji néjaké problémy.

K témto Gvéram vydala CNB opatieni ze dne 4. Servence 1994, kterym se

stanovi zasady klasifikace pohledavek z uvéru a tvorby rezerv a opravnych

polozek k témto pohledavkam.

Toto opatfeni se vztahuje na banky a na pobocky zahraniénich bank
pusobicich na Uzemi Ceské republiky. Banky jsou povinny klasifikovat
pohledavky z avért poskytovanych klientum podle zasad, které jsou stanoveny
timto opatfenim. Klasifikace pohledavek vyjadfuje vysi predpokladanych rizik a
pripadnych ztrat a zaroven je podkladem pro tvorbu rezerv a opravnych polozek
banky. Rezervy slouzi k pokryti vSeobecnych rizik z pohledavek. Opravné

polozky slouzi k pokryti rizik spojenych s konkrétni pohledavkou.



Pohledavkou se rozumi jistina vcéetné aroku a poplatku. Banka je
povinna hodnotit pohledavku podle kritérii uvedenych v tomto opatreni a

zaclenit ji do nékteré z nasledujicich kategorii.

Kritéria pro klasifikaci pohledavek jsou nasleduijici:
1) splaceni - tj. zda jsou splatky jistiny, trokl nebo poplatk fadné splaceny dle
dohodnutych terminu,
2) informace - tj. jak dlouho nema banka dostatek informaci o financni a
duchodove situaci dluznika ode dne, kdy mély byt bance k dispozici,
3) restrukturalizace pohledavek - tzn., Ze banka jednala s klientem o zménach
podminek UGvérové smlouvy z davodu jeho tizivé finan¢éni a duchodoveé

situace.

Kategorie pohledavek stanovené CNB jsou nasledujici:
a) standardni pohledavky,
b) sledované pohledavky,
c) nestandardni pohledavky,
d) pochybné pohledavky,

e) ztratové pohledavky.

Sledovaneé, nestandardni, pochybné a ztratove pohledavky jsou nazyvany

klasifikovanymi pohledavkami.

CNB podle § 15 zakona ¢&. 21/1992 Sb. o bankach stanovi jednotlivé

kategorie pohledavek:
o Standardni pohledavky, tj. pohledavky splacené dluznikem podle
dohodnutych podminek; dluznik se nachazi v pfiznivé finanéni a dichodoveé

situaci, veskeré splatky jsou fadné splaceny nebo jsou po splatnosti méné
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nez 31 dni, banka ma dostatek informaci o finan¢ni i duchodové situaci
dluznika do 30 dnu ode dne, kdy mély byt bance k dispozici a dluznikovi
nebyla béhem poslednich tfi let Zadna z jeho pohledavek restrukturalizovana.
VSechna tato kritéria musi byt splnéna zaroven.

Sledované - pohledavky, kde ve srovnani se standardnimi pohledavkami
doslo ke zhor$eni kritérii, ale v okamziku hodnoceni pohledavky neni
predpokladana zadna ztrata. Musi byt spinéno alespon jedno z nasledujicich
kritérii: splatky jsou po splatnosti vice nez 30 dni, ale méné nez 91 dni, banka
nema dostatek informaci o dluznikové situaci vice nez 30 dni a méné nez 91
dni ode dne, kdy mély byt k dispozici a na zakladé informaci o financni a
duchodové situaci dluznika banka pfepracovala plan splatek pohledavky pred
vice nez Sesti mésici a méné nez pred tremi lety.

Nestandardni - pohledavky, které nesou znacény stupen rizika, splaceni
pohledavky v pIné vysi je nejisté, casteCné splaceni pohledavky je vysoce
pravdépodobné. Musi byt spinéno alespon jedno z nasledujicich kritérii:
splatky jsou po splatnosti vice nez 90 dni a méné nez 181 dni, banka nema o
dluznikové situaci dostatek informaci vice nez 90 dni a méné nez 181 dni ode
dne, kdy mély byt bance k dispozici (nebo z informaci o dluznikovi vyplyva, ze
splaceni pohledavek v pIné vySi v dobé jeji splatnosti je nejiste), na zakladé
informaci o dluznikové situaci pfepracovala banka plan splatek pred méné
nez Sesti mésici.

Pochybné - takové pohledavky, kde splaceni pohledavky v plné vysi je
vysoce nepravdepodobné, casteCné splaceni pohledavek je mozné a
pravdépodobné. Musi byt splnéno alespon jedno z nasledujicich kritérii:
splatky jsou po splatnosti vice nez 180 dni a méné nez 361 dni, banka nema
dostatek informaci o finan¢ni a dichodové situaci dluznika vice nez 180 dni a
méné nez 361 dnu odle dne, kdy mély byt k dispozici nebo z informaci o
dluznikovi vyplyva, Ze splaceni pohledavky v pIné vysi v dobé jeji splatnosti je

vysoce nepravdépodobné.
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o Ztratové - ztratové pohledavky se jevi jako nenavratné nebo navratné pouze
caste¢né ve velmi malé hodnoté. Casteéna navratnost muze byt
uskutecnitelna v budoucnu. Musi byt spinéno alespon jedno z nasledujicich
kritérii: splatky jsou po splatnosti 361 a vice dni, banka nema dostatek
informaci o finan¢ni a dichodové situaci dluznika 361 a vice dnu ode dne,
kdy mély byt bance k dispozici nebo z informaci o dluznikovi vyplyva, ze
splaceni pohledavky v pIné vysi v dobé jeji splatnosti je nemozné. Banka
vykazuje pohledavku jako ztratovou také v pfipadé, Ze dluznik je v

konkurznim nebo vyrovnavacim fizeni.

Opatfeni CNB dale stanovi, Ze banka je povinna vytvaret k pokryti rizik z
pohledavek rezervy a opravné polozky, a to nasledujicim zpusobem. Banka
propocte snizeni hodnoty pohledavek z nominalni hodntoy pohledavek podle
jednotlivych  kategorii  klasifikovanych pohledavek pomoci nasledujicich

koeficientu:

a) u sledovanych pohledavek - koeficient 0,05;

b) u nestandardnich pohledavek - koeficient 0,2;
c) u pochybnych pohledavek - koeficient 0,5;
)

d) u ztratovych pohledavek - koeficient 1,0 viz. graf ¢.1.

Graf ¢.1: Tvorba rezerv a opravnych polozek u klasifikovanych pohladavek
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Takto propoctené snizeni hodnoty pohledavek je banka povinna

kryt hrnem rezerv a opravnych polozek k témto pohledavkam.

2.

Zkou8ka uvérové zpusobilosti dluznika je soucasti kazdé zadosti o uvér a
predchazi poskytnuti avéru. Jejim ucelem je komplexné zhodnotit veskera rizika,

ktera vznikaji pro banku s uzavienim a trvanim Gvérového vztahu.

Na =zakladé vysledki zkousky uvérové zpusobilosti se banka
rozhoduje, zda a (pfi kladném stanovisku) za jakych podminek uvér povoli a
poskytuje.

Zkouska uvéroveé zpusobilosti zahrnuje:

A/ zkousku pravnich poméru zadatele o uvér

Do avérovych vztaht vuci bance vstupuji jako komitenti podniky
jednotlivet (fyzické osoby podnikajici individualné), obchodni a kapitalove
spoleénosti, druzstva, jiné pravnické subjekty a fyzické osoby. U&elem zkousky
pravnich poméru je v prvé fadé ovérit, Zze zadatel o uvér splnil pravni
predpoklady k uzavirani hospodarskych zavazku. Tuto zpusobilost musi tedy
Zadatel dokazat: podnikatelské subjekty napfiklad vypisem z podnikového

(obchodniho) rejstfiku, Zzivnostenskym listem ¢i koncesi; fyzicka osoba -

prukazem totoZnosti; nadace - zakladaci listiny, stanovy atd.. Vyjimku tvori

pouze vlada a mistni samospravne celky, které se prokazovat nemusi.
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Zvlastni vyznam pfi posuzovani zpusobilosti komitenta ma pro banku
pravni uprava majetkovych vztahl komitenta a dale osoby, které jsou opravnény

k zastupovani podniku a jednani s banku.

B/ Osobni duvéryhodnost komitenta

Davéryhodnost Zadatele o uvér vyjadfuje vliastnosti komitenta (dluznika)
jako spolehlivého obchodniho partnera banky. Jde o komplexni kladnou
charakteristiku, ktera nevyplyva z hodnoceni ¢iselnych Gdaji a ukazatelu jeho
hospodareni, ale ze soucasnych i predchozich zku$enosti banky s danym

komitentem, zejména s managementem daného podnikatelského subjektu

Vécnymi znaky duvéryhodnosti komitenta jsou:

o stabilita finan¢niho hospodareni,

e presné a v€asné plnéni vSech smluvnich a platebnich zavazklu (to znamena
splaceni bankovnich uvérd, placeni urokd, honorovani smeének pfi
obchodnich uvérech, proplaceni Seku, provadéni danovych a jinych plateb),

e vérohodnost, pfesnost a uplnost ucetnich vykazu,

o stalost pfi volbé banky (pfipadné pobocky),

» dostatecny zustatek na bézném uctu v obdobi, kdy komitent nepozaduje uveér,

e serioznost pfi jednani atd..

C/ Hospodarska situace zadatele

Zkouska hospodarské zpusobilosti zadatele o uvér predstavuje kli€ovou

cast komplexni zkousky uvérové zpusobilosti komitenta. Jejim cilem je
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posoudit skuteCné hospodarské poméry Zadatele o Uvér a zhodnotit:
e pro¢ komitent zada o uveér,

e zda mu ma byt uvér poskytnut,

e jaké budou podminky uvérove smlouvy,

e jaka ma byt vySe uvéru a jeho urok,

e jake bude zabezpeceni Gvéru,

e jaka je navratnost uvéru,

e analyza zisku, rentability, likvidity a finan¢nich toku,

¢ podnikatelsky zamér,

e Uvérové zatizeni podniku.

2.10 Zajisténi uvéru

Zkouska uvéroveé zpusobilosti, limitovani avéru a soustavna uvérova
kontrola banky jsou preventivni opatreni. | kdyz jsou provadény profesionalné a
s nejvetsi peclivosti a i rating podniku byl velmi dobry, neni splaceni uvérové
pohledavky zajisténo uplné. Hospodarska a platebni situace dluznika se muze

podstatné zménit z rGznych objektivnich i subjektivnich pficin.

Banka proto €ini v ramci platnych pravnich predpist dal$i opatieni, ktera
ji umoznuji predejit ztrdtam i v téchto pfipadech. Tuto ulohu plni Gvérové
zajisténi. Uvérove zajisténi tvofi riizna opatieni, ktera bance umoziuji uplatnit
uspésné naroky vuci dluzniku anebo vuci treti osobé a dosahnout Ghradu
uvérové a urokové pohledavky. Jestlize dluznik neplni své smluvni zavazky,
uvadéji se tato opatfeni z iniciativy véfitele v platnost. Uvérové zajisténi Ize élenit

rizné. Z bankovni teorie vyplyva, Ze zakladni ¢lenéni je na osobni a realné.
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2.10.1 _Osobni zajisténi

K osobnimu zajisténi nalezi:
e ruceni (rukojemstvi, zaruky, garance) - ru¢enim na sebe prejima néjaka dalsi
osoba (pravnicka Ci fyzicka) zavazek, ze uspokoji naroky veéritele, pokud tak

neucCini hlavni dluznik. Rucitel se v tomto pfipadé stava_vedlejSim dluznikem

a jeho povinnost nastupuje tehdy, neuhradi-li zavazek hlavni dluznik,

e smeénecné zajisténi - je zalozeno na vlastnosti sménky. Pro sménku je

charakteristické, Zze sménecna pohledavka muaze byt majitelem sménky
vymahana s vétsi jistotou néz jiné uvérové pohledavky,

e pripusténi zavazku - prohlaseni o pfipusténi zavazku tretich osob je také
jedna z forem osobniho zajisténi avéru. Maze jit o pripusténi zavazku z dobré
vule, které ma spisSe nizsi zajistovaci hodnotu, az po jednoznacny zavazek
treti osoby prevzit dluh (tento druh zajisténi je akceptovatelny napf. u

holdingovych spolecnosti).

2.10.2 Realné zajisténi

Jako realné zajisténi vystupuji:

e Zastavy - jedna se o movitou véc nebo pravo, které dluznik pfedava bance
jako zajisténi jeji pohledavky. Zastava je s takto jiSténou pohledavkou
bezprostfedné spojena, snizuje se a zanika spolu s pohledavkou. Pfedméty
vhodné k zastavé jsou napfiklad cenné papiry, skladni¢ni listy (neboli
warranty - cenné papiry, které jsou potvrzenim spravy skladu na zboZzi
ulozené ve skladu vefejného skladisté), konosamenty (cenné papiry, které
potvrzuji pfevzeti nebo nalozeni zasilky zpravidla na namofrni lod ), depozitni
potvrzenky atd..

e Prevedeni (pfedani) véci do vlastnictvi - zajisténi Gvéru lze provést
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také prevedenim véci dluznika do vlastnictvi véfitele.
» Postoupeni pohledavek (tzv. cesse pohledavky) - k zajisténi avéru mohou

taktéz slouzit pohledavky dluznika vuci tretim osobam.

e Hypotéky - vedle movitého majetku mize slouzit jako zajisténi uvéru take
nemovity majetek, tzn. pozemky, obytné a provozni budovy, hospodarské

budovy a jiné nemovitosti.

Z vécneho hlediska je hypotékou zatizen (zabfemenén) majetek dluznika
a nikoliv dluznik. Tim dochazi k oddéleni hypotéky od jejiho majitele, ktery je pfi
disponovani s nemovitostmi (pfi jejich prodeji, pfedani atd.) omezen anebo je mu
takovy ukon zcela znemoznén. Tim, ve srovnani s prevedenim véci do
vlastnictvi, jde o jistéjsi formu zajisténi pajcky. Uvérova pohledavka je zajisténa i

v pripadé umrti dluznika, nebot dédic dédi nemovitosti i s jejim zadluzenim.

2.11 _Zajisténi uvéru v nasi bankovni praxi

Jak bylo jiz zminéno v pfedchozich kapitolach, predstavuje zajisténi uvéru
urcité nastroje a zpusoby, kterymi si banka zabezpecuje splaceni poskytnutého
avéru. V SirSim smyslu sem patfi veSkera opatfeni, ktera banka v tomto sméru
¢ini (provéfovani bonity dluznika, tj. provéfovani jeho schopnosti dostat svym
platebnim zavazkum, limitovani uvéru, kontrola b&€hem uvéroveho vztahu atd.).

V uzsim smyslu pak predstavuje pfimé osobni nebo vécné zajisténi avéru.

Plati, Zze dfive nez uzavre banka s klientem smlouvu o poskytnuti Gvéru,
peclivé zhodnoti bonitu dluznika a jeho dalSi perspektivy. Postupy pfi hodnoceni
bonity dluznika a stanoveni jeho tzv. ratingu i zpusoby zajisténi devizovych

avért jsou obdobné jako pfi poskytovani uveéru v domaci méné.
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Co se tyCe realného zajisténi poskytovaného uvéru, vyskytuje se v nasi
bankovni praxi, jak jsem mohl v IPB zaznamenat, nej¢astéji tyto zpusoby:

A) Zajisténi uveéru zastavou nemovitosti - banka uzavie se zakaznikem smlouvu

0 zfizeni zastavniho prava k véci nemovité tzv. zastavni smlouvu. Smlouva
0 zfizeni zastavniho prava musi byt zaregistrovana u katastralniho Gfadu,
nebot zastavni pravo vznika az po vkladu do katastru nemovitosti.

B) Zajisténi uvéru zastavou véci movité (napf. cennych papirl, zlata, drahych

kamenu, obrazl ¢i jinych uméleckych predmétu atd.) Banka pozaduje odhad
hodnoty movitych véci znalcem a na zakladé tohoto odhadu sepisuje se
zakaznikem smlouvu o zfizeni zastavniho prava k véci movité. Pri fyzickem
prevzeti zastavy pfijima banka véc do uschovy a se zakaznikem sepisuje

smluvu o uschové, popr. mu vyda tzv. zastavni list.

C)Zajisténi_uveéru ruciteli - banka pozaduje rucitele (treti osobu), ktery se
zavazuje uspokojit pohledavku banky v pfipadé, Ze dluznik ve stanoveném
terminu nesplati uvér a urok. Pfed uzavienim ruditelského zavazku musi
banka proveérit bonitu potencialniho rucitele.

D)Ziskani bankovni zaruky - bankovni zaruka obvykle predstavuje velmi kvalitni
zajisténi uvéru. Jedna banka se zavazuje, ze uhradi do dohodnuté vyse jiné
bance (véfiteli) nesplaceny uvér a urok, pokud tento uvér nesplati sam
dluznik. Uzavira se zde tzv. smlouva o poskytnuti bankovni zaruky.
Bankou specializovanou mimo jiné i na poskytovani zaruk za aveéry malym a
strednim zacinajicim podniki v Ceské republice je Ceskomoravska zaruéni a
rozvojova banka.

E) Zajisténi uvéru postoupenim pohledavek (cesse pohledavek) - banka uzavira

se svym klientem smlouvu o postoupeni pohledavky. Pokud dluznik nema
penize na splaceni uvéru, predlozi bance seznam svych pohledavek. Banka
si poté vybere nékteré pohledavky az do vySe dluzné Castky a pfeda soupis
vybranych pohledavek klientovi. Bankovni pracovnici pfitom musi provéfovat

predevsim:
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e zda se nejedna o nedobytné pohledavky,
 zda termin splatnosti pohledavky odpovida pfiblizné terminu splatky avéru.

F) Zajisténi avéru formou vinkulace vkladu - u tohoto zpusobu zajisténi se jedna

0 omezeni prava disponovat urCitou penézni ¢astkou na ucté dluznika. K
zajisténi uvéru je mozné pouzit vkladlu jak na korunovych, tak i devizovych

uctech.

Zavérem lze shrnout, Zze dobra zastava by meéla mit nasledujici
charakteristiky:

e dostatecné vysokou hodnotu, nebot je tfeba vzit v Uvahu mozné zmény v
hodnoté zastavy v €ase (napf. v IPB je pozadovano, aby hodnota zastavy
¢inila 150% poskytnuté ¢astky uvéru);

e (v pfipadé nutnosti) bezproblémovou prevoditelnost vilastnictvi zastavy na
banku (ta je feSena plnou moci a mandatni smlouvou);

e snadnou prodejnost.

2.12 Prubéh uvérového procesu (vztahu)

Z ¢&lenéni, které je popsano v kapitole 1.5 je patrné, ze bankovni Gvér
muze mit raznou formu a vzdy zalezi na konkrétni dohodé mezi bankou a

klientem, ktery zada o uver.

Jednani s bankou se muze tykat jednotlivych konkrétnich obchodu nebo
je mozné uzaviit s bankou Uvérovou smlouvu na urcité obdobi, pro které jsou

stanoveny zavazkové a uvérové ramce a podminky, za kterych budou

napliovany.
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Nékterym uveérim predchazi ¢asto Gvérovy pfislib, ktery dava firmé
jistotu, Ze bude mit financni kryti, a souc¢asné ji dopfedu stanovi zakladni
podminky, které musi byt firmou spinény a které jsou pak zpresnény v Gvérové

smlouve.

uveru a ucel, na co se poskytuje. Pribéh Gvérového procesu (vztahu probiha

priblizné nasledovné:

—_—

zadost klienta o poskytnuti avéru,

)
2) proverka bonity klienta (tj. zkouska avérové zplsobilosti dluznika),
3) navrh poskytnuti avéru,
4) navrh aveéroveé smiouvy,
5) schvaleni uvérové smlouvy bankou (resp. uvérovym vyborem),
6) podpis uvérové smlouvy a soucCasné prevzeti a prezkouSeni Uvérovych

zaruk (je-li nutné),

7) uvolnéni Cerpani uvéru,

8) v prubéhu Cerpani uvéru dochazi ke kontrole zpusobilosti (jsou napf. mozné
ruzné zmeény smlouvy - jako zména limitu erpani, zména uroceni, operativni
poplatky, roz$ifeni predmétu uveru, atd.),

9) etapa splaceni avéru,

10) nasledné uvolnéni zaruk .

2.13 Technika ¢erpani a splaceni uvéru

Pro vétsinu Gvéru je charakteristické, Ze Cerpani a podobné i splaceni

probiha individualné, a zalezi na konkrétni dohodé mezi bankou a dluznikem.
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Dluznik Cerpa uvér napf. postupné a také postupné uvér splaci v
dohodnutych terminech, pficemz Cerpani a splaceni (resp. terminy splatek) jsou
sjednany v uverové smluvné. Komitentovi také muze vyhovovat jednorazové
poskytnuti pujcky a jeji postupné splaceni anebo naopak postupné cerpani

pujcky ve sjednanych terminech a jednorazové splaceni avéru.

Zvlastni techniku Cerpani a splaceni uvéru ma kontokorentni aveér (tzv.
overdraft). Jedna se o nejpruznéjsi metodu, kterd se vyznacuje okamzitym
Cerpanim a splacenim. Je specificky tim, Ze se vaze na bézny ucet a je
poskytovan jen nejlepSim klientim. Pokud ma klient potfebu Cerpani tj. stav
finan¢nich prostfedkd na jeho U¢tu neodpovida finanénim potiebam, tak cerpa
az do vySe predem stanoveného uvéroveho ramce a naopak, pokud je na jeho
uctu financnich prostredku dostatek - splaci poskytnuty avér spolu s uroky, které
si banka uctuje jako provizi za tento typ uvéru. MuzZe zde byt taktéz sjednan
urcity tzv. debetni limit, za jehoz prekroceni si banka ucCtuje zvlastni sankéni

urok.

Nasledujici grafy znazorfuji ruzne techniky cerpani a splaceni

avéru (viz. grafy €. 2 - 5).
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Al Postupne tj. pretrzité cerpani a splaceni uvéru (graf ¢. 2) - postupné

¢erpani uvéru az do vySe uvérového ramce, ktery je dohodnut v Gvérové

smlouvé a poté postupné splaceni uvéru.

Graf ¢.2
(K€)

30.5
Sjednana vyse Gvéru

15. 4

1.3

Poskytovani uvéru

15. 10
I—. 1.1

Splaceni avéru

15.141

12

3112

cas (t)

B/ Okamzité Cerpani a postupné splaceni uvéru (graf €. 3) - klient potrebuje

penize ihned, napf. na import zbozi, s tim, Zze splacet zaCne postupné po

predpokladaném prodeji tohoto zboZzi.

Graf¢. 3

vyse uvéru (K¢)

1.2

31.10

30. 11

31. 12

cas (t)
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- tver se Cerpa v pfedem dohodnutych terminech napf. na modernizaci stroju a
zavadeni nové technologie s tim, Ze bude splacen jednorazové po nabéhnuti

nove vyroby.

Graf ¢.4
(KE)

1.3

1.2

o

31.12

Cas (t)

D/ Kontokorentni avér (graf €. 5) - vaze se na bézny ucet. Pokud stav financ¢nich

prostfedku na klientové bézném G¢tu neodpovida jeho finanénim potfebam, tak
klient Cerpa uver a naopak, pokud ma finanCnich prostfedku dostatek, splaci
takto poskytnuty avér spolu s uroky. Nespornou vyhodou pro klienta (a sou¢asné

nevyhodou pro banku) je pruznost jeho ¢erpani.

Graf¢. 5

Kredit

Debet \/‘H, / \J C=
Debe il

lmil e
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3. DEVIZOVE UVERY

Devizovy Gvér predstavuje jednu z mozZnych alternativ financovani
podnikatelskeé Cinnosti. Jedna se vétsinou o doplnék ke korunovému
financovani; v nékterych pfipadech vsak muze byt i jedinym zdrojem

financovani.

U devizového uvéru je zavazek dluznika vyjadien ve volné sménitelné
méné (uver je evidovan na devizovém Gvérovém Gctu). Podle formy vyuZiti a

vyrovnani uveéru hovofime bud o uvéru zbozovém nebo o avéru finanénim.

V pripadé zbozového devizového Uvéru pljde o jeho ¢erpani (a pfipadné i

splaceni) ve hmotné podobé (zbozi, sluzby). V naSich podminkach je jeho
nejbéznéjsSi podobou financovani dovozu zbozi a sluzeb, kdy Cerpani Gvéru je
predstavovano nabytim urcitych hodnot v hmotné podobé s odkladnou
povinnosti za né zaplatit penézi. Vyrovnani uvéroveho zavazku probiha ve volné

smeénitelné méneé.

V pfipadé finan¢nich devizovych uvéru pujde o vypujcku v penézich

(devizach) s povinnosti jejiho vyrovnani rovnéz v penézni forme (jen ve zcela
vyjimeénych pfipadech byva sjednano splaceni financniho uveéru protiodbérem

zbozi &i sluzeb). V zahraniéné-obchodni praxi se s nimi muzeme setkat zejména

pfi:
a) financovani akontaci a plateb pfi dodavce (u dovozu),
b) predfinancovani dodavek zbozi a sluzeb (u vyvozu),

c) financovani stavebnich praci a jinych mistnich nakladl souvisejicich s

dodavkami investi¢nich celkl na kli¢" (u vyvozu),

d) financovani stavebnich praci a jinych mistnich nakladu souvisejicich s
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nakupem investi¢nich celkd na ,kli&“ (u dovozu),

e) financovani kompletacnich subdodavek ve tietich zemich (u dovozu i vyvozu).

Z hlediska poskytovatele a prijemce Gvéra se bankovni zboZové

devizove uvéry déli na odbératelské a mezibankovni:

Al Odbératelské, kde banka vyvozce (dodavatele) poskytuje uvér pfimo

odbérateli (dovozci),

B/ Mezibankovni, kde jde o zprostfredkovany odbératelsky avér, kdy mezi banku

vyvozce a odbeératele vstupuje banka odbératele (dovozce).

Podle ¢asového hlediska rozdélujeme devizové Gvéry na kratkodobeé,
sttednédobé a dlouhodobé (pozn. banky dodrzuji pfi ¢lenéni obvykle své

narodni zvyklosti, které nemusi byt vzdy ve v§ech zemich totozné):

A/ Kratkodobé - u nas se poskytuji zpravidla na obdobi do 1 roku, v zahranici
Casto do 2 let.
Typické uziti: financovani nakupu surovin, paliv, polotovaru, financovani zaloh

a plateb pfi dodavce u nakupu zbozi investic¢ni povahy.

B/ Stirednédobé - poskytuji se zpravidla na dobu 2 az 4, pripadne 5 let.

Typické uziti: financovani dovozu a vyvozu zboZzi investicniho charakteru.

C/ Dlouhodobé - jsou poskytovany zpravidla na dobu nad 5 let.

Typické uziti: financovani dodavek a vystavby investi¢nich celku (komplexni

technologie a vyrobni zafizeni, stavebni asti atd.).

PFfi hodnoceni vyhod & nevyhod devizoveho uvérovani musime vzdy
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vychazet z urcitého konkrétniho pfipadu a z pfislusnych okolnosti. Jde-li o
alternativni rozhodovani klienta, zda vyuzit korunovy &i devizovy zdroj,
vyznamnou roli bude vedle dostupnosti hrat také nakladovost toho & onoho
zdroje financovani (napf. v 90. letech, v obdobi relativné vysokych domacich

urokovych sazeb, vyzniva pfima nakladovost ve prospéch devizovych Gvérd).

Mezi zavazné skutecnosti, které uzivatel devizového Gvéru musi vzit vzdy
v uvahu, patfi rozhodné to, Zze nese kurzova rizika (tj. riziko nepfiznivého
dopadu zmény devizového kurzu). Pfi splatnosti Gvéru musi dluznik zaplatit
tolik jednotek domaci mény, kolik je tfeba k nakupu pfisludné cizi mény pfi
aktualnim devizovem kurzu. Znamena to, Ze pfi poklesu kurzu domaci mény
musi pfi splaceni uvéru komitent zaplatit vy$$i protihodnotu v tuzemské méné.
Toto kurzove riziko se da snizit, pokud je platba i splatka ve stejné méné. Zda
Uspora urokovych nakladu predCi nebo alespon vyrovna pfipadny nepfiznivy
dopad kurzovych rozdilu, neni mozné pfedem bezpecné stanovit. To prokaze az
skute¢ny vyvoj devizovych kurzu. Ve spolupraci s bankou lze kurzova rizika
eliminovat (zpravidla u Uvérovych zavazku do 1 roku) nebo omezit (zpravidla u
uvéru delSich nez 1 rok) pomoci zajistovacich operaci na terminovém
devizovém trhu (viz. kapitola 5.3). Cena, kterou zaplati klient za ochranu proti
kurzovému riziku v zasadé odpovida ,zfeknuti se” onoho potencialniho, nikoliv
véak zaru¢eného pozitivniho urokového diferencialu. Je-li vSak uZivatelem
devizového Gvérovani takovy subjekt, ktery ma relativné vyrovnany zahranicni
platebni styk a devizova inkasa i devizové platby soustredény do teze (tychz)
mény (mén), Ize takto Fizenym ,cash-flow" vyrazné omezit kurzova rizika.

Vedenim vlastnich devizovych Gétd miuze klient taktez eliminovat i poplatky

(naklady) spojené s nakupem a prodejem deviz.
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3.1 Devizové uvéry u IPB

Investicni a PosStovni banka poskytuje zahrani¢ni devizové Gvéry na
dovoz zbozi, které ¢leni podle doby splatnosti na :
A)kratkodobé uvéry (do 1 roku), které jsou poskytovany zejména na
dovoz spotifebniho zbozi:
B)strednédobé uvery (na 2-4 roky), jsou poskytovany prevazné na dovozy
investiCniho charakteru;
C)dlouhodobé uveéry (na 5-7 let), které jsou rovnéz uréeny na financovani

dovozu investicniho charakteru.

Devizové uvéry u IPB l|ze cerpat na financovani dovozli z téchto

zemi (viz. tabulka €. 3):

Tabulka &. 3

« Némecko o Nizozemi « Svycarsko

* Rakousko e Belgie o Portugalsko
¢ Velké Britanie o |talie « USA

¢ Francie +« Kanada e Japonsko

Na zakladé individualnich zadosti Ize v8ak kryt uvérem dovoz i z jinych,

nez vySe uvedenych zemi.

Konkrétni informace o moznostech ¢erpani ucelovych devizovych
zdroju v jednotlivy zemich jsou znazornény v nasledujici tabulce (viz.

tabulka. €. 4):
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Tabulka ¢. 4

Zemé Ména Charakter tvéru Min. suma
Némecko DEM 1/2toku-1rok | 05 mil. DEM
3-5 let 0,3 mil. DEM
Rakousko ATS 1 rok 1 mil. ATS
2-5 let 2,5 -5 mil. ATS
Belgie BEF, DEM, USD, 3-5 let 3 mil. BEF
ECU
Velka Britanie GBP, USD, DEM 3-5 let 50 tis. USD
Nizozemi NLG, DEM, USD 2-5 let 500 tis. NLG
Svycarsko CHF 2-5 let 100 tis. CHF
Francie FRF, USD, DEM, 2-5 let 1 mil. FRF nebo
CHE, JPY ekv. 200 tis. USD
Portugalsko uSD na 6 mésicl 30 tis. USD
do 2 let 50 tis. USD
2-5 let 100 tis. USD
Kanada uSD 2-5 let 100 tis. USD

3.2 Predexportni a exportni financovani (v ramci IPB)

K podpofe exportu ¢eskych vyrobku nabizi IPB svym klientum dva

produkty podle nasledujiciho schematu:
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nakup materialu vyroba, EXPORT doba uhrady za

dovozy zpracovani exportované zbozi

<+— predexportni financovani ————— <«—— exportni financovan—

Schéma €. 1

Predexportni financovani je Uvérové zajisténi predvyrobniho a
vyrobniho procesu pfed exportni dodavkou na zakladé exportniho kontraktu.
Prostredky 1ze poskytnout v rozsahu 60 az 80 % hodnoty kontraktu a jsou
pouzitelné pro nakup surovin, materialt a subdodavek z tuzemska i zahranici a

pro financovani vlastniho vyrobniho procesu.

Exportni financovani, na rozdil od pfedexportniho, slouzi k zajisténi
finanCnich potfeb vyvozce k prekryti obdobi mezi realizaci dodavky a
okamzikem uUhrady dovozcem ze zahraniCi. V téchto situacich IPB nabizi

exportni odbératelsky tuvér stfrednédoby, pfip. dlouhodoby.

3.3 Uvérové linky

Specifickym zdrojem volnych devizovych prostfedku jsou zdroje ziskané
prostfednictvim uvérd, které poskytuji zahranicni banky, nejcastéji v souvislosti s
importem zbozi a sluzeb do Ceské republiky. Ceské obchodni banky tyto
devizové uvéry nabizeji jako jednu z moznosti financovani podnikatelske

¢innosti. Jejich poskytnuti je pochopitelné vazano na priznivé zhodnoceni bonity

klienta a zamysleného projektu.
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Banka muZze zahrani¢ni banku pozadat o takovou uvérovou linku tim, Ze ji
pozada o Cerpani kontokorentniho Gvéru na Gé&tu, na némsz probiha jejich
mezibankovni platebni styk. Soudasné se dohodne avérovy ramec, predmét
pouziti, urokove sazby, lhita splatnosti erpaného Gvéru, sankéni uroky, platnost
linky, popf. dals§i odmény a poplatky. Podobné jako ¢eska banka Gerpa
kratkodoby Gvér u jiné banky v zahranic¢i, otevira také sama Gvérové linky pro
zahranicni banky, v jejichZz ramci poskytuje témto bankam Gvéry pfi financovani

dovozu jejich klientu.

UcCelové avérové linky jsou uréeny k financovani dovozl konkrétniho
zbozi. V téchto pfipadech obvykle plati mezi jednotlivymi zemémi jisté zvyklosti.
Banky mohou pozdéji také pozadat o zvySeni Uvérového ramce. Za normalnich
okolnosti banky zpravidla vyhovi, nebot zvySeni Uvérového ramce se tyka
rovnéz zvyseni vyvozu jejich komitentd. Kontokorentni Gvér v Gvérové lince je

zpravidla revolvingovy, tzn. Ze se nékolikrat obnovuije.

3.3.1_Uvérové linky u IPB

Zakladni podminky, které si IPB stanovila pfi poskytovani uvérlt ze
zahrani¢nich avérovych linek, jsou nasledujici:

o strednédobé uvéry Ize ziskat na financovani dovozu zbozZi investi¢niho
charakteru (stroje, vyrobni technologie, apod.), eventualné sluzeb s tim
spojenych;

o kratkodobé uvéry Ize poskytnout i na dovoz spotfebniho zbozi,
zahrani¢ni banka obvykle v kontraktu pfipousti urCity podil zbozi, ktere
neni vyrobeno v zemi, jejiz banka poskytuje uvér. VySe tohoto

povoleného ciziho obsahu se v jednotlivych zemich lisi (maximalni limit

ie 50 %):
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o dlouhodobé uveéry se obvykle poskytuji na investice:

uver v ramci zahraniéni Uvérové linky se obvykle poskytuje u
kratkodobého financovani na 100 % a u stfednédobého financovani

maximalné na 85 % hodnoty kontraktu (zbozi, sluzeb).

Hlavni vyhody pfi poskytovani avéri ze zahraniénich devizové

uveérovych linek jsou tyto:

uvér ze zahrani¢nich devizovych zdroji je i po zapoéteni poplatku
spojenych s témito zdroji levnéj$i nez korunovy Gvér - Urokova sazba
se v soucasné dobé pohybuje mezi 7 - 9 %, v pfipadé bonitniho klienta
Ize docilit sazeb i pod 7 %;

neni tfeba obstaravat bankovni zaruky;

dochazi k urychleni zahrani¢niho platebniho styku - zahraniéni banka
plati vyvozci zbozi ihned po obdrzeni nezbytnych dokumentt o dodani

zbozi (dokumentarni platby, viz kapitola 3.).

Zadost o tento typ Gvéru u IPB musi obsahovat nasledujici udaje:
pfesny obchodni nazev a sidlo firmy dovozce,
pfesny obchodni nazev, sidlo firmy a bankovni spojeni vyvozce,
popis dovazeneho zbozi,
hodnotu dovozu, resp. pozadovaného uvéru,
ménu, ve které bude uver cerpan,
pozadovanou deélku uveru,

pfiblizny termin Cerpani uvéru.

Vyse arokovych sazeb zavisi na podminkach ramcove (vérové

dohody Investi¢ni a Postovni banky se zahrani¢ni bankou, na délce uvéru

a na vyvoji urokovych sazeb na svétovych trzich. Urokové sazby pro tuto

formu devizovych uvéra jsou niz§i nez sazby platné pro korunove ucty.

=



Podminky splaceni Gvért, arokt a poplatki vyplyvaji z podminek
ramcoveé uveérové dohody Investiéni a Postovni banky se zahrani¢ni

bankou. Uvér se obvykle splaci v pololetnich intervalech a aroky v

intervalech pololetnich ¢&i &tvrtletnich.
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4. DOKUMENTARNI PLATB

Riziko v mezinarodnim obchodé je mnohem vétsi ne? v obchodé
tuzemskem, protoZe z(c¢astnéné strany jsou od sebe &asto velmi vzdalené a
vzajemne se neznaji. Tak vznika pfi podpisu mezinarodni smlouvy o dodavce
zbozi situace nedlUvéry mezi dovozcem a vyvozcem, zda bude smlouva

dodrzena.

Tyto skuteCnosti vedly k zesileni bezpecnostnich pozadavka jak na strané
vyvozce, tak na strané dovozce. Proto existuje zplsob garance, Ze vyvozce
obdrzi platbu za zbozZi, které dodal, a Ze dovozce ziska zbozi, které zaplatil.
Jednim ze zplsobu, jak toto zajistit prostfednictvim bank, jsou dokumentarni
platby, kterymi jsou:

e dokumentarni akreditivy a

o dokumentarni inkasa.

4.1 Dokumentarni akreditiv (Letter of Credit, L/C)

Dokumentarni akreditiv je dohoda uzaviena mezi klientem a bankou o
tom, Zze banka uhradi dohodnutou ¢astku penéz za predpokladu, ze budou

dodrzeny podminky smlouvy mezi bankou a zadatelem o akreditiv a Ze budou

predloZzeny vymezené doklady.

Tento zplUsob platby se nazyva dokumentarni, protoze klicem k této
transakci jsou dokumenty. Z toho vyplyva, Ze banky se pfi uskuteChovani
obchodu opiraji vyhradné o text akreditivu, zabyvaji se vyhradné doklady a ne

zbozim, které je predmétem smlouvy. Banky kontroluji pouze predlozené



doklady a neodpovidaji za odli$nosti, které vznikly mezi zuc¢tovanym a skute¢né

dodanym zbozim. Tyto otazky se musi vyiesit mezi kupujicim a prodavajicim.

Dokumentarni akreditiv je bankovni sluzba v mezinarodnim obchodé.

Obchodni zakonik v8ak nevyluéuje jeho pouziti v tuzemském obchodnim a

platebnim styku.

Mezi podstatné nalezitosti dokumentarniho akreditivu patfi:

e jméno pfikazce (dovozce),

e jméno beneficienta,

e instrukce o zpusobu otevieni akreditivu,

e vymezeni druhu dokumentarniho akreditivu,

e Castka, do které muze byt akreditiv ¢erpan,

e doba a misto ¢erpani,

o doklady, které opravnuji k Cerpani akreditivu (doklady o dopravé, pojisténi
atd.).

Akreditiv také obsahuje:

e zakladni informace o zbozi (nazev, mnozstvi, cena, oznaceni atd.),

zpusob dopravy,

pojisténi zbozi,

instrukce bance o nakladani s prevzatymi dokumenty,

vymezeni zpusobu Uhrady atd.

Technicky prabéh placeni pfi vyvozu zboZzi formou akreditivu Ize popsat
nasledujicim zpGsobem. Na zakladé prikazu zahrani¢niho dovozce posila
povéfena zahraniéni banka bance vyvozce akreditivni prikaz, ve kterem uvadi
akreditivni podminky. Dosly pfikaz je nejprve radné pfezkouman, jsou overeny

podpisy apod. Otevieni akreditivu je oznameno vyvozci pfimo Ci prostrednictvim
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jeho banky. Prijeti prikazu se potvrdi zahraniéni bance. Po expedici zboZi
predloZi beneficient (vyvozce) své bance vsechny akreditivem predepsané
doklady se zadosti o uhradu dodavky. Banka ovéFi, zda akreditiv neni v té dobé
prosly a zda doklady odpovidaii predepsanym akreditivnim podminkam. Pokud
je vée v poradku, posle doklady zahraniéni bance, a zaroven pfipise hodnotu

vyvozu ve prospéch Uctu vyvozce. Schematicky Ize tento priibéh znazornit takto
(viz. schéma €.2 a €.3).

Schéma €. 2: Placeni formou dokumentarniho akreditivu (1. faze)

1) kupni smlouva + dohoda o placeni akreditivem a o akreditivnich podminkach

2) zadost o otevieni akreditivu
3) otevieni akreditivu

4a) sdéleni o otevreni akreditivu
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4b) sdéleni o otevreni akreditivy
5) prezkoumani akreditivu

6) banka avizuje nebo potvrzuje akreditiv

1) odeslani zbozi

3b

2) predani dokument( + zadost o jejich proplaceni nebo odkoupeni

3a) kontrola splnéni akreditivnich podminek

3b) zuétovani akreditivu ve prospéch Uctu exportéera

4) odeslani dokumentu a zadost o uhradu akreditivu

5) kontrola dokumentu a splnéni akreditivnich podminek

6) zuctovani akreditivni Gastky ve prospéch banky exportéra

7) predani dokumentu a zatizeni uctu importéra
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4.2 Dokumentarni inkaso

Dokumentamni inkaso je taktéz rozsiteny zplisob placeni pouzivany v
mezinarodnim platebnim styku pfi vyvozu a dovozu zbozi. Je to platebni forma,
pfi které dava podnét k platbé vyvozce a zboZi je vydano dovozci, jestlize spini

sjednane platebni podminky (tzv. inkasni ukon).

Technicky prabéh (viz. schéma ¢. 4) je podobny jako pfi dokumentarnim
akreditivu. Hlavni rozdil je v tom, ze pfikaz k inkasu predklada prodavaijici (tj.
vyvozce) své bance, aby pro ného sama nebo prostfednictvim sve
korespondencéni banky vyinkasovala od kupujiciho (resp. od jeho banky)
penézni ¢astku nebo jiné plnéni oproti dokumentim. Podnét tedy vychazi od

prodavajiciho.

Podkladem pro placeni je pfikaz k inkasu, ktery bankovni klient - vyvozce
predklada své bance po odeslani zbozi. Pfikaz k inkasu ma obsahovat datum,
jméno dodavatele a kupujiciho, jméno inkasni banky, vycet dokumentd, inkasni
¢astku v pfislusné méné, podminky pro vydani dokumentu a take instrukce pro

pripad jejich odmitnuti dovozcem.

Banka prfezkouma, zda je pfikaz k inkasu uplny a zda souhlasi pripojené
dokumenty co do poctu, druhu, vzajemne navaznosti a dopini spojeni se
zahrani¢im. Poté banka odesila inkasni dokumenty inkasni bance, kterou

soucasné povéfuje provedenim inkasa, jez sama obdrzela.
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Schema €. 4 : Dokumentarni inkaso

1
IMPORTER |  EXPORTER
trasat § 2 prikazce
6 ' 7§ I 8' 3 10
Banka importéra, | 5 Banka exportéra,
banka inkasni | banka vysilaci 4
5 >

1) uzavreni kupni smlouvy,

2) predani zbozi - odeslani,

3) predani inkasniho pfikazu a zaroven predani ujednanych dokumenta,

4) kontrola pfikazu a dokumentt,

5) odeslani pfikazu a dokumentu,

6) navésti kupujicimu,

7) akceptace sménky (D/A) nebo pfima platba (D/P),

8) vydani dispozi¢nich dokumentu (napf. konosamentu, Zeleznicniho nakladniho
listu, skladni¢niho listu atd.),

9) prevod platby ve prospéch Gctu vyvozce s kreditnim navestim,

10) zuc¢tovani ve prospéch Uctu vyvozce.

Nejcastéji pouzivané inkasni podminky pro vydani dokumentu jsou:
1. proti zaplaceni (D/P - Documents against Payments),
2. proti akceptaci sménky (D/A - Documents against Acceptance),

3. kombinovany - tzn. proti ¢asteénému zaplaceni v hotovosti a akceptaci sménky,



4. proti bankovni zaruce (D/G - Documents against Guarantee),

5. proti vymeéné dokumentl prokazujici protidodavku zboZi pfi vyménnych
(barterovych) obchodech,

6. proti potvrzeni dokumentl nebo proti zavazku dovozce na pozdéjsi (Ihatni)

placeni (D/TR - Documents against Trust-Receipt), coz je ovSem velice fidky

pripad.
Dokumentarni inkaso je tedy stejné jako dokumentarni akreditiv

zajiStovaci platebni instrument. Je sice o néco méné jisty nez dokumentarni

akreditiv, ale mnohem jistéjSi nez hladké platby.
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5. DEVIZOVY TRH A JEHO STRUKTURA

Podnikatelské subjekty zabyvajici se zahraniénim obchodem jsou v
neustalem kontaktu s devizovym trhem. Napfiklad Gesky importér, ktery
importuje z Némecka vyrobky ¢i zboZi pro domaci trh, bude potfebovat na
zaplaceni dodavky zbozi z Némecka marky, zatimco &esky exportér, ktery
realizuje své vyrobky na némeckém trhu, ziskal vyvozem do Némecka marky, a
ty bude chtit vyménit za Ceské koruny, aby mohl vyplatit mzdy zaméstnancum,
zaplatit dané, provést uhrady za dodavky zbozi tuzemskym dodavatelim atd.

Exportéfi a importérfi tak vyuzivaji k nakupu a prodeji deviz devizovy trh.

Obecné tedy Ize definovat devizovy trh jako misto, na kterém se stretava
poptavka po penéznich instrumentech denominovanych v jedné narodni méné s

nabidkou penéznich instrumentt denominovanych v jiné narodni méné.

Motivy vstupu jednotlivych subjektd na tento trh jsou ruznorodé. Jedna
skupina se zde snazi nakoupit ménu urcité zemé za ucelem okamzité nebo
pozdéjsi uhrady svych zahrani¢nich zavazka, které mohly vzniknout z importu
zbozi a sluzeb nebo drive prijatého uvéru. Druha skupina subjektl zde naopak
nabizi své prebytecné devizové prostredky, které byly pfedtim ziskany napfiklad
z exportu zboZi a sluzeb. Mnohé subjekty nabizeji své devizové prostiedky, aby
tak predesly pfipadnym ztratam z oCekavaného znehodnoceni kurzu prislusne
cizi mény anebo naopak nakupuji zahraniCni mény ve snaze ziskat na

o¢ekavaném zhodnoceni jejich kurzu.

Dostupné odhady z roku 1988 ukazuji, ze denni obrat na devizovych

trzich se pohybuje okolo 350 mid. USD denné', pficemZ velka Cast operaci ma

') Duréakova, J., Mandel,M.: Mezinarodni finance, skripta VSE, Praha, 1995

-56-



spekulacni charakter. Jiné Gdaje napriklad uvadéji, Zze na jednu obchodni
transakci pfipadaji 3-4 kapitalové transakce spojené se snahou o zajisténi své
devizove pohledavky nebo svého devizového zavazku proti kurzovému riziku.
Ohromny dynamicky rist devizovych operaci ve vztahu k rdstu zahraniéniho
obchodu byl v 1. poloviné 70. let zapfi¢inén rozpadem Bretton-Woodského
menoveho systému pevnych devizovych kurzi. Rozsifeni floatingu od 2.
poloviny 70. let vedlo k rustu devizovych rizik jak v obchodnich operacich, tak i
pfi umistovani kapitalu. V této souvislosti vzrostly také naroky na Fizeni

devizovych rizik.

5.1 _Exportni a importni podniky na devizovém trhu

Podniky operujici v oblasti zahrani¢niho obchodu jsou v neustalem
kontaktu s devizovym trhem v zasadé ze tfi hlavnich divodu:
e nakupuji devizy za ucelem uhrady svych zahrani¢nich zavazkua, pfipadné
prodavaiji devizy pfi konverzi svych devizovych inkas do narodni mény,
¢ zajistuji své devizoveé pohledavky a zavazky proti kurzovému riziku,

» hledaji optimalni ménovou strukturu svych devizovych G¢ta.

Pomineme-li pfirozenou snahu kazdého podniku, co nejlevnéji nakoupit
na devizovém trhu ménu své devizové uhrady a co nejdrazeji prodat ménu
svého devizového inkasa, je zakladnim charakteristickym rysem jeho chovani
snaha o zajisténi svych devizovych pohledavek a zavazku proti pohybu
kurz. Preference jistoty nuti podniky k hledani nerizikovych uzavienych
devizovych pozic. Devizovou pozici podniku muzeme definovat jako urcCity
vztah jeho devizovych aktiv a pasiv, pficemz urCujicimi charakteristikami jsou
kvantitativni, ménova, urokova a ¢asova struktura. Uzavrena devizova pozice

nastava v situaci, kdy podnik neni v ¢ase vystaven rizikim, ktera vyplyvaji z

B



pohybu kurzu. To znamena, za situace, kdy se jeho pohledavky a zavazky v

jednotlivych ménéach shoduji, pokud jde o kvantitativni vySi, dobu splatnosti a
zpusob uroceni.

Pro vétsi nazornost bych rad uvedl nékteré klasické priklady vzniku
neuzavienych devizovych (tj. rizikovych) pozic i s riziky, ktera z nich vyplyvaji

(Jsou uvedena v zavorkach).

1) Podnik oCekava za 6 mésicu devizové inkaso v DEM za zbozi, které
exportoval na obchodni Gvér. (Neznamou tj. rizikem je zde pohyb kurzu

CZK/DEM od doby uzavfeni kontraktu do doby realizace devizového inkasa.)

2) Podnik ma svuj ucet denominovany v GBP (Bez presnéjSiho ujasnéni
budouciho pouziti tohoto aktiva je zde riziko v pohybu devizového kurzu GBP

k ostatnim ménam.)

3) Podnik prijal eurodolarovy uvér ve vysi 1 milion USD pfi pohyblivé urokové
sazbé a prodal zbozi do zahrani¢i na obchodni uvér za 1,1 milionu USD pri
pevné zapocitané urokove sazbé v cené zbozi ve vysi 10%. Doba splatnosti
je v obou pripadech shodna. (Pfi shodné ménové denominaci pohledavky a
zavazku i jejich splatnosti je zde devizové riziko, které vyplyva z Grokového
rizika - neni znama skutecna vySe urokové sazby ani devizového kurzu v

dobé splatnosti eurodolarového uveéru.)

Ve viech tiech uvedenych pfikladech ma vySe uvedeny podnik otevienou
rizikovou pozici, nebot jeho devizové pohledavky a zavazky se nerovnaji v
kvantitativni, ménové nebo urokové struktufe. Pfesto, Ze oteviena devizova
pozice mize byt zdrojem dodate¢ného spekulacniho zisku, pfevazna vétsina

vyrobnich a obchodnich podnikl dava prednost jistoté a snazi se o zajisténi proti

-58-



vnéjsim rizikim. Zajisténi muze byt provedeno prostfednictvim kurzovych
(ménovych) doloZek pfipojenych pfimo k obchodnim smlouvam nebo
prostrednictvim  specifickych devizovych operaci mezi podnikem a bankou

(terminove operace typu forward, futures, swap a options).

5.2 Obchodni banky na devizovém trhu

Obchodni banky operuji na devizovych trzich s témito zakladnimi cili:
e poskytovat sluzby svym zakaznikim (podnikdm, malym obchodnim bankam
atd.),
« hledat optimalni strukturu svych devizovych aktiv a pasiv z pohledu ziskovosti,
jistoty a likvidity,
e provadeét ruzneé typy devizovych operaci s cilem dosazeni zisku z kurzovych a

urokovych rozdilt (devizova arbitraz a spekulace).

Charakteristickym rysem cinnosti obchodnich bank je pfitom neustaly
pohyb v tzv. ,bludném® trojuhelniku ziskovosti, jistoty a likvidity, kde si obvykle
dosazeni jednoho cile odporuje s dosazenim jednoho Ci obou zbylych cilu.
Napfiklad devizové prostredky drzené na béznych uctech svych
korespondentskych bank jsou sice nejlikvidnéjSimi penézi, zaroven v8ak obvykle
nejsou GroCeny. Naopak oteviena devizova pozice na terminovanem uctu
drzena v méné s volné pohyblivym kurzem muze prinést velky zisk pfi spravném

ogekavani kurzovych pohybu; je vsak v rozporu s jistotou a likviditou.

V maloobchodnim okruhu realizuji obchodni banky zisk z rozdilu mezi
nakupnim a prodejnim kurzem, déle z riznych poplatkt za poskytovane sluzby a
z tzv. floatu“. Float se v pfipadé promtnich (nebo-li spot) operaci - tj. nakup

nebo prodej zahrani¢ni mény, kde dodani je realizovano zpravidla do dvou

-H9-



obchodnich dnl po uzavieni kontraktu, pfirozené vytvafi diky casovému rozdilu
mezi obdrzenim devizy od podniku a pinénim kontraktu ze strany obchodni
banky. Vzhledem k tomu, Ze pfi uskutecriovani promptnich operaci musi banka
dodat devizu do dvou obchodnich dnli po uzavfeni kontraktu, ma banka po dva
dny k dispozici neuro¢ené penézni fondy, které maze uloZit na kratkodoby

terminovany vklad u jiné banky.

Ve velkoobchodnim okruhu pak obchodni banky dotvafi sva portfolia,
pricemz hledaji optimalni struktury svych aktiv. Vzajemny pomér meazi
devizovymi aktivy a devizovymi pasivy v jednotlivych ménach pak urCuje
devizovou pozici banky. Zisk je zde obecné realizovan z kurzovych rozdili mezi
nakupem a prodejem deviz a z rozdilu urokovych, tzn. z rozdilu arokud, za které
banka penézni fondy ziska a za které je dale pujcuje. Obchodni banky, narozdil
od firem operujicich v zahranicnim obchodé, daleko Castéji vyhledavaji oteviené

spekulacni devizové pozice.

5.3 Zajisténi proti ztratam vzniklym zménou kurzu

Riziko ztrat vzniklych zménou kurzu je mozné zajistit tzv. terminovymi
operacemi. Terminové kontrakty jsou klasickym nastrojem pro zajiStovani
devizovych pohledavek a zavazkl proti kurzovym rizikim. Tyto obchody jsou

institucionalné zajistovany prostfednictvim dealingovych oddéleni bank.

Mezi terminové operace, kterymi je mozné se zajistit, patii forwardy,

swapy, futures a opce.
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5.3.1 Devizové terminové operace typu forward

Terminova operace typu forward je nejstarsi forma terminovych
devizovych operaci. Zakladnim znakem forwardu, stejné jako u v§ech ostatnich
terminovych operaci je, Ze uzavieni kontraktu se provadi v pfitomné dobé,

avsak plnéni kontraktu nastava az v budoucim, predem dohodnutém terminu.

Vzhledem k tomu, Ze forward operace jsou zprostiedkovany
prostfednictvim OTC (mimoburzovniho trhu), nejsou forward kontrakty na rozdil
od futures a burzovnich options standardizovany co do mnozstvi a casu.
Dohoda mezi podnikem a dealerem v obchodni bance muze znit napf. na 3
meésice nebo na 35 dni. Nejfrekventovanéjsi jsou forward operace s dobou
dospélosti do 1 roku. Méné obvyklé jsou pak operace od 1 do 3 let. Forward
operace nejsou rovneéz standardizovany co do mnozstvi deviz, coz je vyhodné

zejména pro klienty bank z oblasti zahranicniho obchodu.

5.3.2 Swapova operace

Swapova operace je tvorena dvémi neoddélitelnymi operacemi, které se
uzaviraji v jednom okamziku. Je to v podstaté spojeni aktualniho a
terminového obchodu do jedné transakce. To znamena, ze klient bance
proda nebo od ni nakoupi za aktualni kurz volnou ménu proti koruné a v tentyz
okamzik ji od banky nakupuje, resp. proda za kurz terminovy. Vyhodou pro

klienta je zde fakt, Ze ma na urcite, jim stanovené obdobi, k dispozici jinou

menu.

V praxi to znamena, ze swapoveé operace pomahaji zejmena kK pokryti

pfechodné nelikvidity v urcité méné. Disponuje-li  klient napf. americkymi
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dolary a vi, Ze tyto dolary bude muset pouzit na platbu az za dva mésice a
soucasneé se mu nedostava korunové likvidity, mlze se obratit na banku se
zadosti o swapovou operaci. To znamena, e banka od négj nakoupi jeho
doCasné volné dolary; da mu k dispozici korunovou likviditu a souéasné se
zavaze, Ze za dva meésice mu tyto dolary proda nazpét za terminovy kurz. Tento
terminovy kurz vychazi z promptniho aktualniho kurzu a rozdilu Grokovych mér

danych mén.

Jiny pfipad muze nastat napr., jestlize firma ma dnes k dispozici ¢eské
koruny, ale platbu potfebuje provést okamzité v americkych dolarech, jejichz
inkaso oCekava az za tyden. V tomto pfipadé muze firma opét, ve spolupraci s
bankou, vyuzit swapovou operaci. Promptné nakoupi potrebné dolary, které
automaticky terminové proda, pficemz budouci dolarovou platbu pokryje svym

ocekavanym dolarovym inkasem.

5.3.3 Terminova operace typu futures

Futures kontrakty na nakupy nebo na prodeje deviz maji urcité zakladni
znaky shodné s forward operacemi. Jedna se rovnéz o terminovy obchod, kde
uzavieni kontraktu probiha v pfitomné dobé, zatimco plnéni se uskutecnuje v
budoucnu. Na rozdil od forwardovych operaci je tento typ devizovych operaci

uskuteériovan prostrednictvim organizovaného trhu - burzy.

Z této skutecnosti vyplyvaji i zakladni odliSnosti od forwardovych operaci,
které spocivaji ve vétsi standardizaci kontraktu. Standardizovano je zejména
mnozstvi obchodovatelnych deviz. Konkrétné jsou stanovena zakladni
minimalné obchodovatelna mnozstvi (tzv. loty) a je mozné obchodovat pouze

celé nasobky téchto lotd. Dale jsou standardizovany i dodaci Ihity kontrakta, ke

2=



kterym je mozné futures kontrakty uzavirat. Smyslem standardizace je zajistit
vetsi koncentraci nabidky a poptavky a tim i vétsi likviditu trhu. Vychazi se zde
pfi tom z toho, ze pokud kontrakt neni éasové a vécné standardizovan,

nabizejici hleda obtiznéji poptavajiciho a naopak.

Dalsi odlisnost oproti forwardim je takova, Ze obchody s futures se
uzaviraji vyhradné pres brokery (¢leny burzy) a zarover subjekty, které uzaviou
futures kontrakt na nakup ¢i prodej deviz, nemaji vici sob& navzajem

bezprostfedni pravni vztah, ale k tzv. clearingové Ustfedné na burze.

3.4 Terminoveé ra u options

Devizové operace options (Currency Options) maji opét vSechny
zakladni znaky terminovych operaci. Na rozdil od pfedchozich operaci jsou vSak
zalozeny na smlouvé mezi upisovatelem opce (seller, writter) a drzitelem opce
(holder), kde upisovatel se zavazuje neodvolat po stanovenou dobu svou
nabidku, naproti tomu ma drzitel opce pravo od smlouvy odstoupit pfi
zaplaceni penézni prémie. Majitel opce je v tzv. volné pozici (buy-position), tj.
své pravo muze, ale nemusi uplatnit, upisovatel opce je v tzv. tésné pozici

(short-position), tj. ¢eka na rozhodnuti majitele opce.

Hlavni vyhodou opce oproti jinym terminovym kontraktum je tedy moznost
drzitele opce nechat opci ,propadnout®, pokud je to z pohledu vyvoje promptniho
devizového kurzu pro néj vyhodné. Penézni prémie je fakticky cenou, za kterou

si majitel opce kupuje u upisovatele opce pravo odstoupit od smlouvy.

Existuji tzv. opce call a put. V pfipadé call opce ziskava drzitel opce

pravo koupit od upisovatele dohodnuté mnozstvi deviz pfi predem dohodnutém
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kurzu opce (tzv. excercise nebo strike price). Put opce piedstavuje naopak

pravo prodat upisovateli dohodnuté mnozstvi deviz pfi predem dohodnutém
kurzu opce.

Evropska opce (European Option) je takova opce, ktera muze byt
uplatnéna pouze v den splatnosti opce; naproti tomu americka opce (American
Option) maze byt uplatnéna kdykoliv po dobu platnosti opce. Z tohoto divodu

jsou prémie u americkych opci vy$si nez u evropskych.

Investicni a Postovni banka maze svym klientdm nabidnout k zajisténi
kurzovych rizik promptni, terminové, swapové &i opéni operace. Podniky v8ak o
né bohuzel nejevi velky zajem, snad kvuli cené takovychto operaci, ale mozna

téZ z neznalosti téchto zajistovacich instrumentu.
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6. PRIKLAD CERPANi DEVIZOVEHO UVERU

Pro lep§i nazornost jsem se ve spolupraci s libereckou pobockou
Investicni a PosStovni banky pokusil aplikovat teoretické poznatky na
jednoduchém prikladu poskytnuti devizového uvéru. V pfikladu neuvadim jména

firem a néktere dalSi skutecnosti, nebot podléhaji bankovnimu tajemstvi.

Jedna se o pfipad, kdy klient IPB - ¢eska firma zabyvajici se textilni
vyrobou, jednala se svym dlouholetym obchodnim partnerem, ktery projevil
zajem o podstatnou cast jeji produkce a uzavrela s nim kontrakt na dodavku
zbozi po dobu pristich 2 let. Aby bylo mozné splnit poZzadavky obchodniho
partnera, bylo potfeba modernizovat strojni vybaveni textilni firmy. Ta proto
chtéla nakoupit 25 novych textilnich stroju, které odpovidaly jejim pozadavkum,

od pfedniho vyrobce téchto stroju v Némecku.

Po dohodé s IPB se rozhodla cerpat kratkodoby devizovy uvér v DEM na
nakup téchto textilnich stroju a strojnich soucCastek , na jejich kompletaci,
instalaci a na uskutec¢néni vyroby. Celkova castka kontraktu na nakup textilnich
stroju a pfislusenstvi byla 1 800 000,- DEM. Klient pocital s pfedpokladanou
dobou realizace 11 mésicu a proto projevil zajem o kratkodoby devizovy aveér ve
vysi 1 200 000,- DEM, s dobou splatnosti 1 rok. Ostatni naklady si kryl klient
sam z vlastnich devizovych zdroju (pfiblizné 40% trzeb ma ve volné

sménitelnych ménach, z toho 3/4 v DEM).

Po prostudovani zadosti klienta o poskytnuti averu, jeho podnikatelskeho
zaméru a zkousce uvérové zpusobilosti klienta (viz. kapitola 2.9), vyjadrila
Investiéni a Poétovni banka souhlas s poskytnutim devizového uveru (Jednalo

se o dlouhodobého a spolehlivého klienta IPB, ktery jiz dfive devizovy uver u
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IBP Cerpal a splatil dle dohodnutych podminek. Klient mél jiz také uzavreny
kontrakt, a to jak s némeckym vyrobcem textilnich stroji, tak se zahrani¢nim
importérem na dodavku své textini produkce). Nasledné tedy byla uzaviena
uvérova smlouva s platnosti ode dne 4.3. 1996 a stanoven aveérovy ramec a

podminky pInéni uvérove smiouvy. Podstatné nalezitosti Uvérové smiouvy byly
nasledujici:

e celkova vySe uvéru 1 200 000,- DEM,

e Cerpani jednorazove, okamzite, od data platnosti avérové smlouvy (tj. od 4.3.
1996),

e doba splatnosti 1 rok,

e uroky placeny pololetné s tim, Ze souCasné s druhou splatkou aroku bude
splacena i jistina,

e Urokova sazba byla stanovena na sazbu LIBOR + 3% s tim, Ze po pul roce se
podepi$e dodatek, kterym se méni tato urokova sazba,

e Gvér byl kryt plovouci zastavou (Jedna se o zastavu, kdy klient ¢erpa uvéry
stale u stejné banky a ruci v podstaté celym svym vyrobnim objektem vcCetné
zarizeni. Pokud cerpa avér, hodnota zastavy se snizi o tuto ¢astku. Naopak
pokud klient uvér splaci, hodnota zastavy se s kazdou splatkou opét zvysuje.
Tak muaze klient Cerpat i vice Gvéru, aniz by musel sepisovat s bankou na

kazdy Gvér zvlastni smlouvu o zajisténi avéru.)

LIBOR je zkratka odvozena od nazvu ,London Interbank Offer Rate".
Jedna se o referenéni sazbu, coz je urcita, na trhu kotovana urokova sazba,
ktera slouzi jako zaklad pro urCeni urokové sazby u instrumentu s promenlivym

aroéenim. Na mezinarodnich financnich trzich se jako referencni urokova sazba



pouziva nejCastéji pravé sazba kétovana na londynském mezibankovnim trhu, tj.
LIBOR.'

Jedna se zpravidla o 6-ti mésiéni sazbu. Pro némeckou marku byla na
obdobi od bfezna 1996 do zafi 1996 stanovena tato sazba na 4,25%, po pul
roce se zmenila na 4,15%. To znamena, Ze urokova sazba byla de facto 4,25%

+ 3% (urokove marze IPB), tj. 7,25%, resp. 7,15% (4,15% + 3%).

DalSi poplatky za avér byly:
a) za obstarani uveérovych zdroju 0,15% z erpané Castky uvéru,
b) za vedeni uvérového uctu 0,10% z poloviny Cerpané ¢astky Uvéru,

c) za ziskani devizovych zdroju 0,15% z Cerpané Castky Gvéru.

Ve smlouvé na nakup textilnich stroju byl stanoven jako zpusob placeni
potvrzeny dokumentarni akreditiv (viz. kapitola 4.1), ktery musel byt otevien
do 15-ti dn od podepsani Uvérové smlouvy. To znamena navic:

d) poplatek za akreditiv v hodnoté 0,2% z hodnoty kontraktu.

Celé této transakce se zucastnily 4 subjekty:
e Cesky vyrobce textilniho zbozi,
e Investi¢ni a Postovni banka,
« Bayerische Vereinsbank (banka némeckého vyrobce textilnich stroju,

e némecky vyrobce textilnich stroju.

Jedna se tedy o uvérovou linku mezi ceskou a némeckou bankou. Je to
dohoda mezi IPB a némeckou Bayerische Vereinsbank o poskytnuti devizovych

prostiedku, za podminky, Ze 70% z poskytnuté Castky bude pouzito na dodavky

") Benes V. a kol.: Bankovni a finan¢ni slovnik, Libertas, Praho 1993
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ze SRN (jde o podporu némeckého exportu). Devizové prostfedky jsou celou
dobu trvani uvérové linky vazany u zahraniéni banky a po splnéni vsech
smluvnich podminek uhradi zahraniéni banka pfislusnou ¢astku pfimo svému

klientovi, tj. némeckému vyrobci textilnich stroju.

Nyni se dostadvame k cené uvéru. Nejprve spoéteme poplatky:

a) za obstarani uvérovych zdroju 0,15% z poskytnuté ¢astky tUvéru

poskytnuta ¢astka Gvéru je 1 200 000,- DEM tzn.
1200 000 x 0,0015 = 1 800,- DEM

b) za vedeni uvérového GEtu 0,10% z poloviny Eerpaného Gvery

polovina ¢erpaneho uvéru je 600 000,- DEM tzn.
600 000 x 0,0010 = 600,- DEM

c) za ziskani devizovych zdroju 0,15% z Castky avéru
1200 000 x 0,0015 = 1 800,- DEM

Celkem tedy poplatky Cinily 4 200,- DEM. Tato ¢astka bude dle smluvnich

podminek hrazena z devizového uctu klienta.

Poplatek za akreditiv ¢inil:

d) 0,2% z dohodnuté €astky kontraktu
dohodnutéa éastka kontraktu byla 1 800 000,- DEM tzn.
1 800 000 x 0,002 = 3 600,- DEM

Rovnéz tato ¢astka bude placena z devizového Uctu klienta.

Uvér byl poskytnut dne 4.3. 1996 v celkove vysi DEM 1 200 000,-. Splatky

Groku jsou pololetni tj. dohromady dvé. Jistina bude splacena na konci doby
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cerpani uveéru, tj. 4.3 1997, soudasné s druhou splatkou uroku. Dne 4.3. 1996
byl aktualni kurz CZK/DEM 18,452 (pozdéji se k tomuto kurzu jesté vratime).

1) Nejprve spocCitam splatku Grokd za prvnich 6 mésici. Vzorec pro

vypocet jednoduchého Uroku vypada nasledovné:

u=Pit |?

u - jednoduchy urok
P -jistina
i - urokova mira vyjadrena jako desetinné éislo

t - doba pujcky vyjadrena v rocich

Doba t se stanovuje podle tzv. standardu. IPB pouziva standard ACT/365 (ACT
je zkratka z anglického actual = skutecCny), ktery pouziva v Citateli mésice se
skute¢nym poctem dni a ve jmenovateli rok se skuteCnym poctem dni (v
pfipadé prestupného roku je ve jmenovateli 366). Tento standard se nejvice blizi

realité,

Rok 1996 byl pfestupny a proto t, vypoteme v naSem pfipadé

nasledovné:
t, = ACT/366 = (27+30+31+30 +31+31+4) / 366
t,= 184/ 366

i, = LIBOR + 3% = 4,25% +3% = 7,25%

P=1 200 000

') Hospodarské noviny , 4.3. 1996, kurz deviza stfed

‘) Cipra T: Prakticky pruvodce finan¢ni a pojistnou matematikou
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Potom pro vypocet prvni splatky Grokd dostaneme :
u=Pit,
u, =1 200 000 x 0,0725 x 184/366
u,= 43 737,70492 DEM

Splatku aroka si vSak IPB inkasuje dle podminek Gvérové smlouvy v ¢eskych
korunach a to dle aktualniho kurzu ke dni splatnosti, ktery 4.9. 1996 Cinil 17,628

CZK/DEM'. Prepocet na ¢eské koruny je nasleduijici:

43 737,70492 DEM x 17,628 = 771 008,2623 CZK

2) Obdobné spocteme i druhou splatku uroku. Zde v8ak musime vypocet

rozdélit do dvou krokl. Nejprve provedeme vypocet uroku do konce
kalendainiho roku 1996, nebot tento rok byl rokem pfestupnym. K této Castce
poté pricteme urok do konce uvérového obdobi. Také u sazby LIBOR doslo ke
zméné. Pro obdobi od 4.9. 1996 do 4.3. 19997 byla stanovena na 4,15%.

a) urok do konce kalendarniho roku 1996
t,= (26+31+30+31) / 366 P =1200 000
t,= 118/ 366 i, =4,15% +3% =7,15%

u,=Pi t,
u,= 1200 000 x 0,0715 x (118/366)
u,= 27 662,29508 DEM

") Hospodaiské noviny , 4.9. 1996, kurz deviza stred
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b) urok do konce uvérového obdobi, tj. do 4.3. 1997
t,=(31+28+4)/ 365 P =1200 000
t;=63 /365 i3 =4,15% +3% = 7,15%

;=P Lt
u;= 1200 000 x 0,0715 x (63/365)
u,= 14 809,31507 DEM

Druha splatka je tedy rovna souctu u, + u,

U, +u, =27 662,29508 + 14 809,31507
u, + u, = 42 471,61015 DEM

Pri prepocCtu této Castky na Ceské koruny pfi aktualnim devizovém kurzu
ke dni 4.3. 1997, ktery byl 17,216 CZK/DEM' dostaneme ¢astku 731 191,2403
CZK (42471,61015 DEM x 17,216 CZK/DEM).

Obdobné prepocteme na Ceské koruny i splatku jistiny ke dni 4.3. 1997,
dle stejného devizového kurzu, tj. 17,216 CZK/DEM. Dostaneme C&astku
20 659 000,- CZK (1 200 000 DEM x 17,216 CZK/DEM). Celkova splacena

castka uvéru se tedy rovnala souctu splatek jistiny, a dvou splatek urokd, tzn.

¢astce 22 161 399,5 CZK .

') Hospodafské noviny , 4.3. 1997, kurz deviza stred
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6.1 Vliv zmény kurzu na splatnou ¢astku uvéru

Jak je vidét z vySe popsaného prikladu, doslo b&hem Eerpani devizového
uvéru ke zménam devizového kurzu. Ceska koruna béhem obdobi od 4.3. 1996

do 4.3. 1997 vuci némecké marce posilila, viz tabulka ¢.5.

Tabulka &. 5
Datum CZK / DEM’
4.3. 1996 18,452
4.9. 1996 17,628
4.3. 1997 1216

Nyni si prfedstavme situaci, Ze devizovy kurz zustane po celou dobu
avérového vztahu stejny , tzn. jako v den poskytnuti uvéru dne 4.3. 1996, kdy
byl 18,452 CZK/DEM. V tom pripadé by pak 1. splatka uroku ve vysi 43
737,70492 DEM splacena 4.9. 1996 pfi pfepo¢tu na CZK Cinila 807 048,1312
CZK .

43 737,70492 DEM x 18,452 CZK/DEM = 807 048,1312 CZK

Porovname-li tuto ¢astku se splatkou uroku prepoctenou dle aktualniho kurzu
ze 4.9. 1996 (771 008,2623 CZK), dojdeme k rozdilu 36 039,8689 CZK .

807 048,1312 - 771 008,2623 = 36 039,8689

Uzivatel uvéru tak profitoval ze zpevnéni kurzu Ceské koruny vuci némecke

marce a usetfil tak 36 039,8689 CZK.

B



Obdobné postupujeme pfi porovnani i u druhé splatky droku v hodnoté

42471,61015 DEM. Po pfepoétu na koruny dostaneme 783 686.1505 CZK.

42 471,61015 DEM x 18,452 CZK/DEM = 783 686,1505 CZK

Pfi porovnani se splatkou Uroku pfepoétenou dle aktualniho kurzu ze 4.3. 1997
(783 686,1505 CZK), dojdeme k rozdilu 52 504,91019 CZK.

783 686,1505 - 731 181,2403 = 52 504,91019

Stejnym zpusobem prepocteme splatku jistiny ve vysi 1 200 000,- DEM a
dostaneme ¢astku 22 142 400,- CZK .

1200 000 DEM x 18,452 CZK/DEM = 22 142 400 CZK

A opét pfi porovnani se splatkou jistiny prepoctenou dle aktualniho kurzu ze 4.3.
1997 (20 659 200,- CZK), dojdeme k rozdilu 1 483 200,- CZK.

22 142 400 - 20 659 200 = 1 483 200

| zde uzivatel Gvéru opét profitoval ze zpevnéni kurzu ¢eské koruny vuci
némecké marce. Celkova uspora klienta vyplyvajici ze zmény devizového kurzu
CZK/DEM byla rovna ¢astce 1 571 744,779 CZK .

rozdil 1.splatek Grokd + rozdil 2.splatek Groku + rozdil splatek jistin = celkovy kurzovy diferencial

36 039,8689 + 52 504,91019 + 1 483 200 = 1 571 744,779

') Hospodarské noviny , kurz deviza stred
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V tomto konkrétnim pripadé Ize Ffici, ze za danych okolnosti byl pro
klienta kratkodoby devizovy uvér v DEM se splatnosti 1 rok vyhodnym
zdrojem financovani. Nejenom, Ze urokovi sazba devizového uvéru
poskytnutého v DEM byla niz$i nei byla pramérni trokové sazba
kratkodobych korunovych uvéri poskytovanych ve stejné obdobi (IPB by
si po uvérové analyze stanovila na tento Gvér sazbu 14,2 %), ale klient také
profitoval ze zpevnéni devizového kurzu éeské koruny viiéi némecké

marce (v podstaté usporil dalsi trokové naklady).

6.2 Vliv zvySeni kurzu CZK/DEM na splatnou éastku uvéru

V nasem realném pfipadé doSlo ke zpevnéni kurzu éeské koruny viéi
némecké marce. Teoreticky vS8ak mohlo za stejné obdobi dojit také ke
znehodnoceni koruny, tzn. k depreciaci kurzu CZK/DEM. Devizovy kurz

CZK/DEM se mohl, Cisté hypoteticky, vyvijet napr. takto, viz. tabulka &. 6.

Tabulka ¢. 6
Datum Realny devizovy kurz | Hypoteticky devizovy
CZK/DEM kurz CZK / DEM
4.3. 1996 18,452 18,452
B 4.9. 1996 17,628 18,589
4.9. 1997 14,216 18,957

V takovém pfipadé by se pak prvni splatka uroku rovnala Castce

813040,1968 CKZ.

43 737,70492 DEM x 18,589 CZK/DEM = 813 040,1968 CZK
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Druha splatka uroku vyjadiena v CZK by méla hodnotu 805 134.3136 CZK.

42 471,61015 DEM x 18,957 CZK/DEM = 805 134,3136

Obdobné splatka jistiny by se rovnala 22 748 400.- CZK.

1200 000 DEM x 18,957 CZK/DEM = 22 748 400,- CZK

Celkova suma splaceného Uvéru se potom rovna souctu splatky jistiny a splatek
urokd, v nasem pfipadé tedy hodnoté 24 366 574,51 CZK. Porovname-li potom
tuto sumu s celkovou splacenou sumou uvéru za predpokladu, Ze devizovy kurz
se po celou dobu uvéroveho vztahu nezméni (23 740 273,09 CZK) dospéjeme k
zapornému rozdilu - 626 301,4204 CZK.

cena Uvéru pri stale stejném kurzu 18,452 CKZ/DEM - cena Gveéru pfi znehodnoceni CZK

23 740 273,09 - 24 366 574,51 = _QZ_G_}QJ__{J,_?_OAI

V tomto pripadé tedy nese klient nepfiznivy dopad kurzovych rozdilu
a trati ze znehodnoceni CZK vici DEM 626 301,4704 Kc. Toto kurzoveé riziko
by se dalo ve spoluprdci s bankou omezit napf. pomoci zajistovacich
operaci na terminovém devizovém trhu viz. kapitola 5.3. Tyto operace jsou
vSak velmi drahé a pro nase malé a stredni podniky takrka nedostupné.
Proto se pro zajiSténi kurzového rizika pri ¢erpani devizového uvéru u
takovychto podniki jevi jako nejlepSi reSeni devizova inkasa ve volné
sménitelnych ménach, nejlépe ve stejné méneé v jake se cCerpa devizovy

uver.
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7. ZAVER

Cilem teto diplomové prace je shrnuti problematiky devizovych
uvért. Pokusil jsem se vysvétlit jaka je podstata avérd, co jsou to avéroveé
obchody a jakym pravnim normam podiéha jejich fizeni. Nastinil jsem
zdroje bank pro poskytovani Gvért, popsal zakladni &lenéni Gvéra,
uvérova rizika a zpusoby jejich zajisténi a také techniku cerpani a
splaceni avéru. To vSe s durazem na specifické rysy devizovych avéru

véetné kurzovych rizik.

Dale tato prace pojednava o struktufe devizového trhu. Snazil jsem
se zde popsat jak pozici a chovani exportnich a importnich firem (véetné
kapitoly vénované zajiStovacim dokumentium platebniho styku bézné
pouzivanych v zahrani¢nim obchodé), tak pozici bank, které na tomto trhu

operuji.

Pozornost jsem téz vénoval zajiStovacim terminovym operacim proti
ztratam v dusledku zmény kurzu, coZz jsou instrumenty, které nase

podniky zatim pfili§ nevyuzivaji.

Své teoretické poznatky jsem se pak pro lepSi nazornost pokusil
aplikovat na realném prfikladu poskytnuti devizového uvéru, z néhoz je

patrné jak zména devizového kurzu muze ovlivnit cenu averu.

Porovname-li urokové sazby korunovych a devizovych uavérd
poskytovanych v Ceské republice, je jisté, ze pfima nakladovost vyzniva v
soutasné dobé ve prospéch devizovych uveéru (urokova sazba devizovych

uvért se pohybuje mezi 7% - 9%, naproti tomu urokova sazby korunovych
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avéru je 12% - 17%).

UzZivatel devizového uUvéru vsak musi vzdy pocitat s kurzovymi
riziky. Zda kurzové rozdily zvy$i nebo naopak uspofi dalsi uarokové

naklady uveéru, prokaze az skute¢ny vyvoj devizovych kurz(i.

V nasem prvnim, realném pfipadé, ktery jsem vypracoval v
liberecké pobocce Investi¢ni a Postovni banky, doslo b&éhem uvérového
vztahu v obdobi od 4.3. 1996 do 4.3. 1997 ke zpevnéni &eské koruny a
zhodnoceni devizoveho kurzu CZK/DEM. V tomto konkrétnim pfipadé bylo
pro klienta velice vyhodné Cerpat kratkodoby devizovy Gvér v DEM.
Nejenom, ze urokova sazba devizového Gvéru byla niz§i nez pramérna
urokova sazba u kratkodobych korunovych uverud poskytovanych ve
stejném obdobi c¢eskymi bankami, ale klient navic profitoval ze
zhodnoceni devizového kurzu ¢eské koruny vuci némecké marce a tak v
podstaté uspofil dal$i urokové naklady uvéru. Celkové usporené naklady
klienta IPB - uzivatele devizového Gvéru se rovnaly ¢astce 1 571

744,779 CZK.

Opacna situace by nastala v nasem druhem, simulovaném prikladu,
kde jsme predpokladali, Zze by do$lo ke znehodnoceni devizového kurzu
CZK/DEM. V takovém pfipadé by nepfiznivy dopad kurzovych rozdilu
zapficinil v podstaté vy$si readlnou nakladovost devizoveho averu.
Naklady by stouply celkem o 626 301,4204 CZK. Teprve na zaklade
porovnani s ekvivalentnim korunovym uvérem by se pak dalo hovofit o

tom, zda je i tento devizovy uvér jako zdroj financovani vyhodny Ci jiz

nikoliv.
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Zvlasté patrné jsou tyto skute¢nosti na pozadi vyvoje devizového
kurzu ¢eské koruny béhem obdobi, kdy uzaviram tuto diplomovou préaci (v
mésici kvétnu 1997 Ceska koruna prudce oslabila vaéi véem hlavnim
volné smeénitelnym meénam). Z tohoto vyvoje vyplyvaji pro potencialni

uzivatele devizovych uvéru jista varovani a doporuéeni.

Klasickeé stredni, at' jiz vyrobni €i obchodni firmy a podniky by mély
vyuzivat financni poradenstvi, protoze samy nemaji takovy prehled o
devizovém trhu a nemohou tak rychle reagovat na zmény devizového
kurzu. Ve spolupraci se svoji bankou mohou kurzové rizika mnohem lépe
omezit ¢i uplné eliminovat. Jednu z moznosti nabizeji zajiStovaci
operace na terminovém devizovém trhu. Ty jsou vSak velice drahe a pro
vétdinu nasich stfednich podnikl takika nedostupne. Proto jako nejlepSi
zpusob zajisténi proti ztratam vzniklych zménou devizového Kkurzu
doporuéuji témto podnikim mit devizova inkasa ve volné sménitelnych

ménach, nejlépe ve stejné méné jako je poskytnuty devizovy uver.
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Ptiloha

Q)

N

S

'éa\(}éf" Podminky Investi¢ni a Postovni banky, a.s. pro ivéry podnikateliim
.{36333
RN I

Q‘)'Aqlnpd'kl"" Pu 3 T R . o g - - T -
cg\\\ & 1. "Podminky Investicni a PoStovni banky, a.s. pro uvéry podnikatelim" (dile jen "ivérové
N podminky") jsou nedilnou soucasti kazdé smlouvy o tvéru, popi. smlouvy o piipravé uvérovych
* zdroji uzavirané mezi Investiéni a PoStovni bankou, a.s. (dale jen "IPB") a podnikatelem® (dale jen

"dluznik") a slouzi pro jednoznacnou upravu obecné platnych podminek tvérovych vztahii mezi
dluznikem a IPB.

* Podnikateli se rozuméji subjekty uvedené v ustanoveni § 2, odst. 2 obchodniho zéikoniku ¢.513/1991 Sh.

2. Obsah zakladnich pojmi pouzivanych v textu uvérovych podminek je definovan takto:

Cerpani Gvéru

Cerpanim Gvéru se rozumi pievadéni penéznich prostiedkii  z ivérového uétu na bézny ucet dluznika
¢1Jiny ucet uvedeny ve smlouvé o uvéru;

Spliceni uvéru

Splacenim uvéru se rozumi pripisovani penéznich prostredki ve prospéch tvéroveho uctu v terminech
a objemech uvedenych ve smlouvé o uveéru;

Urok

Urokem se rozumi ¢astka stanovena podle bodu 28 tivérovych podminek, kterou je dluznik povinen
zaplatit z poskytnutych penéznich prostiedkt v terminech dohodnutych ve smlouvé o uvéru;

Urok z prodleni

Urokem z prodleni se rozumi ¢astka stanovena s pouzitim urokové sazby z prodleni obdobné jako
urok, kterou je dluznik povinen zaplatit z penézitych zavazka vyplyvajici ze smlouvy o uvéru, ktere
nebyly zaplaceny v dohodnutych terminech jejich splatnosti;

Bazicka sazba IPB

Bazicka sazba IPB je urokova sazba stanovovana ustfedim IPB  nepravidelné, s piihlédnutim k vyvoji
diskontni sazby CNB, vyvoji urokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit a k cené vlastnich
zdroji. Bazicka sazba IPB je vyhlaSovana ve vefejnych sdélovacich prostiedcich;

Zakladni predpoklady pro uzavrieni smlouvy o uvéru, popf. smlouvy o pripravé uvérovych
zdroju

3. Dluznik je povinen prokazat a pfedlozit IPB pisemné doklady o tom, Ze:
a) je opravnén podnikat (tj. napf. vypis z obchodniho rejstiiku u pfislusného soudu, Zivnostensky list
nebo koncesni listina, apod.);

b) je predpoklad, Ze bude schopen na zakladé sveého podnikatelskeho zaméru (popi. hospodarskych
vysledkii) v dohodnutych terminech uhradit uroky a ostatni zavazky vyplyvajici ze smlouvy o uvéru a
avér splatit. TotéZ musi byt popi. prokazano 1 vysledky specialnich analyz IPB, ke kterym dluznik
doda vyzadané udaje a podklady;

¢) s vyjimkou vyslovného ustanoveni ve smlouvé o uvéru, popf. smlouvé o pfipravé uveérovych zdroju
vlastni sviij obchodni majetek v dobrém, trzné zhodnotitelném stavu, bez pravnich zavad, naroku
tietich osob a bez vécnych prav tretich osob.

Piedpoklady pro ¢erpini Gvéru
4. Dluznik miaze cerpat penéZni prostiedky z uvéru, jesthze:

a) ma uzavienu s [PB smlouvu o uvéru;
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b) ma na zakladé uzaviené smlouvy o bézném wétu otevien sviij bézny ucet u pobocky (oblastni
pobocky) IPB;

¢) v pripadé poZadavku IPB piedlozil nebo poskytl, pro IPB prijatelnou formou, dokumentaci o
zajisténi svych zavazki z ivéru ve prospéch IPB ve smyslu podminek a Ihiit obsazenych ve smlouvé
0 uveru, popi. ve smlouvé o piipravé vérovych zdroji; d) dodrzuje podnikatelsky zamér, pop.
hospodarsky plan, ktery IPB pfijala jako podklad pro ovéieni realnosti splaceni ivéru a zavazki s nim
spojenych.

Prubéh Cerpani a splaceni avéru

5. Dluznik je povinen pouzivat penézni prostiedky z uvéru na dohodnuty ucel a v éasovém a
objemovém clenéni podle smlouvy o uvéru.

6. V pripadé uvéru cerpaného a splaceného v libovolné vysi a terminech, ohranienych smluvné
sjednanymi uvérovymi ramei, se nepouziji ustanoveni bodi 7 az 15 téchto uvérovych podminek.

7. Dluznik se zavazuje zabezpecit na svém bézném ¢té u IPB, ze kterého bude uvér splacen, dostatek
disponibilnich prostfedkt k uhradé iroki, poplatkii a splatek uvéru v dohodnuté vysi a nejpozdéji do
konce pracovniho dne predchazejiciho dni splatnosti. Dluznik souhlasi s tim, aby IPB na vrub jeho
bézného uctu inkasovala v dohodnutych dnech splatnosti bez jeho prikazu splatné uroky, poplatky a
splatky tivéru, a to véetné nab&hlych trokii z prodleni. Uplné nebo Gasteéné uhrazovani dluznikovych
zavazku nesplacenych ve lhaté (véetné uroku z prodleni) je IPB opravnéna provadét z bézného tuétu
dluznika kdykoliv i mimo dohodnuté terminy splatnosti uvéru nebo troki, a to pfednostné pred
ostatnimi platbamu dluznika.

8. Ve smlouvé o uvéru dluznik dohodne s IPB c¢astky a terminy cerpani uvéru v pocatecnich
kalendainich obdobich po podpisu smlouvy o uvéru, dile uhrne ¢astky, které budou cerpany v
jednotlivych dalsich letech, a konecny termin pro ¢erpani penéznich prostredki z Gvéru.

9. Ve smlouvé o uvéru IPB s dluznikem dohodne vysi a periodicitu, popi.terminy splatek uvéru,
véetmné koneéného terminu splaceni celého ztstatku uvéru.

10. Dluznik mize pozadat o zménu v obdobich nebo objemech pro Cerpani, popf. splatky uvéru
sjednanych ve smlouvé o uvéru a uzaviit k tomu s [PB dodatek ke smlouvé o uvéru nejpozdéji 1
kalendaini mésic pied poc¢atkem pfislusného obdobi dané¢ho smlouvou o uveéru.

11. Kazdé obdobi a objem pro ¢erpani nebo splaceni uvéru sjednané ve smlouvé o uvéru nebo v
dodatcich k ni, mize dluznik rozdélit do dil¢ich obdobi, terminii a ¢astek, a to nejpozdeéji:

a) 1 mésic pred koncem kalendarniho roku na jednotliva ¢tvrtleti nasledujiciho roku;

b) 1 mésic pred koncem kalendainiho ctvrtleti na jednotlivé mésice nasledujiciho ¢tvrtleti;

¢) do 20.dne predchoziho kalendainiho mésice na jednotlivé dny nasledujiciho mésice.

12. Pokud smluvni strany nedohodnou ve smlouvé o véru nebo podle predchoziho bodu konkrétni
datum pro éerpani nebo splatku tvéru, plati, ze dohodnutym Eerminem pro cerpani jr: prvni a pro
splatku posledni pracovni den kalendainiho mésice, ctvrtleti nebo mlfu.h na ktery bylo podle
piedchoziho bodu provedeno zpfesnéni nebo ktery je uveden ve smlouve o uvéru.
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13. V pfipadé, Ze dluznik necerpa uvér podle dohody, tj. ¢erpa pozdéji, popf. méné proti terminiim a
objemim uvedenym ve smlouvé o uvéru, dodatcich k ni nebo vyplyvajicim z téchto Gvérovych
podminek, ma IPB pravo vyictovat dluznikovi poplatek za necerpani uvéru, a to ve vysi sjednané ve
smlouvé o uvéru a po pocet dni, po  které nebyl uvér podle dohody ¢erpan. V tomto poplatku jsou
zahrmuty naklady IPB na nevyuzité uvérové zdroje a usly zisk.

14. Kazdou splatku uvéru mimo splatkovy plan a bez predchozi dohody je IPB opravnéna povaZovat
za mimoradnou splatku a uhrazovat ji planované splatky Gvéru v obraceném poradi jejich splatnosti a
své pohledavky z ivéru po lhiité splatnosti. V pfipadé mimoiadné splatky je IPB opravnéna si uctovat
poplatek ve vysi sjednané ve smlouvé o tivéru, a to za dobu 30 dni. .

Zavazky dluznika vuéi IPB

Finanéni zavazky

I5. Dluznik se zavazuje zaplatit urok v dohodnuté vysi za dobu od prvniho ¢erpani ivéru do jeho
splaceni, zaplatit poplatek za rezervaci zdrojii v zavislosti na vysi stanoveného tvérového ramce,
byl-Ii smluvné sjednan, zahajit splaceni uvéru a dodrZet lhtitu splatnosti v souladu s ustanovenimi
sjednanymi ve smlouvé o uvéru a jejich dodatcich nebo vyplyvajici z téchto Givérovych podminek.

16. Dluznik je povinen uhradit IPB poplatky spojené s poskytovanym tvérem podle "Ceniku
penéznich a jinych sluzeb poskytovanych IPB" (dale jen "cenik"), a to ve vysi dohodnuté ve smlouvé
o uvéru nebo, nebyla-li jejich vySe dohodnuta ve smlouvé o uvéru, ve vysi podle aktualné platného
ceniku.

Ostatni zavazky

17. Dluznik se zavazuje po dobu platnosti smlouvy o uvéru, popi. smlouvy o pfipravé uvérovych
zdroj:

a) bez preruseni vyvijet svoji ¢innost v souladu s povolenym piedmétem podnikani (¢innosti);

b) informovat IPB o vSech pripravovanych nebo zamyslenych zasadnich zménach ve svém podnikani
a pravni formé; stejné informace se dluznik zavazuje podat o svych pfipadnych rucitelich za
poskytnuty uvér;

¢) bez predchoziho pisemného schvéleni IPB:

ca) neménit pfedmét podnikani ani neprovést Zadné existencni zmeény, majici za nasledek zruSeni
spole¢nosti (organizace), zejména jeji slouceni, splynuti, rozdéleni apod.,

cb) nepievadét nebo jinak disponovat svym obchodnim majetkem v rozsahu piekracujicim bézny
obchodni provoz a hospodareni,

cc) neposkytnout penézni pujcku, ruceni za zavazky a ani jiné zajiSténi zavazki kteréhokoliv jin¢ho
subjektu svym obchodnim majetkem, nepiebrat zavazky tfetich osob nebo nevlozit sve financni
prostiedky do jinych subjekti,

cd) nedovolit zménu ve svych stavajicich vlastnickych podilech na jinych spolecnostech presahujicich

50%, ani zménu ve svych hlasovacich pravech v téchto spolecnostech;

d) fadné plnit veskeré financni zavazky vyplyvajici z danovych  pfedpisi a zaroven neprodlene
informovat IPB v pfipadé, Ze proti nému bude vedeno exekucni fizeni nebo nastanou na jeho  strané
okolnosti, jez by mohly mit za nasledek vznik dodateéné danové povinnosti;

¢) neprodlené informovat IPB:

ea)o zni¢eni (podkozeni, odcizeni) ivérovaného majetku (objektu), nebo o zménach (i
pfipravovanych), které by mély za nasledek prevod (prechod) vlastnického prava ¢i prava hospodafeni
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k némp na jiny rsubjekl: V pfipadé zniceni (odcizeni) Gvérovaného majetku (objektu) nebo prevodu
vlastnického prava (prlava hospodafeni) k nému bez souhlasu IPB na Jiny subjekt, mize IPB
pozadovat splacem“celeho zustatku uvéru s troky ihned, popf. nejpozdéji ke dni pfe;odu pokud
nebude dohodnuto jinak, v pfipadé delimitaci a organizacnich zmén v dohodnutém terminu ‘

eb) 0 zménéch ve vysi a kvalité zajisténi uvéru,

ec) o svych zamérech ziskat uvér, penézni ptijcku nebo zaruku od jiného véfitele,

ed) 0 zméné svého sidla, popi. zméné adresy predem dohodnuté k zasilani pisemnosti,

ee) o veSkerych zménach svych statutarnich organt ¢i ¢lend  statutarnich organi, ktefi jsou opravnéni
jednat jeho jménem,

ef) o viech dalSich zménach a o okolnostech, na zakladé kterych Ize diivodné predpokladat, ze jejich

nasledkem muze dojit ke zméné podminek smlouvy o tvéru, popi. smlouvy o pfipravé uvérovych
zdroju.

Kontrola plnéni podminek smlouvy o uvéru

18. IPB je opravnéna hodnotit dodrZovani podminek smlouvy o uvéru na zékladé svych podkladi,
vykazi a podkladi dluznika, provérkou na misté, a to namatkové, popf. v dohodnutych terminech.
Dluznik predlozi IPB veskeré podklady vyzadané pii uzavirani smlouvy o uvéru i dodateéné, v
prubéhu trvani uvéru a umozni ji ovérit si skutecnosti uvedené v podkladech provérkou na misté.

Dusledky neplnéni zavazku dluznika

19. U smlouvy o pfipravé uvérovych zdroji mize IPB piehodnotit rozsah a podminky poskytovani
uvéru pii zmeéné, nedodrZeni nebo poruSeni podminek a povinnosti, za kterych byla tato smlouva
uzaviena, popf. které v ni byly sjednany.

20. IPB je opravnéna v piipadé ohroZeni nebo nepiiznivého vyvoje hospodareni dluznika (napf. pii
negativnich odchylkach od jeho podnikatelského zaméru, ktery byl podkladem pro poskytnuti uvéru,
v pripadé zruSeni opravnéni dluznika k podnikani, ohroZeni jeho majetkovych poméri nebo vzniku
dalsich skute¢nosti uvedenych v téchto tuvérovych podminkach), z néhoz nepochybné vyplyva, zZe
splaceni uvéru poskytnutého podle smlouvy o tuvéru neni zajisténo nebo je podstatnym zplsobem
ohrozeno, stanovit individualni postup, popi. omezujici podminky hospodareni dluznika.

21. Pfi neplnéni dalsich podminek a zavazki vyplyvajicich z téchto uvérovych podminek nebo

kteréhokoliv ustanoveni smlouvy o ivéru dluznikem, je IPB opravnéna:

a) omezit nebo zastavit dalsi cerpani dvéru;

b) odstoupit od smlouvy o tvéru v piipadé uskutecnéni zmén podle bodu 17 ca), aniz byly tyto zmény
predem schvaleny IPB;

¢) odstoupit od smlouvy o tvéru, pokud za jejiho trvani zanikne nebo se zhordi zajisténi uvéru
sjednané ve smlouvé o tivéru a dluznik toto zajisténi nedoplni v dohodnuté lhité na ptivodni nebo

nizsi, pro IPB piijatelny rozsah;
d) odstoupit od smlouvy o uvéru z divodu prodleni dluznika se splacenim dvou po sobé jdoucich
splatek nebo se splacenim jedné splatky po dobu delsi nez ti1 mésice;

¢) odstoupit od smlouvy o tvéru v pfipadé nedodrzeni dohodnutého ucelu pouziti uveéru;
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f) pozadovat okamzité splaceni celého zistatku Gvéru véetné
uvedenych v tomto bodé pod pismeny b) az e) pro odstoupeni o
k odstoupeni od smlouvy o uvéru;

prislusenstvi najednou z divodi
d smlouvy o uvéru, aniz by doslo

g) pozadovat i dodatecné dalSi zajiSténi ivéru, jestlize v pribéhu jeho trvani zjisti zavazné skutecnosti
kter¢ ohrozuji véasné splaceni uivéru, a dluznik Je povinen toto zajiténi poskytnout; )

h) domahat se svych prav a opravnénych zijmi ze smlouvy o Gvéru prostfednictvim tretich osob

2y bodeclf 21, ;_)?sm. b) aZ ¢) jsou konkrétné vymezeny piipady, kdy poruseni podminek danych
smlouvou o uvéru ¢i vyplyvajicich  z téchto ivérovych podminek ze strany dluznika je IPB pokladano
za podstatné poruSeni smlouvy.

23. Ve viech pripadech, kdy IPB vyuzije svého prava odstoupit od smlouvy o véru, je opravnéna na
dluznikovi poZadovat splaceni celého zistatku uvéru véetné piislusenstvi a az do doby zaplaceni
arocit celkovou dluZnou ¢astku irokovou sazbou z prodleni, Jjejiz - vyse ¢ini 1% nad urokovou sazbu
dohodnutou ve smlouvé o uvéru.

24. Vyuzije-li IPB svého prava odstoupit od smlouvy o uvéru, zistavaji v platnosti smlouvy zajistujici
pohledavku IPB danou pfedmétnou smlouvou o uvéru.

25. IPB je opravnéna pozadovat okamzité splaceni celého zistatku Gvéru véetné piisluSenstvi
najednou, jestlize bez predchozi dohody s IPB bude nemovitost zajistujici pohledavku IPB vyplyvajici
z predmétné smlouvy o uivéru pouzita k zajisténi hypotécéniho tivéru.

Ostatni podminky

26. Ob¢ strany se zavazuji navzajem se neprodlené informovat o vsech zménach, které mohou mit
dopad na plnéni ustanoveni smlouvy o tvéru. Tyto zmény mohou promitnout do pisemného dodatku
ke smlouvé o uvéru.

27. Dodatek ke smlouvé o uvéru strany neuzaviraji pii zméné urokové sazby v dusledku zmeény
bazické sazby IPB. Tuto zménu je IPB opravnéna uskutecnit i v pritbéhu trvani smlouvy o uvéru.

28. Urok dohodnuty ve smlouvé o tuvéru je IPB opravnéna dluznikovi uctovat jako soucet dennich
urokti za dohodnuté kalendaini obdobi. Denni urok je dan procentem urokové sazby z denniho
zistatku vérového étu, pficemz turokova sazba miize byt ve smlouvé o uvéru sjednana jako
pohybliva, skladajici se z aktualné platné bazické sazby IPB k danému dni a z dohodnuté procentni
tirokové odchylky, nebo jako pevna procentni sazba. V pfipadé zmény bazické sazby ma IPB pravo
irocit denni zdstatky ivérového ucétu podle zménéné bazické sazby az ode dne platnosti této zmeny.

29. Dluznik souhlasi s tim, aby IPB poskytovala na zékladé obecné zavaznych pravnich predpist
obvyklé bankovni informace o jeho firmé penéznim ustaviim do jejich informa(':nihq systému, pro
jejich vlastni potiebu a pro potiebu jejich klientii. Bankovni informace budc poskqu-‘ana na %’é_k]z,ldé
idajii uvedenych ve vypisu z obchodniho rejstiiku, Zivnostenské¢ho listu, popr. Jlnt?hF) verejneho
dokladu prokazujiciho pravni subjektivitu a bude obsahovat vieobecné forllzu]n\'ane 1pfor[nace 0
povésti firmy a vztazich k IPB. Udaje o ¢islech ctii a zustatcich na técth uctech a’o.sl:-nm 111f01'1113g{§
podléhajici bankovnimu tajemstvi nejsou obsahem bankovnich informaci. Bankovni informace slouzi

jako doporuceni pro navazani a rozvoj obchodnich stykil.
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30. Styk mezi dluznikem a IPB: Jakoz i predavani informaci se uskutecniuje bud’ osobnim jednani
nebo pisemné prostiednictvim Ceské posty, s.p. Pisemnosti doruc¢ované postou zasila IPB nalJ osl;dm!
adresu dluznika, kterd je ji znama. Pisemnost je dorucena, jakmile dluznik pisemnost fgvezmm
Pravni uc¢inky doruceni nastavaji i tehdy, jestlize bude pisemnost postou vracena jako nedm]?uéilelné:
dluznik svym jednanim nebo opomenutim doruceni pisemnosti zmafil. Utinky doruéeni nastanou i
tehdy, jestlize dluznik pfevzeti pisemnosti odmitne.

31. Jestlize dluZnikovi byla poskytnuta zaruka Ceskomoravskou zaruéni a rozvojovou bankou, a.s. k
zajisténi jeho zdvazku vuci IPB vyplyvajiciho ze smlouvy o tvéru, souhlasi dluznik s tim. 7e IPB .na
vyzadani poskyte Ceskomoravské zaruéni a rozvojové bance,a.s. pro jeji potiebu 1';1formace )
hospodafeni dluznika v rozsahu tcetnich vykazii a o stavu na Jeho uctech vedenych v IPB.

32. Veskera ustanoveni téchto uvérovych podminek jsou platna, pokud ve smlouvé o tvéru, popf. ve
smlouvé o pripravé uvérovych zdroji neni vyslovné stanoveno jinak.

33. Tyto podminky nabyvaji u¢innosti dnem 14.5.1997

Investiéni a PoStovni banka,

akciova spolecnost

T ey e LY s

dluznik
razitko, jména a podpisy

opravnénych osob
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