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Prvni &Aast této diplomové prace popisuje vznik a vyvo] Mezinarodniho

zkuZenosti wvedly k rozhodnuti zaloZit takovou

ménového fondu. Jaké zkuse
mezinarodni instituci, ktera by jednotlivym ¢lenum garantovala otevienost

tabilitu mé&nového systému. Mimo jiné jsou zde klasifikovany specificke

n

cile Fondu.

na tzv. Bretton-Woodské konferenci, jako
kursové soustavy, ZajiStovani finanénich zdroju,

&1 funkce, Informacéni a konzultacéni &innost.

Mechanismy a formy finan&ni asistence MMF jsou prezentovany v nasledujici

Zasti diplomové prace. Zzdroje, ze kterych Fond <&erpa, nakupy a zpétne

Prakticka &ast analyzuje vyvoj a strukturu finanéni asistence, behem
témé¥ pétapadesati let existence organizace, a konecné posledni sekce

diplomové prace, se soustfedl na ucast Ceskoslovenska a CR v MMF a jeji

uvérovou kapacitu.




ANOTTATION

The first part of my thesis describes the origin and evolution of the
International Monetary Fund. What experiences leaded to the decision to
set up such an international institution, which is warranting the open
and stable monetary system to the members. There is also mentiocned

prescription of the objectives of the IMF.

The second part is focused on basic functions of the Fund assigned by

participants at the Bretton Woods Conference like for example :

s to administer a code of conduct with respect toc exchange rate policies
and restrictions on payments,

¢ to provide members with financial resources to enable them to cbserve
the code of conduct while correcting payments imbalances,

e to provide forum in which members could consult with each other and

collaborate on international monetary matters.

The mechanism and forms of financial assistance o¢f the IMF is discussed
further on in the fellowing part. The sources of Funds, purchases and
repurchases, selection of currencies, charges, fund policies and

facilities etc.

The practical part consist of the analysis of the development and
structure of the financial assistance within 55 years of the IME'’s
existence and finally the last section of thesis is engaged in

participation of the Czech republic in IMF and its credit capacity.
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Seznam zkratek a symbolu !

AuEia atricka

aped. a podobné

app- Appendix

el centralni banka

bai. Bilion

BIS Bank for International Settlements

CERE Compensatory and Contingency financing facility

Centr. Centralni

IDA International Development Association

CEFE Compensatory Financing Facility

Ex Cislo

el clen, clensky

CR Ceska republika

EFFE Extended Fund Facility

ek. Ekonomicky

EMS Buropean Monetary System

ESAF Enhanced Structural Adjustment Facility

ESAF-HIPC Enhanced Structural Adjustment Facility — for the
Heavily Indepted Poor Countries

FRO

GAB General Arrangements to Borrow

GDP Gross Domestic Product

GRA General Resources Account

IA Investment Account

IBRD International Bank for Reconstruction and Development

IMF International Monetary Fund

Latinskoam. latinskoamericky

mil. milion

mid. miliarda

MMF Mezinarodni Ménovy Fond

monet. monetarni

NAB New Arrangements to Borrow

napr. napriklad

OSN Organizace Spojenych narodu

p.a. Per annum

pls platebni

pPopEL. popripadée

i rek

resp. respektive

rYozv.,rO0zZv0o]. Xrozvojova

SAF Structural Adjustment Facility

SAMA Saudi Arabian Monetary Agency

SDA Special Disbursement Account

SDR Special Drawing Rights

SED Saudi Fund for Development
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Pi%e sSe rok 1928 a zadinid obdobi, které je wve sSvetovych dejinacn
oznacovano za tzv.“hospodarskou krizi tF¥icatych let", ktera se Ppoz 2 (=it
projevila nejen v oblasti ekonomické, ale i socialni, mocensko-politicke

a vojenské. Charakteristickym rysem hospodafské krize (1929 - 1933) byl
vysoky stupen nejistot , provazeny a vyvolavany prudkymi deflacnimi

vlivy, projevujicimi se zejména v cenach a v rozsahlych devalvacich men.
V souvislosti s tim dochdzelo ke kritickému poklesu investicéni ¢
a diky multiplikaénim efektum se at uZ pfimo ¢i nepfimo projevoval pokles
i v dald3ich oblastech, které s investicemi dzce souviseji.
Nejvyrazneji se tato situace promitla :

- V prumyslové vyrobé, kterd tehdy klesla o 443. (moZno roz3iEit)

- Ve vyvoji svétového obchodu, kde pokles objemu v obdobi 1929 az

1534 cinil téméi 66% v bézZnych cendch a wvice ne
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1929. Tentoc pokles byl provazen silnym oZivenim protekcionismu na
strané jedné a vyvozni expanzi na strané druhé a vystuphovanim aZz
do urovne hospodaiske valky, Kktera nakonec vyustila ve wvojenskou
agresi

- SoubéZné s tim se zvysovala nezaméstnanost v prumyslové wvyspélych
zemich s téZkymi dopady socialnimi a ekonomickymi

- V Gvérovém systému, Kkde tiZivé dusledky krize maji pIedevsi

i
=

41

charakter mezindrodni. Na strané dluzZnickych a veéfitelskych zemi s
tdle wvice prolinala teéZka  hospodariskd krize s rozpadem
mezinarodnihe uvérového systému a s krizi v soustavé mezinédrodnich

ménovych vztahu.

Nejistota, ktera ovladla mezinarodnl hospodarské vztahy v prubehu
tficatych let, byla prohlubovana vyvojem v oblasti ménovych rezerv a
devizovych kursu. Tlak na konverzi librovych pohleddvek za =zlato wedl

-

posleze v r. 1933 k opusténi zlateho standardu a vytvofenl ménovych bloku

pfevaZné neformdlnilio rdzu (stav v roce 1935):
a)sterlingovy blok (Britske spolecenstvi narodu a skandinavske zeme) ,
b} zapadoevropsky zlaty blok v €ele s Francii,

cjdolarova oblast se zemémi Latinské Ameriky,jejichz meny byly spjaty

~1‘

_ 7T e =
s U5 dolarem,

d) Jjenova oblast zahrnujici zejména uzemi =ziskana Japonskou wvojenskou
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e) oblast stfedni a jihovychodni Evropy, xtera presla prevazne na
scustavu Ffizeného dewvizovéhco hospodafstvi a system dvoustrannych
latebnich clearigovych dohod. JejichZz uplatnéni rozvinulo

obchodnich a p
i
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VSechny tyto tiZive dasledky a zkugenosti ze svetovéno

hospodédfského rozvratu po krizi, vedly k tomu, Ze se JiZ béhem

svetove  valky problematice povalelne organizace mezinarodnich
platebnich wvztaht wvenovala znadnd pozornost. V této dobé také wvznikla

by =svou €&innosti zabranovala wznik

zpusocbem by ovlivrniovala a Koordinovala platebni vztahy v mezinarodnim
mEFitku.
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i.Vznik a vyvoj IMF

V severoamerickém mé&sté& Bretton- Woods, se proto v roce 1944
5 cilem zaloZeni Etéto instituce konala za ucasti 44 statu ( mezil iz

byly i zastupci Ceskoslovenska) mezinarodni ménova a financnil konference.

dem jednani byly t¥i zakladni navrhy publikované jiZ v roce
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1943. A to americky - na vytvofeni Stabilizacniho fondu (Whiteuv planj

0

ten vychazel =ze zajmu USA, jakoito svétového veéritele ke ‘konei EI.
svétové valky. Uplatnovalo se v nédm nejen vyjimeéné postaveni dolaru a
zlata v mezinarodni mé&nové soustavé b allles g zasada navratnesti

v uvérovych operacich budouci ménoveé organizace , s prosazovanim systému
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tomu vyjadfoval zajmy dluZnickych zemi, vychézejici z koncepce vyCLvoELL
Clearingovou unii, v niZz by se operace provadély na zakladé nove
vytvorene sveétove mény ,bancor"- stancovens, ale ne nemenne - Ve vztahu na

zlato. A kanadsky na vytvofeni Devisove unie (lsleyuav planj.

Za zaklad( mezinarodnl povalecné menove spoluprace) byla nakonec
Zvolena americka Kkoncepce, 1 Kkdyz byla castecné korigovana nexkterymi
Navihiy uvedenymi Vv anglickém a xanadskem pléanu. Jednani poté SKONCiliv
uzavienim dohod © vytvoreni dvou mezlnarodnich financ¢nich organizaci-

tzv. bretton-woodské instituce, pricemz jedna =z techto crganizaci

-~ Mezinarodni menovy fond (International Monetary Fund)-byla

calicrcig na pkr
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platebnich bilancl pomocli Kkratkodobych a strednedobych uveru a druha

- Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj ( International bank for
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uveérovani investicni ¢innosti.
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Pfijaté dohody MMF spoc¢ivaly zejmena na téchto zasadach:

e
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1.Za zdklad kursovych vVZtalit Dy.iy stanoveny pariCy el Vyjadrelie o

zlate nebo v US dolarech o zlatem opsahu k 1l./.1%44, tj. 35% zZa trojskou

unci ryziho zlata , resp. 0,888671 gramu ryzino zlata za 1 qolar. rro

(9]

vztahy mezi meénovymi Kkursy narodnich mén platila Xxriteria VZdjemneho
kursového propojeni podle pdaritnich valahl (tzv., kilZove kursy, Ccross
rates). Soustavy ménovych kursu typu pohyblivych kursu (floating) nebyly
proto vubec v zdsadach zakotveny a Jjednotlivé pripady byly V praxi
tolerovany v podstate jen jako docasne vyjimky.

2. Emeny parit Vv pripade tav.
bilanci mohly byt provedeny jen po konzultacich a po predchozim souhlasu
MMF. Vyjimkou byly odchylky devizovych kursu v rozsahu 113 od parit pro
pohotové (promptni) kursy (spot rates). Napfiklad u zmé&n v rozsahu nad
02 pocatedni parity platilo, Ze mezindrodni mé€novy
fond mohl bud souhlasit nebo vznést namitky, avSak musel tak ucinit do 72

heodin, jestliZe &len vyZadoval takovou zménu.

ozhodovani o ménovych otazkach vcetné stanovenli parit a Jjejich

omezena prijetim zasady, Ze tyto vztahy nelze posuzovat izolovaneé od celé
soustavy mezindrodnich ménovych vztahi a od jejich jednoty, a proteo bylo

pfiznanc MMF pravo sledovat, posuzovat a ovlivnovat takova rozhodnuti.
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zen predevEim na
sménitelnosti dolaru, jakozZto predni sveétove rezervni mény , nejen za
ostatni mény, ale zejména za zlato v mezindrodnich platech pro narodni
organy. Tato =zasada patfila Kk zakladnim pilifum dohodnuté mezinarodni
meiove sSous td.'u"j . Eyla tim zaroven v_yj adfieina navaznost ha mechanismus

zlateho slitku a zlate devizy z obdobl pred hospodarfskou Kkrizi tricatych

lTet.

4. Pro mezinarodni platy mél byt uplatrniovan princip nediskriminacéni
volnosti pro beZne platy, Tjls v podstaté pro transakce spojene
S dodavkamli zboZl a sluZeb a pro jednostranne prevody soukromych oscb.

5. V dohodach Dbyla zakotvena zasada postupného pfechodu ke

sménitelnosti mén vuéi jinym ménam se sménitelnosti i za zlato a ke

zrusenl devizovych testrikci. Fro Elenské zem& vSak byla pFitom podle
jejich podminek pElpusténa mozZnost devizove Kkontroly a omezeni pro

1>



kapitalove pohyby, a to za piedpokladu, Ze nebudou kladeny piekaziky Ppro

Zné p
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6. Pro &lenske zemé z oblasti =zasaZenych dusledky druhe svetove
valky byly zejména pro ustaveni parit a odstranénl devizovych omezenl
stanoveny zasady postupu v tzv. piechodnem pétiletem obdobi. Toto obdobl

i a predpoklady

mélo umoZnit dosdhnout potiebnou Konsolidacl hospodafsty
pro plnéni &lanku dohody, ale realita byla uplne jina

7. K zékladnim povinnostem u&astnickych zemi patfi i pfedavani
stanovenych okruhu ekonomickych informaci, které charakterizuji vyvo]j

av

cr

1iho hospoddfstvi, aby bylo moZno posuzovat ckonomicky vyvo] & s

ekoncmické rovnovéhy, popf. nerovnovahy.

o

PEi stanoveni limitu uvérovych zdroju pouZitelnych v ramci tzv.
prav Cerpanli pro vysi clenskych upisu, jakoZz i pro urceni poctu hlasu pri

= 2 et s

sou smerodatne clenske kvocty.

.

rozhodovani a volbu wvykonnych Fediteld,
Jejich vysSe byla odvozena z urovné narodniho duchedu a pedilu na Clenske
zemé na svétovém obchodu. ReSeni bylo v podstaté vysledkem Kkompromisu,
nebot stanoveni zakladu podle podilu jen na svétovem obchodé by vedlo ve

i L e

srovnani s Velkou Britanii k relativnimu sniZeni kvoty USA.

9. V pripadé nerovnovahy platebni bilance dohocda umocZnovala clenske
zemi bezprostfedné cerpat jako druh dvéru potfebné rezervni prostredky az
do vysSe Clenské kvoty, splacene ve vysSi 253 ve zlaté (tzv. zlata transe).
Kromé toho dohoda umoczZnovala pozadovat dalsi prostiedky na zakladé prav
Cerpani v ramci limitu podle Elenské kvoty a podle zvlastniho posouzeni
stavu nerovnovahy. Uvérove operace se uskutecnuji formou odkupu cerpanych
deviz za narodni ménu clenske zemé a naproti tomu splatky deviz se
provadéji formou tzv. zpétnych odkupt nédrodni mény. Bylo také stanoveno,
Ze tyto uvéroveé prostiedky nejsou urceny pro ucely povaleéné obnovy nebo
na rozvojove projekty, pro néZ by se potriebné prostfedky méli

Zabezpecovat prostrednictvim IBRD.

10. U wvSech forem uUvérh s vyjimkou ,zlaté trande™ byla wvylou&ena
automaticnost Cerpani a byla zakotvena zasada podminénosti uvéru. Vedle
uCelovosti a navratnosti se v nékterych priipadech vyZaduje pFijeti zavéru
a doporucCeni vysilanych expertu nebo misi a splnéni podminek, tykajicich

ge zaméfeni hospodafské a ménové politiky té&chto zemi.



Cela koncepce tohoto mezinarodniho ménoveho systemu byla
orientovana na podporu svétového obchodu a v ném volneho pohybu zbozi a
sluZeb. S tim souvisi postupnd likvidace devizovych omezeni a odstraneni

diskrimina&nich opatFeni v té&chto vztazich. PEi vypracovanl této koncepce

se vychdzelo =z prfedpokladu, Ze Vv ndvaznosti na tento systém a jehe
INStItUce bude wvytvoriena Mezinarodni organizace pro obchod (World
Trade Organisation}, terd mé&la s Bretton-Woodskymi institucemi ¢Etvofit

jednotku.

Oficidln& byl MMF, jakoZto mezinarocdni vladni organizace, zaloezen

27.12.1945 (44 staty) ve Washingtonu, kde byla s koneénou platnosti
podepsana jiZ zmin&nad Bretton-woodskd dohoda (vypracovand 1.-22.7.1944
na ménové a finandéni konferenci OSN.) Clenska zakladna Fondu od r. 1558

¢ita 182 c¢lent. V bfeznu 1947 byla ¢éinnost MMF zahajena.

Cile MMF

Zaroven byly fondu stanoveny tyto cile:

1. Podporovat mezindrodni mé&ncvou souéinnost stalou instituci,
ktera zabezpeci mechanismus konzultaci a spoluprace

v mezinarodnich ménovych otazkach.

2. Usnadifiovat rozmach a vyrovnany rust mezinarodniho obchodu a
piispivat tak k podpore a udrzovani vysokeho stupnée
zaméstnanosti, redalnéheo dichodu a k rozvoji wvyrobnich zdroju

vSech c¢lenu.

L

Podporovat kursovou stabilitu, udrZovat radna devizova ujednani

mezl Cleny a Celit konkurencnimu znehodnocovani mény.

4. Napomahat pfi ustanovenli mnohostranné soustavy plateb pro b&zZne
transakce mezi c¢leny a pEkl odstrafiovani devizovych omezeni,

ktera brani rozvoji sve€tového obchodu.

5. Poskytovat clenskym statum ze zdroju fondu finanéni prostredky

na opravy pasiv platebnich bilanci, které by mohly wvazZnym

zpusobem narusit narodni, popfipadé mezinarocdni prosperitu. Tyto

poskytované zdroje jsou pfistupné za uréitych podminek, tzn. na

omezenou dobu a s adekvatnim zajisteénim.

oM

Zkracovat trvani a zmirfovat stupefi nerovnovahy v mezindrodnich

platebnich bilancich é&lenu.



2.Hlavni sféry IMF

iky zakladnim ustanovenim ziskal Fond pravomoc pedporovat cile systemu
volného obchodu a platebnich vztahu. Mimo to, mu ucastnici Bretton-
woodské konference vymezily tyto zakladni funkce:

3 e

a)Informaéni a konzultacni cinnest - MMF se timto mél stat instituci

podporujici mezindrodni m@novou soulinnost i tim, Ze =zajisti funkéni

1

aparat k poradam a spolupraci v mezinarodnich menovych
problémech.Zédkladem pro Jjednani se stala zejména pravidelna vyrocni
zasedani fondu, pravidelné i docasné komise zfizované Fondem k poscuzeni
@i FEeSeni konkrétnich problému, participace Fondu na ¢&innosti jinych
mezinarodnich organizaci (UNCTAD, FAC, UNICEF apod.). Do teto skupiny

muzeme také zarfadit informativnli cinnost realizovanou nejen pravidelnymi

publikacemi odbornych studii svych zaméstnanci (Staff papers), vydavanim
informativniho ¢&trnactideniku PEehled MMF (IMF Survey), pravidelnymi
statistickymi Zurnaly ( International Financial Statistics, Balance of
Payments: Statisties, Direction 'of Trade Statisctics, Government FEinanece
Statistics), ale i radou drobné&jsSich ad hoc publikaci.

(* dal3i publikacdni cinnost v Annual reports)

Nelze take opominout cinnost Institutu IMF, Ktery potada

kratkodobé a strednédobé odborné zaméfené kurzy.

b)Devisové kursové soustavy (dohody)- Systém specifikujici prava a

povinnosti ¢lenu s ohledem na jejich devizové politiky. Fond je z pozice
teto funkce opravnén provadét dohled nad devizovymi politikami
jednotlivych €lenu a vést je k implementaci téchto systémi v ramci dohod.
Po provedenl zmé€n clanku Dohod v r. 1975 mohou ¢Elenové volné uplatiovat
devizové soustavy, které té dané zemi vyhovuji,a mochou si stanovit pevnou
vazbu vlastnl mény na jinou ménu nebo jednotku SDR, popfipadé jinou
kompositu (jiny derivat), s vyjimkou zlata. V pfipad&, Ze dojde ke zm&nam

devizoveého systému, je povinnosti &lena bezpodminedné situaci ohlasit

Clenské zemé pfijaly mnoho ruznych devizovych dohod. V r. 1984 -
ak 52 z nich rozhodlo pro vazbu narodnich m&n na mény svych ne

(6]
O
(¢]

heodnich a finanénich partneru. Dal3i &ast zemi wvazala mény na ruzna
komposita jako napf. SDR ( z 3% zeml vazajici ménu na komposita, 11 na

Ty

SDR). Sest Clenu vazalo ménu na ko3 ur&itych indikatoru a 8 &lenu tehdy
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existujicihe EMS, udrZovalo hecdnoty svych meén wv rel na meny svyecn

ac
ostatnich =zemi Fondu

partnerl, dalSich &lenti této organizace. Veétdina
udrZovala system fizeneho floatingu Flexibilnéjsi devizovy system

umoZfiuje hlad3i a rychlej&§i pFizpusobeni platebni nerovnovahy.

c)Dozoréi funkce - V této oblasti m& Fond za ukol kontrolovat nejen

yového systému, ale i dodrZovani povinnosti

s
O
P_
2
By
(8]
B3

fungovani mezina
Elenu tykajicich se pouzZivanych politik, ktereé ovlivauji devizove Kurzy.
Clenové maji obecnou povinnost spolupracovat spelu s Fendem a ostatnimi
¢leny na dodrZovani Fadnych devizovych dohod a na stabilnim systemu
devizovych kurzu. Specifidtéjsi povinnosti je proveozeovani takowych
ekonomickych a <finan&nich politik, Kkteré nejen podpofi vyrovnany
ekonomicky rust s adekvatni cenovou stabilitou, ale i wylepsSi celkovou
ekonomickou a finan&éni sgituaci zemé&. Na druhé strané se ¢&lenové maji
vyvarovat takovych devizovych kurzii a Jjinych ©politik, které Dby
zabranovaly dosaZeni vyrovnane platebni bilance nebe k nefér konkurencni

vyhodé vuéi ostatnim Elenum.

Pro provedeni klasifikace aktualniho stavu, musi Fond provadet
neustidly screening dat, které jsou mu ¢&lenské zemé povinny deodavat.
PozZadovane informace jsou Vv podstaté sbirany béhem pravidelnych, popt.
specidlnich = konzultaci S Fondu & =i leny. Nahromadéné materialy Jsou
analyzovany a vysledkem je hodnoceni vyvoje platebnich bilanci (zZebricek
rezerv versus zahraniéni dluh) ¢&lenskych zemi. Tato zprava Jje poté se
schvalenim Vedouciho feditele predloZena Vykonnemu sboru. Vykonny sbor
feditell pred koneénym vyhodnocenim (zvefejnénim zaveéru)posuzuje zda
pouzZivané politiky ¢&lenskych statu odpovidajl principum a povinnostem
zakotvenym ve IV. <&lanku Dohod ( Zavazky wve wvztahu ke kursovym

soustavam;j .

zmény v devizovych kursovych soustavach, vcetné wvelkych oddélenych
zmén v devizovych kursech je &len povinen promptnd ohlasit fondu. Naopak
zemé, které uplatiuji flexibilni devizovy reZim, v pfipadé vyznamnych

zmen tuto povinnost nemaji.

d) Devizové operace - Daldi vyznamnou funkci Fondu je podpora

- R e e 1 w1 g4 ol 1k T e T 1 = T ~ oy e v ) - - N
mezinarocdniho platebniho systému tykajiciho se béZnych transakei mezi

leny a pEispivani k vyrovnanému rustu mezindrodniho obchodu a €

zejmena pomocl eliminace omezujicich restrikci. Zakladni principy jsou



zakotveny ve &lancich Dohod VIII. a XIV. Clanek &. VIII. definuje

4

,Vieobecné zavazky &lend™ v této oblasti a &lanek ¢. XIV. tzv. ,Opatfeni
pro piechodné obdobi“ je urcen pro ty cleny, ktefi nespliujl pozZadaviky
pfededlého &lanku. V r. 1984 pfijalo 59 &lenu (jednalo se o prumyslové

staty) =zavazky ¢&lanku VIII. a zbylych 87 vyuZivalo dohod z cl. XIV.

Clenové, na které se vztahuje &lanek VIII. se mimo jiné zavazujil:

e bez souhlasu Fondu nebudou ukladat omezeni na platby a

]
(4

transfery v b&%nych mezinidrodnich transakcich, nicméné mohou
spolupracovat na opatfenich kontrolujicich objemy kapitalovych
pfesunu za predpokladu, Ze takovato opatfeni a dupravy jsou
v souladu s touto Dohodou,

- vyvarovat se Jjakychkoli diskriminaénich meénovych opatfeni nebo
plurality kursa,

-  kupovat zlstatky svych mén, které jsou v dribé jiného ¢&lena ,
jestliZe ¢&len Zadajici o odkup dolozi , Ze tyto =zustatky byly
ziskany jake wysledek beznych nedavnych transakel a jejich sména je
zapotiebili k platum za béiné transakce.

- Poskytovat informace , které Fond povazZuje za dulezZité pro ucinne

plnéni jeho povinnostil.

Kazdy novy clen musi oznamit fondu, zda je pripraven prijmout zavazky
¢lanku VIII. okamZit& nebo zda zamysli pouZit pfechodna opatfeni &l. XIV.
Tato opatfeni umoZiuji zemim =zachovavat a upravovat podle ménicich se
poméru omezeni platu a prevodu v beéinych mezinarodnlch transakcich,
které byly v a&innosti ke dni kdy se stal Elenem. Jakmile se ale Elenové
pfesvédcéi, Ze budou meci vyrovnavat platebni bilanci i bez takovychto
omezenl zpusobem, ktery nebude nepfimé€fené zt&Zovat Jejich pEistup

kK v3eobecnym zdrojum Fondu majl povinnost zZminéna omezenl zruSit.

Fond se wve vztahu k omezenim =zavazuje vydavat roéni zprdvy o
omezenich, ktera jsou v platnosti podle tcochoto c&lanku. Zpravy Jjsou

1

publikovany v Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange
restrictions. Mimo to, je Clen, Ktery doposud zachovava omezeni v rozporu
s €l. VIII., bude kazdoroiné s Fondem konzultovat pokraujici platnost.
Ve vyjimeCnych pElpadech muZe Fond upozornit kteréhokoliv &lena , Ze jsou

vhodné podminky pro redukci popf. zruSeni urq

(Pl

iteho omezeni , ktera jsou

neslucitelna s kterymikoliv jinymi clanky Dohody.
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3.Zakladni principy fungovani @vérového mechanismu

Jak jiZ bylo uvedeno, ¢&innost tykajici se ménovych a uverovych
transakci a operaci Fondu je zamefena vesmes na feSeni problemu
platebnich bilanei, mezinarednich EEZ e mezinarodni likvidity
clenskych zemi a jejich ménovych a devisovych kursu. Svym obsahem ma
tedy tate céinnest vliv ne ménové a platebni wvztahy celého swvé&toveho
obchodu.

i wvetSinou pres fond

Fond VSecobecnych zdroji se sklada ze ¢&tyf ucéta, z nichZ pomérné

nejdulezit&jsi je (GRA] Ucet vieobecnych zdroju, ktery disponuje béZnymi

Zd o EMMEAS negeasEe Tl S Dozl vanyanl. Vv geho | Eransekelchiai N op e racneh s

-

Fond SDR (Special drawing rights) pfes tento uUcet se provadi wveskers
ansaxce v 5DR, nicmene v pEipadé, Ze se Fond na transa

podili, pak jsou jednotky SDR pievadény i pies fond VSeobecnych zdroju.
Mimc tyto aktivity, spravuje Fond 1 Ffadu zdroju Jjménem svych &lenu a

v takovem pripad& Jjsou operace provadény pfes Fond specialnich spravnich



UéTYy MMF

Vsecbecné zdroje

. |odkupy domacich mén,

Udet vSeobecnych zdroja (GRA) — =zajistuje wvSechny
operace a transakce Fondu zdroju (zachycuje pohyb
'"splacenych Zasti predepsanych kvét, nakupy a zpétné

poplatky za pouZivani Fondem

poskytnutych uvéru, ale také platby, ktere plati Fond

— | tdm &lenum, jeZ jsou vuéi nému ve véritelské pozici).

= Vyjimku

Auctu zahrnuji mény jednotlivych

tvofily transakce, které jsou drZeny na

pfedbéZném uctu pujcenych zdroju. Aktiva na tomto

&lenu, jednotku SDR

*Fla zlato.

~ | Specialni vydajovy
--i-_' 30/6/1981 a jeho zdroje wvytvofily

ucet (SDAa) byl aktivovan

jistiny a udrocky

'_2 Fondem poskytovanych Gveri v ramci Svéfeneckého
tondu, jehoZ  cinnost  byla v té dobé ukoncena.
T';Financuji se z néj UDPP, a to do vySe 750 mil.SDR
-|Aktiva GZtu jsou drZiena oddé€lené od ostatnich uctua
skupiny V3eobecnych zdroja.
Investicéni ucet — neni cinny
= Predbézny ucet docasné pujcenych zdroja - drzi a

investuje pujcéené zdroje do doby jejich pEevodu na

Ucet VSeobecnych zdrojii, kde jsou ureny k okamZitému

“|pouziti wve finanénich operacich a transakcich

Zdroje SDR

4VSechny transakce a operace provadéné v jednotkach

| spr

- | PFispeévkovy ucet doplnkové financni facility

1ziskava zdroje

t Specialniho

- (SsSA

(dotace, ze

pujcky a prijmy investic)

vydajovéhe ucétu. Vyuziva Jje na kryti

|dotaci pro vhodné Zadatele.

| 0dpovédnost

.podminek.

Svérenecky fond (TF)- Poskytoval pujéky ¢&lenskym

zemim narodnim duchodem

byla

s nizkym za vyhodnych

Cinnost 1981.

byla

ukoncena v roce

omezena na dofeSeni

nedokoncenych

obchodu

Pro tzv. Programy strukturalniho prizpusobeni

{ad obr.&.1)

73]




Obrizek ¢.1. Finanéni Struktura MMF

Department Vseobecnych zdroju

f | I

Ucet vécobecnych Predbézny ucet Specialni vvdajovy
zdroju pujcenych zdroju' ucet
(GRA) (SDA)

Department SDR

SDR &ty

: [ [ ]
U¢astnici GRA  Ostatni drzitelé

Specialni ucty

|
Investiéni ucet”

Programy strukturilniho prizpusobeni

|
1 I

ESAF Trust ESAF-HIPC Trust
| I
Uvérovy Rezervni Spravni Zastresujici
ucet ucet acet” ucet

" No resources have been held in these accounts since December 1991
- Account inactive as of June 30, 1995,

Spravni ucty

1 = = 8
Account established to receive and administer the proceeds of grants and/or loans made available to cligible

members that qualify for assistance under the terms of the ESAF-HIPC Trust.



1

V3eobecné zdroje - se k 30/4/98 skladaji z GRA, SDA a IA, ktery k tomuto

datu nebyl aktivovan.

ZDROJE FONDU

(CLENSKE KVOTY A DALSI)

PFi poskytovani pomoci ¢&lenskym zemim se zapornym saldem platebni
bilance pouZivd MMF prostfedky z bé&Znych zdrojl, popk. pujEek. BE&Zné
zdroje jsou zajiStovany formou obligatorné& splacenych é&lenskych kvét, a

dobrovolné poskytovanych pujcek zakotvenych ve smlouvach.

= Clenské kvéty - slouZi pfedevSim k zabezpedovani finan&nich zdroju

MMF a pro stanoveni jejich vyse jsou smérodatné zejména urovne
vytvofeného narodniho dichodu dané zemé a jeji wvahy ve svétovem
obchodé. Mimo to hraji €l. kvéty (ad tab.app.l) vyznamnou roli
pFi stanovovani volebni moci v MMF', uréuji maximadlni mnoZstvi
poskytované financéni podpory, kterou muZe ¢&len za normalnich
podminek ziskat (ad tab.app-2) , a navic se od Jjejich wvySe

odvozuje i podil na alokaci SDR.

V scucasnosti platné rozloZeni kvot  vychazi uzZ z Kingstonskych
dohod uzavfenych v roce 1376. Podle nich je ¢lenskd zemé povinna sleZit
na ucet MMF 75% clenské kvoty v podobé splatek ve své narodni méné a
zbyvajici 25% podil slozZit bud v SDR, anebo ve wvolné& sménitelné méné
podle dohecdy s MMF. Je3té& podle Bretton-Woodskych dohod byla puvedné
tato druha 25% &ast splacena ve zlaté€ (obdobi od r.1944 - 19768), a byla
zakladem tzv. ,zlaté uvérové tranSe“, jenZ byla pozdéji v Kingstonu

nahrazena tzv." rezervni transi™.

Ke zménam kvot, které automaticky odrazi zmény ve vyvoji
ekonomického 'postaveni ¢l. zemi, dochazi v pétiletych obdobich, ale
k navySeni samotnému nedojde, pokud s tim é&len nesouhlasi a neupise
odpovidajici pEispévek. Prub&h vyvoje kvét za dobu existence MMF,

zobrazuje nasledujici tab.

' Kazdy ¢len ma zakladnich 250 hlasu + 1 hlas za kazdych 100 000 SDR kvoty




Tabulka. GENERAL REVIEWS OF IMF QUOTAS®
(In percent)

Board of

Governors' Equiproportional 1

Adoption of Increase in Overall Incerase=  Entry into
Review of Quotas  Resolution Quotas in Quotas Effect

First anqucnmal * No increase proposcd - --
Second Quinquennial No increase proposed -- -

1958/59 February 2. 1959° 50 60.7 April 6. 1959
Third Quinquennial  No increase proposed -- --

Fourth Quinquennial March 31. 1965 25 30.7 February 23, 1966
Fifth General February 9. 1970 25 354 October 30. 1970
Sixth General March 22. 1976 Increases were 33.6 Aprl 1. 1978

determined on the
basis of different
groups of countries

Seventh General December 11, 1978 30 50.9 November 29. 1980
Eighth General March 31, 1983 19 47.5 November 30, 1983
Ninth General June 28, 1990 30 50.0 November 11. 1992
Tenth General No increase proposed -- -

Eleventh General January 30. 1998 3375 45.0 Pending-

Q‘BOL.I increases under a General Review compnse i i) an cqu:propornonal component_ that is. a uniform
percentage for all members participating in the review. and (2) a selective increase, which adjusts members’
quota shares. generally in order to align them with their relative economic size.

“Includes the effect of special increases for some members. as well as the general increase for all members as
proposed under the quota review.

*Provided for an equiproportional increase of 30 percent and special increases for 3 countries: the resolution
adopted in April 1959 provided for special increascs for 14 additional countries.

"The date. still to be determined. that members having not less than 83 percent of the total of quotas on
December 23, 1997, have consented to the increases in their quotas.

Pri zvyseni, je za normalnich okolnosti 25% podil &l. kvoty splacen

v SDR, ale Fond muZe rozhodnout i jinak.

Na zaklade zatim posledni ,Jedenacté vseobecne revize"“, zakoncené v
1/1999 se Sbor Feditell rozhodl pEijmout rezoluci o zvySeni puvodnich

kvot ol plnychid 5%zl puvoditich 1id 6 balisna 218 b5 1 SHR

Hlavnim davodem pro takto radikalni narust kvét byla rada faktorn,
jako napt.:rust svétoveho obchodu a plateb, uUroverd potencionalni platebni
nestability (zahrnujici ty zem&, jeZ mohou utrpét =z vyraznych zmén

v oblasti soukromeho toku kapitalu), ocekavana zvySena poptavka po

-
L [



zdrojich Fondu na podperu vyrovnavacich programi, vyrazna globalizace a

s tim spojena liberalizace obchodu a plateb, a oslabovani likvidni
pozice Fondu - obzvlasté ve spojeni s Asijskou krizi.

Toto zvysSeni kvot vejde v platnost az k nému ¢lenové,
reprezentujici alespofi 85% celkovych kvét z 12/1997, vydaji souhlas (ad
tab.app.4) .

JEIES Pujcky ~ Mimo Elenskych pfispévku ma Fond takée pravomoc rozsifovat

své zdroje pujékami. Podle ,Clanki dohod"™ si muZe pujcovat nejen
od vefejnych instituci (viz statni finanéni spravy) a bank, ale 1i
ze soukromych zdroji - ad tab.app5. Existuje zde jediné oficialni
omezeni, a to v pfipadé, Ze si Fond chce puj&it ménu Elenske zeme,
ale =z jiného zdroje (napf- od domaci banky nebo poskytovatele
(véfitele) jiné zemé&) neZ ze zemé samotné. Za takovychto okolnosti
musi MMF nejprve pozZadat o svoleni danou &lenskou zemi, Vv jejiZ
méné se obchoduje, pfiemZ neexistuje Zadna povinnost ¢lenské zeme
at uZ pujc¢it svoji ménu pfimo z vlastnich zdroju, nebo poskytnout
svoleni na vy3e uvedené transakce (odkup ¢&lenské zemé& z jinych

zdroju) .

** W (GAB)? VSeobecné dohody o pujékach"“ (ad tsb.app.6) jsou ve své
podstaté souborem dohod, v ramci kterych se 11 prumyslovych zemi nebo
jejich centralni banky zavazaly poskytnout financni prostfedky k tomu,
aby se predeSlo wvzniku, popf. aby se dal £feSit zhorSeny stav
mezindrodniho mé&nového systému. Cinnost dohod je limitovadna vZdy na
ebdobi 5 let i(pavedne 4 roky), od data posledniho cerpani, s tim zZe

termin miZe byt na zakladé pozZadavku Fondu kdykoliv prodlouZen.

2Uprava puvedniho znéni VSeobecnych dohod provedena na konci roku
1983 Fondu mime jine umoZnila vstupovat do zavazku v podob& pujcek i
s neclenskymi staty MMF (napf. Saudska Arabie, kterd vstoupila s Fondem

do zminéného svazku je3té& téhoZ roku a nebo o rok pozdéji Svycarsko.)

podle smluv o partnerstvi.
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Svoji prvni pujéku ziskal Fond 24.10.1962 a naposledy v roce 1998
(opét po dvaceti letech), kdy poZadal o prodlouZeni na dalSi pétilete
obdobi a byla mu zpristupnéno 18,5 bil. SDR.
Fond ma pravo vyuZzit GAB a zaZadat:

e o poskytnuti zdroju pro ¢clenské zem&, v pfipadé jejich potieby
tzv. , dodatkovych zdroji®, a to ve snaze pIfedejit, poptipadé
zdolat zhor3enou situaci v mezindrodnim ménovém systemu. V roce
1997/98 mé&l Fond moZnost vyuZit zdroju az do vySe 18,5 bil. SDR.

e o financovani potfeb nellenskych statu za podminek splnéni
pravidel Fondu vztahujicich se na &erpani zdroju (viz vyrovnavaci
program)

e o financovani ptjéek (ndkupi mén) ne&l. Zemi, jestliZe Fond nema
jiné adekvatni zdroje, kterymi by FfeSil vyjimeéné situace
platebni bilance takového charakteru a velikosti, Ze by mohly

ohrozit stabilitu mezindrcdniho ménového systému.

Urok placeny Fondem za uZivani zdrojl z GAB odpovidd tGrokové mife, kterou
Fond wypldci =za drZzbu SDR. Délka splaceni uvéru Je v tomto pFipadé
limitovana maximalné do péti let, a to v méné ucastnika, SDR nebo

aktualnich konvertibilnich ménach.

** YV zajmu zajisSténi dalSich finanénich prostfedkl uzaviel Fond spolu se
dtrnacti ¢&lenskymi zemémi a Svycarskou narodni bankou, bilateralni
uvérovou smlouvu v hodnoté 7,8 bil USD. Tato smlouva vesSla v platnost
v kvétnu 1979 a poskytnuté zdroje se staly soucasti uctu tzv. ,Dodatkové
finanéni facility“, které jsou splatné po castech (splatkach)od 3,5-7let
po datu provedeni pujéky. Urok je odvozen od prumé&rného vynosu U.S.
statnich obligaci, se splatnosti pé&t let. Dale plati, Ze naroky véEitelu
vuci Fondu jsou inkasovatelné v pripadé potfeby veéritele vyrovnat vlastni
platebni bilanci a touto cestou mohou byt nasledné& transferovany

jakémukoliv €lenu Fondu,nebo urcité oficialni statni organizaci.

Od unora 1982 nebyl uGcet Dodatkové finanéni facility na =zaklada
zminénych bilateralnich dohod doplnén a od pocatku unora 1984 nebyl ani
Zadny obnos na druhé strané vyplacen. Na konci terminu v r. 1984 zbyvalo
na Gétu jesSté 0,6 bil. SDR a nesplacena Castka ¢inila v té dobé plnych

6,9 bil. SDR.



*+* YV kvétnu 1981 v platnost dal3i z politik Fondu. Jednalo se ©
tzv.“RozSifeny pfistup ke zdrojum" (enlarged access), ktery byl zakotven
ve smlouvé s ménovym ufadem Saudské Arabie (SAMA) poskytujici pujéku aZ
do vy3e 8 bil. SDR na obdobi 3Sesti let. Urokovad mira puj&ky je upravovana
kaZdych Sest mésici a odpovida vaZenému pruméru urokové miry pétiletych
statnichieoblbigaciitiy kazde Wzl petd e zemd jejichZi narodni meény jsou
zastoupeny v ménovém ko3i pro vypoZet SDR (konkrétné se jedna o USD, DEM,
Yen, FrF, Libra). N&sledn&, je3té téhoZ roku Banka pro mezinarodni
spolupraci (B.I.S.) a centralni banky, popfipadé& oficidlni uUfady nékolika
zemi, uzavfely kratkodobé smlouvy o pj&kach - v souhrnné hodnoté 1,3 bil
SDR na podporu ,RozSifeného pfistupu ke zdrojum". VSechny smlouvy jsou
ve své podstat& a podminkdch shodné, aZ na né&jaka specifika odrazejici
jak wvEEitelovy preference a podminky, ale také projektové poZadavky

Fondu ve vztahu k vyuZiti té&chto zdroija.

Termin Cerpani Jje stanoven na obdobi jednoho roku, pocinaje
30.4.1984 - v pFipadd& BIS, Japonska a 30.6.1984 - v pEipadé Belgické

narodni banky. Cerpani ze zdroju SAMA je umozZnéno od pocatku 1985.

** VYzhledem k narustajici aktualnosti potieby docasného zvySeni
zdroju Fondu pro zaji3téni prevence popf. feSeni problematiky budouci
finanéni nouze ve svété&, se na pocéatku roku 1997 Vykonny Sbor rozhodl
pfijmout ¢tzv.“Nové dochody o pujckach"® (NAB). Dohody svym charakterem
odpovidajli GAB a reprezentuji vyvrcholeni intenzivniho usili, ktere
zapocalo jednanim V Halifaxu v r. 1995, kde se Skupina G7 wvyjadgiila pro
zdvojnascbenli piistupného mnozZstvi zdroju poskytnutych Fondu v GAB, a

reagovala tak na zminénou naléhavou potfebu finanénich prostfedku.

Uvérové dohody (NAB) mohou byt aktivovany ve prospéch &lenu Fondu,
a to za podobnych podminek (i kdyZ prfece jen flexibilnéjsSich), jako u
GAB".

Ackoliv NAB nenahrazuji funkeci GAB, které nadadle zlustavaji
v Cinnosti, stanou se jakymsi zakladnim zdrojem pomoci. Ale aZ poté, co
aéastnici GAB(vSichni Gcastnici GAB jsou zaroven u&astniky NAB) vyzvou
MMF k moZnosti Cerpani téchto zdroju. Podle Dohod, zpfistupni pé&tadvacet

potenciondlnich ¢&lenskych =zemi a instituci, finanéni  prostfedky

" Mimo pozadavku u GAB - platého pri aktivaci podpory pro neucastnika GAB, kdv po konzultac
s ucastniky nevyssi feditel posoudi (rozhodne) tak. aby MMF necelilo neadekvatnosti zdroju.
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v max.hodnoté& 34 bil. SDR(45 bil. USD), ale do té doby musi Fond cerpat

potEebné finance =z GAB. (ad tab.app.7)

AZ potencionalni U&astnici, v&etné p&ti nejvét3ich véfitelu, dodrzZi

g
rozhodnuti a splati nejméné 28,9 bil. SDR stanou se NAB ulinnymi. Na

rr

konci G&etniho roku 97/98 u? dvé tFfetiny G&astnikt splnili usneseni a

splatili p¥ibliZné 55% potencionalnich zdroju.

SAMOTNE FUNGOVANI UVEROVEHO MECHANISMU

NAKUPY A ZPETNE ODKUPY

Jak uZ bylo feéeno, Fond zajiStuje mimo jiné pomoc &lenskym statim
pEi vyrovnavani jejich platebni bilance, a to tim =zpuscbem, Ze Jim
prodavd mény Jjinych &l. zemi nebo SDR vyméncu za jejich vlastni ménu.
Clenové, jimZz Fond touto formou proda cizi mény popE. SDR, provadéji
v podstaté ,nakupy" (purchases). Technicky se tedy nejedna o pujcky jako
takové, ale jejich ekonomicky efekt je totoZny a ackoliv tedy tato pomoc

Fondu neméni vysSi drzby zdroju, méni se jejich vnitrfni kompozice.

Zdroje jsou pristupné jen po urcitou &Easovou periodu', béhem ktereé
musi dluzZnik (ten, co od Fondu nakoupil) pravidelné odkupovat svoji ménu
zp&t za mény cizi(uréené Fondem) nebo SDR. V takovém pripadé provadi

»Zpétné odkupy" (repurchases), jejichZ efekty jsou shodné se splatkami.

SELEKCE MEN

MMF si sam stanovuje mény’, kterych bude vyuZivat pFi svych
transakecich a operacich a v souvislosti s tim, kazdych ctvrt zroku
schvaluje provozni rozpocet, v némZ specifikuje mnoZstvi uréitych mé&n a
SDR, které budou prodavany a nakupovany v tom kterém obdobi.

Mény jsou rozdélovany podle aktualni pozice ve Fondu ( viz pozice
reservni tranSe (ad obr.app.l) a pujéek, které byly Fondu &l. zemi
poskytnuty). Vypolty mnoZstvi jsou pak zavislée na uréitych kritériich

jako Jsou napi.drzba =zlata, devizovy kurz a pozici reservni transSe

" Pomoci této politiky ma Fond v umyslu sc zajistit. aby poskytnuté prosticdky (z¢ skupiny Vscobeenveh
zdroju), bvly jen docasncho charakteru.
" Obecné se skladaji 7z hotovosti a call sménck, nahrazujicich ménu v hotovosti.
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pfijaté Fondem. Tato kritéria umoZnila provadéni transferu v mnoha
ménach, nicmén& nejvét3i podil v provadénych transakci zaujima p&t mén
téch statu, Jjejichz platebni bilance a reservni pozice zajistuje

dostateénou jistotu cobchodovatelnosti.

POPLATKY
Fond si u&tuje t#i druhy poplatkd za poskytovani ruznorodych
zdnogtis

1. Servisni poplatek - vztahuje se na v3echny poskytnute

,nakupni“ transakce, mimo rezervni transSe. Plati se pouze

jednou, a to pFi schvaleni transakce ve vy3i 0,5% z cilove

(Rl

astky.

e Poplatek =za ,stand-by-arrangements"(= pochotové =zdroje) a

,roz8ifenou Uvérovou facilitu® - je blizky poplatkim

uétovanym za obchodni uvéry. Sazba z nevycCerpané castky dohody
¢ini 0,25% ro&né a Jje splatna vzdy na zacatku 12-ti mésiéni
periody, pEiZemZz ¢&len, ktery pravidelné nakupuje potfebnou
ménu na zakladé téchto dohod, dostava poplatky spojené s danym
obchodem zpét. Z toho mimo jiné wvyplyva, Ze ¢&len, ktery
ziskava prostfedky jinou, nezZz zminénou cestou, nema na rozdil
oo CLoho, KdomE o clS I T, narok na 100% wvratnou ¢astku
odevzdanych peoplatku, zaplacenou v prubéhu kontraktu.

3. Periodicky poplatek za drZbu mén clenskych zemi, Jejichz

mnozstvi se diky ruznym finanénim transakcim zvy3ilo nad
Fondem urcenou hranici. Od r. 1989 tvofi poplatek urcity podil
z urokové miry SDR a je v jednotlivych obdobich upravovéan tak,
aby vyrovnaval negativni efekty odloZenych popf. nezaplacenych
poplatku wvuéi Fondu, a aby pomohl ¢&astecéné financovat SCA (
aktualni v uéetnim r. 97/98)

4. P¥irdzka se pouziva pfi Cerpani uvéru v ramci SRF. Z puvodnich

300 bodu nad duroven servisniho poplatku (béhem 97/98) se
zvedla aZ o celych 200 bodu na koneénych 500.

5. Specialni poplatek se uactuje v pfipadé , Ze nedojde ke

zpétneému odkupu mény ve smluveném terminu, nebo tehdy, kdyZ

penale za prfekroCeni doby splatnosti neni splaceno v &ase.

Na pocatku kaZdého ucetniho obdobi, stanovi MMF zakladni urokovou sazbu,

vtahujici se na uzZivani jeho zdroju. Tato urokova sazba odpovida podilu
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arokové miry SDR, a to v takové vy3i, aby &isty pfijem vyrovnaval
rezervni pozici Fondu. Zarovei se fond snaZi, aby se dand sazba béhem

roku nezvySovala. Na podatku uéetniho obdobi 1997/98 &inila sazba 109,67

]

pedilu urokové miry SDR s cilem dosaZeni 5% rezerv Fondu, nicméné pozic
se vyvijela natolik pozitivn&, Ze mohlo dojit k nékolika sniZenim.
Na konci obdobi tak urokova sazba klesla aZ na 105,6% a jeji prumérna
hodnota za celé obdobil oscilovala na hranici 4,41%*.

(Vyvo] zndzorfiuje nadsledujici tab.c.1)

| SDR Interest Rate, Rate of Remuneration and Rate of Charge.

[chk Beginning |SDR Interest Rate |Rate of Remuneration” |Rate of Charge'
[January 25. 1999 [3.44 [3.44 3.68
[January 18. 1999 348 [3.48 3.72
[January 11. 1999 3.54 {3.54 3.79
{January 4. 1999 3.58 |3.58 3.83
[December 28, 1998 3.64 {3.64 3.89
{December 21, 1998 361 {361 3.86
[December 14. 1998 3.65 [3.65 3.91
{December 7, 1998 3.69 [3.69 [3.95
{November 30. 1998 3.85 3.85 [4.12
{November 23, 1998 3.80 3.80 {407
{November 16. 1998 [3.81 [3.81 408
[November 9, 1998 [3.85 [3.85 4.12
{November 2. 1998 L [3.75 [+01

'Effective May 1. 1998 the proportion of the basic rate of charge is equal to 107 percent of the SDR interest
rate. In light of the decision to use any income in excess of the target to reduce retroactively the rate of
charge. these rates will be reduced further at the end of the Fund's financial year.

“The rate of remuneration and the rate of charge are further adjusted under the burden sharing mechanism.
These adjustments are determined retroactively at the end of financial quarter. For the quarter ended October
31, 1998, these adjustments reduced the rate of remuneration by 15 basis points and increased the rate of
charge by 13 basis points.

RENUMERACE (UHRADA ZA POSKYTNUTI SLUZBY)

Vsem &lenum, ejichZ mény jsou v uZivani Fondu se proplaci =2 s

%
4

~odména"™, ktera je zakotvena

v clancich dohod MMF. Tato uhrada za

'l

sluzby, se muZe pohybovat v pasmu od 80-100% plné udrckové miry SDR a je
zavisla na hodnoté& tzv. normy (=specificka proporce &l. kvéty), o kterou

= ekrocen (smérem dolu) umér denniho zustatku drz clenské mény n:
] prekro merem dolu rumer de tath drzby I meny na

(D

Ucté vSeobecnych zdroju v pozici rezervni tranSe. To ovSem neplati pro



zustatky vzniklé dusledkem uZivani zdroji z t&chto nasledujicich uétu
Fondu: Kompenzacéni finanéni facilita, Buffer stock financing facility,

kreditni tran3e, rozSifena facilita, doplikova finanéni facilita a ucet

rozsifeného pEistupu ke zdrojum.

e pro zem& , kteréd se staly &leny pfed rokem 1978 byla rnorma
stanovena na 75% kvoty

1orma odvodila od

(1]

s pro zeme, ktere se staly elieny pol 104078 s

pocatecéni kvoty a vazZeného pruméru kvét vyplyvajicich 2z norem
viech E&lenli v den vstupu nového &lena. Do budoucna se nicméné da
ptedpokladat dal3i narust &él. kvét, a to povede k pFibliZeni se

normy ke 100% jejich hodnoty.

1.5.1981

1.5.1984 33
1.5.1985 91, 65
1.5.1986 94,99
30.4.1998 94,5%

K 30/4/1998 dosahla vySe zavazku, za kterou Fond platil renumeraci, 44

010,6 mil SDR ( v roce 1997 to bylo 29 676,1 mil SDR).

PODMINENOST

Fondem chapana pecdminénost, odpovida postupum , JjenZ si musi
osvojit ty c¢lenske zem&, ktere cerpaji ze zdroju Fondu. A to tak , aby
byly schopné vyrovnat se s problémy spojenymi s platebni bilanci. Mimo
Cerpani rezervnich transi md Fond narok pozadovat zavedeni stabilizacdnich
programu, které maji nejen napomahat pri FeSeni problémi platebni
bilance, ale zajiStovat 1 schopnost splacet pujcené finanéni prostfedky.
U clenu vyuZivajicich zdroju Fondu se pfitom pfedpoklada, snaha vyhnout
se zvySujicim se restrikcim a opatfenim s destruktivnim wvlivem na

narodni a mezinarodni prosperitu.
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Vyrovnana platebni bilance nemusi bezpodminecné znamenat posun na
rovnovazny stav ekonomiky. Pro mnoho rozvojovych zemi a obzvlasté pro ty
chud3i, je &asto vhodnéj3i udrZovat deficit v zavislosti na vy3i jejich
domacich a cizich Udspor. Vyrovnand pl. bilance v kaZdém pripadé ale
znamena, Ze zemé dosahuje takové pozice, kde Zadny z deficitu be&Zné
platebni bilance nebude financovan podpurnymi toky kapitdlu a udrzovan

bez restrikeci.

VLASTNOSTI (POVAHA) - Fondem dany stupei podmin&nosti k poskytnuti
pujlky mé& za ukol, zajistit UuspésSné pfekonani deficitu platebni bilance
dluznické clenské zem@& a jeji schopnost zpétného odkupu narodni mény, bez
nepatfi&ného usili - b&hem stanoveného terminu. V této souvislosti velmi
zdlezli na rozsahu a charakteru zaporné platebni bilance. JestliZe je
zpusobena docasnymi faktory, jako napf. cyklicky pokles vynosu exportu,
pak musi &l. zem& Jjen pokracovat v aktualni politice, a to do doby, neZ
se situace vrati do svého normalu. V pripadé Ze Jje ale propad platebni
bilance zpusoben hluboko zakofenénymi faktory ( wviz zhorSeni obchodni
situace, ktera nema vyhlidky na rychly obrat;pfevis domaci poptavky;
zkresleni nakladid x cena zahrnujici nadhodnoceni domaci mény nebo
permanentni pokles c&istych kapitalovych tokt do ekonomiky), pak je nutna

zména politiky zemé.

Pfedpoklady, které c¢len musi splnit, aby mu byl umoZnén pfistup
ke zdrojum Fondu, jsou cbsazeny v tzv. ,Listindch zaméru“. Tyto listiny
obvykle obsahuji souhrn Jjednotlivych krokii a opatfeni (s ohledem na
platebni bilanci, GDP,...), jeZz hodla ¢l. zemé podniknout k dosaZeni
cilu. Stabilizacéni programy financované =ze zdroju Fondu kladou duraz
zejména na opatfeni, ovliviujici pl. Bilanci pEes droven a kompozici
poptavky. PFevis poptavky je totiZ casto(nemusi byt bezpodminecné tim
primarnim) vyznamnym puvedcem Jjeji nevyvaZenosti, a proto je Jjeji

eliminace duleZitou podminkou pro uspeéch vyrovnavaciho programu zemé.

NAPRAVNA OPATRENI A FAZOVANI

Programy napravnych opatfeni, jeZ jsou prezentovany Fondu, zahrnuji
~Xvantitativné urlené stropy" (cilové hodnoty) veliéin jakymi jsou napf.
bankovni kredit ,rozpocltovy deficit, zahraniéni pujcéky a mezinarodni

rezervy. Mimo to, zahrnuji také zpravu o politikach, které zemé hodla
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aplikovat jako zdruku proti zintenzivn&ni kurzovych restrikci. Neéktere
z kvantitativnich elementl programu, stejné tak jako zaruka vztahujici se
na kurzové restrikce, jsou uZivany jako ndpravnid opatfeni, ktera musi
Elen splnit v souladu s otevienym pfistupem ke zdrojum Foncdu bez dalSich

konzultaci a novych podminek.

Efektivita napravnych opatfeni ( v podstaté jakysi monitor zaméru)

avic zvy3uji ustanoveni, upfesfiujici &erpani prostfedku v jednotlivych

i

fazich. RozvrZeni, neboli fazovani &Eerpani zdroju je zkoordinovano tak,
aby korespondovale s napravnymi opatfenimi, a na zdkladé jejich
plnéni je zemé opravnéna vyzvednout dal3i &ast. PE. Clen muZe ziskat
prostfedky v ramci stand -by dohod nebo roz3ifené facility v urcitem
terminu, =za predpokladu, ze dodrZuje kvantitativnd i nekvantitativné
uréenié napravnd opatfeni obsaZenych v ujednanich, k ur&itému datu, popE.

specifikované periodé.

Prezentace napravnych opatfeni a jejich jednotlivé faze umoZiuji
Fondu monitorovat vysledky jeho jednotlivych dluZniku, pficemz témto
clentm umoZhuje uvedeny postup demonstrovat zavadéni planovaného

regulacniho programu ostatnim veéfitelum.

SMERNICE

Puvedni ¢lanky dohod neobsahovaly zZadny ustanovujici dodatek o
specifickych podminkach uzZiti zdroju Fondu, ale v souvislosti s rozvojem
zkuSenosti, zejména z oblasti Stand-by dohod, se jeho uvérova politika

zacala pomalu ménit a pfizpusobovat aktudalnim podminkam trhu, coZz me€lo

mimo jiné za nasledek i osvojeni pravomoce tzv. podminénosti c&erpani
zdroju.

V souvislosti s timto reozhodnutim se Vykonna =rada r. 1952
rozhodla, Ze pfFEistup vuci Zadatelum o financéni pomoc bude rizen na

zakladé takovych opravnych opatfeni, ktera dané zemi zaruéi , jak fFeSeni
problému s platebni bilanci, ale i splaceni financénich prostfedku
v daném terminu. V praxi ,uzivani =zdroju“, doSle od té doby k mnoha

dalsim recenzim, jeZ jsou mimo jiné popsany v nasledujici kapitocle.



FORMY FINANCNI ASISTENCE

Fond poskytuje finanéni zdroje svym &lenim na zakladé Fady postupu
a celkovych zdroji. PFi rozhodovani zpravidla zaleZi na typu uvedenych
potfeb tykajicich se platebni bilance a stupni podminénosti poskytovanych
zdroju. Prumérné hodnoty poskytnutych podpor (v ramci platebni bilance),
spolu s vyuZitim rezervnich tran$i, vzrostly z méné neZ 0,3 bilionu USD
v padesatych letech na 3,2 bilionu SDR v letech sedmdesatych. V roce 1983
castka pEekro€ila jiZ 11,0 bilionovou hranici SDR a v minulém ucetnim

obdobi, zatim svého maxima 20,0 bil SDR (v podobé zdroju z GRA).

¢ Cerpani zdroju muZeme obecné rozliSit na tzv. podminéné a nepodminéné.

Do skupiny podminénych forem dé&erpani zakladnich dvérovych ramcu

(tran3i)patfi:

- BéZné uveéry (facility) VSeobecnych zdroju - kromé podminénosti
cerpanych prostfedku je pro né€ typicka i pomérné kratka doba
splatnosti

- Specialni uvéry (facility) VSecobecnych zdroju
- Koncesni facility Spravnich uctu

Jako nepodminéna forma cerpdni se na druhé strané uvadi department SDR

a rezervni transe V3eobecnych zdroju.

VSEOBECNE ZDROJE

BEZNE UVERY (FACILITY)

A) Rezervni transe, ktera po provedenl dosud koneénych uprav, vyplyva z
Kingstonskych dohod , nahrazuje dfivéjsi zlatou trandi ve vy3i 25% &l.
kvéty. Jde o tu cast ¢l. kvéty, které (po novych upravach) odpovida
bud podil v jednotkach SDR nebo v ménach prijatelnych pro MMF. U
tohoto, v podstaté automatického cerpani, Jje obecnym pFedpokladem
snaha o vyrovnani platebni bilance, o niZ Fond nema pravo narokovat
jakoukoliv zpravu ve formé dukazného materialu. U nakupQl z rezervni
transe se plati nulove poplatky a zaroven neexistuji Zadné poZadavky

na zpétny odkup vlastni mény.
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Prumérné ro&ni &erpani (do roku 1978 znamé jako zlatd tranSe) vypadalo
nasledovné:

19508 &0 b ARRITs

19600 .55 06 bItSUSH

...... 023 Eil SDR:

pEicemz v letech 1974-76 byly provadény skutecné neobvykle vysoke
nakupy, kdy &erpéni ze zdroju ,rezervni transe“ bylo vstupni podminkou
pro <&erpani ropnych facilit. Nakupy =z rezervni tranSe dosahly sveho
rekordu r. 1978, a to diky USA, které &erpalo éastku v hodnoté& 2,3 bil
SDR. Nicméné vyznam této tranSe postupem casu klesal, zejména s chledem
na rozvoj dalSich vyuZitelnych zdroju spravovanych Fondem a v soucasné

dobé nehrajl v podstaté& Zadnou vyznamnou roli (dokumentuje tab.&.4.1).

B) Prvni uveérova transe zahrnuje uvéroveé zdroje presahujici rezervni
(zlatou) tran3i a zaujimd dal3ich 25% &l. kvoty, takZe kumulované cerpani
spolu s rezervni transi muZe dosahnout 50%.

Formalné se vSechny transakce typu uvérovych transSi provadeéji jako
odkup cerpanych cizich mén popf. SDR za vlastni narodni ménu, ktera po

celou dobu cerpani zustava v drzeni Fondu. V dob& splatnosti je dluZnik

vazan povinnosti ,zpétného odkupu“ vlastni mény ( ty do té doby tvori
soucast aktiv ,V3ecbecného uétu® za SDR nebo dohodnutou , sménitelnou
meénu.

PoZadavek na d&erpani této, ale i dalSich tran3i musi byt pfedem
doloZen, Ze nejen souvisi s potfebou Fe3Sit nerovnovahu platebni bilance ,
ale 1 se souborem opatfeni clenské zemé (oblast hospodafské financéni a
ménové politiky) pro pfEfekonani nerovnovahy. Pred oficiadlnim predloZenim
Zadosti je JesSté tfeba projednat pfislu3né problémy a stabilizaéni

opatfeni s odbornymi utvary MMF.

VYS5I UVEROVE TRANSE

C) Vyssi uvérové transe s Cerpanim v rozsahu do dalsich 75% ¢&lenské
kvoty nad ramec pfedchozich tran3i, umoZfiuji kumulované uvérové cerpani
az do &astky odpovidajici 125% ¢&l. kvéty. Mimo zduvodnéni potieb je
¢erpani vazano na zabezpeceni urcitého stabilizaéniho programu, jehoZ
soucasti byva obvykle vymezeni cilu pro stanovené obdobi, a na rozdil od
nizsich uvérovych trandi, nepfipousti jednorazové &erpani (odkup) SDR nebo

sjednanych meén. Zpravidla je zapotfebi uzaviEit dohodu (tzv. stand-by

e
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arrangement ad tab.&.4.1,2,3,4) o pohotovych zdrojich, jako uré&ité formé
ramcového uvéru, z néhoZ mufe &lenska zem& postupné Eerpat prostfedky ve
sjednané 1lhat&. Toto ¢&erpani je obvykle vazano na prukaz o plnéni
napravnych opatfeni a klicovych ukazatelli tzv. ,performance criteria®,
k dosaZeni cilové zmény.

Stand-by arrangements bylo puvodné moZno &erpat béhem jednocho
roku, ale zvy3ujici se podet pfipadi s nerovnovaZnou platebni bilanci
souvisejici s obchodem a GNP v druhé polovin& 70. let, a dale take
potfeba del3iho obdobi pro jeji vyrovnani, mélo za nasledek, Ze bylo
v roce 1979 rozhodnuto o prodlouZeni terminu &erpani od 12-18 mésicu
s prodlouZenim azZz na 3 roky ode dne sepsani smlouvy. OvSem Jjen Vv tom
pfipadé, Ze prodlouZeni pomuZe zemi Uspésné implementovat program na
vyrovnavani platebni bilance. Splatnost Stand-by smluv je od 31 mésicu do

5 let od kaZdého Cerpani pocinaje.

D) ProdlouzZena (rozsifena) uvérova facilita (EFF)

(ad Eablc L uiyEo sehi)

Vznik pasivni platebni bilance muzZe byt mimo jiné =zpusocben nasledkem
strukturdlnich faktoru jako jsou napf. vyroba a obchod, které v pripadé
zkresleni nakladi, cen nebo mnoZstvi produkce adekvatné nereflektuji
komparativni vyhody zem&. Nasledné prekonani téchto nesrovnalosti, pomoci
minimalizace pfechodnych ztrat v outputu a zaméstnanosti &asto trva delsi
dobu a zaroven vyzZaduje vét3i mnoZstvi externich zdroju, neZ které jsou
schopny zajistit pfedchozi kreditni tranfe. Jako prfiklad lze uvést zemi,
kterd neni sobéstadna v produkci <ryZe, ale udrZuje domaci ceny této
plodiny pod cenami své&tového trhu. Dale se snaZl o podporu jeji konzumace
a zaroven stlaceni produkce. Tato politika zemé vede k vnéj3i nerovnovaze
spojené se zvySenou spotfebou dovozu ryZe. Zavedenli ekonomické ceny
produktu muzZe mit velmi rychly efekt na spotfebu, ale dosaZeni optima
zisku, trva c&asto i nékolik let. Tato cCasovad diference se potom plné

odrazi v platebni bilanci.

RozSifena uvérova facilita Jje ucinna od srpna 1974 a umoZhiuje
podminéné cerpani wve vySi 140% Clenske kvoty (nikoliv vSak s vy33im
cerpanim nez 190% wvcetné zlaté a prvni Uvérové transSe). S financovanim
naraznikovych zasob muZe pak dosahnout azZ 240% popE. 2655 ¢&l. kvoty

s pouzitim zdroju v ramci kompenzacniho financovani. JestliZe by 35lo o

(el

erpani vSech druhu uvérovych tranSi i obou druhu ucelovych uvéru, po teé

celkova vySe uvéru muze dosahnout 315% ¢l. kvéty.

wd
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Tato uUvérova facilita mi& na rozdil od pfedchozich dvérovych transi
zajistit uvérovy zdroj ke kryti dlouhodobé&jSich potfeb, zpusobenych nejen
strukturdlnimi faktory, ale i v pFfipadé, kdy ¢lenskad zemé neni schopna
uplatnit aktivni wvyvojovou politiku z duvodl chabé platebni bilance.
Pfedpokladem pro jeho &erpani je pFedloZeni programu Fe3eni ekonomicke
rovnovahy a strukturalnich zmén, nezbytnych ke zvladnuti problemu

platebnli bilance.

Cerpani ma jiZ charakter tFi- aZ &tyfleté pujéky a je rozloZeno na
cely termin stabilizadniho programu (performance clauses). Splaceni dluhu
zpétnym odkupem vlastni mény, probiha od 41 mésicu aZi po 10 let,a to
obvykle ve 12 stejnych splatkach. V priipadé zlepSeni vnéjsi pozice zemé

je moZné splatit dluh dfive.

SPECIALNI FACILITY
(Zvlastni podminéné formy Gelovych uvéru)

1. Fond jiZ po uréité dobé fungovani pripustil, Ze rozvojové zemé€ jsou
casto mnohem vice ovlivnény wvnéjsSimi poruchami, neZ je tomu u
prumyslové vyspélych zemi, a Ze majl obecné mnohem mén& moZnosti na
upravu svych platebnich bilanci, zpusobenych zminénymi poruchami nebo
i Jjinymi faktory, Jjako napf. strukturalni slabost jejich ekonomik.
Vzhledem k tomu, Ze Fond nemohl a dosud nemuZe limitovat pfEistup
k béZnym zdrojum v ramci jakékoliv facility wvuéi uréité kategorii
&lent, =zaloZzil tzv. ,trvalé (stale) £facility™ (wviz kompenzaéni .,
buffer stock a roz3irené facility), které se pripouStéji nad ramec
ptedchozich transi. Mé&li slouZit =zejména pro potieby platebnich
bilanci rozvojovych zemi, resp. zemi, v jejichZz vyvozu tvofi vyznamny
podil suroviny. (VétSinou se jedna o takové suroviny, jejichZ ceny a
objem podléhaji konjunkturdlnim vykyvim, tolik charakteristickych

pravé pro vyspélé kapitalisticke zemé).

A) Kompenzacni financni facilita (compensatory financing facility CFF),
pouzivané od r. 1963, slouzi ke kryti cenovych vykyvu vyvoznich cperaci,
zejména pfi vétSich poklesech cen surovin, které nepfiznivé ovliviuji
stav platebni bilance produkénich vyvoznich zemi. Cerpani je pEipustné a2
do 75%, nejvice vSak do 50% c¢&lenské kvéty v prubdhu 12 mésicu. PEi
pouziti pFedcheozich trans$i muZe zemé cerpat prostfedky az do 265% &l.

kvoty.
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K 10/1988 Fond zFizuje rozSifenou formu CFF tzv. ,CCFF“- Kompenzacni
finanéni facilita a fin. Facilita na nepfedvidané udalosti (tab.c.4.2),

pro kterou plati podobna pravidla jake u CFF.

B) Uvérove facility na financeovani naraznikovych zasob ( buffer stock
financing facility), uplatfiované od roku 1969, kde Cerpani muZe dosahnout

aZz 50%&lenského podilu béhem 12 mésicu, pfidemZ pro kumulované cerpani je

stanoven limit 240%, resp. 315% - u rozsSifené uvérové transe
Cinnost této facility nebyla uZ od roku 1284 obnovena.
C)Doplnkova rezervni facilita (SRF) - byla zaloZena 12/1997 za ucelem

zabezpecenli finanéni pomoci té&m &lenskym zemim, které ¢eli vyjimeénému
schodku platebni bilancs apricinénemu nedostatkem kratkodobych
finanénich prostfedku. Do této svizelné situace se v&tSina zminénych zemi
dostala, diky nahlé a =zavratné ztraté trzZni Jjistoty, jeZi se wve svém
dusledku negativné odrazila na jejich kapitalovém ucté a v ¢l. rezervach.
Financovani z u&tu SRF je zpFistupnéno v podob& dodateénych zdroju ze
Stand-by dchod nebo PredlouZenych facilit. Dana zemé je c¢erpa ve dvou c¢i

vice tranSich, b&hem jednoho roku.

Splaceni probiha v terminu od 1-1,5 roku, a to od data ¢&erpani
kazdé tranSe, nicméné Vykonny sbor muZe limit prodlouzZit aZ o jeden rok.
KdyZz Fond rozhoduje o wvysSi pfidé€lovanych prostfedki bere v uvahu Fadu
faktoru. Za prvé hodnoti pozici wvlastnich pohotovych prostfedku a =za
druhé skupinu wukazateld tykajicich se Zadatelovych potkieb, jeho
schopnosti splacet (do Jjisté miry zavisi na uG&innosti ek. Programu),
uroven nesplacenych uvéru vuc¢i Fondu, a Jjeho uZivani zdroji v minulosti a

kooperace s Fondem vubec.

Poskytnuty uvér je zatiZen progresivnimi urokovymi sazbami. Béhem
prvniho roku plati dluZnik 300 bofovou pEiraZku, nad bé&Zny servisni

poplatek, ale jesté na konci téhoZ roku priraZka stoupd o dal3ich padesat

r,

bodu. Sazba timtc zpusocbem stoupa kaZdych 6 mésicu, aZ dosahne limitu

SRF bylo poprvé aktivovano 12/97, kdy dal Fond pfislib v hodnots

9,85 bil. SDR J. Koreji (jako soucast BStand-by dohod) a v prub&hu
nasledujiciho roku 6/98 castku 4 bil. SDR Rusku ( jako pfirustek
prodlouzenych facilit v hodnot& 6,3 bil.SDR).



ZVLASTNI PRAVA CERPANI = 3DR v souvislosti s nimi, mluvime o tzv.

NEPODMINENE FORME CERPANT

SDR ™ e v podstat& mezinadrodni rezervni Jjednotkou, ktera byla
zaloZzena MMF v réamci Prwvnich ¢&lankta dohod, jakoZzto doplnék k ji

existujicim rezervam.

SDR maji mezi oficiidlnimi drZiteli uplatnéni v celé Eadé transakci
a operaci. SlouZi napf. jako zudtovaci jednotka, v které MMF vyjadriuje
hodnotu svych aktiv, ale také jako zudtovacli jednotka mnoha jinych dcelu
nesouvisejicich s Fondem — napf. mezinirodnich a regionalnich organizaci
a mezinarodnich dohod. I pfes velmi omezenému rozsahu, byla SDR dokonce
uzita Jjako denominidtor pro finanéni instrumenty soukromého sektoru,
vznikle mimo Fond.

Ackeliv byly snahy Fondu wvelmi intenzivni, a to zejména v 80.
letech, nepodafilo se tuto umé€lé vytvofenou platebni jednotku natolik
zpopularizovat, aby se stala zakladnim rezervnim aktivem mezinarodniho

ménového systému.

HODNOCENI SDR:

Hodnota SDR byla na pocéatku vyjadfena ve zlat&, kdy jedna unce
zlata odpovidala 35 SDR, ale od peloviny roku 1974 se zacal kurs této
ménové Jjednotky odvozovat tzv. ,koSovou metodou®, na zakladé denniho
pfepoétu vazeného pruméru 16 mén. Puvodné se koS skladal z mén takovych
&lenskych zemi, JjejichZ podil na svétovém exportu zboZi a sluZeb
pEekroéilo 1% beéhem pétileté periody, od roku 1968 aZ 1972. V roce 1978
byla struktura koSe modifikovdna, a to na 16 ¢clenskych zemi, které
dosadhly nejvy33iho podilu na své&tovém exportu v obdobi mezi 1872-1976.
Podily jejich mén v ménovém kos5i v r. 1978 tak odpovidaly relativnim
podilum na svétovém exportu v letech 1972-76, kromé& USA jimZ byl

pfidélen 33% podil, v dusledku jeho komercni a finaéni duleZitosti.

vV dal3im pétiletém obdobi, od druhé poloviny r.1978 do 1980, se na

zakladé aktualnich dat kompozice koSe opét zménila.
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6/1984 byla ucast na SDR pfedepsdna dal3im 14 entitam a v nasledujicich

letech se zvy$ila na 15’ (V r. 97/98 nedo3lo k Zadnym zménam.)

ALOKACE A RUSENT
Podle ¢&l.&islo XV., Jje Fond opravnén alokovat v3em tuto
nepodminénou likviditu, vSem ¢&lenskym zemim Fondu, kromé sebe sama a

ostatnich drZzitelu SDR.

Emise se provadi v po sobé nasledujicich obdobich. Zpocatku se
uvaZovalo o pétiletych periodach (jak tomu bylo u urdovani kvét), coz by
Fondu umoZnilo synchronizovat rozhodnuti o zménadch podminénych a
nepedminénych likvidit. Nicméné&, napf. prvni obdebi byle trilete (1870-
72), nasledujici pétileté, ale bez jakychkoliv zmén na vkladech a koneéné

tfeti obdobi bylo &tyfleté (1578-81).

Na druhé strané c¢&lanky dohod umozZnuji zruSeni drzby SDR, ale

k Zadnemu decsud nedosSlo.

Obecné se SDR mély emitovat v pribéhu daného obdobli v jednoletych
splatkach, s cilem zajistit hladky prubéh ve =zménach mezinarcdni
likvidity. Ve skutecnosti jsou ale SDR alokovany v ruznych intervalech

{ne: 1 rok).

Dodnes bylo provedeno & alokaci Gt e IO 70 T e SR (S B L)
v celkové hodnoté 21,4 bil.SDR. Na zakladé rozsahlého posudku, ktery se
tyvkal jak role a funkce SDR ve viru zmén sveétového finanéniho systému,
tak i =zajisténi slu3ného podilu z celkové emise této Jjednotky viem
tidastnikiim fondu, se Rada guvernérii v r. 1997 rozhodla navrhnout Ctvrty
doplnék k Clankim dohod. JestlizZe bude prfijat ¢&lenskou zakladnou, pak
dojde ke specialni jednorazové emisi v hodnoté 21,4 biliona SDR, ktera
navysi poméry celkovych bilanci jednotlivych ucastnikd na droven kvot,
ustavenych ve V3eobecném vyméru kvoét &£.9.(kvota =b&Zny niveladni pomér
odpovidajici 29.315788813%). Navrhovany doplnék (tab.c.4.6) bude prijat,
jestliZe bude schvalen alespofi 3/5 Clenskych statu s 85% volebni moci a

do budoucna by mél Gcastnikum zajistit specialni vymér SDR.

' pr Afr. Rozvoj. banka, Afr. Rozvoj. fond, Afr. Monet. fond. Asijska rozv. banka, Banka Stiedoafr. stati.
Centr. B. Zapadoafr. statu, Vychodokaribska rozvoj.b.. TDA Islamska rozvoj. Banka. Latinskoam.
Reserv fond



TRANSAKCE A OPERACE

SDR mohou byt wvyuZity pfi celé Fadé transakci a operaci (vedene

4

pfes department SDR a GRA) mezi jednotlivymi ucastniky. Jako pFiklad lze
uvést - vyménu SDR za ekvivalent jiné mény, vyrovndvani finanénic

zavazkui, poskytovani daru nebo roz3ifovani pujéek. Mimo to Jjsou SDR
vyuzivany jako ,pojistka"™ pro splnéni finanénich =z4vazkl a swapovych

operaci a navic v nich mohou byt provadény i forwardové a spotové

operace, pficemZ mnoZstvi a vétSina podminek jsou stanovovany smlouvami

=

ezi jednotlivymi ucastniky (ad tab.&.4.7).

L}

Naopak ale nemuZe byt SDR sménéno, ve swapovych a forwardovych
transakcich, za zlato a devizové kurzy, jeZ jsou vypoctené Fondem a jsou
platné pro spotové operace v SDR, musi byt uZity jak pro obycejné
transakce v SPR, tak i v prvni ¢&asti swapovych operaci s SDR nebo
v pripadé, Ze Jjsou SDR wvyuZity na splatky ménovych pujcek, popE.

finanénich zavazkul.

UZastnici mohou obdrZzet SDR od jinych ucastnikll na zakladé jimi
sepsanych smluv, popf. jmenovani. V druhém piipadé& Fond ur&i ucastnika,
ktery je nucen pFijmout specifikovany obnos SDR vyménou za ekvivalent
volné sménitelné mény. Takové transakce se provadi na  zdkladé
&tvrtletnich jmenovacich planti, ur&ujici uGcéastniky® transakci a mnozZstvi
SDR, které jim muZe byt pfedepsano k pfijeti, bez dalSiho rozhodovani

Vykonné rady.

PFi transakcich a operacich provadénych s Fondem, ucastni

(D¢

3
vét3inou mohou, a nékdy dokonce musi vyuZivat SDR. Napfiklad - poplatky
spojené s Cerpanim ze zdroju Fondu, neboc &ast navySené hodnoty kvoty
jsou splatné v SDR. Jiné uhrady wvuci Fondu, s vyjimkou plateb narodni
mény Jjako podilu pocatecni nebo navySene kvoty, mohou byt také provadéne

v SDE.

Fond na druhé strané wvyuzZiva SDR k poskytovani uvérovych facilit

pfes GRA, a nebo k provadéni udhrad véfitelim (clenum / ne&lenum)- ad

* musi zaujimat silnou pozici v oblasti hrubych rezerv a platebni bilance (ta muze byt mirné deficitni, jestlize
je zarucena podminka prvni)



Ostatni drZitelé, jak uZ jsem uvedla v pfedchozi ¢&asti, mohou
ptijimat a pouZivat SDR v operacich s uastniky, popf. jinymi drziteli,
se stejnou volnosti jako samotni &lenové Fondu (ad tab.&.4.7,2). Nicméné,
na emisi SDR narok nemaji, jmenovaci plan(listiny) se jich netyka, a za
drZbu SDR Zadnou provizi také nepobiraji. Pouze Swiss Bank ma v tomto
sméru vyhradni postaveni. Jako véfitel Fondu totiZz dostava jistinu a

uroky v SDR.

UROKY, PCPLATKY A ZDANENI SDR

Fond vyplaci vSem uZastnikum uroky za drzbu SDR, ale na druhe
strané si od nich u&tuje poplatek za &istou rezervu SDR (kumulativné),
dale za jakékoliv zaporné saldo rezerv nebo nezaplacené poplatky. Urokova
mira a poplatek jsou vyplaceny/vybirany ctvrtletné a jscu shodné, proto

je muZeme také oznacit za samovyrovnavaci.

Mimo zminénych poplatku jsou u&astnici také povinni kaZdorcéné
platit dad, za G&elem kryti vydaju Fondu, spojenych s Fizenim SDR obchodi
pies Ucet v3ecbecnych zdroju. V podstaté se jedna o zanedbatelné procento
z celkové rezervy SDR kazZzdého ucastnika (obvykle asi 0,01%), wviZdy

uctované na konci dubna na uctu SDR kazdého ucastnika.

(Fond Jje wve skutecnosti jakymsi clearing -~ housem obcheodnich

operaci s SDR, a poplatky se staly Jjehc vyznamnym zdrojem piijmu.)

Ood roku 1983 se urokova mira za drZbu SDR pocita kazZdy tyden v
patek’, Jjako wvazZeny prumér urokovych sazeb vybranych kratkodobych

instrumentt v péti zemich jejichZz mény se podileji na tvorbé kosSe SDR.

93]

platnosti od r. 1991 odpovidaji urckové sazby a finanéni instrumenty

trznim vynosim z t¥imésiénich T-bills v USA a Velké Britanii, dale pak

o]

tfimésiénich sazeb =z bankovnich depozit v SRN, trimésicéni sazby
z depozitnich certifikatu v Japonsku a z trimésiéni sazby za T-bills wve

Eranciil (2ditabl el

vywsiva se aktualnich sazeb toho dne a prichazi v platnost nasledujici pondéli
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SPRAVNI UCTY

e

2. MMF mimo jiZ zminénych avéri zajistil pro rozvojové zemé& i Ffadu
dalSich podpurnych £acilit, které jsou od téch ostatnich
oddéleny. Zdroje té&chto facilit nejsou soudasti V3eobecnych

zdroju Fondu, ale jsou poskytovany ve formé& sluZeb. 2 tohcto

divodu se na tyto zdroje nevztahuji (ani) Zlanky dohod
zajistujici potladeni diskriminace pfi cerpani finanénich
prostfedku. V poloviné 70. Let Fond =zavadi tzv. ,Ropnou
facilitu a Svéfenecky fond“ a v r.l1980 tzv. ,PEispévkovy ucet

dopliikove finanéni facility™.

A) Ropna facilita, kterou MMF pouzZival v obdcbi od roku 1974 do poloviny
1976 k prfeklenuti platebnich potiZi p#i prudkém vzestupu cen ropy. Celkem

byla zabezpecena uvérova pomoc ve 156 transakcich ve vysi 6,2 mld SDR a

3

ke konecnému vycéerpani zdroju doSlo béhem roku 1983.

B) Operace v ramci Svéreneckého fondu MMF (Trust Fund), zrfizeneho v ramci
dohod sjednanych v Kingstonu, maji =zabezpecovat uspokojovani obzvlaste
naléhavych potEeb rozvojovych zemi. Specielné v oblastech s nizkym
narodnim duchodem per capita. K jeho zdrojum patii pfedevSim vynosy

z prod

m

ju casti méenového zlata MMF, které se po dohodach v Kingstonu
t

fiuji v souladu s cilem ,postupné sniZova

(1]

uskute Ulohu ménovéheo zlata

v mezinarodnim ménovém systému™.

Jde tu zejména o aukce ménového zlata v celkovém rozsahu 25 mil.
Trojskych unci ryziho zlata (4,6 bil. USD), rozvrzené na 4 roky, pocinaje
polovinou roku 1976. Zdroje pro Svéfenecky fond byly takto v podstaté
tvofeny z rozdilu mezi dosahovanymi a formalné udrzZovanymi cenami zlata,

- 3 5NS DRSS =2 (I ceMrye 1 oSl at o

Do této skupiny ucelovych se Fadi i Uvérové transakce, které MMF
provadi od poloviny 70. let, a to zejména v souvislosti s cenovou
explozi u nékterych surovin. Pusobl zde take vlivy krizové faze vyrobniho

vysoké platebni deficitnosti narodnich ekonomik i prumyslové

g
th



Posledni platby z tohoto zdroje byly provedeny v 3/1981 a proudily

do rozvojovych zemi formou grantu a pujcek. (fad tab.c.4.0,10)

C) Dodatkova finandni facilita, ktera byla v roce 1977 sjednana
k pieklenuti platebnich potiZi ve vy3i 8,4 mld SDR, a to zejmena pI
4

prumyslové vyspélé zemé. Zdroje byly ziskany od 1

D} V 12/1980 zfidil Fond tzv. (SFFSA),ptispévkovy udet"™ dodatkove
Y, S cilem redukovat urckové zatiZenl rozvojovych

dopliikové finanéni facility. 0d té doby, co byla

facilita PFondu, financovanid =z pujCenych =zdrojti, za trZni

B¢

o)
urokové sazby, zaalo byt &erpani téchto facilit mnohem drazZ3i, ne

inancovany vyhradné z béznych zdroju.

]
=

e
Ly}

lacenvy na tomto ucté muze:

1) =zatim u 69 &lenskych =zemi dosahnout 3% denniho pruméru
nesplacené pujéky dopliikové facility, JjejichZ GDP per capita
v r. 1%7% nepfekroilo stanoveny statut vhodnosti pro ziskani
podpory ze strany ,IDA"- mezindrodni rozvojovd asociace a
ziskani Elenstvi (pfidruzZeni) ve Sveétové bance.

2) A u 14 zemi, jejichz GDP per capita byl = 1998 e il 55
il

i1}

vvsoké na to , aby mohli wstoupit do IDA, tvofi sazb
pfedchozi skupiny a nesmi redukovat ndklady uZivanych zdroju
doplfikové facility pod uroven béZnych sazeb u béZnych zdroju

Fondu (Stand-by a rozSifené uvérovanij.

Zdroje uctu jsou zabezpecovany splatkami ze Své&Eeneckého fondu (transfery

dosahujici vysSe aZ 750 mil SDR), dotacemi, pujckami a pfijmy z investic.

KONCESNI FACILITY -UVERY S ULEVAMI

A) (8AF) - Strukturalni vyrovnavaci (regulacni)} facilita

Tato facilita byla zaloZena v roce 1986 v ramci ,specialniho vydajového

udtu®- vSecbecnych zdroju Fondu, s cilem =zajiSténi wvyhodné vypomoci
rozvojovym zemim, pFi regulaci jejich platebni bilance. Obecn& se jednalo

o ¢&lenské zemé s nizkym pEijmem, kte

5
(]
Pl
(]
b=

celily problemu zpomaleni

vyrovnavani platebni bilance.
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Zdrojem byly splatky pujéek ze Svéfeneckého fondu (TF) v celkove

hodnoté 2,7 bil.SDR.

Pujcky poskytované touto facilitou byly zatiZeny 0,5% roéné a byly

splatné v deseti totoZnych pololetnich splatkach od 5 1/2 do 10 let.

Z celkoveho poctu Elenskych zemi bylo 62 klasifikovanc jako ,zeme
s nizkym pfijmem, a proto se staly vhodnymi kandidaty na d&erpani této
facility (ad. tab.¢.9). (Cina a Indie, zemé s vysokymi kvotami, zaFazené
také do zminéného wvybé&ru naznacily, Ze téchto zdroju vyuZivat nebudou.)

Potencialni pristup k facilité odpovidal ekvivalentu 63,5% kvoty a byl

(3¢

erpatelny v podcbé t¥i tran3i, pficemZ kaZdd z nich byla wvydana wvidy na

zaZatku tFEi1 Uspé€sSné plnénych jednoletych programiu ve stiednédcbém ramci.

6]

PFistupna castka v prvnim a druhém roce programu tvofila 20 a 303

kvoty.

Ujednani spojena s touto facilitou poZadovala pfijeti obsahleho
ramce postupu v dané zemi, ktery jasné urcoval rozsah makroekonomickych a
strukturdlnich postupt, jeZz mély zajistit posileni pozice platebni
bilance. Na vypracovani téchto dokumentu se také podilely Fond a Svétova
banka, JjejichZ organum (vykonnému sboru Fondu a Svétovée banky) se

dokumenty v koneZné fazi predloZily k posouzeni.

Do 30/4/1588 Fond na SAF udété poskytlo tfilety uvér 25 Clenskym
zemim v celkovém objemu 1,36 bil. SDR. (Z tocho, v té dohé 0,77 bil SDR

nevycerpano. )

zZdroje SAF byly naposledy k dispozici ve spojeni s pujckami z ESAF
Trustu v r. 1994, kdy se Rada rozhodla ukonéit poskytovani zdroju SAF wve
jménu ESAF dohod (dokumentuji tab.c¢.4.0,2,10) Posledni pujcka v ramci

této facility byla splacena v r. 1286.

B) ESAF -~ ZvysSena strukturalni vyrovnavaci (regulacni) facilita

V. 12/18/1987 vykonny sbor Fendu schvalil zfizeni EZV. N EEAET
jejiz cile, co se zakladnich postupll a charakteru finanénich podminek
tyZe, 7jsou shodné s SAF. ( Jako piiklad lze uvést udrockovou miru za

poskytnuti puj&ky, kterd odpovida stejné jako u SAF 0,5% ro&né atd.)
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ESAF f(ad tab.6.4.0,1,2,3,11)byly aZ do soudasnosti financovany

pfevdZné =z prispévkd (ad tab.Ap.9), ve form& pujEek a granti z ESAF

=)
3
o
wm
o
o
o
ot
1
i
()
1]
2}
'

ravovan Fondem, ale také ze zdroju SAF z SDA -
specialni pfispévkovy Ucet. V dobé& svého zaloZeni disponovala 6 bil. SDR

a navy3ila tak puvedni finan&ni zakladnu SAF

C) ESAF - TRUST

ProdlouZeny a roz3ifeny ESAF Trust, ktery zafal fungovat 2/23/1994
mél za ukol, zabezpedit pljcky El.zemim s nizkym GDP za velmi vyhodnych
podminek. Finanéni zdroje Trustu Jjsou oddéleny od ostatnich téta

spravovanych Fondem, a tudiZ nemohou byt pouZity na vyrovnavani

jakychkeliv zavazkt €i dluhll mimo matefsky ucéet.

Operace Trustu jsou provadény pfes tfi druhy uétu (ad
tab.c.12):

> UZet uvérovy - ktery je tvofen vynosy z pujdek (uUmor a urok z uveérd,

poskytovanych  Trustem). Po schvaleni spravcem (Fondem]) , Jsou

prostredky poskytovany zpuscbilym &lenum na tii roky, a to na zakladé
jejich makroekonomického a strukturalniho stabilizaéniho programu.
Urokova mira &ini 0,5% rocné z nesplacené &astky pujcky.

K 30/4/19%8 dosahly nesplacené pujcky celkem 5 26%,6 mil. SDR

(o rok dEive jen 4 590,6 mil. SDR)

> Rezervni ucdet, jehoZ zdroje tvofl prevedené prost¥edky z SDA a c¢isteé
vynesy z investicéni ¢innosti Udétu pujcek a rezerv, slouzZi spraveci uctu
k placeni umoru a urokil ptjéek poskytnutych Trustu na uvérovém uctu,
oviem za predpokladu, Ze dluznikovy splatku dumoru a uroku se
schvalenym pFispévkem, nejsou dostatecne.

» Prispévkovy uZet - Cerpa z dotaci zahrnujicich ¢&isté vynosy z ,ESAF
spravnich uétu®, dale z SDA (do Castky 400 mil.SDR) a cistych vynosu
z poskytovanych pujéek a investic uactu samotného. Podobné& jako u
Rezervniho 1ué&tu, 7jscu zminéné prostfedky k dispozici Spravci ESAF
Trustu, na =zaplaceni rozdilu mezi urockovymi sazbami za =zdroje

poskytované a cerpane.
Obecné& jsou u&ty Trustu vyjadfeny v jednotce SDR a Jsou vedeny

podle &asovéhoc rozliSeni, tzn. Ze piijmy a naklady jsou zaznamenany tak,

jak byly pfijaty nebo vynaloZeny.
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Volné prostfedky Trustu jsou denominovany v SDR nebo jiné méné&, za

naklady nepfekradujici &istou trZni hodnotu a investovany aZ do doby

jejich potteby.

Terminy a podminky pfijimanych zdroji na PFispévkovy ucet Jjsou
pfedmétem individuilnich smluv mezi Trustem a pfisp&vatelem. (K 30/4/1998

. =

dosahly prispévky- kumulativné 1 866,7 mil. SDR - ad tab.Ap.10).
oskvtovani zdroju ZoUEEovehio B sl P Rl sn el

ového uétu se témito
ustanovenimi poté Fidi Spravce Trustu, ktery md pravo voln& disponovat s
docasné deponovanymi prostfedky véfitelu. Spradvce ma za ukol postupné
akumulovat splatky jistin a Groki z pujéek na Uvérovém uétu, az do jejich
konedné vvie (dle splatkovéhc kalenddfe), a nakonec pfevést na udet

puvodnimu véFiteli.

Hodnota nevyuZitych zdroju z 33 uv@rovych smluv tvoEila k 30/4/1998
2 164,5 mil SDR (ad tab.¢.4.13), na rozdil od pfedeilého roku, kdy se z

35 uvérud nevycerpala castka 1 675,7 mil SDR.

Néklady na provadéni obchodu Trustu jsou placeny z (GRA) -U&tu
v3eobecnych zdroju pfes {SDA) Specialni vydajovy ucet a Jjiné
odpovidajici platby (v urcitém case a hodnoté) jsou zase naopak vedeny

z Rezervniho u&tu Trustu do SDA. O podcbném pfesunu prostfedku rozhodla
Vykonna rada i v pfipadé ESAF-HIPC Trustu v r. 1998, kdy se jednalo o

Gastku 40,7 mil SDR™. K 30/4/1998 pro3lo uZ 20,3 mil SDR.

D) ESAF-Spravni ucet

Na Zadost nékolika cClenskvch zemi, zaloZil Fond ve prospé&ch ESAF

(1}

Trustu spravni Géty (ad tab.Ap.11), jejichZ zdroje, podobné& jako u ESAF

i

Trustu, jsou od té&ch ostatnich oddélené a rozdily mezi pfijimanymi a
odevzdavanymi uroky Spravnich G¢th jsou zasilany na PEispévkovy udet ESAF
Trustu.

Na zZadost SFD byl =zaloZen Specialni ucet Saudského Fondu pro Rozve]

(SFD), s cilem vyplacet financénich ¢&astky v ramci pridruZenych pujéek

{associated loans). Jedna se o pfidruZené pujcky s ESAF puj&kami, které
jsou koneénému pfijemci poskytovany prostEednictvim SFD. Pohyby
finanénich prostfedkia probihaji =zaroven ( =z ESAFu do SFD a =z SFD
k adresatovi) a MMF zde hraje roli jen jakéhosi agenta.

" Moznost prevodu az 250 mil. SDR celkem.
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SED se zavazal poskytnout zdroje v hodnoté 200 mil. SDR na podporu

([partnerskych) pfidruZenych pujéek uzavEenych spolu s ESAF. Poté, co SFD
sepiSe bilateralni smlouvu s Zadatelem, dojde k uvolné&ni smluvené castky,

je pfevedena na specialni nuéet MMF (uéet ur&eny pro vyplaty). Odtud

(]
(]
wn
2l

koneénou platnosti wvyplacena adresdtovi. Zaroveh probiha platba

spojena s ESAF dochodami.

Pujcky jsou splatné v 10 totoZnych pololetnich splatkdch, maximalné
na konci 6 mésice Sestého roku podinaje a 10 rokem konde. Urok za

nesplacené saldo je v soucasné dobé 0,5%p.a.

Obecné: UcZtovani probihd stejnym zpusobem jako u ESAF Trustu, na zakladée
Casového rozliSeni. 2Zdroje kaZdého spravniho uétu Jsou vyjadieny v SDR
a jsou investovany do vSech depozit dencominovanych v této méncve jednotce

a zhodnoceny v piedpokladanych trZnich cenach.

Jako pfiklad lze uvést:

» Spravni Gcet Rakouska zaloZen pro spravu zdroju deponovanych
na uctu ANB(Rakouské nar. banky). Dodnes byly provedeny dva
vklady : 30/12/1%88 ..60 mil SDR

10/8/1995 .50 mil SDR, kterée musi byt
splaceny v 10 poleoletnich splatkach do 5,5 roku po provedeni vkladu
kazdého z nich. Depozita jsou urokovana 0,5% p.a.

» Spravni 1ucéet Belgie zaloZeny 7/1988 pro spravu zdroja

deponovanych na ucétu Centralni banky Belgie. Celkem zde byly

deponovany 4 vklady:30 mil SDR -7/88, 35 mil SDR - 12/88, 25
mil SDR - 6/89 a 80 mil SDR - 4/94 s poGateéni splatnosti 6
mésicu(na Zadost Fondu 1lze termin prodlouzit). Konecéna

splatnost, spolu s prodlouZenim terminu, ale nesmi presahnout
10 let po uskuteénéni vkladu. Urokova mira &ini 0,5% p.a.

> Spravmi ucet Botswana =zaloZena 7/1%%4 pro spravu zdroju
uloZenych na uétu Bank of Botswana. Celkovy vklad za urockovou
sazbu 2% p.a., dosahl 6,9 mil SDR a je jednordzové splatny po 10

i

tech.

{4

» Dale Spravni udet Chile, Recka, Indonésie atd.



SOUCASNOST:

Koncesni podporu zemim s nizkym GDP ve formé& ESAF zajistuje Fond 1
nadale, coZ mimo jiné dokazuje osm nov& uzavfenych dohod ESAF s celkovou
hodnotou zavazka 1,7 bil. SDR v r. 1997/98. V souhrnu to znamena, Ze kK
4/30/1998 bylo v ucinnosti 33 pujéek. Hodnota zavazku v ramci
schvélenych SAF a ESAF dohod, k tomuto datu dosahla 10,3 bil. SDR -
kumulativné ( v porovndni s rokem ptedchozim 8,8 bil S5DR) a vyplaceno

byle 8,1 bil SDR, také kumulatiwvné.

E) ESAF- HIPC Trust =Trust pro specialni ESAF operace pro téZce zadluZene
chudé zem a pro docdasné ESAF prispévkové operace, v nichZz MMF vystupuje
jako spravce majetku. Byl =zaloZen 2/1997 ¢ cilem zajiSténi pomoci,
formou granttt a pujZek, pri vyrovnavani deficitu platebnich bilanci
vhodnych RZ s nizkym duchodem a redukovat tak jejich wnéjsi zadluZenost.
Zdroje Trustu jsou od ostatnich ucéta spravovanych Fondem oddé&leny, a
proto nemchou byt ani pouZity na vyrovnavani zavazkia &i dluhu na jinych

uctech.

Operace Trustu se provadi pfes dva Ucty (ad tab.Ap.12):

> U&et ESAF HIPC Trustu je financovan z podilu dotaci, vkladu,
puj&ek a jinych typu investic od piispévatell;dale pak transfery
Fondu z SDA a z Cistymi pFijmy z investic poskytovanych z tohoto
uctu. Se zdroji uctu disponuje spravce (Fond) a pouziva je na

dotace a puicky vhodnym, presné specifikovanym Zadatelum.

Co se tyce operaci na uctu, funguje proces nasledujicim zpuscbem:

U ESAF HIPC Trust ucétu, 3Spravce prfijima finance na zakladé
uzavienych dohod s poskvtovatelem. K 30/4/88 byly pfijaty celkem 4
piispévky -~ v hodnoté 34,2 mil. SDR, a to konkrétné od Finska 3l ik
mil.SDR, Nigérie 1,0 mil.SDR, Japonska 27,2 mil.SDR a Holandska 3,6

R (jehoZ pfispévek byl dan stranou pro docasné prispe&vkové operace
). Finsko ale poskytlo prFispévek uz v r. 1997 2,3 mil.SDR, jenz byl
do Trustu prFeveden z DoCasného specialniho uétu, ktery ukonéil &innest
2./ 90

u zastfeSenych bilateralnimi dohodami pfiSly na 4

— [l
- 1]
(= g 7

k
granty a pujéky z ESAF Trust rezervnich uctu (pfes SDA) v hodnotd 6

th
et
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jeZ Cerpaji Uspés3né kvalifikovani kandidati. Témto zemim

zalcZen specialni poeduéet pro prijem a spravu jeji

Q

ZastfesSujici Udet ziskava a spravuje vynosy z grantu ci

T
id

které tvofi subvence a puj&ky z ESAF HIPC Trust uctu,

¢isté prijmy =z investic podicétu, a vyuzZivajli se na

&lenskych zavazka viéi MMF dle danych pravidel ¢
dohodou mezi Spravcem a é&lenem, ktery vyuzZiva
prostiedku.

Na tento uéet bylo k 30/4/1998 ve prospéch Ugandy pEijato

Podobn& jako u vEech ostatnich ESAF d&tu, i zde plati shodne

investiéni postupy.

jsou

uvedenych

platby

L

dana

I~



ISLAMIC STATE OF AFGHANISIAN -+ ALBAMNIA + ALGERIA » ANGOLA » ANTIGUA AND
BARBUDA + ARGENTINA « ARMERNIA + AUSTRALIA » AUSTRIA » AZERBAUAN + THE
BAHAMAS » BAHRAIN » BAMNGLADESH » BARBADOS - BELAR.US » BELGIUM -+ BELIZE -
BEMIN » BHUTAN « BOUVIA » BOSNIA AND HERZEGOWVINA + BOTSWANA -+ BRAZIL + BRUNE]
DARUSSALAM » BULGARIA » BURKINA FASG -+ BURUNDI » CAMBGDIA. r CAMERGON
» CANADA - CAPE VERDE + CENTRAL AFRICAN REPUBLIC + THAD » CHILE » CHINA
» COLOMEBIA » COMOROS - DEMOCRAT#C.REPUBL}C OF THE CONGD » REPUBUC OF
CONGC » COSTA RICA » COTE D'WOIRE » CROATIA » CYPRUS + CIECH REPUBUC »
DENMARK » DJABGUT » DOMINICA » DOMINICAN REPUBLIC » ECUADOR » EGYPT -+ EL
SALVADCR » EQUATORIAL GUINEA » ERITREA » ESTONIA = ETHIOPIA + FlJI » F]NLF‘ND .
FRANCE - GABON - THE GAMBIA » GEQRGIA » GERMANY » GHANA - GREECE
» GRENADA +» GUATEMALA +» GUINEA » GUINEA-BISSAL » GUYANA + HAITI » HONDURAS »
HUNGARY ~ ICELAND - INDIA - INDONESIA - ISLAMIC REPUBLIC OF IRAN - IRAO
» IRELAND » ISRAEL » ALY = JAMAICA + JAPAMN +» JORDAMN » KAZAKHSTAN » KEMYA -
KIRIBATI - KOREA + KUWAIT + KYRGYZ REPUBLIC + LAC PEOPLE'S DEMO CRATIC REPUBLIC
+ LATVIA 5 LEBANON » LESOTHC - LIBERIA » LIBYA » LITHUANIA » LUXEMBOURG -
FORMER YUGOSLAY REPUBLIC OF MACEDONIA: # MADAGESGAR“* MALAWE » MALAY IA,
» MALDIVES » MAU » MALTA = MARSHALL ISLANDS . MAUHTANE.A r WURWEUSI i PJEXiCQ
+ FEDERATED STATES OF MICRONESIA - MOLDO.'\:’A * MO_NGOUA + MOROCCTO -+

MOZAMBIQUE » MYANMAR + NAMIBIA + NEPAL » NETHERLANDS - NEW ZEALAND

- NICARAGUA » NIGER » NIGERIA » NORWAY + OMAN » PAKISTAN + PALAU » FANAMA
» PAPUA MNEW GUINEA » PARAGUAY » PERU » PHILIPPINES - PQLAND » PORTUGAL -
OATAR » ROMANIA » RUSSIA » RWANDA » ST KITTS AND NEVIS » ST. LUCIA » ST. VINCENT
AND THE GRENADINES » SAMOA + SAN MARINC » SAC TOME AND PRINCIPE » SAUDI ARABIA
+ SENEGAL + SEYCHELLES - SIERRA LEONE + SINGAPORE » SLOWVAK REPUBLIC » SLOVENIA
+ SOLOMON ISLANDS » SOMAULA » SOUTH AFRICA + SPAIN + SRI LANEKA - SUDAN -
SURINAME + SWAZLAND » SWEDEN » SWIZERLAND » SYRIAN ARAB REPUBLIC + TAJKISTAN
» TANZANIA » THAILAND +» TOGO » TONGA » TRINIDAD AND TOBAGO » TUMNISLAE » TURKEY
+ TUREKMEPMISTAN » UGANDA » UKRAINE » UNITED ARAB EMIRATES » UNITED KINGDOM -+
UNITED STATES » URUGUAY » UZBEKISTAN » VANUATL » VENEZUELA *. VIETNAM »
REFUBUC OF YEMEM +« ZAMBIA » ZMBABWE .



4.Analyza vyvoje a struktury fvéra poskytovanych MMF ¢lenskym

zemim

Tabulka ¢&. 4.0

Selected Financial Indicators
{Millions af SDRs}

=t Sarre ot Financial Year Ended April 30
1990 1991 1992 1993 1991 1995 1996 1997 1998

uring Period

I'otal disbursements 5.266 6,823 5,903 5877 5.903 11,178 12,303 5,644 19,924
Purchases by facility (GRAJ? 4,440 6,248 5,294 5,284 5,241 10,592 10,826 4,939 18,951
Stand-By and first credit tranche 1 183 1;9%5 2.343 2,940 1,052 7.587 9,127 1,836 16,127
Extended Fund Facility 2,449 2,146 Eatt 2,254 T46 1,585 554 2,820 2,824
Compensatory and Contingency
tinancing Facility 808 2,127 1,381 a0 718 287 9 282 —
Systemic Trunsformation Facility - - - 2725 J5:1 24 136 -
Loans under SAF/ESAF arrangemerus 826 575 68 5453 662 587 1,477 75 973
Special Disbursernent Account
resources 584 180 138 49 68 19 185 — -
ESAF ‘Trust resources 242 395 470 544 594 568 1.292 705 973
By region 5,267 /825 5,803 h.877 5.903 11,178 12,303 5644 19824
Africa 1,289 STT 740 377 1,185 1,022 2,304 992 876
Asia 525 1,714 1,476 1,806 690 383 367 181 16,446
Europe 268 1,960 1.516 1,343 3,258 2,896 5,156 3,381 2,170
Middle East 66 — 333 26 LI 76 129 153 148
Western Hemisphere 3,119 2,572 1,838 2,325 758 6,801 4,427 937 283
Repurchases and repayments 6,399 5,608 4,770 4,117 4,509 4.231 7.100 7.196 4,385
Repurchases 6,042 5,440 1,768 4,081 1,343 3.984 6,698 6.668 3,789
Trust Fund and SAF/ESAFE lcan
repayInents 357 168 d 36 166 24T 402 528 556
End of Period
Total outstanding credit
provided by IMF 24,388 25602 26,736 28496 29,889 36,837 42,040 40,4883 56,026
Of which:
General Resources Account 22,098 22906 23,432 24635 25533 32,140 36,268 34539 49 701
Special Disbursement Account 1,549 1,729 1,865 1,879 1,835 1.651 15545 1,220 922
Administered accounts
I'rust Fund 326 158 158 158 105 102 a5 a0 96
ESAF Trust? 416 811 1.281 1.824 2,416 2,944 4,132 4,639 5314
Hercentage change in total
outstanding credit 4 5 4 7 B 23 14 -4 38
Number of indebted countries BT 81 82 G0 53 49 97 95 G4

!Fixcludes reserve tranche purchases
2Includes Saudi Fund for Development associated loans



Tabulka ¢ 4.1

Purchases and Loans from the IME, Financial Year Ended Aprd 30, 1868
{in miltions of S2R5)

Reserve Extended Total Total Purchases

Member Tranche Stand - By Fund Facitity Purchases ESAF Loans and Loans
Albania’ = = 9 e g
Algeria = -— 338 338 — 338
Argentina 2 214 214 214
Armernia —_— e ik = 94 7
Azerbaijan - — 23 23 35 58
Benin — = e = 5 3
Bolivia — - — — 34 34
Bulgaria — 224 i 224 = 224
Burkina Faso - i 7
Cameroon ~— e £ 54 54
Chad . = 8 8
Cate d'Ivoire e = — B3 83
Dyjibouti — 1 — 1 - 1
Caben — -— T 17 - 17
Georgia — - — - 28 28
Chana — - — = 41 41
Guinea 24 24
Guinea - Bissau . 5 3
Guyana o 9
Indonesia 288 2,201 — 2,490 — 2,490
Jordan — = 8]0 80 — B0
Korea® 444 11,200 — 11,644 — 11.644
Kyrgyz Republic : : 16 16
Lithuania — — 21 21 — Ak
Macedonia, FYR - = - 4 Y
Madagascar - — — 14 14
Malawt : B 8
Mali — — — — 21 21
Mauritania - — — - 14 P4
Moldova 15 15 15
Mongotia - - = = 5 6
Mozambique : 25 25
Nicaragua - = e == 17 17
Niger = = o = 19 19
Pakistar — — 57 57 227 284
Panama — == 10 10 - 10
Philippines — - 755 755 - 755
Romania - 650 60 - 50
R S i 1,500 1,500 — 1,500
Rwandal - & = 5 = &
Senegal = = #= - 36 36
Sierra eone — =— = = 5 5
Tajikistan' — 15 — 15 = 15
Tanzania 61 61
Thailand LT 2.000 2317 23T
Togo . - 22 23
Uganda B 64
Likraine — 181 e 181 — o
Yemen e e il 30 E e '.1.'\‘. 67
Total 1,050 16,127 2,824 200,000 973 20973

'Emergency postconflict assistance.
25tand-By amount includes purchases under Sapplemental Reserve Facility of SDR 7.1 billion.



Tabulka ¢ 4.2

Repurchases and Repaymests to ihe IVE, Financiad Year Ended Aprid 30, 1958

fIn miiltons ef S}

Member

Albania
Alge ria®
Argentina
Bangladesh
Barbados

Relarus
Benin
Bolivia
Brazl
Bulgaria

Burkina Faso
Burundi

Cambodia
Carmeroorr

Central African RBep.
Chad

Congo, Repubtic of
Cate d'vaire
Croatia

Dominican Republic

Ecuador
Lquatorial Guinea
Estonia

Ethiopia

Cabon

Gambia, The
Ghana

Guinea
Guinea-Bissau
Guyana

I Honduras
Hungary?

India

Jamaica

Jordan
Kazakhstan
Keriya

Kyrgyz Republic

l.ao People’s Dem. Rep.

|.arvia

Lesatho
[Lithuania
Madagascar
Malawi
Mali

Mauritania
Mexico
Maoidova
Mozambigue
Nepal

Wiger
Pakistan
Panama

Pr‘l' u

Philippines

Stand By/
Credit Iranche

L
[# <l 3 |

—

o

W W

430
15
L3

14

26

27

Extended
Fund Facility

CCFF
and STF

19

Total
Repurchases

5

328

453

SAF/ESAT and
Trust Fund
Repayments

Total Repurchases
and Repayments'

ol o |
ol I PLEE )

o
na

el
© o O

-
1T RS g S S e S L

—

120

16

119
30
19
13

19
49

-

26

29
12
14

459
23
11

12
192
11
107
1286



Tabulka ¢.4.2 pokracovani

SAF/ESAF and

Starud By / Extended CCFF Total Trust Fund Total Repurchases
Membwer Credit Tranche Fund Facility and STF Repurchases Repayments and Repayments!
[Romania 78 == 10 a7 e R7
Russia 270 5B 90 254 e 359
Rwanda == il e = 2 2
Senegal 15 — o 15 31 47
Siovak Republic 35 5 40 40
South Africa — = 07 307 <= 307
Sri Lanka : 54 54
Sudan 6 20 T 01 23
Tanzania — — ity — 20 20
Togo — - -- = 8
Trinidad and Tobago 2] — = ] = it}
Tunisia iy 37 37
Turkey 70 - TO 70
Uganda — = EE B8 42 47
Liruguay 2 - — 2 - &
Venezuela — 329 - 329 — 329
Viemam 45 - i 46 — 45
Zinbabwe - - “l 9 - i_‘:i 5 = ﬁ
Tolal L5565 1,458 766 3.789 596 4,385

nciudes Comoros, Dorminica, Liberia, Mongolia, and Sio Tomé and Principe, each af which had repurchases or repayments (otaling less than
SR 500,000,

*CCFF overcompensation.

*Advance repurchase.



Tabulka &,4.3

Financial
Year

Fa55
1954
1955
1956
a5
1958
1959
1860
1461
1862
14963
1964
1965
1966
1967

1968
1569
1970
1971
1972
1573
1974
1975
1976
1477

1978
1979
1980
1981
1982

1683
1984
1585
1986
1937

1988
1585
19490
1591
1592

1553
1994
1995
1996
1997

1994

Approy

(i I ARSI

[d=]

1t
£S5
14
£5
24
19
15
24
24
25
32
26
23
15
13

13
15
14
18
19

18
14
24
21
19

a7
25
24
18
22

12
16
13
21
i
18
17
19
11

SR S e
d Uhuring Financiaj

LY

HE

S i

Number of Arrangements

Stand-By EFF

LMW MDY L)

o

-

SAF

-

—~ W e

—_—

ESAF

™SO0 — 30 WS e

—

v <]

Total

[AS BN SR AR )

15
14
15
24

14
15
24
24
25
s

26
25
18
13

13
15
14
20
20
18
18
28
32
24

31
2E
24
19

n
a2

30
24
26
20
29

23
2B
31
32
28

21

B Ko ratie ¢
taded Aprit 30, 19

r

e’

Amounts Commitied Under Arrangements
{in miltions of SDRs)

Stand-Hy

,_
&
&

oD —
)
o

iR
i)
o
¥)

o~
2
()
s

1,971
1,381
13,055
9,645
3,183

27,336

 EFF

284
318

1.083

797
5.221
7,908

8,671
5

245
207
7,627
2,338
2,193

1,242

779
2395
8,381
1,193

3,078

SAF

ESAF

8955
415
454
743
527
1,170
1,167
1,476
911

1,738

I otal

55
63
10
18

1,162

1,044
1,057
364
460
1,633
1,531
2,160
2,159
575
841
252
941
2,381
502
314
322
1,354
350
1;472
5,198

1,285
1.600
327
10,419
11,014

14,121
4,382
3.218
2,948
4,476

2,617
4,545
11,328
3,583
8826
3789
A357
16,587
19,684
5,281
32,15:



Tabulka ¢ 4.4

Stand-By Arrangements in Effect During Finaacial Year Ended Aprit 36, 1998
(fn miltions af SDRs)

___ Arrangement Dates ~ Amounts Approved Undrawn Balance =
Effective Expiration Through At date of As of

Member date date April 30, 1997 In 1997 /98 termination April 30, 1998
Argentina 4/12/96 1/11/98 720 55 107 —
Buigana 4/11/97 6/10/98 372 = — 124
Cape Verde! 2/20/9R 4/19/99 5 2 ; 2
Diibout? 4/15/456 6/30/9R8 5 2 e 3
Egypt! [G/11/96 9/30798 271 Ee = 271
El Salvadort.3 2/28/97 5/30/98 38 = = 28
Estonia' T/29/986 8/28/87 14 —_ 14
Estonial 12/17/87 3/16/59 - 16 = 16
Hungary! 3/15/96 2/14/98 264 — 264 -
Tncdonesia 11/5/87 11/4/00 — 7338 == 5,137
Kareat 12/4/97 12/3/00 15,500 = 4,300
Laiviat 5/24/96 8/23/97 30 - 30 -
| atviat 10410797 4/9/99 —— 33 — a3
lesothao! 9/23/56 G9/22/97 7 — 7 —
Pakistan® 12/13/45 9/30/97 563 - 268
Papua New Guinea® 7/14/95 12/15/97 71 - 36 -
Phulippines! 4/1/98 3/31/00 = 1,021 1.021
Romania 4/22797 5/21/98 302 - — 181
Thailand 8/20/97 8/18/00 —_— 2.400 — G500
Ukraine 8/25/97 8/24/98 — 399 — 218
Urugunay! 8/20/97 3/419/99 - 125 = 125
Venezuela 7/12/796 T/11/97 976 — 626 —
Yemen 3/20/96 6/19/97 132 SRR hee :
Totat 3,764 27,336 1,352 12,368

IThe authorities indicated their intention not to draw under the arrargement.

2Extended from June 14, LO9T and March 31, 1998. Increased by SDIR 2 mitlion.

IExtended from April 27, 1998.

tInciudes SDR 10 hallion available until December 17, 1998 under the Supplementat Reserve Facility.
sExtended from March 31, 1997, Original amount of SDR 402 million increased by SOR 161 million.
SExtended from January 13, 1997



Tabuika ¢ 4.5

Exiended Aveangements i Lifect During Financial Yeae Ended April 30, 1998

{1 milidons of 5121s)

Arrangement Dates

Member

Algeria
Argentinal
Azerbajjan
Croatia
Gabon
Jordan?
Kazakhstan!
Lithuania
Moldova
Pakistan
Parama
Peru?
Phitippines*
Russia
Yemen
Total

Effective
date

5/22/95
2)!‘;/, 98
12/20/96
31207
11/8/95

2/9/96
T/17/96
10/24/94
5/20/96
10/20/97

12/ 10/97
7/1/96
65/24/94
3/26/96
10/25/97

Expiration
date

S5/21/98
2/3/01
12/19/99
311700
FHAT /98

2/8/99
7/16/99
10/23/97
5/19/459
10/18/00
12/9/00
3/31/99
3/31/98
3/25/99
10/28/00

Amounts Approved
Through
April 30, 1997 In 1997/98
1,169 —
e 2,080
54
353 —
110 =
238 —
309 —
135
135 EE
455
120
300 i
475 317
6,901 s
e b8
10,184 3,078

e authorities indicated their intention not to draw under the arrangement.
Z0riginal amount of SDR 201 million ncreased by SDIR 37 million.

20riginal amount of SDR 248 indlion incceased by SDR 52 million for debt and debr-service reduction.
‘Extended from June 23, 1597, December 31, 1997, and January 31, 1998, Increased by SDUR 317 mullion.

Undrawn Balance

At date of
termination

As of
April 30, 1998

84
2,080
26
324
50

17
300

g8
3488

11O
140

3,065
o7
6,828



i O ) S
Til{;tluux C.4.0

i}

_‘)l_uw:":al One
of the Articles of Agreement

{Tn SDRs)

Country

Afghanistan, [slamic State of
Aibaria

Algeria

Angola

Antigua and Barbuda

Argentina
Arinenia
Australia
Austria
Azerbaijan
Bahamas, The
Bahrain
Bangladesh
Barbados
Belarus

Belgium

Belize

Beriin

Bhurtan

Bolivia

Bosnia and Herzegovina
Botswari

Brazi

Brunei Darussalam
Bulgaria

Burkina Faso

Burundi

Cambaodia

Cameroon

Canada

Cape Verde

Central African Republic
Chad

Chile

China

Colombia

Comoros

Congo, Democratic Republic of the?
Conga, Repubiic of
Costa Rica

Céte d'Tvoire
Croatia

Cyprus

Cznch Republic
Denmark

Diibouti
Domiaica
Domimean Republic
Ecuador

Egypt

El Salvador
Equatorial Guinea
Eritrea

Fstoma

Ethiopia

Ninth General
Review Quota

120,400,600
35,300,000
914,400,000
207,300,000
8,500.000

,237,160,000
67,500,000
343,200,000
,188,300,000
£17,000,000

94,500,000
"2 800,000
392,500,000
48,900,000
280,400,000

3,102,3G0.000
13,500,000
45,300,000
4,500,000
126,200,000

121,200,000
36,600,000
.170,800,000
150,000,000
464,500,000

44,200,000
57,200,000
65,000,000
135,100,000
4,320.300.000

7,000,000
41,200,000
41,300,000

621,700,000
3.485,200,000

561,300,000
5,500,000
394,800,600
57.900.600
119,000,000

238,200,000
261,600,000
100,000,000
589,500,000
069,500,000

11,500,000
5,000,000
158,800,000
219,200,000
678,400,000
125,600,000
24,300,000
11,500,000
16,500,000
68,300,000

3

[3%]

% o AT = d y SR P . > - ' Py I 1
Virne Ailocation of SDRs Pursuant (o Scheduie M of the Praposed Fourth Amendaent

Existing Cumulative

Allocations
26,703,000

128,640.000

318,370,000
470,545,000
179,045,000

10,230,000
5,200,000
47,120,000
8.039.000

483,246,000

9,465,000

26,703,000

20,481,252
4,359,000
358,670,000

0,408,000
13,647 000
15,417,000
24,462,600

779,290,000
620,000
9,325,000
4,409,000
121,924,000
236,800,000

114,271,000
716,400
26,509,000
9,719,000
23,726,000

37 828,000
14,205,369
15,438,000

178,864,000

1,178,000
592 400
31,585,000
32,929,000
135,924,000
24,985,000
5,812,000

11,160,000

Special Allacation’

B,593.210
10,348,473
139,423,573
60,771 630
2,491,842

132,242 850
19,788,157
213,450,985
169,314,518
34,299,473

17,590,684
18.073.475
67,944,471

6,256,421
82,201,472

424217716
3,957,581
3.871.052
1,319,214

10,283,525

15,049,484
5,378,379
217,717,144
43,973 683
136,288,102

3,548.579
3,071,631
3,638,263
15,143,031
487 240,024

1,432,105
2,753,105
2.648.421

60,332,259
755,508,083
50,278,523
1,184,126
29,429,734
7.254 842
11.159,789

32,002,200
32,484,735
9,877,789
172,845 841
134,785,625
2,193,316
1,166,547
14,968,473
31,331,209
62,954,311

11,835,631
1311 7d¢
3,371,318

13,631 842

17,657 420



Tabuika &.4.6 pokracovani

Country

Fiji

Finland
France
Gabon
Gambia, The

Georgia
Germuany
Ghana

=

Lresce
Grenada

Guatemala
Guinea
Guinea-Bissau
Guyana

Hain

Honduras
Hungary
Teetand
[ndia
Tndonesia

Iran, Islamic Republic of
Irag?

fretand

Israel

Tialy

lamaiea
Japan
Jordan
Kazakhstan
Kenya

Kiribati

Korea

Kuwait

Kyrgyz Republic

Lao People’s Democratic Republic

Latvia
[.ebanon
Lesotho
Liberia?
Libya

Lithuania

Luxembourg

Macedonia, former Yugoslay Republic of
Madagascar

Malawi

Malaysia
Maldives

Mati

Malta

Marshall Islands

Mauritania

Mauritius

Mexico

Micronesia, Federated States of
Maldova

Ninth General
Review Quota

51,100,000
861,800,000
7,414,600,000
110,300,000
22,800,000

111,000,000
8,241,500.000
274,000,000
587,600,000
8,500,000

153,800,000
78,700,000
10,500,600
67,200,000
60,700,000

95,000,000
754,800,000
85,300,000
3,055,500.000
1,497 600,000

1,078,500,000
864,800,000
525,000,000
666,200,000
4,550,700,000

200,900,000
8,241,500,000
121,700,000
247,500,000
189,400,000

4,000,000
799,600,000
995,200,000

64,500,000
39,100,000

91,500,000
146,000,000
23,900,000
96,200,000
817,600.000

103,500,000
135,500,000
45,600,000
90,400,000
50,900,000

832,700,000
5,500,000
68,900,000
67,500,000
2,508,000

47,500,000
73,300,000
1,753,300,000
3,500,000
0,000,000

Existing Cumualative

Allocations

6,958.000
142,690,000
1,079,870,000
14,091,000
5,121,000

1,210,760,000
62,983,000
103,544,000
930,000

27,678,000
17,604,000

1,212,400
14,530,000
13,697.000

19,057,000
16,408,000
681,170,000
238,956,000

244 056,000
68,463,800
87,263,000

106,360,000

702,400,000

40,613,000
891,690,000
16,887,000

36,950,000

72,911,200
26,744,400

9,109,000

4,393,200
3,739,000
21,007,000
58,771,200

16,955,000

H,378,604
19,270,000
10,975,000

139,048,600
282,400
15,912,000
11,288,000

9,719,000
15,744,000
290,020,000

Special Allocation!

8,022,368
109,853,468
1.093,778,477
18,244,315
1,582,316

32,540,526
1,205,300,735
17,342,261
68,715,575
1,561,842

17,409,683
5,467,526
1,865,758
5,170,210
4,097,684

8,792,569
221,275,574
8,597,368
214573927
200,077,253

72,114,782
185,059,142
66,644,891
88,941,785
643,399,517

18,282,420
1,524.370,735
18,780,315
72,556,577
21,465,683

1,172,632
161,497 847
265,006,320

18,508 684

2,053,473

26,823,947
38,407,852
3,267 474
7,194,784
180,914,685

30,341,841
22,767,894
6,161,937
7.231,473
3,046,737

105,064,573
1,329 068
4,286,578
8,500,157

732,895

4,206,000
5,744,473
223.973,725
1,026,053
26,384,210



Tabulka &.4.6 pokradovani

Country

Mongolia
Maracea
Mozambique
Myanmar
Namibia

Nepal
Netherlands
New Zealand
Nicaragua
Niger

Nigeria
Norway
Oman
Pakistan
Parama

Papua New Guinea
Paraguay

Peru

Philippines

Poland

Portugal
Qatar
Homamia
Russia
Rwanda

St. Kitts and Nevis

St. Lucia

St. Vincent and the Gremadines
Samoa

San Marmno

Sao Tomé and Principe
Saudi Arabia

Senegal

Seychelles

Sierra Leone

Singapore

Slovak Republic
Slovenia
Solomon Islands
Somalia?

South Africa
Spain

Sri Lanka
Sudan?
Suriname

Swazland

Sweden

Switzerland

Syrian Arab Republic
Tajikisian

lanzania

Thailand

Togo

Tonga

I'rinidad and Tobago

Ninth General
Review Quota

37,100,000
427,700,000
84,000,000
184,900,000
99,600,000

52,000,000
3,444,200.000
550,100,600
86,100,600
48,300,000

1,281,600,000
1,104,600,000
119,400,000
758,200,000
149,600,060

85,300,000
72,100,000
466,100,000
633,400,000
488,500,000

557,600,000
190,500,000
754,100,000
4,213,100,000
59,500,000

6,500.000
11,000,000
6,000,000
8,500,000
10,000,000

5,500,000
5,130.600,000
118,900,000
6,000,000
77,200,000

357,600,000
257,400,000
150,500,000
7,500,000
60,900,000

1,365,400,000
1.935.400,000
303,600,000
233,100,000
67,600,000

36,500,000
1,614,000,000
2,170,400,000

209,900,000

60,000,600

146,900,000
573,900,000
54,300,000
5,000,000
246,800,000

Existing Camulative

Allocations

85,689,000

43,474,000

8,104 800
530,340,000
141,322 000

14,483,000

9,409,000

157,155,000
167,770,000
6,262,000
169,988,000
26,322,000

9,300,000
13,697 000
91,319,000

116,595,000

53,320,000
12,821,600
75,950,000

13,697,000

741,600
363.600
1,142,000

620.000
185,526,800
24 462,000
406,400
17.455,000

16,475,200
25,430,888

654,400
13,697,000

220,360,000
208,805,000
70,868,000
52,182,000
7,750,000

6,432,000
246,525,000

36,564,000

31,372,000
84,652,000
10,075,000

46,231,000

Special Allocation!

10,876,158
39,694 625
24,625,263
10,730,894
29,198,526

7,139,410
479,354,398
449,259,943
8,689,473
4,750,526

218,556,149
156,052,203
28,741,052
AZ.283.311
17.534.420

18,637 947
7,439.684
45,321,892
69,091,206
285,786,572

110,144,838
43,024,978
145,120,363
1.264.418,287
3,745,884

1,805,526
2,483,137
1,405,347
1,349,842
2,931,579

992,368
1,308,549 061
10,394,473
1,352,547
5,176,788

88,358 061
75,458,840
18,689,374
1,544,284
4,156,315

179,917,780
268,572,777
18,134,735
16,143,104
12,067 473

1,268,263
226,631 831
T24.217.247

24,960 841
17,089 473

11,692 894
83,591,312
4,943 471
1,465,789
26,120,367



Tabuika c.4.6 pokra&ovani

Country

Tunisia

Turkey

Turkmenistan

Uganda

Ukraine

United Arab Emirates

United Kingdom

United States

Liruguay

{Uzbekistan

Vanuatu

Venezuela

Vietnam

Yemen

Yugoslavia, Federal Republic of
(Serbia/Montenegro)?

Zambia
Zimbabwe
Torat?

Ninth General
Review Quota

206,000,000
642 000,000

48,000,000
133,500,000
997,300,000

392,100,000
7,41 4,600,000
26,526,800,000
225,300,000
189,500,000

12,500,000
1,851,300,000
241,600,000
176,500,000

335,400,000

363.500,060
- 7.281,%0,000
146,223,800,000

Existing Cumulative

Allocations

34,243,000
112,307 000

29,396,000

38,736,800
1,913,070,000
4,865,530,000

49,977,000

316,850,000
47 658,000
28,743,000

56,664,797
68.298.000
10,200,800
21,433,330,200

Special A llocation!

26,147,525
75,900,364
14,071,578
9,857,841
292,366,362

76,210,408
260,578,477
2.877.010,667
16,071,472
58,484,559
3.664,474
255,148,587
23,168,946
22.999,367

41,660,358

38,264 892
- 06,402,156
21,433,330.200

Participants as of Seprember 19, 1997, will receive a special one-time aflocation of SDRs in an amount that will result in their cumulative allocations of

SDRs being equal to 29.315788813 percent of their Ninth General Review quota.

ZThese countries currently tave Fighidt General Review quotis. The Federl Republic of Yugoskvia (Serbin/Montenegro) has not completed arange

ments for succession to membership and is not currently a particapant in the SDR Department.

A country that becomes a participant in the SDR Department after September 19. 1997, and within three months of its membership in the IMF will
receive a special one - time allocation of SDRs based on a notional Ninth General Review quota. The Republic of Palau, which became a member and a
participant in the SDR Departrnent in Decemnber 1997 with an initial quota of SDR 2.25 million, will be entitled to receive a special one Liroe allocation of

SDR 659,605.
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Tabulka ¢.4.8

Transfers of SDRs
{In millions of SDRs)

3 : Annual Averages! ~ Financial Years Ended
1/1/70- 5/1/78- 5/1/81- 5/1/83- 5/1/87- Aprit 30 _ 1/1/70-
4/30/78 4/30/81 4/30/83 4/30/87 4/30/95 1996 1997 1998 4/30/98

Transfers among participants
and prescribed holders

Transactions with designation

From own holdings 221 294 815 165 2 2 s e 5016

From purchase of SDRs from IMF 43 1,150 1,475 1,744 123 = s S 14,727
Transactions by agreement 439 771 1,262 3,121 6,031 8,931 7411 8,567 94,132
Prescribed aperations — — 277 520 1,156 1,951 88 86 14 009
IMF -related operauons = = i 43 244 704 606 501 4,335
Net interest on SDRs 42 161 259 285 345 319 258 284 6,116

Tortal 744 2 37T 4,092 5,878 7,809 11,905 8,372 9,803 138,336
Transfers from participants

to General Resources Account
Repurchases 306 809 702 991 1,685 572 4.364 2518 36,75
Charges 259 620 15233 2,574 1,766 1,985 1,616 1,877 36,386
Quota payments 24 1,703 175 1,591 1,625 70 ~- — 25,097
Interest received on General

Resources Account holdings 16 135 551 307 136 53 51 44 4,102
Assessments 1 1 2 4 4 4 4 4 75

Total K06 3,269 2,662 5,466 5,226 7,682 6,035 4 844 102,417
Transfers from General Resources

Account to participants and

prescribed holders
Purchases 208 1,474 2,227 2,554 2,631 6,460 4 060 4,243 56,629
Repayments of IMF borrowings — 88 86 614 1,091 = - - 11,620
Interest on IMF borrowings 4 27 183 443 54 == = == 4,286
In exchange for other members’

Culrencies
Kecisitinet peg bhecees 3 95 896 324 49 224 20 6,666
Acquisitions to make quota
paymenits 114 = = = = =7 = 341

Reconstitution 175 33 = = = e % = 1,551
Remuneration 26 165 604 1,536 9RT - 1,082 1,055 1220 19,333
Other 29 T 22 17 59 259 27 90 1,226

Total 442 1.011 3217 6050 5346 7859 5366 5574 101,655
Total transfers 1,792 7556 9971 17,404 18472 27,448 19,773 20,256 342,408

General Resources Account
holdings at éndiof period 1,371 5,445 4,335 1,960 1,001 825 1,494 T64 764

IThe first column covers the period from the creation of the SDR until the Second Amendment to the Artcles of ;f\grecment: the second column covers
the period of the SDR allocations in the third basic period and the Seventh General Review quota increases; after an intervening period represented by the
third colurmn, the fourth calumn covers the period of the Eighth General Review quota increases and before the introduction of the two-way arrangements
to facilitate transactions by agreement; and Eil.‘.’ fifth column covers, except for the three most recent financial years, the period since the designation mech-

anism became of a precautionary nature



Tabulka ¢.4.9

Member

COUNTRIES ELIGIBLE FOR SAF AND

ESAF: LOANS DISBURSED AS OF APRIL 30,

1998~
(In millions of SDRs)

Tvpe

I[slamic State

of
Albanmia

Angola

Armenia

Azerbaijan
Bangladesh

Benin

Bhutan

Bolivia

Bosma/Herzeg

ovina

ESAF

ESAF

ESAF
SAF/ESAF

SAF/ESAF

SAF/ESAF

Burkina Faso SAF/ESAF

Burundi
Cambodia
Cameroon

Cape Verde

Central Afnican

Republic
Chad
China

Comoros

Congo,
Democratic

Republic of the

Congo.
Republic of

Cote d'Ivoire

Dyibouti
Dominica

Egypt

Equatonal
Guinea
Eritrea

Ethiopia

SAF/ESAF
ESAF
ESAF

SAF
SAF/ESAF

SAF

SAF

ESAF

ESAF

SAF

SAF/ESAF

SAF/ESAF

Loans
to Date

31.06

67.50
55.58
546.25

76.60

13.90

416.85

2.80

Member

Lesotho

Liberia

Macedonia. former
Yugoslav Republic of

Madagascar

Malawi
Maldives

Mali

Mauritania
Mongolia
Mozambique
Myanmar
Nepal
Nicaragua
Niger
Nigeria
Pakistan

Rwanda
St. Lucia

St. Vincent and the

Grenadines

Sio Tomé and Principe

Senegal

Sierra Leone

Solomon Islands

Somalia
Sri Lanka
Sudan
Tajikistan

Tanzama

SAF/

ESAF

ESAF

SAF/
ESAF
ESAF

SAF/
ESAF
SAF/
ESAF
ESAF
SAF/
ESAF

SAF/
ESAF
ESAF
SAF/
ESAF

SAF/
ESAF
SAF

SAF/
ESAF
SAF/
ESAF

SAF
SAF/
ESAF

SAF/
ESAF

Loans

to Date

28.69

18.19

91.67
97.50

145.98

n

110.

3

d
=

(yo]
=)
& O
ity
th h

42.90
36.84
79.08
812.07
8.76



Gambia, The SAF/ESAF 29 (7 Togo SAF/

100.3%
SIS ESAF

Georgid ESAF 111.00 Tonga ol

ESAF o

Grenada -- Vanuatu _

Guinea SAF/ESAF 110.67 Viet Nam ESAF 241.60

Guinea-Bissau SAF/ESAF 14.25 Western Samoa 5

Guyana ESAF 135.28 Yemen, Republic of  ESAF 44.0

Haiti SAF/ESAF 24.0 Zambiz SAF/ G

ambia ESAF 843 47

Honduras ESAF 33.9 Zimbabwc ESAF 151.90
India =
Kcnya SAF/ESAF 314.72

Kiribati = TOTAL 8,143.54
Kvroyz _

e . E [y

Republic SAF 88.15
LaoPDR SAF/ESAF 55.70

‘The origmal list included 62 membcers, but in May 1990 the People's Democratic Republic of Yemen and
the Yemen Arab Republic joined together Lo become the Republic of Yemen. Over time, some members
have been added to the list while others have graduated out of it (e.g. Dominican Republic, Philippines, and
St. Kitts and Nevis) as their situations have improved.

“China has indicated that it does not intend to use ESAF resources in view of its strong balance of payments
position.



Tabuika c.4.10

Summary of Disbursemerits. Repurchases, and Repayvments, Figancial Years Ended Aped 30, 1548-98
(In mititons of 51 24s)

Disbursements Repurchases and Repayments Totat Fund
Financial Trust Fund  SAF ESAF Trust Fund  SATF/LESAF Credit
Year Pucchasest Ioans loans loans Total  Repurchases  repayments  repayments  Total  Qufstanding?
1948 506 606 133
1949 119 119 193
1950 52 32 24 24 204
1951 28 28 19 19 176
1952 46 46 7 37 214
1953 66 66 185 185 178
1854 231 231 145 145 132
1955 49 49 2786 276 53
1556 35 39 272 276 72
1957 I.114 1,114 05 75 611
1958 566 [66 BT BT L.027
1959 264 264 537 537 808
1860 166 166 522 522 330
1961 577 oI A58 659 552
1962 2,243 2,243 1,260 1.260 1.023
1963 580 580 807 BOT 1,059
1964 626 6526 380 380 §52
1965 1,897 1.BA7 517 St t,480
1966 2,817 2,817 406 106 3.03
1957 1,061 1061 3406 340 2,945
1968 1,348 1,348 118 1.116 2,463
1969 2.835% 2,839 1,542 1,542 3,249
1970 2.9496 2.996 1.671 1,671 4,020
1571 1,167 116 1,657 L.657 2.556
1872 2.028 2,028 3,122 3. 522 840
14573 1,175 TS 540 540 G998
1874 1,058 1,058 672 672 1,085
1975 5,102 5,102 518 518 4,869
1976 6,591 6,591 960 960 9,760
1977 4,910 32 4947 868 868 13,687
1978 2,503 268 2,771 4,485 4,485 12,366
14979 3,720 670 4,350 4 859 4,859 §,843
1980 2,433 962 3.395 3,776 3776 G,967
1981 4 R60 1,060 5,820 2,853 2,853 12,536
1982 8.041 8,041 2,010 2,010 17,793
1983 11,392 11,392 1,555 18 1,574 26,563
1984 11,518 11,518 2,018 111 2,129 34,603
1985 5,285 6,289 2,730 212 2,943 37,622
1986 4,101 4,101 4,289 413 4,702 36,877
1687 3,685 139 3,824 65,16% 579 6,740 33,443
1988 4,153 445 4,587 7,935 528 8,463 29,543
1589 2,541 290 264 3.085 6,258 447 6.705 25,520
1990 4,503 119 108 5,329 6,042 356 6,398 24,388
1951 6,955 84 491 7,530 5,440 168 5,608 25,603
1992 5,308 1285 483 5,916 4,768 1 4,770 26,736
1993 8,465 20 573 9,058 4,083 36 4,118 28,496
1994 5,325 50 612 5,487 4,348 o4 ti2 4513 29 889
1995 10,615 14 573 1 7 3,084 4 244 4,231 36,837
19496 10,870 182 1,205 12,347 6,698 7 395 7,100 12,040
1997 4,939 705 5,644 5,668 5 524 7.196 10,188
1G98 20.000 073 20,973 3 7RY | 585 4,385 56,026

'nchudes rmserve tranche purchases.
“Excludes reserve tranche purchases.
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Tabulka

2

F2

Arrangements Under the Enhanced Steactural Adjustmens Facility in Etfect During binanciai Year
Ended April 30, 1698

{In miilions of SDRs)

Member

Armenia
Azerbaijan
Benin
Bolivia
Hurkina Faso

Cambodia
Cameroon
Chad

Congo, Rep. of
Cate d'lvore
Core d'[vaire
Ethiopia
Georgia
Ghana?
Guinea

Guinea-Bissau®
Guyana

Harri
Honduras
Kerrya

Kyrgyz Republic
Lao PDR
Macedonia, FYR
Madagasear
Malawi

Mali
Mauritania
Mongolia
Mozambique .
Nicaragua
Nicaragua
Niger

Pakistan
Senegal
Senegal

Sierra Leone
Tanzama
Togo
Uganda
Uganda

Vietnam
Yu men
Zambia

Jotal

Arrangement Dates

: Effective
date

2/14/96
12/20/96
B/28/96
12/19/94
6/ 14/96

5/6/94
8/20/97
9/1/95
6/28/968
3/11/94

3717498
10411796
2/28/96
6,30/95
1/13/97
1/A18/95
T/20/94
10/ 18796

/24792
4/26/96
T/20/94

6/4/93
4/11/97
11/27 /96
10/ 18/95

4/10/96
1/25/95
7/30/97
6/21/96
6/24/94

3/18/98
6/12/96
10/20/97
B/29/94
4/20/498

3/28/94
11/8/96
9/16/94
9/6/94
11/10/97

11/11/94
10/29/97
12/6/95

Expiration
darel

2/13/99
12/19/99
B/27/99
9/0/98
6/13/99

B/31/97
8/18/00
8/31/98
6/27/99
6/13/87

3£16/01
10/ 10769
2/27/99
6/28/99
1/12/00
7/24/98
417798
104 17/99
T/24797
4/25/99

3/31/98
5/7/97
4/10/00
11/26/59
10/17/98

4/9/99
7/13/498
7/29/00
8/20/99
6/23/97

3/17/01
6/11/99
10/19/00
1/12/98
4/19/01

5/4/58
1H/7/99
6/25/98
W /17797
11/9/00

11/10/97
10/28/00
12/5/98

Amounts Approved Undrawn Balance
Through At date of As of
April 30, 1997 In 1997 /98 termination April 30, 1998
101 2 = 24
94 & = 38
27 iz 18
a1 o L H
A0 —_ — 20
B4 - 42 .
= 162 - 108
50 —_ — 17
69 = = 56
333 — =5 =
S 286 — 202
fafa] - 74
167 56
164 — - BY
71 —_ — 35
g 1 — SE
54 <t 2l a5
91 - = 8
47 —_ 14 -—
150 —_ s 125
28
35 = e =
85 -_ — 36
81 = — 54
46 —~ - 15
62 —- - 21
43 ~ o
=54 33 — 28
78 — - 25
120 — 100 2
- 101 — 84
58 - — 10
4 682 455
131 - - =
107 89
102 - 5
162 — —_ 71
65 — — 3}
121 —_ —_ —_
100 60
362 — 121 i
265 221
Ve Erss i 2190
4,048 1,738 276 2,165

"Expiration of the cormmatrent period or the current annual armngement, whichever is Eier
“Extended from June 29, 1998
*Augmented by SDR 1 mullion.



Tabulka c.4.12

Enhanced Steuctural Adjustiment Facility Trust

Combined Balance Sheets
as at April 30, 1898
with Comparative Totals as at April 30, 18997

(T thousands of SDRs)

(Note 1}
Loan Reserve Subsidy Combined Combined
Account Account Account 1998 1997
Assets
EcansiecelvableTs o o o2 sl ei o e nss 5,269,650 = -_ 5,269 650 4,590,574
Investments (Notes 2 aad 4) .. .. .. . S 23387 2.022.703 1,827,572 4,084 062 3.548 53R
Interestreceivable < .. ... ... ... ... K137 40,851 27,178 79,400 47 507
Eayrenicies s Sasay e S T e = = 7
Accrued account transfers ... ... .. {15,059) __ 66,960 (51,801) —
TolalfSwis S e s gl o ne S et 5,499,749 2,130,514 1,802,849 9,433.112 8,286,621
Resources and Liabilities
Resourcas o frns shaa s s FEEE — 2,085 8141 1,623,882 3713856 3,332.748
Borewng (Neterdyie o = o i e 5,436,635 — 175,816 5,613,451 4,900,730
FotateepnAvE B e D o T A S 63,114 — 2,151 65,265 53,145
Transfer payable (Note 6) ............... 40,700 - 40,700 -
Totat Resources and Lisbities ... 5409749 2130514 802849 S43i2  Ba66A
The accompanying notes and schedules are an integral part of the financial statements,
/s/ David Williams /s/ M. Camdessus
Treasurer Managing Directar
Enhanced Structural Adjustment Facility Trust
Combined Income Statements
for the Year Ended April 30, 1998
with Comparative Totals for the Year Ended April 30, 1997
(Tri thousands af SORs)
(Note 1)
| oan Reserve Subsidy Combined Combined
Account Account Account 1998 1997
Income
Investment income .. .. ..... Tl o o ] 80,045 012 157,186 130,173
[nterest on loans . s PN AL 24,124 — — 24,124 2].73?’1
Fxchange valuation gain . : 10 38 =3 s Salls.
24,223 80,133 77,012 181 368 151973
Expense
[nterost experse el (s o 183,002 3,663 186,665 158,597
Cither expenses Je ) e .,RE =i s 38 921
183,040 — 3,663 lBﬁ.]"pj.’n 1 58.68:‘1
Net Income (1.ogs) LR, (158 817) 80,133 73,349 __15._3351 ! (6,711

I'he accommpanying, notes and schedules are an integral part of the financial staterments.



Tabulka ¢€.4.13

Enhanced Structural Adjustient Facility Trust

Status of Lean Acrangements!
NI A iy e
a8 at Aaprn O,

{In thousands of SDIs)

Date of Amount Undrawn
Member Arrangement Expiration Agreed Balance
Armenia, Republic of Feb. 14, 1996 Feb. 13, 1999 101,250 S
Azerbaijan Dec. 20, 1996 Dec. 19, 1999 93,600 38.020
Benin Aug. 28, 1996 Aug. 27, 1999 27,180 18,120
Bolivia Dec. 18, 1994 Sep. 9, 1998 100,960 —
Burkina Faso June 14, 1996 June 13, 1998 39,780 18,890
Cameroon Aug. 20, 1997 Aug. 18, 2000 162,120 108,080
Chad Sep. 1, 1995 Aug. 31, 1998 19,560 16,520
Congo, Republic of June 28, 1996 June 27, 1999 69 480 55,584
Cate d'lvaoire Mar. 17, 1358 Mar. 16, 2001 285,840 202,470
Ethiopia Oect. 11, 1886 Oct. 10, 1992 88,470 T2
Ceorgia Feb. 28, 1596 Feb. 27, 15599 166,500 55,500
Ghana June 30, 1985 June 29, 1999 164,400 68,500
Guinea Jan. 13, 1997 Jan. 12, 2000 70,800 35,400
Guinea-Bissau Jan. 18, 1855 July 24, 1598 10,500 —
Hairi Okct. 18, 1996 Gett 1751999 91,050 T BT5
Kenya Apr. 26, 1996 Apr. 25, 1999 149,550 124,625
Macedonia, former Yugoslav Republic of Apr. 11, 1997 Apr. 10, 2000 54 560 36,372
Madagascar Nov. 27, 1996 Nov. 26, 1999 81,360 54,240
Malawi Oet, 18, 1995 Oct. 17, 1998 45,810 15,270
Mati Apr. 10, 1996 Apr. 9, 1999 62,010 20,670
Mauritania Jan. 25, 1995 July 13, 1998 42,750 —
Mongolia July 30, 1997 Tuly 29, 2000 33,380 27,825
Mozambique June 21, 1996 June 20, 19585 75,600 25,200
Nicaragua Mar. 18, 1998 Mar. 17, 2001 100,908 84,088
Niger June 12, 1986 June 11, 1999 57,960 19,320
Pakistan Oct. 20, 1997 Qct. 19, 2000 682,380 454,920
Senegal Apr. 20, 1998 Apr. 19, 2001 107,010 89,175
Sierra Leone Mar, 28, 1954 May 4, 1898 101,904 5,056
Tanzania Nov. 8, 1996 Nov. 7, 1999 161,580 74,468
[ogo Sep. 16, 1994 June 29, 1998 65.160 10,860
Uganda Nov. 10, 1897 Nov. 8, 2000 100,425 60,255
Yemen Qct. 29, 1997 Oct. 28, 2000 264,750 220,750
Zaimbia Dec. 6, 1995 Dec. 5, 1998 701,682 40,000
4,

1 The Saudi Fund for Development may also provide resources to support arrangements under the ESAF through loans to qualifying members
in association with loans under the ESAF, As at April 30, 1998, SDR 49.5 million of such associated loans had been disbursed.

10,286

2,164,528



5.Participace CR na iivérové kapacité MMF

< Clenstvi

KdyZ byl v roce 1944 zaloZen v Bretton Woods ve Spojenych statech

Mezinarodni  ménovy fond, patfilo Ceskoslovensko mezi jeho 44
zakladajicich Elenu. AvSak jeho pusobnost v této organizaci byla pomé&rné

atka,

M
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zméné politického systému zacaly byt pro novy reZim i
minimalni naroky Fondu kladené na ¢&leny, nepfijatelné. Jednalo se
pfedevSim o problémy v oblasti kooperativnihco pFistupu v uskutediovani

hospodafské politiky a v poskytovani uritych udaju o zahraniénim obchcdu

i

a devizovych rezervach, je

-

Ceska strana odmitala akceptovat. Spery

vyvrcholily v roce 1953, kdv Ceskoslovensko bez pfedb&Znych konzultaci

]

s Fondem zménilo devizovy kurz koruny z 50 K&s/USD na 7,20 K&s/USD. Poté

bylo Ceskoslovensko ozadanoc o vystoupeni =z této organizace, k cemuZ

EyzickyideSiore v w1954

Trvalo to dalSich 36 let, neZ zména politického reZimu umoZnila
znovuocbnoveni ¢lenstvi v MMF. Koncem roku 1989 byla zahajena =zasadni
politickda a nasledné i ekonomicka transformace a mezi prvni kroky novée
vlady, v oblasti hospodarské politiky, patfilo pravé podani Zadosti o
znovucbnoveni Clenstvi v MMF {ale také v dalsich nadnarodnich
institucich). Osm mésicu po podani Z&adosti, v zAari 1990 se tak
Ceskoslovensko po 36 letech, cbdobi wvyraznéhc upadku, opét stalc &lenem
této organizace a bylo zafFazeno do tzv. belgické skupiny, kde byly dale
Belgie, Rakousko, Lucembursko, Madarsko, Turecko, a v prubéhu roku se
pfipojilo B&lorusko a Kazachstan. Pocatecni ¢Elenska kvota Ceskoslovenska
byla stanovena ve vysi 590 mil.SDR, pEiCemZ pfi jednotlivych revizich

byla postupné navysovana. Jeji podrobny vyvoj dokumentuje tab.5.3.

% Pozice Ceskoslovenska a posiéze CR v MMF a jejich vyvoj

Aktualni pozici zemé& ve Fondu definuje pét zakladnich ukazatelu:
“lensky status, stav na u&tu GRA (kvota, mnoZstvi domaci mény Vv drzbé
Fondu, rezervni pozice v organizaci), drZba SDR - alokace, nesplacene

nakupy mén a pujéek a nakonec finanéni dohody.

h
h



Nejprve se zaméFfim na uvérove ukazatele a v nasledujici &asti

pepisSi  jen ve zkratce ty ostatni.

e UVEROVA POZICE

Pocatky ekonomické reformy a poskytnuti prvniho uvéru
Ve druhé poloviné 80. 1let se v Ceskoslovensku zacaly stale

ZEetelnéji projevovat disledky téméf EtyFicetiletého uplatfiovani systému

9

entralné planovaného hospodafstvi, coz se nakonec prejevilo

v dlouhodocbém poklesu temp hospodafského rustu.

Béhem 70-80.let se Ceskoslovensko snaZilo udrZovat pomérné
netradiéni restriktivni mé&novou a fiskalni politiku k zajisté&ni nizké
vnitfni a vnéjsi zadluZenosti a piijatelné nizké inflace. Oviem navzdory
Usili o relativné opatrnou makroekonomickou politiku se zacaly stéle vice
projevovat deformace na mikroekonomické urovni, hromadily se procblémy
strukturalni povahy, a ty se nakonec musely projevit i na urovni
makroekonomické. Obecné platilo, Ze struktura vyroby neodrazZela strukturu
poptavky a technologické podminky vyrocby, ale spisSe zajmy centralnich
planovacu. Strukturalni deformace obzvlasté v podobé rostouciho nesouladu
mezi agregatni nabidkou a poptavkou se zacala zfetelnéji projevovat

pfedevSim na konci centralné planovaného obdobi.

UZ od poloviny B0. let existovaly urcité pokusy vedouci k uvolnéni
nékterych omezeni podnikové sféry, ale Zadné z nich nemohly na dané
situaci v podstaté nic zménit. Teprve aZ program ekonomické reformy z r.
1690, vytvoril konecne vychodiskoe pro skutecnou zasadni zmeénu

v ekonomickeéem systému.

KdyZ se tedy feskoslovensko stalo v r. 1990 opét ¢&lenem MMF,
pfijala vlada dokument ,Scéndf ekonomické reformy“, ktery vymezoval

hlavni cile, opatreni a prostfedky ek. transformace, jeZ ovsem

pfedstavovaly v urcéitém sméru krok do neznama, protoZe s realizaci



reforem centralne planovanych ekonomik bylo v té dob& velmi malo

zkuSenosti.

Rok 1990 byl =zejména rokem priprav pro skuteéné nastartovani
zminéné transformace v r. 1991, ale uZ tehdy doSlo k nékolika posuntum
v makroekcnomicke politice ( potladeni expanzivni fiskalni a do uréité
miry 1 ménoveé politiky a zavedeni nékterych opatreni strukturalniho a

institucialniho charakteru).

Mimo o, ocekavani vyraznych zmén Vv ekonomickém prostredi
v scuvislosti s liberalizaci cen a zahrani&niho obchedu ovlivnilo
zejména chovani podnikové sféry, ale v uréitém sméru i domacnosti. To
vedlo za prve k nadmérné zvysSenym nakupum a hromadéni zasob za dosud
nizZ3i ceny a za druhé ke snaze podnikll realizovat mazimalni objem plateb
do zahraniéi pfed uskutecné&nim devalvace. Vysledkem bylo, Ze na konci r.
1990 poklesly devizové rezervy statu azZz pod utroven 1 mld.USD, a praveé

v této situaci sehral dulezZitou roli pomoc ze strany MME.

Je3té na konci téhoZ roku dokonéila mise Fondu prvni konzultace
podle IV paragrafu Stanov Clankii dohod a vysledkem byla mimo jiné Zadost
CSR o poskytnuti finanéni pomoci v ramci dohody o pfeklenovacim uvéru.
Stejné jako ostatni zemé, které mély zajem o Cerpani prostfedkid ze zdroju
Fondu, museli jsme splfiovat dvé ndasledujici podminky. 2Za prvé, Jsme
museli prokazat potfebu takovéto pomoci 2z divodu docasnych potiZi
v oblasti platebni bilance, a za druhé, jsme museli predloZit program
opatfeni s dostateénymi zarukami, Ze pEiiny vzniku zminénych potiZi jsou

jen doasné a tudiZ dojde v nejbliZ3i dobé& k jejich odstranéni.

Opatrfeni pEedloZena nasi v1iadou byla z pohledu MME pro
znovucobnoveni a udrZeni vnéjsi rovnovahy dostacujici, a protoc Rada
vykonnych Feditelu v lednu iz ol schvalila pfFistup Ceskoslovenska
k finan&nim prostfedkum Fondu v celkovée wvysSi 619,35 mil.SDR, coZ

pfedstavovalo 105% tehdejsi &l. kvoty.

Dohoda o pfeklenovacim uvéru navic umoZfiovala Cerpani dodatecnych
finanénich prostfedku v ramci tzv. ,Compensatory and Contingency
Financing Facility"™ ve vyS5i 466 mil.SDR na uhrazeni zvySenych nakladu

dovozu ropy a dale 147,5 mil. SDR v ramci teZe facility jako pojiSténi

1
-~



Nejprve se zaméfFim na uveérove ukazatele a v nasledujici &asti

popiSi Jjen ve zkratce ty ostatni.

e UVEROVA POZICE

Pocatky ekonomickeé reformy a poskytnuti prvniho uvéru
Ve druhé poloviné B80. let se v Ceskoslovensku =zadaly stale
zfetelnéji projevovat disledky téméF &tyficetiletého uplatfiovédni systému

centralné planovaného hospodatstvi, coz se nakonec projevilo

v dlouhodobém poklesu temp hospodazského riustu.

B&hem 70-80.let se Ceskoslovensko snaZilo udrZovat pomérné
netradiéni restriktivni ménovou a fiskalni politiku k zajisténi nizké
vnitini a wvnéjsi zadluzZenosti a prijatelné nizké inflace. OvSem navzdory
usili o relativné opatrnou makroekcnomickou politiku se zacaly stale vice
projevovat deformace na mikroekonomicke wUrovni, hromadily se probléemy
strukturalni povahy, a ty se nakonec musely projevit i na dudrovni
makroekonomické. Obecné platilo, Ze struktura vyroby neodrdZela strukturu
poptavky a technologické podminky vyroby, ale spiSe zajmy centralnich
planovacu. Strukturalni deformace obzvlasté& v podobé rostouciho nesouladu
mezi agregatni nabidkou a poptavkou se zacala zfetelnéji projevovat

predev3im na konci centralné planovaného obdobi.

UZ od poloviny 80. let existovaly urcité pokusy vedouci k uvolnéni
nékterych omezeni podnikové sféry, ale Zadné z nich nemohly na dane
situaci v podstaté nic zménit. Teprve aZ program ekonomické reformy z r.
19907 vytvoril konecné vychodisko pro skutecnou zasadni zZménu

v ekonomickém systému.

Kdy:Z se tedy Ceskoslovensko stalo v r. 1990 opét Clenem MMF,

pfijala vlada dokument ,Scénaf ekonomické reformy™, ktery vymezoval
hlavni cile, opatfeni a prostfedky ek. transformace, jeZ ovsem
prfedstavovaly v ur&®itém sméru krok do neznama, protoZe s realizaci



Prvni a druhad revize ukazaly, Ze vykonnostni kritéria byla usp&3sné
splnéna, ale uZ ke konci roku 1991 zadinalo byt zfejmé, Ze se redlny
makroekonomicky vyvoj, a v nékterych aspektech vyraznym zpusobem,

odliSuje od puvedniho projektu. (Aktualni stawv byl zpluscben negativnim

e

vnéjsim Sokem spojenym s rozpadem trhti RVHP, zmé&nou sménnych relaci a
obchodnich a platebnich podminek. Vysledkem byl pokles po &s. Produkci,

hromadéni zasob, atd., coZ se nakonec odrazilo ve vyznamném poklesu GDP o
necekanych 16%. Na druhé strané se ale diky devalvaci koruny =zacéala
pozitivnim zpusobem vyvijet platebni bilance statu s kone&nym pfebytkem 1

mld.SDR.)

Navzdory této situaci dospél po analyze pficin nesplnéni nékterych
z kreiterii Sbor vykonnych Feditelu MME k zavéru, zZe poskytne
Ceskoslovensku vyjimku ve vé&ci nesplnénych kritérii a umoZnil &erpat i

posledni splatku v ramci prvnli pfeklenovaci dohody.

Ceskoslovensko tudiZ v ramci prvni dohody ziskalo celkem 1085,5
mil.SDR, které spolu s dalSimi pujckami ostatnich mezindrodnich instituci
umoZnila zvySeni devizovych rezerv na takovou uroveni, aby byla odvracena
kritickd situace <z pfedchoziho roku a omezend sménitelnost speolu
s fixnim devizovym kurzem zachovany. Prvni dohoda tak splnila svoji ulochu

a mohla tak zapoéit dalSi etapa ekonomické reformy.

Cerpani druhého pfeklenovaciho uvéru

Na pocatku roku 1992 uroven devizovych rezerv stale narustala, ale
s ocekavanym oZivenim poptavky po dovozu, vnikaly vainé obavy =z jejiho
opétném propadu, a tak se vladda rozhodla podat dal3i Zadost k MMF o
pfeklenovaci uvér. Dohoda byla schvalena Radou vykonnych feditelu jeste
v dubnu 1992, ov3em na mnohem niZ3i &astku, neZ v prvnim pfipadé. Pokud
jde o vykonnostni kritéria pro druhou dohodu, byla v kvalitativnim smyslu

podstaté&, aZ na néjaké men3i modifikace, stejna jako v té prvni.
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Prvni a druha revize ukazaly, Ze vykonnostni kritéria byla Uspésné
splnéna, ale uZ ke konci roku 1991 zadinalo byt zfejmé, Ze se redlny
makroekonomicky vyvoj, a v nékterych aspektech vyraznym zpusobem,
odlisuje od puvodniho projektu. (Aktualni stav byl zpusoben negativnim
vnéjsim Sokem spojenym s rozpadem trht RVHP, zménou sménnych relaci a
obchodnich a platebnich podminek. Vysledkem byl pokles po &s. Produkci,
hromadéni zaseob, atd., coZ se nakonec odrazilo wve vyznamném poklesu GDP o
nefekanych 16%. Na druhé strané se ale diky devalvaci koruny za&ala
pozitivnim zpusobem vyvijet platebni bilance stdtu s koneé&nym pfebytkem 1

mld.SDR. )

Navzdory této situaci dospél po analyze pticin nesplnéni nékterych
z kritérii Sbor vykonnych feditelii  MMF k zavéru, zZe poskytne
Ceskoslovensku vyjimku ve v&ci nesplnénych kritérii a umoZnil &erpat i

posledni splatku v ramci prvni pEieklenovaci dohody.

Ceskoslovensko tudiZ v ramci prvni dohody ziskalo celkem 1085,5
mil.SDR, které speoclu s dalSimi pajckami ostatnich mezinarodnich instituci
umozZnila zvySeni devizovych rezerv na takovou uroven, aby byla odvracena
kritickd situace =z predchoziho roku a omezena sménitelnost spolu
s fiznim devizovym kurzem zachovany. Prvni dohoda tak splnila svoji udlchu

a mohla tak zapocit dalsSi etapa ekonomické reformy.

Cerpani druhého preklenovaciho uvéru

Na pocatku roku 1992 uroven devizovych rezerv stdle narustala, ale
s oZekavanym oZivenim poptavky po dovozu, vnikaly vaziné ocbavy z jejiho
op&tném propadu, a tak se vlada rozhodla podat dalsi Zadost k MMF o
pteklenovaci uvér. Dohoda byla schvalena Radou vykonnych feditelu jeste
v dubnu 1992, ov3em na mnohem niZ3i &astku, neZ v prvnim pfipadé&. Pokud
jde o vykonnostni kritéria pro druhou dohodu, byla v kvalitativnim smyslu

v podstat&, aZ na néjaké men3i modifikace, stejna jako v té prvni.
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KVOTA:

Puvodni Clenskd kvéta Ceskoslovenska v roce 1990, byla 590 mil.
SDR. Tate Zastka byla po devaté revizi kvét v r. 1992 zvySena na 847 mil.
SDR, ale v souvislosti s rozdélenim Ceskoslovenska na dvé samostatné

republiky CR a SR od 1/1/1993 poéinaje, do3lo i k rozdéleni kvét v pomsru
aprastBal (IS EE 2T A0

V roce 1997 bylo na zakladé jedenacté revize schvalenc dalsi

navyseni na 819,3 mil.SDR, jeZ bylo splatné do konce roku 1598.

REZERVNI POZICE:

Od brezna r.1994, kdy CR splatila vedkeré vypujcené finanén

[

prostiedky poskytnuté Fondem, zaujimame v této organizaci tzv. ,neutralni
pozici“. Znamena to, Ze nasSe 100% splacend kvota presné odpovida vysi,
ktercu ma Feond v drZbé (ad cbr. &.1 apendix). Nejsme tedy vuéi Fondu ani

ve véritelskem, ani v dluzZnickém postaveni.

SDR:

V r.1998 prob&hla jednorazova alokace SDR jejiZ hodnota odpovidala
29,315788813 3% kvéty, stanovené v radmci jeji devaté revize. Jinak
vzhledem k nulove drZibé této uméle vytvorfené platebni jednotky, jsme jiZ

béhem nékolika let neprovadély zadné platby ani transakce jakéhokoliv

druhu.

% Pfijeti zavazka &lanku VIII. dohod MMF

Pro stanoveni vySe kvoty, Jjako jednoho z velmi duleZitych faktoru
upravujiciho pozici ¢&l. zemé v MMF, jsou smérodatné pfedevSim urowvme
vytvofeného GDP, stav obchodniho uUctu platebni bilance, oficialni rezervy
atd., jeZz odrazi aktudlni stav ekonomiky ovliviiované souborem politik
z ruznych oblasti. V této souvislosti bych proto rada uvedla jeden
z dal3ich vyznamnych kroku v realizaci transformacniho procesu v ER,al o
konkrétné v oblasti devizové politiky - v podobé nového devizoveho
zdkona, ktery k 1/10/1995 umoZnil pfijeti =zavazku c¢lanku VIII. Stanov
Fondu. Ceska koruna se tak zafadila mezi mény sménitelné pro ulely

transakci na béZ%ném Gétu platebni bilance.



Pro uplnost je také dobré zminit, Ze se verze nového devizového
zakona neomezila jen na liberalizaci bé&Zného G&tu, ale umoZnila i
rozsireni aktivit na kapitalového trhu ( svoboda tuzemcu nabyvat

zahraniénich aktiv a naopak svoboda cizozemct nabyvani aktiv tuzemskych) .

% PIN a uéast CR

Jak uZ jsem se na podatku této kapitoly zminila, po celé obdobi,
kdy na3e republika vyuZivala finanéni pomoci Fondu, byla podrcobovana tadé
jeho zavaznych doporuéeni. Ackoliv od bFfezna 1994 Zadny finanéni program
s MMF uZ nemd, a tudiZ Zadnym =zavaznym doporucenim nepodléha, podobné
jako ostatni zemé& &lenské zakladny, absolvuje kaZdoroéné s Fondem
konzultace a ziskava prislusSna nepovinna doporuceni, kterymi se muzZe ale

nemusi Fidit.

Zavérem kazdé takové konzultace je zprava, vypracovana technickou
misi, kterda =zemi za tim ldcelem navstivi, a je zvefejniovana (pokud
kX tomu da prislu3nia zemé souhlas - CR apmo)v tzv. Public Information

Notice s iRNI
Posledni konzultaéni mise MMF probéhla v poloviné dubna tohoto

roku, ale jeji souhrnné hodnoceni nedopadlo tentokrat pro nasi republiku

pfilis optimisticky.
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ZAVER:

Brzy tomu bude 55 let od zaloZeni Mezindrodniho ménového fondu, a

w

¢koliv béhem svého plusobeni pro3el Fadou zmén, v jednotlivych oblastech

e :

svych aktivit, jeho puvodni udel a cile, kvuli kterym byl zaloZen, se

Nakolik, ale byla &innost Fondu ve svém historickém vyvoji Uspé&sna,
a jaka je jeji dalsi budoucnost, je zejména v poslednich nékolika letech
velmi diskutovanym tématem. V souvislosti s efektivitou a funkénosti
tohoto finanéniho ,gigantu“ existuje Fada protichidnych nazoru, které
isou predmétem neustalych polemik a sporu. Ze strany oponentu je Fond

velmi Gasto kritizovan, pfedevSim za:

J=is

e aplikaci pomérné rigidnich systémi tzn. napf. nepruZné trvani na
makroekonomickych restrikcich (zvySovani urckovych sazeb, zpFisnovani
rozpoctovych politik atd.), bez ohledu na jakakeliv specifika a
pEic¢iny vzniku problémi v jednotlivych zemich,

e nedostatec¢né& rychlé akceptovani zmén v chovani novodobého trhu (viz.

globalizace trhu),

e finanéni pomoc evokujici mordalni hazard, a mncho dalsich.

Ma druhé stran€ argumentuji zasténci MMF, ktefi se snazi vysvéetlit

duvody pouzZitych kroku a opatfeni, jeZ jsou vysledkem osvédcenych metod

a teorii ( nékteré z nich uZ bohuZel, jak uZ sami né&kdy za&inaji uznavat,
nejsou v soucasné turbulentni dobé aktudlni). K jejich dobru ale v kazdéem
pfipadé pEispiva fakt, Ze se Fond zacal, vic neZ kdy pfed tim, zabyvat a

e

eS5it problémy chudych a rozvojovych zemi, pro neZ pfipravil v pomérné
kratkém casovém obdobi, nové koncesni ,specializované programy" (jako
napf. ESAF -HIPC Trust), a Ze obzvlast® na zakladé zkuSenosti z asijske

systému organizace k nékolika vyznamnym

t
i

finanéni krize, dosSlo uwvni
posunum:

¢ Posileni stavby mezindrodniho ménového systému,

¢ Zavedeni ramce pro liberalizaci kapitalovych toku,

¢ Soubor pravidel pro spravné vykonavani fiskalni transparentnesti a

deklarace zasad.

[£2)



Tatc a mnoho dalSich opatfeni, by do budoucna mé&la byt napomocna
pfi zajiStovani prevence vzniku fina&nich krizi, popfipadé pFri vcasném
odhalovanl a identifikovani p#i&in, jeZ budou v danych podminkach

pfijatelnymi a uéinnymi prostfedky eliminovany a posléze odstranény.

Ja osobné, uznavam verze obou opozidnich stran, protoze Fond je jen
pouhym nastrojem lidi, a lidi d&laji chyby. V kaZdém pFfipadé ale v&Fim,
Ze at uZ tato organizace bé&hem své puscbnosti uplatfiovala jakékoliv
postupy (pozitivné &i negativné hodnocené), soucasny mezinarodni ménovy
systém, stejné& jako ten v povaleéném obdobi, nutné potfebuje instituci,
ktera bude v této oblasti hrat ustfedni roli. Zda jim bude i nadale MMF,
podle mého nazoru do jisté miry zavisi i na tom, nakolik budou jednotlive
postupy (politiky) a opatfeni této mezinarodni instituce efektivni, aby
dokazaly odpovédné a flexibilné resagovat na nové podminky mezinarcdniho
trhu - viz globalizace spojena s liberalizaci mezinarodniho obchodu a
plateb a Jjejich narust, dale pak rostouci vaha potencionadlni platebni

nerovnovahy a svétové zadluZenosti atd.
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APPENDIX

Obr. . | — Pozice rezervni tranie

- Furd's boldings of member currney

Mermbed ieaking use
of Fund resouzces

Sulrject
N eriber Subject o chorges
walis Fully Slember io M.
Mernbwr whaose
pard guats 15 2 peutral charges cumrency Ras been
sabeniprion PosIOn purchssed by cthery

\
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Note: See Appendix 1 for a numeric illustrative calculation of the reserve tranche position. This chart
presents some possible situations

[n situation (a), a member has paid its quota subscription in full and not drawn on its reserve tranche position.
The remunerated reserve tranche position is equal to the difference between the member's norm (level of
holdings below which remuneration is payable) and the IMF's holdings of the member's currency. other than
excluded holdings (holdings acquired as a result of a member's use of IMF credit and holdings in the IMF
No. 2 Account that are less than 1/10 of 1 percent of quota).

In situation (b). the member has drawn its reserve tranche position in full. (The reserve tranche purchase is
not subject to charges.)

[n situation (¢), the member is using IMF resources but has not drawn its reserve tranche position. The level
of holdings in excess of the member's quota is subject to charges.

[n situation (d). the member 1s using [MF resources, in addition to having drawn the reserve tranche position
Ihe level of holdings m excess of the member's quota 1s subject to charggs.

In situation (¢). the IMF has made use of the member's currency and pays the member remuneration on the
difference between the member's norm and the IMF's holding of the member's currency



Appendix c. 1

Member Quota
Afghanistan, Islamic State of 120,400
Albania 35,300
Algeria 914,400
Angola 207,300
Antigua and Barbuda 8.500
Argentina 1,537,100
Armenia, Republic of 67.500
Australia 2,333,200
Austria 1,188.30
Azerbaijan 117,000
Bahamas, The 94,500
Bahrain 82,800
Bangladesh 392,500
Barbados 48,900
Belarus, Republic of 780,400
Belgium 3,102,300
Belize 13,500
Benin 45,300
Bhutan 4,500
Bolivia 126,200
Bosnia and Herzegovina 121,200
Botswana 36,600
Brazil 2,170,800
Brunet Darussalam 150,000
Bulgaria 464,900
Burkina Faso 44,200
Burundi 57,200
Cambodia 65,000
Cameroon 135,100
Canada 4,320,300
Cape Verde 7,000
Central African Republic 41,200
Chad 41,300
Chile 621,700
China 3,385,200
Colombia 561,300
Comoros 6,500

Congo, Demacratic Republic of 201,000

Congo, Republic of 57,800
Costa Rica 119,000
Cate d'Tvoire 238,200
Croatla, Republic of 261,600
C Yprus 100,000
r.f‘."‘_ D_O;n;hhr 589 600

Denmark

1,064,900

General [

(In thousands of SDR;)

~ General Resources Account

Fund's holdings

__of currencies!
Percent
Total of quota

115,488 95.9
44,125 125.0
2,505,273 274.0
207,445 100.1
8,499 100.0
5,694,740 305
114,750 170.0
1,692,226 [
295,980 249
266,170 227.5
88,665 63.4
35,653 43.1
392,364 100.0
48 879 100.0
464 758 165.7
2,106,516 67.9
10,5987 784
43,129 95:2
3,830 87.3
117,338 93.0
151,505 125.0
1,473 J1.3
2,187,142 100.8
114,750 76.5
1,101,230 236.9
36,992 83.7
51,342 BS.B
70,730 1088
173,866 128.7
3,153,200 73.0
6,999 100.0
46,461 112.8
46,184 111.8
339,675 54.6
1,329,508 39.3
241,892 431
5,962 91,7
449,180 154.4
65,1985 112.6
110,288 92.7
238,032 ELERY
430904  164.7
74,5653 74.6
584,600 100.0
349,904 32.7

=

Jepartment
Quaras, Fund's Holdings of C

urrencies, Members' {se
of rund Resources. an

d Reserve Tranche Positions
as at April 30, 1998

Reserve
tranche
position

4,928

| et R T

C.\\l

641,035
892,306
10

6,239
47,156
139
25

20

895,804
2,814
2,176

370
8,875

25,129

ah1255
32,635

7,221
5,860
110
1,167,169

1

36

280
282026
2,055,694

319,414
540

536
8.725

178

92
25,453
3
719,999

GRA? ESAF
Amount _ Percent - = SDA3 " Truse!
A) L5 By ey
8,825 0.02 - 31.060
1,590,875  3.20 = =
4,157,615 837 = =
47,250 0.10 - 67,500
145,170 0.30 - 55,580
=L 181368 R aa 0
184,358  0.37 = =
—  — 15451 53,950
A DA DR ES
30,300  0.06 it o
15539  0.03 . =
668,959  1.35 = 2
—  — 19592 48290
—  — 3843 15,702
5729 001 — 42,000
39,155  0.08 — 54,040
5355 0.01 4864 -
5163 001 5814 33040
- ~ 1,980 ES
158,180  0.32 143,083 =
7813 002 : 13 896
- - 418,850
169,390  0.34 - -

_ Use of Fund Resources

Total>
)

39.885
1,590,875

4,157 615
114,750

204750

261.619

184 358

69,401

190,299
30,300

15,539

668,959

67,882
19,545
47,729
93,195

10,219
44,017

1,980
301,263
21,709

416,850
169,390



Appendix ¢.1 pokracovani

General Resources Account

Fund's hﬁldlﬂgﬁ : , F_H‘_“____[J:sg of Fund Resources
of currencies! Reserve GRAZ ESAF
Percent tranche  Amount Percemt  SDA3 Trust* Total®
Member Quota Total  of quota  position (A) o (B) s (O s (D)
Djibouti 11,500 15,475 134.8 — 3,875 001 - 5 3,975
Deminica 6,000 5,002 809 g - - 106 — 106
Dominican Republic 158,800 168,474  106.1 3 9675 0.02 - - 4675
Ecuador 219,200 288 587 1317 175153 86,538 0.17 — — 86,538
Egypt 678,400 524,673 92.1 53.750 — — — — —
El Salvador 125,600 125,603 100.0 — — — — —_ —_
Equatorial Guinea 24,300 24,309 100.0 — — — 8.069 1.650 9,719
Eritrea 11,500 11,500 100.0 5 = = == = .
Estonia, Republic of 45,500 B1,564 1754 6 35,060 0.07 - - 35,065
Ethiopia 98,300 91,211 928 7,009 — —  4B.00B 14.745 Ge.Ta3
Eiji 51,100 41,016  80.3 10,087 = = o = 5
Firdand 861,800 405,452 471 456,320 — — — - =
France 7.414600 5,126,398 69,1 2,28R 331 — — — — —
Gabon 110,300 202,343 183.4 66 92,102 0.19 — — 92,102
Gambia, The 22,900 21,418 93.5 1,485 — — 911 6,573 7,484
Georgia 111,000 188,700  170.0 10 77700  0.16 R M, 188,700
Germany 8,241,500 3,303,249 40.1 4,938,279 — - - — —
Ghana 274,000 266,666 a7.3 17,380 10,042 0.02 33,742 232,927 276,711
Greece 587,600 473,013 B0.7 113,687 —_ —_ —_ — —
Grenada 8,500 8,501 100.0 — — = == — —
Cuartemala 153,800 153,806 100.0 - —- — — — —
Guinea 78,700 78,628 99.9 75 — —_— 3,474 79,983 83,457
Guinea-Bissau 10,500 10,500 100.0 *6 — — 675 10,500 11,175
Guyana 67,200 68,292 101.6 — 1,080 — 27,798 82 665 IEy5d
Haii 60,700 77,056 126.9 45 16,400 0.03 — 15, L6 21575
Honduras 95,000 95,000 100.0 — — — — 33,222 33,222
Hungary 754,800 698,706 92.6 56,097 — — —_ —_ -_
[celand 85,300 74811 87.7 10,485 — — — - —
India 3,055,500 3,340,186 109.3 212,793 497 375 1.00 — — 497,375
Indonesia 1,497,600 3.609.073  247.0 — 201 AT2E 443 — — 2,201,472
[ran, Islamic Republic of 1,078,500 1,078,502 100.0 = e - = A ==
Irag 504,000 504,013 100.0 — — - — — —
[reland 525,000 170,865 32.5 354,145 - L = e
Israel 666,200 666,195 100.0 11 — = — — ~
Ltaly 4,590,700 2.354,017 LA 236 DR — — 2 2L e
Jamaica 200,900 285,619 142.2 — 84,669 0.17 — - 84,668
Japan 8,241,500 1,163,787 14.1 7,077,818 — — — — —
Jordan 121,700 448,258  368.3 2 326,560 0.66 — - 326,560
Kazakhstan, Republic of 247,500 610,475 246.7 5 362,975 073 — — 362,975
Kenya 189,400 187,023 93.8 12,405 - — 30,530 148,708 179,238
Kiribau 4,000 4,001 100.0 —_ = e Lo, = By
Karea 799,600 11,999,570 1,500.7 33 11,200,000 22.53 — - 11,200,000
Kuwait 945,200 H27.656 83.2 167,546 e = = 2. 2
Kyrgyz Republic 64,500 95,756 148.5 ) 31,256 0.06 — 88,150 119,406
Lao People's Democratic e
Rgpué}“c 39,100 39,100 100.0 — — — 12,306 35,190 47,496
Latvia, Republic of 91,500 146,686 160.3 b S5 1R8O 11 — — 55,186
|ebanon 146,000 127 168 87.1 18 833 o o = A .‘_' e
Lesotho 23,800 20,382 85.3 3.523 — — = Fak 16,686 16,857
Liberia 71,300 272,738 J8Z2.5 28 201,457 0.41 — - 225,550%

Libya K17.600 408 628 651.0 318,980 - - — - -
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Member Quota

103,500
135,500

Lithuania, Republic of
Luxembourg
Macedorua, former Yugoslav

Republic of 44,600
Madagascar 50,400
Malawi 50,900
Malaysia 832,700
Maldives 5,500
Mati 68,900
Malta 67,500
Marshall Islands 2,500
Mauritania 47.500
Mauritius 73,300
Mexico 1,753,300
Micronesia 3,500
Moidova, Republic of 90,000
Mongolia 37,100
Morocco 427,700
Mozambique 84,000
Myanmar 184,900
Namibia 99,600
Nepal 52,000
Netherlands 3,444 200
New Zealand 650,100
Nicaragua 96,100
Niger 48,300
Nigeria 1,281,600
Norway 1,104,600
Oman 119,400
Pakistan 758,200
Palau 2,250
Panama 149,600
Papua New Guinea 95,300
Paraguay 72,100
Peru 466,100
Philippines 633,400
Poland, Republic of 988,500
Portugal 557,600
Qatar 190,500
Romania 754,100
Russian Federation 4,313,100
Rwanda 59,500
St. Kitts and Nevis 6,500
St. Lucia 11.000
St. Vincent and the Grenadines 6,000
Samoa 8,500
San Marino, Republic of 10,000
540 Tomeé and Principe 5,500
Saudi Arabia 5,130,600
Senegal 118,900
Seyehelles B,000

General Resources Account
Fund's holdings

of currencies! Reserve
Percent tranche
Total  of quota  position
293,884 283.9 i6
102,744 75.8 32,760
96,702 195.0 £
90,373 100.0 27
389,805 1175 2,230
388,025 46.6 444 681
4,621 84.0 B79
60,140 87.3 8,761
35,880 %2 31,636
2,500 100.0 |
47 506 100.0 —_
65,934 90.0 7,368
8,488,385 484.1 173
3,500 100.0 1
252,419 280.5 5
37,100 100.0 5
397,387 92.9 30,316
84,000 100.0 74
184,902 1000 -
99,571 100.0 32
46,277 89.0 5,730
1,794 917 521 1,649 2407
443,310 68.2 206,792
96,110 100.0 —
45,295 93.8 8,561
L 281,575 100.0 68
283,111 25.6 821,521
88,336 74.0 31,146
1.254889  1B65.5 61
240,680 160.9 11,860
130,603 137.0 a9
57,578 79.9 14,525
1,162,205 249.3 —
1,410,251 222.6 87,104
911,369 92.2 77,131
131,236 23.5 426,381
164,100 86.1 26,401
1,217,659 161.5 —
14,528,375 J36.8 926
83,318 140.0
H,488 898 15
11,000 100.0 1
5,500 91.7 500
7,824 92.0 BRI
7.649 76.5 2,352
5,903 100.1 —_
4,601,963 H9.7 528,641
138081 " 111.9 1,328
5.196 86.6 RO4

Use of Fund Resources

S ESAF
Amount  Percent SDAz Trustd Total5
(A) + (B) (C) (D)
180,387 0.38 — — 190,297
47,100 0.09 — 18,188 65,288
- - 14,276 35914 50,150
1 L o 9,114 50,442 70,650
— - 16,764 109,507 126,671
-— - 4,427 T 82,582
6,735,240 13.55 — — 6,735,240
162.419 0.33 — — 162,419
— — — 5124 35,245
— — 2,208 147,450 145 658
— 5,222 16,225 21,447
— — — 36,838 36,838
5,555 0.01 1,795 44 428 At TR
496,750 1.00 174818 399,660 1,071,226
102,929 0.21 - — 102,929
35,340  0.07 —~ - 35,340
696,072 1.40 — — 696,072
863,942 1.74 — — 863,042
463,554 0.93 - - 463 554
10,216,058 20.56 — — 10216058
23,800 0.05 5,256 ~ 29,056
= = 240 - 240
15,457 0.03 6,446 203,451 225,354
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Member

Sierra Leone
Singapore

Sicvak Republic
Slovenia, Republic of
Solomon Islands

Somalia
South Africa
Spain

Sri Lanka
Sudan

Suriname

Swaziland

Sweden

Switzerland

Syriant Arab Republic

Tajikistan, Republic of
Tanzania

Thailand

Togo

Tonga

Irinidad and Tobago
Tunisia

Turkey

Turkmenistan, Republic of
Uganda

Ukraine

United Arab Emirates
United Kingdom

United States

Uruguay

Uzbekistan, Republic of
Vanuatu

Verezuela

Vietnam

Yemen, Republic of

General Resources Account e

Quota

77,200
357,600
257,400
150,500

7,500

44,200
1,365,400
1,935,400
303,600
169,700

57,600
36,500
1,614,000
2,470,400
208,900

60,000
146,500
573,900

54,300

5,000

246,800
206,000
642,000

48,000
133,900

997,300
392,100
7.414,600
26,526,800
225,300

189,500
12,500
1,851,300
241,600
176,500

Yugoslavia, Federal Republic of

(Serbia/ Montenegro)
Zambia
Zimbabwe

Total

363,500
261,300

145,321,050 144,638.37

Fund's holdings

Use of Fund Resources

of currencies'  Reserve GRAZ ESAF

Percent tranche  Amount  Percent SDA3 Trust? Totals

Total of quota  position (A) e (RN e () SR (D)
175185 106.0 24 — - 27,020 96,848 123,868
109,185 30.5 248,423 — —_ — — —
420,147 163.2 — L6Z0F A7 633 - — 162,742
137,631 91.4 12,875 —_ == — — —
5,967 92.9 538 — — — — —
140,807 3188 — 56,701 0.19 8,840 — 112,0045
1,595,722 1169 95 230,411 0.46 — 230,411
487 448 25.2 1,447,956 — — —~- — —
283,378 893.3 20,250 = — 42,388 252,000 254,389
BB7 443  405.1 11 517722 1.04 — — 576,9505
67,601 100.0 — — — — — —
33,504 91.8 3,002 — — — — —
972,907 60.3 641,101 — —— — —_ —
794,897 32:2 1,675,512 — — — — —
209,803 100.0 5 — - — — —
90,000 1500 2 30,000 0.06 - — 30,000
136,932 93.2 9,975 — — 14,980 163,093 178,073
2,573,897 4485 20 2,000,000 402 — — 2.000,000
54,046 8495 254 —_ — 8,256 66,780 75,036
3,795 759 1,210 — — — — -
246,786  100.0 15 — — —_ — —
329,002 159.7 42 123,038 0.25 — — 123,038
1,000,666 155.9 32,275 390,938 0.79 — — 300,93R
48,000 100.0 5 — e — — -
133,907 100.0 — — — 8,964 285,927 294 891
2,814,127 2822 8 1,816,828 3.66 — — 1,816,828
172,729 44.1 219,372 — — — — —
5,217,884 70.4 2,196,750 — — — — —
12,994,063 49.0° 13,528,378 - — — — =
209,932 93.2 15:375 — - — — -
364,700 1828 5 165,200  0.33 = - 165,200
10,006 80.0 2,406 - — — == —
2,976,956 152.6 144,950 1,170,604 2B - — 1,170,604
131888 12498 7 T1533 14 - 241,600 313,133
317,865 180.1 13 141,375 0.28 - 44 000 185,375
— ~ 56,056 vAal — — 56,056
363,501 100.0 18 - — 181,750 661,682 B43 432
386,229 1478 164 125,092 0.25 - 146,430 271,522

50,324,030

49,701,200 100.00 921,793 5,269,650

55,982 431

Hneludes nonnegotiable, non interest-bearing notes that members are entitled (o issue in substitution for currencies, and outstanding currency valuation

adjustments

2Includes the share of the Federal Republic of Yugoslavia (Serbia/Montenegro) in the liabilities of the former Socialist Federal Republic of Yugoslavia,

although this state has not succeeded to Fund membership. o :
IThe Special Disbursernent Account (SDA) of the General Department provides financing under Structural Adjustment Facility (SAF) and Enhanced

Structural Adjustment Facility (ESAF) arrangermnents.
Far information purposes anly. The ESAF Trust provides financing under ESAF armangements and is not a part of the General Department.
$lncludes outstanding Trust Fund loans to Liberia (SDR 24.1 million), Somalia (SDR 6.5 million), and Sudan (SDR 589.2 million).

“less than SDR 500
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Tabulka €. 2. Pristupové limity-
(In percent of IMF quota)

Facility or POEE}’ i Limits

Access under credit tranches. tché';ZéﬁEéd_F;ﬁd

Family and

Currency Stabilization Fund-

Annual 100
Cumulative 300
Supplemental Reserve Facility- None
Augmentation for debt and debt-service 30
reduction

Compensatory Contingency Financing Facility 95
Sublimits:

Compensatory™ 30
Contingency 30
Cereal 15
Optional tranche 20
BulTer Stock Financing Facilily 35
Memorandum item:

Enhanced Structural Adjustment Facility

Maximum 190
Exceptional 255

‘Limits effective as ol April 30, 1998.
“Access under arrangements including a CSF element is up (o a combined limit of 100
ercent of quota including any access under the Stand-By or Extended Arrangement.
Provides for exceptional financing bevond the annual and cumulative limits under the
credit tranches and the EEF.
'If the balance of pavments position, apart from the effects of the export shortfall (or cereal
import costs). is satisfactorv. a limit of 65 percent of quota applies to either the export
earnings shortfall or the excess cereal import cost. with a joint limit of 80 percent of quota.
?Access limit over a three-year period: see Chapter [V.
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Tabulka €. 3. V¥vojové zmény kvot r. 1944-1998
(Quotas in millions of SDRs)

anreases in Fund

Quotas from Additions  Quota Increases
to Membership-
Total
Fund E:n“j umber it General  Adhoc  Change
Year Membership Oudtis ; 3) quotas reviewss  and other  in Fund
(1) ) (35) (6) Quotas™
(2) :
(7

1944° 10 7.514.00 40 7.514.00 e = e
1950 49 8.036.50 10 649 50 = -2.00° 52250

(1) (125.00) = = -
1955 58 8.750.50 10 837.00 % 2.00° 714.00

(1) (125.00) = — —
1959 69 14.64025 i1 404 50 532875 156.50° 588975
1965 102 20.932.00 34 756.75 4.791.75 79325  6291.75

(1) (50.00) - -~ -
1970 116 28.776.00 14 20425 7.393.50 24625 7.844.00
1976 133 38.976.40 17 445 40 9.755.00 — 1020040
1978 141 59.605.50 8 140.10 19.839.00 630.00  20.629.10
1983 146 89.236.30 5 39440  28.176.50 103990  29.630.80
1990 154 135,214.70° 10 1.016.75  45.028.15 — 4597840

(2) (120.50)
1998 183— 212.029.00 31 12.736.65~ 65,802.95~ 4000 7681430

(2) (1.765.30)

"Number and quotas of countnies that withdrew from membership or whose memberships were conferred to
successor countries are shown in parentheses.

“Figures shown are as of the dates of adoption of Board of Governors’ resolutions proposing adjustments in
members’quotas. The resolution on the Eleventh General Review (1998) was adopted on January 30, 1998,
but the increases shown will come into effect only when members having not less than 85 percent of the total
of quotas on December 23, 1997 have consented to the increases in their quotas.

‘Summation of columns (4)-(6).

“Excluding Australia, Haiti, Liberia. New Zcaland. and the U.S.S.R.. which did not join the IMF at the time of
the Bretton Woods Agreement (see Schedule A of the Articles of Agreement), and including increases agreed
for Egypt, France. Iran, and Paraguay shortly afier the IMF began operations.

“The quota of Honduras was reduced at its request in 1948 but was restored to the original amount in 1951.
“Includes SDR 121.0 million under small quota policy.

Tncludes SDR 255.0 million under compensatory financing decision.

“Includes SDR 194.0 million under compensatory financing decision.

'Includes Cambodia. which did not participate in the Ninth General Review.

“Includes the Federal Republic of Yugoslavia (Serbia/Montenegro), which has consented to the quota
increase proposed under the Ninth General Review. but has not yet succeeded to IMF membership or paid the
increase

U Includes increases of SDR 3.261 4 million. which were based on the terms and conditions of the Ninth
General Review :

Based on Ninth General Review quotas for all members. Iraq, Liberia, Somalia. and Sudan hgvc not
consented to the quota increase proposed under the Ninth General Review, the Federal chgbllc of
Yugoslavia (Serbia/Montenegro) has consented to the quota increase proposed under the Ninth General
Feview but has not vet succeeded to IMF membership or paid for the increase.
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X S.4

oD

©1 o

Afgharustan, Islamic State of

Algeria
Angola

. Antigua and Barbuda
. Argentina

Armenia

. Australia
. Austria
- Azerbaijan

. Bahamas, The

. Bahrain

. Bangtadesh

. Barbados

. Belarus

. Belgium

. Belize

. Benin

. Bhutan

. Bolivia

. Bosnia and Herzegovina
. Botswana

. Brazil

. Bruner Darossatam
. Bulgaria

. Burkina Faso

. Burundi

. Cambodia

. Cameroon

. Canada

. Cape Verde

. Central African Repubiic
. Chad

Proposed
Quota

{in muiiions of SDRs)

161.9
48.7
1,254.7
286.3
13.5

2 EL L
2.0
3,236.41
1.872.3
160.9

130.3
135.0
S

67.5
386.4

4,605.2
18.8
61.9

6.3
I71.5

169.1
653.0
3.036.1
21572
640.2
60.2
77.0
87.5
185.7
6,369.2

9.6
55.7

56.0

34.

>
a

38.

40.

Annex to Resolution No. 53-2

Chite

. China

Colombia
Comaorus

. Congn, Democratic Republic of the
. Congo, Republic of

Costa Rica

. Core d'Ivoire
. Croatia

Cypreus

. Czech Republic
- Denmark

Djibouti
PDaminica

. Dominican Republic
. Ecuador

Fgypt

. El Salvador

Equatorial Guinea

. Lritrea
. Estonia
- Fthiopia
. Fiji

Finland

. France

Federal Republic of Yugoslavia
(Serbis/ Mentenegro}!

. Gabon

. Gambia, The
. Georgia

. Germany

. Ghana

. Greece

. Crenada

Proposed
Ouora
{In mulliors of 3DRs)
836.1
4,687.2
T774.0
B.9
533.0
8486
164.1
325.2
3651
E39.5
819.3
1,642.8
5.9
8.2
2iB.9
302.3
943.7
Fries
32.6
15.9
85.2
133.7
76.3
1,263.8
10.738.5

467.7
154.3
Sl
150.3
13,008.2
369.0
823.0

i
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e e

67. Guatemala
68. Guinea

64, Guinea Bissau
70. Guyana

T1. Haiti

72. Honduras
73. Hungary
T74. Iceland
75. lIndia

76. Indonesia

77. Iran, Islanue Republic of
78. Iraq

79. Ireland

80. Israel

B1. Tialy

82. Jamaica

83. Japan

84. Jardan

85 Kazakhstan

86, Kenya

87. Kiribau

88. Korea

89, Kuwait

90. Kyrgyz Republic

§1. Lao People's Democratic Repubtic
92. Latvia

93. Lebanon

94. lLesotho

95. Libena

96. Libya

97. Lithuania

68. [.uxembourg

59. Macedonia, former Yugosiav Republic of
100. Madagascar

101, Malawi

102. Malaysia

103. Maldives

104. Mali

105. Malta

106. Marshall [slands

107. Mauritania

108, Maurituus

104, Mexico

110, Micronesia, Federated States of
111. Moldova

112. Mongolia
113. Moroceo

114. Mommbique
115. Myanmar
116. Namibia

117. Nepal
118, Netherlands
119, New Zealand

120, Nicaragua
121. Niger

122. Nigeria
123, Norway
124, Oman
125, Pakistan

Annex to Resolution No. 53 2 (concluded)

Proposed
Quota
(In milhions of SDRs)
210.2 126. Palau, Republic of
107.1 127. Panama
14.2 128. Papua New Guinea
90.9 129. Paraguay
81.9 130. Peru
129.5 131. Philippines
1,038.4 132. Poland
117.6 133. Portugal
4,158.2 134. Qatar
2.079.3 135. Romania
1,47 .2 136. Russia
1,188.4 137. Rwanda
838.4 138. Samoa
928.2 139. San Marino
7.055.5 140. Sao Tomé and Principe
273.5 141. Saudi Arabia
13,3128 142. Senegal
170.5 143. Seychelles
365.7 144. Sierra Leone
271.4 145. Singapore
5.6 146. Siovak Republic
1,633.6 147. Slovenia
1,381.1 148. Salomon lslands
88.8 149. Somalia
52.9 150. South Africa
126.8 151. Spain
203.0 152. Sri Lanka
349 153. St. Kitts and Nevis '
129.2 154. St. Lucia
YIAZIE 155. St. Vincent and the Crenmadines
144.2 156. Sudan
279.1 157. Suriname
68.9 158. Swaziland
122.2 159. Sweden
69.4 160. Switzerland
1,486.6 161. Syrian Arab Republic
8.2 162. Tajikistan
93.3 163. Tarzania
102.0 164. Thailand
35 165, Togo
64.4 166. Tonga
101.6 167, Trinidad and Tobago
2.585.8 168. [unisia
5.1 169. Furkey
1232 170. Turkmenistan
511 171. Uganda
h8R.2 172. Likmaine
113.6 173. United Arab Enurates
258.4 174. United Kingdom
136.5 175. United States
[1h Bt 176. Uruguay
5,162.4 177. Uzbekistan
BO4.6 178. Vanuatu
130.0 {79, Venezuels
658 180. Vietnam
17532 181. Yemen, Republic of
1.671.7 182. Zambia
194.0 183. Zimbabwe
1,.033.7

Proposed
Quota

(Fry miitionss of SDRs)

3.1
206.6
131.6

HueH
638.4

879.9
1, 3649.0
867 .4
263.8
1.030.2

5,945.4
80,1
11.6
17.0

7.4

6,985.5
161.8
8.8
103.7
B62.5

IS5
231.7
10.4
81.7
1,868.5

2.048.9
1134
8.9
15.3
8.3

4151
92.1
50.7

23955
3.458.5

2936
B7.0
198.9
1.081.9
73.4
6.9
3356
286.5
964.0
15.2
180.5
1,372.0
611.7
10.738.5
37,1493

306.5
275.6
17.0
2,659.1
J289:1
243.5
4801
3534

Uder Exeruttor Beard Decision No. 10237-(92/150) adopted December 14, 1992, the Federal Republic of Yugostavia (Serbia/ Montenegro) may
ssreed 1o the membership of the former Socilist Federal Republic of Yugoslavia,



APPENDIX

Tabuika €.5 - Pujéky poskytnuté MMF

(In billions of SDRs)
Number of

Borrowing Arrangement or Agreement Countries or et

Central Banks L
Current Borrowing Arrangements S i i o -
General Arrangements to Borrow (GAB)
Revised and enlarged GAB (1983 1 17.0
Associated agreement with Sandi Arabia- i 1.5
Past Borrowing Agreements
GAB (1962-83) 10 6.4
Oil Facility (1974) 7 2.8
Oil Facility (1975) 12 29
Supplementary financing facility (1979-84) 14 7.8
Enlarged access Lo resources
Medium-term (1981)
Saudi Arabian Monetary Agency (SAMA) 1 8.0
Short-term (1981)
Bank for International Settlements (BIS) and 19 13
others )
Short-term (1984)
SAMA. BIS. Government of Japan, and National -

4 6.0

Bank of Belgium
Government of Japan (1986) 1 3.0

1998.

‘The GAB and the associated agfeemcm with Saudi Arabia have been extended for five years from December
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Tabuika &. 6. GAB: Ugastnici a avéry poskytnuté Fondu

(Lenders and amaunts of credit arrangements after December 26, 1983)

Participant
United States
Deutsche Bundesbank

Japan

France

United Kingdom

ltaly

Canada

Netherlands

Belgium

Sveriges Riksbank

Swiss National Bank (April 1984)

“Amountin
Millions of SDRs

2.380.0
2.125.0
1,700.0
1.700.0
1.105.0
892.5
350.0
395.0
3825
1.020.0

17.000.0

42500

Credit agreement with Saudi Arabia in
association with the GAB

1,500.0
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Tabulka €.7. NEW ARRANGEMENTS TO

BORROW-

Amount 1n
Participant Millions of SDR's
Australia e L
Austna 412
Belgium 067
Canada 1.396
Denmark a7
Deutsche Bundesbank 3557
Finland 340
France W
Hong Kong Monetary 340
Authority
Italy L7i76)
Japan NS,
Korea 340
Kuwait 345
Luxembourg 340
Malavsia 340
Netherlands 1.316
Norway 383
Saudi Arabia 1.780
Singapore 340
Spain 672
Sveriges Riksbank 859
Swiss National Bank 1.557
Thailand 340
United Kingdom STT
United States 6.712
Total 34,000

‘The NAB will enter into force when adhered to by
potential participants with credit arrangements
amounting to not less than SDR 28.9 billion. including
the five members or institutions with the largest credit
arrangements.
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Tabulka ¢.8

| SDR Valuation on March 31, 1999

) Currency Eachange U.S. Dollar
Luaenes Amount’ Rate . | Equivalent’
on March 31°
e 0.2280 1.07390 0.244849
(Germany)

| Euro (France) { 0.1239 | 107390 | 0133056
Japanese ven | 27.2000 | 11897000 [ 0.228629
Pound sterling 01050 | 161150 | 0169208
| U.S. dollar 0.5821 1.00000 0.582100
! Total 1.357842

SDR 1 = USS$1.35784
USS1=SDR 0.736463"

"The currency components of the SDR basket.
:Exchangc rates in terms of currency units per U.S. dollar, -
except for the euro and the pound sterling. which are expressed
in U.S. dollars per currency unit.

“The U.S. dollar equivalents of the currency amounts divided by
the exchange rates.

"The official SDR value of the U.S. dollar, which is the
reciprocal of the total of the U.S. dollar equivalent-that is.
| +1.357842. rounded to six significant digits.

Data: IMF Treasurer's Department
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Enhanced Scractural Adjustinent Facility !Tsli;[.l' i R :
3 AL 3T a0 2% ated Value of Ce e : R a
(In millans of SDIRA 2 3 Contributions (Cogunitmenis as of Aprit 36, 1568}

Subsidies (Grant or Grant Equivalent)! Loans?
- Prior to For Prior to For
ontributor enlargement enlargement? Tortal enlargement enlargement
Argentina - 32 32 — =
Ausrralia e 14 14 ot i
Austria 42 19 651
Bangladesh e 1 | == ==
Belgium 83 42 123 — -
Hotswana S 3 3 = St
C_':anada 128 67 194 300 200
Chule = 4 4 = S
China - 14 14 100
Calombia e 5] 6 4t L
Czech Republic - 12 12 — —
Denmark 44 27 75 — —
Eaypt : = - 5 o
Finland 4] = 41 = s
France 264 250 514 BOO 750
Cermany 193 — 193 700 700
Greece 24 113 37 £ et
[eeland 3 1 4 L o
India 12 12 - —
Indonesia - (5] 8 rids iz
Tran, Islamic Republic of — 2 2 - -
[reland 6 5] — -
Ttaly 137 472 179 7o 210
Japan 454 250 704 2,200 2,150
Karea 50 8 5% 65 28
Luxembourg 8 13 - —
Malaysia 33 1523 48 — 3 —
Malta i 1 2 — —
Mexico : 33 33 - =
Morocca — ] 9 — —
Netherlands 81 hi 136 — —
Norway 24 15 14 a0 60
Pakistan 4 4
Portugal — ] 6 s e
Singapare 21 15 37 - —
Spain - 22 32 216 87
Sweden 129 52 181 — —
Switzerland 56 48 105 200 152
Thailand 12 5 17
Tunisia = 2 2 e ===
Turkey - 10 10 s £
United Kingdom 334 77 411 - =
United States 144 8 223 = =
Uruguay = 2 2 ; i g
Other —_ 15 19 —_— =
Sauell Arabia & = 831 2004 -
Subtotal (bilateral) 2,3815 1,325 3,706 5,141 1,517
OPEC Fund - = B = 3%
SDAY — 589 589 - s
T otal 2,3815 1914 4,295 5,141 4,554

'l 'he smounts reported for grant contributions are the “as needed” equivalent of the resources committed, or implicit in loans or deposits at concessional
interest rtes. The caleulations are based on actual interest rates through April 30, 1998 and an assurned rate of 6.0 percent a year thereafler. Grants come
mitted i local currency are valued at April 20. 1098 exchange rates. . :

2} gan contributions are provided either at concessional interest rates or on the hasis of weighted avernges of market interest rates in the five currencies

comprising the SR basket :
Same of the contnbutions listed are subgect to parliamentary approval or completion of other internal procedures. A few contributions are to be confirmed.

ACorresponds 1o (he associated borrowing agreernent with the Sandi Fund for Development (SED)

V[ he sum of individual contributions has heen adjusted downware te Iilhr into account additional loan costs
#The SDR cquivalent of 350 million valued at the exchange rate of April 30, 1998,

Special Dishumement Account



Appendix ¢.10

Enhanced Structural Adiustment Facility Teust
Contributions to and Resources of the Subsidy Account
as at Aprii 30, 1898
(In thousands of SDRs)

Contributor! Amoumnt

Direct Contributions to the Subsidy Account

Argentina 9,067
Bangladesh 186
Canada 79 298
China 4,000
Czech Republic 4,000
Denmark 41,044
Egypt 4,000
Finland 22 684
Germany 107,967
Tceland 2200
India 2,706
Traly 122,574
Japan 352,959
Korea 28,826
Luxembourg 3,744
Morocco 2,759
Netherlands 68,740
Norway 25,239
Sweden 103,338
Switzerland 12,360
United Kingdom 242,858
United States 72,128

Total direct contributions to the Subsidy Account 1,352,757

Net Income Transferred from Administered

Accounts
Austria 20,438
Belgium 60,089
Botswana 629
Chile 1,588
Greece 189,420
Indonesia 1,547
Iran, Islamic Republic of 328
Portugal Setun RIT
Total ret income transferred from Administered Accounts 113,851
Total contributions received 1,466,708
Transfers from Speclal Disbursement Account ~ 400,000
Total contributions received and transters from Special
Disbursement Account 1,866,708
Cumulative net income of the Subsidy Account 448 579
Resources disbursed to subsidize Trust lending (691,405)
Tatal resources of the Subsidy Account 1,622 BR2

1[n addition to direct contributlans, a number of members also make loans avallable to the Loan

Account on concessional terms, See Schedule 3.
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Ernbanced Structurai Adjustment Facility Administered Accounts

[ S 1
Salance Sheets
as at April 30, 1998 and 1997

{In thousands of SDRs)

{Note 1)
Austria Belgium Botswana Chile
1598 1997 1998 1997 1998 1997 1998 1997
Assefs
Investmments (INote:2) 0o b b i e 62,000 74,000 180.000 180,000 5,894 5,854 15,000 15,000
[rtevestiracilvablptism s =5 00 el R o 1,736 740 1,521 872 71 66 557 370
Advance payments to the
ESAF Subsidy Account .. ......c..us. La= = R = 44 49 - s
ToralAssets A vem it e e 63,736 74,740 181,521 180,872 7.009 7,009 15,557, 15,370
Resources and Liabilities
T T e D v b ok PR R S s 1,496 451 1,365 TLT =nz = 514 327
Blepasits e o e 62,000 74,000 180,000 180,000 6,894 6,894 15,000 15,000
Imterestipayable =<l o i m i i 240 249 156 155 Selin 115 43 43
Total Resources and Liabilities . ... .. 63,736 74,740 181,521 180,872 7.009 7.008 A= Sl G,
Greece Indonesia Iran, 1. R, of Portugal
1998 1997 1998 1997 1998 1997 1998 1997
Assets
Irivestments: (Nategl oo San e B0l 42,000 49,000 25.000 25,000 4,000 3,000 8.764 6,573
Imterest:recelvable il os on e il 1,334 ool 764 281 41 29 40 29
Advance payments to the
ESAF Subsidy Account .. ............ - — - 139 -— — 2 2
TotalrAscars: i Bati T iRt 43,334 49,551 25,764 25,420 4041 3,029 8,806 6,604
Resources and Liabilities
oo e g R S R S R S A 1,295 458 286 — 23 15 e =
Dep ol dNate Iy o e s 42,000 49,000 25,000 25,000 4,000 3,000 8,764 6,573
Interest payable . ............ At a9 5 478 420 18 14 42 31
Total Resources and Liabilities ...... 43,334 49,551 25,764 25,420 4,041 3,029 8,806 6.604

The accompanying notes are an integral part of the financial statements.
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ESAF-FIIPC Trust

Satance Sheets
as at April 30, 1998 and 1997

(In thousands of SDRs)

(Note 1)
Umbrella Account
for HIPC Operations
ESAF-HIPC for the Period
~ Trust Account April 1, 1998 1o
1998 1997 April 30, 1998

Assets
ImvestmentsifNarel 2y it e B o 19.236 16,884 51,514
Transfer receivable (Note 3) .. .. . 40,700 — -
Interescrecsivable . o o ah Sk e i ) — 99

50.05 16884 51,613
Resources and Liabilities
Resapeagiss oSt i tate S Tt e 44 374 22T T 51,613
BleépositeNoredlanisr e ns nes et 15.607 14,607 —
Interest payabie . . e Rl e 5 — =

59,986 16,884 51,613

The accompanying notes are an integral part of the financial statements.

/3/ David Williams /s/ M. Camdessus
[reasurer Managing Directar

ESAF-HUPC Trust

income Statements and Changes in Rescurces
for the Years Ended April 30, 1998 and 1997

(In thousands of SDRs)

(Note 1)
Umbrella Account
for HIPC Operations
ESAF-HIPC for the Period
Trust Account April 1, 1998 to
1998 1997 April 30, 1998
Balance, beginning of the year . .. .. .. ... 22,207
Transfers through the Special Disbursement

Account from the ESAF Trust ;

Reserve Account (Note 3) .. ....... kv 60,985 = =
Contributions received (Note 3) D Myt 31,928 2,2[’)1. —
[ncome earned on investments (Note 2) . .. 991 16 > —90
HIPC grants (Note'S) .\...coiimine. (51,514) —_ 51,514
[nterest expense on deposits (Note 4) . (297) — =

Net changes In resources . W Rorbis 42,087 A 31,613

Balance, end of the year _ -I.-i.:l.'a'.-i 2277 51,613

Ihe accompanying notes are an integral part of the financial staterments
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kxchange Hate Arrangements as of April 30, 196g!

i e

Angola

Antigua and Barbuda
Argentina

Bahamas, The5
Barbados

Helize
Djibour
Dominica
Grenada
Irag®

Lithuania

Marshal! [slands!t

Micronesia, Federuted
States oft!

Oman

Palaut!

Panamal?

St. Kitts and Nevis

St. Lucia

St. Vincent and the
Grenadines

Syrian Arab Rep.d

Pegged

 Singlecurrency

B .French frane

Benin

Burkina Faso
Cameroon

Central African Rep.
Chad

Comaoros

Cango

Cote d'Ivoire
Equatorial Guinea
Cabon

Guinea Bissan
Mali

Niger

Senegal

Togo

Other

Bhutan (Indian rupee)
Bosnia and I lerzegovina
{deutsche mark)
Bulgaria {deutsche mark)
Bruaei Darussalam
{Singapore dollar)
Cape Verde (Portugese escuds)
Estorua (deutsche mark)
Kirbati!! {(Australian dollar)
Lesotho (Sourh African rand})
Namibia {South African rand)
Nepal (Indian rupee)
San Manno!! (Italian lira)
Swaziland (South African rand)

lordan

Latvia

Libyan Amb
Jamahiriya%6

Myanmar®

Other

Bangladesh
Botswana
Burundi
Cyprus®
Fiji
lceland!?
Kuwait
Maita
Morocco
Samoa
Seychelles
Slovak Republic!?
Tonga
Vanuatu

"The classification of members’ axchange rate arrangements in this table reflect the official declaration of country authorities, as well as IMF staff views,
and may not reflect the actual or de facto policies they may follow,

“In all countries listec in this column, the LS. dollar was the currency against which exchange mtes showed limited flexibility.

"This catcgory consists of countries participating in the exchange mte mechanism (ERM) of the European Monetary System (EMS). [n each case. the
exchange rate is maintained within a margin of =15 percent around the bilateral central cates against other participating currencles, with the exception of
" 5 ' PR .

e arkl the Netherlands, in which case the exchange rate is maintained within a margin of +2,25 percent. :
':éﬁnla:rsg: rates are determined on the basis of a fixed relationship to the SDR, within margins of up to =7.25 percent. However, because of the mainte-
of ly stable relationship with the U.S, dollar, these margins are not always observed. _ 2 :
m':::m:r‘r::::i‘r'fl:l:rd exchange arrf:nmmnl involving roore than one aarker. The arrangerneni shown is that raintained in the major market.
The exchange rate is mauntained within margins of +47 percent.
"The exclange rate 1s maintained within a band of R$1.1435-R31 1495,

T he exe hange rate, which is pegged to the ECU, s mantained within margins of +2.25 pereent.

The exchange mte s maintained within a crawling band of +12.5 percent on either side of a weighted composite of the curencies of the main trading

. The exchange arrangement involves more than one market.



Appendix ¢.13 pokradovani

Flexibility Limited vis 4 vis
a Single Currency or
Group of Currencies

Single Cooperative
currency? arrangements?
Bahraint Austria
Qatart Belgium
Saudi Arabia* Penmark
United Arab Finland
Emirates e
Cermany
Greece
[refand
[raly
Luxembourg
Netherlands
Portugal
Spuin

Other managed floating

Algeria
Belarus
Bolivia
Brazils T
Cambodia®

Chilgs9

China, Peaple’s Rep. of
Colombial2

Costa Rica

Croaria

Czech Republic
Dominican Rep.»
Ecuador5.18

Egypt?

El Salvador

Ethiopia

Georgia
Honduras 518
Hungary!?

[ran, [slamic Rep. of5

Israe]20
Kazakhstan
Kenya

Kyrgyz Republic
Lao PD.R.3

Macedonia, former
Yugoslav Republic of

Malawi

Malaysia

Maldives

Mauritania

Mauritius

Nicaragua

Nigeria®

Norway

Pakistan®

Polandzt

Romania

Russian [ederation?

Singapore

Slovenia

{0The exchange rate is maintained within margins of +6 percent.

HCountry wses peg currency as legal tender.

1Z[he exchange rate is maintained within a crawling band of +7 percent.

"’;h: r'xr.hang rate s maintained within a band of Hey 1.80-2.25 per U5, dollar o
The exchange rate 1s maintained within margins of +7 percent with regard to the currency basket.
15 he exchange rate s maintained within a criwling band of 17.5 percent
""The exchange rate is nmaintained within a crawling band of =10 percent.
The exchange rate is mantained within margins of =10 percent.

BT e exehiange rate Is mainiained within margins of =7 percent

The exchange rate is maintained within a crawling band of +2.25 percent with regard to the currency basket

Solemen [slands

Sri Lanka
Sudan®
Suririame
Tapikistan®

I'hailand
Tunisia

Turkey
Turkmenistan3
Ukraine!®
Uruguay
Uzbekistan®
Veneaiclals
Vietmam!7

I he exchange cate s maintained within an asynunetric crawling band of width of 20 p""i‘:‘ll.l-" e
“Flhe exchangs rate is maintained within a crawling band of =10 percent against a baskel of currencie

T he exchange rate s maintained within margins of «15 percent,

More Flexible

= ‘f;(iép;zndentlg-(
floating

Afghanistan. Islamic State of
Albania
Armenia
Australia
Azerbaijan
Canada
Congo, Dem. Rep.5
Eritrea
Cambia, The
Ghana
Guatemala
Guinea
Cuyana

Haiti

India
Indonesia
Jamaica
Japan

Korea
Lebanon
Liberia
Madagascar
Mexico
Moldova
Mongolia

Mozambigue

New Zealand

Papua New Guinea
Paraguay

Peru

Philippines

Rwanda

Sao Tomeé and Principe®
Sierra Leone

Somahia

South Africa

Swedern

Switzerland

Tanzanm

Trinidad and Tabago
Uganda

United Kingdom
United States
Yemen, Republic of

Zambia
Zimbabwe



APPENDIX

Tabulka ¢.14. Podminky pro uzivani zdroju v GRA-

_,_-_:Ed{cpu_rchase Terms

Charges Period Number of

Facility or Policy .
{years) Installments

Credit tranches, Debt and Regular 3%-3 8 (quarterly)
Debt-Service

Reduction,
EmergencyAssistance,
Compensatory and
Contingency Financing
Facilitv, and Buffer Stock
Financing Facility
Currency Stabilization
Fund

Extended Fund Facility =~ Regular 412-10 12 (semiannual)
and

Systematic Transformation

Facility

Supplemental Reserve Regular plus 22
Facility surcharges

Memorandum item:

Enhanced Structural Interest of 0.5 percent 512-10
Adjustment Facility” per annum

Regular 1= 1

3

10 (semiannual)

'For use of resources financed by borrowed resources under the enlarged access policy terminated in
November 1992, repurchases would be made in 8 semiannual installments in a period of 3%2 to 7 years.

“The one-vear repurchase obligation applies when the CSF commitment. combined with the amount
committed under the traditional element of the arrangement, would result. when purchased. in the IMF's
holdings exceeding 200 percent of quota. Otherwise, a one-year repurchase expectation applies to the first
tranche. A three-month expectation applics to the additional tranches. Such three-month expectations can be
extended for additional three months. with Board approval. for a maximum of three extensions, as long as the
CSF remains in operation. For Stand-By Arrangements with more than one year but less than 18 months until
expiration. the repurchase obligation/expectation for purchases in the first tranche is one year. or sct (o
coincide with the expiration of the arrangement, whichever 1s longer.

“The repurchases are expected o be made within 1-1%2 years after a purchase: however, the IMF may. upon a
member's request, decide to extend each such repurchase expectation by up to one year. There is an obligation
to repurchase within 2-2%: years after a purchase.

‘See Chapter V.
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