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ANNOTATION

Every person who does a business has to face a risk. One of the most important
tasks of doing business is to reduce the risk that is connected with payment. The last several
years have seen fundamental changes in financial markets and financial instruments. This
diploma work tries to analyse the risk and is focused on the risk of creditor. In this work I
take a close look at the means of payment - what they are, how they work and the uses to
which they can be put. The most important tool is a Letter of credit which is carefully
described, bill of exchange, bank guarantee and derivatives which are used for hedging are
another common means of reducing the risk. This work tries to evaluate advantages and

disadvantages of them.

ANOTACE

Kazdy ¢lovek, ktery obchoduje, musi €elit riziku. Jednim z nejdulezitéjsich ukola pfi
obchodovani je omezit riziko spojené s vyrovnanim plateb. V poslednich letech prob&hly
velké zmény na finannich trzich a ve finan€nich instrumentech. Tato diplomova prace se
snazi analyzovat rizika a je zvla§té zaméfena na rizika véfitelska. V praci se snazim
zevrubnéji prostudovat platebni prostfedky - co znamenaji, jak funguji a zpisob jejich uZiti.
NejduleZzitéjsim nastrojem je dokumentarni akreditiv, ktery je podrobné popsan. Dale potom
nasleduji ostatni nastroje, jako sménka, bankovni zaruka a finan¢ni derivaty, které jsou
pouzivany k zajiSténi proti riziku. Prace se snazi zhodnotit vyhody a nevyhody téchto

nastroju.
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1. SEZNAM ZKRATEK A SYMBOLU

Advance payment guarantee akonta¢ni zaruka

AWSB - Air Way Bill letecky nakladni list

Bid bond Zaruka za vadium

Bill of Lading B/L konosament

CBT Chicago Board of Trade

CEFTA stredoevropska zéna volného obchodu

Certificate of Inspection osvédCeni o kontrole zbozi

Certificate of origin osvédCeni o pivodu zbozi

Certificate of quality osvédcCeni o jakosti

CMR - Truck waybill silni¢ni nakladni list

Commercial invoice obchodni faktura

Consular invoice konzularni faktura

Cross-border certificate osvédceni o pfechodu zboZi pres hranice
Currency swaps ménové swapy

Custom invoice celni faktura

CZK koruna Ceska

CESCOB dcefina firma Ceské pojistovny a nejvétsi belgické pojistovny COBAC
Delivery Order vydaci list

DEM némecka marka

Documents against acceptance - D/A dokumenty proti akceptaci sménky
Documents against payment - D/P dokumenty proti zaplaceni
Duplicate of Railway Bill Zelezni¢ni nakladni list

EFF DEM dolozka o efektivnim placeni napi DEM

EGAP Exportni a garan¢ni pojistovaci spolenost

EU Evropska unie

Forward rate agreement (FRA) forward na irokovou miru
Forwarder’s Receipt, Forwarding agent’s confirmation speditérské potvrzeni
FRABBA terms standardy vypracované British Bankers Association
Hedgers jistitelé



Hedging zajidténi pomoci derivatovych obchodi

INCOTERMS (International Commercial Terms) soubor pravnich ustanoveni pro
vyvoz a dovoz

Indemnita slib od3kodnéni

Insurance certificate pojistny certifikat

Insurance policy pojistka

Interest rate swaps urokové swapy

LIBOR londynska mezibankovni Grokova mira

LIFFE (London Intarnational Financial Futures Exchange) Londynska mezinarodni
burza finanénich terminovych kontrakti

Long form B/L kompletni podminky prepravy

Mate’s Receipt potvrzeni prvniho lodniho distojnika o prevzeti zasilky k prepravé

OECD Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj

OTC (over the counter) mimoburzovni obchody

Packing list balici list

Payable against acceptance of draft splatno proti akceptu sménky

Payable against Letter of Credit splatno proti akreditivu

Payable against presentation of documents splatno proti prezentaci dokumentt

Payable within 30/60/90 days splatno do 30/60/90 dnt

Perfomance bond Kaucni zaruka

Please advise this Letter of Credit and add your confirmation vystavujici banka zada
banku beneficienta o avizovani akreditivu beneficientovi s pfipojenim jejiho
potvrzeni

Post receipt postovni podaci listek

Rekta B/L konosament na kone¢ného pfijemce

Sanitary-, Veterinary-, Phytopathological-, Desinfection-Certificates zdravotni
osvédCeni ve formé veterinarniho, fytopatologického a dezinfekéniho osvédéeni

Shipper nalodovatel

Short form B/L podminky prepravni smlouvy s odkazem

Specification specifikace

Speculators spekulanti

10



Survey report protokol o skodé

SWIFT - Society Worldwide Interbank Financial Telecomunication nazev pro rychlé a
bezpecné predavani telekominikaénich zprav mezibankovnim systémem

The Uniform Customs and Practice for Documentary Credits - UCP Jednotné zvyklosti
a pravidla pro dokumentarni akreditivy

Underlying assets podkladové aktivum

Value received dolozka hodnotova

Warehouse receipt potvrzeni o prevzeti zbozi k uskladnéni

Warrant skladni list

Weight list vazni list

Without recource, since obligo dolozka uzkosti - bez postihu
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2. UvoD

Jiz vice nez deset let se Ceska republika ubira smérem k trznimu hospodafstvi, a to
sebou nese vedle nespornych pfednosti i nutnost starat se o své finanéni otdzky vice nez
kdykoliv v minulosti. Synonymum pro dnesni stav obchodniho partnerstvi v Ceské republice
by mohlo byt heslo ,honba za dluznikem“. Podnikatelé si stézuji na Spatnou platebni
moralku svych obchodnich partnerti a z ni pramenici nedobytné pohledavky. Castokrat se
stav&ji do role pouhych pozorovateld, ktefi nemohou prili§ ovlivnit vysi svych pohledavek,

nebot’ jejich stav a vyvoj zavisi na jednani ¢i naopak ne€innosti dluznik(i podniku.

S vyse uvedenym tvrzenim nemohu zcela souhlasit, protoze moderni svét financi
nabizi prostfedky k ochrané véfiteli. Cilem mé diplomové prace je zmapovat jednotlivé
prostfedky k zajisténi plateb se zfetelem na zahranini obchod, kde se cela problematika

jesté vice komplikuje.
V uvodni kapitole rozebiram jednotlivé druhy rizik pramenici z obchodni transakce,

v dalSich kapitolach se potom soustred'uji na rizika véritelska a nastroje k jejich eliminaci.

Jednotlivé nastroje podrobné analyzuji z hlediska principu a nasledné i jejich vyuziti.

12



3. OBCHODNI RIZIKO

Obchod sebou nese riziko. Vzhledem k problematice mé diplomové prace povazuji
za prvoradé riziko neuhrazeni pohledavky prodavajiciho kupujicim; pro uplnost uvedu dalsi
rizika vyplyvajici z obchodniho kontraktu. V zahrani¢nim obchodé to vyzaduje od obou
stran kontraktu snahu o jejich eliminaci, protoze se nelze vzdy spoléhat pouze na vzajemnou
divéru. Veéfitel musi mit jistotu, ze dluznik bude moci a muset splnit své zavazky. Dluznik
je bezesporu v tomto sméru ve vyhodé a je na véfiteli, jak toto riziko oSetfi. Moderni svét
financi mu nabizi pomémé Sirokou Skalu nastroji, o hlavnich z nich pojednim v

nasledujicich kapitolach.

Obecné Ize rozdélit obchodni rizika na:'
e rizika vyplyvajici z ekonomickych podminek na trzich:
- trzni - odbytu,
- nakupu,
- zmény cenovych relaci,
- inflacni,
- kurzova,
e ostatni druhy rizik:
- obchodnépoliticka,
- politicka,
- komer¢ni,

- spojena s predmétem kontraktu.

Zakladem bezpec¢nosti obchodnich operaci je spolehlivost, dobra obchodni moralka a
platebni schopnost partneri. Proto je pro obé strany nutné obstarat si divéryhodné
informace o svych partnerech. Neméné dilezité je vénovat pozornost také informacim

povahy zemépisné, politické a ekonomické.

' MARVANOVA M., JURIK,P., VITKOVSKY K : Platebni styk, B, a.s., Praha, 1996, s. 21
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3.1. Rizika vyplyvajici z ekonomickych podminek na trzich

Trzni rizika nejsou pro ucel mé prace prvorada, nicméné je pro uplnost uvadim.

Jsou to:

e riziko odbytu vznikajici v disledku neprodejnosti vyrobku na trhu,
¢ riziko nakupu spojené s nemoznosti ziskani vyrobku na trhu,
e riziko zmény cenovych relaci predstavujici nejistotu vyvoje cenovych relaci mezi

uzavienim kontraktu a jeho splnénim.

Riziko inflaéni predstavuje moznost utrpét ztratu nebo dosahnout zisku v disledku

infla¢niho vyvoje.

Riziko kurzové spoliva v moznosti, ze pii pohybu kurzu dojde ke zméné
ocekavaného vysledku obchodni operace, a to tak, Ze vznikne kurzova ztrata nebo kurzovy

zisk.

3.2. Ostatni druhy rizik

Riziko obchodné politické predstavuje nebezpeci, ze v dusledku zmény obchodni
politiky nelze dosahnout predpokladanych vysledkli. Opatieni obchodni politiky lze dale
rozdélit na ta, ktera brani dovozu zbozi (embarga), a ta, ktera dovoz ztézuji (cla, dang,

kvantitativni restrikce, dovozni depozita, technické normy, atd.).

Riziko politické zahmuje ztraty vzniklé v disledku politickych udalosti &i
politického vyvoje (valky, obZanské nepokoje, statni prevrat, atd.). Ujma vychazi z
anulovani uzavienych kontraktu, ztraty ¢i konfiskaci zbozi, atd.

Riziko komer¢ni vychazi predevsim z:

¢ nedodani, opozdéného nebo vadného dodéni zbozi,
14



e bezdlivodného nepievzeti zbozi kupujicim,
e platebni neviile dluZnika (kupujiciho),

e platebni neschopnosti dluznika (kupujiciho).

Rizika vyplyvajici z predmétu kontraktu lze dale &lenit napriklad na:

e rizika vyplyvajici z uzitné hodnoty zbozi,
e rizika vyplyvajici z kvalitativnich vlastnosti zbozi,

e rizika vyplyvajici z technologie vyroby apod.

4. ZAJISTENI RIZIK POMOCI JEDNOTLIVYCH INSTRUMENTU

Vyse uvedeny vy&erpavajici vycet rizik je nutné transformovat na stranu prodavajici,
ktera je pro mou praci rozhodujici. Na kazdy typ rizika je vhodny jiny nastroj pro jeho
eliminaci. Jednotlivé nastroje se li§i zplisobem uziti, ale predevsim stupném zajisténi. Je také
nutné zvazit postaveni prodavajiciho. Vybér zajistovaciho instrumentu je pfedmétem
smlouvy mezi dvéma ¢i vice stranami. Tyto strany vSak nemusi mit stejné postaveni ve
vzajemnych jednanich. To vSe zavisi na renomé firmy, jeji velikosti nebo dokonce
monopolnim postaveni. V nejobecnéjsi roviné se Ize setkat s nasledujicimi riziky na strané

prodavajici a nastroji k jejich eliminaci.

e Neznalost platebni moralky obchodniho partnera (kupujiciho),
e soucasna ¢i budouci platebni neschopnost, bankrot kupujiciho,

¢ neochota ¢i neschopnost dokon€it realizaci kontraktu.
Tato rizika lze oSetfit s nejvétsi jistotou stoprocentni platbou pfedem, coz viak neni

vzdy mozné, a tak lze uplatnit dokumentarni akreditiv, nebo jejich kombinaci. Dalsim

nastrojem je pouziti dokumentarniho inkasa.

15



e Nedodrzeni platebniho terminu, resp. platebniho mista.

NejvhodnéjSim platebnim instrumentem je dokumentarni akreditiv, ktery o3etfuje

termin i misto placeni. Dale je mozné pouzit k zajidténi sménku.

e Platebni neschopnost banky kupujiciho,

¢ platebni neschopnost teritoria kupujiciho.

Zde je opét vhodnym zajistovacim instrumentem dokumentarni akreditiv potvrzeny
bankou prodavajiciho (nebo néjakou bonitni bankou), dale potom bankovni zaruka ¢&i

pojisténi vyvozu.

¢ Riziko plynouci z pohybu sménného kurzu, z inflace i pohybu trokovych mér.

Nejucinnéj§im nastrojem k zajisténi je tzv. hedging pomoci derivatovych obchoda.

5. DOKUMENTY V MEZINARODNIM PLATEBNIM STYKU

V mezinarodnim platebnim styku hraji vyznamnou roli rizné druhy dokumentd,
které jsou pouzivany v zahraniCnim obchodé. V piipadé dokumentamich platebnich
instrumentd je dodavatel/prodavajici pfedklada vétSinou pfislusné bance. V nékterych
piipadech obdrzi dokumenty speditér k dispozici banky nebo kupujici.

Dokumenty lze ¢lenit z nékolika hledisek:

1. podle charakteru:
e dispozi¢ni,
e legitimacni;
2. podle funkce:
e inkasni,

e dopravni,
16



e skladovaci,

e pojiStovaci,

e pomocné,
3. podle obsahu:

o (isté,

e se zavadami;

4. podle jejich vyhotoveni:

originaly,

o duplikaty,

e triplikaty,

e kopie,

* oOpisy,

e nahradni dokumenty,
e uplné sady, atd.

5.1. Dispozi¢ni dokumenty

Dispozi¢ni dokument je cenny papir, nebot predstavuje narok na zbozi v ném
uvedené. Majitel takového dokumentu je opravnén timto zbozim disponovat. Prevede-li jej
rubopisem na dalSi osobu, pfevadi tim na ni i vlastnictvi tohoto zbozi. V zahraniCné
obchodni praxi je takovym dokumentem pfedeviim konosament, dile pak skladni list, v

nékterych pripadech i vydaci list.

5.1.1. Konosament (Bill of Lading - B/L)

Konosament je zakladnim dokladem v namoini dopravé. Nejdfive uzavie
nalod’ovatel pfepravni smlouvu s dopravcem a konosament se vystavuje nasledné. Tento
doklad je potvrzenim dopravce (rejdate, lodni spole¢nosti) nebo jeho zmocnénce o prevzeti
zbozi k preprav€ a zavazku vydat je v pfistavu urCeni pfijemci zboZ proti predlozeni
origindlu konosamentu. B/L se vystavuji v originalech a neobchodovatelnych kopiich.
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Originaly tvofi tzv. plnou sadu a vétSinou se zasilaji dvéma riznymi zplsoby, aby se
zamezilo moznosti ztraty vsech B/L najednou. K prevzeti zbozi postali predlozeni jednoho

exemplare B/L.

Konosament obsahuje nasledujici udaje:

e (islo B/L a pocet originalu,

e datum a misto vystaveni,

¢ podpis dopravce - tj. podpis kapitana nebo prvniho lodniho distojnika nebo agenta,

¢ podminky pfepravni smlouvy - vétSinou jsou predtiStény na zadni strané B/L. Pokud jsou
uvedeny vSechny, jedna se o ,long form B/L“. Pokud jsou uvedeny jen ¢aste¢n&, nebo
vubec ne a odvolavaji se na jiny zdroj, jedna se o B/L ve zkracené formé ,short form
B/L*, které jsou dle Jednotnych pravidel pfipustné;

e nazev a sidlo dopravce,

e jméno lodi,

e pristav nalodéni a urCeni,

e jméno pfijemce - konosament mize byt vystaven na jméno konecného piijemce (rekta
B/L), nebo na fad nalod'ovatele (shipper) a Zirovan bez udani dal§iho pfijemce (in
bianco) , nebo na fad vyplnény, tj. na fad kupci nebo jeho zastupce v pristavu uréeni
nebo na banku piijemce. V akreditivni praxi se B/L vystavuji zpravidla na banku
dovozce, ktera je vétSinou za hodnotu zbozi jiz debetovana - pii zmocnéni k hojeni pro
avizujici banku;

e 0daj, komu ma byt pfichod zboZi avizovan - tzv. notifikaéni adresa. VétSinou se jedna o
kupce nebo jeho agenta a adresa se udava s islem telefonu, telexu nebo faxu;

e zjevny stav nakladu - konosament musi uvadét eventualni poSkozeni obalu zboZ nebo
zbozi samého. Takovy dokument je nazyvan necisty a podle Jednotnych pravidel je
nepfijatelny jako inkasni doklad. Pokud neni na B/L udaj o poskozeni, jedna se o &isty
B/L, i kdyz B/L pfimo neuvadi, Ze je Cisty;

¢ Udaj o placeni namoini pfepravy - vychazi z dopravnich parit dle Incoterms.
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5.2. Legitimac¢ni dokumenty

Funkci legitimaénich dokument je dolozit ur¢ité plnéni (napi., Ze zboZ bylo
odeslano na uréitou adresu po Zeleznici, letecky, postou, ze speditér obdrzel uritou zasilku
nebo odeslal uréité zbozi na danou adresu atd ). K takovym dokumentim patfi napf.
druhopis Zzelezni¢niho nakladniho listu, silni¢ni/kamionovy nakladni list, potovni podaci

listek, potvrzeni speditéra nebo letecky nakladni list.

5.3. Inkasni dokumenty

Jsou to viechny typy dokumentl, které dodavatelé/prodavajici zbozi predkladaji
bance s cilem inkasovat jejich protihodnotu u kupujiciho/odbératele bez ohledu na to, zda se
jedna o faktury, dopravni, pojiStovaci nebo pomocné dokumenty. Inkaso je proveditelné i
na zakladé pouhé obchodni faktury. K inkasnim dokumentim patfi také dokumenty
finan¢ni, jako je napf. sménka, Sek.

5.3.1. Obchodni faktura (commercial invoice)

Obchodni faktura je nepostradatelnym inkasnim dokumentem a ma pfesné odpovidat
podminkam uzavfené kupni smlouvy. Je to doklad, ktery vystavuje prodavajici. Mél by
obsahovat pfesny popis zboZi, pfesné jméno a adresu pfijemce zbozi, ¢islo objednavky a
vyuétovani pfi sjednané cené a dodaci dolozce. Rovnéz ma byt pfipojena i platebni

podminka, pfi niZ se provadi dokumentarni inkaso, popf. rabat, skonto nebo provize

Pokud se tyka nejduilezitéjsich udaji ve faktufe, je tfeba se zminit zejména o téchto:

e mnozstvi dodaného zbozi mize byt podle své povahy udano bud poétem, mirou, vahou,
délkou, plochou nebo obsahem, pfipadné kombinované,

e jakost se udava bud’ obchodni znatkou nebo b&znymi zkratkami, napf. prvni jakost, nebo
pfi uritych druzich zboZi uvedenim procenta obsahu uréité latky v tom kterém zbozi
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(napf. Skrobu v mouce, apod.). Jakost se mize také projevit ve zpuisobu zpracovani, pak

je dana napf. po¢tem ttk{i na jeden cm’u tkanin, vahou 1m? papiru apod.;

e obal je bud’ franco, nebo je GCtovan zvlast. Vzhledem k tomu, Ze kazdy druh zboZi ma

ustaleny zpusob baleni, je nutné, aby bylo ve faktufe uvedeno, je-li baleno jinak nez

obvykle;

e ména, ve které se fakturuje, odpovida obvykle ustanovenim obchodnich smluv a

platebnich dohod, uzavrenych mezi staty vyvozce a dovozce. Mize to byt ména zemé

vyvozce, ména zemé dovozce anebo ména tietiho statu;

e splatnost udana ve faktufe znamena, Ze v této lhité ma byt fakturovana ¢astka zaplacena.

Tato dolozka se uvadi v riznych formach.

Nejbéznéjsi jsou tyto:

splatno ihned - payable immediately,
splatno do 30/60/90 dnt atd. - payable within 30/60/90 days,

splatno proti prezentaci dokumentu - payable against presentation of documents,

splatno proti akceptu sménky - payable against acceptance of draft,

splatno proti akreditivu - payable against Letter of Credit;

e dodaci dolozka na faktufe je Uidaj, jenz nam fika, az do kterého mista jsou zaplaceny

vydaje spojené s dodanim zbozi.

Nékdy byva vyzadovano ovéfeni obchodni faktury Ceskou obchodni komorou.

5.4. Dopravni dokumenty

Dopravni dokumenty se v praxi vyskytuji v nasledujicich formach:

konosamenty (Bill of Lading - B/L),

potvrzeni prvniho lodniho distojnika o prevzeti zasilky k ptepravé (Mate's
Receipt),

vydaci list (Delivery Order),

zelezni¢ni nakladni list (duplicate of Railway Bill),

silni¢ni nakladni list (CMR - Truck Waybill),

letecky nakladni list (AWB - Air Way Bill),
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e speditérské potvrzeni (Forwarder’s Receipt, Forwarding agent’s confirmation),
e fi¢ni nalozny list (Bill of Lading - B/L),
o postovni podaci listek (Post Receipt),

e dokumenty kombinované piepravy.

5.5. Skladovaci dokumenty

Skladovaci dokumenty vystavuji skladovatelé na uskladnéni zbozi. Vyskytuji se ve
dvou zakladnich formach:
1. potvrzeni o prevzeti zbozi k uskladnéni (Warehouse Receipt),

2. skladni list (Warrant).

5.6. Pojistovaci dokumenty

Tyto dokumenty se vyskytuji ve dvou zakladnich podobach:
1. pojistka (Insurance Policy),
2. pojistny certifikat (Insurance Certificate).
Kromé toho se jesté vyskytuje zapis, ktery je nutno okamzité vyhotovit v pfipadé, ze doslo

ke Skodg, je to tzv. Protokol o $kodé€ (Survey Report).

5.6.1. Pojistka

Pojistka je pisemné vyjadieni pojistovaci smlouvy, je vystavovana pojistovnou a
vydana pojistnikovi. Pojistka je sepsana na predtisténém formulafi, ma své &islo a datum
vystaveni a vyjadfuje pojisténi zajmu na zasilce zboZi bud’ pojistnikovi, tfeti osobé&, nebo na
jejich fad. Je-li vystavena na fad pojistnika, pak jim musi byt Zirovana. Pojistka obsahuje
podrobny popis pojiSténych pfedméti (zasilky nebo jejich oball), pojisténou cestu nebo
misto uskladnéni, udava dopravni prostiedky, podrobny vy&et viech pojisténych nebezpei,

pojistnou Castku, datum a podpis. Pojistka uvadi rovnéz jméno a adresu osoby, ktera je
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povéfena a opravnéna vySetfit a zjistit pojistnou ptihodu, nastalou $kodu a jeji vysi v cizing,

kde pojistovna sama tak u€init nemize. Pojistku Ize dale délit na jednotlivou a hromadnou.

5.7. Pomocné dokumenty

Pomocné dokumenty jsou listiny, jejichz vystaveni je vyvolano pfedpisy zemé
vyvozce nebo dovozce, popf. tranzitni zemé. Jsou to vétsinou listiny vystavované vefejnymi
organy a institucemi, jako napf.:

e konzularni faktura (Consular Invoice),

e celni faktura (Custom Invoice),

e osvédCeni o pivodu zbozi (Certificate of Origin),

e zdravotni osvédceni ve formé veterinarniho, fytopatologického a dezinfek&niho

osvédCeni (Sanitary-, Veterinary-, Phytopathological-, Desinfection-Certificates),

e osvédceni o kontrole zbozi (Certificate of Inspection),

e osvédceni o jakosti (Certificate of Quality),

e vazni list (Weight List),

e osvédceni o pfechodu zbozi pfes hranice (Cross-border Certificate),

e balici list (Packing List),

o specifikace (Specification).

Pozadovany druh a pocet téchto dokument byva uveden v podminkach kontraktu.
Schazi-li nektery z pozadovanych dokumenti nebo nema-li pozadovany obsah & formu,

mohou vzniknout nesnaze pfi inkasu.

Neni-li stanoveno, ktery z obchodnich partneri je povinen obstarat urcité
dokumenty a hradit vylohy s tim spojené, plati ustanoveni INCOTERMS (International
Commercial Terms - soubor pravnich ustanoveni pro vyvoz a dovoz), pokud se obchodni

partnefi dohodli je pouzivat.
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6. DOKUMENTARNI INKASO

Dokumentarni inkaso se fidi obchodnim zakonikem & 513/1991 Sb., ve znéni
pozdé&jSich predpist, ktery obsahuje ustanoveni o inkasu, smlouvé o inkasu a bankovnim
dokumentarnim inkasu v dilu XXI. § 692 az 699, zdkonem sméneénym a Sekovym &.
191/1950 Sb. ze dne 20. prosince 1950 a zakonem devizovym & 219/1995 Sb. ze dne
26.9.1995.

Pokud prislusna ustanoveni obchodniho zakoniku neobsahuji odchylnou tupravu,
plati zvyklosti obecn& zachovavané v mezinarodnim platebnim styku, které jsou obsaZeny v
publikaci Jednotna pravidla pro inkaso, vydané Mezinarodni obchodni komorou v Pafizi,

publikace 522, platné po posledni revizi od 1.1. 1996.

Jednotna pravidla pro inkaso kodifikuji pro banky jejich inkasni Cinnost, tj. upravuji
podminky pro predlozeni, placeni, zpravy, pripadné neplaceni a protest nedokumentarnich a
dokumentarnich inkas. Zaroven kladou zvySeny diraz na ziskani pfesnych inkasnich
instrukci od pfikazce (dodavatele, vyvozce, véfitele, trasanta) vzhledem k tomu, Ze inkasni
pohledavky jsou jeho pohledavkami, nikoliv pohledavkami bank. Dodavatel pouze svéiuje
bance obstarani inkasa a splnéni inkasnich instrukci je zavislé na rozhodnuti platce
(odbératele, dovozce, dluznika, trasata). Pfi obstaravani inkasa banka odpovida pouze za
chybné provedeni inkasniho piikazu v rozporu s pfijatym piikazem.

Z uhlu pohledu na celou operaci vychazi zakladni ¢lenéni na inkaso:

e vyvozni a

¢ dovozni.
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6.1. Vyvozni dokumentarni inkaso

Definice: Vyvozni dokumentdrni inkaso je forma platebniho styku se zahranicim, pFi niz je
vydani dokumentu, a tedy i zbozi podminéno zaplacenim, akceptaci sménky nebo splnénim

jinych podminek.’

6.1.1. Uéastnici kontraktu

Pii realizaci dokumentarniho inkasa vystupuji obvykle Ctyfi strany:

1. vyvozce (prodavajici, pfikazce),

2. vysilajici banka,

3. predkladajici (inkasni) banka (jina nez vysilajici banka, zapojena do vyfizovani inkasniho
piipadu),

4. dovozce (kupujici, trasat).

6.1.2. Prubéh dokumentarniho inkasa

Danou operaci Ize shrnout v nejjednoduss§im piipadé do tfech krokd, které nasleduji

po prvnim kontaktu mezi prodavajicim a kupujicim az do zaplaceni dluzné Castky.

1. Stanoveni inkasnich podminek
V této fazi prikazce stanovi podminky placeni ve své nabidce nebo vyjadii souhlas v

kontraktu s kupujicim.

2. Inkasni ptikaz a odeslani dokumenti
Po podpisu kontraktu odesle vyvozce zbozi speditérovi k dispozici zahraniéni banky
nebo lze zaslat zboZzi pfimo na adresu zahrani¢ni banky, ktera s tim musi souhlasit.

Prikazce soustfedi potfebné dokumenty (fakturu, dopravni doklad, pojistku, osvéd&eni o

2 MARVANOVA M., JURIK,P., VITKOVSKY K.: Platebni styk, Bankovni institut, a.s., Praha, 1996, s. 61
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zbozi,

atd.) a preda je své bance (vysilajici bance) spolecné s inkasnim pfikazem.

Vysilajici banka odeSle dokumenty spoletné s potfebnymi instrukcemi zahrani¢ni inkasni

bance.

Inkasni pfikaz by mél obsahovat:

adresu kupujiciho,

nazev a adresu inkasni banky,

platebni podminku,

dokumenty, jejichz pocet by mél byt v souladu se zakony a s predpisy dovozce,
sménku,

zvlastni poznamky (presné instrukce tykajici se protestu, povoleni prohlidky
zbozi, atd.),

odmény a vylohy inkasni a vysilajici banky,

piesné instrukce, jakym zpisobem ma byt poukéazan vytézek inkasa,

podpis.

3. Predlozeni dokumenti a thrada

Predkladajici banka informuje kupujiciho o pfichodu dokumenti a sdéluje mu podminky

jejich vydani. Kupujici zaplati nebo akceptuje sménku a obdrzi dokumenty. Inkasni banka

poukaze inkasovanou ¢astku vysilajici bance, ktera ji pfipiSe na ucet vyvozce.

Obr. & 1: Prib&h dokumentarniho inkasa®

a/ vyslani:

_oznamuje, 7¢ pozadala |

pridklada zasila oznamuje
doklady doklady podminky
vyvozce |f——=aibanka vyvozce|—— =ibanka dovozce H dovozce
a pfedava a zada inkasa
prikaz k inkasu 0 obstardni
inkaga

o0 obstarani inkasa

* MARVANOVA, M., HOUDA, M. a kol.: Platebni styk, Econ, Brno, 1993, s. 64
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b/ provedeni (placeni nebo jiné plnéni podle podminek inkasa):

oznamuje
lati inkasni oznamuje pr(.wed.enj,
astku &i provedeni uctuje
dovozce |———=wfbanka dovozce|—  =wlbanka vyvozce| — =l vyvozce
plni jinak a a uhrazuje ¢&i e prospéch
piebira zprostiedkuje &1 dava zpravu
doklady Jjiné plnéni 0 jiném plnéni

Jak jsem se jiz zminil vySe, dokumentarni inkaso se vyskytuje ve dvou zakladnich
forméch, a to jako dokumenty proti zaplaceni (Documents against payment - D/P) a jako

dokumenty proti akceptaci sménky (Documents against acceptance - D/A).

V piipadé D/P je banka zmocnéna vydat dokumenty trasatovi pouze proti
okamzitému zaplaceni, tim se rozumi ,ne pozdéji, nez je avizovan pfichod zbozi na misto
ureni“. Vyvozce muze ziskat penize za obchod i dfive, a to zahrnutim klauzule ,,placeni pfi
prvni prezentaci dokumenti“ do inkasniho pfikazu, nebo mize naopak poskytnout odlozené

placeni, napf. 180 dnil od data faktury.

Jedna-li se o D/A, potom vyda predkladajici banka dokumenty kupujicimu proti jeho
akceptaci sménky, ktera je obvykle splatna 30-180 dni po vidéni nebo ma fixni splatnost. V
tomto pfipadé dovozce obdrzi zbozi dfive nez ucini platbu, a tim ziska fakticky sm&ne&ny
uvér od dodavatele. Jakmile je zbozi vydano, jedinou jistotou prodavajiciho je sménka
akceptovana trasatem. Riziko nezaplaceni Ize oSetfit garanci, o kterou mize drzitel sménky
pozadat inkasni banku nebo jinou prvotiidni banku. Aval sménky mize mit formu bud’
podpisu na lici sménky, nebo vyslovného zavazku s dolozkou ,,per aval for the acceptor” (u
sménky cizi) napsaného na lici nebo rubu sménky nebo na dokumentu ke sménce
pfipojenému. DrZitel sménky mize takovou sménku eskontovat nebo ji prodat forfaitingové

spole¢nosti.

26



Kromé vydani dokumentt proti zaplaceni a proti akceptaci sménky se v praxi nékdy
pouziva vydani dokumentd proti ¢asteCnému platu a akceptaci sménky, vydani dokumentt

proti vyméné za jiné dokumenty ¢&i vydani dokumentii proti jinému inkasnimu ukonu.

6.2. Dovozni dokumentarni inkaso

Definice: Dokumentarni inkaso jako nastroj platebniho styku u dovozu predstavuje
nakladani banky s dokumenty na podkladé prijatych instrukci zahranicniho prikazce (1j.
zahranicni banky nebo dodavatele) za ucelem zaplaceni, obstarani prFijeti (akceptace) nebo

vyddni dokumentii na podkladé jinych podminek.*

Dovozni dokumentarni inkaso predstavuje pohled z druhé strany na vyvozni
dokumentarni inkaso. Vétsina charakteristik dané operace je naprosto shodna s vyvoznim

dokumentarnim inkasem, a proto uvedu pouze zakladni charakteristické rysy dané operace.

Podkladem k provedeni importniho dokumentarniho inkasa je piikaz k inkasu, ktery
preda zahrani¢ni vyvozce (prikazce) svému bankovnimu spojeni (vysilajici bance) nebo jej
zasle pfimo na tuzemskou (predkladajici) banku. Tuzemska banka pfezkouma, zda doslé
dokumenty, tzn. jejich pocet a druh, odpovidaji idajum banky vyvozce a vyzve dovozce,
aby zaplatil inkasni ¢astku dle inkasnich instrukci. Odbératel mé& moznost prohlédnout si
doslé dokumenty, zda odpovidaji sjednanému kontraktu a pfipadn€ vznést namitky. Pokud
zadné namitky nevznese, ofekava predkladajici banka predlozeni pfikazu k uhradé. Pii

prodleni pfedkladajici banka pravidelné pozaduje sdéleni o davodech neplaceni.

Predkladajici banka ovefi, zda na GCté klienta je dostatek finangnich prostfedki k
provedeni uhrady. Po pfezkoumani viech potfebnych néleZitosti provede uhradu do ciziny.
Po provedehi Ghrady jsou odbérateli vydany doklady dle dispozic piikazce. Pokud plati
odbératel az k pozd&jsimu datu, mohou byt inkasni doklady vydany dle podminky piikazce

“MARVANOVA M., JURIK,P., VITKOVSKY K.: Platebni styk, Bankovni institut, a.s., Praha, 1996, s. 67
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proti predlozeni neodvolatelného prikazu k pozdéjsi uhradg, coz predkladajici banka oznami

inkasnimu pfikazci.

V piipadé D/A tuzemska banka predklada dluznikovi k akceptaci sménku nebo
oCekava vystaveni vlastni sménky dluznikem. Po obdrzeni akceptované sménky
piekontroluje predkladajici banka formalni spravnost provedeného akceptu, oznami to
piikazci a vyda doklady. Dle Jednotnych pravidel neni predkladajici banka odpovédna za
pravost jakéhokoliv podpisu nebo za zmocnéni podpisujiciho akcept podepsat, jinak se pfi

vymahani platby uplatfiuje znamé ustanoveni o sménecném protestu.

6.3. Vyhody uziti dokumentarniho inkasa

Dokumentarni inkaso je bezzavazkovy dokumentarni platebni instrument, ktery je
vazan na predani ur€itych dokumentd. Tento platebni instrument poskytuje dodavateli
jistotu, ze se odbératel nedostane k dokumentim, a tim i ke zbozi, dfive nez zaplati nebo
akceptuje sménku. Je vSak nutné pfiznat, Ze ho neochrani proti platebni neschopnosti ¢&i
neochoté, protoze z pohledu banky neni dokumentarni inkaso zavazkem a banka nemuze

donutit dluznika k placeni.

Nespornou vyhodou jsou jeho niz§i naklady v porovnani s dokumentarnim
akreditivem, nebot’ prameni z mensi pracnosti a Casové narocnosti.

V piipadé dovozu nemusi dovozce vazat platebni prostfedky na svém uété do
okamziku Ghrady, ale na druhé strané si nemlze byt zcela jist zbozim, které kupuje, protoze

to nemusi zcela odpovidat kupni smlouvé, pfestoze predlozené dokumenty jsou v poradku.

7. DOKUMENTARNI AKREDITIV

W

Dokumentarni akreditiv patfi mezi nejdilezitéjsi platebni instrumenty v zahraniénim

obchod€. Neziidka se vSak pouzZiva i pii financovani mezi tuzemskymi partnery. Akreditivy
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jsou v bankovni praxi, zejména mezinarodni, pouzivany dlouha léta a to vedlo k sjednoceni
mezinarodnich zvyklosti této agendy. Mezinarodni obchodni komora v PafiZi sestavila a
vydala jiz v roce 1933 ,Jednotné zvyklosti a pravidla pro dokumentarni akreditivy“ (The
Uniform Customs and Practice for Documentary Credits - UCP), ktera zachycuji a upfesfiuji
existujici zvyklosti v bankovni praxi. Souasna platna revize z roku 1993 je Mezinarodni
obchodni komorou vydana jako ,Publikace 500“ s udinnosti od 1.1.1994. Pravidla
nepfedstavuji mezinarodni smlouvu, ale jen pisemné zachyceni zvyklosti. Pravidla viak sama
pozaduji, aby konkrétni akreditiv se na né odvolaval, coz vétSina bank pii otevieni

akreditivu dodrzuje.

V Ceské republice je akreditiv upraven v obchodnim zakoniku. V oboru
dokumentarniho akreditivu maji velky vyznam zvyklosti jako pramen podrobnéjsi upravy
navazujici na tipravu zakonnou. Tato tprava i aplikace obchodniho zakoniku se tyka jak
mezinarodniho tak i vnitrostatniho platebniho styku. Pravidla plati jen pro dokumentarni
akreditiv. Naproti tomu obchodni zakonik obsahuje ustanoveni i pro jiné akreditivy
nedokumentarni. Jako nedokumentarni akreditiv je v praxi znam pouze cestovni akreditiv,
ktery slouzi k bezhotovostnimu pené€znimu vybaveni osob do zahraniCi. Rozsifenim

cestovnich $eki a platebnich karet, pouZivani cestovniho akreditivu prakticky vymizelo.

Definice: Dokumentarni akreditiv je pisemny zdvazek banky vystaveny na zdkladé Zadosti
jejiho klienta (prikazce, kupujiciho), Ze poskytne treti osobé nebo na jeji rad (povérenému,
beneficientovi, prodavajicimu) urcité plnéni, jestlize budou do wurcité doby splnény
akreditivni podminky’.

Splnénim akreditivnich podminek se rozumi pfedevsim v€asné predlozeni spravnych

dokumentt pfedepsanych v akreditivu pfislusné bance v terminu stanoveném akreditivem.

S KADERABEK, V.: Dokumentérni akreditivy, SEKURON, Praha, 1994, s. 3
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7.1. Ué&astnici kontraktu

Utastniky akreditivni operace jsou:

1. prikazce k otevieni akreditivu (kupujici, importér),
2. banka otevirajici akreditiv,
3. beneficient (prodavajici, exportér),
4. banka na strané beneficienta, ktera akreditiv beneficientovi:
e pouze avizuje bez jakéhokoli svého zavazku, pfipadné z povéfeni
otevirajici banky proplaci hodnotu dokumenti,
e na zadost vystavujici banky akreditiv avizuje a soucasné i potvrzuje a

stava se spolu s vystavujici bankou zavazana za placeni z akreditivu.

Pro beneficienta je vyhodné, aby bankovni ¢ast transakce prevzala jeho banka, ktera
ma moznost posoudit bonitu otevirajici banky, ovérit pravoplatnost otevieného akreditivu,
zajistit poradenskou €innost, rychle a spolehlivé komunikovat s vystavujici bankou pomoci
SWIFTu, nebo dalnopisem a spolehlivé zajistit predani pfislusnych dokumentl otevirajici

bance.

Obr. & 2: Schéma vystaveni a &erpani akreditivu’®
3

DOVOZCE | % VYSTAVUJICI BANKA
e
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¢ MARVANOVA,M., JURIK P., VITKOVSKY K .: Platebni styk, Bankovni institut, a.s., Praha, 1996, 5.79
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1. Kupujici (dovozce) zasila své bance (vystavujici bance) prikaz k otevieni akreditivu.

2. Vystavujici banka otevira akreditiv a Zada o jeho avizovani, resp. o jeho potvrzeni
korespondenéni banku (banku vyvozce).

3. Vystavujici banka oznamuje kupujicimu (dovozci) otevieni akreditivu.

4. Korespondencni banka (banka vyvozce) avizuje, pfipadné i potvrzuje akreditiv.

5. Korespondencni banka informuje vystavujici banku, Ze avizovala beneficientovi otevieni
akreditivu a pfipojila nebo nepfipojila jeho potvrzeni.

6. Vyvozce predklada doklady a zada zaplaceni.

7. a/ U potvrzeného akreditivu proplaci korespondenéni banka doklady.
b/ U nepotvrzeného akreditivu bud’ za ur€itych podminek zalohuje platbu, nebo

oznamuje, Ze zaplati po dojiti uhrady.
8. Korespondencni banka zasila doklady a zada hojeni, dobropis, resp. thradu.
9. Banky provadéji zaCtovani (hojeni).

10. Vystavujici banka zasila doklady a €tuje je na vrub dovozce.

7.2. Prubéh dokumentéarniho akreditivu

Cela operace se da shrnout do tfi etap:
1. Stanoveni akreditivnich podminek,
2. otevieni akreditivu,

3. vyplata (Cerpani, likvidace).

Stanoveni akreditivnich podminek

Pri pouziti dokumentarniho akreditivu jako prostfedku vyrovnani plateb je nutné
zvlast peclivé zvazit lhity a podminky dokumentarniho akreditivu. Je nutné, aby se
prodavajici seznamil s riziky spojenymi s kupujicim, tzn. musi znat jeho bonitu, politickou,
ekonomickou a legislativni situaci jeho zemé a zaroveri musi pfesné zvazovat svoji likviditu.
To vSe by mél zvazit jiz pfed podepsanim samého kontraktu. Na zakladé téchto informaci si
zvoli jeden z nasledujicich druhii dokumentarnich akreditivi, a to v zavislosti na

pozadovaném stupni zajisténi:
31



e odvolatelny akreditiv,
e nepotvrzeny akreditiv,

e potvrzeny neodvolatelny akreditiv.

Vyznamnou ulohu sehravaji stanovené lhity a podminky, které neslouzi pouze k
zajisténi platby pro prodavajiciho, ale zaroven funguji jako pojistka kupujiciho, Ze nebude
zaplaceno v piipadé, kdyz prodavajici nesplni jim poZzadované podminky. Je nutné
zddraznit, Zze banky uvolfiuji prostfedky pouze na zakladé kontroly dokumentd a lhit
uréenych k jejich prezentaci a po splnéni ostatnich akreditivnich podminek. Jestlize kupujici
zjisti, ze skute¢na dodavka zboZzi nebo jiné podminky kontraktu nebyly splnény tak, jak bylo

v kontraktu stanoveno, nemize bance zabranit v zaplaceni.
Otevieni akreditivu

Po uzavreni kontraktu je na zakladé dohodnutych podminek otevien dokumentarni
akreditiv ve prospéch prodavajiciho. Kupujici svou zadosti o vystaveni dokumentarniho
akreditivu v podstaté zada svoji banku, aby ujistila prodavajiciho, ze jim dodané zboZi nebo
sluzba budou po splnéni predepsanych podminek zaplaceny. Je ziejmé, ze banka vyhovi této
zadosti kupujiciho pouze pokud se miize spolehnout, Ze ji poskytne pfislusné kryti, at’ jiz

hotovostni, nebo uvérové.

Pii vyhotoveni pfikazu k vystaveni dokumentarniho akreditivu, na ktery maji banky
specialni formulaf, je tfeba dbat pfedeviim na nasledujici udaje:
e jméno piikazce a jeho adresa,
e pravoplatny podpis piikazce (dle podpisovych vzori),
e jméno a presna adresa beneficienta, |
e banku prodavajiciho (korespondentska banka) je mozné uvést fakultativng, pfi neuvedeni

vystavujici banka posila akreditiv bance v zemi vyvozce podle vlastniho uvazeni,

je doporucené uvést o jaky druh akreditivu se jedna, pii neuvedeni je akreditiv chapan

jako neodvolatelny,
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zpusob doruceni, tj. leteckou postou, pii vyuziti telekomunikalnich prostiedkd -
swiftem, telegramem. V pfipadé, Ze swiftova telegraficka zprava obsahuje uplné
podminky a zavazek banky, vstupuje akreditiv v platnost ihned po pfichodu tohoto
swiftu, telegramu do mista urCeni. V opaném pfipadé pfijde kratké piedavizo pied
samotnym pfichodem potvrzeni,

Cislo u¢tu, k jehoz tizi ma byt akreditiv otevien (banka si ovéfuje, zda je na U&té
dostate¢né kryti, Castka se poté blokuje),

piikazce musi uvést Castku akreditivu jako presnou celkovou, jako nejvy3si moznou nebo
jako pribliznou (dana intervalem),

kazdy dokumentarni akreditiv musi byt opatfen dolozkou, kde a do kdy je platny, tzn.
ktery je posledni den pro prezentaci dokladt, proti kterym se ma uskute¢nit plnéni, popf.
musi byt uvedena lhita pro odeslani zbozi;

piikazce by mél na prodavajicim vyzadovat pouze predlozeni takovych dokumentd,
jejichz obstarani nebude Cinit nepfiméfené problémy,

u které banky a jak je akreditiv pouzitelny - tj. k vyplaté na vidénou, s odlozenym
placenim, k negociaci nebo akceptaci sménky,

které naklady (poplatky) jsou zahrnuty v cené(dodaci parita) - napf. dle INCOTERMS,
pojistna hodnota zbozi byva stanovena dohodou mezi prodavajicim a kupujicim na
zakladé dodaci parity,

jestlize je uveden nejzaz$i termin pro nalodéni/odeslani zbozi, musi tento termin
poskytovat dostatecny Casovy prostor pro v&asné piedlozeni dokumenti. Interval mezi
poslednim dnem nalodéni a datem platnosti akreditivu by nemél prekro€it 21 dni,

precizni a podrobny popis zboZi neni vyzadovan, ale naopak je doporu¢ovan struény
popis zbozi, jeho mnoZstvi a cena,

zda je zakazana CasteCna dodavka a (nebo) prelodéni,

pokyny bance, jak ma byt naloZeno s prevzatymi dokumenty,

misto nalodéni (odeslani, prevzeti k odeslani) a misto uréeni,

zda ma byt akreditiv zahrani¢ni bankou beneficientovi avizovan nebo potvrzen,

kdo a jak ponese vylohy a odmény z akreditivu plynouci.
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Pro banky je =zavazné pouze znéni akreditivu, nikoliv znéni kupni
smlouvy/kontraktu, uzaviené mezi piikazcem a beneficientem. Banka nepiebira
odpovédnost za pravost dokumentii, kompetentnost vystavce dokumenti a zda daje a
obsah dokumentt souhlasi se skute¢nosti ve vlastnim smyslu. Banka neni povinna zkoumat
dokumenty predlozené navic, které akreditiv nepozaduje. Banka ma pravo takové

dokumenty vratit predlozZiteli, nebo zaslat vystavujici bance bez své odpovédnosti.

Jakmile vystavujici banka otevie akreditiv, informuje o tom neprodleng
korespondentskou banku v zemi beneficienta. Pouze vyjimeéné je informovan piimo
beneficient. Otevieni akreditivu je provadéné jediné pisemnou formou a povétSinou
telekomunikaénim zpasobem - teletransmisi. Z telekomunikacnich prostiedki jsou to
telegram - v souCasnosti jiz témef nepouzivany, dale dalnopis a nyni nejCastéji pouzivany
zvladtni telekomunikaéni systém SWIFT. V systému SWIFT je zabudovan jemu vlastni
systém ovéfeni. Dalnopisy, popf. telegramy, musi odesilajici banka opatfit dohodnutym
klicovym kodem, ktery prijimajici banka kontroluje. Na zaklad¢€ souhlasnosti kodového
kli¢e lze doruCenou zpravu povazovat za pravoplatnou. Telekomunikaéni oznameni o
otevieni akreditivu, obsahujici odvolavku na akreditivni Pravidla, je povazovano za
operativni akreditivni instrument a zadné pisemné potvrzeni by jiz nemélo byt zasilano. Pfi
pfipadném zaslani neni avizujici banka povinna takové pisemné potvrzeni porovnavat s
operativnim akreditivnim instrumentem, ktery obdrzela teletransmisi.

Akreditiv je potvrzen pouze za predpokladu, Ze ma banka plnou divéru v bonitu
banky vystavujici. Piipadné odmitnuti zadosti vystavujici banky o potvrzeni akreditivu je

koresponden¢ni banka povinna vystavujici bance oznamit.

Vystaveny akreditiv je z pohledu piikazce a vystavujici banky oznaCovan jako
dovozni akreditiv ,,Il\/fPORTNI"‘, a tentyz akreditiv z pohledu beneficienta a jeho (avizujici
nebo potvrzujici) banky je oznadovan jako vyvozni akreditiv ,, EXPORTNI“. Nazvy otevieni
nebo vystaveni akreditivu provedené otevirajici bankou nebo vystavujici bankou, vyjadiuji
rovnocenny tkon banky, ktera akreditiv otevird/vystavuje, a je tim min&n jeji zadvazny vztah,
jako finan¢niho zprostredkovatele, mezi prikazcem a beneficientem. Ve vztahu k prikazci je

otevirajici banka odpovédna za otevfeni akreditivu presn€ podle jeho piikazu a ve vztahu k
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beneficientovi je odpovédna za plnéni prislibené akreditivem, za predpokladu, Ze beneficient

splni viechny akreditivni podminky.

Vyplata (Eerpani, likvidace) akreditivu

Po odeslani zbozi ¢i provedeni sluzby je nutné pripravit veskeré doklady k
predloZeni bance. Prodavajici se musi ujistit, ze splnil veSkeré povinnosti uvedené v
akreditivu. Dokumenty musi byt kompletni, nesméji se navzajem popirat a musi byt

vyhotoveny bez chyb. Pfi kontrole dokladi se bere v uvahu:

e soulad s akreditivnimi podminkami - tj. banka musi peclivé zkontrolovat
predlozené dokumenty a porovnat je s podminkami akreditivu. Platba se mize
provést pouze v pripadé, Ze dokumenty byly shledany v uplné shodé s
akreditivnimi podminkami,

e shoda s akreditivnimi lhGtami - tj. termin skonceni platnosti akreditivu a termin

pro odeslani zbozi musi byt presné dodrzen.

Splni-li banka akreditivni zavazek na zakladé dokumentt, které neodpovidaji zcela

akreditivnim podminkam, ma piikazce pravo protestovat provedené bankovni spojeni.

Dokumenty uzivané v souvislosti s dokumentarnim akreditivem jsou predevsim:

dopravni dokument podle druhu prepravy,

e sménka,

e podepsana obchodni faktura,

¢ konzularni nebo celni faktura,

e pojistka nebo pojistny certifikat,

e ruzné dalsi doklady (osvédCeni o plivodu zbozi, inspekéni certifikat, veterinarni

osvédCeni, vazni a balici listy atd.).
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Jsou-li veskeré dokumenty vécné a formalné v potadku, proplati korespondenéni
banka akreditiv, a to neprodlené v hotovosti, nebo akceptuje sménku & vystavi slib o
pozdé&jsim zaplaceni. Korespondenéni banka zasle dokumenty vystavujici bance a pozada ji
o proplaceni akreditivni Castky okamzité nebo pozdé&ji dle ujednani. Vystavujici banka
srovna doslé doklady s podminkami akreditivu a v pripadé nesrovnalosti miZe uplatnit

namitku.

Platnost akreditivu kon¢i jeho vyCerpanim, zruSenim odvolatelného akreditivu nebo

uplynutim stanovené doby platnosti (projitim lhity).

7.3. Kontrola predlozenych dokumentad

Kontrola dokumentl predlozenych k proplaceni pod akreditivem je nejdileZité;si
moment béhem platnosti akreditivu. Na zakladé kontroly predlozenych dokumentl s
podminkami akreditivu, se banky rozhoduji o splnéni svého zavazku z akreditivu, tj. zda
proplati nebo odmitnou proplatit dokumenty v pfipad€, ze dokumenty jsou v rozporu s
podminkami akreditivu. Pro banky jsou zavazné jediné akreditivni podminky. Jakakoliv

odchylka v dokumentech je posuzovana jako nesplnéni akreditivnich podminek.

Dokumenty k proplaceni predklada beneficient své bance, ktera mu akreditiv
avizovala nebo potvrdila a ktera provadi v pofadi prvni kontrolu predlozenych dokumentt.
Zkontrolované dokumenty zasila banka beneficienta bance vystawvujici, ktera rovnéz
dokumenty kontroluje a zasila je pfikazci, ktery provadi posledni kontrolu dokumenti.
Vystavujici banka musi odmitnuti chybnych dokumentii oznamit odesilajici bance nejpozdéji

7. pracovni den od jejich doruceni.

U potvrzeného akreditivu nebo akreditivu, ktery zmocfiuje avizujici banku
dokumenty proplatit ihned pii jejich predlozeni, jsou dokumenty zvlast peclivé
kontrolovany a beneficient je zadan o odstranéni vSech v dokumentech nalezenych
nesrovnalosti. Banky tak chrani zajmy jak svého klienta/beneficienta, nebot' Uhradu
dokumenti provadi ze sv€fenych pené€z, tak chrani i své zdjmy, protoZe nespravné
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dokumenty by pozastavila vystavujici banka, popf. sam pfikazce, a vyplata proplacejici
banky by nebyla uznina. V souladu s podminkami akreditivu, zasila zkontrolované

dokumenty doporucenou zasilkou vystavujici bance k negociaci/proplaceni.

Vystavujici banka se rozhoduje o pfijeti/proplaceni dokumentii na zakladé vlastni
kontroly dokumentt, kterou provadi ihned po jejich doruéeni. Na zakladé zkontrolovanych
dokumenti mize vystavujici banka, v pfipadé splnénych akreditivnich podminek, poukazat

ihned jejich hodnotu odesilajici bance pro ucet beneficienta.

Jestlize vystavujici banka zjisti nesrovnalosti v dokumentech, ma pravo projednat
piijeti dokumentt s pfikazcem a vyzadat si jeho vyjadreni, zda dokumenty pfijme/proplati

nebo odmitne zaplatit. V pfipadé odmitnuti informuje avizujici/potvrzujici banku.

Avizujici/potvrzujici banka ihned po dorueni oznameni o pozastaveni vyplaty
dokumentt zkouma, zda vystavujici banka postupovala v mezich Pravidel. Poté mohou

nasledovat dva mozZné postupy:

e avizujici banka, ktera dokumenty proplatila zalohové, tj. pfi vyplaté upozornila
beneficienta, Ze si vyhrazuje pravo pfipsanou Castku odebrat z uctu beneficienta,
pokud vyplatu definitivné neschvali vystavujici banka, ma moznost uhradu za
pozastavené dokumenty beneficientovi z u¢tu odebrat, popf. i s irokem;

e potvrzujici banka teoreticky nema pravo proplacenou castku beneficientovi
odebrat. Pri kontrole dokumenti omylem nebo nedbalosti zavady nezjistila a
dokumenty proplatila. Potvrzenim akreditivu je banka vazana splnit svou
povinnost, tj. plnéni z akreditivu i kdyby vystavujici banka odmitla nebo nemohla
dokumenty proplatit. V praxi mohou byt tyto pfipady feSeny rizné podle

vzajemnych obchodnich vztahii mezi bankami a bankou a jejim klientem.

Chybné dokumenty, neproplacené avizujici bankou a vracené vystavujici bankou rovnéz

neproplacené, zasle avizujici banka beneficientovi a pfipad ukonci.
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7.4. Druhy akreditiva

Béhem dlouhych let, kdy se akreditivy uZivaji v praxi, vykrystalizovaly rizné druhy
akreditivii s menSimi ¢i vétSimi diferencemi podle toho, k jakému u&elu slouZi, pro koho
jsou urCeny a v neposledni fad€ podle stupné zajiSténi. Zakladni tfidéni uvadi nasledujici

tabulka.

Tab. &.1: Druhy akreditiv)’

[ Hiedisko tfidéni | Druhy akreditivii
e Stupen zajiSténi platby - neodvolatelny
beneficientovy - odvolatelny
e Vztah banky beneficienta -nepotvrzeny (avizovany) neodvolatelny
- potvrzeny
o Zplisob zajisténi zc - kryty
strany otevirajici banky - nekryty
« Platebni podminky - hotovostni
- uvérové
- komhinované
¢ Sc zvlastnimi dolozkami - revolvingovy
- pfevoditelny
- back-to-bakc
- s &ervenou nebo zelenou dolozkou
- remboursni
e Zv1astni typy - stand-by
- povéfovaci list
- zmocnéni k odkupu
- zmocnéni k proplaceni

7.4.1. Neodvolatelny akreditiv

Neodvolatelny akreditiv vytvaii pevny zavazek vystavujici banky, za pfedpokladu,
ze podminky akreditivu jsou splnény:

? MARVANOVAM., JURIK P., VITKOVSKY K.: Platebni styk, Bankovni institut, a.s., Praha, 1996
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e zaplatit nebo provést plat na vidénou, pokud akreditiv stanovi okamzité placenti,

e v piipadg, Ze akreditiv stanovi odloZené placeni bez sménky, zaplatit anebo
provést plat k datu stanovenému v podminkach akreditivu,

o akceptovat smeénku, jestlize akreditiv stanovi akceptaci vystavujici bankou, anebo
zodpovidat za akceptaci jinym trasatem stanovenym v akreditivu a dale za jeji
zaplaceni pfi splatnosti,

e odkoupit/negociovat sménku bez postihu, viéi drzitelim v dobré vife

e sménku splatnou ,,na vidénou* pii jejim predlozeni,

e sménku splatnou pozdé&ji, nejpozdéji k datu jeji splatnosti,
vystavenou na banku ur€enou v akreditivu jako dluZnika/trasata (banku akreditiv
vystavujici nebo potvrzujici), nebo na jinou v akreditivu jmenovanou banku jako

trasata.

Neodvolatelny akreditiv mize byt v souladu s instrukcemi vystavujici banky
beneficientovi jeho bankou pouze avizovan (banka avizujici), nebo avizovan s pfipojenim

potvrzeni (banka potvrzujici).

Akreditivni podminky neodvolatelného akreditivu mohou byt zménény, nebo
akreditiv mize byt zruSen pred uplynutim doby jeho platnosti, jen se souhlasem vsech

ziastnénych stran.

O jakoukoliv zménu akreditivnich podminek vzdy zada prikazce vystavujici banku,
ktera tlumo&i Zzadost o zménu beneficientovi prostfednictvim jeho banky.
Avizujici/potvrzujici banka beneficienta informuje a beneficient by ji mél ihned sdélit swvij
souhlas nebo zamitnuti zmény. Na podkladé jeho instrukci informuje banka beneficienta

banku vystavujici.

7.4.1.1. Neodvolatelny akreditiv - avizovany

V tomto akreditivu vystavujici banka zada banku beneficienta o avizovani akreditivu

beneficientovi bez piipojeni jejiho potvrzeni, napf. ,Please advise this Letter of Credit
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without adding your confirmation. Avizujici banka nevstupuje do pravniho zavazku a neni
povinna ji predlozené dokumenty beneficientovi proplatit. Mize v3ak na zakladé svého
rozhodnuti a jako projev ochoty dokumenty zalohové odkoupit, tj. proplatit, za
predpokladu a s vyhradou, Ze sama obdrzi hodnotu odkoupenych dokumentti od vystavujici

banky. Beneficient musi spoléhat pouze na banku, ktera akreditiv vystavila.

7.4.1.2. Neodvolatelny akreditiv - potvrzeny

Vystavujici banka zada banku beneficienta o avizovani akreditivu beneficientovi s
piipojenim jejiho potvrzeni, napf. ,Please advise this Letter of Credit and add your
confirmation®. Potvrzenim akreditivu vznikd pro potvrzujici banku stejny pfimy zavazek
jako pro banku vystavujici. Potvrzujici banka se tak zavazuje zaplatit bezchybné dokumenty
i v tom pripad€, kdy se vystavujici banka dostane do financnich potiZi a neni schopna platit a
tim dostat svym zavazkiim vyplyvajicim z akreditivu. Potvrzeny akreditiv tak beneficientovi
zvySuje zajisténi uhrady a dava moznost zadat o placeni potvrzujici banku. Z tohoto divodu
beneficient v pripadech, kdy mu banka prikazce - vystavujici banka - neni dostate¢né znama
nebo nepovazuje jeji zavazek za dostaCujici, mize prikazce pozadat, aby v podminkach

akreditivu byla zahrnuta zadost o potvrzeni akreditivu avizujici bankou.

Avizujici banka neni povinna této zadosti vyhovét, mizZe mit vazné diivody pro
odmitnuti takové zadosti. Mezi né patii pfedev§im otazka bonity vystavujici banky nebo
bonity akreditivni mény, pfedev§im u akreditivi s dlouhodobou platnosti, apod. Jestlize
avizujici banka nechce akreditiv potvrdit, musi o tom vyrozumét vystavujici banku a podle
formulace Zadosti o potvrzeni akreditivu nesmi nepotvrzeny akreditiv avizovat

beneficientovi.

7.4.2. Odvolatelny akreditiv

Tento akreditiv nepfedstavuje pravni zavazek banky zaplatit, a proto neposkytuje
beneficientovi patfi¢né zajiSténi plateb. Muze byt kdykoliv zruen nebo jeho podminky

zménény vystavujici bankou (zpravidla na zakladé instrukci piikazce) bez predchoziho
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oznameni beneficientovi nebo jeho souhlasu. Podle ¢lanku €. 6 akreditivnich pravidel musi
akreditiv uvadét, zda-li je odvolatelny ¢i neodvolatelny. V pfipadé, Ze takovy udaj chybi,

bude akreditiv pokladan za neodvolatelny. V praxi se tyto akreditivy téméf nevyskytuji.

7.4.3. Revolvingovy akreditiv

Revolvingovy akreditiv je takovy, u kterého se zakladni &astka podle stanovenych
podminek a v dobé jeho platnosti po kazdém vy&erpani obnovuje/dopliiuje. Akreditiv mize
byt Cerpan ve stanovenych €asovych obdobich, obnovovan automaticky nebo zvlastnim
piikazem. Revolvingovy akreditiv musi vzdy uvadét na jakou zakladni Castku je otevien a
do jaké celkové vyse mize byt proplacen. Zpravidla uvadi i kolikrat smi byt obnoven - tj.
kolik dil¢ich ¢erpani je povoleno. Zpusob dil¢iho Eerpani u revolvingového akreditivu mize
byt stanoven bud’ do urcité Castky, tzn., ze Castka se obnovuje vzdy po vyCerpani zakladni
Castky, nebo za ur€itou dobu, tzn., Ze Castka se obnovuje po skonceni urcitého obdobi.

Revolvingovy akreditiv je mozno rozlisit na:

e kumulativni, jehoz povaha umoziiuje pievést neCerpanou nebo nedoCerpanou Castku z
jednoho Cerpani do dalsiho nasledujiciho Cerpani,

e nekumulativni, jehoZz povaha nedovoluje prevedeni nevyCerpané Eastky do dalsiho obdobi
v piipadé nedodrzeni stanovenych termini dil¢iho Cerpani. Pro beneficienta je proto

dulezité, aby dokumenty k Cerpani predkladal v€as a znéjici na plnou vysi mozného Cerpani.

Revolvingovy akreditiv je vhodny v pfipadech, kdy mezi dvéma obchodnimi partnery
dochazi v delsim ¢asovém obdobi k opakovanym dodavkam urcitého zboZi nebo sluzeb a
kdy zfizovani nového stejného akreditivu by nebylo ekonomické jak po strance ¢asové, tak i

po strance finan¢ni - zvySenim obchodnich nakladt, bankovnich poplatkd apod.

Akreditiv je zpravidla vystavovan na €astku odpovidajici jednomu dil¢imu erpani,
avSak zajisténi financniho kryti - blokace - musi byt provedena v Ghrnné Eastce vSech diléich
Cerpani. Pro prikazce tak mize byt otevieni revolvingového akreditivu nedostupné, popf.
nevyhodné. Nedostupné v pfipadé€, Ze nema dostatek finan¢nich prostfedki pro kryti celého

41



objemu Cerpani, a nevyhodné v pripadé€, kdy pro finanéni jiténi akreditivu si sjedna drahy

uver.

7.4.4. Prevoditelny neodvolatelny akreditiv

Tento akreditiv umoziiuje beneficientovi pfevést vyhody bankovniho zajisténi
obchodni transakce ve prospéch skute¢ného dodavatele nebo vyrobei pfedmétného zbozi.
Beneficient se v takovém pfipad€ stava zprostiedkovatelem mezi odbératelem a skuteénym
dodavatelem, nazyvanym také subdodavatel. Zisk, ktery zprostiedkovateli tento akreditiv
prinasi, je rozdil mezi cenou sjednanou s odbératelem /ptikazcem a cenou sjednanou se

subdodavatelem.

Prevod akreditivu provadi zmocnénd/avizujici banka na pozadani prvniho
beneficienta, v jehoz prospéch byl akreditiv otevien, a v rozsahu a souladu s akreditivnimi

podminkami.

Prvni beneficient musi v zadosti o prevod akreditivu na nového beneficienta dat
prevadéjici bance neodvolatelného akreditivu instrukce, zda zamita ¢i dovoluje prevadéjici

bance oznamit druhému beneficientovi také zmény akreditivnich podminek.

Prevadgjici banka neni povinna provést pievod, s jehoZ zpisobem nebo rozsahem
nesouhlasi. Pfeveden miZze byt cely nebo Cast akreditivu na jednoho nebo vice novych
druhych beneficientt/subdodavatelt, vzdy vSak ve shodé s podminkami akreditivu. (Napf.
akreditiv, ktery nedovoluje dil¢i Cerpani, nelze pfevést na vice subdodavateld.) Tito
subdodavatelé mohou po prevodu akreditivu jako druzi beneficienti pouzit tento akreditiv
pfimo (tzn. dokumenty k proplaceni prekladaji piimo bance, ktera jim pfevod akreditivu
oznamila), aviak sami jiz akreditiv nesmé&ji pfevést na dalSiho dodavatele. K pfevodu je

opravnén jen prvni beneficient, v jehoZz prospéch byl pivodni akreditiv otevien.

Podminky prevedeného akreditivu musi odpovidat podminkam pdvodniho

akreditivu. Pipustna je uprava vyse akreditivni ¢astky nebo jednotkové ceny zboZi, které
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mohou byt snizeny, dale doba platnosti akreditivu, 1hGt pro odeslani zbozi a Ihita pro

predlozeni dokumentt, které mohou byt zkraceny.

Fakturu, popf. sménku druhého beneficienta, ma prvni beneficient pravo nahradit
svou fakturou popf. sménkou, vystavenou zpravidla na vyssi ¢astku - zahrnujici i provizi
zprostiedkovatele. Tato Castka vSak nesmi prevySovat plvodni &astku stanovenou v

akreditivu.

Akreditivy, které nejsou vyslovné oznaceny jako prevoditelné, nelze prevadét a jsou

povazovany za neprevoditelné.

7.4.5. Back-to-back akreditiv

Back-to-back akreditiv umoziiuje financovani neprimych obchodi. Ve své podstaté
je obdobou prevoditelného akreditivu, avSak akreditiv back-to-back prestavuje dva
samostatné akreditivy. Napf. dodavatel, ktery neni vyrobcem objednaného zbozi a kterému
jeho odbératel odmitl zafidit otevieni prevoditelného akreditivu, mize tento nepfevoditelny
neodvolatelny akreditiv otevieny v jeho prospéch a u jeho banky pouzit jako financni jisténi
a pozadat o otevieni akreditivu - nazyvaného téz protiakreditiv ve prospé€ch svého
subdodavatele, od kterého predmétné zbozi odkoupi a proda svému odbérateli - pfikazci

vystaveného akreditivu.

Pii zadosti prikazce o otevieni importniho akreditivu, jehoZ finanCni kryti ma byt
jisténo exportnim akreditivem, postupuji banky velice opatrné a obezretné. Exportni
akreditiv nepredstavuje plnohodnotnou zaruku pro placeni importniho akreditivu ani
odpovidajici zavazny prikaz jiné banky. Jedna se o velmi rizikovy druh akreditivu vyzadujici
maximalni obezietnost a profesionalitu pfi posuzovani akreditivnich podminek a

predkladanych dokumentu.

Riziko miize byt snizeno, pokud exportni akreditiv je platny a vyplatitelny u banky,
ktera bude vstupovat do zavazku a otevirat importni akreditiv platny a vyplatitelny také u
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ni. Platnost a vyplatitelnost obou akreditivii u jedné banky miZe tak zajistit zaplaceni

importniho akreditivu aZz po obdrzeni platby z exportniho akreditivu.

Podminky obou akreditivi ve vy&tu pozadovanych dokumentl (v&etné
pozadovaného a pfedepsaneho zbozi) musi byt shodné, Castka u importniho akreditivu miize

byt nizsi a lhuta pro pfedlozeni dokumenti musi vzajemné navazovat.

7.4.6. Neodvolatelny akreditiv s ¢ervenou nebo zelenou dolozkou

Tento druh akreditivu se dnes vyskytuje pomémé zfidka. V podminkach bézné
pouzivanych akreditivii byla na prani pfikazce uvadéna dolozka, ktera zmociiovala avizujici,
popi. potvrzujici banku - banku beneficienta, u které byl akreditiv pouzitelny, aby za
uritych podminek poskytla beneficientovi zalohu do urcité procentni vySe z akreditivni
castky. Timto zplisobem mohl beneficient ziskat ur€itou ¢astku k pokryti nakladi spojenych

napr. s dopravou, pojisténim zasilky, atd.

Avizujici banka byla zmocnéna poskytnout zalohu na pozadani beneficienta, avsak
nebyla povinna tak uéinit. V pripadé, Zze dodavka nebyla realizovana a beneficient odmitl
zalohu vratit, avizujici banka si vyzadala, popr. zatizila ucet vystavujici banky za zalohovou

vyplatu i s urokem a vystavujici banka tuto ¢astku vyuctovala do debetu piikazce.

7.4.7. Remboursni akreditiv

Remboursni akreditiv se od neodvolatelného akreditivu 1i8i tim, Ze je Cerpatelny
sménkami splatnymi pozd&i nez pii predlozeni dokumenti. Otevieni remboursniho

akreditivu mize byt provedeno jediné na podkladé sjednaného mezibankovniho Givéru.

Tento Gveér poskytuje avizujici/beneficientova banka, ktera bude sménky akceptovat.
Vystavujici banka otevira akreditiv s odvolanim na pfisluSnou Gvérovou dohodu, v

podminkach akreditivu se zaruCuje za vCasné zaplaceni akceptovanych smének a zada
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avizujici banku, aby po kontrole predloZzenych dokumenti sménku vystavenou

beneficientem na ni akceptovala.

Avizujici banka po kontrole dokumentii a rozhodnuti sménku akceptovat ji zpravidla
soucasné negociuje a jeji hodnotu beneficientovi ihned proplati. Urokové naklady a odménu
za provedeny akcept inkasuje ihned od vystavujici banky, pokud nebylo dohodnuto jinak.
Hodnotu sménky inkasuje od vystavujici banky az pfi jeji splatnosti. V podstaté to znamena,
ze avizujici banka poskytuje Gvér kupujicimu, ktery ma tak moZnost zaplatit za zakoupené
zbozi az po urCité dob€, poCitané zpravidla od data predlozeni dokumentl a sménky k

akceptaci u avizujici banky.

7.4.8. Stand-by akreditiv

Stand - by - akreditiv je bankovni zaruka ve formé dokumentarniho akreditivu, ktery
podléha Jednotnym zvyklostem a pravidlim pro dokumentarni akreditivy. Od bézné
pouzivaného akreditivu se li§i pfedevsim v predpisu pozadovanych dokumenti, které nejsou
zbozové povahy, jde vétsinou o prohlaseni beneficienta o urcité skute¢nosti. Stand - by
akreditivy mohou byt napiiklad pouzity pro zajisténi nasledujicich forem placeni nebo
realizace:

e platby Ihlitnich smének,

e navraceni akontaci,

e zaplaceni dodaného zbozi,

e dodavky zbozi podle kontraktu,

e dodrzeni kontraktu, co se tyCe pracovnich postupti a pouzitych materiali.

Stand - by - akreditiv neslouzi jako platebni instrument pro dodavku zboZzi nebo

sluZeb, ale nahrazuje bankovni zaruku, zajistujici vétsinou spravné provedeni kontraktu.
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7.4.9. Povérovaci list

Jedné se o zvladtni formu akreditivu vystaveného bankou piikazce a adresovaného
primo na beneficienta. Povéfovaci list je vystavovan ve formé cenného papiru, na zvlastnim
bezpe¢nostnim papife s podtiskem a vodotiskem, aby ho nebylo moZno zfalSovat, protoze
negociujici banka, ktera ho mize vidét poprvé, musi mit jistotu, Ze je pravy a Ze na ném

nebylo nic samovolné zménéno.

V textu licové strany pov€fovaciho listu jsou zahrnuty informace pro beneficienta a
na rubu zpravidla informace pro negociujici - dokumenty odkupujici banku a rastr, do

kterého proplacejici banka zapisuje proplacenou ¢astku dokumentd.

Povérovaci listy se téméf bez vyjimky Cerpaji sménkou, ktera je doprovazena
prisluSnymi pfedepsanymi dokumenty a sama je pfedmétem povéfovaciho listu, tudiz

sménka se proplaci nebo negociuje - nikoliv dokumenty.

Nejdulezitéjsi dolozkou v povéfovacim listu je zavazkové prohlaSeni vystavujici
banky, jakkoliv formulované, aviak vzdy vyjadiujici zavazek vystavujici banky zaplatit
predlozenou sménku a pfislusné dokumenty, ve znéni napf. ,,Zavazujeme se zaplatit sménky
vystavené na podkladé pfislusného povéfovaciho listu a v souladu s jeho podminkami pii

jejich predlozeni“.

Predani povéfovaciho listu beneficientovi mize byt provedeno riznymi zpdsoby,
zpravidla podle prani piikazce. Vystavujici banka bud’ vyda povéfovaci list piikazci, ktery
ho sam prieda beneficientovi, nebo povéfovaci list zasle beneficientovi sama nebo

prostfednictvim jeho banky.

V b&zné bankovni praxi, beneficient, po splnéni vSech akreditivnich podminek, mize
akreditiv spolu s predepsanymi dokumenty piedlozit kterékoliv bance ochotné tyto
dokumenty odkoupit. Vystavujici banka se zajistuje pfed preCerpanim akreditivu vloZenim
instrukci do podminek akreditivu, urenych pro negociujici banku ve znéni, ze banka, ktera
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provede negociaci sménky, je povinna a ruéi za provedeni zéapisu negociované sménecné

Castky na rubu povérovaciho listu.

V pfipadech, kdy povéfovaci list dovoluje dil&i Eerpani, negociujici banka vraci po
negociaci dokumentt jeho original beneficientovi. Opomenutim zapisu proplacené &astky by
mohl beneficient pfedlozit nové dokumenty jiné bance a &astku povéfovaciho listu

preCerpat.

7.4.10. Akreditiv s odloZenym placenim

Tento akreditiv nevyzaduje pfedloZzeni sménky. PredloZené dokumenty nejsou
proplaceny pii jejich predlozeni avizujici nebo vystavujici bance, ale az po uplynuti doby
stanovené v akreditivu, vypoctené pfevazné v navaznosti ode dne predlozeni dokumenti

piisluné bance.

Splatnost dokumenti vétSinou pfesahuje platnost pfislusného akreditivu.
Dokumenty musi byt pfedlozeny do dne platnosti stanovené akreditivem, ale datum jejich
splatnosti mize byt stanoveno/odloZzeno do obdobi, kdy akreditiv jiz neni platny. Znamena
to, ze uhrada dokumentl, potvrzena vystavujici nebo proplacejici bankou, bude

uskute€néna po terminu platnosti akreditivu.

Tyto akreditivy byvaji Casto vystaveny pokusim piikazce znemoznit vyplatu
soudnim zasahem, protoZze piikazce ma do doby splatnosti moznost a €as overit si materialni
splnéni dodavky. Pokud by takové soudni opatfeni bylo vydano, banky pouzivaji
pfipustného opravného prostiedku, tj. odvolavaji se k vyssi soudni instanci, které byva ve

vétsing piipadd uspésné.
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7.4.11. Kryty akreditiv

Je to nazev pro kterykoliv bézné pouzivany neodvolatelny akreditiv, u kterého byla
jiz pfi jeho otevieni poukéazana celd jeho hodnota na uget banky akreditivem povérené
proplatit pfedloZené dokumenty a vystupujici v pozici avizujici nebo potvrzujici banky,
popf. byl dan souhlas k vazéani akreditivni ¢astky na uétu vystavujici banky vedeném u
banky proplacejici. Oznaceni kryty akreditiv vyjadiuje zptsob zajiiténi finanéniho vyrovnani
plateb akreditivnich dokumenti mezi vystavujici bankou a bankou avizujici/potvrzujici,

zmocnénou proplatit dokumenty ihned po jejich ptedloZeni.

Avizujici banka ma tak celou akreditivni ¢astku k dispozici po celou dobu platnosti
akreditivu a Cerpa ji pii proplaceni predlozenych dokumentt. V praxi se kryté akreditivy
vyskytuji zfidka.

7.4.12. Nekryty akreditiv

Jedna se o akreditiv, u kterého je Castka uhrazovana vystavujici bankou az po
predlozeni dokumentd k proplaceni a nikoliv pfi jeho otevieni. Vétsina oteviranych

akreditivi je nekrytych.

7.5. Vyhody a nevyhody dokumentarniho akreditivu

Vyhody uziti akreditivu jako platebniho prostfedku vyplyvaji z jeho nezévislosti na
kupni smlouvé. Uspéch celé transakce vychazi z dodrZeni piisné formalnosti co se tyce
dokumentd. Nejvét§im piinosem je bezesporu jistota prodavajiciho, ze kdyz dodrzi
akreditivem piedepsané podminky, dostane zaplaceno za své zbozi €i sluzby. To vak plati i
pro druhou stranu kontraktu, pro kupujiciho, ktery ma jistotu, ze vyplata bude provedena

teprve az po splnéni podminek uvedenych v akreditivu.
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Dokumentarni akreditivy jsou ve své nabidce natolik riiznorodé, jak jiz ostatn& jasné
vyplyva z vySe uvedenych druhi dokumentarnich akreditivi, Ze si kazdy zajemce o tento
platebni prostfedek miZe vybrat ten nejvhodngjsi, ktery mu poskytne optimalni zajisténi

obchodni operace pii nejnizsich nakladech.

Vyuziti dokumentarnich akreditivii jako prostredki zajist&ni Ize spatfovat predevsim
v zahrani¢nim obchodé, zejména u prvnich dodavek neznamému obchodnimu partnerovi.
Jejich omezenim je moZnost vyuZiti jen tam, kde je mozno pfesné definovat podminky pro
zaplaceni ceny ze strany banky. V souCasnosti se dokumentarni akreditivy v tuzemském
obchodé pfili§ nevyuzivaji. Je totiz problematické zadat odbératele o otevieni akreditivu v
na$ prospéch, nebot' mnoho subjektii se naopak snazi odlozit své placeni aZ za unosnou

mez. Na druhou stranu dobré vztahy zase takové jisténi nevyzaduji.

Nejlépe ilustruje situaci na trhu dokumentarnich akreditivii finanéni feditel Ceské
zbrojovky, pan FrantiSek StraZnicky, ktery na dotaz, zda se dokumentarni akreditiv jako

nastroj k zajisténi pohledavek osveédcil, odpovédél,:

Jednoznacné ano! Akreditivy vyuZiva naSe spolecnost jak pri nakupu, tak predevsim
PFi exportu nasich vyrobki do vice nez 70 statu svéta. Akreditiv je v Fadé pripadii
Jednoznacné jistotou, Ze vznikajici pohledavka bude uhrazena. Neni vyjimkou, Ze je
akreditiv odproddn a dojde tak k urychleni financnich tokii. “®

8. SMENKA

Dalsim prostfedkem ke sniZeni obchodniho rizika je sménka. V Ceské republice je
pravni Gprava sménky provedena specialni pravni normou, kterou je zédkon sménelny a
Sekovy €. 191/1950 Sb. Dale se na sménku vztahuji ustanoveni obCanského zakoniku a

zékona o cennych papirech.

% Kol. autorii: Osvédiil se dokumentarni akreditv ..., &asopis Ekonom, 1/2000, s. 47
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Sménka je cennym papirem na fad urlenym svymi podstatnymi naleZitostmi
kogentné stanovenymi zakonem. Jeji vystavce se bud’ sam zavazuje zaplatit uréitou Eastku v
presné stanoveny den sménelné opravnénému majiteli takové listiny, nebo prikazuje jiné
osob¢ (dluznikovi, sménelnikovi), aby zaplatila urtitou astku v pfesné stanoveny den
osobé oznalené v fadu (sménelné opravnénému majiteli) takové listiny na presné

stanoveném misté.

8.1. Druhy smének

Zakladnim druhovym ¢lenénim je déleni na:

1) sménku vlastni,

2) sménku cizi.

8.1.1. Sménka vlastni

Smeénka vlastni je bezpodmineEnym pfislibem vystavce sménky (dluznika) zaplatit

opravnéné osobé oznacené ve sménce urfitou sumu na urCitém misté v urity &as.

8.1.2. Sménka cizi

Sménka cizi je bezpodmineCnym platebnim pfikazem vystavce sménky sméne¢nikovi

zaplatit opravnéné osobé oznacené ve sménce ur€itou sumu na ur€itém misté a v uréity &as.

Zvlastnim druhem sménky cizi jsou sménky na vlastni fad vystavce. Zastfena sménka
vlastni je bezpodmineCnym pfikazem vystavce (dluznika) sménelnikovi (dluznikovi), aby
zaplatil opravnéné osobé urcitou sumu v urity den na urCitém misté. Tato sménka by méla

byt fadné akceptovana, aby se jednalo o zavazek primarniho, hlavniho dluznika.



8.1.3. Dalsi druhy smének

Podle splatnosti rozliSujeme sménky na:

1) splatné na vidénou (pfi predloZeni) - vista sménky - jejich platnost je omezena
pouze na dobu jednoho roku od data vystaveni;
2) splatné urcitou dobu po vidéné (lhitni) -Casové vista sménky,

3) splatné v ur€ity den - fixni (denni) sm&nky,

4) splatné urcitou dobu po vystaveni - dato sménky.

Obr. &.3: Prehled zakladniho &lenéni a druhd smének’

DRUHY SMENEK
|
CHARAKTER PRIKAZU SPLATNOST VECNY OBSAH HOSPODARSKY UCEL
- Sm. viastni - VISTA Sm. - Obchodni - Dovozni
(REMISA)
- Sm. cizi - DATO Sm. - Finanéni - Vyvozni
(TRATA) e
- Cizi sm. na vlastni fad - LHUTNI Sm. - Stavebni
- Zastfena sm. vlastni - FIXNI Sm. - Dokumentarni

- Kaué¢ni

8.2. Uziti sménky

Sménka plni nékolik vyznamnym funkci. V prvé fad€ je nastrojem platebnim, kterym
zavazany plati svému véfiteli dluznou cCastku. Dale je sménka néstrojem uUvérovym,
rozhodne-li se véfitel poskytnout svému odbérateli uver. Sménka také slouzi k
refinancovani pfed splatnosti formou eskontu nebo forfaitu. V neposledni fadé sménka
slouzi ke kryti, napf. pro kryti leasingovych splatek. V tomto piipadé se jedna o

biancosménku postradajici jednu €i vice podstatnych naleZitosti. A koneéné slouZi jako

? Vlastni konstrukce
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nastroj zajiStovaci. Jako jistici nastroj se uziva tehdy, jestlize dlouhodobé vztahy mezi
zainteresovanymi subjekty jsou takového druhu, Ze platba uvéru je obvykle uskutenéna na
fakturu se sménecnym zajisténim.

Obr. & 4: Placeni sménkou:"

a/ vlastni sménkou:

vystaveni:
Dovozce vystavi viastni = S Vyvozce
(dluznik) sménku a posle ji (vfitel)
placeni:
1 2 3
Majitl | -] Banka =  Koresp. =1 Sménetny
sménky = vyvozce = banka - dluznik
6 5 4

1/ Vyvozce piedava sménku své bance.

2/ Banka vyvozce zasila sménku bance dluznika.
3/ Banka dluznika predklada sménku k placeni.
4/ Uhrada sménené &astky;

' MARVANOVA M., HOUDA, M.; Platebni styk, ECON, Brno, 1994, s.103-4
A2



b/ cizi sménkou:

vystaveni:

Vyvozce = Dovozce
\ 2
3a 3b 3c \ 2
Bomnc T T
Svému

vétiteli Své bance Své bance Své bance

1/ Vyvozce vystavi sménku a posle ji se zadosti o akceptovani.

2/ Vraci akceptovanou sménku.

3a/ V pripadé, ze vyvozce hodla zaplatit sménkou svému véfiteli, kterého uvede ve
sménce jako remitenta, posle mu akceptovanou sménku.

3b/ 'V pripadé, Ze si chce vyvozce sménku ponechat, preda ji své bance do ischovy,
popfipadé k inkasu.

3¢/ V pripadé, Ze chce dat sménku do uschovy, popfipadé ji pouzit jako kryti
poskytnutého uvéru, preda ji své bance.

3d/ V pripadé, ze chce sménku eskontovat, pfeda ji bance s zadosti o jeji eskont.

Placeni:

Mingitel smsaky piedloZi sménku k zaplaceni e Sménetny dluzni

A tihrada sméne&né &astky

8.3. Podstatné néalezitosti sménky

Slovo ,,sménka“ v souvislém textu listiny a v jazyce, ve kterém je sménka

sepsana,

bezpodmineény prikaz zaplatit uréitou sménecnou sumu,

jméno toho, kdo ma platit (sm&necnika) u sménky cizi,

udaj splatnosti,

53



udaj mista, kde ma byt placeno,

jméno toho, komu nebo na jehoz fad ma byt placeno (remitent),

e datum a misto vystaveni sménky,

e podpis vystavce.

Ctyti vyjimky z podstatnych nalezitosti:

1) Neni-h ve sménce uvedena splatnost sménky, sménka se stdva splatnou na
vidénou,

2) bylo-li imyslem obou zi¢astnénych stran z n&akych divodi vystavit a pfijmout
sménku, ve které chybi jedna, nebo vice podstatnych naleZitosti, jedna se o
biancosménku,

3) neni-li ve sménce uvedeno misto platebni, je sménka splatna v misté nebo sidle
dluznika,

4) neni-li ve sménce uvedeno misto vystaveni, je za toto misto povazovano sidlo

uvedené u podpisu vystavce.

8.4. Nepodstatné nalezitosti sménky:

e dolozka domiciladni - napf. ,,splatno u Zemské banky a.s., Opava®,

e dolozka o efektivnim placeni - napi. EFF DEM - zbavuje dluZnika moZnosti
zaplatit v domaci méné, neni-li DEM ménou platebniho mista,

e dolozka hodnotovd - ,value received“ nebo ,hodnota obdrzena ve zbozi“
oznacujici, Ze se jedna o sménku obchodni,

e dolozka urokova - pouze u lhitnich vista smeének, tzn. u sménky splatné na
vidénou nebo u sménky splatné urcity pocet dni po vidéné, napi. 30 days after
sight,

e dolozka uzkosti - , without recource®, , since obligo®, ,,bez postihu“ apod., ktera
zbavuje osobu piipojivsi tuto dolozku odpovédnosti za akceptaci a zaplaceni,

oviem s vyjimkou vystavce sménky cizi,
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¢ doloZka zastavni - napt. , hodnota k zastavé", hodnota k zajisténi,

e rektadolozka - zakazujici dalsi sméne&ny pfevod formou indosamentu.

8.5. Zakladni operace se sménkou

8.5.1. Akceptace sménky

Tento ukon znamena, ze sméneénik, jemuZz vystavce sménky cizi piikazuje zaplatit
opravnéné osobé uritou sméne€nou sumu na uréitém misté a v urity den, pfijima obsah
sménky a souhlas vyznaCuje na lici sménky podpisem, nebo na rubu podpisem a dolozkou,

ze se jedna o akcept.

8.5.2. Sménecné rukojemstvi

Rucitel se zavazuje formou sméneéného avalu, Ze nesplni-li pimarni dluznik swvij
zavazek a sménku nebude pfi piedlozeni honorovat, ze tak ucini na vyzvani sam a sménku
vyplati; ma potom regres vuci osobé, za kterou sménku zaplatil.

8.5.3. Indosament

Indosamentem lze pievést prava ze sménky na dalSiho pravoplatného nabyvatele.
Indosamentem ruéi kazdy indosant kazdému pozdé€jSimu opravnénému majiteli za akceptaci
a zaplaceni sménky.

8.5.4. Eskont sménky
Eskont znamenéa odprodej sménky pied dobou jeji splatnosti. Pfi odkupu si kupuijici,

zpravidla banka, srazi diskont za poskytnuti okamzitych penéznich prostfedki. V pfipadé
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neplaceni sménky hlavnim dluZznikem v dobé& splatnosti uplatiuje kupujici sménky regres

vii¢i prodavajicimu sménky v souladu s uzavienou dohodou.

8.5.5. Inkaso sménky

Véfitel pozadujici zaplaceni sménky ma povinnost pfedlozit sménku pfi splatnosti
dluznikovi k zaplaceni. Nabizi-li dluZznik véfiteli ¢astecné plnéni, neni véfitel opravnén toto
¢asteCné plnéni odmitnout. Veéfitel nema pravo pozadovat plnéni pfed splatnosti, ale neni
také povinen pfijmout nabizené plnéni dluznikem pfed splatnosti sménky. Neni-li sménka
zaplacena dluznikem z néjakych diivodii nebo i bez udani divodu, véfitel uplatni protest pro

nezaplaceni.

V praxi €asto byva do operace zapojena i banka, kterou véfitel povéri inkasem svych
smének. Ta vyzve dluznika prostfednictvim partnerské banky k zaplaceni. V piipadé
neuhrazeni banka zaridi zfizeni protestu pro neplaceni. Pro véfitele timto zpisobem odpada

problém hledani dluznika a pripadné dokazovani v¢asného predlozeni sménky.

8.5.6. Protest pro nezaplaceni

Protest pro nezaplaceni je zachovacim tikonem provadénym podle zakona obvykle
notafi, ptipadné i soudy a obecnimi ufady. Lhita pro zfizeni protestu je 2 pracovni dny
nasledujici po dnu splatnosti. Notaf konstatuje, ze sménka byla dluznikovi pfedlozena fadné

a vias a ze presto nebyla zaplacena. O tomto ukonu vyda protestni listinu.

8.5.7. Vymahani sménky

Nezaplacenou a piipadné protestovanou sménku je mozné vymahat soudné. Pravni

akt se jmenuje sméne¢na zaloba a zalujici se doméaha vydani platebniho rozkazu.
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8.6. Vyhody uziti sménky

Jednoznagnou vyhodou je jeji jednoducha obchodovatelnost pomoci indosamentu.
Vzhledem k popisované problematice zajisténi plateb je viak je§té vyznamnéjsi jeji pomémeé
jednoduché vymahatelnost v pfipad€, ze nechybi zadné podstatné naleZitosti, tj. sménka je
spravné vypinéna. Potom miize prob&hnout zkracené soudni fizeni, na jehoz konci soud

vyda platebni piikaz, ktery je jiz snadno vymahatelny.

9. Bankovni zaruka

Obchodni zakonik definuje vznik bankovni zaruky jako , pisemné prohldsenim
banky v zdarucni listiné, Ze uspokoji véFitele do vyse urcité penéini castky podle obsahu
zarucni listiny, jestlize urcita treti osoba (dluznik) nesplni urcity zavazek nebo budou

spinény jiné podminky stanovené v zarucni listiné *"!

Bankovni zaruka je dalSim predstavitelem platebné zajistovacich instrumentd, jedna
se o levngjsi prostredek zajisténi oproti akreditivim. Je hojné uzivana pfedevSim pii
nabidkovych fizenich statnich a vefejnych instituci, kde se pozaduje jiSté€ni schopnosti pinit
dodavkové smlouvy (zaruky za kauce a vadia), pii dodavkach investi¢nich zafizeni poZaduje
kupujici zaruku za jakost, vykon a chod dodaného zafizeni, za v€asné uvedeni do provozu,
za zaplaceni penale, za vraceni zaplacené zalohy. Prodavajici pozaduje zaruku za v€asné a
pfesné plnéni splatek a zaplaceni smének. Pfi b&znych dodavkach na avér (zvlasté
dlouhodoby) pozaduje prodavajici na kupujicim bankovni zaruku za zaplaceni pohledavky v
dobé splatnosti, dopravce pozaduje zaruku za dodatecné piedloZeni konosamentu, vydava-li

zasilku na zadost piijemce bez tohoto dokladu, apod.

' Obchodni zakonik, Zakon &. 264/1992 Sb.
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9.1. Ué&astnici transakce

Pfi celé operaci obvykle vystupuji:

e prikazce,

e Dbeneficient,

e rucici banka,

e nékdy téz avizujici banka a

e potvrzujici banka.

Prikazce je osoba povinna Zadajici banku o vystaveni zaruky. Vie je podlozeno
smlouvou mandatni (pfikazni), na jejimz zakladé banka zaruku vystavi. Beneficient je osoba
opravnéna, v jejiz prospéch zaruka zni. Pozici jednotlivych bank nejlépe ilustruji nasledujici

obrazky.

Obr. & 5: Bankovni zaruka'

. Prikaz k - Bankovni -
Prikazce vystavent zaruky =  Rutici banka e — Beneficient
, o
oy s A PN gy BB B o B0 B g
vystaveni Sk b BZ
Zéruky anka

2 MARVANOVA M., JURIK,P., VITKOVSKY K.: Platebni styk, Bankovni institut, a.s., Praha, 1996, s.
116
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Pfikaz k Pfikaz zaruku,

Piikazce vystaveni Banka ptikazce banka a7 potvrdit - Vystavujici i
zaruky b/ vystavit potrvuzujici
bty 4 banka
bz l
Beneficient

Z obrazku jasné vyplyva, ze ru€ici banka je ta, ktera zaruku vystavuje. Avizujici
banka je ta, prostfednictvim které je zaruka zaslana (avizovana) beneficientovi, aniz by méla
odpovédnost za zaruku. Zaruku je mozné také potvrdit na Zadost beneficienta domaci

bankou beneficienta nebo bankou z tfeti zemé.

9.2. Druhy bankovnich zaruk

9.2.1. Déleni bankovnich ziruk dle typu ruceni

Z pohledu ruceni se bankovni zaruky déli na abstraktni a akcesorické (subsidiarni,
solidarni). Zaruky abstraktni nejsou vazany na hlavni zavazek, a tudiz je povinnost plnit
dana formulaci zaruky bez ohledu na smluvni vztahy mezi beneficientem a prikazcem.
Naproti tomu akcesorické zavazky jsou vazany na hlavni zdvazek, a tak miZe rucici banka
uplatnit stejné namitky, jaké by mohl vznést prikazce (napf. proti kvalité plnéni kontraktu

dodavatelem, tj. vadné, nefungujici zbozi, atd.).

9.2.2. Déleni bankovnich ziruk podle typu zavazku

Bankovni zaruky se dle typu zavazku déli na platebni, kdy banka ruci za splnéni

platebniho zavazku dluznika, a neplatebni, které se vyskytuji v nasledujicich formach.

59



Zaruky neplatebni:

Zaruka za vadium (,,bid bond*“):

Tato zaruka je Casta pfi soutézich vypisovanych ministerstvy nebo vefejnymi
korporacemi v riznych stitech na dodavky zafizeni nebo provedeni riznych
praci. Pfedstavuje nutnost slozit vadium G&astnikem soutéze, a to ve formé
hotovosti, Seku nebo bankovni zaruky ve prosp&ch vypisovatele soutéze (obvykle
se jedna o 2 % z ceny uvedené v nabidce) pro pfipad porudeni ¢&i odstoupeni od

soutéze.

Akontalni zaruka (,,advance payment guarantee):
Banka se zavazuje, ze vrati poskytnutou akontaci nebo jeji €ast v pripadg, ze
prodavajici nedodal pfisluiné zbozi nebo jen Caste¢né, neproved! sjednané prace,

atd.

Kaucéni zaruka (,,perfomance bond*):
Jedna se obvykle o 5 az 10 % z prodejni ceny pro pripad nekvalitniho pln&ni ze
strany dodavatele, ale vzhledem k této vysi se jedna spiSe o moralni tlak na

dodavatele.

Zaruka za ztracené dokumenty:
Jedna se nejCastéji o konosamenty, kdy se banka zavazuje ve prospéch rejdate, ze
ho odskodni v pfipadé, Ze utrpi Skodu v disledku vystaveni nahradni sady

konosamentu.
Zaruka celni:
Celni zaruka slouZi jako jistota pro pfipad, Ze ur€ita véc nebude vyvezena zpét z

dané zemé a nebyla proclena.

Zaruka soudni:

Zaruka pro zaplaceni soudnich vyloh.
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9.2.3. Déleni zaruk podle druhu jiSténi zavazku

V tomto ohledu rozliSujeme zaruky kryté, kdy banka vystavujici zaruku ada plné
nebo Castedné kryti vazanim prostfedkd, a nekryté, kdyz banka vystavujici zaruku se spokoji
s prohlasenim banky pfikazce, Ze vyrovna veskeré naklady vzniklé z titulu prevzaté zaruky
(protizaruka).

9.2.4. Déleni zaruk podle vztahu banky k prislu$né zaruce
RozliSujeme zaruky na vydané a pfijaté, kdy banka miize na 7adost beneficienta

ovérit podpisy rucici banky a posoudit znéni bankovni zaruky.

9.3. Zvlastni druhy zaruk

9.3.1. Standby letter of credit

Jedna se o dokumentarni akreditiv plnici formu zaruky, ktery je Cerpan proti
prohlaseni beneficienta, ze se néco neuskutecnilo (napi. nebylo zaplaceno).
9.3.2. Indemnita (slib odSkodnéni)

Obchodni zakonik definuje indemnitu nasledovne:

Slibem odskodnéni se zavazuje slibujici, Ze nahradi pFijemci slibu Skodu, jez mu vznikne z
urcitého jeho jednani, o néz ho slibujici zada a k némuz neni prijemce slibu povinen. Slib

odskodnéni musi byt ucinén pisemné.

Prakticky se uZije napt. pii ztraté¢ sménky, kdyz je dluznik Zadan o opétovnou

akceptaci sménky z divodu ztraty sménky pivodni. Dluznik mize vyzadovat slib
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odskodnéni po bance véfitele (tj. indemnitu), kde se banka zavaze ve prospéch dluznika, ze

ho odskodni v pfipadé, ze by mu byla predlozena treti stranou sménka adajné ztracena.

9.4. Vyhody a nevyhody bankovnich zaruk

Bankovni zaruka, jak uz plyne z jeji definice, mize napomoci pfi eliminaci rizika na
strané véfitele, ale i dluznika. V praxi nedochazi Casto k uplatnéni ziruky u garantora,
protoze to by zna¢né poskodilo jméno hlavniho dluznika, a tak bankovni zaruka sehrava

svou roli jako moralni odstraSujici prostiedek.

Jak jsem jiz uvedl vyse, jednoznacnou nevyhodou je cena této operace, ktera je
obvykle vys§i oproti dokumentarnimu akreditivu. Dale je to prostfedek pomémé

administrativné narocny a tudiz tézkopadny.

10. DALSI FORMY ZAJISTENI

10.1. Pojisténi vyvozu”

Pii obchodovani se zahraniim vznika fada rizik. Hrozba nezaplaceni odbératelem

patii k nejvétsim z nich. Pojisténi vyvozu ji mize znainé omezit.

Celkovy objem pojisténého vyvozu ¢ini v Ceské republice pomémé malé procento,
které je odhadovano na 5 %, zatimco v zemich Evropské unie pfesahuje 15 %.
Priikopnikem je statni pojistovna EGAP, ktera pojistuje proti teritorialnim i komer&nim
rizikiim. Pojisténi proti komer&nim rizikiim u nas nabizeji i soukromé pojistovny, z nichz lze

zminit zejména CESCOB, dcefinou firmu Ceské pojistovny a nejvétsi belgické pojistovny

'* subkapitola zpracovéna dle - WAWROSZ, P.: Obrana pfed rizikem, tydenik Ekonom, 19/1999, 5.42
- WAWROSZ, P.: Obrana pfed rizikem, tydenik Ekonom, 13/1998, .66
- CMIEL, R.: Zajiéténi vidi rizikovym trhiim, 18/1999, s. 75
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COBAC, piipadn& organizatni slozku pojistovny Gerling. Komeréni pojiiténi se vétsinou
vztahuje na pohledavky s relativné kratkou dobou splatnosti zpravidla do 360, maximaln&
720 dné. Podle pracovniki CESCOB ma smysl pojistovat pohledavky, pokud celkovy
objem pojidtovaného obchodu vEetn& dodavek na izemi Ceské republiky dosahne alespon
20 mil. K& EGAP proti komerénim rizikim pojistuje i vyvozy do 10 mil. K&. Politicka
rizika jsou vyhodnéji pojiStovana se statni uCasti. Na komeréni rizika se toto pojisténi

nevztahuje, i EGAP je pojiStuje za bézné sazby.

Seznam zemi, do kterych jsou pojistovny ochotny pojistovat vyvoz, je pravideln&
aktualizovan, pfiCemz jsou zeme€ rozdéleny podle toho, zda se jedna pouze o zajist&ni proti
platebni neschopnosti, nebo i proti platebni neviili. Otazku komer&niho pojisténi se vyplati
nepodceniovat 1 u zemi s vyspélou trzni ekonomikou, protoze tam dochazi k bankrotim
mnohem Casté&ji nez nyni u nas. Kupftikladu ve Francii zbankrotovalo v roce 1998 asi 70 tisic
firem. Velkou vyhodou je, ze pojistitelé disponuji rozsahlou databazi o odbératelich, a tak
dokazou mnohem lépe posoudit bonitu ur€itého odbératele. Pojistitelé také spolupracuji se
specializovanymi firmami v zahranii, které znaji mistni prostiedi, a tak se zvySuje Sance, ze

se podafi pohledavky vydobyt.

10.1.1. Teritorialni rizika

Teritoridlnim rizikem je nezaplaceni vyvozniho Gvéru z divodu mimofadnych a
nahodilych udéalosti v zemi, do niz se vyvazi, nebo v zemi, z niz ma byt pohledavka
uhrazena, nebo ve tieti zemi. V roce 1997 EGAP pojistoval vyvoz zejména do vysoce
rizikovych oblasti jako je Blizky vychod, byvalé socialistické staty vCetné Ruska a

Jugoslavie. V sou&asné dobé se rozsituje okruh na staty jihovychodni Asie a Ameriky.
EGAP poskytuje plnéni v nasledujicich pripadech:

e platebni potize vyvolané politickymi udalostmi v zemi sidla kupujiciho, jako je valka,

revoluce, povstani apod.,
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e nemoznost transferu thrad vyvozniho uvéru v disledku vaznych potizi ze zemé sidla
kupujiciho, vyhlaSeni jeji platebni neschopnosti, zavedeni moratoria na platby nebo
devizového rezimu, ktery omezuje transfery do zahranici,

e nemoznost zaplaceni pohledavky v disledku administrativnich rozhodnuti organd statu
kupujiciho nebo statu, jehoZ prostiednictvim se realizuji platby vyvozniho uvéru,

e prirodni katastrofa, v jejimz disledku nebyla zaplacena pohledavka.

10.1.2. Komer¢ni rizika

Platebni neviille nebo neschopnost, tak se daji nejcast&ji charakterizovat tato rizika.
U komer¢nich rizik je definice pojistné udalosti volngjsi a zpravidla k ni dochazi az v
pojistné smlouveé. Dluznik je platebné neschopny, pokud nesplati dodané zbozi ani po
uplynuti ¢ekaci (karenni) doby. Jeji délka se vétsinou pohybuje mezi 6 az 12 mésici od
splatnosti. PojiSténi se nabizi pfi vyvozu do relativné vyspélych zemi (zemé OECD, EU, ale

napfiklad i pro zemé& CEFTA). Zde se pojistna udalost nazyva platebni nevile.
Platebni neschopnost v ptipadé CESCOB nastava v nasledujicich pripadech:

¢ bylo vydano usneseni soudu o prohladeni konkurzu na majetek dluznika nebo o zamitnuti
navrhu na prohlaseni konkurzu v disledku nedostatku majetku,

¢ na zakladé usneseni soudu potvrzujiciho vyrovnani mezi dluznikem a pojisténym, z néhoz
je zfejmé, ze pojistény utrpél majetkovou Gjmu,

¢ pokud pii soudnim vykonu rozhodnuti vii¢i dluznikovi nebyla pojisténa pohledavka plné
uspokojena,

e pokud se dluznik ve smyslu cizozemského prava dostane do situace obdobné

predchazejicim pripadiim.

Komeréni pojisténi obvykle kryje dodavky zbozi, pfipadné sluzeb, kdy k platbé
dochazi po uskutenéni dodavky. Pojisténi musi pogitat se spolutasti, v pripadé CESCOB
se pojistné plnéni pohybuje kolem 85 % z hodnoty faktury. Pojistitelé dale vétsinou
stanovuji limity, do kterych jsou ochotny pojistit vyvoz za urlitym odbératelem nebo do
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uritého teritoria. Vedle pojisténi exportu nabizeji pojistitelé pojisténi domécich

dodavatelsko-odbératelskych vztaha.

Priklad:

Pokud odbératel nezaplati k datu splatnosti faktury, mize klient toto datum
prodlouzit, a to o dobu stanovenou v pojistné smlouveé. Nezaplati-li odbératel ani k tomuto
prodlouzenému datu, je mozné je$té jedno prodlouZeni - maximalné o 30 dni od
prodlouzeného data splatnosti. V piipadé nezaplaceni musi klient nejpozdé&ji do 15 dnii

oznamit vznik pojistné udalosti.

Stav prodleni obecné nastava poté, co uplynou vsechny lhity splatnosti, které byly
definovany ve smlouvé a fakturach nebo které klient poskytl. K odskodnéni klienta dochazi
u platebni nevile po uplynuti Cekaci (karencni) thity, jez se v zavislosti na teritoriu
pohybuje od 6 do 12 mésici. V této dobé se pojistitel snazi pohledavku vymoci, pficemz
dodavatel mu ji zpravidla postupuje. Pokud se mu to nepodafi nebo se mu to podafi jen
Easte€né, dochazi k vyplaté pojidténé Castky, a to maximalng do 30 dnd od uplynuti cekaci
doby. U vyvozu do zemi, v nichz pojistnou udalosti mize byt pouze platebni neschopnost,
dochézi k vyplaté do 30 dnd poté, co kompetentni organ zemé€ dluznika uznal, Ze nastal
néktery z pripadii platebni neschopnosti. Schéma , které nabizi CESCOB, je uvedeno na

obr. ¢. 6.
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Obr. &. 6: Schéma principu uvérového pojisténi.'

Lhiita Prvni Max. 30 dni Max. 15 dni |Cekaci doba 6/12 mésicii Vyplata
splatnosti  automatické (karenni 1hiita) plnéni
pod]e fak‘mty prodiouieni nebo do 30 dni

oficidlni platebni neschopnost

A A A 1\ 1\

Datum Prodouzen Stav prodleni: Okamzik Konec
splatnosti € datum dodavky po nejpozdéj§iho karen¢ni
splatnosti tomto datu oznameni Thiity nebo
nejsou pojistény pojistiteli oficialni
platebni
neschopnost

EGAP nabizi kromé kratkodobych, stfednédobych a dlouhodobych vyvoznich avéri

proti teritorialnim a pripadné komer¢nim rizikiim jesté dalsi sluzby:

e Jedna o pojisténi stfednédobych a dlouhodobych vyvoznich uvéri proti ivérovému
riziku. To zahrnuje situace, kdy banka vyvozce poskytuje v souvislosti s exportem Gvér
zahrani¢nimu kupujicimu nebo jeho bance na dobu delsi nez jeden rok. Pojisténi tak
chrani banku vyvozce pred nesplacenim této pohledavky. Schéma tohoto pojisténi je
uvedeno na obr. €. 7.

e EGAP dale nabizi pojisténi tuzemské bance, ktera potvrzuje akreditiv vystaveny bankou
zahrani¢niho vyvozce ve prospéch tuzemského exportéra,

® pojisténi exportnich bankovnich zaruk. Toto pojisténi kryje banku, ktera se zarucila za
vyvozce, jez se zavazal uskutecnit néjakou dodavku, respektive uskuteCnit ji v urcité
kvalité nebo Case a tento zavazek nesplnil,

® pojisténi uvéru poskytnutého na predexportni financovani vyroby. I zde je pojisténym
banka, ktera véruje vyrobce (vyvozce), pfi¢emz uver slouzi k financovani pfedexportni

faze vyrobniho kontraktu. Nutnou podminkou tohoto pojisténi je, Ze dluznik banky (t;.

'Y WAWROSZ, P.: Obrana pied rizikem, tydenik Ekonom, 19/1999, 5.42
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vyrobce nebo vyvozce) nebo samotna banka sjedna s EGAP pojisténi vyrobnich rizik, tj.
rizika pferuSeni kontraktu ze strany kupujiciho pfed ukonéenim kontraktu,

e pojisténi investic Ceskych pravnickych osob v zahrani&i. Kryje teritorialni rizika
souvisejici s investicemi jako nemoznost transferu Ghrad z investic do CR, vyvlastnéni
investice, politicky nasilné &iny vii¢i investici v disledku valky, revoluce a podobnych

jevi.

Obr. €. 7: Schéma pojisténi dodavatelskych vyvoznich Gvéri proti teritorialnim a

komer&nim rizikim. "

EGAP

Zahrani¢ni
kupujici

1. Vyvozce uzavie se zahrani¢nim kupujicim obchodni kontrakt.

2. Tuzemské bankovni kryti vyvozni pohledavky stfednédobym nebo dlouhodobym Gvérem.

3. Pojistnou smlouvu typu C na kryti teritorialniho (politického ) rizika nezaplaceni vyvozni
pohledavky.

4. Pojistné plnéni pojisténému nebo na zadost pojisténého tfeti strané (bance).

'S WAWROSZ, P.: Obrana pred rizikem, tydenik Ekonom, 19/1999, 5.4
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Obr. & 8: Schéma pojisténi odbératelskych vyvoznich Gvér proti uvérovému riziku, '

Banka
zahrani¢niho
knmniicihn

Tuzemska banka

EGAP e Vyvozce

1. Obchodni kontrakt mezi tuzemskym vyvozcem a zahrani¢nim kupujicim.

2. Uvérova dohoda mezi tuzemskou bankou a zahraniéni bankou, tuzemska banka
poskytuje zahrani¢ni bance uveér na financovani kontraktu.

3. Zavazek zahrani¢ni banky dale poskytnout tento Gvér zahrani¢nimu kupujicimu.

4. Pojistna smlouva s tuzemskou bankou na kryti rizika vyplyvajiciho z ivéru poskytnutého
bance zahrani¢niho kupujiciho.

5. Zavazek exportéra splnit nékteré povinnosti vii¢i tuzemskeé bance.

6. Pojistné plnéni pojisténému.

7. Moznost regresniho postihu EGAP vuci vyvozci v piipad€, ze tento zavinil pojistnou

udalost.

10.2. Zaji$téni proti kurzovym, infla¢nim a drokovym rizikim

Jednim z nejdilezitéjsich faktorid, ktery sehrava vyznamnou roli v koneéné rentabilité
pravé provedeného obchodu, patii sménny kurz, urok a inflace. Mezi zajistovaci
instrumenty v tomto ohledu patfi bezesporu finanéni derivaty, které jsou mnohdy spojovany
s devizovymi spekulacemi . Derivaty jsou také velmi dobrym zajiSt€nim proti kurzovym a
trokovym pohybiim. Z krachu britské banky Barings mnozi myln€ vyvodili, ze derivaty jsou

' WAWROSZ, P.: Obrana pred rizikem, tydenik Ekonom, 19/1999, 5.42
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samy o sob& riskantni. To je vSak pouze jedna jejich tvai. Tou druhou, pro ucel mé prace

jesté dulezit&jsi, je moznost jejich pouziti jako zajist'ovaciho instrumentu (tzv. hedging).

Obchody s derivaty (opce, futures) pfedstavuji vyznamnou &ast transakci na
svétovych kapitalovych trzich. I na Ceském trhu se s finan&nimi derivaty dnes jiz Zivé
obchoduje. Jde v3ak vyhradné o derivaty, jejichz podkladovymi aktivy jsou mény & trokové
sazby. Obchodovat tyto derivaty a nabizet je klientim mohou pouze banky. V Ceské
republice zatim funguji pouze OTC obchody, tedy obchody mimo organizované trhy.
Derivatove obchody Ceskych bank se za posledni roky nékolikrat zvysily. Zatimco v roce
1994 Einily pfiblizné 34 mld., tak ke konci roku 1998 byly 1500 miliard"’. Polovinu z toto

tvofi derivaty na mény, 45 % na urokové miry a jen 5 % derivaty na cenné papiry.

Problematiku zajiStovani proti pohybu sménnych kurzi 1ze nejlépe uvést na piikladu

firmy Inekon Group, jejiz financni feditel pan Miloslav Stanék fekl pro tydenik Ekonom:

,,Nase obchodni firma se snaZi predchazet riziku plynoucimu z pohybu sménnych
kurzu realizaci obchodnich pripadi (tj. ndkup - prodej) v jedné méné. Co se tyka volnych
financnich zdroju, nase specializované pracovisté vyuZiva informaci na mezibankovnim

devizovém trhu k provadéni spotovych a forwardovych operaci. “'*

Toto je ilustrace idealniho pfipadu uZivani finanénich derivatd k hedgingu. Ne vzdy
viak firmy plné vyuZivaji této moznosti. Castym argumentem pro nizké vyuZiti ochrany
tohoto typu je relativné vysoky objem prostfedki, od kterého jsou dealefi bank ochotni
uzavirat tyto kontrakty. Dal§im problémem je neochota bank zajiStovat kurz na dlouhou
dobu. V neposledni fadé &ini problémy jista nepredvidatelnost termint inkas pohledavek.
Obecné Ize fici, Ze hedging pomoci obchodu s ménovymi ¢i urokovymi derivaty je nejvice
potfebny pro firmy, které maji nevyrovnané finan¢ni toky se zahrani€im, at’ uz ve prospéch
pohledavek nebo zavazki.

Definice pro hedging zni:

' K#iz M.: Tézky zatitek derivatil, tydenik Ekonom 4/1999, s. 60
'® Adler L.: Jak predchazite riziku pohybu sménnych kurza?, tydenik Ekonom 17/1999, s. 61
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Hedging je takova transakce na devizovém trhu, jejim: cilem je eliminace
kurzového rizika. Princip hedgingu tedy spociva v neutralizaci vychozi pozice

uskutecnénim opacné operace na promptnim ¢i terminovém trhu."’
Pro tento UCel se b&zné uZivaji nasledujici operace.

o forward

e uverova a depozitni operace
e opce

« futures

e swap

Pro vysvétleni principu zajiStovacich operaci nejprve vzdy uvedu jejich odbornou definici.

10.2.1. Forward

Def.: Forwardova operace je dohoda o budoucim prodeji urcitého aktiva mezi dvéma
stranami. Cena, ktera se méni béhem casu mezi uzavienim dohody a realizaci obchodu, je
stanovena v case podpisu dohody. Forwardové obchody nejsou obchodoviny na

organizovaném trhu.”’

Z dané definice vyplyva, Zze pfedmétem obchodu muze byt jakékoliv aktivum, tzv.
podkladové aktivum - underlying assets, (pf. dim, akcie, obili, zlato, atd.). Pfi uziti
forwardové operace se vychazi z principu uzavieni terminového kontraktu na nakup ¢i
prodej uritého aktiva pfi forwardovém kursu. Cena, za kterou se vyména uskuteciiuje, se
tak stanovi v dobg, kdy se kontrakt iniciuje a vlastni platba a dodavka aktiva se uskuteCni

pozdéji.

'? J. MARKOVA: Uvod do devizovych obchodii, Bankovni institut, 1997, s. 56
% Ross S. A., Westerfield R. V., Jaffe J.: Corporate finance; Irwin/McGraw-Hill Companies 1996, 5.654
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V kontraktu vystupuji dv& strany, prodavajici a kupujici. Podle v praxi uzivané
terminologie kupujici zaujima dlouhou pozici a prodavajici kratkou pozici. Forward je

zavazny pro obé€ strany a je zdkladem forwardovych trhd a trhd futures.

Vznik forwardovych obchodli spada do daleké minulosti. Jiz v antickém obdobi si
fimsti panovnici opatfovali timto zpisobem egyptské obili. Takové kontrakty probihaji i
dnes, a to nejenom u nemovitosti, ale také na trzich s riiznymi movitymi prostfedky. Denné
tak méni vlastniky miliardy riznych aktiv. V této souvislosti zminim pro mou praci
nejdilezitéjsi druh forwardu, forward na Grokovou miru (forward rate agreement), ktery je

rozsifenym zajiSt'ovacim instrumentem.

10.2.1.1. FRA (Forward Rate Agreement)

Dohoda o forwardové urokové mife vznikla pom&mé nedavno. Pochazi z roku 1984
a poprvé byla uzita ve Svycarsku. Pro FRA je charakteristické, 7e oba u&astnici jsou
prodavajicimi i kupujicimi urokovych vynosi propoctenych podle riznych trokovych sazeb

v dohodé stanovenych.

Dohoda o budoucich urokovych sazbach je kontrakt na budouci tirokové sazby na

mezibankovnim trhu.

Prvni ¢astnik obdrzi od druhého ucastnika platbu odpovidajici dohodnuté pevné
urokové mife a zaplati druhému ugastniku platbu odpovidajici urcité budouci spotové (v
dobé sjednani FRA neznamé) urokové mife. Smlouva stanovuje pevnou urokovou miru rp .
Na po¢atku urokového obdobi se podle dohodnutych podminek bere ur€ita trzni Grokova

sazba, napf. referenéni Girokova sazba r,. Uroky nabihaji béhem trokového obdobi.

Druhy u&astnik zaplati prvnimu platbu odpovidajici dohodnuté pevné Girokové mife a
obdri od prvniho ugastnika platbu odpovidajici urCité budouci spotové urokové mife.
Platby z irokovych mér jsou odvozeny z urcité podkladové hodnoty a z urtit¢ho urokového
obdobi t.
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Pfi uzavieni obchodu nedochazi k platbé, v den vypotadani transakce nedochazi k
prevodu jistiny, ale smluvni strany si vyrovnaji sou¢asnou hodnotu trokového rozdilu mezi
aktualnimi a kontrahovanymi urokovymi sazbami. V dohodé se také presné stanovi datum
této vyrovnavaci platby. Zpravidla je to zalatek urokového obdobi, tj. doba pred vlastnim
nab&hnutim drokd, jindy je to az na konci tirokového obdobi. Nej&ast&ji uzivanou budouci
spotovou irokovou mirou je PRIBOR. Dale je stanoveno, zda se urokova mira vztahuje na
rok o 360 dnech nebo na 365 dni. Neméné duileZitym aspektem je ujednani o zpisobu

pocitani dni v daném obdobi. P&t zakladnich urokovych bazi je uvedeno v pfiloze &. 1.
FRA se kotuji jako ,,ve tfech na pét“, coz znamena, Ze po&atek urokového obdobi je
za tfi mésice a Grokové obdobi trva dva mésice. Celkovy &asovy horizont je tudiz pét

mésicl. Cely FRA kontrakt nazorné ilustruje nasledujici obrazek.

Obr. &. 9: Casové struktura FRA?!

s = doba do tirokového obdobi t = urokové obdobi FRA
datum potatek konec
podpisu dohody urokového abdobi urokového obdobi
(signing date) (reset date)
dohoda budouci spotova
pevné iirokové miry r, irokové mira r,

Pii odstranéni urokového rizika tak zistava avérové riziko druhé strany, tj. riziko,
7e G&astnik na druhé strané kontraktu nemusi dodrzet swvij zavazek. Z tohoto divodu
probiha vyrovnavaci platba nej¢ast&ji na zacatku FRA, a proto urokové platby musi byt
diskontovéany k tomuto obdobi. Pro minimalizaci rizika druhé strany se také nékdy pouziva

zastava.

' JILEK J.: Terminové a op&ni obchody, GRADA, Praha, 1995, s. 65
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Pro vy3si nazornost konkrétni piiklad:*

Klient olekava, ze za tfi mésice obdrzi inkaso své pohledavky ve vysi 5 miliond
USD. Tuto &astku chce ulozit jako terminovany vklad na tfi mésice. V nejbliz§im obdobi se
predpoklada pokles irokovych sazeb. Klient se chce proti této zméné zajistit. Uzav¥e proto
s bankou FRA ,;3 na 6" na Castku 5 miliond USD. Sjednanéa pevna urokova sazba &ini 7,65

%, dohodnutou referencni sazbou je tfimési&ni LIBOR. Situace za tf mésice:

1/ Urokové sazby poklesly, tfim&si¢ni LIBOR &ini v aktualni den 7 %. Banka vyplati
klientovi rozdil mezi Grokovymi sazbami odpovidajici 0,65 % z nominalni &astky, ¢&ili klient
ulozi nominalni ¢astku zvySenou o 0,65 % za aktualni trzni urokovou sazbu.

2/ Urokové sazby vzrostly, tfimési¢ni LIBOR &ini v aktualni den 8 %. Klient bance vyrovna
rozdil mezi trokovymi sazbami ve vysi 0,35 % z nominalni astky, €ili klient ulozi nominalni

¢astku snizenou o 0,35 % za aktualni trzni urokovou sazbu.

FRA jsou nestandardizovanymi obchody, smluvni podminky zavisi na dohodé
partneru. Nicméné v prub&hu Easu se vyvinuly urcité standardy vypracované British Bankers
Association (FRABBA terms), na které se lze v uzaviraném kontraktu pouze odkazat.
Nejveétimi uZzivateli FRA jsou banky. FRA jsou pro né nastrojem fizeni Grokového rizika

plynouciho ze zmén trznich urokovych sazeb.
Vyhody obchodi FRA

Pro klienta pfinasi FRA obchody jistotu plynouci ze znalosti sazby, za kterou si bude
moci pijéit v pripadé nakupu kontraktu, pfipadné ze znalosti sazby, za kterou bude moci

ulozit vytézek v pripadé prodeje kontraktu.

2 BAUTZOVA L.: S dealingem proti rizikiim, &asopis Ekonom, 11/1998, s. 58
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10.2.2. Uvérova a depozitni operace

K zajisténi pohledavky v cizi méné se v tomto ptipadé pouzije pijcka v cizi méné pri
urCité urokové mife. Termin névratnosti této pljcky je totozny s terminem splatnosti
pohledavky. Je vSak nutné pogitat i s urokovou platbou, proto vyse pijcky nebude
odpovidat velikosti pohledavky, ale bude nizsi. Tato pdjcka je posléze pievedena na ménu
domaci pii spotovém kursu. Na zaveér je pijcka v den splatnosti splacena z vyinkasované
pohledavky. Obdobnym zptisobem probiha zajisténi zavazku, kdy nejprve dochazi k piijéce
v doméci méné, ktera se prevadi spotovym kursem na cizi ménu. Ta je deponovéna na
danou dobu v zahraniCi a je uzita k uhrazeni splatného zavazku. Opét je nutné poditat s

urokovymi néklady operace a s dalsimi naklady ve formé& dani z urokovych vynosti.

10.2.3. Opce

Jednou z ¢asto uzivanych zajist'ovacich operaci je opce. Jedna se o kontrakt, ktery
dava jeho kupci pravo, ale ne povinnost, koupit ¢i prodat jistou ménu, komoditu nebo cenny
papir (tzv. podkladové/bazické aktivum) za stanovenou cenu pied nebo v urCité datum a
prodavajici ma povinnost na tento obchod piistoupit. Majitel opce ma moznost opci vyuZit,
prodat a uzavfit tak svou pozici ¢i nechat propadnout. Za toto své pravo musi zaplatit cenu

prodavajicimu (vystavovateli), tzv. op&ni prémii.

Rozeznavame dva druhy opci, a to pravo koupit a pravo prodat. Kupujici opce plati
vystavovateli této opce prémii s tim, ze mize ztratit tuto Castku anebo ziskat neomezeny
vynos. Vystavovatel je v opalné pozici, jelikoz mohou byt jeho ztraty neomezené a
vynosem pouze opéni prémie. Kdo z nich vydéla, zavisi na pohybu cen podkladového aktiva

na trhu.
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Pro nazornost uvedu jednoduchy ptiklad™:

Dewvizovy kurs stfed CNB &ini k 6.3.2000 18,212 CZK/DEM. Pravo koupit DEM.
1. call opce, za 18,300 CZK je samo o sobé bezcenné. Takova opce se bude dnes prodavat
pouze za cenu arbitrami. Stoupne-li cena DEM nenadale na 18,400, tieba z diivodu atoku
spekulanti na korunu, tato opce- pravo koupit za 18,300 ma okamzité cenu 10 haléii. To
proto, ze vlastnik opce miize své pravo realizovat a prodat DEM obratem na spotovém trhu
za 18,400 CZK. Tim inkasuje onéch 10 haléit z kazdé obchodované marky (tj. 18,400 K& -
18,300 K&). Naopak, pfetrva-li cena DEM na pivodni urovni 18,212 CZK do doby
expirace této opce, kupujici opce, tj. prava koupit, ztratil 100 % své investice, arbitramni

cenu.

Devizové opce mohou byt obchodovany na burze nebo na bankovnim trhu OTC. S
opcemi se obchoduje pouze na nékterych burzach. U opci obchodovanych na burzach jsou
velikost kontraktu, cena a doba splatnosti standardizovany, z Eehoz vyplyva vétsi likvidita

trhu.

Vyhody derivatového obchodu nad obchodem s fyzickou komoditou jsou evidentni.
Cenny papir je obchodovan za mezni cenu, tj. onéch 10 haléfi z predesi¢ho piikladu, a je
tedy mozné za stejné prostiedky provést obchod v mnohonasobném objemu. Obchod je
technicky mnohem snaz3i, protoze na dobfe vedeném likvidnim trhu (pf. LIFFE v Londyn¢)
se obchod sam viibec nemusi realizovat a zisk &i ztrata jsou realizovany od centra burzy.
Tyto vlastnosti lakaji jak ty, ktefi riskuji (speculators), tak ty, ktefi riziko své investice

pomoci derivata snizuji (hedgers).

% Vlastni konstrukce vychazi z reality data 6.3.2000
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10.2.3.1. Specidlni pFipady zajisténi - Cap, floor a collar

Tyto nastroje zajiSténi vychazeji z kombinace vyse uvedenych derivatovych
obchodu, z ¢ehoZ pochazi jejich oznaceni - exoty. Jedna se o nestandardizované trokové

instrumenty, které jsou obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC).

Pomoci cap mize dluznik omezit své riziko plynouci ze vzestupu proménlivé
urokové miry. Princip vychazi z toho, ze prodavajici garantuje kupujicimu Ghradu &astky
urCené nasobkem rozdilu mezi spotovou urokovou mirou a irokovou mirou stanovenou v
dohodé a podkladové hodnoty v piipadé, Ze spotova urokova mira prevysi irokovou miru

stanovenou v dohodé€. Kupujici plati prodavajicimu poplatek v dobé sjednani dohody.

Piiklad:**

Mame firmu, ktera si chce pljcit penize, ale ocekava rist urokové miry. V naSem pripadé
vezmeme jako referenni sazbu LIBOR. Pro zajisténi firma koupi 7-mi procentni cap. Tento
cap zajisti firmé thradu rozdilu mezi a referencni sazbou LIBOR a 7 procenty z podkladové
Castky, pokud aktualni trzni urokova mira prevysi onéch 7 %. Pokud LIBOR klesne pod 7

%, firma neobdrzi zadnou platbu.

Pomoci floor si véfitel mize obdobnym zplGsobem omezit svou expozici vuci
poklesu proménlivé urokové miry. Prodavajici garantuje kupujicimu thradu ¢astky urené
nasobkem rozdilu mezi urokovou mirou stanovenou v dohodé a spotovou urokovou mirou
z podkaldové hodnoty v pfipadé, Ze spotova Girokova mira klesne pod urokovou miru
stanovenou v dohodé. Za tuto moZnost profitovani v disledku sniZeni urokové miry

kupujici plati prodavajicimu poplatek v dobé sjednani dohody.

Collar piedstavuje sougasny nakup cap a prodej floor. Prémie z prodeje floor snizuje

naklady na nakup cap. Vysledna zaplacena &astka zavisi na bazickych urokovych mirach

% Ross S. A., Westerfield R. V., Jaffe J.: Corporate finance; Irwin/McGraw-Hill Companies 1996, 5.680
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obou opei. Jestlize se prémie z prodeje floor rovna nakladim na cap, potom se tato strategie

nazyva zero cost collar.

10.2.4. Futures

Def.: Futures operace je obdobna dohoda o budoucim prodeji urcitého aktiva mezi dvéma
stranami jako forward. Oproti forward operaci ma jisté vyhody, jako napr. vyssi likviditu.
Charakteristickym rysem je zapojeni clearingové ustredny do obchodu, kterd vyrovnava

platby.”

Nemusi se nutn€ jednat pouze o nakup a prodej cizi mény, ale v soucasnosti se jako

podkladové aktivum uzivaji napf. cenné papiry a mény, véetné& kontrakt(i na tirokovou miru.

Dal3i moznosti zajisténi zahrani¢ni pohledavky &i zavazku je prodej (kratké jisténi) &
nakup (tzv. dlouhé jisténi) kontraktu futures, a to v zavislosti na tom, na jakou ménu
pohledavka zni, nebot’ se obchoduje pouze s vybranymi mé&nami, s vybranym mnoZstvim a
ve standardizovanych terminech. Na rozdil od forward operaci jsou futures kontrakty
uzavirany na burze a jsou daleko vice standardizované. Transakce futures slouzi jako
nahrada za spotovy prodej komodity v budoucnosti. Zajist'ovateli jsou téméf vzdy firmy,
které obchoduiji s ur&itou komoditou, individualni obchodnici jsou az na vyjimky téméf vzdy

spekulanty.

Futures se uzaviraji bud provedenim zaménného futures nebo dodavkou vlastni
fyzické komodity & pen&Znim vyrovnanim. Zaména prodeji a nakupli (offset) je
nejéast&j§im zpasobem uzavieni kontrakti. Spociva v tom, ze jestlize jsme futures koupili,
potom futures prodame a naopak. Vlastni dodavka se na Chicago Board of Trade (CBT)
uskutefiuje v méné nez v 1 % obchodovanych kontraktli. Futures kontrakt mize byt pro

firmy levngjsi nez forward. A to v piipadé, ze se jedna o firmy se §patnym hodnocenim. U

% Ross S. A., Westerfield R. V., Jaffe J.: Corporate finance; Irwin/McGraw-Hill Companies 1996, 5.655

77



takovych firem dealefi vyZaduji znaéné zastavy. Kontrakt futures je vlastng obchodovatelny

forward.

Nejvétsi vyhodou dané operace je to, ze u futures prakticky neexistuje Givérové
riziko. Kazda burza ma clearingové centrum, které zajistuje hladké vyporadani kontrakti
futures. Clearingové centrum garantuje, ze vSichni obchodnici na trhu s futures dostoji svym
zavazkim. Plni svou ulohu tim, Ze zaujima pozici kupujiciho pro viechny prodavajici a
pozici prodavajiciho pro viechny kupujici. To znamena, ze kazdy obchodnik na trhu futures
ma zavazky pouze viii clearingovému centru. Clearingové centrum viak nezaujima 24adnou
aktivni pozici na trhu, pouze se u kazdé transakce vsunuje mezi strany. Na trhu futures se
pocet nakoupenych kontraktd musi vzdy rovnat po&tu prodanych kontrakt. Jestlize
seCteme viechny existujici dlouhé a kratké pozice na trhu, dostaneme vidy nulu.
Pohledavky stran vii¢i clearingovému centru jsou bezrizikové. Naopak zavazky stran viiéi
clearingovému centru jsou rizikové, proto clearingové centrum uplatiiuje vii€i stranam tzv.

systém depozit.

Obr. 10: Uloha clearingu na trhu futures®™

Zavazky stran s clearingem

komodita komodita
kupujici | clearing |ee prodavajici
(strana A) =, (strana B)

vypofadani vypofadani

Pred obchodovanim s kontrakty futures musi obchodnik u makléfe a makléf u
clearingového centra slozit uréité finanni prostfedky, odborné nazyvané depozitum. Tyto
prostiedky slouzi jako zaruka, ze klient a makléf dostoji svym zavazkim. V praxi se jako
depozitum uzivaji hotové penize, bankovni akreditiv, kratkodobé statni dluhopisy nebo jiné

cenné papiry.

% JILEK J.: Terminové a opéni obchody, GRADA, Praha, 1995, s. 87
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Na poCatku musi klient slozit u makléte pocatetni depozitum, a to pred sjednanim
jakéhokoli kontraktu futures. PoCate¢ni depozitum se priblizné rovna maximu dovolené
denni zmény ceny u daného kontraktu. U vétsiny aktiv je na urovni zhruba 5 % hodnoty

odpovidajiciho aktiva. U futures na statni dluhopisy je niz$i, na trovni 2 %.

Na trzich futures se veSkeré ztraty nebo zisky béhem dne vypotadaji v tentyz den
pfevodem finan¢nich prostfedki u vSech obchodnikii s otevienymi pozicemi z jejich été na
uCet clearingového centra v pfipadé ztraty a naopak. Jedni se o tzv. denni vyporadani.
Jakmile se hodnota depozitnich prostfedki snizi pod urditou uroven, tzv. udrrovaci
depozitum, makléf vyzve klienta, aby doplnil depozitum na pogate¢ni depozitum. Tento
pozadavek se odborné nazyva depozitni vyzvani. Hodnota dodatetnych finanénich

prostiedkil se nazyva variaéni depozitum.

10.2.5. Swap

Swap Ize definovat jako dohodu o sméné hotovostnich tokii. Nejvyznamnéjsim druhem je
urokovy swap, pri kterém se smérnuji rizné strukturované urokové platby, napr. pevné za

pruzné odvozené od LIBORu, a ménovy swap”’.

Pii zajiSténi pomoci swapu dochazi ke konverzi mény na promptnim trhu pfi
souasném uzavieni dohody o jeji zpétné konverzi na terminovém trhu. Vyuziti lze
spatfovat v prechodném ziskani mény na promptnim trhu za soucasného ujednani prodeje na
terminovém trhu za forwardovy kurs. Swap tedy zahrnuje dvé operace, a vytvaii tak

uzavienou devizovou pozici. Mezi nej¢astéji pouZivané patfi swapy meénové a urokove.

U mé&novych swapi (currency swaps) dochézi ke sméné jak urokovych plateb, tak i
sméné& obou kapital&i denominovanych v riznych ménach, ke kterym se tyto urokové platby
vazi. Jedna se o Casové limitovanou sménu kapitall v riznych ménach v&etné drokovych

plateb vztahujicich se ke sméfiovanym kapitalim. Specialnim pfipadem jsou tzv. koktejlové

“Ross S. A., Westerfield R. V.,Jaffe J.: Corporate finance; Irwin/McGraw-Hill Companies 1996, s.677
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swapy, kdy jde o kombinaci nékolika zikladnich druht urokovych a ménovych swapi.
Uzaviraji ho minimalné tfi subjekty, které nemohou na trhu najit partnera, jenz by byl

ochoten s nimi uzaviit pravé ten druh swapu, ktery vyzaduji.

Urokové swapy (interest rate swaps) umoziuji klientovi dlouhodobé oSetfeni
urokového rizika plynouciho napriklad ze splaceni uvéru s fixni urokovou sazbou. Urokovy
swap lze charakterizovat jako smlouvu o vyméné dvou tokd trokovych plateb riiznych
charakteristik na ur€itou dobu. Pfedstavuje sménu urokovych zavazkii nebo pohledavek
odvozenych ze stejnych nominalnich &astek denominovanych ve stejné méné a se stejnou
dobou splatnosti, ale definovanych na rlizné urokové bazi (pevna, pohybliva urokova mira).

Nedochazi ke sméné kapitald, ze kterych jsou urokové platby odvozeny.
Pii kontraktu se také vyuzivaji komparativni vyhody. Nékteré spoleCnosti maji

komparativni vyhody v nastrojich s pevnou rokovou mirou, zatimco jiné spoleCnosti maji

komparativni vyhody v nastrojich s proménlivou urokovou mirou.
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Piiloha &. 1: Piehled urokovych bazi®®

[ Urokova baze Dny v obdobi Denni baze | Priklad pouziti
actual/360 dni skutetny potet kalendafnich dnii | 360 téméf viechny euromény
LIBOR, komer&ni papiry a
depozitni certifikity kromé GBP
actual/365 dni skuteZny pocet kalendafnich dni | 365 viechny librové tirokové miry
pevné
actual/actual skute¢ny polet kalendafnich dni | 365 v T - notes, T - bonds
nepfestupném
roce a 366 v
pfestupném
roce
30/360 ncbo upraveny pocet kalendafnich dni | 360 fixni platby swapu miznych
360/360, 1). ,bond | zaloZeny na roku s 12 mésici o 30 euromén, zejména DEM, CHF a
day basis™ dnech; napfiklad od 1.1. do 5.3. je FRF; vypotet AUV (accrued
64 dni, od 5.1.1995 do 5.1.1996 je interest) pfi nikupu eurobondii
360 dnii
pevny kupon znamy | urlita Cistka se plati na konci eurobondy
také pod nazvem kazdého ukon¢eného obdobi bez
periodické platby | ohledu na pocet dni

* Jilek J.: Terminové a opéni obchody, GRADA, Praha, 1995, 5. 66




Priloha C. 2

a)
b)

c)
d)

g)
h)
i)
i)

a)

b)

c)

d)

a)
b)
c)

d)
e)

Cenik vyvoznich dokumentarnich akreditivi u CSOB

oznameni ak.red_it_ivu (avizovéni) nebo zvyseni avizovaného akretitivu - 0,20 % ( min. 800 Kg)
potvrzeni akreditivli ve prospéch za 1. &vtvrtleti (0,1 % za kazdy mésic }- 0,30 % ( min. 800 K&)
zména podminek akreditivu - 500 K&

vyplata akreditivu z ka2dé vyplacené &astky - 0,30 % (min. 800 K¢&)
pijeti sménky nebo odloZena platba v ramci potvrzeného akreditivu
za kazdy zapotaty mésic

odeslani doklad k inkasu nebo k placeni v ramci akreditivu nebo

k akceptaci sr_n_énky v ramci avizovaného akreditivu (neittuje se bod d ) - 0,30 % ( min. 800 K&)
prevod akreditivu - 0,20 % ( min. 800 K¢)

- 0,25 % ( min 800 K¢&)

pﬁpravz'n fo_rfgin.l - 0,10 % ( max. 5000 K¢)
p}atcbn_l pfislib - 0,20 % (min. 800 K¢&)
pfedavizo - 500 K¢

Cenik dovoznich dokumentarnich akreditivii u CSOB

otevfeni akreditivu za 1. &tvrtleti ( 0,1 % za kaZdy zapocaty daldi mésic),

pokud akreditiv neni kryt blokaci, ituje se navic rizikova ptirazka podle

finanéni a dichodové situace klienta a formy zaji3téni. - 0,50 % (min. 800 K¢&)
zména podminek akreditivu (pti zvySeni akreditivni &dstky a platnosti plus

odména dle 2a) - 500 K¢
poZiti akreditivu

- promtni platba
- piijeti sménky nebo odloZena platba

0.20 % (min. 800 K¢)
0.25 % (min. 800 K¢&)

ruleni akreditivu, vyvedeni z evidence pfi necerpani - 800 K¢
Tuzemské dokumentarni akreditivy

oznameni akreditivu (avizovani) - 0,15 % ('min. 800 K¢&)
potvrzeni akreditivii za 1. &vtvrtleti ( 0,1 % za kaZdy dalsi mésic ) - 0,20 % ( min. 800 K¢&)
otevieni akreditivu za 1. &tvrtleti ( 0,1 % za kaZdy zapotaty dal3i mésic),

pokud akreditiv neni kryt blokaci, G&tuje se navic rizikova pfirazka podle

finanéni a dichodové situace klienta a formy zajisténi. - 0,20 % ( min. 800 K¢&)
vyplata akreditivu z kazdé vyplacené Eastky - 020% (m?n. 800 KC)}
poziti akreditivu - promtni platba - 0,20 % (min. 800 K¢&)

I Ostami sazby a jejich uétovani viz vyvozni dokumentimi akreditivy a dovozni dokumentdmi akreditivy



Priloha €. 3

Cenik vyvoznich dokumentarnich inkas u CSOB

a)  zpracovani (vybird se i pfi vydani dokladii bez placeni nebo pHi vraceni dokladi)
- pro majitele uéti u CSOB

i s - 0,15 % ( min. 900 K&
- pro pfileZitosmé klienty - 0,30 % ( min. 1350 KZ‘.]

b) opétovna reklamace a udélovani dizpozic (za &vrty a dalsi koresp. dopis) - 200 K¢

c) storno inkasa s naslednym akceptem (za stornovanou poloizku) - 30Ke

d) tuzemské dokumentami inkaso (zpracovani) - 0,10 % (min. 600 K¢)

Cenik dovoznich dokumentarnich inkas u CSOB

a) zpracovani (vybira se i pfi vydani dokladi bez placeni nebo pi vraceni dokladil)

- pro majitele uétd u CSOB - 0,15 % ( min. 900 K&)
- pro ptileZitostné klienty - 0,30 % ( min. 1350 K&)
b)  uvoln&ni zboZi zaslaného k dispozici CSOB - 400 K&
c) splatka se zaruky, splatka aval.sménky - 900 K&
d) opétovna reklamace neposkytnutych instrukci (za &vrtou a dalsi reklamaci)-0,10 % (min. 600 K&)
€) zZfizeni protestu pro neplaceni plus skute¢né notéfské vylohy - 500 K¢

f) aval smének pod dokumentamim inkasem za rok zvy3ené podle finanéni
a dichodové situace klienta a formy zajisténi zvy3eno o rizikovou marzi - 1%

g) storno inkasa s naslednym akceptem za storovanou polozku - 30Ke
h) zpracovani tuzemského dokumentarniho inkasa - 0,10 % (min. 600 K&)
i) tuzemské thrady se zirukou - 450K
Cenik zaruk u CSOB
a) phjaté zaruky
- za avizovani pfijaté zaruky - 500 K&
- za uplameni piijaté zaruky - 500 K¢
b) vydané zaruky y
- pfevzeti bankovni zaruky za rok - 0,5-5 % (min. 500 K¢)
- zména vystaveni zaruky - 500 K&
c) opé&tovna reklamace neposkymutych instrukei (za kazdy ¢tvrty) - 200 K¢

2 Vybira se sraZkou z vynosu inkasa nebo z ictu klienta
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Priloha ¢. 5

VZOR Prikaz Investi¢ni a PoStovni bance, a.s.,
se sidlem v Praze 1, Senovimé namésti 32
K otevieni neodvolateiného dokumentirniho akreditivy
Tentwo ptikaz na otevieni neodvolatelného dokumentimiho akreditivu je ndvrh smi
obchodniho zikoniku &, S13/1991 Sb., v platném znéni, j e o

Niklady IPB za realizaci dokumentimiho akreditivu jsou poditiny podle platného Ceniku ich a iinv

; e penéZnich a jinvch
sluzed poskytovanych IPB. Zpracovani dokumentimich akreditivii s= v [PB Hdi Jednotnymi Mk]mj mi a
pravidly pro dokumentdrni akreditvy (revize MOK 1993 publikace & 500, platna od 1.1. 1994).

Vyplni prikazce:
Akreditiv oteviete O pisemné O s pfedavizem 0O dalnopisem nebo swiftem
Datum a misto platnosti akreditivu

Prikazce (nazev a adresa, telefon /fax)

Ve prospéch firmy (beneficienta)
(nazev a adresa)

ICO/RC:

k tiza uétu prikazce ¢.:
Akreditiv avizujte prostfednicrvim banky beneficienta: | Na &astku:
slovy:

Druh akreditivu O revolvingovy O kumulativni O nekumulativni
v celkové vysi
do ktere bude akreditiv revolvovan

O prevoditelny

Diléi dodavky Prekiad zbozi Akreditiv je vyplatitelny u O IPB, ass.
O zahranicni banky

proti pfedloZeni dokumentii uvedenych na rubu tohoto
O povoleny O zakazanv! C povolen O zakizin |Ppfikazu
Nalodéni (odeslani) prevzeti k prepravé 0 platbou na vidénou (ihned)
zlv O platbou odlozenou

0 nejdrive od

V pfipadé odlozené platby za dni
na rmisto urceni po datu O faktury O dopravniho dokladu

C predlozeni dokladd u banky beneficienta |

nejpozdéii do data | C predlozeni dokladd u IPB

Popis zbozi nebo sluzed v jazvce kontraktu (pfesny nazev): |

Dopravni parita (INCOTERMYS): Platebni titul:
Dokumenty musi byt prediozeny do ___ dni po vystaveni dopravnich dokumenti 2 v ramci platnost akrediuvu.
Akreditiv ma byt bankou beneficienta beneficientovi O avizovan O potvrzen

Veskere naklady banky pfikazee plati O pfikazce O beneficient

| Veskeré nakladv bankv beneficienta plati O prikazce O beneficient

K.£ 700 108 [PB FORPEX




filoha €. 6

IPB

Investitni a Poitovni banka, as o VZOR
¢ PRIKAZ K VYSTAVEN]
TUZEMSKEBO NEODVOLATELNEHO DOKUMENTARNIHO AKREDITIVU (TNDA)

Jméno a adresa vystavujici pobocky IPB. as.

Tento pfikaz je nivrhem smlouvy mezi pfikazcem a IPB, as., podle §682 a3 § 691 obchodniho zikonku & 51391 Sb . s prihlédnutim
k ustanoveni § 264 obchodniho zikoniku &. 513/91 Sb. v platném znéni.

Niklady Investiéni a PoStovni banky, as. za realizaci Tuzemského neodvolateiného dokumentimiho akreditivu Jsou kalkulovany podle ceniku
IPB - relace Tuzemské neodvolatelné dokumentimi akreditivy (TNDA). Zpracovini nuzemskych neodvolatelnych dokumentimich akredinvii
v Investiéni a Podtovni bance, a.s. se fidi Jednotnymi zvyklostmi a pravidly pro dokumentirmi akreditivy (revize r. 1993, Publikace MOK & 500)

Obchodni jméno/jméno piikazce (kupujici) - nazev, adresa, telefon, fax:

Cislo b&2ného u&tu piikazce u vystavujici pobolky:
Cislo vkladového étu prikazce u vystavujici pobotky:

Obchodni jméno/jméno beneficienta (prodavajici) - nizev, adresa. telefon, fax:

Proplacejici pobocka IPB, a.s., u které pfedloZi beneficient doklady k proplaceni:

Castka akreditivu K¢&:
slovy korun ¢eskych:
Datum platnosti akreditivu:

vyplattelnost TNDA:
Pozadované doklady: viz na rubu

Kryjici zboZi/sluzby, vystavbu domu. nikup nemovitosti, bytové nebo nebytové jednotky. cennych papirt,
zijezdu: (nehodici se Skrinéte, popr. dopliite)

Naklady vystavujici pobocky IPB. a.s. za realizaci TNDA ponese prikazce/beneficient.
Néklady proplacejici pobocky IPB. a.s. ponese beneficient/pfikazce.

Dilci dodavky jsou /nejsou povoleny (nehodici se Skrinéte).

‘Souhlasim. ze kryti akreditivu provedete blokaci penéznich prostiedki v hodnoté akreditivu na vyse uvedeném
O bézném uctu
0O vkladovém uctu

Datum vyplnéni prikazu

prikazcem:

Razitko a podpis prikazce
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VZOR (pro nakup nemovitosti)
Investicni a PoStovni banka, a.s.

Misto a datum vystaveni

Pobocka Adresat - beneficient

ORIGINAL

TUZEMSKY NEODVOLATELNY DOKUMENTARNI AKREDITIV ¢.:
Oznamujeme Vam, ze z piikazu naseho klienta

a k tizi jeho uctu, vystavujeme shora uvedeny, neodvolatelny dokumentamni akreditiv, na jehoz
podkladé Vas zmocujeme zadat od naseho ustavu vyplatu

az do hodnoty K¢
slovy korun Eeskych

za predpokladu, ze do data platnosti akreditivu
predlozite proplacejici bance tyto dokumenty:

SPECIMEN

kryjici
Dil¢i ¢erpani, o némz proplacejici banka musi provést zdznam
na zadni strané akreditivu, povoleny.

Vylohy a odmény na strané banky proplacejici jdou k tizi beneficienta.

Zavazujeme se, ze dokumenty vystavené na zakladé tohoto akreditivu a v souhlasu s jeho
podminkami budou fadné zaplaceny pfi prezentacich.

Tento akreditiv podléha Jednotnym zvyklostem a pravidiim pro dokumentarni akreditivy
(Revize r. 1993, publ. ¢. 500 MOK, Pariz).

Akreditiv je platny a vyplatitelny u proplacejici banky

Investi¢ni a Podtovni banka. a.s.

¢. Serie _ * 000250 Pobocka
TNDA 2
k. €. 70061 IPB




Priloha ¢. 8 :
VZOR

Potvrzeni o vystaveni tuzemského neodvolatelného dokumentarniho
akreditivu (TNDA)

(tisk na firemni papir [PB, as.)

Obchodni jméno/jméno
Adresa

Potvrzeni o vystaveni tuzemského neodvolatelného dokumentariho akreditivu (TNDA)

TNDAC.: , na castku CZK
Vazeni, .

v souladu s Vasim pisemnym pfikazem ze dne potvrzujeme, ze byl
vystaven TNDA €.

Za ucéelem kryti TNDA byla zablokovana ¢astka CZK na
[ ] bézném Gctuc. /5100 do 199w
[ ] vkladovém uctu C. /5100 do 3 SO

Soucasné Vam uétujeme nase vylohy za vystaveni TNDA ve vysi CZK
Upozornéni:
V' pFipadé ztraty origindlu TNDA Ize¢ blokaci na uctu prikazce zrusit nejdfive 10 dmi

po skonceni platnosti TNDA.

S pozdravem

razitko IPB + podpisy dvou
opravnénych pracovnikl
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VZOR

Zadost o proplaceni dokumenti z TNDA

@ IPB

Investiéni a Poitovni banka, as.

Zadost o proplaceni dokumentii na K¢é

z tuzemského neodvolatelného dokumentamiho akreditivu (TNDA) €.

Dne

Pobocka IPB, a s

Zadam o proplaceni pfilozenych dokumentl z TNDA

a prevedeni této Castky ve prospéch mého K¢ uctu €.

vedeného u banky:

(s plnou adresou).

Prilohy:

[x] Original TNDA
[ ]

(]

Zistatek TNDA tj. K¢
Skrtnéte).

. Plati text oznaceny [ x ].

bude/nebude vice cerpan (nehodici se

razitko a podpis beneficienta
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VZOR
Kreditni oznameni

Pobockz IPB Dne

Nase ref

Telefon
Fax:

Tuzemsky neodvolatelny
dokumentarni akreditiv ¢.:

Vystaven u pobocky IPB:

na ¢astku K¢

Vizeny kiiente,

oznamujeme Vam, Ze hodnota dokumentil, tj. K&
které jste mam piediozsl k proplaceni pod shora uvedenym tuzemskym neodvolatelnym
dokumentamim akreditivem, byla podle Vasich instrukci pfipsana ve prospéch Vaseho bézného

uctu dne
Nase poplatky 2 wvyiohy v Castce K¢ uCtuyjeme k tizn
Vaseho uftu

S pozdravem

razitko 2 podpisy
opravnénych pracovniki IPB. 2 s
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ZOR

Pruvodni dopis k dokumentim

7® 1IPB

LnvestiZni a Podtovni banka, a.s.

Pobocka IPB, a.s.

Dne

Vyfizuje:
Telefon:
Fax:
TNDA &.

dokumenty na K&

Vazeni,

v priloze Vam zasilame dokumenty na €astku K¢&

proplacené ve smyslu podminek vyse uvedeného TNDA.

[ ] Zatézujeme Vas ucet za hodnotu dokumenti K¢
[ ] Hodnotu dokument, t.j. K&

vnitiniho uétu €.

Prilohy: Original TNDA
Faktura
Kupni smlouva

Vypis z katastru nemovitosti

e’

S pozdravem

Plati text oznageny [ x ].

, pripiste ve prospéch naseho

razitko a podpis
opravnénych pracovnikl
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VZOR

Pravodni dopis k VYDACIMU LISTU

(tisk na firemni papir)

Jméno a adresa odbératele

Vydani zasilky

Vazeni,

v priloze Vam zasilame original vydaciho listu, ktery se tyka zasilky:

adresovany dopravni spolegnosti, u které si na zdklad€ vydaciho listu zasilku vyzvedné&té.

S pozdravem

IPB, razitko a podpisy
opravnénych pracovniki odd. 10-12
| pfiloha
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VZOR

(tisk na firemni papir)

Jméno a adresa dopravni spole&nosti

Vydaci list
Vazeni,

tento vydaci list se tyka zasilky:

Zadame Vas timto, abyste uvedenou zasilku vydali firmé:

pii zaplaceni veSkerych vyloh a poplatkl na zboZi vaznoucich, takZze nim v této véci nebudete
uctovat zadné vylohy.

Zadame o potvrzeni tohoto dnesniho prikazu.

S pozdravem

IPB, razitko a podpisy
opravnénych pracovniki odd. 10-12
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VZOR

DODATEK ¢ ke smlouvé o vkladovém uéty v

na dobu uréitou St

& uzavrené dne

(dale jen »Smlouva“)
mezi
Investi¢ni a PoStovni bankou, as, Senoviné nam 32 Praha |

zastoupenou

(déle jen , IPB“)

klientem

(déle jen , klient*)

(obchodni jméno/jméno, sidlo/adresa, IEO/RC)
Tento fiodatek je uzaviran za (Zelem finanéniho kryti dokumentimiho akreditivu vyse
uvedenym vkladovym Gétem. Klient a IPB se dohodli na nasledujicich zménach smlouvy:

L Bod 5 smlouvy se rusi a nahrazuje novym zné&nim:

Klient a IPB se dohodli, Ze po uplynuti terminu trvani vkladu, tj. dne

. IPB
prevede vklad ve vysi K¢, slovy na
kilentiv béZny ucet & vedeny u IPB a castku pro ucely
dokumentamniho akreditivu na Gctu zablokuje.

2 Bod 6 smlouvy se rusi.

3. Klient neni opravnén nakladat s témito penéznimi prostfedky a souhlasi s jejich blokaci
do doby uplynuti terminu trvani vkladu.

4 ~Podminky IPB pro vedeni terminovanych vkladovych G&td* jsou platné v rozsahu
ustanoveni, které nejsou v rozporu s timto dodatkem.

5. Klient souhlasi s tim, Ze v pfipadé placeni na zikladé dokumentimiho akreditivu
v dobé trvani vkladového Gétu si IPB vyinkasuje poplatek za pfedEasny vybér
z terminovaného vkladu ve vysi % z placené Castky.

6. Tento dodatek nabyva Géinnosti dnem podpisu obou smluvnich stran a jeho G&innost

konéi dnem uplynuti terminu trvani vkladu podle bodu 1.

A" dne v dne

klient - jméno, podpis (y) IPB, razitko a podpi_Sy.
opravnénych pracovniku
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VZOR

DODATEK ¢ ke smlouvé o devizovém vkladovém aétu

na dobu uréitou

& uzaviené dne

(dale jen »smlouva“)

mezi

Investi¢ni a PoStovni bankou,as., Senovainé nam. 32 Praha |

Zastoupenou (déle jen "IPB“)

klientem

(déle jen , klient“)

(obchodni jméno/jméno, sidlo/adresa, ICO/RC)

Tento dodatek je uzaviran za Ulelem finanéniho kryti dokumentamiho akreditivu vyse
uvedenym vkladovym uétem. Klient a IPB se dohodli na nasledujicich zménach smlouvy:

L. Bod 5 smlouvy se rusi a nahrazuje novym znénim:
Klient a IPB se dohodli, Ze po uplynuti terminu trvani vkladu, tj. dne IPB
prevede vklad ve vysi ména, slovy na
klientiv b&zny tlet &. vedeny u IPB a Castku pro udely

dokumentarniho akreditivu na uétu zablokuje.
2 Bod 6 smlouvy se rusi.

3 Klient neni opravnén nakladat s témito penéznimi prostfedky a souhlasi s jejich blokaci
do doby uplynuti terminu trvani vkladu.

4 ,Podminky IPB pro vedeni terminovanych vkladovych uctd“ jsou platné v rozsahu
ustanoveni, které nejsou v rozporu s timto dodatkem.

5. Klient souhlasi s tim, Ze v pripadé placeni na zakladé dokumentimiho akreditivu
v dobé& trvani vkladového Gctu si IPB vyinkasuje poplatek za pred€asny vybér
z terminovaného vkladu ve vysi % z placené C&astky.

6. Tento dodatek nabyva u&innosti dnem podpisu obou smluvnich stran a jeho &innost

kongi dnem uplynuti terminu trvani vkladu podle bodu 1.

\ dne v dne

IPB, razitko a podpisy

klient - jméno, podpis () iy
opravnénych pracovniku
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;
.

. (swiftem)
Received from bank of cyprus itd. nicosia
{(4:

. 27 sequence of total :
1/3
. 40A form of documentary credit :
IRREVOCABLE
: 20 documentary credit number ;
| - 550 - 00059183
: 31C date of issue :
930628
: 31D date and place of expiry :
931010CZECH REPUBLIC
: 50 applicant:
P.C.IOANNOU + SONS LTD.
64. TIMAYIA AVE
P.O.BOX 860
LARNACA
: 59 Dbeneficiary :
ROCA LTD..
REHOROVA 12, 130 00 pRAHA 3
CZECH REPUBLIC
: 32B currency code amount :
currency code : USD US dollar
amount . #48278.#
: 39A pct credit amount tolerance :
10110
: 41D available with/by-name, adress :
YOURSELVES
BAY PAYMENT
. 42C drafts at:
SIGHT
. 42D drawee - name ane address :
ADVISING BANK
: 43P partial shipments :
NOT ALLOWED
: 43T transshipment :
NOT ALLOWED
. 44A on board/disp/aking charge :
EUROPEAN PORT
. 44B for transportion to :
LIMASSOL OR LARNACA PORT
. 44D shipment period '
: SH?PMEN?TEBEM‘EEN SEPTEMBER 1, 1993 AND SEPTEMBER 30, 1993
. 45A descr goods and/or services !

ABOUT 5614, 70 SQ METRES DOUBLE PLUSH CARPETS QUALITY *BAGDAD" WITH
FRINGES AT USDS8, 60/SQ, METRE, INVOICES TO CERTIFY THAT THE GOODS
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Otevfeni importniho dol tarnit =

(swiftem)
KOMBCSPPAXXX 99999

700 02

UNION BANK OF SWITZERLAND, LAUSANNE
SWIFT / UBSWCHZH10A

7 (e |

: 40A :IRREVOCABLE
: 20 :93022000781
: 31C :930819
: 31D :930831 SWITZERLAND
: 50 :PROTEIN SERVICE, a.s.
JANKOVICOVA 59
170 04 PRAHA 7
CZECH REPUBLIC
.59 :/440.045.60R
BLIESENER AND CIES . A.
AVENUE DE SEVELIN 28
1004 LAUSANNE, SWITZERLAND
: 32B :USD6700000, 00
: 39A :10/10
: 41D :SWIFT / UBSWCHZH10A
BAY DEF PAYMENT
. 42P :180 DAYS AFTER DATE OF
PRESENTATION OF DOCS
: 43P : ALLOWED
: 43T :NOT ALLOWED
. 44A ANY PLACE
: 44B :OLOMOUC
. 45A :RAPESEED 30.000 T ABT.
: 46A : +COMMERCIAL INVOICE - 3
DULY STAMPED AND SIGNED
- 47A : IF DOCUMENTS ARE PRESENTED WITH DISCREPANCIES A DISREPANT
DOCUMENTS FEE USD 50,- WILL BE DEDUCTED FROM THE PROCEEDS
OF ANY DRAWINGS
: 71B :ALL BANK CHARGES OUTSIDE
CZECH REPUBLIC, INCLUDING
CONFIRMATION COMISSION ARE FOR
ACCOUNT OF BENEFICIARY
: 48 : WITHIN THE L/C VALIDITY.
: 49 : CONFIRM
: 53A : BKTRUS33XXXX
- 78 ' AT MATURITY WE AUTHORIZE YOU TO REIMBURSE YOURSELVES IF DOCS
STRICLY COMPLY WITH CREDIT TERMS
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VZOR

Sménka pouzivana u exportnich dokumentarnich akreditivg

Praha, the 19
& S35
C
C please pay against this Bill of Exchange to
£ the order of the sum of
P

Drawee
1

+DRAWN UNDER LETTER OF CREDIT No.
E ISSUED BY ON 5

Invoice
D Code

SEVT

Praha, the 20th Junc 1997
A

USD 7.628.--///11111HTTHTITIITTITITE
f: FIRST BILL OF EXCHANGE -SECOND
BEING UNPAID X)

on 30th SEPTEMBER 1997 please pay against this Bill of Exchang to
C

the order of NAZEV FIRMY VYSTAVUJiCi SMENKU-BENEFICIENT the sum of
E

USD SEVEN THOUSAND SIX HUNDRED AND TWENTY EIGHT /I
P

Drawee (stanovi akreditiv, zpravidla banka - vvstavujici akreditiv)
¥ Bank of India

Bombay INDIA
E <DRAWN UNDER LETTER OF CREDIT No. ABL:6733/05 -

ISSUED BY BANK OF INDIA BOMBAY ON 20. 3. 1997% RAZITKO
D vvstavce sménkv-beneficienta

doplnéné dvéma podpisy

Invoice Pokud islo faktury/invoice a code nebude doplnéno, neni zivada

Code

x) na duplikatu sménky - SECOND BILL OF EXCHANGE - FIRST BEING UNPAID

Na rubu sménky doplni beneficient bianco indosament, tj. razitko a podpis/ podpisy.
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Prikaz pro zahraniéni predklidajici banku k obstarani inka
REMITTANCE FOR COLLECTION AND/OR ACCE

Investi¢ni a Podtovni banka. a.s.

Foreign Coll. Dept. 10-13

Senovazné nam. 32, 114 03 Praha |

P.O.BOX 819, 114 03 Praha |

Tel. 420-2-22042170. 420-2-24142327 Braha
Telex: 122 459 INVB C

VZOR
sa/akceptace sménky

PTANCE OF DRAFT/S

SWIFT: INBACZPP BY AIR MAIL -

FAX: 420-2-22042780 - REGISTERED
We are sending you enclosed the following

BILL OF EXCHANGE/PROMISSORY NOTE
and ask you to deal with them according o
instructions marked ..x" and to special instructions

(if any)
Our rel. Maturi
Drawer: = ot Amount
Drawee and place:
0 Please deliver the draft/s against payment O All your charges for
0O Please present the draft/s to the drawee for acceptance | account of drawee
0 Please protest for non-payment
0 Please do not protest for non-payment O Collect our charges of

0O Keep the accepted draft/s for collection at maturity
O Return the accepted drafVs to us by airmail
O Please acknowledge receipt O Waive charges our/vour
O Please advise us promptly of acceptance and maturity or of| ifrefused
nonacceptance/nonpayment
O Please advise us of payment by SWIFT/TELEX
two business davs prior to value date

WHEN PAID PLEASE PASS THE PROCEEDS:
O by SWIFT/TELEN to the credit of our account with

O authorize us by SWIFT to debit account with us

SPECIAL INSTRUCTIONS:

Subject to Uniform Rules for Collections. 1995 revision
(ICC Publication No. 522).

iéni Stovni banka, a.s.
Enclosures Investitni a PoStovni ba
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Platebni pfikaz k ahradé odbératelského (importniho) dokumentarnihg inkasa VZOR

Investi¢ni a Poitovni banka, a.s.

pobolce
Nazev. adresa pfikazce. ICO
Nase ref.
Vytizuje/telefon/fax
Platebni pfikaz k ihradé
IMPORTNIHO DOKUMENTARNIHO INKASA
Toto inkaso se fidi Jednotnymi pravidly pro inkaso, revize 1995, publikace MOK ¢. 522
ve vysi vedeného pod Vasim ref, &

ména a ¢astka

Uhradu proved'e k tizi naseho uétu u Vis 0 korunového ¢.
Zdevizového ¢.
Z na podkladé smlouvy o Ovéru ¢
O ihned Jk daw plat. titul

0 Zadame o zajidténi individualniho promptniho kurzu (tvka se plateb v hodnoté minimalné DEM 100 000.-.
popi. ekvivalent v jiné mén¢)

Vasde vylohy Ok izi prijemce platu
O k nasi tizi, odmitne-li je pfijemce platit
Vylohy zahrani¢ni banky Z k tiZi pfijemce platu
Z k nadi tizi

Datum a misto vystaveni:

podpis/s a1 razitko pithazee

Vypliauje oprivnény  pracovnik
pobo¢ky IPB. .vs.

Pt.alcbni prikaz prevzal dne.

_ Blokace provedena dne T-1/T=2 datum vyprien

R ve \yvsi pii kursu pod sckyenci Profile
: © (ména - castka) ~pod sckvenci Profile

Podpisy ovéril: Jméno: Dne:

podpisy opravnénych pracovniku a razitko [PB. as.

Plati text oznadeny it s LN
" Podpisy ltra‘:ilko pﬁk;;.cc musi odpovidat podepisovini uvedenému v podpisovych vzorech IPB. as. k vy$e uvedenem
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Platebni prikaz k budouci thradé sménky

Investi¢ni a PoStovni banka, a.s.
pobolce

VZOR

Nazev. adresa piikazce, 1CO

Datum a misto vystaveni

Vyfizuje/telefon/fax
Platebni prikaz
k budouci uhradé S M E N K Y (vedené pod vasim ref, ¢. )

ve vysi

ména a ¢astka
Toto inkaso se fidi Jednotnymi pravidly pro inkaso. revize 1995, publikace MOK ¢. 522

Uhradu proved'te k tizi naseho korunového/devizového tétu vedeného u Vis
gislo 0 na podkladé smlouvy o uvéru & .
k datu splatnosti

Ugel thrady: Plat. titul

O Zadame o zajidténi individualniho promptniho kurzu (u dodlych tihrad v hodnoté minimalné DEM 100 000,
popr. ekvivalent v jiné méné)

Vyhrazujeme si privo v odivodnénych pfipadech stornovat/zmeénit tento pfikaz k wuhradé (véas a pisemné
s pravoplatnymi podpisy) s rizikem pfipadného protestu.

Souéasné bereme na védomi. Ze

(s vyjimkou smének krytych zarukou [PB. as.. popt. avalovanych IPB, as.)

- v piipadé nedostatku prostiedku na shora uvedeném ctu k datu splatnosti. nebude uhrada
sménky provedena

- dal-li prikazce instrukci k protestu pro neplaceni. bude smeénka protestovana.

Vase vylohy ~ k tizi pfijemce platu
"k nasi tizi
Vylohy zahraniéni banky Z K tizi prijemce platu
~ k nadiuzi

Datum a nusto vvstneni

Podpisy i1 razitke pfikazce’
Vypliiuje oprivnény pracovnik Platcbni piikaz ptevzal dne
pobocky IPB. a.s.:

"Podpisy na platebnim pfikazu ovéfil: yméno: dne

podpisy opravnénych pracovniku a razitko
IPB. as.

podpisovych vzorech [PB. as. K Wie uvedenému Udtu,

Plati text ozna¢eny X e .
¥ Podpisy a razitko piikazce musi odpovidal podepisovani uvedenému v
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Akontacni zaruka
Dear Sirs
You concluded a contract No. .....................o.ooo.oo........ With Messrs.
B s i s v e JOE TV SUDBRE OF ol e at a price of
St ACCOTING to the terms of the contract you will make
an advance payment of ............ sevoerse N0 MESSIS e o AR

security for the possible claim for the refund of the advance paymenlmtheevemthat the

merchandise is not delivered in conformity with the terms of the contract, an indemnity by a bank shall
be furnished.

At the requestofiNlessIS oo, o L o d e weithe . 0L il sl s

hereby irevocably undertake to refund to you on your first demand, irrespektive of the validity and the
effects of the above mentioned contract and waiving all rights of objection and defense arising from
said contract, the advance payment in the amount of

upon receipt of your written and duly signed request for payment and your written confirmation that

MESSIS. ....oovvveeveeereeereaerenenn.nn, have failed to deliver the ordered merchandise or not delivered such
merchandise as specified in the above mentioned contract.

For the purpose of identification, your request for payment and your confirmation hereunder have to be
presented to us through the intermediary of a first rate bank confirming that the signatures thereon are
binding for your firm.

The amount of this indemnity will automatically be reduced proportionally to the value of each part -
shipment upon receipt by us of an invoice - copy, issued by MeSSTS. ..o,
It expires, however, on

in full and automatically, if your written request for payment and your written confirmation together with
a first rate bank’s confirmation of your signatures are not in our possession on or before that date.

This letter of indemnity enters into force only after receipt by us of the advance payment in favour of
MEESES. ..cvunriaseenssssrmsssassssrrsasasesassississins

This undertaking is governed by law, place Of JUASAICHON 1S ...ooceceieii e

Yours very truly, ...............
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Zaruka na vadium

Dear Sirs
Me;sr; e SUDM@A ON
BB BENE st s, T TRE I Bl s i I T your Bid invitation
NOS e ata i Lo el ater ol o S N R T
Altherequest ofiMeSSTS. il nma s s , we the

herewith irrevocably undertake to pay on first demand, irrespektive of the validity and the effects of the

above mentioned Bid and waiving expressly all rights of objection and defense arising from said Bid,
any amount up to

upon receipt of your written and duly signed request for payment and your written confirmation that
MesSrS. .....ccoceeeveeeennneenennne.n@ane not complied with the conditions of their offer No. .....veeevvveeveeea
dated oo ;

For the purpose of identification, your request for payment and your confirmation hereunder have to be
presented to us through the intermediary of a first rate bank confirming that the signatures thereon are
binding for your firm.

Our indemnity is valid until

and expires in full and automatically, if your written request for payment and your written confirmation
together with a first rate bank’s confirmation of your signatures are not in our possession on or before
that date.

This indemnity is governed by law, place of Jurisdiction i ..o

Yours very truly, ................



