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Resumé

Diplomova prace na téma ,MozZnost zapojeni Ceské republiky do procesu evropské ménove
integrace™ se snazi vyhodnotit vliv zavedeni jednotné mény v zemich Evropské ménove unie.
V prvni Casti se zabyva teoriemi ekonomické integrace, historickym vyvojem formovani
Evropské ménové unie a impulsy, které k vytvofeni unie vedly. Druha ¢ast se vénuje ménove
jednotce euro a vyvoji jeho kurzu vii¢i americkému dolaru. Ve treti Casti je stru¢né popsan vztah
Ceské republiky k Evropské unii a moznost pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii a
Evropské ménové unii. Pfedposledni ¢ast se tyka vlivu existence eura na ¢esky podnik Petrof,
s. I. 0., ktery velkou ¢ast své produkce exportuje. Posledni ¢ast obsahuje struéné shrnuti obsahu

diplomové prace.

Resume

The diploma thesis ,,The Possibility of the participation of the Czech Republic in the Process of
the European Monetary Integration™ tries to evaluate the effect of the implementation of the
uniform currency in the members states of the European Monetary Union. The first part deals
with the theories of the economic integration, with the historical development of the European
Union and impulses which led to the creation of the union. The second part applies to the
currency unit euro and to the development of its quotation on the US dollar. In the third part
there, is breathly described reference of the Czech Republic to the European Union and
possibility of the accession of the Czech Republic to the European Union and to the European
Monetary Union. The fourth part relates to the influence of the euro on the czech company
Petrof, Ltd. which exports a great deal of its production. In the last part, there is brief summary

of the diploma thesis.
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Seznam zKkratek

ATS Rakousky §ilink

BEF Belgicky frank

CZK Ceské koruna

CNB Ceska narodni banka

CR Ceska republika

DEM Némecka marka

DKK Danska koruna

ECB Evropska centralni banka

ECOFIN Rada ministri financi (resp. hospodatstvi)

ECU Evropska ménova jednotka (European Currency Unit)

EHS Evropske hospodarské spolecenstvi

EMCF Evropsky fond ménové spoluprace (European Monetary Cooperation
Fund)

EMI Evropsky ménovy institut

EMS Evropska ménovy systém

EMU Evropska ménova unie

EPU Evropska platebni unie

ERM Mechanismus sménnych kurzi (Exchange Rate Mechanism)

ERM I1 Mechanismus sménnych kurzi (Exchange Rate Mechanism) II

ES Evropské Spolecenstvi

ESCB Evropsky systém centralnich bank

ESP Spanélska peseta

ESUO Evropské sdruzeni uhli a oceli

EU Evropska unie

EUA Evropska zuctovaci jednotka (European Unit of Accounting)

EUR Euro

EURATOM Evropskeé spolecenstvi atomové energie

Fed Federalni rezervni systém (Federal Reserve System)

FIM Finska marka

FRF Francouzsky frank



GPB Britska libra

GRD Reckéa drachma

HDP Hruby domaci produkt

IEP Irska libra

ITL Italska lira

LUF Lucembursky frank

NATO Severoatlanticka aliance (North Atlantatic Treaty Organization)
NLG Nizozemsky gulden

PIE Portugalské escudo

SEK Svédska koruna

tzv. tak zvané

USA Spojené staty americké (United States of America)
USD Americky dolar



Uvod

Diplomova prace na téma ,Moznost zapojeni Ceské republiky do procesu evropské
ménové integrace™ se bude zabyvat otizkami tykajicimi se souc¢asn¢ho stavu Evropské

ménové unie a eventualniho piipojeni Ceské republiky k zemim Eurozony.

Jiz od konce druhé svétové valky dochazi v zapadni Evropé k silnym snaham o
vzajemné propojeni narodnich ekonomik. Po nékolika ménovych krizich bylo jiz na konci
Sedesatych let vytvoreni ménové unie v ramci EHS definovano jako cil. Po tficeti letech, 1.
ledna 1999, doslo k zahajeni tfeti faze Hospodarské a ménové unie. V jedenacti zemich EU
zacala byt pro bezhotovostni styk pouzivana kromeé narodni mény i nova, spole¢na ména.
O dva roky pozdégji se jiz ve dvanacti zemich za¢aly novou ménovou jednotkou provadét i

transakce v hotovosti.

Vytvoreni ménové jednotky pro vice nez deset narodnich ekonomik, stejné jako
prechod na hotovostni formu této mény, se setkavalo snadSenymi pfiznivei, ale 1 se
silnymi odpirci. Nova ména musela ¢elit nedivére a obavam dokonce i ze strany obyvatel

Eurozony.

Euro ma jiz za sebou ti1 roky Zivota a 1 pres pocate¢ni, pomémé silny propad viéi
dolaru se nyni jevi jako divéryhodna ména vétSiny vyspélych evropskych stati. [ zavedeni
hotovostniho eura probéhlo, aZ na nékolik pfed¢asnych vyskyti eura v obéhu, hladce a

ob¢ané Eurozény si na novou ménu pomalu zacali zvykat.

Béhem roku 2003 probéhne referendum ve Svédsku, které by vstupem do Eurozény
mohlo zvysit pocet zemi pouzivajicich euro na tfinact. K opravdové zkousce eura viak
dojde zfejmée az na konci tohoto desetileti, kdy by se k zemim Eurozény mohlo pfipojit az
deset novych, navic hospodafsky zaostalejsich, zemi. Pokud Ceskéa republika vstoupi do

EU vroce 2004, coz je velmi pravdépodobné, zacne byt pro ni otazka eura také velice
aktualni.
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Otazkam, jak se spoleéna ména zatim v praxi osvédcila, jaké jsou Sance pro prijeti
eura v Ceské republice a v jakém ¢asovém horizontu by k tomu mohlo dojit, ale také jaké
pozitivni a negativni stranky by zavedeni eura v Ceské republice pfineslo, se vénuje tato

prace.




1 Analyza vyvoje evropské ménové integrace

1.1 Clenéni ekonomické integrace'

JIntegraci je nazyvan proces vytvafeni systému vys§iho fadu z relativné
samostatnych systémi fadu niZz$iho. Diléi systémy pak vtomto systému vystupujici
vstupuji do vzajemné zavislosti, ¢imz se jejich uroven samostatnosti a nezavislosti

snizuje."

Integrace je pojem, ktery muze znamenat jak proces, tak stav, ke kterému timto

procesem dojde.

1.1.1 Ekonomické davody integrace

Ekonomicka integrace se povazuje za disledek délby prace. Diky délbé prace zacalo
zejména po druhé svétoveé valce dochazet ke specializaci narodnich ekonomik. Vzhledem
ke specializaci mohou narodni ekonomiky vyuzivat rostouci vynosy z rozsahu. V dusledku
rostouciho mnozstvi vyrabéné produkce se snizuji naklady na vyrobu jednoho kusu.
Snizujici se jednotkové naklady zvySuji konkurenceschopnost produkce a tim zvySuji
zisky. Za podminky rostouciho odbytu jsou tyto zisky investovany. Nova technologie pak

opét snizi naklady na jednotku produkce.

! Kraft Jifi, Svétova ekonomika a ekonomicka integrace, Technicka univerzita v Liberci, 1998, str. 62
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Pramen 1: Kraft Jifi, Svétovda ekonomika a ekonomicka integrace, Technickid univerzita v Liberci,
1998, str. 63

Jak je vidét z grafu, pfi pouzivani progresivngjsi technologie (AC2 a AC3) se sniZuji
praimémé naklady na Y, Y a Y"". K tomu ale dochazi pouze tehdy, je-li zaroven odebirano
optimalni mnozstvi produkce. To je na grafu vyznaceno na ose x pismenem X pro kiivku
AC1, X’ pro kiivku AC2 a X" pro kiivku AC3. Pokud by doslo pouze k pouziti nové

technologie pfi zachovani ptivodniho vystupu, naklady by se jesté zvysily.

1.1.2  Clenéni integrace

Podle J. Tinberga se integrace ¢leni na dva typy — negativni a pozitivni integraci.
Negativni integrace spoiva v odstranovani piekazek, které brani rozvoji propojeni
ekonomik, predevsim odstranovani cel. Pozitivni integrace naopak vytvafi nastroje a

instituce umoznujici fungovani vytvoreného trhu.

Vzhledem k Sirokému pouziti terminu integrace je vhodné rozliSovat integraci podle
nékolika hledisek:



1. Podle zplisobu vytvareni integrujiciho ekonomického komplexu:
e integrace horizontdlni, ktera je charakteristicka tim, Ze se do integra¢nich procest
zapojuji viechna odvétvi ekonomik integrujicich se zemi
e integrace vertikalni neboli sektorova, pfi niz se nejprve integruji pouze urcita

odveétvi ekonomik

2. Podle teritoria
e lokalni integrace, tedy propojeni mezi n¢kolika malo zemémi
e kontinentalni integrace, ktera jiz zahrnuje podstatnou ¢ast kontinentu

e globalni integrace, kdy se do integrace zapoji rozhodujici ¢ast ekonomik svéta

3. Podle stupné intenzity propojeni ekonomik
e pasmo voln¢ho obchodu
e celni unie
e spole¢ny trh
e hospodaiska a ménova unie

e politicka unie

Pasmo volného obchodu

Pasmo volného obchodu je tim nejnizsim stupném integrace. Je charakteristicky
tim, Ze mezi zemémi, které uzaviou dohodu o pasmu volného obchodu, dochazi k
odstranéni cel mezi sebou navzajem, avSak kvantitativni omezeni jsou zachovana.
Nevyhodou tohoto stupné je hlavné to, Zze cla zemi pasma volného obchodu viiéi tretim
zemim nejsou jednotna. Tim mize, pfi nizkych dopravnich nakladech, dochazet k dovazeni
produkce ze zemi nezapojenych do pasma volného obchodu pies zemé s nejnizsimi cly. To
ale na druhou stranu miiZze stimulovat ostatni zemé zafazené do pasma volného obchodu ke

snizovani celnich tarifli, coz je chapano jako trend pozitivni.



Celni unie
V rameci celni unie uastnici odstrafiuji nejen cla, ale i jina vzajemna obchodni
omezeni, napfiklad jiz zminéna kvantitativni omezeni ur¢itych produkti. Dal$i podminkou

vzniku celni unie je sjednoceni celni sazby ¢lenskych zemi celni unie vici tfetim zemim.

Spoleény trh
Spole¢ny trh jiz umoziuje nejen volny pohyb zboZi, ale také volny pohyb kapitalu a

prace.

Ménova unie

Jak jiz nazev napovida, vtéto fazi dochazi ke sjednoceni monetarni politiky
¢lenskych zemi a vytvoreni spole¢né mény. V ménové unii jsou narodni mény bud’ plné
nahrazeny jednou ménou spole¢nou pro vSechny zicastnéné ekonomiky, nebo jsou kurzy
narodnich mén vic¢i sobé zafixovany. Treti moZnosti je kombinace obou pfedchozich
variant, to znamena, Ze narodni mény funguji s nadnarodni ménou spole¢né. K tomu je
nutna predchozi fixace narodnich mén mezi sebou a k méné nadnarodni.

Vstupem do faze ménové unie dochazi k podstatnému zvySeni urovné homogenity

integracniho uskupeni.

Hospodarska unie

Vznik hospodatrské unie predpoklada naplnéni obsahu ptredchozich integraénich
stupnl. V této fazi jiz dochazi ke koordinaci hospodaiskych politik ¢lenskych zemi. Tato
koordinace by méla navazovat na spole¢nou monetamni politiku. Casteéna koordinace by
méla byt i v oblasti danového systému a socialni ekonomiky. Dochazi také ke sjednoceni

hospodarského a socialniho zakonodarstvi.

Politicka unie

Politickd unie je poslednim, nejvyssim stupném integrace, nékdy je tato faze také
nazyvana uplnou integraci. K t¢ se dojde az tehdy, dosdhne-li se koordinaci narodnich
ekonomik jednoty. Narodni ekonomiky pak tvofi jedinou, spoleénou ekonomiku. Politicka

unie je charakterizovana existenci jednotné vlady a dal§imi spoleénymi organy, jednotnym
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obéanstvim pro obgany viech integrovanych stati a dalsimi prvky typickymi pro statni

utvar.

1.2 Teorie optimalnich ménovych oblasti (Optimum Currency Area)

Jiz zadatkem 60. let upozorioval profesor Roberta Triffina, tehdejsi autorita v
mezinarodnich ménovych otazkach, na skutecnost, Ze s rostouci integraci obchodu se
projevi také vétsi nutnost koordinace hospodaiske a ménové politiky. Ta by umoznila drzet
rovnovahu mezi ¢lenskymi zemémi. Tyto uvahy tehdy vedly k myslence o optimalnich
meénovych oblastech, zalozen€ na nazoru, Ze pro vysoce zavislé ekonomiky budou pfinosy

25 2% St Leg ot 0D
z ménove unie vyssi nez ztraty.

Teorie optimélnich ménovych oblasti (zén) se zabyva otazkou, do jaké miry je pro
danou oblast vhodné pouzivat spole¢nou ménu a z toho vyplyvajici spole¢nou ménovou
politiku. Nejvétsim rizikem spoleéné ménové politiky je moznost vzniku asymetrickych
$okil nebo asynchronnich cykld. ,,Asymetricky Sok je udalost, kterd postihne jednotlivé

ekonomiky ménové unie nestejné - asymetricky.”

Kdyby byl 3ok symetricky a postihl by
shodné celou ekonomiku ménové zony, doslo by k depreciaci ménového kurzu. Depreciace
vyrovna negativni dopad symetrického $Soku. U asymetrického Soku je vsak postizena jen
gast ekonomiky. Pravé v piipadé asymetrickych $oki nebo asynchronnich cykli by se
mohlo stat, Ze by spoleéna ménova politika nékolika statd, kterou by provadéla ECB, tuto
nepfiznivou situaci je$té prohloubila. Existuji vSak ur€it¢ nahradni zpusoby zmimnéni
téchto situaci, tzv. nahradni adaptaéni mechanismy. Mezi nahradni adapta¢ni mechanismy
patii vysoka pruznost cen i mezd, vysoka mobilita pracovnich sil a podnikatelskych aktivit

pies hranice jednotlivych stati.

Na druhou stranu je ale nutné zdiraznit, Ze optimalni ménova oblast nemusi

kopirovat hranice jednotlivych stati. ,Pokud by se svét dal rozdélit na regiony, uvnitf

? Chalupa Kamil, Jednotna ména euro — historie, pfinosy a mozna rizika,
http://www.euroskop.cz/cze/article.asp?id=40560&cat=5071&ts=7ecl, 9. 4. 2003

* Mach Petr, Kdy ma CR usilovat o pfipojeni k euro?, in: Ménova politika a pfichod eura, 16/2002, Centrum
pro ekonomiku a politiku, 2002
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kterych existuje mobilita vyrobnich &initeld zatimco mezi nimi navzajem mobilita

= P - . 3 r w ol
neexistuje, pak by mél kazdy takovy region mit viastni ménu.

Pro optimalni ménovou oblast, ve které monetarni politika piisobi na ekonomiky

jednotlivych zemi obdobné, by méla platit nasledujici kritéria:’

1. trhy vsech &lenskych zemi jsou do vysoké miry integrovany
2. struktura hospodafstvi ¢lenskych zemi je velmi podobna
3. neexistuji prilis velké rozdily ve vy3i produktivity price a celkove ekonomické

urovni jednotlivych ¢lenskych zemi

Z téchto podminek vyplyva, Ze pro hladké zapojeni do Evropské ménové unie je
5 ; : ; . o 2 kg sl i M 6
nutné nejen splnéni maastrichtskych kriterii, to znamena kriteérii nominalni konvergence,

ktera se tykaji makroekonomické stability. DiileZita je i redlna konvergence.

Realna konvergence je zaloZena na konvergenci strukturdlni, na pfizpisobeni
sektorového i odvétvového slozeni produkce radikalnim zménam trhu a trvale se ménici
struktufe poptavky.” Ta se uréuje podle kriterii konkuren¢ni zralosti zemé. Jsou to

piedevsim ukazatelé urovni produktivity (nebo pfiblizné urovni HDP na obyvatele).

1.3 Pocatky ménové unie

Snahy o vytvofeni ménové unie se zacaly projevovat jiz kratce po druhé svétove
vélce. V roce 1947 byla uzaviena dohoda o mnohostranném ménovém clearingu a v roce

1949 dohoda o mnohostranném platebnim styku. Tyto dohody byly postupné uzavieny

* Mundell Robert, R.: Optimum Currency Areas, American Economic Review, No 3, 1961, str. 663

* Kolektiv autorti podle zadani Rady vlady pro socialni a ekonomickou strategii, Socialni a ekonomické
dopady integrace CR do EU (Nové prilezitosti, mozZna rizika),
http://www.vlada.cz/1250/vrk/rady/ses/dokumenty/studie_eu.pdf, str. 139, 2. 10. 2002

° Nominélni konvergence znamena sblizovani nominalnich veli¢in. Jedna se napfiklad o uroveii cenovych
hladin ¢1 urokovych meér.

" Kolektiv autorti podle zadani Rady vlady pro socialni a ekonomickou strategil, Socialni a ekonomické
dopady integrace CR do EU (Nové prilezitosti, mozna rizika),
http://www.vlada.cz/1250/vrk/rady/ses/dokumenty/studie_eu.pdf, str. 139, 2. 10. 2002




mezi témito zemémi: Belgie, Lucembursko, Nizozemi, Francie, Italie, Velka Britanie,

Dansko, Norsko, Portugalsko, Svédsko a Recko.

O rok pozdgji, v roce 1950 byla zaloZena Evropska platebni unie (EPU). Evropska
platebni unie fungovala jako kompenzaéni mechanismus. SnaZila se zavadét mnohostranné
zG&tovani na zakladé asi dvou set dil¢ich bilateralnich smluv ¢lenskych stati. Kazda zeme
tedy vystupovala bud’ jako dluznik nebo jako véfitel vici celku, nikoliv vici kazde
zulastnéné zemi zv1ast. Cilem EPU bylo prosazeni procesu zavedeni volné sménitelnosti
narodnich mén. Evropské platebni unie vsak zanikla jiz k 27. 12. 1958. K tomuto datu totiZ

dosahly hlavni evropské devizi statutu vzajemné konvertibilnich mén na devizovém trhu.

V roce 1957 vzniklo Evropské hospodaiské spolecenstvi. Avsak Smlouva o EHS se
do projektu jednotné mény odvazila jit jen malo. Ve Smlouvé o EHS bylo sice zminéno, Ze
ménové kursy a hospodariska politiky byly povazovany za "otazky spole¢ného zajmu®, ale
Spolecenstvi v t¢ dob& nedisponovalo Zadnym nastrojem, které by to umozioval a
procedury piijimani rozhodnuti o téchto otazkach byly nedostate¢né. Smlouva o EHS o
samotné meénové politice nehovorfila, pouze odrazela skute¢nost, Zze mezi Clenskymi
fungoval tzv. Brettonwoodsky systém. Brettonwoodsky systém vazal vSechny mény
¢lenskych stati na dolar a dolar na zlato, pficemz fluktuaéni pasmo jednotlivych mén viéi

dolaru bylo velmi uzké.®

Na summitu predstaviteli EHS v Haagu v roce 1969 bylo vytvofeni ménové unie
Jiz stanoveno jako jasny cil. Na schiizce o rok pozdéji se Rada dohodla, Ze v cilové etapé
meénove integrace by méla existovat spolecna ména. Existovaly viak dva odlisné nazory
jakym zplsobem k tomuto cili sméfovat. Francie s Belgii a Lucemburskem podporovali
tzv. ,koncepci motoru®, tedy cestu trvale fixovanych devizovych kurzii. Na predchozi
koordinaci hospodarske politiky nekladli takovy diraz. Vychazeli z predstavy, Ze budou-li
jednou stanoveny mezi ménami pevné kurzy, budou se jim muset hospodaiské politiky
prizpusobit, aby dosahly rovnovihy mezi jednotlivymi ekonomikami. Tomuto pfistupu se
take fikalo ,teorie lokomotivy” nebot’ jednotnd ména funguje jako tazny kin vyvoje

konvergence. Druhy nazor zastavalo Némecko, Nizozemi a Itilie. Tyto zemé vidély v
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definitivnim stanoveni parity devizovych kurzi kone¢ny cil ménové integrace, kterému
mélo predchézet dosaZeni rovnovéhy mezi jednotlivymi ckonomikami na zakladé
harmonizace hospodatskych politik. Podle jejich ndzoru by stanoveni pevnych devizovych
kurzi hned na pocatku vystavilo vztahy mezi zemémi nadmémeému tlaku. Tento pfistup
byl oznafovan jako ,korunovacni teorie®, protoze nejprve mélo dojit k hospodaiske

konvergenci a teprve potom méla byt pfijata jednotnd ména.”

Wernertiv plan, vypracovany skupinou experti'’, ktera byla ustanovena jiz na
zasedani v Haagu, piedstavoval kompromisni feSeni. Werneriv vybor mél za ukol
vypracovat analyzu stavajicich nazoru a nalezeni spornych otazek v budovani ménove
unie. Wernerova zprava predpokladala poméré rychlou koordinaci narodnich ménovych a
fiskalnich politik a pfeneseni nékterych kompetenci na uroven Spolec¢enstvi. Naznaky

meénové unie byly stanoveny nasledovné:

neodvolatelny pevny devizovy kurz bez fluktua¢niho pasma

e jednotna ménova politika fizena centralni ménovou instituci

e centralizované rozhodovani o hospodafské a rozpoctove politice

e zodpovédnost nositell tohoto rozhodovani Evropskému parlamentu

e nutnost desetiletého pfechodného obdobi k jejimu dosazeni

Po zruSeni sménitelnosti dolaru za zlato, ke které doSlo vroce 1971 zanikem
Brettonwoodského systému, dohodly ¢lenské staty EHS nové fluktuacni pasmo vici
dolaru. Tento novy systém kurzové vazby vznikl na zasedani v Basileji v roce 1972. Podle
Basilejské dohody mohly mény élenskych zemi fluktuovat navzajem v pasmu Sirokém
2,25 %, po 1,125 % na obé strany, a vici dolaru bylo fluktuaéni pasmo stanoveno na +-
4,5 %. Tomuto systému se fika ,,had v tunelu”, coz charakterizuje to, Ze uzsi rozpéti se

vlastné pohybuje uvnité rozpéti §ir§iho. V bieznu 1973 doslo k uvolnéni pevného kurzu

¥ Chalupa Kamil, Jednotna ména euro — historie, piinosy a mozna rizika,
http://www.euroskop.cz/cze/article.asp?1d=40560&cat=5071&ts=7ecl, 9. 4. 2003
? Chalupa Kamil, Jednotna ména euro — historie, prinosy a mozna rizika,
http://www.euroskop.cz/cze/article.asp?1d=40560&cat=5071 &ts=Tecl, 9. 4. 2003 a Niedermayer Ludék,
Tqmﬁik Vladimir, Dédek Oldfich, Tomasek Michal, Mach Petr, editor Louzek Marek: Ménova politika a
R,fwh{)d eura (Sbornik text a seminafu), 16/2002, Centrum pro ekonomiku a politiku

Werneniv vybor — pojmenovany podle pfedsedy lucemburské vlady P. Wernera
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amerického dolaru, &imz ,tunel®, tvofeny maximalnim rozpétim jeho sménného kurzu

prestava existovat.

V roce 1973, jako reakce na ménovou nestabilitu po rozpadu Brettonwoodského
systému, vznikl Evropsky fond ménové spoluprace (European Monetary Cooperation Fund
— EMCF). Evropsky fond ménové spoluprace byl vytvofen jako nezavisly organ Rady ES.
Byl veden guvernéry centralnich bank ¢lenskych zemi ES. Jeho zaloZeni vyplyvalo z
Wernerovy zpravy. Mezi hlavni ukoly EMCF, patfilo snizovani odchylek devizovych
kurzi mén ¢lenskych zemi. ZvySoval se pofet intervenci centralnich bank do mén
jednotlivych ¢lenskych stati a uskutechovala se spole¢nd ménova politika v oblasti
ménovych rezerv v centralnich bankach zemi ES. Alternativnimi ukoly bylo bud’
dosahnout tplné a neomezené konvertibility mén ES nebo zavést jednotnou evropskou
ménu. EMCF dohliZel na evropskou ménovou spolupréci, na ECU"? (po jeho vzniku v roce
1979) a na postup smérem k ménové unii. Pro operace EMCF byla vytvorena Evropska
ziétovaci jednotka (European Unit of Accounting - EUA). Tato jednotka slouZila jako
spoleéné oznaceni, ¢imZ by se pfedchazelo nesrovnalostem v penéznich operacich s

o o - =1
ruznymi menami. :

1.3.1 Evropsky ménovy systém

7. dubna 1979 byl na Radé EHS v Brémach schvilen Evropsky ménovy systém
(EMS). Hlavni podil na jeho vzniku méli francouzsky prezident Valéry Giscard d’Estaign
a zapadonémecky kancléf Schmidt, ktefi nastolili mySlenku vytvofit ,zonu meénove
stability*.

EMS se mél opirat o tyto tfi zakladni pilife:

1. systém pevnych devizovych kurzi ERM (Exchange Rate Mechanism) mezi

ménami ¢lenskych zemi navzajem, ktery byl zaloZen na kurzech kolisajicich pouze

' Chalupa Kamil, Jednotnd ména euro — historie, pfinosy a moZna rizika,
E])t'rp:.-"'.-’www.euroskop.cz-"cze.-"anicleAasp‘.’id=40560&cat=5071&151?801, 9.4.2003

“ ECU (Evropska ménova jednotka) byla zu¢tovaci jednotka vyuzivani zemémi Evropského ménového
systemu.

" Krize evropské ménové integrace v 70. letech, www.kb.cz/cz/euro/clanek_3.shtml , 9. 4. 2003
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v rozpéti +-2,25 % od centralnich sazeb, do dvou let mélo byt pdsmo zuZeno na +-
1%. (Pro nékteré meény, italskou liru, libru sterlingl, pesetu ¢i escudo, bylo
piechodné stanoveno 8ir$i oscilaéni pasmo aZ na +-6 %.)

2. Jako ztétovaci jednotka byla zavedena spolecna Evropska ménova jednotka ECU
(European Currency Unit). Slo o ménovy ko§, ktery nahradil pivodni Evropskou
zuctovaci jednotku (EUA).

3. Evropsky fond pro ménovou spolupraci mél do dvou let nahradit Evropsky ménovy

fond (to ale nebylo uskuteénéno)'

Kurzovy mechanismus Evropského ménového systému (ERM) spojoval systém
pevnych kurzi uplatnovanych v ramci daného regionu se systémem volné pohyblivych
kurzi mimo ramec regionu. Kurzy mén zicastnénych zemi v ERM udrzovaly striktné
vymezena pasma oscilace mezi sebou navzajem, zatimco ve vztahu k americkému dolaru a

jinym ménam mimo EMS se pohybovaly volné."”

ERM vznikl vbfeznu 1979. Jeho zakladajicimi ¢leny se stala Italie, Belgie,
Lucembursko, Dansko, Némecko, Francie, Irsko a Nizozemi. Postupné se do né&j zapojila i
fecka drachma, Spanélska peseta a portugalské escudo, britska libra. V pribéhu roku 1991
se na ko§ ECU napojily i mény Norska, Svédska a Finska jako mény neclenskych zemi.
Vzari 1992 doSlo k ménové krizi, kdy po spekulativnich dtocich na nékteré mény
participujici na ERM musely mény Velké Britanie a Italie ze systému vystoupit a mény
Spanélska, Portugalska a Irska devalvovaly. Pfi¢inou této krize bylo netsp&iné referendum
0 Maastrichtské smlouvé v Dansku a o¢ekavani nepfiznivého vysledku také ve Francii.
Dalsimi zemémi, které se pfipojily k systému ERM bylo Rakousko (v roce 1995) a Finsko
(1996). Italie se do ERM navratila v roce 1996 a Recko v roce 1998.

" Vyvoj ménové integrace, in: Ménova politika a pfichod eura (Sbornik textli a seminafi), 16/2002, Centrum
pro ekonomiku a politiku, 2002

" Vyvoj ménové integrace, in: Ménova politika a pfichod eura (Sbornik textd a seminafil), 16/2002, Centrum
pro ekonomiku a politiku, 2002

22



tabulka 1:Ué&astniky ERM byly od jeho vytvoFeni v 13. bFezna 1979 tyto staty EU a jejich mény:

Stat Ména Clenem ERM od
Belgie BEF 13. bfezna 1979
Diénsko DKK 13. bfezna 1979
Finsko FIM 14. fijna 1996
Francie FRF 13. biezna 1979
Irsko IEP 13. biezna 1979
Italie ITL od 13. biezna 1979 do 17. zari 1992;
od 25. listopadu 1996
Lucembursko LUF 13. biezna 1979
Némecko DEM 13. biezna 1979
Nizozemsko NLG 13. bfezna 1979
Portugalsko PTE 6. dubna 1992
Rakousko ATS 9. ledna 1995
Recko GRD 28. unora 1998
Spanélsko PTE 19. ¢ervna 1989
Svédsko SEK 27. unora 1998
Velka Britanie GBP 27. unora 1998

Pramen 2:www.kb.cz/NASA/utility/SRVFrame?p=/cz/euro/clanek_4shtml, 9. 4. 2003

2. srpna 1993 doslo v disledku jiz zminéné ménové krize ze zari 1992 k rozsifeni
oscilatniho pasma na +-15 %. Némecko a Nizozemi ale viéi sobé i nadale udrzovaly

pivodni uzké pasmo v rozmezi +-2,25 %.

Po té, co byly v kvétnu 1998 orientacné zafixovany vzajemné kurzy zicastnénych
mén na euro, piestal EMS fakticky fungovat. 1. lednem 1999 byl jako jeho néstupce zfizen
Evropsky ménovy systém II. Ten se od pivodniho EMS lisi ve dvou znacich. Zanikem

ECU odpadl ménovy kos ECU. Druhym znakem je nova spole¢na ména euro, ktera se stala
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kotvou pro ostatni mény, zu¢astnéné v ERM IL. Ucast v ERM 11 je dobrovolna a fluktuaéni
pasmo zistalo stejné jako u puvodniho ERM, totiz +- 15 % opét s moznosti individualné si
stanovit vii¢i euro fluktuaéni pasmo uzsi. Ke dni zahajeni éinnosti EMS II a ERM II se

jeho ¢leny staly Dansko a Recko.

V roce 1999'° tedy vznikl ERM II, ktery stanovil rozsah fluktuaéniho pasma opét
na +-15 %. Byly stanoveny 3 pilife stability evropské mény:
e formulace striktnich konvergenénich kritérii, jejichz naplnéni je
predpokladem piinosu ke stabilité ménové unie
e nezavislost ménové politiky Evropské centralni banky, jejimz hlavnim
poslanim je cenova stabilita
e pravidla zabezpefeni rozpoctové discipliny ve vefejném sektoru, ktery
zajisti péci o to, aby na stabilitu orientovana monetarni politika nemohla byt

r - - e 17
podvéazana nezdravou fiskalni politikou.

ERM II ma za 1ikol stabilizovat mény zemi EU, které nevstoupily do eurozény, tim,
ze je vaze k euru. Ac¢koliv je ucast v ERM II nepovinna, pfedpoklada se, ze zemé, které se
zatim Evropské ménové unie neucastni, ale pozdéji tam vstoupi, se do ERM II zapoji.
Jedna se jak o zemé, kterym byla udélena vyjimka, tak o zemé, které nespliuji
konvergenéni kritéria'®. Do této skupiny budou minimalné dva roky patfit i zemé, které by

mély do EU vstoupit 1. kvétna 2004,
1.3.2 Delorsuv vybor
V roce 1988 byl ustanoven Delorstiv vybor (pojmenovany podle tehdejsiho

predsedy Evropské komise Jacquese Delorse), ktery mél za kol navrhnout postup a

konkrétni stadia vytvofeni Evropské ménové unie (EMU). Delorsovou zpravou byly

'® ERM I nahradil piivodni ERM a je v platostiod 1. 1. 1999

"’ Czesny Slavoj, EURO, postup a zavadéni nové mény pro banky, podniky a obéany, Profess Consulting s.
r. 0., 1998, str. 21

" V soucasnosti se jedna o Velkou Britanii, Dansko a Svédsko. Viz dale v kapitole 2.3.5
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stanoveny hlavni zasady fungovani EMU. Byla pfijata Radou Evropského Spolecéenstvi

v roce 1989 v Madridu.

Zprava Delorsova vyboru navazovala na predchozi zpravu Wernerovy komise.
Navic pozadovala nezavislost spoledné centralni meénové instituce a aby zikladem
spole¢né ménové politiky byla stabilita cen. Pro dosazeni EMU navrhovala postupovat ve

trech krocich.

Zacatek prvniho kroku se datuje k 1. ¢ervenci 1990. Tato prvni etapa trvala az do
roku 1993 a mélo v ni dojit predevsim k prohloubeni koordinace narodnich politik. Mény
¢lenskych stati mély byt zapojeny do systému pevnych kurzit ERM. Dal§im pfedpokladem
vzniku EMU byla novelizace Rimské smlouvy z roku 1957. V tomto piipadé bylo nutné
posilit pravomoci organt ES. ,,Druha a tfeti etapa byla formulovana zna¢né obecné a obé

byly konkretizovany pozdé&ji v tzv. Maastrichtské smlouvé.«'’

1.3.3 Maastrichtska smlouva

1. listopadu 1993 vstoupila v platnost Smlouva o Evropské unii (Maastrichtska
smlouva). Tou byl pfijat rozvrh pro vytvofeni ménové a hospodaiské unie s cilem zrusit
mény jednotlivych ¢lenskych zemi a pod kontrolou Evropské centralni banky zavést

jednotnou ménu.

Ve Smlouvé o Evropské unii jsou dulezité dvé véci — stanoveni tzv.

Maastrichtskych kritérii a upfesnéni druhé a tieti faze prechodu k EMU.

" Niedermayer Ludék, Tomsik Vladimir, Dédek Oldfich, Tomasek Michal, Mach Petr, editor Louzek

Marek: Ménova politika a pfichod eura (Sbornik texti a seminafd), 16/2002, Centrum pro ekonomiku a
politiku
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Maastrichtska kritéria:

Maastrichtska kritéria jsou podminky, jejichz splnéni je nezbytné pro vstup do

EMU. Podminek je celkem pét a mizeme je rozdélit na monetarni a fiskalni.

schéma 1: Maastrichtska kritéria

Maastrichtska kritéria

l
| I

Monetami kritéria || Fiskalni kritéria
b cenova stabilita — celkové zadluzeni vefejnych rozpoctu
= stabilita sménnych kurzl = schodek vefejnych rozpodtl
= urokové miry

Pramen 3: Kraft Jiri, Bednarova Pavla, Teorie ekonomie a jeji kvantifikovana realita v éeské
ekonomice, Technicka univerzita v Liberci, 1998, str. 83

Monetarni:

e cenova stabilita — v obdobi jednoho roku pfed prezkoumanim
nesmi priméma mira inflace piekro¢it 1,5 % drovné ti
¢lenskych zemi s nejmensi inflaci

e stabilita sménnych kurzii — zemé musi udrZovat uréena pasma
oscilace nejméné po dobu dvou let bez devalvace tstiedniho

kurzu k jiné ¢lenské méné
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e trokové sazby — dlouhodobé nominalni trokové sazby nesmi
v obdobi jednoho roku piekroéit o vice nez 2 % primér téch tfi

¢lenskych zemi, které maji tyto sazby nejnizsi

Fiskalni:
e celkové zadluzeni statu nesmi prekrocit 60 % hrubého doméciho
produktu
e maximalni ro¢ni deficit statniho rozpo¢tu muze ¢init 3 %

hrubého domaciho produktu

Ucelem kritérii bylo méfit pokrok a miru sjednoceni zakladnich parametri
ekonomik ¢lenskych stati, které byly nutné k prechodu na jednotnou ménu. Avsak jiz od
jejich stanoveni se objevovaly hlasy kritizujici jejich jednostrannou orientaci na ménové
finan¢ni ukazatele. Skute¢nost, ze ani jedno kritérium pfimo nezahrnuje reélné ekonomické
ukazatele jako naptiklad HDP na jednoho obyvatele nebo primérnou realnou mzdu,
vyvolava otazku, zda budou takto stanovena kritéria vhodna i pro zemé souéasné
kandidujici na ¢lenstvi v EU a pozdéji v EMU. Tyto zemé maji proti soucasnym ¢lenskym
zemim EMU nizkou produktivitu prace a potykaji se také se zaostalou odvétvovou vyrobni

strukturou.?’

Etapy prechodu k ménové unii:

Podle Maastrichtské smlouvy byl stanoven postup k ménové unii do tii etap:

1. etapa: 1. ervenec 1990 az 31. prosinec 1993
2. etapa: od 1. ledna 1994
3. etapa: zacatek v letech 1997 az 1999

*’ Vyvoj ménové integrace, in: Ménové politika a prichod eura (Sbornik textii a seminafii), 16/2002, Centrum
pro ekonomiku a politiku, 2002
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Tyto etapy byly postupné zpfesnény:

1.etapa: 1. ¢ervenec 1990 — 31. prosinec 1993

Hlavnim 1kolem bylo zformovani vnitfniho trhu a vytvofeni homogenniho
finanéniho prostoru. Ke konci roku 1990 bylo dosazeno stadia spole¢ného trhu. Vzrostla
tiloha Vyboru guvernérii centralnich bank, ktery mél koordinovat ¢innost v oblasti kurzove

a cenove stability.

Vprvni etapé byl také vytvofen ECOFIN - Rada ministrd financi (resp.
hospodafstvi) ¢lenskych zemi. ECOFIN zodpovidal za dohled nad hospodafskou a hlavné

fiskalni politikou ¢lenskych statu.

2. etapa: 1. leden 1994 — 31. prosinec 1998

Druha etapa se da také nazvat jako pripravna faze pro vstup do EMU. Zacatkem

roku 1994 byl ve Frankfurtu nad Mohanem zaloZen Evropsky ménovy institut (EMI).

Jeho hlavnim tkolem bylo:

e rozvijet spoluprice mezi centralnimi bankami ¢lenskych zemi a
koordinovat jejich ménové politiky tak, aby bylo dosazeno ménové
stability

e piipravit zalozeni Evropské centralni banky (ECB)

e piipravit zavedeni budouci jednotné ménové politiky

e pripravit pfechod od systému srozsifenym fluktuaénim pasmem

k zavedeni jednotné ménové politiky a jednotné mény.

Vroce 1995 se na summitu v Madridu rozhodlo, Ze tfeti etapa zaéne 1. ledna 1999

a bude dokon¢ena do ¢ervence 2002 a Ze spoleéna ména ponese nazev euro.
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V Amsterdamu bylo v roce 1997 rozhodnuto, Ze zemé, které pfijmou euro, musi
dodrzet podminky stanovené v Paktu fiskalni stability a rastu. Pakt stability a ristu
bezprostredné souvisi se treti fazi Hospodarské a ménové unie a jeho tkolem je zajistit,
aby c¢lenské staty dodrzovaly rozpoc¢tovou disciplinu 1 po zavedeni jednotné mény. Pakt
zahrnuje rezoluci Evropské rady piijatou 17. ¢ervna 1997 v Amsterdamu a dvé nafizeni

Rady ze 7. ¢ervence 1997.

Pakt stability ma oficialné tfi pravné zavazné slozky. Za prvé se jedna o zavazek
¢lenskych stat, Evropské rady a Evropské komise, Ze budou pakt stability a ristu
uplatnovat striktnim a v€asnym zpusobem. Dale je to nafizeni Rady o posileni dohledu nad
hospodarskou politikou a jeji koordinaci mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty. Z toho divodu
je zde zachycena povinnost ¢lenskych zemi EMU pravidelné predkladat programy
stability. Klicovym prvkem programu stability ma byt specifikace stiednédobych
rozpoc¢tovych cili na narodni urovni, nastavenych na hodnotu bliZici se vyrovnanému
stavu nebo prebytku. Tim si ¢lenské staty vytvofi podminky pro sledovani anticyklické
fiskalni politiky, aniz by porusily tfiprocentni limit na schodek rozpoctu. Posledni nafizeni
Evropské rady v Paktu stability a ristu se tyka feSeni situaci, kdy dojde k nadmémému
rozpoc¢tovému schodku. Postupuje se tak, ze Rada vyda Clenskému statu, ktery ma
s rozpoc¢tovym schodkem potiZe, sva doporuceni a poskytne mu lhitu k napravé. Délka
lhity by nemeéla presahnout ¢tyfi mésice. Pokud Rada neni s napravou spokojena ani deset
meésici po nahlaSeni nadmémého schodku, miZe proti nedisciplinované zemi pouzit
konkrétni sankce. Tento postup se ve vyjimeénych pfipadech neuplatni. Takovym
vyjimeénym piipadem miize byt napfiklad pfirodni katastrofa nebo prudky hospodarsky
pokles, vjehoz disledku rozpoctovy schodek presahne 3 % HDP. Zanepochybné
mimoradny pokles se povazuje ro¢ni sniZzeni realnécho HDP nejméné o 2 %. Rada vSak
miZe za vyjimecny a mimotadny pokles povazovat pokles realného HDP o 0,75 % az 2 %.

V tomto piipadé ale Rada rozhoduje na zakladé statem predloZzenych argumenti.”’

V kvétnu 1998 byly vyhlaSeny neodvolatelné kurzy mén 11 ¢lenskych zemi
(Belgie, Némecko, Spané]sko, Francie, Irsko, Lucembursko, Nizozemsko, Rakousko,

Portugalsko a Finsko) k euru. Tato fixace byla oviem neformalni, protoZe do konce roku

*! Pakt stability, www.evropska-unie.cz/cz/article .asp ?1d=954, 21. 3. 2003
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1998 byla ménova politika téchto zemi sice koordinovand, ale pfesto v kazdé z nich
autonomni. Tyto mény se obchodovaly na trhu a dochazelo tedy ke kurzovym vykyvim, 1

kdyz jen v setinnych hodnotach.

Pozdgji v tomto roce byla jmenovana vykonna rada Evropské centralni banky a byl

ziizen Evropsky systém centralnich bank.

Vzhledem k zavedeni spolecné mény euro bylo také nutné sjednotit baze pro
vypocet uroku. K tomu doslo ke konci roku 1998. Ve vsech, tehdy jesté 11, zemich
ménoveé unie byla baze pro vypocet uroki stanovena na 360 dni za rok. Do 31. prosince
1998 pracovaly nékteré evropské staty s 365 denni bazi (Belgie, Irsko, Portugalsko). Ale
od 1. ledna 1999 byl ¢asovy ramec stanoven jednotné pro celou ménovou unii, tedy pro

euro a jeho denominace v uc¢astnickych narodnich ménach, na 360 dni za rok.

V této etapé bylo stanoveno, ze do EMU budou moci vstoupit pouze ty staty, které
splni v3echna konvergenéni kritéria. 31.12. 1998 doSlo k neodvolatelnému zafixovani
kurzi mén ¢lenskych zemi EMU na euro. K tomuto datu byl také kos ECU nahrazen eurem

v poméru 1:1.

3. etapa: od 1. ledna 1999

Vtéto etapé byl Evropsky ménovy institut nahrazen Evropskym systémem
centralnich bank (ESCB). Tento systém se sklada z Evropské centralni banky a
z centralnich bank ¢lenskych stati EU. Narodni centralni banky téch ¢lenskych stata EU,
které nejsou ucastniky EMU, maji v ramci Evropského systému centralnich bank zvlastni
status. Vzhledem k tomu, Ze maji stale moZnost vyuzivani vlastni narodni ménové politiky,

neucastni se rozhodovani tykajicich se jednotné monetarni politiky pro Eurozénu.
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Zakladni ukoly vykonavané ESCB jsou:

e definovat a uskute¢iiovat ménovou politiku Spolecenstvi
e provadét devizoveé operace
e spravovat oficialni rezervy cizich mén ¢lenskych stati

e podporovat hladky chod platebnich systém

.,Evropsky systém centralnich bank je nezavislym systémem. Pfi vykonavani svych
likoli nesmi ECB, zadna narodni centralni banka, ani Zadny ¢len jejich rozhodovacich
organi zadat ani piijimat pokyny od Zadného vngjsiho organu. Instituce SpoleCenstvi a
jeho organy a vlady c¢lenskych stati nesmi ovliviiovat Cleny rozhodovacich organi

Evropské centralni banky ani narodnich centralnich bank pfi vykonavani jejich tkoli.“*

Rozhodovacimi organy ECB jsou Vykonny vybor, Rada guvernérii a Generalni
rada. Vykonny vybor je sloZzen z predsedy, mistopfedsedy a Ctyf dalSich ¢lend, ktefi jsou
jmenovani z fad osobnosti s uznavanym postavenim a profesiondlnimi zku$enostmi v
meénovych nebo bankovnich zaleZitostech. Rada guvernéri je tvofena vsemi c¢leny
Vykonného vyboru a guvemnéry narodnich centralnich bank stati ucastnicich se plné
ménové unie. Generalni rada je slozena z predsedy, mistopredsedy a guvernérii narodnich

centralnich bank ¢lenskych stati EU.

Od 1.1. 1999 vznikla ménova unie, do které vstoupila vétSina zemi EU. Do
Evropské ménové unie vstoupilo puvodné 11 stati Evropské unie. Témito zemémi bylo
Némecko, Francie, Italie, Portugalsko, Spanélsko, Belgie, Nizozemsko, Lucembursko

Irsko, Norsko a Rakousko. K 1. lednu 2001 se dvanactym ¢lenem stalo Recko.

Nejprve byla tedy realizovana varianta jedné spoleéné mény a k ni zafixovanych

kurzi narodnich mén.

* Niedermayer Ludék, Tomsik Vladimir, Dédek Oldfich, Tomasek Michal, Mach Petr, editor Louzek
Marek: Ménova politika a pfichod eura (Sbornik texti a seminafi), 16/2002, Centrum pro ekonomiku a
politiku
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Euro vniku pf svém vroce 1999 bylo pouze ziétovaci ménou slouZici pro
bezhotovostni platebni styk. Fyzické zavedeni bankovek a minci bylo zahdjeno k 1. lednu
2002. Od tohoto data platily v &lenskych statech EMU po prechodné obdobi obé mény.
Pfechodné obdobi trvalo ve vétsiné piipadi 2 mésice v nékterych zemich az do 30.6. 2002.
K 1.7. 2002 byly nérodni mény staZeny z ob&hu, prestaly existovat a zacala platit jedina

ména ve viech 12 zemich ménové unie — euro.

1.4 Prechod na euro

Pievod 12 nejvyspélejSich evropskych zemi na jedinou spole¢nou ménu a zaroven
zruseni 12 narodnich mén téchto zemi byla operace, na niz zavisel nejen osud
zucastneénych zemi, ale tykala se vSech ostatnich evropskych stati. Proto byl jiz dlouho

dopredu stanoven harmonogram piechodu, ktery byl pe¢livé dodrZzovan.

Od 1. zaii 2001 meély banky ¢lenskych zemi EMU moznost zacit predzasobovani
eurem. Toto datum vsak nebylo zavazne, takze ne vSechny centralni banky vyuzily hned
prvni mozny termin.Veskery ¢as si pro pfipravu na zavedeni eura do obéhu nechali Némci,

Rakusan¢ a Lucemburcané. Ostatni zeme zacaly s rozvozem do bank pozdéji.

O tii mésice pozdéji nez v zemich spole¢né mény, to znamena od 1. prosince 2001,
se euro dostalo také do bank téch statl, kde narodni platidlo zistavalo nezménéno, véetné

Ceské republiky.

Celkem doslo k distribuci vice nez 14,5 miliardy bankovek a 56 miliard minci v celkové

2 o : 40 2
vaze nékolika tisic tun.”

* Zezulk Ondfej, EurolnfoCentrum, ze zdrojii Ceské slovo (1.3.01) a CTK (28.2.01), Nastup jednotné mény
se blizi
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tabulka 2: Podil emise eur v jednotlivych ucastnickych stitech

Stat : ‘Emise bankovek 'Emise minci
'vmilionechks  |vmilionechks |

Belgie 530 2

Finsko 225 151

Francie 2240 1.5

Irsko 222 0,9

[talie 2 380 14

Lucembursko 46 0,1

Némecko 4 342 17

Nizozemsko 659 2.8

Portugalsko 536 1,3

Rakousko 550 1.5

Recko 597 1,3

Spanélsko 1924 7,1

Celkem 14 251 49,8

Pramen 4: Hotovostni euro, www.kb.cz/cz/euro/clanek 3.shtml, 9. 4. 2003

V prubéhu posledniho roku pred zavedenim spoleéné mény probéhl vyzkum o
vztahu obyvatel budouci eurozény k euru. Podle vyzkumi agentury IPSOS** souhlasilo se
zavedenim jednotné mény vice lidi nez kdykoliv predtim. Vyzkum probihal v Némecku,
Francii, Velké Britanii, Spanélsku a Italii a zicastnilo se ho pét tisic lidi. Na otazku, zda
vnimaji euro pozitivng, odpovédélo béhem prvniho ¢étvrtleti roku 2001 kladné 58 %. To je
0 5 % vice nez v listopadu roku 2000. Zaroven doslo 1 k poklesu odpurct eura. Téch bylo
36 %, coz znamenalo ubytek o ¢tyii procenta. Nejvice prizniveld mélo ve srovnani téchto
péti zemi épanélsko (69 %), Italie (66 %) a Francie (63 %). Na opac¢né strané Zebficku se
celkem ofekavané umistilo Némecko, kde méla spoleéna ména 53 % stoupenci. Nejvetsi
podporu ale euru poskytovala Belgie, ktera do vyzkumu zahmuta nebyla. Zde byly
k vidéni dvoji ceny — ve frankadch a eurech - vobchodech jiZz rok pied zavedenim

hotovostniho eura.>

* IPSOS je piedni svétova spole¢nost zabyvajici se vyzkumem trhu . Mezi pét oblasti, mezi které se
§Pecializuje, patii také vyzkum vefejného minéni a dotazovani.
~ Zaruba Igor, Ekonom, 15, 2001, s. 26, A budiz euro !
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Od 1. ledna 2002 se narodni mény zemi EMU zacaly stahovat z obéhu a jako
spoleénd ména zacalo obihat euro. V noci z 31. prosince na 1. ledna 2002 se pfevedly
nominalni hodnoty ve starych ménach, coz se tykalo Géti, uvéri a vy¢isleni finanénich
zavazki, na euro. Tak se samoziejmé postupovalo i v neélenskych zemi EMU. Tato

pfeména byla automaticka a bezplatna.

Ackoli by asi bylo nejlepsi, kdyby se konverze vech mén odehrala najednou, kazda
zemé si stanovila sviij vlastni program piechodu na euro. Podle ptivodniho planu mélo byt
nasledujici obdobi az do 30. ¢ervna 2002 ve znameni ,,paralelniho obéhu". Ve vétsiné z
dvanacti zemi ale narodni mény a euro platily soubézné do 28. unora 2002, v ostatnich

byla platnost narodnich mén ukon¢ena dokonce jesté drive.

tabulka 3: Datum zaniku narodnich mén

Stat Datum zaniku platnosti
dosavadni méily ‘

Belgie 28. tnora 2002

Finsko 28. tnora 2002

Francie 17. tinora 2002

Irsko 9. unora 2002

Italie 28. unora 2002

Lucembursko 28. unora 2002

Némecko 31. prosince 2001 *)

Nizozemsko 28. ledna 2002

Portugalsko 28. tnora 2002

Rakousko 28. tnora 2002

Recko 28. tnora 2002

Spanélsko 28. unora 2002

*) obchodnici a banky vsak némecké marky prijimali az do konce unora 2002

Pramen 5: Hotovostni euro, www.kb.cz/cz/euro/clanek 3.shtml, 9. 4. 2003
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Jak je vidét z tabulky, v Némecku dokonce doslo k vyfazeni marky z ob&éhu hned
1. ledna. Avsak marka byla jako platidlo pfijimana aZ do konce unora, zékaznikovi
platicimu v markach ale byly vraceny eura a centy. V Irsku byl dnem ,,.D* 9. tnor,
francouzsky frank skon¢il 17. tnora. Mezi staty, které mély jiny termin pro stahnuti
narodnich mén z ob&hu patfilo také Nizozemi, kde se guldenem piestalo platit 28. ledna

2002.%¢

I po uplynuti platnosti paralelniho obéhu, tedy po 28. tnoru 2002, je mozZné staré
meény pii vycestovani na euro sménit, oviem uz za poplatek. Po 28. unoru 2002 budou
centralni banky ¢lenskych zemi EMU meénit staré bankovky jesté deset az dvacet let,
oviem za vysoké poplatky’’. Pro ob&any Ceské Republiky ale i jinych, &lenskych i
neclenskych zemi, ktefi méli doma hotovost v méné nékterého statu EMU, bylo tedy asi
nejvyhodnéjsi tyto penize ulozit na ucet. Vymeéna pak prob&hla automaticky, v€as a bez

poplatkii. Ob¢ané Ceské republiky o tom byli informovani véas a v dostate¢ném rozsahu.

Pfi pfeméné narodnich mén zemi eurozény na euro bylo také tieba dat si pozor na
narodni odlidnosti. Ve vSech zemich byla bezplatnd vyména mozna, ale nékde bylo
rozhodnuti ponechdno na jednotlivych komerénich bankach. V nékterych zemich byla také
kvantitativné omezena bezplatna vymeéna a stanoveno maximalni bezplatné vyménitelné

mnozstvi bud’ celostatné, nebo meéla banka moznost stanovit si takovou hranici sama.

Zavedeni spole¢né meény nejvice vitali obané mensich a ekonomicky slabsich
stati. Je pochopitelné, ze nahrazeni narodni mény jednotnou ménou pro nékolik statd
nejvice nepiali napiiklad obéané Némecka. Oni totiz riskovali mnohem vice nez tieba
Portugalci. Museli se vzdat své stabilni a v mezinarodnim obchodé pomémé Casto

vyuzivané marky ve prospéch nové, nevypocitatelné meény.

Zeme¢ EU, kter¢ zatim do EMU nevstoupily, maji pocit, Ze euro nepotiebuji,

protoZe jejich ekonomiky se sou¢asnou narodni ménou jsou na tom dobfe. Mnoho obé&anti

** Zaruba Igor, Ekonom, 15, 2001, s. 26, A budiZ euro !
“ viz priloha ¢islo 1
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se samozfejmé boji, Ze by se diky spojeni s nékterymi z méné vyspélych zemi EMU museli
vzdat &asti svého blahobytu. Néktefi se obavaji, Ze by se diky vstupu do EMU stale o vice
vécech rozhodovalo spoleéné v Bruselu a dochézelo by ke stile vétsimu potlacovani

mezinarodni suverenity jednotlivych statu.

A pravé strach z toho, Ze dojde k postupné uniformité a ztraté narodnich odliSnosti
se v této dobe, v dobé, kdy dochazi ke stale vétsim a Castéj$im protestim proti globalizaci,
stava zavaznym duvodem, pro¢ do EMU nevstoupit. Této ,,nalady™ spole¢nosti tak mohou
vyuzivat politické strany nepodporujici evropskou integraci k ziskani voli¢l. V souc¢asnosti
se statni hranice mezi ¢lenskymi zemémi EU staly spiSe symbolickymi. Na to, Ze jsme se
ociti vjiné zemi nas diive na prvni ,pohled” upozornil jen jiny jazyk a ména.

V soucasnosti nas u ¢lenskych zemi EMU na pfechod hranice odlisna ména neupozomi.

Prechod na jedinou meénu s sebou nesl pro ob¢any statli ménové unie kromé vyse
zminénych potizi spfeménou svych uspor a psychologickych problémd 1 dalsi
nepiijemnost. Tou byl problém rozdilnosti cen v euru a v narodnich ménach. Ackoliv
existovala povinnost uvadét do konce pfechodného obdobi ceny v obou ménach, muze
béznym spotiebitelim trvat déle, nez si zvyknou na jiné cenové urovné. Z tohoto hlediska
na tom jsou asi nejlépe Némci. Jedno euro se rovna téméf dvéma markam. Némcum by
tedy melo k porovnani cen zbozi v euru a ,,starych® cen v markach stacit jen nasobeni a
déleni dvéma. To jejich rakousti sousedé na tom budou s kurzem 13.7603 §ilinkl za jedno
euro podstatné hiife. I se sebelepsim kurzem si v8ak star$i lidé budou na poéitani v jinych
¢astkach zvykat Spatné, podle psychologi si néktefi znich budou do konce Zivota

prepoditavat ceny v eurech na marky ¢i liry.

Dal3i neprijemnosti je pro obéany zemi EMU i zdrazovani nékterych druhi zboZi.
K tomu dochazi nejen diky zaokrouhlovani nahoru pfi prepoéitani cen na eura, ale také
diky rozdilim cen v ¢lenskych zemi EMU. Tak se stalo, ze se od zavedeni eura do fijna
2002 cena téstovin v Italii ztrojnasobila. Avsak podle oficialniho italského statistického
ustavu ISTAT byla pravé v t¢ dobé aktualni mira inflace niz8i neZ minuly rok. Ve Francii

stihl podobny osud nékteré masné a mlékarenské vyrobky. Tyto druhy zboZi se tam
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zdrazily az o 30 procent. Proto hlavné v jiznich ¢astech EMU (Portugalsku, Recku a Italii),

" r

bojkotiim predrazenych druhi zbozi.”®

1.5 EMU

V ramci EMU dochazi ke dvojimu rozdéleni — dle velikosti a dle geografického
hlediska. Dle velikosti patfi mezi vedouci zemé& Némecko a Francie. Naopak nejmensi
zemi je Lucembursko. Podle geografického hlediska vzniklo ,jadro™ EMU, kam patfi

Neémecko, Francie, Belgie, Nizozemsko, Lucembursko a Rakousko.

1.5.1 Vyhody a nevyhody plynouci ze ¢lenstvi v EMU

Vyhody

e odstranéni kurzovych rizik

e odstranéni transak¢énich nakladu (,,Pfevod z jedné mény na druhou predstavoval
vramci EU pfed zavedenim jednotné mény cca 0,3 az 0,4 % jejiho HDP. U
fyzickych osob, které sménuji penize napiiklad pro ucely turistiky, €ini ztraty
vice nez 10 %)

e hodnotové vyjadieni ceny je bez vykyvi

e curo je ménou silnou a tedy stabilni

e ménova stabilita posiluje i stabilitu cenovou

e vytvaii stabilni makroekonomické prostiedi (Diky nému vznika priznivé)si
podminky pro investice a podnikani. Tim se posili obchod, ktery zajisti lepsi
distribuci zdroji. Diky stabilnimu prostredi a lepsi distribuci zdroji se zvysi

uspory a dojde k ekonomickému ristu, ktery zajisti 1 vétsi zaméstnanost.)

fs Toula Vlahou a Carla Power, Newsweek, October 7, 2002, str. 53, Europe’s Gouging Gap
* Ty¢ Vladimir, Zaklady prava pro ekonomy, Linde Praha a. s., Praha, 2000, str. 212



Cim vice jsou jednotlivé ekonomiky propojené, ¢im vice spolu obchoduji, ¢im veétsi

je realna konvergence, tim vyraznéji pociti vyhody spoleéné mény.

Nevyvhody
e ztrata ménove suverenity
e nemoznost pouzivat ménovych nastroji k ochrané zajmi ekonomik

v jednotlivych ¢lenskych statech

1.5.2 Zemé EU, které do EMU nevstoupily

Do Evropské ménové unie k 1. 1. 1999 nevstoupily vSechny c¢lenské zemé
Evropské unie. Pivodné zistaly ,mimo™ celkem ¢ty zemé - Recko, Velka Britanie,
Dansko a Svédsko. Recko bylo k ménové unii prizvano k 1. 1. 2001. I nadile se tak
setkavame pouze s anglickou librou, 1 $§védskou a danskou korunou. Duvody, pro¢ tyto

zeme nezacaly od 1. ledna 2002 platit eurem, se lisi.

Nejméne ,,komplikované* to méli Rekové. Ti nemuseli fesit dilema, zda euro ano &
ne. Ackoliv by jejich rozhodnuti bylo ve prospéch eura, brany do EMU jim ze zacéatku
zlstaly zaviené. Pfi¢inou toho se stalo nesplnéni Maastrichtskych kritérii. Avsak pro Reky
se zacalo jiz zaCitkem roku 2000 blyskat na lepdi ¢asy. V dubnu 2000 bylo velmi
pravdépodobné, Ze se Recko k jedenacti zemim eurozény od roku 2001 pfipoji. 19. éervna
2000 byl na zasedani Evropské rady v Santa Maria de Feira schvéilen vstup Recka do

ménové unie. Clenem EMU se Recko stalo od 1. ledna 2001.

Toto rozhodnuti bylo vysledkem dobré hospodaiské politiky Rekii — podafilo se jim
vyrazné snizit schodek vefejnych financi a ve srovnani s ostatnimi zemémi EU znaéné

meziroéné zvysit HDP. I pfesto je ale Recko stile nejchudsi zemi EU.
Na rozdil od Reki se Svédové, Danové a obyvatelé Velké Britanie nestali ¢leny

EMU dobrovolné. Mnoho lidi si mize klast otazku, pro¢ nekteré zemé nechtéji tam, kam

se kandidatské zemé snazi co nejrychleji dostat.
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Pro vSechny tii zemé je spolecné, Zze export do eurozdny je procentudlné nejen
mensi neZ u ostatnich zemi EU, které jsou ¢leny EMU, ale je dokonce i mensi nez u
nékterych kandidatskych zemi. Napiiklad u zemi jako je Ceska republika, Madarsko,
Slovinsko, Estonsko nebo Slovensko tvofi export do eurozony kolem jedné Etvrtiny az
jedné tietiny HDP. U Svédska, Danska a Velké Britanie se tento podil pohybuje jen kolem
jedné desetiny. Protoze export do zemi s jednotnou ménou dosahuje vyse pouhé jedné
desetiny HDP, neni divu, ze Svédové, Danové i Britové na zavedeni eura nespéchaji.”’
Nejvétsi vyhoda plynouci ze sdileni jedné mény, odpadnuti kurzovych rizik a transakénich

nakladi, neni pfi tak nizkém podilu tim pravym argumentem pro pfijeti eura.

Dne 28. zafi 2000 rozhodovali Danové v referendu o tom, zda se pfipoji k 11
zemim EU, které se zaroven staly ¢lenskymi zemémi EMU a zda pfijmou euro za svoji
hlavni ménu. Pro pfiznivce eura toto hlasovani nedopadlo dobfe. Danové totiz dali najevo,
ze nechtéji, aby jejich koruna byla nahrazena jednotnou evropskou ménou. V referendu
hlasovalo 53 procent lidi proti a 47 procent ve prospéch jednotné meény. Jeji odmitnuti
znamena, ze se Dansko nezapojilo do eurozoény. Pfijeti eura by vedlo k ukonéeni volby
neucastnit se meénové unie, ktera byla dohodnuta na summitu EU v prosinci 1992
v Edinburghu. Dansky lid pak v kvétnovém referendu roku 1993 schvalil Maastrichtskou
smlouvu poté, co ji v cervnu 1992 tésnym rozdilem hlasi odmitl ratifikovat. Toto
nejnovejsi hlasovani bylo jiz Sesté referendum v Dansku o zalezitostech EU. Prvni, které se
konalo v roce 1972, podpofilo vstup Déanska do Evropského hospodafského spolecenstvi

v roce 1973.

Jesté v bieznu 2000 by podle prizkumu vefejného minéni pfiznivei eura vyhrali s
60 % hlasi. O pil roku pozdéji dopadly vysledky jinak. Pro hlasovéani nebyla vhodna doba.
Pied volbami se totiZ euro stale propadalo proti dolaru. Ve stredu 20.9. 2000 kleslo euro na
své minimum, které znamenalo kurz 0,849 USD za euro. Tim pfekonalo dalsi
psychologickou hranici — hranici 0,85 USD za euro. Mnozi Danové si mozna neuvédomuyji,
ze je danska koruna na euro tak jako tak vazana a ze dusledkum propadu eura se stejné

nevyhnou. Navic se danska koruna bude muset prosazovat v konkurenci takovych mén

% Cermak Jan, Dvofak Jakub, Euro, 12, 2001, s. 56, Chudé nebereme
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jako je euro, americky dolar, britska libra, japonsky jen. Danové budou stejné nuceni
provadét zahraniéni obchod v nékteré z téchto mén. Dojde pouze k tomu, Ze si budou

muset nékterou ze svétovych mén kupovat za produkei.

U Velke Britanie hraje mimo jiné podstatnou roli i fakt, Ze libra je pomémé
oblibené platidlo, které je dost silné a stabilni. Je to ména s dlouhou tradici, kterou se plati
jiz nékolik stoleti. Angli¢ané jsou navic pokladani za jeden z nejkonzervativnéjsich (nejen)

evropskych narodu.

MozZnost zistat mimo eurozénu maji Velkd Britanie 1 Dansko diky tzv.
neucastnicke doloZce (,,opt out clause™), kterou si vyjednali jiz na za¢atku celého procesu
integrace do ménové unie. Svédsko stoji mimo i bez netucdastnické dolozky.’' V piipadé
Svédska totiz nebyly splnény podminky pro moZnost vstupu do eurozony. Na rozdil od
Recka, které pivodné ziistalo mimo EMU z ekonomickych divodi, u Svédska se jedna o
divody politické. Evropska komise rozhodla jiZz v roce 1998 o tom, ze Svédsko nespliuje
konvergencni kritéria dana Smlouvou o Evropské unii. Jednalo se o kritérium stability
ménového kurzu®?, druhym divodem byl nesoulad Smlouvy o Evropské unii a §védskych
zékoni o centralni bance.”” O zapojeni Svédska do EMU rozhodne referendum, které se
bude konat 14. zafi 2003. Zavedeni eura podle nejnovéjSich prazkumi podporuje 49 %

obyvatel, proti je 47 %.**

2 Euro — ménova jednotka EMU

Euro, spoleéna ména ¢lenskych zemi EMU, vznikla 1. ledna 1999, kdy nahradila
ménovy ko ECU v poméru 1:1. Na rozdil od ECU, ktera nikdy nebyla ménou v pravnim

slova smyslu, vsak euro vzniklo jiz s predpokladem, Ze od ur¢itého obdobi (1. 1. 2002)

*! Ceska republika a euro — navrh strategie pfistoupeni, www.cnb.cz/files/cr_eu_231202.pdf, 12. 2. 2003
* Svédska koruna tehdy nebyla po dobu 2 let dostate¢né stabilni

** Dotazy na euro, http://www.evropska-unie.cz/cz/article.asp?id=957, 19. 3. 2003

* Svédové bojuji o "ano" pro euro,
http://eu.ihned.cz/index.php?p=H00000_detail&article[id]=12607320&article[area_id]=10009640, 15. 4.
2003
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bude zavedena i hotovostni forma této mény. Ta postupné nahradila narodni mény stati

ucastnicich se EMU.

Ve stanovené datum bylo euro zavedeno do mezibankovniho styku mezi Evropskou
centralni bankou a centralnimi bankami zu¢astnénych zemi. Do eura byly rovnéz
redenominovany statni dluhopisy téchto zemi a v euru byly od 1. ledna 1999 uvadény

veskeré udaje vztahujici se ke statnim financim téchto stat.

2.1 Znak eura, vzhled eurominci a eurobankovek

O podobé¢ znaku eura se vedly diskuse. Nakonec se euro zpodobnuje jako dvakrat
preSkrtnuté epsilon. Samozrejmé Ze tato volba ma své divody a Ze zvoleny znak ma

uréitou symboliku:

1. e je pocateCnim pismenem slova Evropa

(]

pouzilo se pismeno z fecké abecedy, protoze Recko je kolébkou evropské civilizace

3. dve carky, kterymi je epsilon preskrtnuté jsou symboly sily a stability

Druhii bankovek — eura - je celkem 7. Podle jejich hodnot jsou bankovky v riznych

barvach a velikostech:

tabulka 4: Vzhled bankovek

Hodnota |pfevazujici barva |Velikost motiv

5 eur Seda 120 x 62 anticky

10 eur cervena 127 X 67 romansky

20 eur modra 133x 72 goticky

50 eur oranzova 140 x 77 renesanéni

100 eur  |zelena 147 x 82 barokni a rokokovy

200 eur  [zlutohnéda 153 x 82 architektura skla a Zeleza
500 eur  [purpurova 160 x 82 moderna 20. Stoleti

Pramen 6: Priprava spoleéné mény (1989 — 1998), www.kb.cz/cz/euro/clanek 4.shtml, 9. 4. 2003
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Jejich design je symbolicky pro evropské architektonické dédictvi, avsak ani na
jedné bankovce neni zobrazena opravdova stavba. Okna a vjezdy dominuji pfedni strané
kazdé bankovky jako symbol ducha otevienosti a spoluprace v EU. Druha strana bankovek
zobrazuje mosty rtiznych architektonickych slohu, které vyjadiuji komunikaci mezi lidmi v
Evropé a mezi Evropou a zbytkem svéta. Bankovky navrhl rakousky vytvarnik Robert

Kalina.

Kone¢né navrhy bankovek byly predstaveny v prosinci 1996 v Dublinu. V3echny
bankovky samoziejmé obsahuji mnoho bezpecnostnich prvki. Jiz od zaCatku se totiz
predpokladalo, Ze se euro stane ménou, kterou bude platit vétSina obyvatel
nejrozvinutéjSich a hospodarsky nejsilngjsich zemi Evropy. Ochranné prvky eura jsou
dvoji. Jednak snadno rozpoznatelné, ty slouzi pro identifikaci béznym uzivatelim a jednak

specialni, které vyuZivaji banky’’.

Mince vznikly podle navrhu belgického vytvarnika Luca Luycxe. Existuji v celkem
osmi hodnotach: 2 eura, 1 euro, 50 centi, 20 centd, 10 centd, 5 centi, 2 centy a 1 cent.
Mince 2 eura a | euro jsou dvoubarevné (zluté a bil¢). 50, 20 a 10 centii maji barvu Zlutou,
5,2 a1 cent jsou ¢ervené. Kromé mince 20 centi, ktera ma tvar 3panélské kvétiny, jsou
vSechny kulaté. Licova strana minci je pro vSechny zemé spolecna, rubova nese narodni

motivy jednotlivych ucastnickych stata.

2.2 Prepocitaci koeficienty

Nafizeni Rady EU z 31. 12. 1998 ¢. ES 2866/1998 tika, Ze: ,Neodvolatelné a pevné

. wr ’ . . - r ’ re o ;o ywrr s . <36
piepocitaci koeficienty mezi eurem a ménami ¢lenskych stati zavadejicich euro jsou: 3

* Viz pfiloha &islo 2
* Némeéek Eduard, Mezinarodni ménovy systém. Otazka konvertibility, stability a likvidity, Karolinum,
2000, str. 220
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tabulka 5: Prepocitaci koeficienty

Rakousky $ilink (ATS) 13.7603
Belgicky frank (BEF) 40.3399
Némecka marka (DEM) 1,95583
Spanélska peseta (ESP) 166.386
Finska marka (FIM) 5.94573
Francouzsky frank (FRF) 6.55957
Irské libry (IEP) 0.787564
Italske liry (ITL) 1936.27
Lucembursky frank (LUF) 40.3399
Nizozemsky gulden (NLG) 2.20371
Portugalska escuda (PTE) 200.482

Pramen 7: Priprava spole¢né mény (1989 — 1998), www.kb.cz/cz/euro/clanek 4.shtml, 9. 4. 2003

Pevny a neodvolatelny prepoéitaci koeficient pro ménu Recka, které do EMU
vstoupilo az k 1. 1. 2001, byl na zasedani Evropské rady v Santa Maria de Feira v ¢ervnu

2000 stanoven na:

tabulka 6: Prepocitaci koeficient

Recka drachma GRD 340,75

Pramen 8: Bezhotovostni euro a prechodné obdobi (1999 — 2001), www.kb.cz/cz/euro/clanek 4.shtml,
9.4.2003




2.3 Vyvoj kurzu eura

Vyvoj kurzu eura vi¢i americkému dolaru v jednotlivych letech od jeho vzniku do

soucasnosti je zachycen v této kapitole.

2.3.1 Rok 1999

graf 2: Kurz eura a dolaru b&hem roku 1999

USD/EUR maximum: 1.1808 minimum: 1 0008 1.1.2000
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Pramen 9:
http://www.fin.cz/kurzy/kurzy.asp?A=G&M1=USD&M2=EUR&0d=1.1.1999&d0=1.1.2000&V
=3, 21. 4. 2003

Spole¢na ména zemi EMU vznikla k 1. lednu 1999. Jedno euro se tehdy dalo
sménit za necelych 117 americkych centit.”’” S eurem se zacalo obchodovat 4. ledna 1999.
Téméf okamzité po zavedeni spole¢né mény zacalo euro oslabovat vigi dolaru. Od svého
vzniku se euro vaéi dolaru az do &ervence 1999 neustéale propadalo. Ackoliv bylo euro pfi
svém vzniku viéi dolaru nadhodnoceno, tak vyrazny propad nové mény ani vétSina
analytikii nepredpokladala. Tento ne zcela ogekavany a rozhodné ne pfilis povzbuzujici

vyvoj mél své logické vysvétleni.

¥ Zaruba Igor, Euro, 20, 2000, str.50, Prihlizeni volnému padu



Diivodem neustalého oslabovani byl predevsim horsi vyvoj evropské ekonomiky ve
srovnani s ekonomikou USA.** V USA v té dobe totiZ probihala velmi dlouha konjunktura.
Tehdejsi expanze probihala jiz od bfezna 1991. V unoru 2000 tak zlomilo americké
hospodafstvi rekord v délce hospodafského rustu. Predtim bylo nejdelsi etapou
hospodafské expanze obdobi 1961 — 1969.%° Navic se americké ekonomice dafil rist bez

zvysovani inflace.

Vznik nové mény vyvolal expanzi evropskych korporaci do USA. Diky tomu doslo
samoziejmé ke zvySeni poptavky po americkém dolaru. Ta byla navic pfiZivena rostoucimi
cenami ropy na svétovych trzich. S ropou se totiz na trzich obchoduje téméf bez vyjimky
v dolarech. Vyvoz kapitalu z eurozény, dobré ekonomické vysledky USA a jiZz zmifiovany
rast poptavky po dolarech mély za nasledek oslabeni eura viiéi dolaru. Slabnouci euro ale
Evropské centralni bance pfili§ nevadilo, protoze podporovalo vyvoz a tim i ziskovost

podniki.

V druhé poloviné ¢ervna zacalo euro na kratkou dobu vyrazné posilovat. Pfi¢ina
byla zfejmé nejen v ménovych intervencich nékterych evropskych centralnich bank, ale i
ve zlepSeni némecké ekonomiky. Progndzy tykajici se hlavni ekonomiky Eurozéony

piredpokladaly, Ze se Némecko probouzi z atlumu.*’

Posilovani eura viak nemélo dlouhé trvani. Z obavy z prehfati americké ekonomiky
zvysoval Fed*' od Gervna celkem pravidelné tirokové sazby, coz znovu vic podnécovalo

evropské investory k ukladani do dolari.*

Koncem roku 1999 se uz kurz eura vici dolaru téméf vyrovnal. Tim klesla divéra
vefejnosti ve spole¢nou ménu. 3. 12. se dokonce kurz eura béhem obchodovani ocitl v

USA a na asijskych trzich poprvé v historii tésné pod hodnotou dolaru.

o Monitor, Euro, 5, 2000, str. 10, Pod paritou

** Lavicka Vaclav, Euro, 9, 2000, str. 48, Prosperita podpofena vlastnim eldnem

** Monitor, Euro, 30, 1999, str. 10, Na houpacce

*! Federdlni rezervni systém je systém, zajist'ujici funkce centralni banky na izemi USA
* Zaruba Igor, Euro, 20, 2000, str.50, Pfihlizeni volnému padu



2.3.2 Rok 2000

graf 3: Kurz eura a dolaru b&hem roku 2000

USD/EUR maximum: 1.036 minimum: 0.8252 1.1.2001
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Pramen 10:

http://www.fin.cz/kurzy/kurzy.asp? A=G&M1=USD&M2=EUR&0d=25.12.1999&d0=1.1.2001 &V
=3, 21. 4. 2003

Ani s pfichodem roku 2000 se euru vi¢i dolaru nezaCalo dafit. Euro nadale
oslabovalo a za¢atkem kvétna lamalo dalsi a dalsi rekordy. Poprvé doslo k prolomeni dalsi
psychologické bariéry, euro se zafalo prodavat za méné nez 90 centli. Divodem poklesu
byl stale rozdil vtempu ristu ekonomiky Spojenych stati a zemi Eurozény. OvSem
v tomto obdobi doslo k rekordnimu propadu eura i vici britské libfe, japonskému jenu,
Svycarskému franku ¢&i Svédské korune.” Situace dospéla tak daleko, Ze jakédkoliv
piizniva zprava o vyvoji obou ekonomik dolar podpofi, euro vSak zistava chladné.
S negativnimi zpravami, napiiklad o propadu cen akcii, se dolar nautil Zit, ale euru

ublizuji.«**

“ Monitor, Euro,19, 2000, str. 10, Znovu na dné
* Nejdl Ivo, Zména trendu, Euro, 21, 2000, str. 46
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Béhem kvétna a Cervna vsak evropska ména zacala viéi dolaru posilovat. Pii¢inou
bylo optimistické o¢ekavani, Ze evropska ekonomika bude rist rychleji nez ekonomika
USA. Optimismus pfiznived eura vSak netrval dlouho. Aékoliv ze zemi Eurozény
prichazeli i nadale pfiznivé hospodaiské zpravy, americkd ekonomika ohlasila za druhé

étvrtleti roku 2000 opét vyrazny meziroéni hospodaisky rist.*’

22. zari 2000 podnikly nejdilezitéjsi svétové banky poprvé v déjinich spoleéné

evropské mény spoleénou akci na posileni jeho kurzu viiéi dolaru.*®

Pocatkem ftijna 2000 zvysila Evropska centralni banka svoji zakladni sazbu o 25
bodl na 4,75 procenta. ZvySeni sazeb mélo snizit inflaci a posilit ménu, ktera dosahla
svého minima. Prodavala se za 0,828 dolaru.”’ Rijnové zvySeni sazeb Evropskou centralni

bankou ale mélo pouze minimalni efekt.

Obavy danskych pfiznivcl eura, Ze Kurz danské koruny oslabi, Ze se zmirni
hospodarsky rist a Zze se zahrani¢ni investofi obrati k zemi, ktera odmitla euro zady, se

zatim nevyplnily.

V listopadu 2000 zacalo euro vici dolaru po dlouhé dobé vyrazné posilovat. Realita
americké ekonomiky neodpovidala o¢ekavanim, zato Evropa zaala byt vniméana jako
rostouci kontinent. Tato skute¢nost se samoziejmé odrazila také ve vyvoji kurzu obou mén.
Slabé euro uz zaéinalo vadit také americkym firmam. Diky silnému dolaru totiz klesal

export do Evropy.

8. 12. 2000 zazilo euro dalsi optimisticky tyden. Na hodnotach dosazenych v tomto
tydnu ( 7.12. 2000 se kurz pfiblizil urovni 0,9 USD/EUR) bylo euro naposledy pred deseti
tydny, tehdy bylo ovSem euro podpofeno rozsahlou intervenci centralnich bank.
Nejvyznamnéjsi pri¢inou posilovéani spoleéné mény bylo piedevdim zpomalovani americké

ekonomiky. Projev Alana Greenspana z utery 5. 12. 2000, ktery jasné nazna€il, ze Fed

i Monitor, Euro, 32, 2000, str. 10, Zase pada
“ Pickové Zuzana, Euro, 40, 2000, str. 50, Kde je zakopany pes
*" Monitor, Euro, 41, 2000, str. 10, Dalsi ¢tvrtka
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bedlivé sleduje dalsi vyvoj ekonomiky a je pfipraven pouzit monetirnich néstroji

k ovlivnéni zpomalovani ekonomiky, pomohl oslabujicimu dolaru jen prechodné.

2.3.3 Rok 2001

graf 4: Kurz eura a dolaru béhem roku 2001

USD/EUR maximum: 0.9526 minimum: 0.8431 1.1.2002

s ag
WLA\' 'w‘“uf 1‘ f Jhﬂ | 1{} M\J! | J! i 02

| 1 l} 0.96

 p.oa

Y -&—-l- D.80

W A
ur\lll I ; + 0.88
i :
! . p.86
t‘l\ wﬂw’ll f |
L4 \ | :
| t+ 0.84
: I - — ' : A 0.82
=1 = = = 5 =1 b= =1 = = = S =
o = = 8 2 = £ =] g = = = c
= = = [ = ~ [~ &~ = = -~ -5 —
Pramen 11:

http://www.fin.cz/kurzy/kurzy.asp? A=G&M1=USD&M2=EUR&0d=25.12.2000&d0o=1.1.2002&V
=3, 21. 4. 2003

Evropska ménova unie se rozrostla. Od 1. ledna 2001 se Recko stalo dvanactym

statem, kde o rok pozdégji, 1.ledna 2002 zacalo platit euro.

Do nového roku vstoupilo euro velmi dobfe. Jednou z hlavnich pfi¢in byly
vzristajici pochybnosti o daldim vyvoji americké ekonomiky. 2. ledna posililo euro vici
dolaru na pétimési¢ni maximum — 94,85 centl. Impulsem nebylo jen zklamani ohledné
vyvoje primyslu v USA, ale i povzbudivé udaje o primyslové vyrobé v zemich EU a

slovni podpora eura od guvernéra francouzské centrélni banky Jean-Claude Tricheta.

48



V kvétnu 2001 dosahl primér inflace za celou Eurozénu nejhorsi vysledek od doby,
kdy vznikla spole¢na ména, tedy od ledna 1999. Divodi neptiznivého vyvoje bylo
nekolik. Jednalo se pfedevsim o stale dost drahou ropu, naklady spojené s epidemiemi
zvifecich nemoci, které postihly predeviim zemé Eurozény (BSE, kulhavka a slintavka) a

opét slabnouci euro.**

V lete 2001 doslo ke korekci temp hospodafského riistu v Eurozéné smérem doli.
To se tykalo pfedevSim tfi nejvétSich ekonomik Eurozény, ekonomik Némecka, Francie a
Italie. Na druhou stranu vsak i1 USA sklouzavalo k recesi. Americké firmy oznamovaly
pesimistické vysledky a pokracovaly v propousténi. V1iv oslabovéani americké ekonomiky,
ktera se za posledni roky stala hlavnim, celosvétovym tahounem, se promitlo i do ostatnich

-1, 49
ekonomik.

Po utoku na budovy Svétového obchodniho centra a Pentagonu z 11. zaii 2001
zaCalo euro vu¢i dolaru posilovat vzhledem k obavam z mozného ristu nedivéry
v americkou ekonomiku. Dalsi posileni eura mélo na svédomi prohlaseni Talibanu, Ze se

pomsti, pokud Spojené staty podniknou titok na Afganistan.™

Avsak jiz kratce po 11. zaii zac¢ina euro opét oslabovat. V listopadu 2001 nadélala
Evropské centrilni bance velké starosti zvySujici se nabidka pen€z méfena agregatem M3.
Nabidka penéz podle odbornikl vzrostla jako nasledek 11. zafi. Po udalostech z 11. zafi
totiz doslo k poklesu na kapitalovych trzich, proto penize utrZzen¢ z prodeje akcii byly casto
prevedeny na bankovni Géty. JiZz tradiénim divodem byl také slaby hospodaisky rist a

vzhledem k USA i pomémé vysoka nezaméstnanost.””

* Lavicka Vaclav, Euro, 32, 2001, str.42, Prognostici roztrhli pytel
*“ Stocek Milan, Euro, 39, 2001, str. 22, Svét bez prace

* Menzelovi Katefina, Euro, 38, 2001, str. 18, Mnozina nejistot
*! Lavicka Vaclav, Euro, 2, 2002, str. 39, Inflace a &ert nikdy nespi
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2.3.4 Rok 2002

graf 5: Kurz eura a dolaru bé¢hem roku 2002

USDEUR ma;i_rpu_rn: 1.046 minimum: 0.8574 1.1.2003
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http://www.fin.cz/kurzy/kurzy.asp?A=G&M1=USD&M2=EUR&0d=25.12.2001&d0o=1.1.2003&V=
3.21.4.2003

Uspésny proces zavedeni eurominci a eurobankovek spolu s potvrzenymi zpravami

o zpomalovani ristu ekonomiky USA pomohl euru na zagatku roku.

Zavedeni hotovostniho eura nemélo podle Michala Tomaska, pfedsedy komise pro
integraci k EU Bankovni asociace, vyraznéjsi dopad na ¢innost domécich bank. Sice jim
klesly zisky ze sméndarenskych operaci, aviak maji nizsi ndklady pfi poskytovani sluzeb v

euru proti nabidce t&chto sluzeb ve dvandcti zemich eurozény.”

Od dubna se americké podniky potykaly s rozsahlymi finanénimi skandaly. Tim

dochézelo ke ztraté divéry investort v ekonomiku USA a euro viiéi dolaru opét posilovalo.

% Hospodatské noviny, 29. 1. 2002, Euro se miZe stat oficidlni ménou v Cesku nejdfive za 3est let
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Velmi dilezitym datem byl pro euro 15. ¢ervenec 2002. V tento den dodlo po
dlouhé dobé k opétovnému vyrovnani kurzu eura a dolaru. Divodem vyrovnani kurzu eura
a dolaru nebylo zlep3eni ekonomické vykonnosti zemi EU, ale spide jiz zmifiované Gcetni
skandaly, zvySovani fiskalniho deficitu a schodku obchodni bilance USA. Dalsim
duvodem, na ktery upozornoval expert na evropskou ménu Michal Tomasek, bylo, Ze fada

centralnich bank (kupfikladu ¢inska) zvysovala podil eura ve svych rezervnich ménach.”

Od srpna aZ do listopadu byl kurz cura a dolaru pomémé stabilni a dochéazelo jen
k men§im vykyvim podle toho, jak se liSilo ofekavani od skuteénych vysledki obou

ekonomik.

Jiz od zatatku prosince 2002 dochazelo znovu k oslabovani dolaru ve vztahu
k euru. Divodem se stalo pfedevsim opétovné zvydeni geopolitického napéti. Jednalo se

pfedeviim o rist obav z teroristickych atoku a vy33i pravdépodobnost utoku USA na Irdk.

53 Zizka Jan, Euro, 29, 2002, s. 25, Vyrovnano vlastnim gélem
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2.3.5 Rok 2003

graf 6: Kurz eura a dolaru od 30. 12. 2002 do 27. 4. 2003

USD/EUR maximum: 1.1058 minimum: 1.036 27.4.2003
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http:/www.fin.cz/kurzy/kurzy.asp? A=G&M1=USD&M2=EUR&0d=27.12.2002&d0=27.4.2003&V
=3,27.4.2003

V pribéhu ledna 2003 pokracoval trend z konce minulého roku, dolar vaci euru i
naddle oslaboval. Posilovani eura bylo disledkem nékolika faktort. NejvyznamnéjSim
stale bylo politické napéti v souvislosti se situaci v Irdku. V poloviné ledna byla navic
vydédna zprava zbrojnich inspektoriit OSN, Ze byly nalezeny pfesvéd¢ivé dikazy o paSovani
zbrojniho materialu do Irdku. To vie mélo samoziejmé na vyvoj kurzu amerického dolaru
vii¢i euru negativni vliv. Ve prospéch eura navic pisobily i prekvapivé vyrazné pozitivni
vysledky ukazatelii primyslové vyroby ve dvou nejvétSich ekonomikach eurozony, tedy v
Némecku a Francii.** Koncem ledna se opét zvysila pravdépodobnost, Ze Spojené staty a
Velkd Britanie zauto¢i na Irdk bez svych evropskych spojencii, coZ znamenalo dalsi

posilovani eura. Euro si tak za jediny rok proti dolaru polepsilo o cca 25 %. To by ale

* interni zdroj Komer&ni banky, a. s., 15.1.2003
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vzhledem k hospodafské situaci v Eurozéné mohlo byt nebezpeené.*® Proti pfili§ rychle
posilujicimu euru se zainaly ozyvat stéle siln&j3i varovné hlasy. Silna a rychla apreciace
eura vadila samoziejmé predeviim firmam exportujicim do USA. Stile vice se také
objevovaly nazory, Ze ,,pokud bude euro v sou¢asném posilujicim trendu pokracovat, miize

to ohrozit ristové vyhlidky evropské ekonomiky.*>°

Kurz eura se v patek 7. 3. 2003 vySplhal az na 1,1067 USD/EUR, coz
piedstavovalo nejsiln€jsi hodnotu eura proti dolaru od biezna 1999.°” Tésné pied zadatkem
utoku Spojenych stati americkych a Velké Britanie na Irdk zacal dolar viiéi euru posilovat.
Divodem byla duvéra v rychlou vitéznou valku. Bezprostfedné na zahajeni valky vsak
devizové trhy nijak vyrazné nereagovaly.™® Po zahajeni utoku na Irdk se vyvoj kurzu dolaru

odvijel téméf vyhradné podle situace na bojisti.

2.4 Moznost rozsirovani EMU

A jak bude vypadat budoucnost EMU? Zcela jisté neni jeji vyvoj ukoncen. Spolu

s roz8ifovanim EU se bude postupné zvySovat i pocet ¢leni EMU.

Nazory na rychlost zapojeni dalSich zemi do EMU je ruzny. Podle nékterych
expertli by zemé kandidujici na ¢lenstvi v EU v zadném pripadé nemély spéchat na euro.

Jak uZ to ale byva, existuji i zcela protikladné nazory.

Robert A. Mundell, profesor na Columbia University v New Yorku, radi ¢lenim
byvalé prvni pétky kandidatskych zemi na Clenstvi v Evropské unii (Ceské Republice,
Mad'arsku, Polsku, Slovinsku a Estonsku), aby se pfidaly k Eurozéné co nejdfive po

vstupu do EU.

mleml zdroj Komer¢ni banky, a. s., 28. 1.2003

* citace prezidenta Bundesbanky Weheke interni zdroj Komeréni banky, a. s., 31. 1. 2003
. :nteml zdroj Komeréni banky, a. s., 10. 3. 2003

* interni zdroj Komeréni banky, a. s., 20. 3. 2003



Podle Mundella 1ze o¢ekavat, Ze se postupné na euro napoji jak zemé, které vstoupi
do EU k 1. kvétnu 2004, tak i nékteré zemé severni Afriky a Blizkého vychodu. Béhem
deseti az dvanacti let by tak eurem mohlo platit obyvatelstvo padesati zemi s 500 miliony

obyvatel. Hruby domaci produkt téchto zemi by pak mohl pievysit hruby domaci produkt
USA o 40 az 50 %.”

Naproti tomu Evropska komise varuje pfed uspéchanim vstupu do eurozony. Podle
Evropské komise by snaha o plnéni Maastrichtskych kritérii pro kandidétské zemé neméla
byt prioritou. V soufasnosti by mezi nejvyssi priority mélo byt zafazeno zvysSovani

konkurenceschopnosti a celkové hospodaiské trovné.

At ma pravdu Evropska komise nebo Robert A. Mundell, je jisté, Zze Zzadna ze
soucasnych kandidatskych zemi se ¢lenem EMU v nejblizSich dvou letech nestane.
Obdobi, které bude nutné k zaclenéni do ménové unie, bude samoziejmé zalezet predevsim
na rychlosti piijeti do EU. Ale 1 kdyby doSlo k takovému hospodarskému ristu, ze by
soucasné kandidatské zemé ekonomicky dohnaly zemé EMU, musely by si na ¢lenstvi
v ménové unii pockat. Zaclenéni do hospodaiské a ménové unie a pfijeti eura je totiz

mozné nejdrive za dva roky po vstupu do Evropské unie.

K rozsiteni EMU bude dochazet, pokud bude ¢lenstvi v ni vyhodné. Zemé, které
jesté nejsou ¢leny Evropské unie berou ¢lenstvi v EMU nejen jako hospodafskou vyhodu,
ale také jako otazku prestize. Teprve pfipojeni k zemim Eurozony je obyvateli zemi
kandidujicich na vstup do EU brano jako dikaz plnohodnotného ¢lenstvi. Z tohoto divodu
je velmi vysoka pravdépodobnost, Ze pokud by byl obyvatelim potencialnich ¢lent
nabidnut vstup do ménové unie ihned po vstupu do EU, prilis by nevéhali. A to 1 presto, Ze
i mezi politickymi pickami jednotlivych kandidatskych zemi nepanuje shoda. Navic byl
dan zemim, usilujicim o vstup do EU, zavazek, aby se po vstupu do EU snazily 1 o

vstoupeni do EMU.

Podil na ochoté nahradit soucasnou ménu eurem ma samoziejmé i skladba a

velikost zahraniéniho obchodu se zemémi, které jiz ¢leny EMU jsou.

* Fiala Zbynék, Ekonom, 13, 2001, s. 20, Robert Mundell radi euro
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Prekazkou rozsifeni EMU je samoziejmé fakt, Ze ¢leny EMU se mohou stat jen
¢lenske staty Evropske unie. Ale ani ¢lenstvi v EU nezajistuje automaticky vstup do EMU.
Jak jiz bylo feCeno, jednou z podminek pfipojeni k zemim EMU je minimalné dvouleté
¢lenstvi v EU. Tato podminka je stanovena z toho divodu, Ze je nutné vyzkouset stabilitu
narodni mény v ERM Il Dalsi podminkou je samoziejmé splnéni i ostatnich

Maastrichtskych kritérii.

Roz3ifeni eura bude naproti tomu mnohem snadnéjsi. Sta¢i pfesvédéit obchodniky
o jeho sile a vyhodach a pfestat vazat mezinarodni a pfedevsim mezikontinentalni obchod
jen na dolar. Pokud se euro v konkurenci tradi¢niho, v mezinarodnim obchodé silné
zakorenéného dolaru bude 1 nadale prosazovat, projevi o euro zajem i ty zemé, které o
¢lenstvi v EMU zatim nestaly. Diky tomu opét stoupne pocet lidi a zemi platicich eurem a

podil transakci v euru na mezinarodnim obchodé.

P vzniku eura existovala predstava, podle nizZ by se dolar, euro a jeny zafixovaly
vpomeru 1 dolar : 1 euro : 100 jent. Zafixovani tfi hlavnich ménovych okruhi by bylo
zakladem spolecné svétové mény. Vzhledem k soucasné situaci a pomémné velkym
vykyvim Kurzi téchto mén, zejména dolaru a eura, je spoleénia svétova ména

v nedohlednu.®’

3 Ekonomika CR v Kontextu fungovani EMU

3.1 Struény vyvoj vztahu CR a EU
V roce 1988, kdy skon¢ila studena valka, navéazalo tehdejsi Evropské spolecenstvi
oficialni vztahy s Ceskoslovenskou socialistickou republikou. Po revoluci v listopadu 1989

pokracovalo tehdejsi Ceskoslovensko v orientaci na své zapadni sousedy.

V roce 1992 Evropska komise oteviela své oficialni zastoupeni v Praze.

“ Fiala Zbynék, Ekonom, 13, 2001, s. 20, Robert Mundell radi euro
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Clenské staty Evropské unie poprvé rozhodly v roce 1993 v Kodani, ze zemé
stfedni a vychodni Evropy by mohly vstoupit do EU, pokud splni uréity pocet kritérii. Od
t¢ doby se vztahy mezi Evropskou unii a Ceskou republikou soustfedily na pfipravy na
vstup Ceske republiky do Evropské unie. Na zasedani v Kodani uzavfelo ptistupova
jednani celkem deset zemi — krom& Ceské republiky jesté Estonsko, Lotyssko, Litva,
Polsko, Slovensko, Mad'arsko, Slovinsko, Malta a Kypr. Pokud uspésné probéhne
ratifikace smluv o jejich pfistoupeni a referenda v jednotlivych zemich, predpoklada se, ze
do Unie vstoupi k 1. kvétnu 2004.

Vroce 1993 byla podepsina Evropskd dohoda. Tyto smlouvy mezi Evropskym
spolecenstvim a Ceskou republikou vstoupily v platnost 1. 2. 1995. Obsahem Evropské
dohody je uprava obchodnich a hospodafskych vztahd a finanéni spoluprice. Cilem je
vytvofeni zony volncho obchodu a sbliZeni legislativy. Smlouvy umoZiuji pravidelna
projednavani specifickych otazek a plni funkci zastfeSeni nad piipravami Ceské republiky
k ¢lenstvi v EU.

Dne 23. 1. 1996 pozadala Ceska republika oficialné o pfistoupeni k EU. Zadost
byla podana do rukou italského premiéra Lamberta Diniho, jako zastupci zemé v té dobé
predsedajici Rade EU.

Oficialni jednani o Elenstvi byla zahajena 31. bfezna 1998, poté, co ¢lenske staty
EU schvalily v prosinci 1997 v Lucemburku kladny posudek Evropské komise k Ceskée
7adosti. Bilateralni mezivladni konference EU o podminkach ¢lenstvi v EU zacala nejen

s Ceskou republikou, ale i Mad'arskem, Polskem, Estonskem, Slovinskem a Kyprem.

19. fijna 2002 probéhlo v Irsku referendum, které mélo znatelné ovlivnit moZnost
rozsifovani EU. V referendu $lo o schvaleni Smlouvy o EU z Nice, ktera je kli¢ovym
dokumentem pro rozsifeni EU. Oéekavani vysledki bylo napinavé 1 z toho divodu, Ze
v Irsku jiz jednou toto referendum probéhlo, oviem se zapornym vysledkem. V ervnu

2001 se k volebnim urnam dostavila tfetina voliéi, z nichZ se 54 procent vyslovilo proti
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schvaleni této smlouvy. (Neslo ale o to, Ze by Irsko nepialo rozsifeni EU, ale o body
smlouvy, které nové rozd€luji moc v unii. Pomér zastoupeni v organech EU by mél vice
odpovidat poctu obyvatel jednotlivych zemi. Tim se prohloubi pomér mezi hlasy velkych a
malych zemi EU. To se samozfejmé mensim zemim, k nimZ Irsko patii, nelibi, protoze se
boji ztraty vlivu v Unii.) Na podruhé v8ak hlasovalo téméf 50 procent voliéi, z nich zhruba
63 procent bylo pro schvaleni smlouvy. Smlouvu podpofily viechny ¢asti zemé. Vzhledem
k Irskému ,.ano™ byla Smlouva o EU z Nice schvalena vsemi ¢lenskymi staty. Diky tomu
vstoupila v platnost ustanoveni o reformé instituci EU. Zmény, jeZ smlouva z Nice prinasi,
byly Unii vyddvény za podminku pro pfijeti desitky novych zemi. Panovaly totiz obavy, Ze
bez schvaleni smlouvy velké rozsifeni unie nebude mozné, protoZze by to ochromilo

zastaralé unijni instituce.

Plvodné bylo datum pristoupeni dalsich ¢lenskych stati stanoveno na 1. leden

2004. Pozdéji byl datum vstupu posunut na 1. kvéten 2004.

Evropsky parlament schvalil 9. dubna 2003 vstup vSech deseti kandidatskych zemi
do EU. V Evropském parlamentu se hlasovalo jednotlivé o vstupu kazdé z kandidatskych
zemi. Pfipojeni vSech deseti zemi podporila velka vétSina poslancu. Ceska republika vsak
skon¢ila s nejhor§im vysledkem. Dostala podporu od 489 poslancii, zatimco pro vSechny
ostatni zemé& hlasovalo pres 500 poslanci Evropského parlamentu. NiZsiho vysledku
dosahla CR vzhledem k tomu, Ze neziskala podporu nékterych némeckych poslanci, ktefi

v1e o> . , » . o 61
tak chtéli demonstrovat sviij nesouhlas s existenci BeneSovych dekretu.

*! Fridrich Milan, Praha dostala nejméné hlasti, Hospodafské noviny, 10. 4. 2003, str. 6
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Tabulka 7: Vysledek hlasovani poslancii Evropského parlamentu

Mad’arsko 522
Slovinsko 522
Lotyssko 522
Slovensko 521
Malta 521
Estonsko 520
Polsko 509
Kypr 507
Litva 501
Ceské republika 489

Pramen 14: Fridrich Milan, Praha dostala nejméné hlasi, HospodaFské noviny, 10. 4. 2003,
str. 6

Ministfi zahrani¢i ¢lenskych stata EU schvalili 14. dubna 2003 v Lucemburku
Smlouvu o pfistoupeni deseti kandidatskych zemi k EU. Tim byl formalné uzavien

62

schvalovaci proces na stran¢ instituci EU.” Smlouva byla podepsana v Aténach ve stredu
16. dubna. Podepisovali ji premi€fi a ministfi zahrani¢i vSech 25 zemi, nékteré zemé mély
jesté teti podepisujici, kterymi byli bud’ prezidenti nebo hlavni vyjednavaci. Za CR
Smlouvu o piistoupeni podepsal Vladimir Spidla, Cyril Svoboda a Vaclav Klaus. Smlouva
jesté musi byt ratifikovana vSemi 25 narodnimi parlamenty c¢lenskych a kandidatskych

zemi.

Po ratifikaci Smlouvy o pfistoupeni narodnimi parlamenty by vstupu CR do
Evropské unie mohl zabranit uz jenom negativni vysledek referenda o vstupu CR do EU.
To znamen4, Ze bychom si cestu do unie zavfeli sami. Obcané Ceské republiky budou mit
v éervnu tohoto roku moznost rozhodnout o budoucnosti své zemé. Pivodni navrh vlady
byl, aby se referendum konalo v nedéli a pondéli. Hlasovani v tyto, pro Ceskou republiku

netradicni, dny mélo zajistit vyssi ucast v referendu. V 1été totiz mnoho lidi odjizdi na

62 o 3

¢tk, Ministfi zahraniéi EU schvalili pfistupovou smlouvu, ; 2%
http://www.ihned.cz/index.php?p=001300_detail&article[id]=1 2649430&articlefarea_id]=10008940, 14.4.
2003
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vikend pry¢ jiz v patek a vraci se az v nedéli. V piipadé nedéIniho a pondéIniho hlasovéni
by se referenda mohli zi¢astnit i ti, ktefi by dali pfednost vikendovému pobytu na chaté ¢i
chalupé. 10. dubna 2003 vSak poslanci odhlasovali, Ze referendum probéhne ve stejné dny,
na kter¢ tradi¢né pfipadaji volby, totiz vpatek a v sobotu. Jednim z argumentl pro
hlasovéani v obvyklych volebnich dnech bylo to, Ze by pondéIni termin mohl blokovat
vyiku ve 8kolach. Skoly totiz pomémé &asto poskytuji své prostory pro volebni
mistnosti.” Pfesné datum vyhlasil prezident republiky Vaclav Klaus. Prvni celostatni

referendum se uskute¢ni v patek 13. a sobotu 14. ¢ervna.

Jak budou nakonec Cesi hlasovat zatim neni viibec jisté. Je sice pravdépodobng;jsi,
7e ke schvaleni vstupu Ceské republiky do Evropské unie dojde, ale pfiznivci pfipojeni
jesté nemaji vyhrano. Vzhledem k tomu, Ze zakon nestanovi Zadnou nutnou minimalni
ucast, aby bylo referendum platné, bude zalezet jen na tom, Kolik eurooptimisti a kolik
euroskeptiki pfijde volit. Za dikaz lze pokladat i zna¢né rozdilné vysledky v prizkumech
verejného minéni, které byly otisknuty v podstaté béhem necelych dvou tydnu (od 25. 2.
2003 do 6. 3. 2003) ve stejném deniku:

,.Pokud by se referendum o vstupu Ceska do EU konalo nyni, souhlasilo by podle
pruzkumu agentury CVVM se vstupem 59 % lidi. Podpora se v poslednich mésicich
zvysuje, zatimco ochota lidi zac¢astnit se hlasovani stagnuje. Jist€é by k urnam pfisla jen

neceld polovina dotazanych.“**

,.Cesi budu za dva mésice v referendu o vstupu zemé do Evropské unie nejspis
jednozna¢né hlasovat pro. Vyrazna vétsina, 79 procent z téch, kdo pijdou k urnam, by nyni
se vstupem do EU souhlasila. Je to nejvice za posledni Ctyfi roky. Vyplyva to
z nejnovéjsiho rozsahlého prizkumu, ktery STEM udélal pro ministerstvo zahranici
v prvni poloviné tinora mezi 1442 lidmi. Ke stejnému vysledku doSla agentura Taylor

Nelson Sofres Factum. I podle jejich prognoz podpofi unii osmdesat procent hlasujicich.**’

* Dolansky Lukas, Otazka pro obéany: chata, &i vstup do unie?, MF DNES, 11. 4. 2003, str. A/8
* Rubrika Udalosti, MF DNES, 25. 2. 2003
* Jan Gazdik, Do Evropské unie chce 79 procent lidi, MF DNES, 6. 3. 2003



Na vysledek Ceského referenda budou mit zcela jisté vliv i vysledky referend
v ostatnich kandidatskych zemi. Podle vysledki referend, ktera probéhnou nejdfive, se

bude odvijet ,,dominovy efekt™.

Jako prvni o svém pfistoupeni k Evropské unii rozhodovali jiz 8. bfezna obyvatelé
Malty. Z 93 procent vSech voli¢i hlasovalo pro vstup do EU 53,6 a proti 46,4 procent
obyvatel Malty. Jen velmi tésna pfevaha kladnych hlasii je bréna spise jako vyhra odpirci
Evropské unie. Vysledek referenda byl sice pro pfiznivee vstupu Malty do EU pozitivni,
ale vseobecné se predpokladalo mnohem jasnéjsi vitézstvi. Navic vysledek referenda neni
na Malté zavazny, je bran pouze jako doporuceni. Kone¢né slovo bude mit parlament. Jako
dalsi vyjadrili svii) nazor na Clenstvi v EU v referendu na konci bfezna obéané Slovinska,
zatatkem dubna Madafi, na Slovensku se referendum chysta v kvétnu. Cesi budou
hlasovat az pfedposledni ze vSech kandidatskych zemi. Po nich probéhne uZ jenom jedno

referendum — v LotySsku.

Ve Slovinsku se pfi referendu, které probéhlo 23. bfezna, hlasovalo nejen o vstupu
Slovinska do Evropské unie, ale také do NATO. Vysledek hlasovani nebyl nijak zv1ast
prekvapujici. To, Ze Slovinci do EU chtéji spiSe nez do NATO, se potvrdilo. Pro vstup do
EU hlasovalo témé&r 90 procent voli¢t, vidina ¢lenstvi v NATO se libila jen 66ti procentim

volicu.

V sobotu 12. dubna se o vstupu do EU hlasovalo v Madarsku. Referendum
skon¢ilo pomémé jasnym vitézstvim priznived evropské integrace. Pro vstup do EU
hlasovalo 84 % voli¢i. Takto jednoznaény vysledek se neoc¢ekaval. Pode predvolebnich
odhadii mélo vstup do EU podpofit jen asi dvé tietiny voli¢i. Jednou z moznych pficin
takového vysledku mohl byt nizky pocet lidi, ktefi pfisli hlasovat. Velmi nizka volebni
G¢ast byla velkym zklaméanim. Hlasovat o budoucnosti své zemé pfislo pouze 46 %

opravnénych voli¢a.*

% Janska Zuzana, Ehl Jifi, Madafi souhlasili se vstupem do unie, _ _
hrtp:waw,ihned‘czfindex.php'?;):(}()l300_delail&artic]c[id]=l2643800&ar11cle[arca_ld]=10008940, 14. 4.
2003
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3.2 Moznost pFijeti CR do EU a EMU _ vyhody a nevyhody spole&né

meény

,»S vysokou mirou pravdépodobnosti 1ze predpokladat, Ze jakkoli bude vstup do
EU spojen s vy$§imi naklady na konkurenceschopnost ckonomickych subjektii piisobicich
v CR a pfinese i nutnost vynakladat nékteré dodatecné naklady, nemize byt jiz Sokem
stejného fadu, jako byl rychly pfechod od uzaviene, centralné planované ekonomiky,
zalozené na statnim vlastnictvi a orientované strukturou na nenaro¢né vychodni trhy,
k oteviené trzni ekonomice, zaloZené na soukromém vlastnictvi a exportem 1 importem

sméfujicim na podstatné naro¢néjsi trhy zapadnich vyspélych ekonomik. ¢’

»Navic zména po vstupu do EU by nebyla tak velikd. Divodem je jednak to, Ze
zpisob chovani na Ceském trhu se nelisi od chovani na trhu zemi EU tak, jako se lisi
chovani u centralné planovanych a trznich ekonomik. Navic toto pfizplisobovani probiha

spojité a po ¢astech, nikoli jako naraz pied 13 lety.«*®

3.2.1 Vyhody zavedeni eura v CR

Spoleéna ména ma jednu nespornou vyhodu — nemusi dochazet ke konverzi

jednotlivych narodnich mén.

Diky tomu:
* se usetfi na poplatcich za konverzi mén (a to nejen za konverzi korun za eura, ale i
za polské zloté ¢1 mad’arské forinty)

* se zjednodusi a urychli mezinarodni transakce

" Socialni a ekonomické diisledky integrace Ceské republiky do Evropské unie {[:]for'mmlcka ]fonvergerrlce,
kﬂnkurencesch()pnost a socialni soudruznost), Zpracoval kolektiv autord podle zadani Rady vlady Ceské
republiky pro socialni a ekonomickou strategii, kvéten 2002, str. 49,
Www.vlida.cz/1250/vrk/ew/dokumenty/souvislosti_integrace.pdf, 2. 10. 2002 o e
Socidlni a ekonomické diisledky integrace Ceské republiky do Evropsfce unie (Ekonomic a5 Cg P
l'“?'ﬂkurem:esn:hcq:n:m:;t a socialni soudruznost), Zpracoval kolektiv autoru podle zadani Rady vlady Ceske

republiky pro socialni a ekonomickou strategii, kvéten 2002, str. 49,

Www.vlada.cz/1250/vrk/eu/dokumenty/souvislosti_integrace.pdf, 2. 10. 2002




o dojde k zaniku kuruzovych rizik uvniti eurozony a tim se snizi naklady na kursové
vykyvy

e odpadne kurzova nejistota a tak bude podpofeno investovani podnikii v ramci

¢lenskych zemich

¢ pfestane se spekulativné obchodovat s ¢eskou korunou na finanénim trhu, diky
¢emuZ nebude muset CNB intervenovat v pripadé nahlych vykyvi

e je mozne zredukovat mnozstvi devizovych rezerv, které byly v pfipadé potieby
pouzivany na podporu kurzu domaci mény (jedna centralni banka - ECB pro vice
nez 12 zemi potiebuje méné devizovych rezerv nez by potfeboval stejny pocet na
sobé nezavislych centralnich bank)

e odpadnou naklady spojen¢ svedenim vnitropodnikového tuéetnictvi v nékolika
meénach (u podniki zabyvajicich se obchodem se ¢lenskymi zemémi EMU)

e staneme se soucasti jednotné evropské ekonomiky, kterd bude vice schopna éelit
konkurenci ve svétovém méfitku

e snizi se riziko, ze by byl plovouci kurz ovlivnén i faktory mimo nasi ekonomiku

e vytvori se lepsi podminky pro pohyb vyrobnich faktori prace a kapitalu

e jako obyvatelé Eurozéony budeme moci lépe porovnavat ceny a mzdy
v jednotlivych statech

o ziskame silng)si a stabilngj$i ménu

Pravé odbourani kurzovych rizik a transak¢nich nakladu pfi pfevadéni mén jsou ty
vyhody, které by mély vyvazit ztratu moznosti provadét nezavislou ménovou politiku. Jak
vyhodny je vstup do EMU pro Ceskou republiku si lépe uvédomime, pokud se dukladnéji

podivame na &ast zahraniéniho obchodu sméfujiciho do zemi EU a Eurozony:
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tabulka 8: Otevienost feské ekonomiky vici EU a eurozéné v r. 2001 (v%)

Dovoz Vyvoz
Podil zahrani¢niho obchodu na HDP CR 66,1 60.4
Podil EU na zahrani¢nim obchodé CR 61.8 68.9
Podil eurozony na zahraniénim obchodé CR 57,5 63

Pramen 9: CSU

Pramen 15: Sociilni a ekonomické dusledky integrace Ceské republiky do Evropské unie (Ekonomicka
konvergence, konkurenceschopnost a socidlni soudruznost), Zpracoval kolektiv autorii podle zadani
Rady vlady Ceské republiky pro socialni a ekonomickou strategii, kvéten 2002, str. 78,
www.vldda.cz/1250/vrk/eu/dokumenty/souvislosti_integrace.pdf, 2. 10. 2002

Z tabulky je vidét, Ze vice nez polovina naseho zahraniéniho obchodu se

uskuteCniuje se zemeémi, kde jiZ spole¢na evropské jednotka euro funguje.

Ze struktury naSeho zahrani¢niho obchodu vyplyva dal3i riziko, které by bylo
¢astecn€ eliminovano pfijetim eura. Pro naSe obchodniky je velmi nebezpecni situace, kdy
je dolar silny a euro slab¢. Silny dolar zdrazuje dovazené suroviny (ty se vétsinou plati
v dolarech) a slab¢ euro naopak krati exportni pfijmy (ty se inkasuji v eurech).”’
V soucasné dobé se sice dolar drzi spiSe na slabSich hodnotach, ale problémy naSich

exportért s prili§ silnou korunou vi€i euru jsou i1 nyni aktualni.

Celkovy efekt priznivych vlivi jednotné evropské mény je ocenovan v potencialni
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vysi zmény HDP 0 0,5 %.
3.2.2 Nevyhody zavedeni eura v CR

Na druhou stranu i zde najdeme ur¢ité vyhrady. Jako hlavni nevyhody 1ze uvést:

e ztratu kurzové samostatnosti

* Dédek Oldfich, Euro pro ¢eskou ekonomiku: spiSe dfive nez pozdé)i, m: Ménova politika a pfichod eura,
16/2002, Centrum pro ekonomiku a politiku, 2002 : T

" Socialni a ekonomické diisledky integrace Ceskeé republiky do Evropske une (Ekonomicka konverget:lce,
konkurenceschopnost a socialni soudruznost), Zpracoval kolektiv autori podle zadani Rady vlady Ceské
republiky pro socialni a ekonomickou strategii, kvéten 2002, str. 49,
www.vlada.cz/1250/vrk/ew/dokumenty/souvislosti_integrace.pdf, 2. 10. 2002

63



o piijdeme o vlastni monetami politiku ( a diky tomu i o moznost podpory

exportu/importu a tim i ovliviiovani obchodni bilance pomoci vhodné monetarni
politiky CNB)

¢ budeme se muset podfidit ménové politice provadéné ECB

¢ nutnosti plnéni Maastrichtskych kritérii (zde bude nejveétsim problémem zfejmé
fiskalni kritérium tykajici se rozpoétovych schodk)

e po zavedeni spole¢né mény v soucasnych kandidatskych zemich mize dojit
k prohloubeni regionalnich rozdili v ramei Eurozény

o pravdépodobné stejné jako v ostatnich zemich, kde bylo zavedeno euro, mirné
stoupnou ceny. (Podle statistického ufadu Evropské unie Eurostatu zplsobilo

zavedeni eurobankovek a eurominci v zemich EMU zdrazZeni o necelé 0,2 procenta)

Jako jeden z nejvétsich argumentii odpircd eura je uvadéna pravé ztrita vlastni
monetarni politiky. Muze tak vzniknout napfiklad situace, kdy bude ¢eské hospodatstvi
vyzadovat snizeni urokovych sazeb, aby se zabranilo recesi, aviak z divodu zvysujici
se cenové hladiny v zapadnich zemich bude ECB sazby naopak zvy$ovat. Pro
ovliviiovani ekonomiky v nasi zemi tak zbude fiskalni politika vlady. Fiskélni politika
proto musi byt dostateéné flexibilni, aby byla schopna zastoupit ménovou politiku v
pripadé, ze je ekonomika vystavena Sokim. Vzhledem k podilu mandatornich vydaji
statniho rozpoétu je otazkou, zda ma vlada viibec moZnost uplatiovat efektivni fiskalni
politiku. Dalsim prvkem je pruznost trhu prace, kterd je nezbytnd pro udrZeni

konkurenéni schopnosti ekonomiky.

Na druhou stranu je ale tieba fici, Ze i v soucasné dobé centralni banka moc Siroke
pole piisobnosti v oblasti monetarni politiky nema. To je dano tim, Ze Ceska republika
je mald zemé, jejiz ekonomika je znacné oteviena. Chovani mény v takové ekonomice

do znaéné miry odrazi vzajemné fluktuace svétovych mén, to znamena i udalosti, které

g e ey 7Y
se stavem domaci ekonomiky a jejich ukazateli nemusi mit pfili§ spoleéného.”” Proto

je ovliviiovani ménového kurzu pomoci jakychkoliv nastrojii monetdrni politiky jen

velmi tézkeé.

" Dédek Oldfich, Euro pro &eskou ekonomiku: spise dfive neZ pozdéji, in: Ménovi politika a prichod eura,

16/2002, Centrum pro ekonomiku a politiku, 2002



Vyhody neodkladaného vstupu do Eurozony by mély prevazit nad nevyhodami. Ale
kazda kandidatska zemé véetné Ceské republiky si je bude muset tvrdé odpracovat a

zaslouzit, nedostane je zdarma.

3.2.3 Teorie optimalnich ménovych oblasti ve vztahu CR a EU

V pfipadé pfijeti eura se Ceskd republika zapoji do pomémé rozsahlé ménové
oblasti. Tato oblast bude uplatiovat spole¢nou ménovou politiku. Vzhledem k tomu, Ze
Ceska republika je malou a velmi otevienou zemi, hrozi nebezpeéi, Ze spoleéna monetéarni
politika uplatnovana ECB nebude pro nasi ekonomiku vhodna. Pro ¢eskou ekonomiku je
riziko vzniku asymetrickych Soku vétsi diky tomu, ze ekonomicka uroven CR, stejné jako
ostatnich kandidatskych zemi, je niZ8i nez uroven zemi EU. Pravdépodobnost vzniku $oki
se zvySuje i s rostouci specializaci zemé. Ze by mohla mit Ceska republika problémy se
synchronizaci hospodafskych cykli dokladaji 1 statistické udaje. ,,Korelace vyvoje ¢eského
a evropského HDP byla v letech 1995 az 2001 pouze 65 procent, zatimco v pripadé
Némecka, Belgie ¢i Recka byla téméf stoprocentni. U temp riistu byla korelace pro éeskou
ekonomiku zaporna, zatimco uvnitf EMU se pohybovala mezi 60 az 80 procenty. To uz
signalizuje, Ze sdileni makroekonomickych polittk s EMU by pro nas nemuselo byt

jednoduché.*”

Navic v pripadé kandidatskych zemi je s EU dohodnuto pfechodné obdobi tykajici
se volného pohybu pracovnich sil. Omezeni volného pohybu pracovnich sil je sice zatim
pevné stanoveno na dva roky, ale jednotlivé staty EU maji moZnost toto obdobi prodlouzit
celkem aZ na sedm let. Podle vieobecnych predpokladi by tak mohlo dojit k tomu, Ze CR
bude souéasti Eurozény i v dobg, kdy mizou nékteré zemé EU uplatiiovat omezeni tykajici
se pohybu pracovnich sil. Navic ani kdyby zde zminéné omezeni nebylo, mobilita
pracovnich sil by se ani mezi CR ¢i jinymi kandidatskymi zemémi a zemémi EU, ani mezi

zemémi EU navzajem nedala povazovat za vysokou. Diivodem jsou jak jazykove bariéry a

2 Rozhovor s Evou Klvacovou, http://www.euroskop.cz/cze/default.asp, 20. 2. 2003
" Smidkova Katefina, Je to jesté daleko?, http://www.euro cz/id/ltocabo8ui/detail.jsp?1d=44522, 18. 4. 2003




kulturni rozdily v jednotlivych zemich, tak prakticky nulové zkugenosti a niz& ochota

obyvatel ,,star¢ho kontinentu* st¢hovat se do jiné¢ho statu za praci.

VSeobecné se od Clenstvi v EU a pozd&ji v EMU ocekava realna konvergence, coz
znamena co nejvetsi shodu ukazateld hrubého domaéci produktu na obyvatele, tedy
ukazatele zivotni urovné ob¢anii vSech ¢lenskych i kandidatskych zemi EU. Podminkou
clenstvi v EU je ale tzv. nomindlni konvergence obsazenad v Maastrichtskych kritériich,
kritériich jejichz spinéni je nutné pro vstup do Eurozény. To znamena pfiblizovani

nominalnich veli¢in — napfiklad trokovych mér ¢i cenové hladiny

Otazkou zlstavd, zda nutnost plnéni nominalnich kritérii bude realnou konvergenci

urychlovat nebo naopak brzdit.

Nazor, ze prehnana orientace na plnéni Maastrichtskych kritérii maZe zpomalit
hospodaisky rtst podporuje Phillipsova kiivka. Ta pfedpoklada inverzni vztah mezi
velikosti inflace a rstu. Pokud tedy budou soucasné kandidatské zemé nuceny udrZovat
inflaci prili§ nizko, dojde tim k brzdéni hospodarské ristu. Dalsim z argumentt je Balassa-
Samuelsontv efekt. Podle ného dosahuji zemé s vys$Sim ristem za piedpokladu kurzoveé
stability 1 vy$$i miru inflace. AvSak na zakladé praktického provadéni ménové politiky a
modelovych simulacich se da dospét k zavérim, Ze je dostupna nekonfliktni kombinace

. ‘ ul L ’ 74
redlné a nominalni konvergence.

3.3 Vliv jednotné evropské mény na subjekty pusobici v CR

3.3.1 Vliv na obany CR

Pokud Ceska republika vstoupi do Eurozény a pfijme spolecnou ménu euro, obcané
CR se budou muset vyrovnat s nékolika problémy. Stejné jako soucasni obyvatele
Eurozény si budou muset zvykat nejen na nové bankovky a mince, ale pfedevsim na nove

ceny. Pfi pouzivani novych bankovek si budou muset, zejména ze zaCatku, davat pozor,
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zda se jim do ruky nedostala padélana bankovka. Dalsi problémy se tykaji zmény cen, ale i
duchodl. Je pravdépodobné, Ze se cenova hladina v Ceské republice, stejné jako pfi
pfechodu ostatnich zemi na euro, zvysi. V soucasné dobé, kdy je mira inflace v CR velmi

nizka, by v8ak rist cen nemusel puisobit dramaticky.

Vyhodou pfijeti eura pro obcany je fakt, ze dojde k vys3i cenové transparentnosti,

ktera bude stimulovat pusobeni konkurence.

Dalsi pozitivum souvisi s cestovanim. Pfi cestovani po vét§iné zemi zapadni
Evropy budou moci platit stejnou ménou jako v CR. Mezi &étyimi zemémi, které jsou
obyvateli Ceské republiky nejvice navitévované, jsou hned dvé zemé soucasné Eurozény.
Jedna se o Italii a Francii. Na prvnim misté se umistilo Chorvatsko a étvrta je Velka

Britanie.

3.3.2  Vliv na podniky pisobici v CR

Podniky pusobici na ¢eském trhu, které exportuji do zemé Eurozény, by mély
piijeti eura pocitit velmi pozitivné. V pripadé, Ze se jiZ nyni prosazuji na trhu EU, se jim
snizi transak¢éni naklady a naklady na kurzové vykyvy. Oblast, ve které se bude platit
eurem se bude postupné rozsifovat o zeme, které jsou v soucasnosti, stejné jako Ceska
republika, teprve zemémi kandidujicimi na ¢lenstvi v EU. Svoji ,,domaci* ménu bude

mozné pouZivat i pfi obchodovani s nékterymi zemémi, kter¢ se EMU neucastni.
3.4 Otazka prijeti eura
Otazka nezni zda by Ceska republika méla po vstupu do EU usilovat také o ¢lenstvi

v EMU, ale kdy by méla do EMU vstoupit. Kandidatské zemé se totiz musely zavazat, Ze

po prijeti do EU budou usilovat i o vstup do Eurozony. Evropska unie totiZ nestoji o to,

" Dédek Oldfich, Euro pro ¢eskou ekonomiku: spide dfive nez pozdéji, in: Ménova politika a pfichod eura,
16/2002, Centrum pro ekonomiku a politiku, 2002
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aby v soucasnych kandidatskych statech doslo k jednostranné euroizaci’® jako v nékterych
balkanskych statech, ale o plnohodnotné ¢lenstvi. K nému dojde az splnénim
Maastrichtskych kritérii a dvouletého ¢lenstvi v ERM I1, které je pozadovano kritériem

kurzové stability.

Uroven centralni parity a Sife fluktua¢niho pasma kurzového rezimu v ramci ERM
11 budou, po dohodé¢ CNB s vladou, projednany s ECB a Evropskou komisi a nasledné
schvaleny radou ECOFIN."

S pfijetim do Evropské unie se Ceska republika automaticky ocitne ve 3. fazi
Hospodaiské a ménove unie. Podobné jako Velka Britanie nebo Dansko viak bude mit
docasnou vyjimku pro zavedeni eura. Nevstoupi sice do Eurozény, ale CNB se stane
¢lenem Evropskcho systému centralnich bank. I kdyZ neni piesné stanovena Zadna ¢asova
Ihita pro pfijeti eura po vstupu do EU, bude muset CR pravidelné dokumentovat jak se
ckonomika pfiblizuje k plnéni Maastrichtskych konvergenénich kritérii v  tzv.
Konvergenénim programu. V okamziku pfijeti eura se CNB zaéleni do Eurosystému, ktery
se sklada z ECB a centralnich bank ¢lenskych zemi eurozony.”” Po vstupu do Eurozény
bude muset, stejné jako vSechny ¢lenské zemé EMU, spliovat Pakt fiskalni stability a

rastu.
3.4.1 Mozné zpusoby vstupu do eurozény’®
Klasicky model
V soucasné dobé existuje jedina cesta do Eurozony, tzv. Klasicky model. Tento model

vychazi ze soucasnych podminek ¢lenstvi v ménové unii. V tomto pfipadé by musela

Ceska republika (stejné jako vSechny ostatni kandidatské zeme) podstoupit stejny proces

" viz déle v kapitole 4.3.1 MoZné zplsoby vstupu do eurozony

" Ceska republika a euro — navrh strategie pristoupeni, www.cnb.cz/files/cr_eu_231 202.pdf, 20. 2. 2003
"7 Ceska republika a euro — navrh strategie pfistoupeni, www.cnb.cz/files/cr_eu 231202 pdf, 20. 2. 2003
" Analyza — forum pro evropskou politiku — Europeum, kvéten 2002,
http://www.europeum.org/cz/Analyzy/EPF_euro.pdf, 2. 10. 2002
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jako soucasne ¢lenske zeme. To znamena, Ze by musela splnit Maastrichtsk4 konvergenéni

kritéria a stravit dvouleté obdobi v Evropském ménovém mechanismu ERM I1.

Klasicky model vstupu je v souc¢asnosti nejpravdépodobnéjsim zplsobem, jak se do
EMU zapojit. Ze strany kandidatskych zemi se sice ozyvaji argumenty, Ze souéasna
konvergencni kritéria byla stanovena podle potieb dnesnich ¢leni Eurozény a Ze nejsou
pro nové ¢leny optimalni. Na druhou stranu vak ¢lenské zemé navrhuji dokonce zpFisnéni
kritérii, zeyména podminky tykajici se realné konvergence kandidatskych zemi. Z tohoto
divodu je velmi pravdépodobné, Ze se kritéria nebudou ani zpfisfiovat, ani zmirfiovat, Ze

zistanou stejna jako pfi vstupu prvnich ¢lend do Eurozény.

Nevyhodu mohou vidét zastanci rychlého vstupu do eurozény zejména v dvouletém
¢ekacim obdobi, které se musi stravit v ERM II. Pfi pobytu éeské koruny v ERM II navic

musime pocitat s moZnymi naklady na udrZeni koruny v poZzadovaném rozpéti k euru .

Jednostranna euroizace

Jednostranna euroizace znamena prijeti eura jako oficialni mény jesté pred vstupem

do Evropské unie. K jednostranné euroizaci doslo napfiklad v Kosovu nebo Cermné Hore.

Ackoliv se podobné uvahy objevily i v Polsku a Estonsku, tento zpisob cesti
experti nedoporu¢uji. Cesta jednostranné euroizace ma totiz hned nékolik nevyhod.
Evropska unie ji povaZuje za nekooperativni gesto. Navic by se Ceska republika vzdala
vlastni ménové politiky, coz se povaZuje za jeden z hlavnich negativnich faktora phjeti
eura, bez jakékoliv moznosti alespon ¢astecné o ménové politice Evropské centralni banky
rozhodovat. Navic by tato forma pfijeti eura byla i dost nakladna, protoZe by se nejdfive
muselo nakoupit velké mnoZstvi eur, kterymi by pozdéji byla koruna nahrazena. Rizikem

je také potencialné vy3si mira inflace.

Jednostranna euroizace by mohla pfipadat v dvahu v pfipadé, Ze by obéané CR

v éervnovém referendu zamitli vstup do EU.
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Urychlené pFistoupeni

Tento model poc¢ita se zkracenim povinného dvouletého &lenstvi v ERM II. Pokud
by ke zkraceni (nebo dokonce tplnému vypusténi) opravdu doslo, bylo by teoreticky
mozne vstoupit do Eurozoény jiz v okamziku pristoupeni do Evropské unie nebo jen kratce
po ném. K tomu by asi mohlo dojit pouze v tom piipadé, ze by do Eurozony chtél vstoupit
nektery z lena EU, ktery zatim ziistal mimo Eurozénu. U néj by totiz asi nikdo netrval na
dvouletém pobytu v ERM II. Sou¢asné kandidatské zemé by se tak s Danskem, Svédskem
nebo Velkou Britanii mohly ,,svést™ a tim se dvouletému obdobi vyhnout. Dalgi situace,
ktera by mohla vést k rychlejsimu pfijeti eura je finanéni krize v nékteré z kandidatskych
zemi. V pfipad¢ krize je urychlené pfijeti eura jednim z moznych néstroji stabilizace

situace.

Kromé vySe popsanych zvlastnich piipadi je vSak urychlené pfistoupeni do

Eurozony velmi nepravdépodobné.

3.4.2 Ceska koruna v ERM 11

Pfed prijetim eura bude nutné, aby ceska koruna stravila nejméné dva roky
v mechanismu sménnych kurzi ERM II. Mohlo by se zdat, Ze nejjednodus$$im postupem
bude uéastnit se ERM II ihned po vstupu do EU a nékdy pozdgji, bud’ hned po uplynuti
dvouletého povinného ¢&lenstvi, ale tieba az za pét let, pfistoupit k EMU a nahradit ¢eskou
korunu eurem. Ovsem z hlediska ekonomického neni ¢lenstvi v ERM II pro ceskou

ekonomiku pfili§ vyhodné.

Béhem obdobi straveného v ERM II by totiz mohlo dochazet ke konfliktu cili
ménové politiky. Tak by se CNB mohlo stat néco podobného jako madarské centralni
bance. Ta deklarovala uréity inflaéni cil. Aby byl spinén, mélo dojit ke zvySeni urokovych
mér. Na druhé strané zde oviem byl kursovy zavazek, kterym mad'arské centralni banka

simulovala pobyt v ERM II. Madarsky forint v t¢ dobé aprecioval takovym zplsobem, ze
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hrozilo pfesahnuti vymezeného fluktua¢niho pasma. K udrzeni se ve stanoveném pasmu

bylo vhodné trokové miry naopak snizit.

Ke vzniku podobného dilematu mize dojit i diky tzv. Balassa-Samuelsonovému
efektu (BS). ,,Jako Balassa-Samuelsoniv efekt se obvykle oznacuje pfispévek odlidného
vyvoje produktivity prace v riznych odvétvich domaéci a zahrani¢ni ekonomiky ke zméné
realného kurzu.*”” Tento efekt pracuje se dvémi ekonomikami, kazda z nich je rozdélena
na obchodovatelny a neobchodovatelny sektor. Vzhledem k moZnosti mezinarodni délby
prace roste produtivita prace vobchodovatelném sektoru rychleji. Odlisny vyvoj
produktivity prace v obchodovatelném a neobchodovatelném sektoru ekonomiky zemé A a
zemé B ma vliv na diferencial mezi rozdilem risti cen v obou sektorech v zemi A a mezi
timtéz rozdilem v zemi B. Pravé tento diferencial determinuje zménu realného sménného
kurzu® mény zem& A a mény zemé B. Podle tohoto efektu se vyS8i rist produktivity
v dohangjicich ekonomikach odrazi ve zhodnoceni mény této ekonomiky. Vzhledem
k nutnosti plnéni Maastrichtskych kritérii, zejména kritéria inflaéniho, rist realného
ménového kurzu nemulzZe vyznamnéji zménit miru inflace, ale dojde k apreciaci
nominalniho kurzu. Viha Balassova-Samuelsonova efektu na realném zhodnoceni vsak

neni nijak dramaticka.

Dalsi argument pro co nejkratsi setrvani v ERM II se zabyva situaci, kdy by doslo
k depreciaci ¢eské koruny. Tato situace by mohla nastat napfiklad v pfipadé snizovani
mzdovych rozdili v Ceské republice a v zemich unie bez adekvatniho zvySovani
produktivity v CR. Vzhledem k nutnosti CNB udrZet korunu ve stanoveném fluktuaénim

pasmu by koruna na spodni hranici pasma lakala spekula¢ni kapital.

Poslednim z diivodi proti deldimu setrvani v ERM II je fakt, Ze ¢im déle pred
pfijetim eura bude fixovana parita ERM II, tim vznika vétsi pravdépodobnost, Ze tato

parita nebude vhodné zvolena. To vyplyva ze zkuSenosti zemi, které jiZ euro piijaly.

" Balassa-Samuelsoniiv efekt, hrtp:f'fwww,cnb.czx’mp_zpinﬂace_prilohy_c_QZTdube}l_p1 .php : ’
* Redlny ménovy kurz vyjadiuje konkurenceschopnost domaci zemeé v mczlmarodmm (‘chholde‘, Je da‘n)
soudinem nominalniho ménového kurzu a poméru cenovych hladin v zahrani¢i k cenové hladiné domaci

Zeme.
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Naopak vyhodou ¢lenstvi v ERM II je, Ze se kurzové politika stane také z4jmem
Evropské centrdlni banky. V pfipadé nutnosti intervence by tak Ceskou narodni banku
podpofila také Evropskd centrdlni banka. Podpora ECB by samoziejmé zvySovala
divéryhodnost setrvani koruny ve stanoveném pasmu. Pokud viak bude dochazet ke

kurzovym vykyvim diky Spatné domaci politice, nebude ochota ECB intervenovat piilis

r 1
velka.®

I pfes zminénou vyhodu spo¢ivajici v podpote Evropskou centralni bankou je pobyt
vERM II' hodnocen spiSe negativné. ,Ve srovnini se soucasnym rezimem bude
mechanismus sménnych kursu rizikovéjsi. Tim, Ze se vytvaii ono pasmo kolem zafixované
parity, vznikda potencial pro pfipadné pokusy spekulativnich Utokii na ménu u hranic
stanoven¢ho pasma. Je v naSem zajmu setrvat v tomto mechanismu pouze po nezbytné
nutnou dobu. Meli bychom se do n€j zapojit az ve chvili, kdy budeme védét, Ze spliujeme

viechny ostatni podminky vstupu do eurozény. "

Predpokladem pro bezproblémovée setrvani v ERM II bude vhodné nastavit paritu ¢eské
koruny k euru. Vzhledem k tomu, Ze po vstupu do EU bude mit koruna spise tendenci
k apreciaci, neni vhodné vstoupit do ERM II s korunou nastavenou na slabsich hodnotach.
Posilujici korunu by CNB musela udrzovat uvnitf oscilaéniho pasma jen s velkymi
naklady. Pokud by doslo k silngjsim spekula¢nim najezdiim na korunu, mohlo by se stat i
to, ze by koruna i pies intervence CNB a mozna i ECB ze systému ERM II vypadla. Vstup
do Eurozény by se tim hodné oddalil. Na druhou stranu by mohlo byt nebezpecné i
vstoupeni do ERM 1I s pfili3 silnou korunou. Pfipadna politicka ¢i hospodafska nestabilita
nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy by se prostfednictvim nadndrodnich investori
mohla projevit i u nas vyznamnym oslabenim koruny. S jakym kurzem k euru bude ceska
koruna vstupovat do systému ERM II, bude zaviset také na datu, ke kterému do tohoto

mechanismu vstoupi. Cim pozdéji to bude, tim siln&jsi bude parita koruny k euru.

Diilezité bude i stanovit vhodné pevny a jiz neodvolatelny kurz, jakym bude Ceska
koruna nahrazovana eurem. Cim siln&jsi bude koruna, tim to bude pro oby¢ejn¢ho ¢loveka

vyhodngjsi, protoZe jeho plat bude mit vyssi kupni silu. Pro firmy by ale bylo lepsi, kdyby

! Dédek Oldtich, Barta Vit, Euro 8, 2003, str. 50, Kursovy seizmograf
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byla koruna spiSe slabsi. Slaba koruna by totiz snizovala naklady na mzdy a produkce by

tak byla vice konkurenceschopnéjsi. Hodnota koruny vii¢i euru se da podle odbornikii
odhadnout jen tézZko. “Jde o velké spekulace. Domnivam se, 7e bude uréité pod 25 K¢&/euro
nejspi$ v intervalu 21 aZ 25 korun za euro.” odhadl analytik Volksbank Vladimir Pikora.

Cim dfive Cesko do Eurozony vstoupi, tim vice se kurz bude blizit spise 25 korunam.*

Tomasso Padoa-Schioppa, ¢len rady Evropské centralni banky, ktery ma na starosti
vztahy s kandidatskymi zemémi, ma viak na pobyt v ERM II jiny nazor. Mechanismus
ERM II povaZuje za pomémé bezpecny. Argumentuje tim, Ze pasmo pro pohyb kurzu je
dostatecné Siroké a v pfipadé potieby lze zménit centralni paritu. Cenou za zménu centralni
parity by v3ak byla skute¢nost, Ze by se pak povinna dvouleta lhiita musela zagit pocitat
znovu. Dalsim argumentem je skuteénost, Ze ERM I je mnohostrannym zavazkem. O
udrzeni stanoveného limitu by tedy musela usilovat nejen CNB, ale také Evropska
centralni banka, coz by mélo byt mnohem jistéjsi, nez kdyz si nékdo jednostranné stanovi
kurz k euru. Padoa-Schioppa dokonce vidi v ERM II ramec pro dosaZeni konvergence, v

némz by mény kandidatskych stati mohly travit tfeba i fadu let.*

3.4.3 Pravdépodobné datum vstupu

Pro uspésné zavedeni eura v Ceské republice je klicovym momentem urit spravné
datum pristoupeni do Eurozény. A pravé v odpovédi na otazku zda se zavedenim eura

spéchat a jaky rok se jevi jako nejvhodnéjsi se mnoho odborniki rozchazi.

Dne 31. 7. 2002 v Lidovych novinach vysla minianketa, které se zicastnili zastupci
nasich péti nejsilngjsich politickych stran — Miroslav Svoboda (CSSD), ¢len rozpoctového
vyboru snémovny, Vlastimil Tlusty (ODS), mistopiedseda rozpoctového vyboru
snémovny, Vaclav Exner (KSCM), ¢len zahrani¢niho vyboru snémovny, Miroslav
Kalousek (KDU-CSL), $éf rozpoctového vyboru snémovny a Ivan Pilip (US-DEU),

zastupujici pfedseda strany.

® Piral Pavel, Zizka Jan, Erbenova Michaela, Euro, 50, 2001, str. 37, Cim dfive, tim Iépe
* Ruliskova Michaela, Experti:Euro pfinese vyhody, Lidove noviny, 31.7. 2002, str. 3
* Zizka Jan, Brana pro elitu je daleko, hitp://www.euro.cz/id/ltoca6o8ui/detail jsp?id=48528, 18. 4. 2003
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Vsem byla poloZena otazka: ,, Méla by CR vstoupit do eurozony? Pokud ano, kdy? *
Na prvni otazku odpovédéli vsichni dotazovani kladné, pouze odpovéd’ Vaclava
Exnera znéla takto: ,,Pokud bychom vstoupili do EU, je pravdépodobné, Ze bychom méli
vstoupit 1 do ménové unie. Nejprve musi byt zpracovan dobry plan, ktery ohodnoti dopady

vstupu.” V otazce data se v8ichni dotazovani vesli do rozmezi let 2008 a# 2010.%

24. 2. 2003 m¢l vladni kabinet rozhodnout o &asovém terminu, kdy by Ceska
republika me€la vymenit koruny za eura. Bylo pouze stanoveno, 7e ministfi financi a
prumyslu maji do konce zafi 2003 spole¢né s guvernérem CNB zpracovat plan jak rychle

euro piijmout. Centralni banka vsak jiz svoji vlastni strategii pfijeti eura zpracovala.

Stanovisko CNB

Ceska narodni banka doporucuje piistoupeni Ceské republiky k Eurozéng, jakmile
pro to budou vytvofeny ekonomické podminky, a soucasné doporucuje urychlit proces
prohlubovéni strukturalnich reforem a realizace fiskalni konsolidace.*® Centralni bankéfi
zadaji, aby ,,se Cesko kvili problémovému rozpo¢tu nezbavovalo $ance pfijmout euro co

nejdiive, tedy v roce 2007.%

Podle experti Ceské narodni banky by vsak Ceskd republika neméla pobyvat
v systému ERM II déle, neZz je nezbytné nutné. ,Vzhledem k tomu, Ze samotna ucast
v ERM 1I nevede, na rozdil od nezvratitelného zafixovani kurzu v ramei ménové unie, k
eliminaci rizika ménovych turbulenci, je u¢ast v mechanismu ERM II chapana jen jako
brana pro pristoupeni k Eurozéné a delsi neZ minimalné vyzadované setrvani v ERM II se
nejevi jako Zadouci.«*®
Experti Ceské narodni banky varuji pied zbyte¢nym protahovanim casu nutného pro
pHjeti euro: ,.Jako zcela nevhodna politika se jevi odkladani nezbytnych reforem o rok €1

dva, a tim vyloudeni volby na euro pomémé brzy prejit.” I kdyby nedoslo k pfijeti eura

* Téma Nejpozdéji v roce 2010 by Cesko mélo vstoupit do eurozony, Lidové noviny, 31. 7. ‘2002, Hidge?
* Ceska republika a euro — navrh strategie piistoupeni, www.cnb.cz/files/cr_eu 231202.pdf, 20. 2. 2003
B7 . - . s T

Rubrika Udalosti,V1ada nevi, jak na euro, MF DNES, 25. 2. 2003 . ,
* Ceska republika a euro — navrh strategie piistoupeni, www.cnb.cz/files/cr_eu_231 202.pdf, 20. 2. 2003
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bude nutné, aby fiskélni politika a trh prace byly flexibilngjsi. Pokud by se tak nestalo,
mohlo by dojit k makroekonomické destabilizaci prostiednictvim fluktuace sménného
kurzu a kolisani inflace. Ekonomika v tomto pripadé poroste pomaleji a nezbytnost
reforem bude ¢im dal tim vice urgentni. MiZeme byt také v relativni nevyhodé proti

zemim, kterym se podaii euro zavést. *’

Nazor nékterych dalSich ¢eskych experti

Na rozdil od odbornikit CNB, néktefi experti zastavaji nazor, Ze na pfijeti eura by se
nemélo moc spéchat.” S predstaviteli CNB se shoduji na tom, Ze pobyt v ERM II neptinasi
téméf Zadné vyhody. Vzhledem k nutnosti udrzet kurz ve stanoveném oscilaénim pasmu
miZze dochazet ke spekulacnim najezdim na korunu. Tim se pobyt v ERM II stane pro
CNB, ktera bude muset intervenovat, aby nedoslo k vystoupeni ze stanoveného
fluktua¢niho pasma, velmi nakladnou zaleZitosti. Z tohoto divodu mize byt dlouhodoby

pobyt v tomto mechanismu dokonce nezadouci.

Poukazuji na fakt, Ze podle soucasnych verzi reformy verejnych financi by se mél
schodek verejnych financi pfiblizit ke 3 procentiim, coZ je podle Maastrichtskych kritérii
maximalni povolena hranice, nejdfive vroce 2008. Neni vylouceno, Ze k tomu dojde
dokonce jesté pozdéji. Z tohoto divodu doporucuji tito analytici Volksbank CZ vstup do
ERM II nejdfive v roce 2006. Pokud by byla ¢eska koruna v ERM II jiz od roku 2004, byla
by tak téméf jisté nucena zistat v ERM II déle, nez je nezbyiné¢ nutné. Vzhledem
k soucasné situaci je totiZ velice pravdépodobné, ze vroce 2006 jeste Ceska republika
nebude schopna splnit viechna Maastrichtska kritéria, zejména pak kritérium tykajici se

schodku verejnych financi.

Z vyse uvedenych divodi proto &ast odborniki za pravdépodobne datum vstupu
povazuje az roky 2009 az 2010 s tim, Ze ani rok 2011 neni vylou¢en. Pozdéjsi datum

vstupu do Eurozény s sebou také prinese niZsi riziko pro ¢eskou ekonomiku. Pro sniZeni

B9 .

Niedermayer Ludék, Euro a my, . 3
htp://eu.ihned.cz/index php?p=H00000_detail&article[id]=12388760&article[area_id]=10045030, 14. 4.
2003 :

" Pikora Vladimir, Sichtafova Markéta, Zavedeni eura a jak ho nacasovat, www.eu.ihned.cz, 29. 3. 2003
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rizika by bylo vhodné potkat az na dobu, kdy se hospodafsky cyklus Seské ckonomiky

vice priblizi hospodaiskému cyklu Némecka a kdy bude trh prace zcela otevien

Dalsim rizikem pfed¢asného vstupu do Eurozény je ptedpoklad, 7e soucasné
kandidatské zemé véetné Ceské republiky budou po vstupu do EU zvySovat svoji
produktivitu mnohem rychleji nez soucasné &lenské zeme. Diky tomu by mohlo dojit
k silngjsi apreciaci mén kandidatskych statd nez jakou povoluji meze Maastrichtskych
kritérii (zejména v systému ERM II) nebo dokonce ménové politika ECB. Proto by piilis

rychly vstup do Eurozény mohl zpomalit proces realné konvergence.”’

Obecné se predpoklada, Ze Ceska koruna bude i nadale posilovat, to znamena, ze ¢im
pozdéji Ceska republika vstoupi do EMU, tim bude koruna silngjsi. Podle nékterych
analytiku by koruna mohla nadale posilovat i v systému ERM II (a to nejen diky jiz vyse

popsanému Balassa-Samuelsonovému efektu).

Postoj ECB

ECB hodla piijmout pouze piipravené kandidaty. Clenové ECB mluvi o tom, Ze
doba nez se zemé vstupujici do EU k 1. 5. 2004 na zavedeni eura pfipravi miZe trvat 1 vice
nez deset let. Na druhou stranu ECB nevylucuje, Ze prvni zemé stfedni a vychodni Evropy
opravdu bude v Eurozoéné jiz v roce 2007. Cesko vSak v soudasné dobé k favoritim
rozhodné nepatii. Séf ECB Wim Duisenberg mluvi o tiech kli¢ovych tikolech pro dnesni
kandidatské staty, které hodlaji dosahnout ,pinohodnotného €lenstvi® v Evropské unii.
Jedna se o zajisténi nezavislosti centralni banky, zdravou fiskalni politiku (pravé zde
Cesko selhava nejvice ze viech zemi, které byly na konci roku 2002 v Kodani pfizvany do
EU) a o reformu ekonomickych struktur vytvofenim dokonalejsiho legislativniho a
institucionalniho ramce, vybudovanim infrastruktury (v Cesku se mluvi napiiklad o

dotaZeni liberalizace energetiky ¢i telekomunikaci).

"' Socialni a ekonomické diisledky integrace Ceské republiky do Evropské unie (Ekonomicka konvergence,
konkurenceschopnost a socialni soudruznost), Zpracoval kolektiv autorii podle zadani Rady vlady Ceské
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4 Vliv existence evropské ménové jednotky euro na podnik

Petrof, s. r. o.

4.1 Spolecnost Petrof, s. r. 0.

Spolecnost Petrof, s. r. 0. patii v soucasnosti mezi nejvetsi vyrobce pian v Evropé. Ma
celkem 5 vyrobnich zavodu, které se rozkladaji na plose 210 079 m2. Ve spole¢nosti
pracuje kolem 1000 zaméstnancu. Ackoliv se trh s klaviry nachazi jiz od roku 1983
v recesi, firma se stale rozviji a uspésné exportuje do vice nez 40 zemi svéta. O klaviry a
pianina znacek PETROF, WEINBACH, SCHOLZE, ROSLER a FIBICH je v zahrani¢i
stale vetsi zajem. Spolecnost Petrof, s. r. 0. ma kromé& vyroby i svoji vlastni prodejnu,
pracoviste¢ akustického vyzkumu, konstrukéni a vyvojové pracovisté a zabyva se i

odbornym servisem a dopravou.

Sortiment firmy obsahuje rizné typy kfidel od individualné zhotovovanych
koncertnich mistrovskych nastrojii az po standardné vyrabéné. Nejlevnéjsi pianina se
nazyvaji LAMINO a jejich povrch je z umélé hmoty imitujici dievo. O nabidce firmy
PETROF s. r. 0. se muze fici, Ze uspokoji vSechny zajemce. Vyrabi se nastroje jak pro

bézn¢ hrani doma, tak pro velké koncertni saly.

4.2 Dopad vzniku EMU na podnik Petrof, s. r. o.

Vzhledem k malému &eskému trhu firma Petrof, s. r. 0. vétSinu svého zboZi vyvazi.
Vétsinu polotovarii viak Petrof ziskava od domacich odbérateld. Importuje pouze z jedné
zemé, z Némecka. Dovazeny jsou specidlni laky a klavesnice. Struktura zemi, do kterych

vy % . o , , oy 93
se nejvice exportuje, je dobie patrna z nasledujiho grafu:

republiky pro socialni a ekonomickou strategii, kvéten 2002, str. 76,
www.vlida.cz/1250/vrk/ew/dokumenty/souvislosti_integrace.pdf, 2. 10. 2002
” Interni zdroje spolecnosti Petrof, s. . 0.
9 T T it

Tabulka s pfesnymi ¢isly je soucasti prilohy
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graf 7: Triby v CZK podle odbératelskych zemi
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Pramen 16: Interni zdroje spoletnosti Petrof, s. r. 0.
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Jak je vidét z grafu, firma Petrof, s. r. o. nejvice exportuje do USA a zemi
Eurozony. Vzhledem k oblastem, kam jde vétsina exportu, by se tedy dalo predpokladat, ze
zavedeni jednotné mény v zemich EMU mélo na firmu Petrof, s. r. 0. pozitivni vliv. Podle

predpokladii by po zavedeni eura mélo dojit pfedevsim ke zménam v oblastech:

e transak¢nich naklada

e kurzovych rizik a jejich pojisténi

e poctu uctl vedenych v cizich ménach
e sjednoceni cen v ramci Eurozony

e sluzebnich cestach v ramci Eurozony

4.2.1 Usetreni transakénich naklada

Pravé u firmy exportujici do celé Evropy by se zavedeni eura mélo projevit
pomérné vyraznou usporou nakladii na konverzi jednotlivych mén. Ve skutecnosti ale
k nicemu takovému nedoslo. Duvodem byl fakt, Ze jiz pfed zavedenim eura se s vét§inou
evropskych zemi obchodovalo vjedné méné — v némeckych markach. V markach se
obchodovalo prakticky ve vSech zemich soucasné Eurozony. Ceny v markach se tak

prepocitacim koeficientem prevedly na eura.

Piedpoklad, Ze nékteré zemé, se kterymi se diive obchodovalo v dolarech, piejdou na
eura, se téméf nevyplnil. Byly zaznamenany jen dvé zmény. Tou prvni byla zména z marek
na dolary, ke které doslo (pomémé piekvapivé) v Polsku. Naopak, to znamena z dolaril na
eura, presla, opét pomémé prekvapivé, Kanada. V tomto piipadé ale nebyla divodem
nedivéra kanadskych obchodnikii v americky dolar. Ke zméné doslo kvili tomu, Ze

finanéni transakce se provadi v Secich pies Némeckou banku.

Spole¢nost Petrof, s. r. 0. provadi obchody v téchto ménach:
e curo
e americky dolar

e Ceska koruna
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e britska libra
e Jdvycarsky frank
e norska koruna

e slovenska koruna

graf 8: Objem trZeb v jednotlivych ménach v procentech
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Pramen 17: Interni zdroje spoleénosti Petrof, s. r. o.

4.2.2 Snizeni kurzovych rizik a jejich pojisténi

Firma Petrof, s. r. 0. se, vzhledem k velmi vysokym ¢astkam inkasovanym v cizich
meénach, samoziejmé zabezpetuje proti riziku vyplyvajicimu ze zmény kurzu. U této
konkrétni spoletnosti se jedna o zabezpeceni proti kurzovym vykyvim u amerického
dolaru a eura. Diive se zajisténi tykalo dolaru a marky. U ostatnich mén nejsou trzby tak

vysoké, proto u nich k pojisténi nedochazi.
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4.2.3 Snizeni poctu ucti vedenych v cizich ménach

Firma Petrof, s. r. 0. ma v souasnosti zalozeno nékolik UCtl u péti riiznych bank.
Jedna se predevsim o ucty korunové, dolarové a uéty v euru. Uty vedené v téchto ménach
méa spole¢nost oteviené ve vSech péti bankach. V dalsich ménach, v kterych Petrof

obchoduje, je veden vzdy jen jeden ucet u nékteré z téchto péti bank.

Pred zavedenim eura byla situace prakticky stejna, pouze se ¢ty v eurech vedly

v markach.

4.2.4 Sjednoceni cen v ramci Eurozény

Od zavedeni jednotné mény se také ocekavalo zvySeni cenové transparentnosti
v ramci zemi Eurozény. Diky cenam v jedné méné mohou ob¢ané riznych zemi EMU lépe
srovnavat cenu stejného zbozi v jednotlivych statech. Obzvlast’ v pohrani¢nich oblastech
tak mize jesté vice dochazet k jezdéni za levnéj§im nakupem do jiného statu. Cena klaviri
a pianin je pomeéme vysoka, takze by se mohlo zdat, Zze by za urc¢itych okolnosti mohlo

dojit ke zna¢né uspofte.

Firma Petrof, s. r. 0. nema v zadné zemi, kromé Ceské republiky, svoji vlastni
prodejnu a své zbozi prodava v zahrani¢i velkoodbératelim. Ti potom urcuji kone¢nou
cenu pro spotiebitele. Pfechod na spoleénou ménu nemél vliv na ceny, za které Petrof své
vyrobky prodaval v zahranié¢i. Ceny byly dany historickymi vztahy a tim, Ze v kazdé zemi
maji spotiebitelé jiné preference. V piipadé druhu zboZi, se kterym obchoduje Petrof, neni
cena vyrobku hlavni motivaci ke koupi v jiné zemi. Jedna se totiz o objemné a zaroven
kiehké zbozi, které si zakaznik domi sam nedopravi. I kdyby se 1 tato jednorazova cesta
vyplatila, byly by zde dalsi komplikace v souvislosti se servisem. Pokud jde o garantovany
servis, muselo by k nému dochézet v zemi, kde byl nastroj koupen. To by znamenalo dalsi
zvySovani nakladii na dopravu. Pivodni ceny v markach také nebyly vSude stejné, a tak se

nesjednotily ani se zavedenim eura. Opét doslo jen k pfevedeni marek na eura.
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4.2.5 Sluzebni cesty v ramci Eurozény

Jako jedinou vyhodu zavedeni spole¢né meény eura je tak vidét pouze pfi sluzebnich
cestach. Firma Petrof, s. r. 0. ma svoji vlastni dopravu. Zaméstnava celkem 15 fidi¢i. ktef
tak pfi vyjezdech dostavaji diety pouze v jedné méné — v euru. V Evropé se také témer

neustale pohybuje 3 — 5 obchodniki, ktefi s sebou dostavaji opét jen jednu ménu.

wew

4.3 Vliv prijeti eura v CR na podnik Petrof, s. r. o.

Mnohem vyznamnéjsi vliv by na firmu mél vstup CR do EMU. Zavedeni cura v
Ceské republice by pro spoleénost mélo velky pozitivni dopad. Odpadla by nutnost

konverze eur na koruny a riziko vykyvu kurzu eura a koruny.

Diky zménam kurzu ¢eské koruny vici dolaru a euru ztratil podnik Petrof, s. r. o.
v roce 2002 okolo 70 mil. korun. V piipadé, ze by bylo v Ceské republice zavedeno euro,

odhaduji se ztraty za rok 2002 na 30 mil. korun.”*

Vyhodou by také bylo, Ze by se mohlo platit dodavatellim i zaméstnancim ménou,
ve které by byla inkasovana vice nez polovina trzeb. Na mzdy se totiz roéné vyplati kolem

210 mil. korun.

Situaci, kdy je naprosta vétsina obchodi provadéna v jiné, nez domaci méng, se
Petrof snazi fesit tim, Ze nékterym svym dodavatelim z Ceské republiky plati v eurech.

Tim se sniZuji transakéni naklady.

Vstup CR do EU firmé pfinese podle odhadi naklady kolem 15 mil. korun. Jedna
se predevsim o néklady na splnéni ekologickych pozadavku (napriklad normy tykajici se
zpracovani obalil) a pozadavki tykajicich se bezpecnosti prace. Ke kompenzaci téchto

nakladi by mélo dojit v okamziku zapojeni Ceské republiky do Eurozony.

* Interni zdroje spoleénosti Petrof, s. r. 0.



5 Zavér

Diplomova prace ,,Moznost zapojeni Ceské republiky do procesu evropské ménové
integrace™ se zabyva vznikem a vyvojem Evropské ménové unie. Je zde rovnéZ analyzovén

vliv jeji existence na Ceskou republiku. a moZnost vstupu Ceské republiky do Evropské

meénove unie.

Prvni Cast se zabyva ¢lenénim integrace a ekonomickymi diivody vzniku integraci.
Vzhledem k zaméfeni prace na ménovou integraci je zde zminéna i Teorie optimalnich
ménovych oblasti. Dale je zde popsan historicky vyvoj ménové integrace v zemich zapadni

Evropy.

Druha ¢ast se vénuje hlavné ménové jednotce zemi EMU, euru. Tato ¢ast ma za
ikol predev§im seznameni s hotovostni formou mény, jsou zde uvedeny prepocitaci
koeficienty pro mény zemi, které vstoupily do Eurozony. V zavéru této ¢asti je struéné
popsan vyvoj eura ve vztahu k dolaru od jeho vzniku v lednu roku 1999 az do dubna roku
2003.

Na vztah Ceské republiky k EMU se orientuje tfeti ¢ast diplomové prace. Je zde
rozebran vyvoj vztahii Ceské republiky a Evropské unie a vyhody a nevyhody, které by
plynuly ze ¢lenstvi Ceské republiky v EMU. V této Casti jsou také nastinény mozné
varianty vstupu do EMU. Jsou zde analyzovany disledky vstupu do Mechanismu
sménnych kurzi ERM II, stejné jako rizné nazory na datum vstupu do tohoto

mechanismu.

Ve &tvrté kapitole je kratce piedstavena spolecnost Petrof, s. r. o. Na této
spoleénosti jsou pak v kratkosti ukazany diisledky vzniku EMU v praxi. Dale je v této ¢asti
struéné nastinén dopad mozného pripojeni Ceské republiky k zemim Eurozony na tento

podnik.
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O tom, ze by Ceska republika méla v budoucnu piijmout euro zfejmé neni pochyb.

Otazkou, na kterou nepanuje mezi odborniky jednoznaéna odpovéd, je, jak rychle na euro

spéchat.

Velkou vyhodou Ceské republiky je fakt, Ze nemusela riskovat tolik, jako zemé
zakladajici Eurozonu. Navic musi je$t€ minimalné dva roky stravit v ERM II. V nejblizsim
mozném datu vstupu do Eurozony, tedy nékdy na prelomu let 2006 a 2007, bude mit euro
za sebou jiz osm let existence, z toho 3est let bude pouzivano v hotovosti. Za tuto dobu by
se, pokud nedojde k n&jaké neotekdvané situaci, mélo stat jiz alespon do jisté miry
zabéhnutym platidlem. Navic pfedpoklad, ze do Eurozény vstoupime tak brzy, je spise

teoretickou moznosti.

Osobné se domnivam, Ze pokud Ceské republika vstoupi do Evropské unie k 1. 5.
2004, neni vhodné snazit se vstoupit do ménové unie v nejbliz§im mozném terminu, tedy
zapojit se thned po vstupu do EU do mechanismu ERM II. A¢koliv je rozpéti oscilaéniho
pasma v ERM II pomérné Siroké, bylo by vhodné se vstupem do ERM II pockat. Ceska
ekonomika tak bude mit vétsi moZnost vyrovnat se s potencialnimi problémy zplisobenymi

vstupem do EU.
Na druhou stranu je pfistoupeni Ceské republiky k EMU krokem, ktery by se nemél

zbyteéné zdlouhavé odkladat, obzvlast v situaci, kdy do Eurozony vstoupi i dalsi

kandidatské, zvlasté pak s CR sousedici, zemé.
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Priloha ¢€islo 1: Datum ukong&eni vykupovani narodnich platidel

zemi EMU centralnimi bankami

tabulka I: Datum ukon&eni vykupovini narodnich platidel zemi EMU centralnimi bankami

Stat Pfijem bankovek PFijem minci
centralni bankou do centralni bankou do |
Belgie i [neomezeneé 31. prosince 2004

(Bank van Belgie/
Banque Nationale de Belgique)

Finsko 29. unora 2012 29. unora 2012
(Suomen Pankki)

[Francie £ ~|17. unora 2012 17. unora 2005
(Banque de France)

Irsko L \neomezené neomezené
(Central Bank of Ireland)

Italie 29. unora 2012 29. unora 2012
(Banca dltalia)

Lucembursko neomezene 31. prosince 2004

(Banque centrale du Luxembourg)

Némecko neomezené neomezené
(Deutsche Bundesbank)

Nizozemsko 1. ledna 2032 1. ledna 2007
(De Nederlandsche Bank) ‘

Portugalsko 28. unora 2022 31. prosice 2002
(Banco de Portugal) S5

Rakousko \neomezeneé neomezené
(Oesterreichische Nationalbank) |

Recko '29. Unora 2012 28. (inora 2004
(Bank of Greece) ' I

Spanélsko _ Ineomezené neomezené

(Banco de Espana)

Pramen 1: Hotovostni euro, www.kb.cz/cz/euro/clanek_3.shtml, 9. 4. 2003



P¥iloha ¢islo 2: Ochranné prvky bankovek eura

obrizek 1: Ochranné prvky bankovek 5,10 a 20 EUR

; cerpmame e
— —— =

Ochranné prvky:
1. hlubotisk
vodoznak

ochranny prouzek

soutiskova znacka

folie s hologramem

iridiscentni pruh

I

opticky proménliva barva (u tohoto

nominale chybi)

Pramen 2: http://www.cnb.cz/euro p5.ohp. 27. 4. 2003




obrizek 2: Ochranné prvky u bankovek 50, 100, 200 a 500 EUR

e

$00630387745 )f 3

Ochranné prvky:
1. hlubotisk

vodoznak

ochranny prouzek

2

3

4. soutiskova znacka
5 folie s hologramem

6 iridiscentni pruh (u tohoto
nominale chybi)

i opticky proménliva barva

Pramen 3: http://www.cnb.cz/euro_p500.php, 27. 4. 2003




Priloha ¢islo 3: Kurz eura a dolaru od 1. 1. 1999

graf 1: Kurz eura a dolaru od 1. 1. 1999
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Pramen 4:

A=G&M1=USD&M2=EUR&0d=1.1. 1999&d0=21.4.2003&V=
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Priloha Cislo 4: Prizkum pied referendem o vstupu CR do EU

graf 2: Uast v referendu o vstupu CR do EU

Ziucastnite se referenda o vstupu CR do EU?
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Pramen 5:
http://eu.ihned.cz/index.php?p=H00000_detail&article[id|=12677520&article|area_id]=10009640,
11. 4. 2003

graf 3: Progné6za hlasovani

Prognéza hlasovani o prijeti CR do EU
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graf 4: Jak by hlasovali respondenti

Pokud byste se referenda o pfijeti CR do EU (pFesto) zaéastnil,
hlasoval byste pro nebo proti?
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Pramen 7:
http:Heu.ihned.cﬂindex.php?p=HUUUUO_detail&article[id]=12677520&3rticlelarea_id]=l0009640,
11. 4. 2003




tabulka 2: Trzby za rok 2002 v CZK podle odbératelskych zemi

Priloha Cislo 5: Trzby spole¢nosti Petrof, s. r. 0. v roce 2002

zemé objem v K& ména
USA 278 609 672 uUsD
Némecko 152831999 EUR
Francie 78805192 EUR
Ceska republika 48006986 CZK
Holandsko 43236922 EUR
Italie 35101592 EUR
Spanélsko 34352550 EUR
Hong Kong 33203605 usD
Rusko 23179439 usD
Kanada 22217594 EUR
Zahrani¢i ostatni 21171900 usD
Anglie 20670086 GBP
Japonsko 18670173 usD
Norsko 15121933 NOR
Svycarsko 8607933 CHF
Pramen 8: Interni zdroje spoleénosti Petrof, s. r. o.
tabulka 3: Trzby v prib&hu roku 2002 v CZK
leden 38000000
unor 71000000
bfezen 85000000
duben 70000000
kvéten 82000000
&erven 76000000
&ervenec 52000000
srpen 38000000
Zaf 96000000
fijen 100000000
listopad 81000000
prosinec 45000000

Pramen 9:Interni zdroje spole¢nosti Petrof, s. r. o.




graf 5: Trzby v pribg&hu roku 2002 v CZK
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Pramen 10: Interni zdroje spole¢nosti Petrof, s. r. o.




