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Resumé

Ceska republika se jako nékteré daldi &lenské staty EU chysta na pfijeti
eura. Vlada CR ve spolupraci s CNB stanovila jako nejpravdépodobnéjsi datum

prijeti eura 1. leden 2010.

Cilem této diplomové prace je posoudit, do jaké miry je toto datum redlné
z hlediska sougasné ekonomické situace Ceské republiky. Hodnoceni bude
provedeno na zakladé dosavadniho pinéni Maastrichtskych konvergencnich

kritérii a vyhledu jejich vyvoje v budoucnu.

V kratkosti se zaméfi i na historicky vyvoj EMU, problematickou situaci
v nékterych ¢&lenskych zemich EMU a na strategie pfijeti eura v ostatnich

¢lenskych statech.



Summary

As well as the other Member States with derogation the Czech Republic is
in preparation for the adoption a new currency euro. The government of the Czech
Republic and the Czech national bank plan to join the euro area most probably on
1 January 2010.

The aim of my dissertation is to review whether this date is achievable in
term of the current Czech economic situation. My review will be based on the
present progress made in the fulfilment of the Maastricht convergence criteria and
the perspective on their future development.

My dissertation will shortly mention the development of the European
Monetary Union, the problematic situation in some Member States of EMU, and
the adoption strategy in other countries.
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Seznam pouzitych zkratek a symbolt

% procento

a.s. akciova spoleénost

ATS rakousky $ilink

BEF belgicky frank

CB centralni banka

CFA Francouzska africka spolecenstvi
CPI index spotiebitelskych cen

CZK Koruna éeska

c. ¢islo

CKA Ceska konsolidaéni agentura

CNB Ceska narodni banka

CR Ceska republika

CSFR Ceskoslovenska federativni republika
csu Cesky statisticky Gfad

DEM némecka marka

ECB Evropska centraini banka

ECOFIN Rada ministrd financi a hospodarstvi
EDP Excessive Deficit Procedure

EK Evropska komise

EMI Evropsky ménovy institut

EMU Evropské ménova unie

ERM mechanismus sménych kurzu

ESA 95 European System of National and Regional Accounts
ESP $panélska peseta

EU Evropska unie

FIM finska marka

FRF francouzsky frank

GDP hruby domaci produkt

GFS Goverment financial statistik
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GRD fecka drachma

HDP hruby domaci produkt

HICP harmonizovany index spotfebitelskych cen
IEP irska libra

ITL italska libra

LUF lucembursky frank

MF Ministerstvo financi

NB Narodni banka

NLG nizozemsky gulden

obr. obrazek

OCA Optimal currency area, optimalni meénova oblast
p. b. procentni bod

PPI index cen primyslovych vyrobki

PTE portugalské escudo

$. 0. statni organizace

Sb. sbirky

trans-european automatic real-time gross settlement express
TARGET transfer system

USA Spojené staty americké

ushD americky dolar

vyd. vydani

VZP vseobecna zdravotni pojistovna
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Uvod

Jiz vice nez 4 roky pouziva 12 ¢&lenskych statl EU euro ve formé
hotovostniho platidla. Staty, jez se ktomuto kroku zavazaly, tvoii Evropskou
ménovou unii. Z ¢lenskych statl pred rozsifenim EU v roce 2004 stoji mimo pouze
Velka Britanie, Svédsko a Dansko. Velka Britanie ma s EU vyjednanou tzv. opt -
out dolozku, jez ji umoziuje setrvani mimo EMU. Svédsko a Dansko mélo naproti
tomu problém se spinénim konvergenénich kritérii a s podporou ob¢an( pro pfijeti

nové meny.

K pfijeti nové spoleéné mény EU - eura se zavazaly i véechny nové Clenské
zemé, které do EU vstoupily 1. kvétna 2004. Datum pfijeti v$ak neni v podminkach
smlouvy o pfistoupeni k EU pevné stanoven a kazda zemé si jej miaze stanovit

samostatné po dohodé s ECB.

Pro vstup do EMU musi zemé EU splnit nejprve Maastrichtska
konvergenéni kritéria dana smlouvou © EU, podepsanou v nizozemském
Maastrichtu v prosinci 1992. Tato kritéria hodnoti ¢Elenské zemé jednak v oblasti
ménové a jednak v oblasti fiskalni. V oblasti ménové to jsou stabilita kurzu domaci
meény, mira inflace a vyse dlouhodobé dUrokové miry, v oblasti fiskalni ro¢ni deficit

vefejnych rozpodtl a celkovy dluh vefejnych financi v poméru k HDP.

Vlada Ceské republiku ve spolupraci s Ceskou narodni bankou stanovila
jako nejpravdépodobngjsi datum vstupu CR do EMU, tedy i hotovostniho pfijeti
eura, 1. leden 2010. Podle zpravy EK komise z listopadu 2005 je to vSak jediné,
co CR pro piijeti eura doposavad udélala, s &imz viak nesouhlasil ministr financi
Sobotka. 2

! Pfesna specifikace viz. kapitola 2. 1
*Mafra a.s. [online). [cit. 31. 3. 2003]. Dostupné z;
<http://fekonomika.idnes.cz/ekonomika.asp?r=ekonomika&c=A051104_132745_ekonomika_maf>
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Cilem této diplomové prace je zhodnotit Uspésnost dosavadni snahy viady
CR o pinéni konvergenénich kritérii, posouzeni realnosti pfijeti eura ve stanové
dobé a posouzeni spravnosti naasovani pfijeti eura z hlediska maximalnich

prinosd pro CR.

1 Vyvoj evropské ekonomické integrace

1.1 Ekonomicka integrace

Ekonomicka integrace je procesem odbouravani prekazek mezinarodniho
obchodu, postupného sblizovani a propojovani ekonomik s cilem vytvofit jednotny
ekonomicky celek v némz se budou moci veskeré vyrobni faktory pohybovat zcela

bez omezeni a jez bude jednotné vystupovat vi&i svému okoli.

,J. Tinbergen rozli$oval dva typy integraci - pozitivni a negativni.“¥1]
Negativni integrace znadi proces, jez ma za ukol odbourat prekazky (napf. cla,
vyvozni a dovozni omezeni) optimalniho fungovani obchodu.

Pod pojmem pozitivni integrace Ize naopak chapat proces, kdy vznikaji spoleéné
nastroje a instituce, které umozni hladké fungovani vytvofeneho trhu.

Ekonomickou integraci je mozno dale rozdélovat podle nasledujicich
hledisek:
- zpUsob vytvareni integrace
- rozsah teritoria

- stupen intenzity propojeni ekonomik

,Prvni hledisko - podle zpusobu vytvafeni integrujicino se ekonomického

komplexu rozliujeme:

* KRAFT J. a FAREK J., Svétové ekonomika, 1. vyd. Liberec: TUL, 2003. ISBN 80-7083-712-8

14



integraci horizontalni, kdy integraéni procesy zahrnuji zaroven
vSechna odvétvi ekonomik integrujicich se zemi,

integraci vertikalni, kdy integraéni procesy propojuji ekonomiky zprvu
pouze ve vybranych odvétvich, i kdyZz i zde je cilem integrovat

postupné véechna odvétvi* [1]

Dle rozsahu teritoria rozlisujeme tfi stupné integrace:

lokalni integrace - propojeni ekonomik na malém prostoru, obvykle
nékolik sousednich zemi (napf. Benelux)

kontinentalni integrace - propojeni ekonomik vétsiny zemi daného
kontinentu (napf. EU, NAFTA)

globalni integrace - propojeni vétsiny ekonomik svéta

Nejéastéji pouzivanym hlediskem je intenzita propojeni integrujicich se

ekonomik. Podle tohoto hlediska rozeznavame tyto stupné:

swow

integrace. Vramci dohody dochazi kodbourani cel mezi
zU€astnenymi zemémi. Oproti tfetim zemim v8ak neexistuje jednotna
celni politika, coz muze vést Kk destabilizaci integrace. Nebot zde
existuji tendence, aby veskery styk s nezacastnénymi zemémi
chapat jake motiv ke sjednoceni celni politiky a tedy i stimul pro
vytvoreni vyssiho stupné ekonomické integrace, celni unie.

Celni unie - v této fazi vystupuji integrujici se zemé navenek jako
jeden celni prostor se spoleénou celni politikou a stejnymi celnimi
sazbami. Uvnitf uskupeni jsou odstranéna veskera cla a obchodni
omezeni branici svobodnému pohybu zbozi a sluzeb.

Spoleény trh - vykazuje jiz velmi vysoky stupen propojeni ekonomik.
Kromé volného pohybu zbozi a sluzeb, dochazi i k volnému pohybu

vyrobnich faktor( - tedy prace a kapitalu.

Y KRAFT J. a FAREK J., Svétové ekonomika, 1. vyd. Liberec: TUL, 2003. ISBN 80-7083-712-8
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* Ménova unie - propojené ekonomiky zavadgji spolecnou ménu a
provadegji spoleénou monetarni politiku. Dale dochazi ke znaéné
koordinaci v oblasti hospodarské politiky, danovych systému a
socialni politiky.

» Politicka unie - nejvyssi stupen - tzv. Uplna integrace. Integrované
zemeé vystupuji jako jedna. Maji spolecnou vladu, spoleéné organy a

jedno obéanstvi.

1.2 Integrace zapadni Evropy pred Maastrichtem

Po 2. svétové valce se Evropa musela potykat se znacnymi problémy
plynoucimi z devastace vétSiny zemi valeénou viavou. Béhem valky doslo ke
znaénému poskozeni prumyslu a evropské staty mély problém vyrobit dostateéné
mnozstvi produkce, aby zabezpedily potfeby svych obyvatel.

Na oziveni zapadoevropskych statl se chtély podilet i Spojené staty
americké. Uzemi USA 2. svétova valka prakticky nezasahla a jejich primysl byl
oproti zbytku svéta znaéné na vysi. Potfebovaly vSak ekonomicky silného partnera
pro export svych vyrobnich prebytk a zamezeni ekonomické recese, ktera by
mohla nastat. Prvni pokus ekonomické spoluprace mezi zapadoevropskymi
zemémi zachycuje Marshalluv plan. Na jeho zakladé se USA zavazaly
k dodavkam prumyslovych a zemédélskych vyrobkd do evropskych zemi na

dlouhodoby uver.

Za prvni skuteény krok ekonomické integrace Evropy se vSak povazuje
zalozeni Evropského sdruzeni uhli a oceli, oznacované nékdy také jako
Montanni unie. Smlouvu o jeho vzniku podepsalo v Pafizi 18. dubna 1951 6
zemi: SRN, Francie, Itélie, Belgie, Nizozemsko a Lucembursko. Jednalo se o prvni
vertikalni integraci v oblasti uhelného a ocelarského prumyslu. Fakticky zacalo
fungovat az od roku 1953 a zrusilo cla na uhli a ocel v ramci spolecenstvi.
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V roce 1957 doslo k podpisu Rimskych smluv. Na jejich zakladé vznika od
1. ledna 1958 prvni horizontalni integrace - Evropské hospodarske
spolecenstvi a druha vertikalni - Evropské spoleéenstvi pro atomovou energii.
Clenské staty byly stejné jako v piipadé ESUQ. Euroatom si klade za cil rychly
rozvoj vyuziti jaderné energie pro vyrobu elektfiny, spolupraci pfi stavbé novych
atomovych elektraren a vyuziti atomové energie pro mirové Uéely. EHS pfi svém
vzniku zadalo fungovat jako pasmo volného obchodu. V Rimskych smlouvéach
v8ak jiz byl naznacen i budouci vyvoj - celni unie a spoleény trh. EHS jiz také
vykazuje jisté prvky nadstatnosti. Vznik EHS vyrazné pomohl ozZiveni zahraniéniho
obchodu. Vétsimu rozvoji vsak branila nejednotnost cel vi&i ostatnim zemim. To
urychlilo snahy o pfijeti spoleéné celni politiky viéi tretim zemim a vzniku celni
unie, coz se podarilo v roce 1968.

Vétsi propojeni v oblasti obchodu viak vyzadovalo i lepsi spolupraci v oblasti
vyroby - vznik spoleéného trhu. Zaklad tomu byl polozen podpisem tzv. sluovaci
smlouvy. Na jejim zakladé vznikaji od 1. ¢ervence 1967 Evropska spolecenstvi,
jez sdruzuji EHS, ESUO a Euroatom.

Vroce 1973 vstupuji dalsi ¢lenské zemé - Velka Britanie, Irsko a Dansko.
V poloviné 70. let vSak byla Evropa zasazena nejhlubsi povéaleénou hospodarskou
recesi. Tuto recesi se jednotlivé staty rozhodly fesit individudlné a na uUkor
spolecenstvi jako celku, coz jim mala dosavadni provazanost umoznovala. Doslo
ke snizeni zahrani¢niho obchodu, pokles temp rastu HDP, znaénému omezeni
investic a zvyseni nezaméstnanosti. Zvlasté nezaméstnanost se jednotlivé staty
snazily fesit zavadénim riznych obchodnich bariér vné integraéniho uskupeni, coz
mélo za nasledek stale veétdi pokles mezinarodniho obchodu, protéZovani
neefektivnhich domacich vyrob a dlouhodobou hospodarskou stagnaci.

Tyto nepfijemné dasledky hospodaiské krize iniciovaly tlak na dobudovani

spoleéného trhu. Evropska komise vroce 1985 pfijala Bilou knihu, jez

obsahovala ¢asovy plan praci a prekazky, jez je tieba odstranit. Pravni formu
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dobudovéani spoleéného trhu dal Jednotny evropsky akt, jez byl pfijat v roce
1986. Prijeti mélo za nasledek jisté nové prvky - napf. vétsinové hlasovani v Radé,
vznik strukturalnich fondd na podporu ekonomicky slabsich regionu, vétsi daraz
na ochranu Zivotniho prostredi, podpora védy a vyzkumu,

V 80. letech také dochazelo k dal$imu rozsifovani. V roce 1981 bylo pfijato
Recko a0 5 let déle, tedy k 1. 1. 1986 Spanélsko a Portugalsko.

1.3 Maastrichtské smiouvy

Na pocéatku 90. let jiz byl zcela vytvoren spolecny trh. Doslo k odbourani
veskerych prekazek v oblasti obchodu, byl umoznén volny pohyb osob, a to jak
ekonomicky aktivnich tak i neaktivnich, a sluzeb. Vznikla potfeba provazani i
vjinych oblastech, nez pouze ekonomickych - vystupovat navenek jako jeden
celek v zahraniéné politickych otazkach. Proto vsak bylo tieba sjednotit
zakonodarstvi, budovat spoleénou obranu ze spolecnych prostiredku, vyssi
spolupraci v socidlné-politickych otdzkach. Nic ztoho vdak Rimské smiouvy
nezachycovaly. Potfeba pisemného zachyceni vyustila v podpis novych smiuv -
Smlouva o evropské unii @ Smlouva o zalozeni evropského spoledenstvi. Obé
smlouvy vznikly v nizozemském Maastrichtu na prelomu let 1991 a 1992, poté byly

pfijaty Radou a v listopadu 1993 vstoupily v platnost.

Smilouva o evropské unii zachycuje cile, jiz chce unie dosahnout, zakladni
pilite a zavadi pojem evropské ob&anstvi, Zakladnimi pilifi Evropské unie jsou:®

- Zakladajici smlouvy - sem spada podpora ekonomického a

socialniho rozvoje, spoleéné politiky v oblasti dopravy, zemédélstvi

a zahraniéniho obchodu, koordinované politiky, vytvoreni

hospodarské a ménové unie. Prvni pilit ma nadnarodni charakter.

® Smlouva o Evropské unii. Dostupna z:
<http://iwww_univie.ac.at/RI/home/eur/20041101/CS_EUTreaty20041101.pdf>
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Clenské staty deleguji ¢ast své narodni suverenity na EU a to
v oblastech, jez jsou stanoveny smlouvou. Rozhodnuti v téchto
oblastech jsou provadéna organy EU (napf. Rada, Parlament,
Komise a Soudni dvur)

- Spole¢na zahrani¢ni a bezpeénostni politika - rozhodnuti v této
oblasti z(stavaji vrukou d&lenskych statd. O vétsiné véci se
rozhoduje jednomysiné v Radé. Cilem je vytvofit spoleénou obranou
jednotku - sily rychlé reakce EU.

- Spoluprace ve vécech vnitra a justice - jadrem je policejni a
soudni spoluprace v trestnich vécech a spoluprace pfi pfedchazeni a

potirani rasismu a xenofobie.

Smlouva o zalozeni Evropského spoledenstvi navazuje na Rimské
smlouvy a v mnohém je rozsifuje. Deklaruje cil vytvofeni hospodarské a ménové
unie a posiluie kompetence spolecenstvi. Stanovuje také hlavni organy
spolegenstvi:®

o Rada

o Komise

¢ Evropsky parlament
¢ Soudni dvar

e Uéetni dvir

1.4 Od Maastrichtu po souéasnost

Podpisem Smlouvy o EU a o zalozeni Evropského spolecenstvi vak vyvoj
nekondi. Od 1. ledna 1995 se staly soudasti spoledenstvi Finsko, Svédsko a
Rakousko a EU se rozrostla na znamou ,patnactku®,

® Smlouva o zalozeni Evropského spoledenstvi. Dostupnd z:
<http://iwww2 euroskop.cz/data/files/10/4E1686F A-9878-450C-AAS0-6 AD435E86594 .pdf
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Od 1. kvétna 1999 vstoupila v platnost Amsterdamska smlouva, jez
revidovala Smlouvu o EU a Rimské smlouvy. Tykala se predeviim otazek okolo
obsazovani mist v Komisi, zmén v hlasovacich kvétach a spoleéné bezpeénostni

politiky.

Ke konci 90. let zacala EU jednat s kandidatskymi zemémi z byvalého
vychodniho bloku o vstupu do EU. Podkladem pro jednani byla Agenda 2000,
ktera se zabyvala dopadem predpokladaného rozsifeni EU na politiku a finanéni

ramec EU.

1. ledna 1999 byl zavrSen zatim nejvyssi vyvojovy stupen ekonomické
integrace - evropskad ménova unie, zavedenim nové spolecné meénové jednotky
euro v bezhotovostni podobé v 11 Clenskych statech. Od 1. ledna 2002 zacdalo
euro platit i jako hotovostni platidlo v 12 &lenskych statech a nahradilo tak pavodni

narodni mény.

1. kvétna 2004 doslo k ocekavanému rozsifeni o 10 novych Clenskych statd
- Ceska republika, Slovenska republika, Polsko, Madarsko, Slovinsko, Malta, Kypr,
Litva, Loty$sko a Estonsko.

Pred EU nyni stoji ukol zfejmé nejtézsi, dokondeni ekonomické integrace
az po nejvyssi stupen - politicka unie. Prvnim krokem méla byt spoleéna Evropska
ustava. Po dlouhych jednanich vstoupil jeji navrh do ratifikaéniho fizeni. Aby
vstoupila v platnost, musi byt pfijata véemi 25 &lenskymi staty. Ve 13 zemich byla
pfijata, poté ji véak ob&ané 2 statd - Francie a Nizozemska v referendu odmitli a

ratifika&ni proces byl ve vétsiné daldich statll (véetné CR) pozastaven.
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1.5 Vznik EMU

1.5.1 Zaklady ménové unie

Pocatky planovani vzniku ménove unie |ze datovat k roku 1962. Jiz v tomto
roce zdlrazhovala Komise EHS nutnost koordinace ménové oblasti z dlvodu
negativnich dopad( kursovych zmén na fungovani spolecného trhu. V roce 1969
bylo na konferenci nejvydSich predstavitell élenskych stath ES v Haagu
rozhodnuto o prechodu k ménové unii. Vizv. Vernerové zpravé“ vydané
v roce1970 byl predstaven plan na vznik EMU v prabéhu 10 let. Tento plan v$ak
z fady ddavod( (pfedevsim kvuali hospodarské krizi v 70. letech) neuspél.

V roce 1979 vznika Evropsky ménovy systém. Tento systém je zaloZen za
uéelem vytvorfeni spolehlivého mechanismu sménnych kurst mén &lenskych stata,
k podpofe jejich vzajemnych obchodnich vztah( a prohloubeni integraéniho
procesu. Zakladem jsou:

o Evropska ménova jednotka (ECU) - spoleéna ménova jednotka
EMS, tvofena kosem véech Elenskych mén.

e Mechanismus sménnych kurzi - kazdd ména méla stanoven
stfedni kurz vi¢i ECU, kurzové rozpéti bylo stanoveno na +- 2,25 %,
pro Velkou Britanii, Spanélsko a Italii +-6,00 %. Po Uspésném vyvoji
v 80. letech bylo na poéatku 90. let rozsifeno na +-15 %. Rozsifeni
fluktuaéniho pasma bylo dusledkem posilovani USD, devalvace
¢lenskych mén EMS a neschopnosti nékterych mén se v EMS
udrzet.

o Uvérovy mechanismus pro pomoc slab§im ménam - prostredky na
udrZovani stability mén EMS.

¢ Evropsky fond meénové spoluprace - shromazdoval a rozhodoval o

pouziti rezervnich prostredkd na intervence.
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V ¢ervnu 1988 potvrdila Evropska rada zamér postupné zavést ménovou
unii a povéfila vybor, jemuz pfedsedal Jacques Delors, v té dobé predseda
Evropské komise, aby navrhl konkrétni etapy smeérfujici k tomuto cili. Vybor se
sestaval pfevazné z guvernérl narodnich centralnich bank ES.

Vysledna zprava, tzv. Delorsova zprava, navrhla, aby bylo ménové unie

dosazeno ve tfech samostatnych avsak na sebe navazujicich krocich.

1.5.2 Faze vyvoje EMU

Prvni faze

Na zékladé Delorsovy zpravy rozhodla Evropska rada v &ervnu 1989, Ze
prvni etapa realizace Hospodarske a ménové unie bude zahajena 1. ¢ervence
1990. K tomuto dni byla zrusena v podstaté veSkera omezeni pohybu kapitalu

mezi lenskymi staty.

Vybor guvernérl centralnich bank &lenskych zemi byl povéfen ukoly, které
stanovila Rada svym rozhodnutim. K témto Ukollm patfily konzultace v oblasti
ménovych politik ¢lenskych statld a prosazovani jejich koordinace s cilem
dosahnout cenoveé stability.

Realizace druhé a tfeti etapy vyZzadovala dpravu Smlouvy o zaloZeni
Evropského hospodarského spoledenstvi (Rimska smiouva), aby bylo mozné
zavést potrebnou institucionalni strukturu. Jednani vydstila ve Smilouvu ©
Evropské unii. Obsahem této smlouvy byla i Maastrichtska konvergenéni kritéria,
kterd musi byt splnéna, aby se dana zemé Evropské unie kvalifikovala pro

zavedeni jednotné mény.
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Druha faze
Druha faze EMU se datuje od 1. ledna 1994. Vtuto dobu byl zaloZen
Evropsky ménovy institut, ktery nahradil do té doby existujici vybor guvernérq.
Provadéni ménové politiky EU zlstalo plné v kompetenci narodnich organa.
Hlavnimi Ukoly bylo:
e posileni spoluprace mezi centralnimi bankami a koordinace ménovych
politik
e provadéni pfiprav nezbytnych Kk ustaveni Evropského systému
centralnich bank, k provadéni jednotné ménové politiky a ke vzniku

jednotné mény ve tieti etapé

Diskuze a spekulace o pojmenovani nové spolecné jednotky ukoncilo
rozhodnuti Evropské rady v prosinci 1995 v Madridu. Pro novou spolec¢nou ménu,
jez méa byt zavedena od 1. ledna 1999, bude pouzivano ve vsech clenskych
statech oznadeni euro. 1. ledna 1999 bude také zahajena 3.etapa EMU.

1. éervna 1998 byla ustanovena Evropska centralni banka a EMI timto datem

vstoupil do své likvidace.

Treti faze
Treti faze zacala prfesné dle planu 1. ledna 1999. Byly neodvolatelné

stanoveny sméné kurzy &lenskych mén vigi euru:’
1€=

¢ 40,3399 BEF (belgickych frank()

o 1,95583 DEM (némeckych marek)

o 166,386 ESP (spanélskych peset)

s 6,55957 FRF (francouzskych frankd)

e 340,750 GRD (feckych drachem)

» 0,787564 |EP (irskych liber)

s 1936,27 ITL (italskych lir)

7 ECB [online] Dostupné z:< http:/Awww.ech.int/bc/intro/htmlfindex.cs. htmBtmap>
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¢ 40,3399 LUF (lucemburskych frank()
e 220371 NLG (nizozemskych gulden()
» 13,7603 ATS (rakouskych Silinkd)

e 200,482 PTE (portugalskych escudo)
o 594573 FIM (finskych marek)

ECB také zacala provadet spole¢nou ménovou politiku. 1. ledna 2001
vstoupilo do EMU také Recko.

0d 1. ledna 2002 vstupuje euro v platnost také jako hotovostni platidio v 12
zemich eurozdny: Belgie, Ndmecko, Recko, Spanélsko, Francie, Irsko, Itélie,
Lucembursko, Nizozemsko, Rakousko, Portugalsko a Finsko.

1.5.3 Organy EMU

Hladke fungovani EMU maji zajistit dvé instituce - Evropska centralni banka
a Evropsky systém centralnich bank (ECB a néarodni centraini banky véech ¢lena
EU). Obé instituce vznikly k 1. ervnu 1998.

Evropska centralni banka
Sidlem ECB se stal nédmecky Frankfurt nad Mohanem. Od 1. ledna 1999
nese ECB odpovédnost za monetami politiku eurozony®. M& vyhradni pravo
rozhodovat o vydavani bankovek v eurozéné. Hlavnim ukolem ECB je udrzovani
stabilni kupni sily eura - drzet inflaci v eurozoné na nizké arovni. Dal$i ukoly jsou:
¢ Provadéni devizovych operaci
¢ Drzeni a sprava devizovych rezerv

e Podpora plynulého fungovani platebnich systému (napf. TARGET)

8 Zems&, které zavedly euro a jsou &eny EU

24



o Shromazdovani statistickych informaci

e Bankovni dohled

Rizenim ECB je povéfena Rada guvernéra - hlavni rozhodovaci orgén, v
Cele stoji prezident, od 1. listopadu 2003 Jean-Claude Trichet. V radé zaseda 6
¢lend Vykonné rady ECB a guvernéfi centralnich bank eurozony. Rada zaseda
obvykle 2 krat do mésice. Rada guvernéru pfijima obecné zasady fungovani
Eurosystému® a uréuje monetari politiku. Dalsimi orgény jsou Vykonna rada a
Generalni rada.

Vykonna rada ma 6 ¢&lenu - prezident ECB, viceprezident ECB a 4 dalsi
élenové Rady guvernérl. Vykonna rada pfiipravuje zasedani Rady guvernér(,
provadi monetarni politiku a fidi chod ECB.

V Generalni radé maji zastoupeni véechny staty EU. Zasedani se ucastni:
prezident a viceprezident ECB, guvernéfi CB stata EU + néktefi dalsi, bez
hlasovaciho prava (napf. &lenové Evropské komise, predseda Rady EU).
Generalni rada pini dlohu zaniklého EMI. Cinnost Generalni rady je omezena do
doby, nez veskeré Clenské staty EU pfijmou euro. Zfady Ukoll Ize za

vvvvvv

kurz( mén &lenskych statd, které doposud nepiijaly euro.

ECB je odpovédna institucim EU, ale v oblasti rozhodovaci je na nich zcela
nezavisla. Predstavitelé ECB nesmé&ji pfi rozhodovani pfijimat pokyny od instituci
EU &i ¢lenskych statu.

® ECB a narodni centralni banky zemi, jez zavedly euro
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1.6 Soucasna situace EMU

1.6.1 Vyvoj ménového kurzu

Uspésné fungovani ekonomiky si bezpochyby vyZzaduije silnou, stabilni a po
vSech strankach kvalitni ménu. Takovou ménou méla byt a jisté stale i byt ma
novad ména EU euro. Euro se mélo stat na svétovych trzich rovnocennym

souperem americkému dolaru.

PFi nastupu eura v bezhotovostni podobé byl kurz EUR/USD zhruba 0,85.
Ihned po jeho zavedeni vSak doslo k oslabeni ménového kurzu eura az na 1,2098
EUR/USD ke konci roku 2000. Rok 2001 se vyznacoval fluktuacemi ménového
kurzu od 1,05 do 1,18 EUR/USD. Od konce roku 2001 Ize pozorovat dlouhodoby
trend postupného posilovani ménového kurzu eura vici americkému dolaru. Na
pocatku roku 2005 se pohyboval kurz na historicky nejsilnéjsi hranici 0.7334
EUR/USD. Od pocatku roku 2005 Ize pozorovat mirné oslabeni zhruba na hranici

0,85 EUR/USD. Popsany vyvoj je dobfe patrny z nasledujiciho grafu.

Graf €. 1 Vyvoj kurzu USD/EUR v letech 1999 - 2006
EUR /USD min: 0.7334 max: 1.2098 07.04.2006

Zdroj: Kurzy.cz, s. r.o. Dostupné z:
<http://iwww .kurzy.cz/kurzy-
men/kurzy.asp?A=G&m1=EUR&M2=USD&T=0%2F&V=2&0d=01.01.1999&d0=7.4.2006>
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Fluktuaci ménového kurzu ovliviiuje cela fada faktor(. Zjednodusené je
mUzeme rozdélit do 3 skupin. , Za prvé, vlivy dlouhodobé povahy, k nimz se fadi
misto a uUloha zemé ve svétové ekonomice (zejména mezinarodnim obchodu a
v kapitalovych tocich) a tempa ristu domaci produkce, efektivnosti a produktivity
prace. Za druhé, faktory stfednédobé, mezi nimiz figuruji stav obchodni a platebni
bilance, rozdily temp inflace (kuni sila mény), Groven Grokd, dovozni rezim (cla,
kvoty), proexportni nastroje, stav statnich financi (deficity statnich rozpodtd) a
celkové investiéni klima. Treti skupinu tvofi nejriznéjéi kratkodobé efekty spjaté
napf. s vykyvy ve fungovani kapitalovéeho trhu, s intervencemi centralnich bank,

s politickymi zvraty apod. "0 [1]

Pozvolné, avSak velmi vyznamné posilovani kurzu eura lze spatfovat
v dlouhodobych a stfednédobych faktorech. Euro si po svém zavedeni ziskalo
znaénou oblibu u velkych finanénich investord a centralnich bank rfady statd,
predevéim asijskych, které zadaly postupné své devizové rezervy, plUvodné
uchovavané v americkych dolarech, konvertovat v eura. Tato zvy$ena poptavka
po eurech méla logicky nasledek - apreciaci devizového kurzu eura a naopak
depreciaci USD. Pro tento vzajemny vztah hovofi i dlouhodobé vysoky schodek
obchodni bilance USA a vysoké kazdoroéni deficity vefejnych rozpoéta. Pokud by
se euru podafilo wytlagit dolar i z mezinarodniho obchodu s ropou, dalo by se
predpokladat dal$i posilovani kurzu eura. Nelze v8ak predpokladat, ze by vedeni
EMU o takovyto trend usilovalo. Naopak oslabeni kurzu by napomohl vys$si
urokovy diferencial mezi EMU a USA, soudasny vyvoj tomu véak nenapovida’.

Mirné oslabeni v roce 2005 je predevsim nasledkem intervenci ECB, ktera

si je dobfe patrna nepfizniveho dopadu pfilis silného eura na ekonomiku EU.

'Y KRAFT J. a FAREK J., Svétova ekonomika, 1. vyd. Liberec: TUL, 2003. ISBN 80-7083-712-8
" Zakladni Grokovd sazba ECB platna k 15. 3. 2006 ¢&inila 2,5 %, zatimco zakladni (rokova sazba
FEDu é&inila k 29. 3, 2006 4,75 %.
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1.6.2 Ekonomicka situace zemi eurozény

Zemé eurozény se jiz nékolik let (az na vyjimky Irsko, Spanélsko) potykaji
se stagnaci ekonomiky. Euro zatim nesplnilo oéekavani svych tvarc. Mélo se stat
hlavnim hnacim motorem EU v soutézi s USA. Opak se vsak stal bohuzel
pravdou. Ekonomiky eurozony se nedokazaly pfizpusobit vyraznému posileni
kurzu vUci véem svétovym ménam. V dusledku toho doslo ke znevyhodnéni
exportérd v zemich eurozony a nasledné ekonomické stagnaci. Néktefi evropsti
politici, v dusledku ekonomické recese v jejich zemi, zachazeji ve svych tvrzenich
o euru pomémé daleko. Napriklad italsky premiér Silvio Berlusconi ve svych

vyrocich uvedl, Ze ,Prodiho euro poskodilo kazdého*'?.

| pfes nevyhodny kurz eura pro exportéry dosahovaly zemé eurozény
aktivni bilance zahraniéniho obchodu. Posledni vyvoj na svétovych trzich ma vsak
za nasledek postupné snizovani tohoto aktivniho salda. V neprospéch eurozény
hovofi pfedevsim oslabeni ekonomického rustu v USA a Velké Britanie ( s nimiz
maji staty eurozény tradiéné aktivni bilanci) a tudiz i mensi poptavka po exportu,
dale vysoka cena ropy a zemniho plynu a liberalizace obchodu s Cinou. Vsechny
tyto aspekty maji za nasledek jednak zmenseni exportl, ale tim padem i snizeni
ristu GDP v ekonomikéch eurozony.

2 patria Online, a.s. [online]. [cit. 28. 7. 2005]. Dostupné z:
<http://www_patria.cz/zpravodajstvilkomentare_zobraz.asp?ka=1162114>
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Graf &. 2

Porovnani rdstu HDOP Eurozény a USA %
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Na grafu ¢ 2 je na prvni pohled patrny rozdil mezi dynamikou
ekonomického ristu v USA a eurozéné. V dusledku tohoto vyvoje nedochazi ke
sblizovani GDP USA a EU, ale naopak k dal§imu prohlubovani rozdilu.

Druhy graf zachycuje rast GPD ve véech zemich EU za 3. &tvrtleti 2005.
Obdobné jako ve 3. étvrtleti roku 2005 se vyvijel GDP za jednotliva &tvrtleti od
roku 2003. Na zakladé tohoto vyvoje Ize usuzovat na vétsi dynamiku novych
élenskych statl (vyjma Malty) a naopak jen mimy rast vétiny zemi eurozény.
V porovnani prumérného rastu GDP v zemich eurozény a celé EU za celé obdobi
od roku 2003 si lépe stoji cela EU, opét hlavné diky rlstu v novych ¢lenskych
statech.’

Nezaméstnanost se v zemich eurozény dlouhodobé drzi mezi 8,5 % az
9 %. Vporovnani s USA si opét eurozdna nestoji nejlépe, nebot v USA se
pohybuje nezaméstnanost 0 2.5 az 3 procentni body nize.

Inflace se v eurozéné dlouhodobé pohybuje okolo 2 az 2,5 %. Pficemz
posledni trend byl spise jeji pokles az na 2 %. Za posledni Ctvrtleti roku 2005 |ze

v

Ze struéné charakteristiky ekonomicke situace zemi eurozdny je patrno,
Ze euro zatim neplni funkei, kterou si od néj jeho tvlrci slibovali a Ze se prozatim
nepodafilo nastartovat zdravy ekonomicky rist. Pokud EU jako celek nezméni své
dirigistické a statické chovani, Ize jen tézko predpokladat, Ze k rlstu v brzké dobé
dojde. EU by méla opustit modely, které fungovaly v minulych desetiletich. Je
nutné reformovat neefektivni zemédeélskou politiku, ktera odcerpa priblizné 45 %
rozpoctu EU. Penize z této oblasti by mély byt pfesuny na podporu védy, vyzkumu
a vzdélani. Vzestupu ekonomiky eurozdny by take prospélo dokonéeni liberalizace
pohybu sluzeb a pracovnich sil na celém uzemi EU. V neposledni fadé by fada

* Grafy za vechna &titleti od roku 2003 jsou dostupné na internetu. Zdroj: Euroekonom.cz.
Dostupné z: < hitp:/fwww_euroekonom.cz/grafy-html/hdp-eu-ctwtleti.html>
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